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 المستخلص
ماان اثااا    هموضوع الفشل المالي من أهم المواضيع التي تناولها الباحثون لمااا يناات   ناا   ديع

سلبية  لى مستوى الش كة والعاملين فيها و لى مستوى الاقتصاد ككل. لااكلف ف ااد  ااادي العديااد 
الإ اا اداي  كاوكلااف بهاادخ اتخاا  ،خاصااة بااالتنبل بالفشاال المااالي للشاا كاي نماااك ماان احبحااا  ب

تعتمد غالبية الشاا كاي الصاانا ية و  التصحيحية اللازمة لت نب الوقوع في الفشل المالي المحتمل.
 ند إ داد ال وائم المالية  لى أساس التكلفة التا يخية مت اهلة احث  الكبي  الكي يسااببه التضااخم 

التاايثي  ساالباى  لااى من ثاام  و  في الت ليل من دقة المعلوماي المحاسبية المستخ  ة من هكه ال وائم
أن يعطااي  من ، وهككا فإن الا تماد  لى هكه المعلوماي في التحليل المالي لابدالمع فة المحاسبية

صو ة مضللة  ن واقع الش كة الح ي ي والعادل. وهكا احم  ياالدي إلااى زيااادة احتمااالاي الفشاال 
التنباال بالفشاال المااالي   نماااك تتناول هااكه الد اسااة تطبياا     المالي في المست بل ال  يب أو البعيد.

لواقااع هااكه  نماااك  لااى شاا كاي الواازل والنسااي  فااي مدينااة حلااب ومع فااة ماادى ملادمااة هااكه ال
في التحليل المالي بهدخ التنباال بالفشاال  هستخداممة لادنموك  احكث  ملاالش كاي واستخلاص اح

لهااكه الشاا كاي  لااى أساااس التكلفااة التا يخيااة ومن ثم تعديل ال وائم الماليااة    المالي قبل وقو ه.
لشاا كاي العينااة  لى البياناي الفعليااة والبياناااي المعدلااة نموك  احكث  ملادمة  احتطبي   المعدلة و

تاازود مسااتخدميها بمع فااة أثبتااي الد اسااة أن البياناااي المعدلااة  إكوم ا نااة النتااائ . المد وسااة 
 .بشكل أفضل التضخمفت ة    للش كة خلالالتنبل بالفشل المالي  محاسبية تفيد في
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Abstract 
Researchers consider the financial failure of companies as the most important subject. 

It has negative effects on the company, the employees and the county's economy. Many 

researches presented models of predicting financial failure of companies. That would avoid 

the probable financial failure by taking a corrective action. This paper discusses the 

definitions of financial failure, and it forms and examines the suitability of the models of 

predicting financial failure as applied to the Syrian companies in order to deduce the most 

relevant model to be used in the financial analysis of the said companies in order to predict 

the financial failure before hand. Most industrial companies rely on the basis of historical 

cost in preparing the financial statement ignoring the great effect of inflation on decreasing 

the accuracy of accounting data extracted from these traditional statements. Hence, the 

reliance on these data in financial analysis will necessarily give a distorted picture about the 

real and fair status of company; which will increase the probability of financial failure in 

the near or far future. The paper also displays the applied study carried out on a sample of 

public sector companies by modifying the financial statements for those companies bored 

on the general level of prices, thus proving the suitability and reliability of data extracted 

from the modified statement.      

 
 مشكلة البحث

الفشل المالي واقع قائم يعاني منه  ده   يريهن مهش الشهنيان الةهناديب ال ارعهب 
و يمش مشهيلب الرثهف فهي ا سهاع نطهار الشهنيان الم ه      ،للقطاع العام في سونيب

ش معظم ههذ  الشهنيان لا  ه ال  ع مه  إ  إذ   ،لاسيما في ف نان ال ضخمرالفشل المالي  
وهي دران  دش نسب ماليب مجن   ق   عطهي   ،دلى أساليب رسيطب في ال ثليل المالي

يما أش اد ما  هذ  الشنيان دلهى القهوائم   ةون  مضللب دش الوضع المالي للشنيب.
الماليب المعه   دلهى أسهال ال يلفهب ال انيخيهب فقهط فهي ال ثليهل المهالي يعه  المشهيلب 
الأساسيب ال ي ي عذن مع ا الثةول دلى ةون  ثقيقيب دش الوضهع المهالي للشهنيب 

فالمشيلب هي إميانيب إد ا  قوائم ماليب مع لهب ملثقهب  خه م ال ثليهل في ظل ال ضخم.  
المالي والقيال، رثيف يميش اس خ ام الريانان المع لب فهي الثةهول دلهى معلومهان 
ملائمب وموثوقب   ي  مش المعنفب المثاسريب للمس خ ميش ر  ف ال نرؤ رالفشهل المهالي 

  للشنيب.
 
 
 الدراسات السابقة 
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رههناهيم دلههي رعنههواشة فائهه   المعلومههان المثاسههريب فههي ال نرههؤ رهه فلال إ ناسههب  .1
 .1998 ،الشنيان خلال ف نان ال ضخم. الرثنيش

ه فن هذ  ال ناسب إلى فثص فائ   المعلومان المثاسريب راس خ ام يل مهش 
ال يلفب ال انيخيب وال يلفهب الجانيهب والمسه ول العهام لرسهعان فهي ال نرهؤ ره فلال 

شهنيب ناجثهب خهلال  26شهنيب مفلسهب و  26جنين ال ناسهب دلهى  أو  ،الشنيان 
نمههوذا المشهه نل ليههل مههش يشههفن ال ناسههب دلههى أش الأ، (1987-1979الف هن   

ال يلفب ال انيخيب وال يلفب الجانيب ذو قو   نرؤ أيثن مش يل مهش ال يلفهب ال انيخيهب 
وال يلفب الجانيب والمس ول العهام لرسهعان والنمهوذا المشه نل ليهل مهش ال يلفهب 

 ال انيخيب والمس ول العام لرسعان في يل مش السنوان الأولى قرل الإفلال 
اس خ ام النسب الماليب في ال نرهؤ ر عثهن شهنيان    ناسب منام اسلامرولي رعنواشة .2

 .2003، الةنادان الغذائيب العامب في سونيب.  مشق

وأجنيهن دلهى العينهب   ،دنين هذ  ال ناسب رموضوع ال نرؤ رالفشهل المهالي
للقطاع العام الةنادي الغهذائي   شنيب  ارعب  22ل ي   ألف مش  موضوع الرثف وا

و ريش أش الشهنيان الم عثهن  ههي فهي ،  (2000-1991في سونيب خلال الف ن   
معظم ا شنيان  عاني مش ثالهب ال عثهن المه مش ال هي   نافهق في ها ثالهب  هنايم 
الخسهائن مههع أ مههان السههيولب الثهها   راسه ثنالا رعههي الثههالان ال ههي  يههوش في هها 
الشنيان النارثب م عثن  رسرب أ مان سيولب ثها    منع ها مهش سه ا  ال  اما  ها 

  وش أش ييوش هنال فنص للنجا  من ا.  ، مشالم نايمب
ي راسه خ ام ال ثليههل  ناسهب قاسهم الجنيهه  رعنهواشة ال نرههؤ ر عثهن العميهل المةههنف .3

 .2007المالي.  مشق، 
دنيههن هههذ  ال ناسههب رموضههوع ال نرههؤ رالفشههل المههالي للعميههل المةههنفي 

وههي سهرعب مةهانف خهلال الف هن    ،وأجنين دلى المةانف ال جانيهب اليمنيهب
وخلةن ال ناسب إلى أش إ ان  المةهانف ال جانيهب اليمنيهب لا   ،(2001-2005 

 لالهب ال نرؤ رالفشل المالي، وإلى وجهو  دلاقهب ان رهاط قويهب ذان    نماذا س خ م  
ال نرهؤ رالفشهل المهالي وال نرهؤ ر عثهن   نمهاذا طريهق    % ريش89.6إثةائيب رلغن  

 العميل المةنفي.
 

 أهمية البحث
 رن  أهميب الرثف مش خلال ا  يها  ده   الشهنيان الةهناديب ال ارعهب للقطهاع 

مؤشهنان ال نرهؤ    ؤ ي مش خلال ال ون الفعال الذي  و  ،خسائن م  اليب   ير  العام ال ي  
الإجنالاان  ذ اا خ  يميش  رالفشل المالي في معنفب الوضع المالي للشنيان في المس قرل

و جنب الوقوع في الفشهل المهالي فهي   ،ليفيلب رالثفاظ دلى وضع مالي سليم للشنيبا
 المس قرل.

 
 

 هدف البحث



 [ 300] جبل والدكتور قطيني وخياطة الدكتور
 

ال نرؤ رالفشل المالي للشنيان دلى  نماذامقاننب ن ائج  طريق    إلى الرثف   ي  ف
القوائم الماليب الفعليب والمع لب دلى أسال ال يلفب ال انيخيب المع لهب، لشهنيان العينهب 

لفشهل المهالي دهش ا  أقنب إلى الواقهع نرؤ    أي الريانان  عطي ن ائجلمعنفب  الم نوسب  
 خلال ف ن  ال ضخم.

 
 فرضيات البحث

 أيثهن ملالامهبإش المعلومان المثاسريب المع   دلى أسال المس ول العام لرسعان    .1
 رالفشل المالي للشنيان خلال ف نان ال ضخم.لل نرؤ 

نمههوذا يييهه اي لل نرههؤ رالفشههل المههالي رههاخ لاف الريانههان أ خ لههف ن ههائج اسهه خ ام  .2
 عطي الريانان المع لهب ن هائج  نرهؤ أقهنب إلهى   إذ   ،المثاسريب المع م   في القيال

 الواقع.
 

 منهجية البحث
مان مش المناجع المعلو  اس خلاص في    الاس قنائييع م  دلى المن ج  القسم النظري:  

 رالمعنفههب المثاسههريب و ونههها فههي ال نرههؤ رالفشههل المههالي العلميههب الم علقههب
 .للشنيان خلال ف ن  ال ضخم

ال نرهؤ  نمهاذا طريق   المن ج ال ثليلي في  القسم العملي دلى    يع م  :التطبيقيةالدراسة  
الفشهل المههالي دلههى دينهب مههش الشههنيان الةهناديب ال ارعههب للقطههاع العههام ر

 ثم،  لل طريق دلى هذ  الشنيان   نماذام ل ملالامب هذ  ال  بل ناسالسوني،  
 ع يل القوائم الماليب دلى أسال ال يلفب ال انيخيهب المع لهب لشهنيان العينهب 

دلهى القهوائم   الفشل المالي الأيثن  وافقا  ر  ال نرؤ  نموذاأو طريق    ،الم نوسب
 .الماليب المع لب ومقاننب الن ائج

 
 مقدمة

وم نب هي الودالا الهنئيل ليافهب  ا  دلمروةف  مش الم عانف دلي  أش المثاسرب  
 ول المج مع ل هذا أنواع المعلومان الماليب دلى مس ول الوث   الاق ةا يب ودلى مس

و ق يم ا رالشيل  ،مس من  و ائمب دلى  نميب منفعب هذ  المعلومان   ف ي  عمل رةون 
 ههذ  ر  وقيههن المناسههب ليههل مههش لهه  مةههلثبوالمضههموش المناسههب وفههي الهه مش وال

المعلومان سوالا  اخل الوث   الاق ةا يب ذا  ا أو ث ى دلهى مسه ول  نيها الأدمهال 
 . (* والنشاط الاق ةا ي رةفب دامب

ة م خلان يفيما يأ   المثاسريبلمعلومان  نظام ا  وهيذا ف ن  يميش  ث ي  ميونان 
 مخنجان. -دمليان  -

 

إرناهيم،  ون معايين المثاسرب ال وليب في  طههوين إ ان  المعنفههب المثاسههريب فههي العههالم  ،رنيان (  *)
مجلب ال ناسان الماليب وال جانيههب، يليههب ال جههان  جامعههب رنههي سههويف، العهه   الثههاني،   ،العنري
 .15، ص 2004
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والعمليهان ههي الأ وان المسه خ مب فهي  شهغيل ،  Dataالم خلان هي الريانان  
 المعلومههان  لنظههامو Informationالمخنجههان هههي المعلومههان ، و ثليههل الريانههان 

 ،المثاسري للمعلومان هو نظام مف وح رمعنى أن  ي عامل دن  طنفي  رالريئب المثيطهب
فالريانههان هههي درههان  دههش  عريههن نقمههي لرثهه اف والعمليههان الماليههب فههي الوثهه   
الاق ةا يب والمعلومان هي الما   المق مب للمس خ م الخانجي وال اخلي وال ي  شهيل 
اللرنب الأساسيب للمعنفهب المثاسهريب له ل ههذا المسه خ م. وانطلاقها  مهش ذلهل نجه  أش 

  .المعنفب المثاسريب هي مجال ج ي  مثين لاه مام الفين المثاسري
 

 المعرفة المحاسبية
 ةالآ يالشيل ريميش  عنيف المعنفب دلى 

المعنفب رمف وم ا العام ههي مجمودهب المعهانف والمه انل العقليهب المي سهرب مهش .  1
خلال الملاثظب والاس ن اا ثول ال طون الثاةل في الطريعهب والمج مهع وثهول 

 قوانيش وث ميان وثقائق ودلامان هذا ال طون. 
 مثل المعنفب ذخين  المعلومان ال ي  ول ن درن ال مش وال ي  سه خ م لل نرهؤ و

 (.8، 2007 المةني،  رالمس قرل
ف ي ثةيلب ما يم لي  فن  أو منظمب  المعلومان،هي الما   المةنعب مش المعنفب   .2

والمعنفهب ههي ثةهيلب  ،أو مج مع مهش معلومهان ودلهم وثقافهب فهي وقهن معهيش
 .(25، 2003 الثسنيب،  أو خلاةب الريانان والمعلومان  اس ن اجيب

  ضمش المعنفب الخرن  ويث اا اي سار ا إلى وقن، وههي  ه وم  منها  أطهول مهش   .3
وههي ررسههاطب  ،المعلومهان. فالمعنفهب فهي ثه  ذا  ها ههي ال هي  يهوش ذان قيمهب

 2004 ، س يوانن  الموهرب والم انان والعلاقان المميش اس خ ام ا لخلق الثنو 
،23). 

المعنفههب  مثههل ثةههيلب المعالجههان ال جني يههب للمظههاهن اليامنههب فههي المعلومههان  .4
و قطينها إلى مجمودب قواد   ثيم الفيهن رجانري ها النظهني وال طريقهي ل جهاو  

  .(85 ،2008 ، الن و العقران 
المعنفههب ذخيههن  مههش    نجهه  مههش ال عههانيف السههارقب أش ال عنيههف الأول يعهه

 ث اا المعنفب إلى ف ن  مش ال مش للثةول دلي ا. وال عنيهف الثهاني   إذ   ،المعلومان 
ف ي خلاةب الريانان والمعلومهان معها ،   ،المعنفب الما   المةنعب مش المعلومان     يع

فالمعلومهان ،  أما ال عنيف الثالف فيةف ا أن ا الخرن  ال ي   وم أيثن مهش المعلومهان 
يانهن دليه  الوثه     ذي س خ م في منثلب معينب لل عرين دهش الماضهي والثاضهن اله

أمها   ،الاق ةا يب للاس فا   من ا في ال نرؤ رالمسه قرل المهالي ل هذ  الوثه   الاق ةها يب
المعنفب فرما أن ا ثةيلب المعلومان ف ي الاس فا   ال ي يثةل دلي ا المسه خ م مهش 

مههش فيهه  أش المعنفههب هههي خرههن  الفههن  يوال عنيههف النارههع  ،المعلومههان الم نايمههب
ش أ  وهيهذا نجه     ول  قواد  فينيب  ثيم الجانب النظني وال طريقهي  يالمعلومان وال 

المعنفب المثاسريب هي الق ن  دلى ف م و فسين المعلومان المثاسريب رالشيل الةثيح 
ا يب في المس قرل القنانان النشي   اليفيلب ر طوين نشاط الوث   الاق ة  ذ اا خ  مش ثمو

ورذلل نس ن ج أش المعنفب المثاسريب ههي العنةهن الأههم فهي دمليهب   .القنيب والرعي  
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القهنانان للمسه قرل ورمها أن ها نا جهب دهش  هنايم يهم مهش   ذ اودمليب ا خ  ال نرؤ المالي
ف ي العنةهن الفعهال فهي ثهل المشهايل واخ يهان   ،المعلومان والمعانف ل ل الأفنا  

 القنانان النشي   في الوث   الاق ةا يب.  ذ االر ائل الم اثب وا خ
 

 ةالمعرفأنواع 
  الضمنيب.ش للمعنفب الأول المعنفب الةنيثب والثاني المعنفب اهنال نود

 ة  الآ يالمعنفب الةنيثب  عنف دلى الشيل 
  النشاط.هي الخرن  ال ي يميش  وةيل ا و قاسم ا أو المعلومان في  −
  يوش مهش الريانهان أو المعلومهان ال هي  هم  نظيم ها ومعالج  ها لنقهل الف هم   ال ي −

  الناهش.والخرن  وال علم الم نايم وال ي  نطرق في المشيلب أو النشاط 
 . يقب ال ي يميش معالج  ا رالثاسوب المعنفب الإنسانيب هي ما ين مج أو يق م رالطن −
أو ههي معلومهان   ،هي معلومان منظمب قارلب للاسه خ ام فهي ثهل مشهيلب معينهب −

 .(26 ،2004 ، نجم مف ومب مثللب ومطرقب
لمهش   المعنفب ليسن المعلومان نفس ا. ف هي قه   يهوش ضهمنيب ميهن م اثهب إلاا 

والم اثههب لأفههنا  مج مههع المعنفههب  الم  اولههب ف ههي المعههانف  ها، أمهها المعلومههان ولهها 
 .(8 ،2007 ، المةني

نس خلص مش ال عانيف السارقب أش المعلومهان الم اثهب والمف ومهب ههي درهان  
 دش المعنفب الةنيثب. 

  ية لآاأما المعنفب الضمنيب ف عنف دلى النثو 
  .الفن  هي ما  رقى في نأل  −
م يج السائل مش الخرن  والقيم والمعلومهان السهراقب والهنؤل الخريهن  ال هي الهي   −

  (.26 ،2004 ، نجم  ق م إطانا  ل قييم و قنين الخرنان والمعلومان الجي  

ومهش هنها ي رهيش أش ف هم المعلومهان الم اثهب و فسهينها و ثليل ها و هنايم هههذ  
المعلومههان المف ومههب لهه ل العقههل الرشههني هههو مهها يسههمى رالمعنفههب الضههمنيب. وهههذ  

أي المعلومهان. وهيهذا   ،فن المعنفهب الةهنيثبا وش  هو  مش  يميش  شيل ا  المعنفب لا
فل وليهه  معنفههب ضههمنيب ةههالثب للعمههل المثاسههري وال نرههؤ المههالي لا رهه  مههش  ههوفين 

فرمجن   وفين المعلومان ، ي م اس خ ام ا في الوقن المناسب  ،معلومان جي   ومناسرب
لأش إد ا ها ين رط رموقف معيش والمواقف  ائمب ال غييهن،   ،يجب الاس فا   من ا فونا  

فنهها  غيهن الموقهف و ثولهن المعلومهب إلهى ريهاش. اا لم  س خ م المعلومب ثهال  و ذ ف
ريانهان    ا ثه ف وأش خ نهن ف هي  عهإذ ودلى ذلل ف ش المعلومهان لا يه م  خ ين ها و

لمعنفهب فه ش نةهي  فيما ي علهق را س خ م رع  ذلل في إن اا معلومان لموقف ج ي . و
يميب المعلومان الج ي   ال هي يث اج ها الفهن    فيالمعلومان الم نايم ل ل الفن  يؤثن  

 (.9 ،2000 ، ةالح لمعالجب المواقف المخ لفب
ا وةهلن  ذ فه  ،القهنانان   ذ اوهيذا نج  أش دامل الوقن م م ج ا  في دمليهب ا خه

   س  ثول إلى ريانان.      مش ثمالقنانان و فيالمعلومان في وقن م أخن، لش  ؤثن 
دلهى المعنفهب الةهنيثب أي المعلومهان المفيه   فهي في ههذا الرثهف  وال نيي   

أي المعلومهان  معنفهب للوث   الاق ةا يب، والمثين للاه مهام ههو  يال نرؤ رالفشل المال
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المعلومهان المسه خنجب مهش القهوائم   ،المثاسريب أيثهن ملالامهب لل نرهؤ رالفشهل المهالي
أم المعلومهان المسه خنجب مهش القهوائم   ،الماليب المع   دلى أسهال ال يلفهب ال انيخيهب

أفضهل أي المعلومهان   وضهحههذ  ال ناسهب    . إشالماليب المع لب خلال ف هن  ال ضهخم
 وذلل رع   ث ي  خةائص المعلومان الجي  . /لعمليب ال نرؤ رالفشل المالي

 
 خصائص المعلومات المحاسبية 

أش  ث ههوي المعلومههان المثاسههريب دلههى خةههائص وةههفان معينههب  مههش لا رهه  
 القنان وةالثب لعمليب ال نرؤ المالي. ذ ال ةرح مفي   ومؤثن  دن  ا خ

( خةهائص المعلومهان المفيه   IASBث   مجلل المعايين المثاسريب ال وليهب  
 يةأ رما ي

 (الملاءمة )وثاقة الصلة
ف ههي  ،قههنانان المسهه خ ميش الاق ةهها يب فههيالمعلومههان الوثيقههب الةههلب  ههؤثن 

أو  أييه  أو  ةهثيح   اف الماضيب والثاضهن  والمسه قرليب، ساد هم دلى  قييم الأث  
 ووثاقب ةلب المعلومان   أثن رطريع  ا وما   ا. ،  قييما  م السارقب

 (الموثوقية )الاعتمادية
ويميش أش يع م  دلي ا ،  المعلومان الموثوقب خاليب مش الأخطالا الما يب وال ثي 

أش ي وقهع   أو مها يميهش،  ليون ا  مثل رشيل ةا ر ما   دم أن ها  مثله   ،شوالمس خ م
 . ر نجب معقولب أش  مثل 
 في الاد ما يب  الموثوقيب(ة   يبلآو س م العوامل ا

 .العني الةا ر •
 .ملرب المضموش الاق ةا ي دلى الشيل القانوني •
 .الثيا يب •
 .الثنص  •
 الاي مال.  •

 قابلية المقارنة 
ينرغي أش  عني المعلومان دلى نثو ثارن رمهنون الوقهن ودلهى نثهو ثارهن 

 وم سق ريش الييانان مش أجل  مييش المس خ ميش مش إجنالا مقاننان ذان  لالب. 
 
 
 

 إمكانية الفهم
فن له ي م اطب المس خ ميش الذيش   هواسأش  يوش المعلومان س لب الف م روينرغي  

معنفب أساسيب رالأدمال والأنشهطب الاق ةها يب والمثاسهريب والهذيش له ي م الاسه ع ا  
 .(6 ،2006 ،علومان ر نجب معقولب مش ال فاني  ثما  ل ناسب الم

إش  ع   مس خ مي المعلومان المثاسريب يجعل م مهب إن هاا و هوفين معلومهان 
فالم ين ي  م رمعنفب  نجب السيولب ال ي   م ع ر ا الوث     و قيقب،ملائمب م مب ةعرب  

وذلل ر  ف معنفب إميانيب س ا  الال  امان في  هواني  اسه ثقاق ا. أمها   ،الاق ةا يب
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المس ثمن في  م رالأنراح المثققب مش قرل الوث   الاق ةها يب ثاليها  ومسه قرلا . وهيهذا 
 ذ اخههلال اسهه خ ام المعلومههان المثاسههريب فههي ا خهه مههش فهه ش خاةههيب الملالامههب  رههن 

 القنانان سوالا ياش المس خ م م ينا  أو مس ثمنا . 
و عنههي اث ههوالا  ،إش مههش الخةههائص الفنديههب للملالامههب القهه ن  دلههى ال نرههؤ

 ميههيش مسهه خ مي المعلومههان مههش ال نرههؤ  مههش ثههمو ،المعلومههان دلههى قهه ن   نرؤيههب
رالمس قرل. فالمعلومب الجي   هي ال ي  ميش المس خ م مش  يويش ال وقعان دش الن ائج 

 ,Hendriksen. & Breda, 1992) المس قرليب و ثسيش إميانا   وق نا   في هذا المجال

129)  
دلي  فه ش أيثهن مها ي هم المسه خ م ههو ال نرهؤ ر ميانيهب اسه منان الوثه     ورنالا  

الاق ةا يب وده م  عنضه ا للفشهل المهالي. ورمها أش مف هوم ملالامهب المعلومهان ههو 
يعنهي معيهان الملالامهب أش ي  إذ .  مف وم نسري ي وقف دلى المجال الذي س سه خ م فيه 

 يوش المعلومان المثاسريب ملائمب للغني الذي أد ن مش أجل ، فالمعلومب الملائمب 
 .(19 ،2000 ةالح،  لغني ما ق  لا  يوش ملائمب لغني آخن

المعلومان الملائمب في مجال ال نرؤ رالفشل المالي للوثه ان الاق ةها يب ههي ف 
المعلومان القا ن  دلى إدطالا  نرؤان ةثيثب دش الفشل المالي للوث   الاق ةها يب 

فهه ش  ،فههي المسهه قرل. ورمهها أش هههذا الرثههف يخهه ص ر ناسههب الفشههل المههالي رال ث يهه  
المعلومان الملائمب مش وج ب نظن ههذا الرثهف ههي المعلومهان القها ن  دلهى ال نرهؤ 

ومهش خهلال ال ناسهب ال طريقيهب يه م  ث يه  أي رالفشل المهالي للوثه ان الاق ةها يب.  
 المعلومان أيثن ملالامب لل نرؤ رالفشل المالي.

 
 التنبؤ بالفشل المالي نماذج

إش خطن الفشل المالي هو الشرح الذي يطان  الشنيب الغافلب دش ثقيقب وضع ا 
ا ثل الفشل المالي ر ث ل الشنيان ف ن  يقو ها   نيجيا  إلى نقطب الن ايهب إذ المالي، و

ر ش ان إفلاس ا والقضالا دلى ثيا  ا. ومهش هنها ظ هنن الثاجهب إلهى وجهو  وسهيلب 
للوقايب مش هذا الخطن المخيف. ويع ق  فنيق مهش الرهاثثيش أش إميانيهب  جنهب وقهوع 

، أو دلى الأقل  خفيي مع ل ،   جلى في إيجا  المؤشنان ال ي  يشف مسرقا  الإفلال
 .(62 ،1997 هن ي،  دش اث مال وقود 

منذ ر ايب الس ينان ظ ن الع ي  مش ال ناسان ال ا فب إلى  ث ي  المؤشنان ال ي 
يميش الاد ما  دلي ا في ال نرؤ راث مالان الفشهل المهالي، وذلهل ر شهجيع مهش المع ه  

( في خضهم الجه ل SES( وهيئب الرونةب  AICPAالأمنييي للمثاسريش القانونييش  
الذي اث  م ثينئذ ثول م ل مسؤوليب م قق الثساران دش اخ ران فهني اسه منانيب 

ورال الي دش  ون  في الإنهذان المريهن دهش ثهوا ف إفهلال الشهنيان ال هي   ،الشنيب
 ،2003ميش والمقنضيش ومينهم  مطهن، ساهأخذن    اي  ملثقب أضنانا  يرين  رالم

164). 
ومنذ ذلل الثيش وث ى دةننا الثاضن سعى يثين مش الرهاثثيش دلهى  طهوين 

وذلل سوالا مش ج ب  ثه يف   ،ج ي   لل نرؤ، ومش ثم  طوين الق ن  ال نرؤيب ل ا   نماذا
 الأساليب والمناهج الم رعب في رنائ ا أو مش ج ب الم غينان ال ي   يوش من ا. 
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رشيل دام دلى النسب الماليهب الم عهانف دلي ها، وراسه خ ام  نماذا ع م  هذ  ال
 ،يأسهلوب  ثليهل دوامهل ال مييه  رهيش المجمودهان   ،د   مهش الأسهاليب الإثةهائيب

وأسلوب الانث ان الم ع   راس خ ام نظنيب الاث مالان، اسه طاع الرهاثثوش اسه خناا 
 نمهاذادني أهم هذ  ال  ي وفيما يأ  ،رالفشل قرل وقود  رف ن  مش ال مشلل نرؤ    نماذا

 . نماذاثسب ال ن يب ال مني الذي  عاقرن في  هذ  ال
  (Beaver 1966 نموذا ريفن أ .1
 (Deaken 1972نموذا  ييش  أ .2
  (Edmister 1972  مس ن نموذا اأ .3
  (Altman & Mccough 1974 نموذا أل ماش ومايوا أ .4
  (Zvgren 1983 نموذا  افقناش أ .5
 (Gambola etal 1987 نموذا قومرولا و ملائ  أ .6
  (Kida 1981نموذا يي ا  أ .7

 نمهاذاوأيثنها شهمولا  ووضهوثا  يمها أش هنهال الع يه  مهش ال  نماذاهذ  أهم ال
يه م اسه خ ام  ،نمهاذالأن ا  ينان لرعي أجه الا ههذ  ال  ،ي م ذينهاالأخنل، وليش لم  

 طريق ا دلى مجمودب مهش الشهنيان   م إذ   ،ال طريقيبالسرعب في ال ناسب    نماذاهذ  ال
وذلل دش طنيق  ث ي  السنب ال هي  هم في ها ثه وف الفشهل   ،الخاسن  أي الفاشلب ماليا  

دلهى ريانهان القهوائم الماليهب ل هذ  الشهنيان فهي   نمهاذاومش ثم  طريق هذ  ال،  المالي
، ورال الي ف ش ال ناسب اد م ن دلى  ناسب واقهع ههذ  السنوان السارقب لوقوع الث ف 

نمهوذا والريانهان الماليهب الشنيان الفاشلب في الثاضهن والماضهي، ر ه ف إيجها  الأ
القا ن  دلهى ال نرهؤ رالفشهل المهالي للشهنيان، وذلهل لوقايهب الشهنيان الناجثهب مهش 

 . اث مالان الفشل المالي في المس قرل
 

 الفشل الماليمفهوم 
 ،رالعو   إلى الأ ريان المثاسريب نج  أش هنال مةطلثان م ع    للفشل المهالي
 ،فرعض م يس خ م مةطلح الفشل المالي والرعي الأخهن يسه خ م مةهطلح الإفهلال

ورعض م يع م  مةطلح ال عثن، وسي م في هذا الج لا دني معظم هذ  المةطلثان 
 ي  رين ا روضوح.يرال فةيل وال م

 وينل الرعي أش الفشل نوداشة 
ة يقة  رالمشنوع الفاشل رالمف وم الاق ةا ي ذلل الهذي لا ييفهي "الفشل الاقتصادي

 خل  ل غطيب نفقا   أو الذي يقل في  مع ل العائ  دلى الاس ثمانان  ر يلف  ا ال ف نيب( 
لأن    ،دش  يلفب نأل المال، ولا ي ن ب دلى الفشل الاق ةا ي إش ان إفلال الشنيب

رمعنهى   ،يث ف رةنف النظن دش ق ن  الشنيب دلى الوفالا رما دلي ها مهش ال  امهان 
ومع ذلل لا   وقف دش  فع  ،أن  يميش للشنيب أش  يوش فاشلب مش الناثيب الاق ةا يب

 .الال  امان ثينما يثيش أجل اس ثقاق ا ومش ثم لا  ش ن إفلاس ا
 وي خذ أث  الشيليش ة  ،الفشل القانوني أو المالي
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ويقةه  ره  ده م قه ن  الشهنيب  ،م يفايب السيولب أو أ مب السهيولبهو ثالب د    الأول:
وهو ما ق  يثه ف ث هى لهو يانهن  ،دلى س ا  ال يوش والفوائ  المس ثقب ال فع
 قيمب الأةول   ي  دلى قيمب الخةوم.

الإدسان ويقة  ر   يا   الال  امهان المسه ثقب للغيهن  الخةهوم( دهش قيمهب   الثاني:
يولب  ةهالح، وهو ما يث ف رغي النظهن دهش مسه ول السه  ،أةول الشنيب

2000، 14). 
لل عريههن دههش  Failureهنههال رعههي الرههاثثيش يسهه خ م اةههطلاح الفشههل المههالي 

العمليب ال ي  يوش في ا الشنيب ق  ر أن رالسين في الطنيق الطويل الذي ين  ي رث ف 
   .Insolvency (Argenti, 1986, 157)وهو العسن المالي 

نموذجا  لعمليب ان يهان الشهنيان مسه خ ما  أيضها  أ  Laitinenيما يق م الراثف   
 مةطلح الفشل المالي لوةف الثالب ال ي  ن  ي روةول الشنيب إلهى العسهن المهالي

(Laitiner, 1993, 215). 

هو منثلهب  منيهب طويلهب  م ه  مش ال عنيفيش السارقيش نس ن ج أش الفشل المالي  
لع   سنوان  من في ا الشنيب رعثنان وةعوران لا  س طيع  جنر ا إلى أش  ةل في 

فهي ثهيش أش  عنيهف   ،الن ايب إلى ثالب العج  دش س ا  الال  امهان  العسهن المهالي(
ة ييس خ م مةطلح الفشل المالي للإشان  إلى ان  الا  مثل رما يأ يال ي ون جرل للفشل  

 .(187 ،2004 جرل،  ثيا  الشنيب ر ش ان إفلاس ا
لفشل المالي رأن  المنثلهب ال هي  عهاني في ها اس خلاص  عنيف ل  يميش للراثثيش

ثهم العسهن المهالي الثقيقهي وةهولا  إلهى   ،الوث   الاق ةا يب مش العسن المالي الفنهي
 الفشل الاق ةا ي.

في ثيش يميش  عنيف الإفلال رأنه  اللثظهب ال هي ي قهنن في ها  ةهفيب الوثه   
 أيي .  شر   عاني مش الفشل المالي رشيل ليون االاق ةا يب رالشيل القانوني ن يجب 

 وقهف   ومهش ثهم  ق   يوش الن يجب الث ميب للفشل المالي هي الإفلال وال ةهفيب،
 نلاثظ في رعي الثالان أش هذا الأمن ق  لا ي ثقق. و الشنيب دش م اولب نشاط ا،

في  ناس   رخةهوص ال نرهؤ رفشهل الشهنيان معيهانا  لفشهل   Beaver  دنف 
هو إما إفلال الشنيب، أو د م ق ن  ا دلى  سه ي   يون ها، أو ال خلهف دهش   ،الشنيب

 .(Beaver, 1968, 215)  فع ا أنراح أس م ا المم ا  
واج هن رأن ها  لهل ال هي أفلسهن أو    ،فق  دنف الشهنيب الفاشهلب  Deakinأما   

  .(Deakin, 1972, 167) دسنا  ماليا  أو  من  ةفي  ا لةالح ال ائنيش
ع م الق ن  دلهى  سه ي  اله يوش فهي مواديه  ر دنف معيان الفشلفق    Blumأما  

 ,Blum, 1974)  اس ثقاق ا، أو الإفلال، أو الا فار مع ال ائنيش دلى  خفيي اله يوش

25). 

ف الثلاثب للفشل المالي  ؤي  أش إفلال الشهنيب و ةهفي  ا لهيل يش هذ  ال عانإ
 الن يجب الث ميب للفشل المالي فق   عج  الشنيب دش  فع  يون ا  جا  الغين وهذا يهاف  

لشهنيان القطهاع العهام ثيهف   هولى ال ولهب مسهؤوليب را  يما ي علهقففاشلب ماليا     لع ها
الإ ان  واله دم المههالي، ممهها يجعهل  ههأثين هههذ  الشههنيان دلهى الهه خل القههومي أيثههن 

انعه ام السهيولب وضوثا ، ف ن  دن ما   عني الشنيب إلى مشايل ماليب ثنجب ن يجهب  
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 ثقيق خسائن م  اليهب،   ه خل ال ولهب و قه م اله دم الهلا م لمنهع و ي يل المخ وش و
إش ان إفلال هذ  الشنيب م جاهلب المشيلب الثقيقيب ال ي  عاني من ا الشنيب. إش ههذا 

الشنيب مش الإفلال لا يلغهي الأثهن السهلري الهذي  سهرر    ذ اال  خل مش قرل ال ولب لإنق
اس منان ههذ  الشهنيب الفاشهلب مضهيعب و  هذ  الشنيب دلى ال خل القومي والاق ةا ،

مهش و  لرموال المس ثمن  في ا ف ي لش  ثقق العائ  المقرول مش اس ثمان هذ  الأمهوال.
لاعتبار الشركة التابعة للقطاع العام فاشلة مالياً يجب أن تعجز الشرركة عرن ف ن     ثم

تسديد التزاماتها تجاه الغير، وأن يعطي معدل العائد علرى أموالهرا المسرتثمري قيمراً 
 ث يه  ههذا المعيهان مهش قرهل   هم  .متدنية غير مرضية أو أنها تحقق خسائر متتاليرة

للاد ما  دلي  في ال ناسهب ال طريقيهب ل ث يه  فشهل يهل شهنيب مهش شهنيان   الراثثيش
العينب الم نوسب في ثال انطرق دلي ا هذا المعيان، أو د م فشل الشنيب في ثهال لهم 

فانع ام السيولب النق يب ودجه  نشهاط الشهنيب دهش  وليه      ،ينطرق دلي ا هذا المعيان(
ال  فقان النق يب اللا مب ل غطيب المةانيف والال  امان الم ن رهب دلي ها ههو المعيهان 
المس خ م في هذا الرثف لاد ران الشنيب ال ارعب للقطاع العام فاشلب ماليا . إش ال ناسب 

ف ش  مش ثمال طريقيب ل ذا الرثف  من دلى دينب مش شنيان القطاع العام في سونيب و
مةطلح الفشل المالي المس خ م ينطرق دلى ما  م ذين  رخةهوص شهنيان القطهاع 

 . عنض ا للفشل المالي مش نممدلى ال العام أي أش الشنيب  رقى مس من 
 
 القطاع العام الصناعي في سورية عينة من شركات في تطبيقيةالدراسة ال

ق   يوش الظنوف الاق ةها يب والاج ماديهب لعينهب الشهنيان الم نوسهب وال هي 
ال نرؤ رالفشل المالي السهارقب مخالفهب لظهنوف شهنيان   نماذاد م  دلي ا في  يويش  ا  

 نمهاذامش م ل ملالامب هذ  ال  ليي ي أي  الراثثيشالقطاع العام الةنادي في سونيب و
واقع الشنيان الةناديب فهي سهونيب ف نه  لاره  مهش لالمطنوثب لل نرؤ رالفشل المالي  

دلى دينهب مهش الشهنيان الخاسهن ، والسهؤال الهذي يطهنحة ههل   نماذا طريق هذ  ال
مع واقع الشنيان الةناديب في سونيب؟ الإجارب دلى هذا السؤال   نماذا  وافق هذ  ال

 دلى الشنيان الم نوسب.  نماذاس  م رع   طريق ال
 

 اختيار العينة
فمهش خهلال   ، م اخ يهان شهنيان الةهنادان النسهيجيب ل طريهق ال ناسهب دلي ها

 يةأ  ناسب واقع قطاع الغ ل والنسيج في م ينب ثلب  ريش ما ي
 ة (*  قطاع دام( ي ألف قطاع الغ ل والنسيج في م ينب ثلب مش سن شنيان ةناديب

 ديش ال ل.  -الشنيب السونيب للغ ل والنسيج . 1
 اللينموش. -الشنيب الأهليب للغ ل والنسيج . 2
 ديش ال ل.  -شنيب الش رالا للمغا ل والمناسج  .3
 ديش ال ل.  -شنيب ثلب لرنسجب الثنينيب  سجا (  .4
 ديش ال ل.  -الشنيب العنريب للملارل ال اخليب  .5

 

  قانين وآنالا الج ا  المني ي للنقارب وال ف يش .  (* 
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 ديش ال ل.  -الشنيب الةناديب للملروسان الجاه    .6
يعههاني قطههاع الغهه ل والنسههيج ةههعوران د يهه    ثههول  وش  ثقيههق الأنرههاح 
المطلورب، وي مي  هذا القطاع ثاليها  ران فهاع ال يهاليف، و هنايم المخه وش، وخسهائن 

 م  اليب. 
 

  حلب مدينة دراسة تحليلية لواقع شركات الصناعات النسيجية العامة في
إمها دجه  الشهنيب دهش  سه ي   ،سه خ م معيهان للفشهل المهاليفي هذ  ال ناسب ا  
 عنيف يل ورال الي  نايم الخسائن الماليب سنب  لو الأخنل.  ال  اما  ا  جا  الغين، أو

 .(** شنيب مش ضمش العينب دلى أن ا فاشلب أو مين فاشلب في ضولا المعيان المث   
 1الشركة 

وث هى دهام 1990نهذ دهام  م  (*** مش خلال  ناسب مع ل العائ  دلى نأل المال
 ية ريش ما يأ  1994
 
 
 
 

 
 1الجدول 

 94 93 92 91 90 السنب 

 0.81- 0.13 0.13 0.14 0.23 مع ل العائ  دلى نأل المال 

 
 91نلاثظ مش الج ول السهارق أش أنرهاح الشهنيب ره أن رالانخفهاي منهذ دهام 

واس من هذا الانخفاي إلى أش ثققن الخسهان  فهي دهام   90دش دام  /  0.09/رمع ل  
 .94وهيذا يميش القول إش هذ  الشنيب فاشلب ماليا  منذ دام . 94

 2الشركة 
مش خلال ال ناسب المقاننب لن يجب أدمال الشنيب خلال السنوان الماضيب  رهيش 

ي ج ول يوضهح معه ل العائه  دلهى وفيما يأ   93الخسائن في دام   ير ن  أش الشنيب  
 .الذي ر أن في  الخسان  93المال للشنيب قرل دام  نأل

 
 2الجدول 

 94 93 92 91 90 السنب 

 0.30- 0.13- 0.01 0.30 0.63 مع ل العائ  دلى نأل المال 

 

 ال قانين الماليب والمي انيان المع م   في هذ  الشنيان. (** 
ي م اث ساب مع ل العائ  دلى نأل المال رالشيل الآ ية ةافي الههنرح رعهه  الضههنيرب / ثقههور   (*** 

ي الرعي أش  أخذ النسرب م وسط ثقور الملييههب لأش الههنرح هههو ن يجههب نشههاط نالملييب، ويف
  .المشنوع ريش ف ن يش مالي يش
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 .93ورنالا  دلى ما سرق يميش اد ران هذ  الشنيب فاشلب ماليا  منذ دام 

 3الشركة  

 98-94ب خلال السنوان هيب مع ل العائ  دلى نأل المال للشنهمش خلال  ناس
 ية ريش ما يأ 

 
 3الجدول 

 98 97 96 95 94 السنب 

مع ل العائ  دلى نأل  
 المال 

0.029 0.093 0.029 0.006 -0.093 

 
 إذ   ،97في المؤشن في دام    ا  ش ي    ا  نلاثظ مش الج ول السارق أش هنال انخفاض

سجلن و ارع المؤشن الانخفاي إلى  96دما ياش دلي  في دام   0.23انخفي رمع ل  
 .98وهيذا يميش القول إش هذ  الشنيب فاشلب ماليا  منذ دام . 98الخسان  في دام 

 4الشركة 
 95-91نيب خهلال السهنوان مش خلال  ناسب مع ل العائ  دلى نأل المال للش

 يةيأ   ريش ما
 
 

 
 4الجدول 

 95 94 93 92 91 السنب 

مع ل العائ  دلى نأل  
 المال 

0.24 0.22 0.15 0.04 -0.49 

 
فهي معه ل العائه  دلهى   ا  واضث  ا  نلاثظ مش الج ول السارق أش هنال انخفاض 

 0.11انخفهي رمعه ل  إذ  94فهي دهام  لاسهيمانأل المال خلال الأدوام المهذيون  و
 .95هذ  الشنيب فاشلب ماليا  منذ دام  د  وهيذا يميش . 93دما ياش دلي  في دام 

 5الشركة 
 93-89شهنيب خهلال السهنوان مش خلال  ناسب مع ل العائ  دلى نأل المال لل

 يةيأ   ريش ما
 

 5الجدول 

 93 92 91 90 89 السنب 

مع ل العائ  دلى نأل  
 المال 

0.24 0.24 0.190 0.003 -0.05 
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في مع ل العائ  دلى نأل   ا  واضث  ا  نلاثظ مش الج ول السارق أش هنال انخفاض
 ،91دمها يهاش دليه  فهي دهام  0.189انخفي رمع ل   إذ   ،92في دام    لاسيماالمال و
ههذ  الشهنيب فاشهلب  د  ورنالا  دلى ما سرق يميش    93الخسان  في دام    ث وف   وق   م

 .93ماليا  منذ دام 
 6الشركة 

 2005إلهى دهام  1983يلاثظ مش الا جا  العام لن ائج أدمال الشنيب منذ دهام  
 ر أن أنراح هذ  الشنيب رال ناقص ال  نيجي 2000وليش منذ دام  ،أن ا شنيب نارثب

 ريش مها  2005-2001لال السنوان مش خلال  ناسب مع ل العائ  دلى نأل المال خ
 ةي يأ

 
 6الجدول 

 2005 2004 2003 2002 2001 السنب 

مع ل العائ  دلى نأل  
 المال 

0.014 0.012 0.003 0.004 0.001 

  
في مع ل العائ  دلى نأل   ا  واضثا   نلاثظ مش الج ول السارق أش هنال انخفاض

يما أش القيم المثسهورب خهلال الأدهوام الم نوسهب جميع ها قهيم م  نيهب وميهن   ،المال
 .2005منذ دام  هذ  الشنيب فاشلب ماليا   د  وهيذا يميش  ،مقرولب

ريانههان الشههنيان الفعليههب خههلال ال نرههؤ رالفشههل المههالي دلههى  نمههاذاور طريههق 
مفةل ليل شهنيب السنوان السارقب لسنب الفشل المالي والمث    في هذا الرثف رشيل 

 ة ي رياش ما يأ
اسه طاع و  شهمولا  وسه ولب.  نمهاذانموذا يي ا هو أيثن الأأظ نن ال ناسب أش  

 ،( سالرب له ل معظهم الشهنيان Z   ويانن قيم المعا لب  ،ال نرؤ رالفشل المالينموذا  الأ
 الشنيان الم نوسب ل ي ا اث ماليب داليب في ال عهني للفشهل المهالي  معظمو ريش أش  

. يمها أش  طريهق في السنب السارقب ل ثقق معيان الفشل المالي المث   في هذ  ال ناسهب
سهنويا    يميش ليهل شهنيب أش  قهوم ر طريقه إذ رالس ولب والوضوح  ي نموذا  مهذا الأ

 ال نرؤ روضع الشنيب المالي سنب  لو الأخنل.  مش ثمو
وههو   ،نج  أش هذا النموذا ي وافق رشيل يريهن مهع واقهع الشهنيان الم نوسهب

لهم ي وافهق ههذا النمهوذا مهع واقهع ههذ    إذ ،  3مها ده ا الشهنيب    نماذاالأفضل ريش ال
منهذ دهام   أش ال ناسب ال ثليليب أثر ن أش الشهنيب فاشهلب ماليها    مش  نممدلى ال  الشنيب

 98  الخسهائن فهي ههذا العهام   وف ثهالره لا ر  وهو   معيان الفشل الماليسجلن    إذ   ،98
يما أش الشنيب دهاج   دهش  سه ي  ،  (  2006الخسائن ث ى دام    ث وف والاس منان ر

 رهيش أش سهيولب   3للشهنيب    مش  ناسهب مؤشهنان  قيهيم الأ الافال  اما  ا  جا  الغين.  
%( خهلال الأدهوام  5رله  م وسهط نسهرب الجاه يهب النق يهب    إذ   ،الشنيب ضعيفب ج ا  

ورمها  ،/ يومها  185م وسط ف ن  الس ا  للمهون يش /  رل يما  لعام الفشل المالي،  السارقب  
أش الأنشطب ال شغيليب في هذ  الشنيب لا  ؤمش ال  فقان النق يب ال اخلب اللا مب لسه ا  

ف ش الشنيب  قوم ر س ي  جه لا مهش ال  اما  ها مهش الأمهوال المق مهب مهش   ،الال  امان 



 [311]                                                       .. .دور المعرفة المحاسبية في التنبؤ بالفشل المالي للشركات
 

 مهش نممدلهى اله وش ثل المشهيلب الأساسهيب. ومش  ،ال ولب لثل الأ مب رشيل مؤقن 
 ي يوضح ذللة والج ول الآ رفشل هذ  الشنيبذلل لم ي نرأ النموذا 

 
 7الجدول 

 النسبة 
الشركة  

1 

الشركة  
2 

الشركة  
3 

الشركة  
4 

الشركة  
5 

الشركة  
6 

صرررررررررافي الررررررررررب  بعرررررررررد الفائررررررررردي 
 X1  والضريبة/الموجودات

0.041 0.001 0.002 0.0001 0.001 0.001 

 X2  0.099 0.259 0.378 0.112 0.189 0.318 جملة حقوق الملكية /جملة المطلوبات

 X3  0.101 0.035 0.006 0.023 0.027 0.371السائلة /المطلوبات المتداولة  الأصول

 X4  0.497 0.962 0.169 0.240 0.452 0.323المبيعات/الموجودات

 X5  0.086 0.019 0.003 0.015 0.017 0.062النقدية /جملة الموجودات

Z -0.169 -0.346 0.080 -0.070 -0.137 -0.169 

 
  يةنموذا يي ا  أخذ الشيل الاأإش ةيغب 

Z=1.042X1+0.42X2-0.461X3-0.463X4+0.27X5        
ورنالا  دلى هذ  المعا لب ف ش اث مالان الفشل ال ي   عهني ل ها الشهنيب  ه  ا  

( Zا يانهن قيمهب  إذ و نعه م اث مهالان الفشهل المهالي    ا  سالر  ا  مق ان  Zيلما يانن قيمب  
هذا وق  ا سم هذا النموذا رق ن   نرؤيهب داليهب لاث مهالان الفشهل  ةهل إلهى   ،موجرب

 .(300 ،2000 ال ري ي،  %( قرل سنب مش ث وف الفشل90 
 zفقه  رلغهن قيمهب    3مها ده ا الشهنيب  ( سالرب ل ل معظم الشهنيان  zإش قيمب  

و  ل دلى د م وجو  اث مالان للفشل المالي في العام   ،وهي قيمب موجرب  ،(0.080 
، الخسهان ث وف وهو  98القا م، ورما أش الشنيب ثققن معيان الفشل المالي في دام 

يما ظ ن مش  ناسب  طون مع ل العائ  دلى نأل المال للشهنيب، وأش الشهنيب ميهن 
م الأ الا يقا ن  دلى س ا  ال  اما  ا  جها  الغيهن يمها ظ هن مهش  ناسهب مؤشهنان  قيه

نمهوذا ييه ا لل نرهؤ أللشنيب خلال السنوان السارقب لسنب الفشهل المهالي، فه ش  طريهق  
ن هائج  فيه  رهال نرؤ   لم يعهط  97في دام    3  رالفشل المالي دلى الريانان الفعليب للشنيب

 يما ث ف فعلا  في الواقع. 98راث مال ث وف الفشل المالي للشنيب في دام 
 

 مدخل التكلفة التاريخية المعدلة وفق على تعديل القوائم المالية للشركات
 ة يبالآولإجنالا ال ع يل يجب إ راع الخطوان  

يالمع ها   –قائمب ال خل وقائمب المني  المهالي  –إد ا  القوائم الماليب الأساسيب  .1
 طرقا  لمرا ئ م خل ال يلفب ال انيخيب 

 ث يهه  الههنقم القياسههي المناسههب لمسهه ول الأسههعان العههام وهنهها نواجهه  أثهه   .2
 الاخ يانيشة
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نقم قياسي دام لرسهعان دلهى مسه ول الاق ةها  القهومي يمثهل يافهب السهلع   -
 والخ مان ال ي ي م ال عامل ر ا رةفب دامب

نقم قياسي دام لرسعان دلى مسه ول الشهنيب يمثهل يافهب السهلع والخه مان   -
 ال ي   عامل في ا الشنيب رةفب خاةب

  رويب دناةن قائمب المني  المالي إلى دناةن نق يب وأخنل مين نق يب  .1
 ع يل أنقام العناةن مين النق يب راسه خ ام الهنقم القياسهي الهذي سهرق  ث يه    .2

 وذلل لإظ ان أثن ال غين في المس ول العام لرسعان 

اث ساب المياسب أو الخسهائن النا جهب دهش الاث فهاظ رالعناةهن النق يهب خهلال  .3
 .(500 ،1990 لف ن  المثاسريب  الشينا ي،ا

دام ومعنفب  يجب  ناسب الأنقام القياسيب رشيل    لرسعانول ث ي  النقم القياسي  
 الم اح من ا لاخ يان النقم القياسي الأنسب لاس خ ام  في  ع يل الريانان. 

 
 
 
 

 الأرقام القياسية
وههي يثيهنا  مها  سه عمل   ،هي طنيق مخ ةن لوةف الم غيهنان الاق ةها يب

 ،2000  أرهو ةهالح، لوةف ال غيهن فهي الأسهعان أو اليميهان أو القيمهب مهع اله مش
263) . 

مفيه ا  جه ا  فهي    ي لرسعان دلى مس ول الشنيب يعإش الثةول دلى نقم قياس
ولين  مش الةعب  ث ي  هذا النقم لذلل  م اخ يان النقم القياسي العهام   ،دمليب ال ع يل
يوضثاش  غينان قهيم ههذا   الآ ياش  شمس ول الاق ةا  القومي والج ولا  لرسعان دلى
 نئاسهب مجلهل  ههو دهام الأسهال 2000راد رهان إش دهام  2005-63النقم مش دام 

 ة            (529-528 ،2006الو نالا، 
 

 8جدول ال

 2005 2004 2003 2002 2001 2000 99 98 97 96 السنب 

 140 129 111 110 105 100 99 102 92 88 القيمب 

 9جدول ال

 95 94 93 92 90 85 80 75 70 63 السنب 

 78 73 71 68 57 62 59 37 18 17 القيمب 

 
 

 المالية لشركات العينة المدروسة تعديل القوائم
 م في هذا الج لا مش ال ناسهب  عه يل القهوائم الماليهب ليهل شهنيب مهش شهنيان 
العينب الم نوسب وذلل في السنب السارقب لسنب الفشل المالي ليل شنيب. ر ه ف  طريهق 
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نموذا يي ا لل نرؤ رالفشل المالي دلى الريانان المع لب ل ذ  الشنيان مش أجل مقاننهب أ
الريانهان   ن ائج ال طريق دلى القوائم الفعليهب والقهوائم المع لهب ليهل شهنيب و ث يه  أي

 مب لل نرؤ رالفشل المالي للشنيان. عطي معلومان أيثن ملالا
وفق أسال ال يلفهب ال انيخيهب المع لهب دلى  ورع   ع يل القوائم الماليب للشنيان  

نمهوذا أنموذا يي ا دلى القوائم المع لب وق  رينن ال ناسب أش ن ائج  طريق أ م  طريق  
أيثهن   يي ا لل نرؤ رالفشل المالي دلهى الريانهان المع لهب يعطهي  نرهؤان رالفشهل المهالي

 ي يريش ذللةوالج ول الآ مش الريانان الفعليب  واقعيب
 
 
 
 
 
 
 
 

 10الجدول 

 النسبة 
الشركة  

1 

الشركة  
2 

الشركة  
3 

الشركة  
4 

الشركة  
5 

 الشركة 
 6 

صرررررررافي الررررررررب  بعرررررررد الفائررررررردي 
 والضريبة/الموجودات

0.0001 0.0008 0.002 0.009 0.0004 0.001 

 0.187 0.174 0.145- 0.123 0.324- 0.104 جملة حقوق الملكية /جملة المطلوبات

 0.047 0.027 0.105 0.067 0.037 0.036 السائلة /المطلوبات المتداولة الأصول

 0.163 0.355 0.351 0.117 0.452 0.175 المبيعات/الموجودات

 0.014 0.011 0.058 0.019 0.007 0.008 النقدية /جملة الموجودات

Z -0.051 -0.359 -0.027 -0.247 -0.100 -0.014 

 
 الأدهوامفهي    نموذا يي ا دلى الريانان المع لب للشهنيان الم نوسهبأإش  طريق  

واس طاع ال نرؤ رالفشل (  z   لـسالرب    ا  أدطى قيم  السارقب لعام الفشل المالي ليل شنيب،
ف ش الريانان المع لهب  مينهن مهش ال نرهؤ   3لجميع هذ  الشنيان، ث ى الشنيب  المالي  

وههي مؤشهن   z  =-0.027  يانهن قيمهب  إذ   نموذا يي اأرالفشل المالي للشنيب ر طريق  
للسهنب الم نوسهب، وفهي الواقهع فه ش   اللاثقهبلاث مال ث وف الفشل المالي في السهنب  

نمهوذا ييه ا  نرهأ أويما ظ هن سهارقا ،  98ن معيان الفشل المالي في دام سجلالشنيب  
وهنا يميش القول للشنيب.  97راس خ ام الريانان المع لب لعام  3رالفشل المالي للشنيب 

ال يلفب ال انيخيب المع لهب  عطهي ن هائج لل نرهؤ رالفشهل   أسالش الريانان المع لب دلى  إ
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معلومان أيثن ملالامب مهش المعلومهان   مش ثيف و  ،أقنب إلى الواقع  المالي للشنيان 
  المس خنجب مش القوائم الماليب الفعليب.

 
 النتائج والتوصيات

 النتائج  -أولاً 
المثاسهريب المعه   دلهى فالمعلومان  الفنضيب الأولى،  إثران إلى    الراثثوش   وةل .1

أسال المس ول العام لرسعان أيثن ملالامب لل نرؤ رالفشل المالي للشهنيان خهلال 
نمهوذا ييه ا لل نرهؤ أف نان ال ضخم. وذلل ر ا واضثا  دن  مقاننهب ن هائج  طريهق 

رالفشههل المههالي دلههى الريانههان الفعليههب والمع لههب لشههنيان العينههب الم نوسههب، فقهه  
أدطن الريانان الفعليب  نرهؤان لخمهل شهنيان فاشهلب ماليها  مهش شهنيان العينهب 

 ية الرب رالنسرب ل ذ  الشنيان يما يأ س zويانن قيم  الم نوسب،

 
 
 
 

 
 11الجدول 

 6الشنيب  5الشنيب  4الشنيب  3الشنيب  2الشنيب  1الشنيب  النسرب

Z -0.169 -0.346 0.080 -0.070 -0.137 -0.169 

 
و  ل دلى ده م وجهو  اث مهالان للفشهل  موجرب، zفق  يانن قيم  3أما الشنيب 

 ،98معيهان الفشهل المهالي فهي دهام  سهجلن  ، ورما أش الشنيباللاثق المالي في العام
يمها ظ هن مهش  ناسهب  طهون معه ل العائه  دلهى نأل المهال   ،الخسان   ث وف وهو  

يمها ظ هن مهش   ،للشنيب، وأش الشنيب مين قها ن  دلهى سه ا  ال  اما  ها  جها  الغيهن
م الأ الا للشنيب خلال السنوان السارقب لسنب الفشهل المهالي، فه ش ي ناسب مؤشنان  قي

 97فهي دهام  3 نموذا يي ا لل نرؤ رالفشل المالي دلى الريانان الفعليب للشهنيبأ طريق  
يما ثه ف   98ث وف الفشل المالي للشنيب في دام    ن ائج  في  رال نرؤ راث مال  لم يعط

 فعلا  في الواقع.
 دلهىفي ثيش أش  طريق نموذا يي ا لل نرؤ رالفشل المالي دلى الريانان المع لهب  

له ل  أقهنب إلهى الواقهع لفشل المهاليراوفق المس ول العام لرسعان أدطى ن ائج  نرؤ 
 يةأ يجميع الشنيان الم نوسب يما 

 
 12الجدول 

 6الشنيب  5الشنيب  4الشنيب  3الشنيب  2الشنيب  1الشنيب  النسرب

Z -0.051 -0.359 -0.027 -0.247 -0.151 -0.014 
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سالرب و  ل دلى اث مال وقوع الفشهل المهالي للشهنيان فهي العهام   zفجميع قيم  

 للسنب الم نوسب، وهو دام الفشل المالي للشنيان. اللاثق
فمهش خهلال مقاننهب ن هائج  طريهق   ،الفنضهيب الثانيهب  إثرهان إلهى     وةل الراثثوش .2

نموذا يي ا دلى يل مش الريانان الفعليب والمع لهب للشهنيان الم نوسهب  رهيش أش أ
نموذا يي ا دلى الريانهان الفعليهب أ، يما أش ن يجب  طريق  مخ لفب  z  لـالقيم المطلقب  

نمهوذا أ(، في ثيش أش ن يجب  طريهق z   0.080 لـ أدطن قيمب موجرب 3للشنيب 
وههذا  ،(z   -0.027 لــأدطهن قيمهب سهالرب  3يي ا دلى الريانان المع لب للشنيب 

 ي ل دلى اخ لاف الن ائج  رعا  لاخ لاف الريانان المع م   في القيال.

 
 ً  التوصيات -ثانيا

مش أساليب ال ثليل المالي   ا  لل نرؤ رالفشل المالي أسلور  Kidaنموذا يي ا  أاس خ ام   .1
 نمههوذاأثر ههن ال ناسههب ملالامههب هههذا الأ إذ  ،المع مهه   فههي شههنيان القطههاع العههام

لقطاع العام في سونيب لهيمياش الشهنيب مهش ال نرهؤ رالوضهع لل طريق في شنيان ا
لمعظم  اس طاع ال نرؤ رالفشل المالي إذ  ،المالي المس قرلي للشنيب سنب  لو الأخنل

 (.Zللمعا لب  سالرب دش طنيق إدطالا قيمب شنيان العينب الم نوسب 
د م الاد ما  دلى المعلومان المثاسهريب المسه خنجب مهش القهوائم الماليهب المعه    .2

دلى أسال ال يلفب ال انيخيب في ال نرهؤ رالفشهل المهالي للشهنيان ال هي قه   يهوش 
ولا يميههش الاد مهها  دلي هها فههي ال نرههؤ رالفشههل المههالي للشههنيب فههي ظههل ، مضههللب

 ال ضخم.
وفق المس ول العام لرسعان ملثقهب رهالقوائم الماليهب   دلى  إد ا  قوائم ماليب مع لب .3

ثرهن  فهور ال يلفهب   إذ الفعليب للشنيب لاس خ ام ا في ال نرؤ رالفشل المالي للشنيب  
  هؤ يال انيخيب المع لب في  وفين معلومان ملائمب دهش الوضهع المهالي للشهنيب 

  ونا  فعالا  في ال نرؤ رالفشل المالي. 
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