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 0209-0202 للودة العراق حالت دراسيت كفايت رأس المالتأثير سعر الصرف في 
The effect of the exchange rate on capital adequacy 

 Iraq as a case study for the period 2010-2019 
 
 
 
 

 
 

 السمخص

طزٌقها تحقٍق اهداف انسٍاست انىقدٌت انمتمثهت بانىصىل انى الاستقزار أحد انىسائم انتً ٌمكه عه يعج سعخ الرخف      

فعغ شخيق  قشاة سعخ الرخف يدتصيع البشظ السخكدي مغ السحافطة عمى السدتػى العام للأسعار  انىقدي فً أي اقتصاد قىمً،
التحكع بدعخ الرخف وكسيو بيع ومدتػى الجخل في داخل الاقتراد ومغ ثعَّ يتحكع بسدتػى الرادرات والػاردات عغ شخيق  

العسمة في السداد والدؤال الججلي الحي شخحو البحث ىػ ىل ىشاك علاقة ارتباط بيغ مؤشخات سعخ الرخف ومؤشخ كفاية راس 
خلال السال الحي يعج احج السؤشخات الفخعية للاستقخار السرخفي. عسل البحث عمى قياس علاقة الاثخ والارتباط بيغ الستغيخيغ 

( وتػصل الى جسمة مغ الشتائج مغ أبخزىا ان ىشاك علاقة ارتباط مػجبو معشػيو بيغ سعخ صخف 0209 – 0202الجراسة )مجة 
كسا  الشافحة )الدعخ الخسسي( وكسية بيع الشافحة مغ جانب مؤشخ كفاية راس السال لمقصاع السرخفي العخاقي مغ جانب اخخ،

برػرة معشػية في كفاية راس السال عغ  او كسية مبيعات الشافحة الشافحة دعخ صخفلخ يثتأ تػصل البحث الى انو ليذ ىشاك
ية ويعػد سبب عجم وجػد تأثيخ الى ان سعخ صخف الشافحة وكسية مبيعات الشافحة كانت ثابتة ومدتقخة شخيق  سعخ الدػق السػاز 

ظ السخكدي في العخاق بذكل يدتصيع التأثيخ تقخيباً خلال مجة البحث. واوصى البحث عمى ضخورة دراسة دور الدياسة الشقجية لمبش
 عغ شخيقو عمى القصاع السرخفي لديادة الاستقخار السرخفي ومغ ثعَّ زيادة الاستقخار الشقجي.

 : سعخ الرخف, كفاية رأس السال, سعخ صخف نافحة بيع العسمة, سعخ الرخف السػازي. الكمسات السفتاحية

Abstract 

The exchange rate is one of the means by which the monetary policy objectives of reaching 

monetary stability in any national economy can be achieved. Through the exchange rate channel, 

the central bank can maintain the general level of prices and the income level within the economy 

and thus control the level of exports and imports from During the control of the exchange rate and 
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the amount of currency sold in the auction, the controversial question raised by the research is 

whether there is a correlation between the indicators of the exchange rate and the capital adequacy 

index, which is one of the sub-indicators of banking stability. The research worked on measuring 

the impact and correlation relationship between the two variables during the study period (2010-

2019) and reached a number of results, the most prominent of which is that there is a positive 

moral correlation between the window exchange rate (the official price) and the amount of 

window sale from the side of the capital adequacy indicator for the Iraqi banking sector On the 

other hand, the research also found that there is no significant effect of the window exchange rate 

or the window sales quantity on the adequacy of capital through the parallel market price. . The 

research recommended the necessity of studying the role of the monetary policy of the Central 

Bank of Iraq in a way that it can influence the banking sector to increase banking stability and 

thus increase monetary stability. 

Key words: exchange rate, capital adequacy, window selling currency exchange rate, parallel 

exchange rate. 

 انمقذمت: 

يعج سعخ الرخف وسيمة لتدييل عسمية التبادل التجاري وتجفق رؤوس الأمػال الجولية, اذ إنو العسمية التي يجخي بسقتزاىا       
ية والشقجية التي تقػم بيا الجولة سػاء استبجال العسمة السحمية بالعسمة الاجشبية ويؤدي سعخ الرخف دورا ميسا في الشذاشات السال

كانت استثساريو او تذغيمية, ونتيجة لمتصػرات الجولية وشجة السشافدة والغاء قاعجة الحىب اصبحت الاقترادات الستقجمة والشامية 
وقج ادى ذلظ الى عمى حجٍ سػاء تعصي اىتساما كبيخا لأسعار صخف عسمتيا مقابل العسلات الاخخى, والعسل عمى تقميل تقمباتيا, 

وتخاجع الػلايات الستحجة  0970ضيػر سعخ الرخف العائع  بعج الترجع الحي حرل في نطام بخيتػن وودز في صيف عام 
 رسسيا عغ التداميا بتحػيل جسيع الجولارات الستجاولة في العالع إلى الحىب وسسي ذلظ الحجث برجمة نيكدػن.

 الاول بحثالم
 مشهجية البحث 

 مذكمة البحث  أولا:

ارتفاع مدتػيات  عجيجة، فزلا عغ خلال العقػد الأخيخة ازمات نقجية ومالية الستقجمة والشامية ضخبت الكثيخ مغ دول العالع   
 يؤثخ في مؤشخ كفايةحػل نطام الرخف السشاسب الحي يسكغ ان  مججدا ر الججلػ ضي السزصخد، وىحا ما ساعج عمى التزخع

 رأس كفاية، وىشا يأتي التداؤل حػل أثخ سعخ الرخف في جدءً مغ الاستقخار السرخفي للاقتراد القػميالسال والحي يعج  رأس
 وبحلظ يسكغ صياغة مذكمة الجراسة بالتداؤلات الاتية: السال،

 السال؟ رأس كفاية الستبع ان يؤثخ فيىل يسكغ لشطام سعخ الرخف  .0
 السال؟ رأس كفاية فيكيف يسكغ لدعخ الرخف السػازي ان يؤثخ  .0
 ما مجى تأثيخ كسية بيع نافحة بيع العسمة في الدعخ السػازي؟ .3
 ما مجى تأثيخ الدعخ السػازي في كفاية رأس السال؟  .4

 
 ثانيا: اهسية البحث 
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اذ إنَّ ندبة كفاية راس السال تػضح مجى امكانية  السال رأس كفايةمغ سعخ الرخف ودوره الفاعل في تعديد  اىسية البحث أتيت
 الائتسان عسمية نتيجة خدائخ مغ عشيا يشتج وما عسميا في البشػك تػاجو التي الرجمات السرخفي عمى استيعابالجياز 

 الأخخى  السرخفية والعسميات والاستثسار

 اهجاف البحث  ثالثا:

  ما يأتي: ييجف البحث الى

 في العخاق. كفاية راس السال السرخفيتقجيع عخض وقياس لسؤشخ  -0
 .وكفاية راس السالسعخ الرخف  بيغ العلاقة والأثخالتعخف عمى شبيعة  -0
 .كفاية راس السالتقجيع مقتخحات لمقصاع السرخفي لتعديد  -3

  البحث:رابعا: متغيخات 

عمى ابعاد سعخ  انعتسج الباحثوا سعخ الرخف( ) السدتقل  ( بالستغيخالسال رأس كفاية)السعتسج تأثخ الستغيخ  تشاول البحث
  العسمي:الجانب  معتسجة فيكأبعاد  تيةالرخف الا

 سعخ صخف نافحة العسمة -0
 سعخ صخف الدػق السػازي  -0
 كسية مبيعات نافحة العسمة -3

 فخضية البحث  خامداً:
 فخضيات الارتباط: .1 
 كفاية راس السال الفخضية الخئيدة الأولى )تػجج علاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ سعخ صخف الشافحة ومؤشخ.أ 

 الاستقخار السرخفي(.
  كفاية راي السال ومؤشخ السػازي رخف الة معشػية بيغ سعخ )تػجج علاقة ارتباط ذات دلال الثانيةالفخضية الخئيدة  . ب

 الاستقخار السرخفي(.
 الفخضية الخئيدة الثالثة )تػجج علاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ سعخ صخف الشافحة وسعخ الدػق السػازي(.  . ت
  حة وسعخ الدػق السػازي(.الفخضية الخئيدة الخابعة )تػجج علاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ كسية مبيعات الشاف . ث
 كفاية راس السال الفخضية الخئيدة الخامدة )تػجج علاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ كسية مبيعات الشافحة ومؤشخ . ج
 لاستقخار السرخفي(.ل

 فخضيات التأثيخ:  .0
خ الدػق )يؤثخ سعخ صخف الشافحة برػرة معشػية في كفاية راس السال عغ شخيق  سعالاولى  الخئيدة الفخضية . أ

 السػازي(.
)تؤثخ كسية مبيعات نافحة العسمة برػرة معشػية في كفاية راس السال عغ شخيق  سعخ الدػق  الثانية الخئيدة الفخضية . ب

 السػازي(.
 : حجود البحث:سادساً 
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 خاص.تتسثل الحجود السكانية بالاقتراد العخاقي بذكل عام، والقصاع الشقجي والسرخفي بذكل : السكانيةحجود البحث  -0
( ومجى استجابة الاستقخار 0209-0202تشاولت الجراسة حالة الاقتراد العخاقي لمسجة )حجود البحث الدمانية:  -2

 السرخفي لمتغيخات الحاصمة في سعخ الرخف.
 الثاني بحثالم

 سعخ الرخف الستبع في العخاق 

 اولا: مفههم سعخ الرخف  

 تقاس 0903 – 0876 عام بيغ الرخف أسعار كانت حيث ، الدمغ عبخ الرخف سعـخ نطــع عمى كثيخة تغــيخات حجثت لقــج  
 محجد عسمتيغ بيغ الرخف سعخ كان فقج لحلظ ، محجدة وبشدب ذىب إلى عسمة اي تحػيل بالإمكان وكان الحىب لأسعار وفقاً 

 قاعجة وبجأت ،( Madura,2000:57) السحمية عسمتيا لجعع الاصفخ السعجن تدتخجم الجول وكانت بالحىب استبجاليع بشدبة
 الأجشبي، الرخف سعخ في السخكدية البشػك بعس تجخل بدبب  0904 عام الأولى العالسية الحخب بجء عشج مكانتيا تفقج الحىب

 عجد بو قامت لسا نتيجة ولكغ الأولى، العالسية الحخب ولغاية 0872 سشة مشح معقػل وبذكل جيجاً  اداء   الحىب معيار أدى وقج
 0908 نياية وفي ، عالي تزخع حجوث إلى ذلظ أدى ججيجة نقجية اوراق شباعة شخيق عغ الجير نفقات بديادة الحكػمات مغ

 0909 عام الحىب نطام الى الخجػع إلى الستحجة الػلايات دفع مسا العالع، دول معطع في عالية التزخع مدتػيات كانت
 ( .Hill,2003:339) 0908 عام وفخندا 0905 عام وبخيصانيا

 عام الكبيخ الكداد بعج أوربا و الستحجة الػلايات في حجث الحي السرخفي للانييار نتيجة الحىب نطام الجول ىحه تخكت وقج      
 استقخار لعجم ونتيجة,  الاستخليشي الجشيو أو بالجولار عسمتيا معادلة الجول بعس حاولت العذخيغ القخن  ثلاثيشات وفي ، 0909
 وفي الجولية، التجارة ندبة انحــجار إلى ذلظ أدى الفتخة تمــظ خلال الجولية التحػيلات عمى الذجيجة والقيػد الأجشبية الرخف أسػاق

 الجول بيغ ثابتة صخف أسعار وجػد إلى دعت والتي(( Bretton Woods وودز بخيــتػن  اتفاقيـة عقـجت 0944 عــام
(Madura,1998:18  )، الشطام ىحا بسػجب تحجد وقج(, 0970 -0944) السجة في الشطام ىحا ساد الاتفاقية ليحه نتيجة و 

 العسمة آنحاك كان والحي, دولار الى تحػيمو يسكغ بجوره والحي بالحىب ربصيا وجخى , ببعس بعزيا العسلات تبادل أسعار
 الحىب بيغ وثابتة محجدة سعخية علاقة تشذأ حيث( ,   369 : 0229, الػزني)  بالعكذ أو ذىب الى لمتحػيل السسكشة الػحيجة

 الرخف أسعار نطام يدسى ما أساس تعج الحىب قاعجة فأن لحلظ ، الشطام ىحا  تتبع التي السختمفة لمجول السحمية والعسلات
 ( .Marrewik,2004:95) الثابتة

 نطام وىػ - وودز بخيتػن  نطام ضسغ تعسل ، الستحجة الػلايات ذلظ في بسا ، العالع في الكبخى  الاقترادات معطع كانت      
 سعخ نطام تعخيف ويسكغ(( .   Mankiw,2003,323 الرخف أسعار تثبيت عمى الحكػمات معطع بسػجبو وافقت دولي نقجي

 ضسغ بالتقمب ليا يدسح او ثابتة إما الرخف اسعار فيو تكػن  الحي الرخف سعخ أنطسة أنػاع أحج))  بأنو  الثابت الرخف
 ( .  Madura,2008:154(( )ضيق محجد اشار

 (:Hill, 2003:541) ىي شخفيغ مغ السالي الشطام عمى وسيصخ   الانزباط الشطام ىحا فخض

 في الاستقخار وتحقيق التشافدية الكيسة لانخفاض حاجد أو حج لػضع ثابت الرخف سعخ عمى السحافطة إلى الحاجة - أ
 . الجولية التجارية البيئة
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 .الأسعار تزخع عمى ومغ ثعَّ الديصخة الجولية التجارية البيئة عمى ضػابط الثابت الرخف سعخ نطام فخض - ب
 وفيو الثابت الرخف نطام عسل كيفية يػضح الحي( 3) الذكل في كسا لمعسمة معيشة قيسة بتثبيت الحكػمات تقػم       

 العسػدي السحػر يسثل ،(D) الصمب ومشحشى( S) العخض مشحشى بيغ التقاشع نقصة في التػازني الرخف سعخ تحجيج يجخي 
 وحج أعمى حج وىشاك. السحمية العسمة مغ والسعخوضة السصمػبة الكسية يسثل الأفقي والسشحشى ، السحمية لمعسمة الرخف سعخ
 ( .Snowdon,2005,137) بتجاوزىسا، الرخف لدعخ الشقجية الدمصة تدسح لا أدنى

 الثابت الرخف سعخ نظام( 1) شكل

 

 

 

 

 

 

 

Brian Snowdon (2005) . Modern Macroeconomics , Manton Typesetters, Louth, Lincolnshire, 
UK. PP138 

 الأجشبية لمعسلات السحمية العسمة بيع أو لذخاء استعجاد عمى السخكدي  البشظ يكػن  ، الثابتة الرخف أسعار نطام ضل في     
 لكل يغ 022) الرخف معجل يكػن  بان يخغب الفيجرالي الاحتياشي بشظ أن لشفتخض ، السثال سبيل عمى. مدبقًا محجد بدعخ
 سيحتاج ، الدياسة ىحه لتشفيح. واحج دولار مقابل يغ 022 أو يغ 022 مقابل واحج دولار لسشح ذلظ بعج جاىدة وستكػن ( . دولار

 اذ( , مدبقًا شخاؤه يجب الحي) الياباني اليغ مغ واحتياشي( شباعتو يسكغ) الجولارات مغ احتياشي إلى الفيجرالي الاحتياشي
 شالسا و.  السعمغ السدتػى  عشج الرخف سعخ عمى الحفاظ وىػ واحج ليجف لمبمج الشقجية الدياسة الثابت الرخف سعخ يخرز

 مع تمقائيًا يتكيف الشقجي السعخوض فإن ، الثابت الرخف بدعخ الأجشبية العسلات بيع أو لذخاء مدتعج السخكدي  البشظ أن
 ( . (Mankiw,2008,323 اللازم السدتػى 

 D2 الى D1 مغ اليػرو عمى الصمب يدداد فعشجما(  4) الذكل في كسا الثابت الرخف سعخ نطام عسل كيفية نػضح أن ويسكغ
 الخسسية الاجشبية الاحتياشيات باستخجام  الاتحادي الاحتياشي يتجخل سػف الجولار صخف سعخ عمى السحافطة سبيل في و

 بيع مقابل الجولارات اي السالية للأصػل كسذتخي  يجخل السخكدي  البشظ ان يعغ) S2 الى S1 مغ اليػرو عخض زيادة  ثع ومغ
 ثابت معيغ مدتػى  عشج الجولار مقابل اليػرو قيسة عمى السحافطة سبيل في(  الاجشبي الرخف سػق  في اليػرو مغ كسية

 في اليػرو عخض تقيج سػف الدمصات فان D1 الى D2 اليػرو عمى الصمب انخفاض حال في وبالعكذ€( . $0=0.02)
 عمى ولمسحافطة, اليػرو مغ كسية شخاء مقابل الجولارات مغ لكسيات كبائع السخكدي  البشظ يجخل اي   S1الى S2 مغ الدػق 

 الحج الاعمى
 الحج الادنى
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 الاجشبية القخوض او الاجشبية العسلات مغ كافية احتياشيات الدمصات تستمظ ان يتصمب الصخيقة ليحه وفقا الثابت الرخف سعخ
 (.Joseph,2004,361) التجخل لأغخاض اللازمة

 الثابت الرخف نظام عسل آلية(2) شكل

 

 

 Joseph G. Nellis, Daved Parker, Macroeconomics , England,2004 ,361:  السرجر

 (: 03-00 ص ،0223 محمد،) ىي معاييخ ثلاث إلى العسمة تثبيت يدتشج عامة وبرػرة

 (.الحىب قاعجة في كسا) الحىب وخاصة الثسيشة السعادن -0
 الأسعار تكػن  وىشا بو، السحمية عسلاتيا تخبط التي الجول مغ لكثيخ الجولار حال ىػ كسا ،(الخئيدة) الاجشبية العسلات -0

 .لمعسمة السخكدي  الارتباط سعخ في التغييخ لإحجاث الشقجية الدمصات تتجخل لع ما الدمغ عبخ ثابتة
 الخارجية، التجارة في الاوزان ندب مخاعاة مع العسلات مغ بدمة السحمية العسمة ربط شخيق عغ وذلظ العسلات، سم ة -3

 .الخاصة الدحب حقػق  سمة واشيخىا
 مغ أنو الجول مغ العجيج وججت و(, Chandra,2011,907) الحىب عغ الأمخيكي الجولار فرل جخى  0970 عام في     

 أغدصذ في بالانييار الشطام ىحا بجأ اذ, وودز بخيتػن  تتصمبيا التي الثابتة الرخف أسعار عمى الحفاظ اقتراديًا الرعب
 في الشطام ىحا عغ العالع تخمى قج و(   Brigham,2017,716. )0973 عام نياية بحمػل تسامًا عشو التخمي وجخى  ، 0970

 فيسا الثابتة الرخف أسعار نطام بعج فيسا الأوروبية الجول بعس أعادت. بالتعػيع الرخف لأسعار وسُسح ،  الدبعيشيات أوائل
 ( (Mankiw,2003,323 الثابتة الرخف لأسعار عالسي نطام إلى العػدة إلى الاقترادييغ بعس دعا وقج ، بيشيا

 (:30, 2012وىشاك سعخيغ لمرخف ىسا)قاسع, 
وىػ الدعخ الحي يحجده البشظ السخكدي ويجخى التجاول بو في نافحة بيع العسمة ) مداد  سعخ صخف الشافحة )الدعخ الخسسي(: - أ

العسمة ( وتعج نافح بيع العسمة واحجة مغ الاساليب السباشخة في التأثيخ والتي تدتخجميا الاقترادات الشاشئة لمتجخل في سػق 
 العسلات مدادات الػاحج الاتجاه بشػع تعخف كسا ار,الرخف بيجف الحفاظ عمى استقخار سعخ الرخف والسدتػى العام للأسع

انٍوروكمٍت   

خف
لر

خ ا
سع

 
رو

ليه
ل ا

مقاب
لار 

لجو
ا
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 السحمي الصمب الفجػة بيغ تعػيس أجل مغ السخكدية البشػك تتبعيا التي الرخف سػق  في التجخل شخق  إحجى تسثل أنيا حيث
 (. 30, 2012الرخف )قاسع,  سعخ في الاستقخار ومغ ثعَّ تحقيق الأجشبية والسعخوض مشيا العسلات عمى
والذخكات،  والبشػك والحكػمة الجسيػر وإلى مغ الأجشبية العسلات وشخاء بيع عبخ السخكدي  البشظ قبل مغ نافحة بيع العسمةتجار 
الأجشبية )عصية،  العسلات وشخاء لبيع نافحة فتح مغ عسمية السخكدي  البشظ يفعمو ما ىػ السداد عسمية تدسية مبخرات أىع ومغ

 الأجشبية العسلات مغ السعخوض مكػنات تأثيخ وكحلظ الشقجية، الدياسة أىجاف باختلاف العسمة بيع (. وتختمف آلية123, 2012
وىشاك نػعيغ مغ انػاع نافحة بيع  (Goldberg ,1997 ,300)والسالي  الشقجي والقصاع الػششي الاقتراد في التصػر ومدتػى 

 العسمة وكسا يأتي:
 مذتخي  أو كبائع الرخف سػق  في مباشخة الحالة ىحه في السخكدي  البشظ نافحة بيع العسمة ذات الاتجاىيغ: يتجخل (1

 إشار في بػقػعو الرخف سػق  يتسيد عام بذكل. الرخف سعخ استقخار ضسان مع السحجد اليجف تحقق التي ولمشدبة لمعسمة
 الترجيخ قصاع في محجد الأجشبية العسلات تػريج مرادر أن أي القمة احتكار سػق  في بػقػعو يتسيد الحي الرخف سػق 

 محجودون  السدادات ىحه في السذاركيغ الأعزاء أن إلى بالإضافة آخخ، إلى اقتراد مغ مختمفة بشدب وفي والخاص الحكػمي
 السخكدي  البشظ مغ شخاء أو بيع بعخوض مدايجات بتقجيع السداد ويقػم الأخخى، السؤسدات وبعس والبشػك السخكدي  البشظ ويسثميع

,  2012السداد )محمد ,  في السذاركيغ عجد حدب نافحة بيع العسمة تأثيخ في في تختمف السخكدي  البشظ قجرة تكػن  الحالة ىحه وفي
31.) 

 كبائع الرخف سػق  في التجخل في الحالة ىحه في السخكدي  البشظ دور نافحة بيع العسمة ذات التجاه الػاحج: يتسثل (2
 الرخف سػق  الػاردات، ويتسيد لتسػيل الأجشبية العسلات عمى السحمي الصمب لتمبية الاتجاه أحادي تجخل أي الأجشبية، لمعسلات

 الخيعية الاقترادات في خاصة الأجشبية، العسلات مغ السعخوض مرادر فيو الجولة تحتكخ احتكاري  سػق  بأنو الحالة ىحه في
 شخيق عغ الأجشبية بالعسمة الخاص القصاع بتدويج السخكدي  البشظ يقػم ثع الػاردات، عغ شخيق  الدمع عمى الصمب تمبي التي

 الحي الخئيدي العامل العسمة ىي بيع نافحة ومغ ثعَّ تربح السحتكخ الػحيج ليحه السعاممة كػنو مدبقًا، عشو السعمغ بالدعخ بيعيا
 .(Majeed , 2019 ,173)مبيعاتو  عغ شخيق  الرخف سعخ اتجاه في يؤثخ

 

انذي ٌجزي انتداول به داخم الاقتصاد وٌمكه انتحكم به عه طزٌق انتحكم بانمعزوض وهى انسعز سعز انصزف انمواسي:  -ب

ويعخف سػق الرخف السػازي بأنو ذلظ الدػق التي يجخي فييا التفاوض بالعسلات الاجشبية دون الخزػع لخقابة الدمصة  انىقدي,
 بيغ مشو والفخق  السحجود العخض لسػاجية الأجشبي عمى الشقج الصمب زيادة بدبب قيػد مغ تمظ الدمصة تفخضو الشقجية نطخا لسا

(, ويسكغ 95, 0206الدػداء )قشجوز,  الأسػاق في الرعبة العسلات عمى بيع يذجع مسا يدداد الخسسي والسػازي  الرخف سعخ
 او سحميةال العسمة عخض زيادة نتيجة الاصجار الشقجي في التػسع الى اما يعػد ، السختفع السػازي  الرخف سعخ القػل إنَّ 
)الفػلي  الجشبية العسمة مغ انخفاض السعخوض او الاجشبية العسمة عمى الصمب زيادة او السحمية عمى العسمة الصمب انخفاض

 ( :54, 0225وعػض الله, 

 )الجيػن اما بالشدبة لمصمب عمى العسمة الاجشبية فبالإضافة الى انيا مصمػبة لتسػيل الػاردات القانػنية وتسػيل الاستثسار 
 عمى الخقابة نطام أمام قانػني غيخ شابع ليا أخخى  لغايات قج تكػن مصمػبة الرعبة العسلات الجيغ فإن خجمة وتدجيج( الخارجية

 الرخف، مشيا ما يأتي:

 .القانػنية غيخ الػاردات لتسػيل (0
 .السشطػرة غيخ السجفػعات لتسػيل (0
 .الخارج في الامػال رؤوس تػضيف (3
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أخخى  مشافح إيجاد يسكغ كسا الاقتخاض أو الترجيخ عادات عغ متأتيا يكػن  ما العسلات الرعبة فأنو عادةأما بالشدبة لعخض 
 لمعخض

 ( اسعار صخف البشظ السخكدي واسعار الرخف في الدػق السػازي وكسا يأتي:0ويبيغ الججول )

 سشهياً  العسمة بيع نافحة مبيعاتالسهازي وكسية  الدهق  صخف العسمة ومعجل سعخ بيع صخف نافحة سعخ معجل( 1ججول )

 

 انسىت

 معدل سعز صزف  وافذة

 بٍع انعمهت / دٌىار

 معدل سعز صزف

 انسىق انمىاسي / دٌىار

كمٍت مبٍعاث وافذة بٍع 

 انعمهت

 سىىٌاً / مهٍىن دولار

2010 1170 1185 36 169 

2011 1170 1196 39 789 

2012 1166 1233 48 649 

2013 1166 1233 53 231 

2014 1166 1214 51 728 

2015 1167 1247 44 304 

2016 1182 1275 33 524 

2017 1184 1258 42 201 

2018 1183 1209 47 133 

2019 1182 1196 51 127 

 .(2019-2010)السرجر: البشك السخكدي العخاقي، السجيخية العامة للإحراء والابحاث، نذخات احرائية لمدشهات 

 الستبع في العخاقثانيا : سعخ الرخف 

اسعار اعتسجت مغ قبل الدياسة الشقجية  02شيج العخاق نطام سعخ صخف متعجد وصل الى 0223في السجة التي سبقت عام    
تحجد اسعار الرخف وفق نطام التعػيع السصمق وبدببو تأسذ نطام صخف معتل  التيبالسقابل ىشاك سػق مػازية لمرخف ىي 

) قانػن  واقخار قانػن استقلالية البشظ السخكدي  0223اما بعج احجاث عام  ,دبب التعجدية الخسسية تذػبو الكثيخ مغ التذػىات ب
انذأ البشظ السخكدي نافحة مداد العسمة الاجشبية ليعمغ بعجىا انتياء تصبيق نطام سعخ الرخف الثابت  ( 0224لدشة  56رقع 

حيث يتحجد سعخ  0200ر حتى عام عخ الرخف العائع السجاالستعجد في العخاق وما صاحبو مغ تذػىات , واعتسج نطام س
الرخف وفق الية العخض والصمب ولكغ تحت رقابة واشخاف البشظ السخكدي للأىسية التي يحطى بيا سعخ الرخف في الاقتراد 

سعخ  تحػل نطام سعخ الرخف في العخاق الى نطام 0203, وبعج عام (  8العخاقي ) محسػد & حديغ , بجون سشو نذخ , 
 ( وىشاك سعخيغ لمرخف في نطام سعخ الرخف العخاقي وىسا: 0203,  0الرخف الثابت ) داغخ & معارج ,

الخابع مغ تذخيغ لمسخة الاولى في  نافحة بيع العسمةباشخ البشظ السخكدي باستحجاث  سعخ صخف نافحة بيع العسمة:  .1
يعقجىا البشظ السخكدي, يعج مداد العسمة في  ةالاجشبية بجمدات يػميوتعسل ىحه الاداة عمى بيع وشخاء العسمة  0223الثاني عام 

الدػق السخكدية لمرخف في العخاق واحجة مغ اساليب الدياسة الشقجية السؤثخة في استقخار الصمب الكمي والسؤدي الى استقخار 
جية والديصخة عمى مشاسيب الديػلة , السدتػى العام للأسعار وخفس معجلات التزخع عغ شخيق التأثيخ السباشخ في الكتمة الشق

 .ولا زال السعل بيا مدتسخ الى الان 0223وتعج اول اداة نقجية استخجميا البشظ السخكدي بعج 
 ويجخي , البػرصة يدسى ما او السػازي  الدػق  في بو يجخي التجاول الحي الدعخ ىػ :العخاق في السهازي  الرخف سعخ .2

 مكان في الشاس مغ مجسػعة تجسع عغ عبارة فيػ العخاق في السػازي  الرخف لدػق  بالشدبة اما, الشاس عامة بيغ بو التجاول
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 تسثل بػرصات عجة وىشاك الاقتراد في التػازن  يحقق الحي الدعخ ىػ السػازي  الرخف وسعخ يػمي بذكل فيو التجسع اعتادوا
( 0) الججول و(  وغيخىا الدسػأل بػرصة ، الحارثية بػرصة ، الكفاح بػرصة)  ىي العخاق في الخسسي غيخ او السػازي  الدػق 

 . السػازي  الدػق  في الرخف سعخ و الاجشبية العسمة بيع نافحة صخف سعخ بيغ التفاوت يبيغ
 

 الثالث بحثالم

 Adequacy Capital السال رأس كفاية مؤشخ 

 عشيا يشتج وما عسميا في البشػك تػاجو التي الرجمات لامتراص الكافي السال رأس مقجار ىػ السال رأس بكفاية والسقرػد    
 عمى لمبشػك بالشدبة السال رأس أىسية فيع لحلظ يسكغ الأخخى، السرخفية والعسميات والاستثسار الائتسان عسمية نتيجة خدائخ مغ
 عمى الحفاظ أصبح لحلظ ودائعو لحساية كػسيمة لمسػدع السال رأس أىسية تتجمى بيشسا والسػدعيغ، السدتثسخيغ لجحب وسيمة أنو

    (.004 , 0203 سعيج،& السالكي)السعاصخة  القزايا أىع مغ السرخفي السال رأس

 وتكسغ السيدانية، بشػد تػاجو التي الرجمات مػاجية عمى وقجرتو البشظ ملاءة عمى لمتعخف السال رأس كفاية مؤشخ يدتخجم     
 السخاشخ الفائجة سعخ الرخف، سعخ مخاشخ) مثل السالية السخاشخ أىع الاعتبار في يأخح أنو في السال رأس كفاية مؤشخ أىسية

 مثل العسػمية السيدانية خارج لبشػد السيدانية بشػد ضسغ السخاشخ حداب السال رأس كفاية السؤشخات وراء وما( الائتسان ومخاشخ
 (. 9,  0225 السالية )شمفاح، السذتقات في الستاجخة مخاشخ

 السرارف لسخاشخ السعخضة الاصػل حجع عمى بشاء السال رأس لستصمبات الادنى الحج السؤشخ تحجيج يسكغ مغ ىحا     
 ذات والاصػل الاقخاض ان حيث السرارف ليا تتعخض يسكغ ان التي السخاشخ حجع لتقميل السدتخجمة الاليات احجى بػصفو

 مغ السال راس كفاية متصمبات مؤشخ حداب ويسكغ السخاشخ , مغ لحسايتيا أعمى مال رأس متصمبات تػلج العالية السخاشخ
 والاحتياشيات و والاسيع السستازة العادية الاسيع مثل الاساسي السال راس مجسػع) عمى يحتػي  الحي السال راس مجسػع قدسة

 الجيػن  مخررات و التقييع اعادة واحتياشيات معمشة غيخ الاحتياشيات مثل التكسيمي السال راس مجسػع+  السحتجدة والارباح
 (0) (  Strumeyer & Swammy , 2017 ,25) السعادلة وكسا في (الاجل الصػيمة والجيػن  السعجومة

 مجسػع راس السال=  مؤشخ كفاية راس السال

 مجسػع السػجػدات السخجحة بالسخاشخة
  ( ............1) 

 لمتقميل الأخخى  السالية والسؤسدات البشظ بو يحتفع أن يجب الحي السال لخأس الأدنى الحج   والسػجػدات السخجحة بالسخاشخ ىي 
لكل نػع مغ السػجػدات السرخفية. وتحتدب السػجػدات السخاشخ  تقييع عمى السال متصمبات رأس وتعتسج. الإفلاس مخاشخ مغ

قيسة تعتسج عمى  السخجحة بالسخاشخ عغ شخيق  تفريل قخوض واستثسارات السرخف الى فئات مشفرمة ويعصى كل فئة وزناً او
 مخاشخ كل فئة.

وتختمف البشػك السخكدية في تحجيج عجد ونػع السؤشخات التي يزعيا لكياس الاستقخار السرخفي في ذلظ البمج، واعتسج البشظ 
 خةدائ العخاقي، السخكدي  البشظ)السخكدي العخاقي عجة مؤشخات لكياس الاستقخار السرخفي مشيا مؤشخ كفاية راس السال وكسا يأتي 

 (0في الججول ) (005,  0206 والابحاث، الاحراء
( مؤشخ كفاية راس السال2ججول )     %  

 ندبة كفاية راس السال الدشة
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 .(2019-2010)وسارة انتخطٍط، مذٌزٌت انحساباث انقومٍت، مؤشزاث الانذار انمبكز نهسنواث  انمصذر:

 

 الرابع بحثالم

 الجانب العسمي 

ل عمييا خلال مجة حرػ ال جخى الى اختبار فخضيات الجراسة عغ شخيق  البيانات التي  السبحثفي ىحا  انسعى الباحث     
 الجراسة وعمى الشحػ الاتي:

 انذراست نبٍاناث الاحصائً انتحهٍماولا: 

 .بحثعغ شخيق  الأوساط الحدابية والانحخافات السعيارية لستغيخات ال بحثلبيانات ال الاحرائيالتحميل  انيتشاول الباحث      

 انصزف سعز بٍاناث تحهٍم .1

لغخض تحميل بيانات سعخ الرخف وىي  0209ولغاية  0202سمدمة زمشية لسجة عذخ سشػات اعتبارا مغ  اناعتسج الباحث
بيع ، ومعجل سعخ صخف الدػق السػازي، وكسية مبيعات نافحة بيع العسمة في البشظ السخكدي العخاقي )معجل سعخ صخف نافحة

 :(3)العسمة( وحدب الججول 
 
 
 
 
 
 

 (2219-2212في الاقتراد العخاقي ) ( بيانات سعخ الرخف3ججول )
 

 انسنت

 معذل سعز صزف

 نافذة بٍع انعمهت / دٌنار

 معذل سعز صزف

انسوق انمواسي / 

 دٌنار

 كمٍت مبٍعاث نافذة بٍع

 انعمهت سنوٌاً / مهٍون دولار

2010 179.675 

2011 89 
2012 127.5825 
2013 146.2765 
2014 93.3921 
2015 102.2156 
2016 480.9473 
2017 181 
2018 285 
2019 173 
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2010 1170 1185 36 169 

2011 1170 1196 39 789 

2012 1166 1233 48 649 

2013 1166 1233 53 231 

2014 1166 1214 51 728 

2015 1167 1247 44 304 

2016 1182 1275 33 524 

2017 1184 1258 42 201 

2018 1183 1209 47 133 

2019 1182 1196 51 127 

 44785.5 1224.6 1173.6 انوسط انحسابً

 6775.11 29.55 8.03 الانحزاف انمعٍاري

 البشك السخكدي العخاقي لأعجاد متفخقةبالاعتساد عمى نذخة  انالسرجر: اعجاد الباحث
 ما يمي: (3)يتبيغ مغ الججول 

( دولار. نلاحع ان سعخ صخف الشافحة 8.25( دولار، بانحخاف معياري )0073.6بمغ الػسط الحدابي لدعخ صخف الشافحة ) - أ
( كان اقل مغ الػسط الحدابي، ويلاحع انخفاض قيسة الانحخاف 0205و0204و0203و0200و0200و0202لمدشػات )

ن سعخ صخف الشافحة كان يتستع بشػع مغ الاستقخار الشدبي الكبيخ خلال مجة الجراسة، الامخ الحي أالسعياري، وىحا يجل عمى 
 عام.انعكذ عمى استقخار الدػق بذكل 

( دولار. نلاحع ان سعخ 09.55بانحخاف معياري )( دولار، 0004.6الدػق السػازي ) الحدابي لدعخبمغ الػسط  - ب
ن أ( كان اقل مغ الػسط الحدابي، ويلاحع 0208و 0209وو 0204و 0200و 0202صخف الدػق السػازي لمدشػات )

وىحا يجل عمى ان سعخ الدػق السػازي  الشافحة،مغ قيسة الانحخاف السعياري لدعخ صخف  أكبخقيسة الانحخاف السعياري كانت 
الامخ الحي أدى الى حرػل  كثيخة،وىحا شيء شبيعي كػنو يخزع لعػامل  الشافحة،تحبحبا اعمى مغ سعخ صخف  كان يذيج

 الدػق.تحبحبات في 
( 6775.00( مميػن دولار سشػيا، بانحخاف معياري )44785.5بمغ الػسط الحدابي لكسيات مبيعات نافحة العسمة ) - ت

( كانت اقل مغ الػسط 0207و 0205و 0206و 0200و 0202ت )مميػن دولار. نلاحع ان كسيات السبيعات لمدشػا
الحدابي، ويلاحع ان قيسة الانحخاف السعياري كانت عالية، وىحا يجل عمى وجػد تحبحب كبيخ في كسيات الجولارات السباعة 

 الجراسة.خلال مجة 
 تحميل بيانات الاستقخار السرخفي .2

 مؤشخ الديػلة لغخض تحميل بيانات 0209ولغاية  0202سمدمة زمشية لسجة عذخ سشػات اعتبارا مغ  اناعتسج الباحث    
 :(4)لاستقخار السرخفي وحدب الججول ل

 

 

 (2219 -2212كفاية راس السال في العخاق )( بيانات 4ججول )

 نسبت كفاٌت راس انمال انسنت

2010 179.675 

2011 89 
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2012 127.5825 

2013 146.2765 

2014 93.3921 

2015 102.2156 

2016 480.9473 

2017 181 

2018 285 

2019 173 

 185.81 انوسط انحسابً

 118.80 الانحزاف انمعٍاري

 بالاعتساد عمى تقاريخ ونذخات البشظ السخكدي العخاقي لدشػات متعجدة اناعجاد الباحثالججول مغ السرجر: 

(. يلاحع ان ندبة كفاية راس 008.82( بانحخاف معياري )085.80حقق مؤشخ ندبة كفاية راس السال وسصا حدابيا بمغ )    
لكغ (، 0208و 0206السال في القصاع السرخفي العخاقي في جسيع سشػات الجراسة حققت ندبة اقل مغ الستػسط عجا سشة )

 .  3جشة بازلبالخغع مغ ذلظ فان الشدبة ىي مستازة وفق معاييخ ل
 

 ثانٍا : اختبار انفزضٍاث
 :اختبار فخضيات الجراسة وعمى الشحػ الاتيلسحػر في ىحا ا انيدتيجف الباحث

 اختبار علاقات الارتباط بين متغيخات الجراسة  .1
( مغ اجل معخفة قػة واتجاه علاقات الارتباط بيغ متغيخات الجراسة والتي Pearsonمعامل الارتباط ) اناستخجم الباحث    

 الاتي:تزسشتيا فخضيات الارتباط وعمى الشحػ 

 كفاية راس السال تػجج علاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ سعخ صخف الشافحة ومؤشخ الفخضية الخئيدة الأولى ) - أ
 تبار ىحه الفخضيةنتائج اخ (5)لاستقخار السرخفي(. يبيغ الججول ل

 ( اختبار فخضية الارتباط الأولى5ججول )

 كفاية راس المال 

سعر صرف 
 النافذة

.655*0 

Sig. 0.040 

 الحاسبة مخخجات عمى بالاعتساد الباحثان اعجاد: السرجر

%( بيغ كل مغ سعخ صخف الشافحة وكل 5علاقة ارتباط مػجبة وذات دلالة معشػية عشج مدتػى ) وجػد (5)يتبيغ مغ الججول 
 مغ كفاية راس 

تػجج علاقة ارتباط ذات دلالة )بذكل عام عمى قبػل الفخضية الخئيدة الأولى بالشدبة لسؤشخ كفاية راس السال  انيدتجل الباحث
 لاستقخار السرخفي(.ل سالكفاية راس ال معشػية بيغ سعخ صخف الشافحة ومؤشخ

 كفاية راس السال ومؤشخ السػازي رخف ال)تػجج علاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ سعخ  الثانيةالفخضية الخئيدة  - ب
 ةنتائج اختبار ىحه الفخض (6)لاستقخار السرخفي(. يبيغ الججول ل

 ( اختبار فخضية الارتباط الثانية6ججول )
كفاية راس  

 المال
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 4690. الموازيالصرف سعر 

Sig. .1710 

 الحاسبة مخخجات عمى بالاعتساد الباحثان اعجاد: السرجر

 السال.%( بيغ سعخ الرخف كفاية راس 5وجػد علاقة ارتباط مػجبة وغيخ دالة معشػيا عشج مدتػى ) (6)يتبيغ مغ الججول 
تػجج علاقة ارتباط ذات لا ) كفاية رأس السال بالشدبة لسؤشخ الثانيةالفخضية الخئيدة  رفسبذكل عام عمى  انيدتجل الباحث 

  لاستقخار السرخفي(.ل كفاية راس السال ومؤشخ السػازي رخف الدلالة معشػية بيغ سعخ 

تػجج علاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ سعخ صخف الشافحة وسعخ الدػق السػازي(. يبيغ لا الفخضية الخئيدة الثالثة ) - ت
 نتائج اختبار ىحه الفخضية (7)الججول 

 ( اختبار فخضية الارتباط الثالثة7ججول )

 سعز اننافذة 

 200. سعز انصزف انمواسي

Sig. .570 

 بةبالاعتساد عمى مخخجات الحاس انالسرجر: اعجاد الباحث
وجػد علاقة ارتباط مػجبة بيغ سعخ صخف الشافحة وسعخ الرخف السػازي اذ بمغت قيسة علاقة الارتباط  (7)يتبيغ مغ الججول  
 الفخضية الخئيدة. قبػلعمى  ان%(. عميو يدتجل الباحث5(، ولكغ العلاقة لع تكغ معشػية عشج مدتػى )2.02)

ة مبيعات الشافحة وسعخ الدػق السػازي(. يبيغ الفخضية الخئيدة الخابعة )تػجج علاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ كسي - ث
 نتائج اختبار ىحه الفخضية (8)الججول 

 ( اختبار فزضٍت الارتباط انزابعت8)جذول 

كمٍاث مبٍعاث  

 اننافذة 

 0.205- سعز انصزف انمواسي

Sig. 0.57 

 بالاعتساد عمى مخخجات الحاسبة انالسرجر: اعجاد الباحث
وجػد علاقة ارتباط عكدية بيغ كسية مبيعات الشافحة وسعخ الرخف السػازي اذ بمغت قيسة علاقة  (8)يتبيغ مغ الججول     

عمى رفس الفخضية الخئيدة الثالثة  ان%(. عميو يدتجل الباحث5(، ولكغ العلاقة لع تكغ معشػية عشج مدتػى )2.025-الارتباط )
 مبيعات الشافحة وسعخ الرخف السػازي(.بسعشى )لا تػجج علاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ كسيات 

 كفاية رس السال الفخضية الخئيدة الخامدة )تػجج علاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ كسية مبيعات الشافحة ومؤشخ - ج
 نتائج اختبار ىحه الفخضية (9)لاستقخار السرخفي(. يبيغ الججول 

 
 
 

 ( اختبار فخضية الارتباط الخامدة9ججول )

كفاٌت راس  

 انمال

كمٍت مبٍعاث 

 اننافذة

-0.522- 

Sig. .1210 
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 بالاعتساد عمى مخخجات الحاسبة انالسرجر: اعجاد الباحث

كفاية راس  الشافحة وبيغ%( بيغ كسية مبيعات 5دالة معشػيا عشج مدتػى ) سالبة وغيخوجػد علاقة ارتباط  (9)يتبيغ مغ الججول 
 السال 

تػجج علاقة ارتباط ذات لا )كفاية رأس السال  بالشدبة لسؤشخ الخامدةالفخضية الخئيدة  رفسبذكل عام عمى  انيدتجل الباحث
 لاستقخار السرخفي(. كفاية رس السال دلالة معشػية بيغ كسية مبيعات الشافحة ومؤشخ

 الجراسة متغيخات بيناختبار فخضيات التأثيخ  .2
( وعغ شخيق  البخنامج الاحرائي Path analysisسدار )تحميل ال التأثيخمغ اجل اختبار فخضيات  اناستخجم الباحث   

(AMOS V.23:وعمى الشحػ الاتي ) 
)يؤثخ سعخ صخف الشافحة برػرة معشػية في كفاية راس السال عغ شخيق  سعخ الدػق الخئيدة الاولى اختبار الفخضية  . أ

 السػازي(.
 اعتسج معاملات الانحجار غيخ السعيارية: انن الباحثأتحميل السدار لمفخضية الأولى، عمسا  (0)يبيغ الذكل   

 ( اختبار الفخضية الأولى1شكل )

 
 تفريلا لسعاملات الانحجار غيخ السعيارية ومدتهى معشهيتها: (12)ويبين الججول 

 
 
 
 
 
 
 

 ( معاملاث الانحذار غٍز انمعٍارٌت )كفاٌت راس انمال(10جذول )

   Estimate S.E. C.R. P 

 5330. 6230. 1.201 750. سعز صزف اننافذة ---> سعز انصزف انمواسي

 1260. 1.530 9220. 1.410 سعز انصزف انمواسي ---> كفاٌت راس انمال

 0110. 2.545 3.391 8.630 سعز صزف اننافذة ---> كفاٌت راس انمال

 انمصذر: اعذاد انباحثان بالاعتماد عهى مخزجاث انحاسبت
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( وىػ تأثيخ غيخ معشػي عشج مدتػى 2.75الشافحة في سعخ الرخف السػازي ) بمغت قيسة التأثيخ السباشخ لدعخ صخف -0
 .(02)( في الججول P%( كسا يتبيغ عغ شخيق  ملاحطة قيسة )5)

( وىػ تأثيخ غيخ معشػي عشج مدتػى 0.402بمغت قيسة التأثيخ السباشخ لدعخ الرخف السػازي في كفاية راس السال ) -0
 .(02)( في الججول Pقيسة )كسا يتبيغ عغ شخيق  ملاحطة  %(5)

%( 5( وىػ تأثيخ معشػي عشج مدتػى )2.533بمغت قيسة التأثيخ السباشخ لدعخ صخف الشافحة في كفاية راس السال ) -3
 .(02)( في الججول Pكسا يتبيغ عغ شخيق  ملاحطة قيسة )

السػازي  بمغت قيسة التأثيخ غيخ السباشخ لدعخ صخف الشافحة في كفاية راس السال عبخ سعخ الرخف -4
( وىي غيخ 8.63( بمغت )Sobel%(، لان قيسة اختبار )5( وىػ تأثيخ غيخ معشػي عشج مدتػى )0.25=0.402*2.75)

 معشػية عشج السدتػى السحكػر.
 0.25+8.63بمغت قيسة التأثيخ الكمي لدعخ صخف الشافحة في كفاية راس السال عبخ سعخ الرخف السػازي ) -5
=9.68.) 

رفس الفخضية الأولى بسعشى )لا يؤثخ سعخ صخف الشافحة برػرة معشػية في كفاية  أنف الحكختحميل مغ ال انيدتجل الباحث
 راس السال عغ شخيق  سعخ الدػق السػازي(.

)تؤثخ كسية مبيعات نافحة العسمة برػرة معشػية في كفاية راس السال عغ شخيق  سعخ  الثانية الخئيدة اختبار الفخضية . ب
 الدػق السػازي(. 

 اعتسج معاملات الانحجار غيخ السعيارية: انعمسا ان الباحث الثانيةتحميل السدار لمفخضية  (0)غ الذكل يبي  
 ( اختبار الفخضية الثانية2شكل )

 
 :تفريلا لسعاملات الانحجار غيخ السعيارية ومدتهى معشهيتها (11)ويبين الججول 

 
 
 
 

 

 راس انمال(( معاملاث الانحذار غٍز انمعٍارٌت )كفاٌت 11جذول )

   Estimate S.E. C.R. P 

 5300. 0.627- 0.001 0.001- كمٍت مبٍعاث اننافذة ---> سعز انصزف انمواسي

 1480. 1.446 1.052 1.521 سعز انصزف انمواسي ---> كفاٌت راس انمال

 0.089 1.700- 0.005 0.01- كمٍت مبٍعاث اننافذة ---> كفاٌت راس انمال

  انباحثان بالاعتماد عهى مخزجاث انحاسبتانمصذر: اعذاد 
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( وىػ تأثيخ عكدي وغيخ معشػي 2.220-بمغت قيسة التأثيخ السباشخ لكسية مبيعات الشافحة في سعخ الرخف السػازي ) -0
 .(00)( في الججول P%( كسا يتبيغ عغ شخيق  ملاحطة قيسة )5عشج مدتػى )

( وىػ تأثيخ غيخ معشػي عشج مدتػى 0.500كفاية راس السال )بمغت قيسة التأثيخ السباشخ لدعخ الرخف السػازي في  -0
 .(00)( في الججول Pكسا يتبيغ عغ شخيق  ملاحطة قيسة ) %(5)

( وىػ تأثيخ عكدي وغيخ معشػي عشج 2.228-بمغت قيسة التأثيخ السباشخ لكسية مبيعات الشافحة في كفاية راس السال ) -3
 .(00)( في الججول P) %( كسا يتبيغ عغ شخيق  ملاحطة قيسة5مدتػى )

بمغت قيسة التأثيخ غيخ السباشخ لكسية مبيعات الشافحة في كفاية راس السال عبخ سعخ الرخف  -4
( Sobel%(، لان قيسة اختبار )5( وىػ تأثيخ عكدي وغيخ معشػي عشج مدتػى )-2.22050=0.500*2.220-السػازي )

 ( وىي غيخ معشػية عشج السدتػى السحكػر.2.08-بمغت )
قيسة التأثيخ الكمي لكسية مبيعات الشافحة في كفاية راس السال عبخ سعخ الرخف السػازي  بمغت -5

(-2.22050-  2.20=-2.200.) 
بسعشى )لا تؤثخ كسية مبيعات الشافحة برػرة معشػية في كفاية  الثانيةرفس الفخضية  آنف الحكخمغ التحميل  انيدتجل الباحث

 ي(.سػاز راس السال عغ شخيق  سعخ الدػق ال

 المبحث الخاهس
 الاستشتاجات والتهصيات 

 الاستشتاجات  اولا:

وكسية  السػازي  وسعخ الرخفعلاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ سعخ صخف الشافحة  افرحت الجراسة عمى ان ىشاك .0
 لاستقخار السرخفي.ل كفاية راس السال مؤشخبيغ و  الشافحة مبيعات

 .علاقة ارتباط ذات دلالة معشػية بيغ كسية مبيعات الشافحة وسعخ الدػق السػازي  افرحت الجراسة عمى أنَّ ىشاك .0
كسية مبيعات الشافحة برػرة معشػية في كفاية راس او لدعخ صخف الشافحة لخ يثتأ افرحت الجراسة عمى أن ليذ ىشاك .3

 .السال عغ شخيق  سعخ الدػق السػازي 
 
 
 
 
 
 

  التهصيات ثانيا:

 علاقة تبيغ ىشاك اذ السػازي  الرخف سعخ عمى لأجل السحافطة العسمة بيع نافحة لسبيعات الادارة الكفؤة  ضخورة .0
  بيشيسا عكدية
 زيادة فاعمية الدياسة الشقجية مغ قبل البشظ السخكدي لديادة الاستقخار السرخفي  .2
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 لسا السػازي  الدػق  في خفالر واسعار العسمة بيع نفاذة اسعار بيغ الدعخية الفجػة تقميل في السخكدي  البشظ دور تفعيل .3
 .السرخفي كفاية راس السال عمى ايجابي اثخ مغ ذلظ في

 السرادر
 السرادر العخبية اولا:

 .0206العخاق، في السالي للاستقخار الدشػي  التقخيخ العخاقي، السخكدي  البشظ .0
رسالة ماجدتيخ، كمية العمػم الاقترادية وعمػم التدييخ،  أثخ تغيخات أسعار الرخف عمى القهائم السالية شػقي، شارق، .0

  .0229جامعة الحاج لخزخ )باتشة(، 
 .0225، السعيج العخبي لمتخصيط، مؤشخات الحيطة الكمية لتقييم سلامة القطاع السالي احسج، شمفاح، .3
في العخاق لمسجة  الكسخكيةوالزخائب  وسعخ الرخفقياس وتحميل العلاقة بين السهازنة العامة  رحيع،حارث  عصية، .4
 .0208جامعة كخبلاء ,  والاقتراد،رسالة ماجدتيخ مقجمة الى مجمذ كمية الإدارة  ،(1988-2217)
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