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  الملخص
يناميكية بين سوق الأسهم والنشاط الاقتصادي فـي الولايـات المتحـدة    تبحث هذه الدراسة العلاقة الد

الأمريكية للتحقق من إمكانية استخدام المؤشرات المالية لرصد نقاط التحول المتوقعة فـي مسـار النشـاط    
للتكامل المشـترك وسـببية   ) جسليوس -جوهانسن(وقد تمت الاستعانة بمنهجية . الاقتصادي في المستقبل

مالي ـاتج المحلي الإجـالصناعي والن) DJ(ومؤشر )  S&P500(  ختبار العلاقة بين مؤشـرلا) جرانجر(
(GDP) 2009-1960(ريكية للمدة ـفي الولايات المتحدة الأم .(  

مع ذلك، . بين المتغيرات المذكورة) باتجاهين(عن وجود علاقة سببية مزدوجة أفصحت نتائج التحليل 
لسببية أسبقية التغير في سوق الأسهم على النشاط الاقتصـادي  جرانجر لبار أكدت المعنوية الإحصائية لاخت

  . مما يعني إمكانية استخدام مؤشرات سوق الأسهم في التنبؤ بتقلبات النشاط الاقتصادي
Abstract  

This study examines the dynamic relationship between stock market and 
economic activity in the United States to verify the possibility of using financial 
indicators to monitor the turning points in the expected path of future economic 
activity. Has been used methodology (Johansen - Juselius) for the Co-integration 
and causal (Granger) to test the relationship between the (S & P 500 , DJ) index  
and gross domestic product (GDP) in the United States for the period 
(1960-2009). The results of the analysis revealed the existence of a causal 
relationship duplex (two-way) between the variables mentioned. which means the 
possibility of the use stock market indicators to predict of fluctuations in 
economic activity.                                           
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