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The effect of financing indicators for Islamic banks on their liquidity 

indicators and market performance 
An applied study in a sample of Jordan Islamic Bank for the period 2008-2017 

 
 
 
 

 
 

 الممخص
تهددددددراسةداسىدددددراسةدددددراسةشردددددترايلدددددراس دددددتا فيدددددتس اسةشتهادددددئاةلتلددددد اراس ىددددد   را ددددد ا فيدددددتس اىددددد هةشه ا س س هددددد اسة ددددده  ا 

  دددددداتلاددددددتاسي ددددد تسم  ا ددددد اسة دددددهفاسةتددددد ة ا تددددد اقدددددف را ةدددددراس   ددددد  اسة ددددد هةرا سي س اسة ددددده  اةلتلددددد اراس ىددددد   را ا
 ا  دددددداسيشتدددددد اسةر ستدددددرا ددددد ا اسىدددددشه ا ددددد اسة   ددددد اا يلدددددرا  ساصاسةتلدددددتراسةت دددددف ة راسةل  لدددددراةل ددددد  تصايلدددددرا ددددد  اسةت ددددد  ت

سةش ب قدددددد ايلددددددراسةشقدددددد ااتا سةلشدددددده   اسةت ة ددددددراسةتيشددددددهاصاةلتلددددددتراسيا  دددددد اس ىدددددد   اسةدددددد رااس ش ددددددتاسيشتدددددد  س ايلددددددرا ددددددد ا
 سىددددددش د ااسةداسىددددددرا  تهيددددددرا ددددددئاسةهىدددددد  ئاسةت ة ددددددرا سيسلدددددد   راةشلاق دددددد اا2017-2008تدددددده  تاسةب   دددددد  اةتدددددددصاسةداسىددددددرا

سىدددددش دحاسي لاددددددسااسة  ددددد اسةر ددددد  ا س شرددددد ااي  ددددد  اسة دددددتاسةتر يدددددتا ددددد ئا ش  دددددتس اسةداسىدددددراسةت   دددددرا  ةددددد اأ ددددددس ه اس ددددد ا
 اسىددددددشل دحاسةردقدددددددا ددددددئاسةتفيددددددتس اة  دددددد  اسةتش  ددددددتس ااSPSSيدددددئا تادددددد اسىددددددش دسحات ب دددددد اسةبت دددددد   اسيسلدددددد   اسة ددددد   ا

  دددددددرراسقدددددددهفاسةتلل دددددددراسةدددددددرا  تددددددد ة اسةت دددددددشقلرا  ددددددد ا فيدددددددتس اسةشتهادددددددئاي  دددددددرراسقدددددددهفاسةتلل دددددددراسةدددددددرا  تددددددد ة اسةتدددددددهسا ا ا
سةته دددددده س ا ا  ددددددررام   ددددددرااأ اسةتدددددد اا ا  ددددددرراسةه س ددددددااسةددددددرا  تدددددد ة اسةتددددددهسا ا ا  ددددددرراسةه س ددددددااسةددددددراسةته دددددده س ا ا  ددددددررا
سةقدددددددت  اسةدددددددراسةه س ددددددداااا  فيدددددددتس اسة ددددددد هةراة  ددددددد  اسةتش  دددددددتس اسةش مردددددددراي  دددددددرراسةيقد دددددددراسةدددددددرا  تددددددد ة اسةه س ددددددداا ا  دددددددررا

 تدددددد ة اسةته دددددده س اا  فيددددددتس اسة ددددددهفايسة  تددددددراسة دددددده  راسةددددددراسة  تددددددراسةد شتاددددددرا ا رددددددداا  اس اسةته دددددده س اسة دددددد  لراسةددددددرا 
 .سة همااا

 تهصددددلااسةداسىددددرا ةددددرا  تهيددددرا ددددئاسيىددددشيش    اةرددددئاأ تهدددد ايدددددحا  دددده اي  ددددراتدددد   تا س ا يةددددرا سلدددد   را ريهاددددرا دددد ا
 ددددد ئا فيدددددتس اسةشتهادددددئا  فيدددددتس اسة ددددد هةرا سة دددددهفا  ددددددا دددددد ااسةداسىدددددرا  تهيدددددرا دددددئاسةشهصددددد   اأ تهددددد ا دددددت اصاس شتددددد حا

                                                           

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 ئاسةشتهادددددئام ةتلل دددددرا سةشتهادددددئامددددد ةه س اامتددددد ا لاقددددد ا  ساصاسةتلدددددتراسيا  ددددد اس ىددددد   ا ه دددددااسىدددددشتست     اةلشتهادددددئا ددددد ا ددددد
ا  ا اأ تئا  يهت ا ت ا  رئامل راسةشتهائا  اسد  اسة  ر 

Abstract  

 

       The study aims to identify the impact of financing indicators for Islamic banks on 

their liquidity and market performance indicators. Disturbances may occur in the 

financial market, which leads to a decrease in liquidity and market performance of 

Islamic banks. And the bank's management has full responsibility to control these risks. 

In her study on the practical side, the researcher relied on the published financial 

reports and statements of the Jordanian Islamic Bank, which was chosen depending on 

the extent of data availability for the period of study 2008-2017 The study used a set of 

financial and statistical means to achieve its objectives, as it used simple linear 

regression and tested direct impact relationships between the variables of the main 

study, by using the application of the ready-made statistical program SPSS, and many 

indicators were used to measure the independent variables, which are financing 

indicators (the ratio of property rights to total resources, Equity to total assets ratio, 

capital adequacy ratio, deposits to total resources ratio, deposits to assets ratio, loans to 

deposits ratio) and liquidity indicators to measure dependent variables (cash to total 

deposits ratio, liquid assets ratio to total assets) and market indicators) Market value to 

book value, share turnover ratio). 

The study reached a set of conclusions, perhaps the most important of which is the 

absence of a statistically significant impact relationship between financing indicators, 

liquidity indicators and the market. The study presented a set of recommendations, the 

most important of which is the need for the management of the Jordan Islamic Bank to 

develop financing strategies between financing by ownership and financing by deposits 

in order to achieve an optimal combination between them. Which makes the financing 

cost minimal.   

 

 
 المقدمة

مت ددددد يداةلتلددددد اراسةشقل د دددددر ا دددددد ه اتددددده  تاةقددددددااهدددددت اسةتلددددد اراس ىددددد   را يددددد ا ددددد ا قددددد ا اأا ردددددرايقددددده ا دددددئاسةددددد  ئا
 ددددددتماسىددددددشتت اارا تتهال ددددددرا ت  ااددددددراتشت يددددددرا ددددددااتردددددد ة ماسةشددددددتارراس ىدددددد   راسة ددددددتس  ا  دددددددايددددددهد اسةلددددددي يراسةتلددددددت  را
س ىددددددد   رااخدددددددمات اا هددددددد اسةقلددددددد تا تدددددددهسامب دددددددتس ا ترددددددددا دددددددئاأ تدددددددتاسةلدددددددي ي  اترت ددددددد اةلت ددددددد  تا يىددددددد ت ا ددددددد اي ةتيددددددد ا

 اسةت دددددد  تا ت  ددددددت ا ب رشهدددددد ا دددددد ااددددددئات ددددددهاس اسةشلاتاددددددتاسةتدددددد ة  ا   ددددددشلاد   اسةرتددددددئاسةترددددددد صت اس دددددد اتر اتدددددداا دددددد 
سةتلدددددت   ا تيددددد   اسىدددددش دسحاأ  س ا  ة دددددرا دقددددددصاىددددد يدايلدددددرا لقهددددد اسةشقددددددحاسةشليهةددددده  اسةه  دددددئا ددددد اسةلدددددي يراسةتلدددددت  ر ا

 تا ةشقدددددد ما دددددد   ا ةهددددد ساسة دددددت ا دددددها اسةتلددددد اراسةردقددددددا دددددئاسةرقددددده ا سةرتل ددددد  ا سة  س اةلش   ددددد ا دددددئاأ ددددد ااسةت دددددد 
ا.  ة راأ ئاترت  اةل  ت

  ددددئاأ ددددئا ددددت  ا شدددد  اسةتلدددد ارا  ته دددد اتلدددده ا دددد اس  ددددراسةددددرا لدددد  ااتتهاددددئا  شل ددددراس دددد اتش ددددتئاتلدددد اسةتلدددد  ااا
سةري صددددددتام  ددددددراسةشدددددد اقشلدددددده ا يهدددددد ا   دددددد اسةت له دددددد  ا دددددد اسةت  س  ددددددراىددددددهس ام  ددددددااتلدددددد اسةري صددددددتا هالددددددراأ ا شهىدددددد راأ ا

  س  ام ةه كدددددئاسةتددددد ة ا اريددددد اسةشتهادددددئاملددددد راي  دددددرا سةرلاددددد ايدددددئا  ك   ددددد  اسةدددددد اا لددددد تصاسة دددددئا  دددددها ددددد ا  دددددتراسصددددد
اسةشتهادددددددئا دددددددئاسةت دددددددشل    ا م تاقدددددددرايق   دددددددرات دددددددتئاتددددددده  تاسةتدددددددهسا اسةت ة دددددددراسة دددددددت ااراةشلاق ددددددد اسة ددددددددسراةددددددد ة ا ردددددددد 
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ىدددددددااةتهس هدددددددراسة دددددددت ااراةلش لددددددد ايلدددددددراسةشلادددددددد   اسةتش سقددددددددصاسةشددددددد اتهس ددددددد اسةتلدددددددتراملاددددددددصاسةتي   دددددددرا سةت ردددددددرا ددددددد اسةشها
سةظدددددت راسة  ا دددددرا  دددددهاييلدددددتاأى ىددددد ايىدددددشتتسااسةتلدددددترا ددددد ا ظ  ددددد ا  تددددده ا ةهددددد سايا تكدددددئاةرا لدددددتراأ ا لاقددددد ا

ا. أ دس  ا   ا  ساسةريلتاسةلا هرا
ةدددد سا قبددددئاسة  دددد حامدددد را شدددد  ا دددد اسةتلددددترا دددد  ايلددددراسةتدددددقتاسةتدددد ة ا دددد اىدددد   اسةت ددددشتتاةشلاق دددد اأ دددددسراسةتلددددترا  دددد ا

 دددددراىدددددهس ام  ددددداا ددددد  اسةتلددددد  اا س ل دددددراي ست دددددرااأحا  ا  دددددرام ةقددددددااسةلددددد   ا  ددددد اسةه ددددداايل ددددد اسةرلاددددد ايدددددئا لددددد  ااتتهال
سةتي ىددددد ا    دددددئاسةشلددددد ة  ا ا يدددددكئاسةه كدددددئاسةشتدددددهال ا ددددد اسةقدددددهس ماسةت ة دددددرا   ددددد اسةت له ددددد  ا ددددد اسةت  س  دددددراسةرته  دددددراس ددددد ا

اسةشت هادددددددئاقش لددددددد اسةتهس  دددددددرا ددددددد ئاقش دددددددتئاسقدددددددهفاسةتلل دددددددرا سةت له ددددددد  ا هالدددددددراسة دددددددئا سةت له ددددددد  اسةتشدس ةدددددددراس ددددددد ا   
سةشتهادددددئام ةتلل دددددرا سةشتهادددددئامددددد ةه س اا  اددددد  صا  دددددرراسةت دددددااسةتددددد ة اسةدددددراسددددددا رددددد ئا ددددددا لا دددددئا دددددئاسةت لا دددددرا ا اددددددا ددددد ا  ددددد ا

ا. سةه اا ئاسةت   تص
ا

 المحىر الأول
 منهجية البحث وبعض الدراسات الدابقة  

 منهجية البحث
 مذكمة الدراسة -اولًا :
 ّ اسةت دددد  تصا ددددد اسي شلدددد  اس ىددددد   اتردددددّاييلدددددتسا    ددددد  اةليشدددد  اسةتلدددددت  اس ىدددد   اسةددددد را ردددددّا  اأ ت دددددرام ة دددددراااااا

 دددد اسي شلدددد  اةتدددد اقدددده ت ا ددددئاتتهاددددئاةلتشدددد ااااسةشيتهاددددرا دددد ا دددده ا ا  ددددراسةهىدددد  راسةت ة ددددرا  است ددددمام ةل دددد  صاسيىددددش دس  را
تدددددراسةشددددد ات دددددهااسي شلددددد  اسةلا  قددددد ا ددددد اادددددئاسةقهسيددددددا سةترددددد   اسةشددددد اتقدددددهحا ددددد اته  ددددد اسةتدددددهسا اسةت ة دددددرا لادددددهاسةتشددددد ااااسةته

ايل ه اسةتلت  راسةت ة راس ى   را 
ا: يئا تا ا  اىب اا إ ا شكلرا  ساسةرلا اىششتلاهااسهااسة فسااسةى ى اسلآت 

ا  ا هاأ تا فيتس اسةشتهائاةلتلتراس ى   ا  ا فيتس اى هةشه ا س س ه اسة ه  ا ا -
  أهمية الدراسة -ثانياً :
تلتددددئاأ ت دددددراسةداسىدددددرا ددددد ا اهددددد ااأ ت دددددراس شهددددد ااى  ىددددد  اتتهال ددددرا ي ىدددددررا دددددئاأ دددددئاس دددددتس ا دددددتفا ي ىدددددرراةرا ددددددقتا     

 دددد ة اةشلاق دددد اسيىددددش  ااسي تددددئاةلتددددهسا اسةت ة ددددراسةتش سددددراةلتلددددترا  ةدددد ا ظددددتس اةلددددره راسةلالددددهاايل هدددد ا  لهصدددد ا دددد ا
ىددددددشتت ااأ ددددددهسةهما دددددد اأ تددددددتاسةتلدددددد ارا   سدددددد  ا  دددددد  راسةددددددراسةشددددددت  اسةشدددددد ااددددددئات سقددددددداسدددددددصاسةتي   ددددددرا ىددددددر اسة ددددددتس اي

سصددددرلااات ت ددددده اسةتلددددد اراةتدددديياسةقدددددت  ا تددددد ا  ددددشدي اس شهددددد ااسة   ىدددددراسةشتهال ددددراسةشددددد اتي ىددددد اتددددهس  اسةتلدددددترا ددددد ا
ا. سةق  عاسة راقيش ا   

 سةشتهادددددئاس ىددددد    ا رددددددا دددددئاسةتهس ددددد ااسةشددددد ا لبدددددااسي شرددددد  ا ددددد ا س دددددتصاسةرلادددددهتاسي شلددددد   راسةتر صدددددتصا ددددد اسةرددددد ةماااااا
سة ت دددددد ا سةرت دددددد  ا  دددددددات سقددددددداسي شتدددددد حامته ددددددهعاسةت دددددد  تاسةتلددددددت  را  صددددددرا دددددد ااددددددئاسة  ددددددراسةر ةت ددددددراسةتس يددددددر ا سةشدددددد ا

ا   اا دسقشه اس ه  ااأ بتاسةتل ارا  اسةر ةم 
  اهداف البحث -: ثالثاً 

 ّ اسةهدددددراسيى ىدددد ا ددددئا دددد ساسةداسىددددرا ددددها اسىددددراس ددددتا فيددددتس اسةشتهاددددئاس ىدددد   ا دددد ا فيددددتس اسة دددد هةرا سي س اسة دددده  ا
ا : يلرا   اسةشلادقداسةيظتا  اسي هااسلآت را

ا. سةشرترايلراأ ماسةتل  ااسةشتهال راةلتلتراس ى   - 
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ا. را سي س اسة ه  اةلتلترتلادقدا فيتس اسةشتهائاسةتف تصا  اسة  هةا-
ا. سةشرترايلرا فيتس اسةشتهائاةلتلتراس ى   ا-
ا رت را فيتس اسة  هةرا سة هفاةلتلتراس ى   ا ا-

 فرضية البحث -رابعاً :
ياقه ددددددداأ ددددددتا س ا يةددددددرا ريهاددددددراةتفيددددددتس اسةشتهاددددددئا دددددد ا فيددددددتس اىدددددد هةشه ا س س هدددددد اسة دددددده  ا ااااااا تش ددددددتعا ددددددئا دددددد  ا

ا را تع را  ت ا24سة ت  را
 مجتمع وعينة البحث -خامداً :

ي يدددددددراسةداسىدددددددرا دددددددهاسةتلدددددددتراس ىددددددد   اسيا  ددددددد ا ددددددد اسةتتللدددددددراسيا   دددددددراسةه يدددددددت را ا دددددددت اتق ددددددد ما فيدددددددتس اسةشتهادددددددئا
س ىددددد   ا  فيدددددتس اسة ددددد هةرا سة دددددهفا ددددد اسةتلدددددتراسيا  ددددد اس ىددددد   اي يدددددراسةداسىدددددرا ددددد اا ددددددصا  ي دددددراس شدددددد ايشدددددتصا

ااا 2017-2008ىيهس اي
  الأساليب الأحرائية والمالية المدتخدمة -سادساً :

سىددددشل دحا  تهيددددرا ددددئاسةىدددد ة  اسيسلدددد   راةشلال ددددئاسةب   ددددد  اس دددد اسىددددش دحاسي لادددددسااسة  دددد اسةر دددد  ا س شردددد ااي  ددددد  اا
ااSPSSسة تاسةتر يتا  ئا ش  تس اسةداسىراسةت   را  ة ايئا تا اسىش دسحات ب  اسةبت    اسيسل   اسة    ا

 ت مرادر التمويل : وهي المتغيرات المدتقمةمؤشرا
 دددد ا دددد اسةىدددد  ايددددكئا س ددددما ددددئاأيددددك ااسةشتهاددددئ امتدددد اأ دددد ايددددكئا ددددئاأيددددك ااسةشتهاددددئااحقوووووم المم:يووووة : .1

 : ياقش ل اىدس   ا ئاأ ما   اسةتفيتس ا  ا  ت 
 ندبة حقوم المم:ية إلى إجمالي المواردا -اأ

   ت ة  سقهفا سةتلل ر   رراسقهفاسةتلل را/ا  ت ة اسةتهسا ا=ا
  ت ة  سةتهسا  سةتش سر

اا

 ندبة حقوم المم:ية إلى إجمالي الموجودات -ا 

  ت ة  سقهفا سةتلل ر  رراسقهفاسةتلل را/ا  ت ة اسةته ه س ا=ا
  ت ة  سةته ه س 

اا

 ندبة كفاية رأس المال -ا 

اأ  سةت ا  ررام   رااأ اسةت اا=ا
سةته ه س   س  سةت   تص

اا

سةه س ددددداا دددددئاأ دددددما لددددد  ااأ دددددهسااسةتلدددددترا تشدددددكئا  دددددررامب دددددتصا دددددئاس تددددد ة ا لددددد  اا تردددددداالودائوووووع :  .2
  س ما   اسةتفيتس ا  ا  ت ا:اسةتلترا 

 اندبة الودائع الى إجمالي الموارد -اأ

سةه س ا  سيىشتت اار س   اار سة  اار    رراسةه س اا/ا  ت ة اسةتهسا ا=ا
   ت ة  سةتهسا  

اا

 اندبة الودائع الى الموجودات -ا 

  ت ة  سةه س ا   رراسةه س اا/اسةته ه س ا=ا
  ت ة  سةته ه س 

اا

 اندبة القروض الى الودائع -ا 

  ت ة  سةقت    رراسةقت  ا/اسةه س اا=ا
  ت ة  سةه س ا

اا
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 مؤشرات المخاطر المررفية : وهي المتغيرات التابعة 
 مؤشرات الديولة  .1

 اندبة النقدية الى إجمالي الودائع -اأ

  ت ة  سةيقد ر  رراسةيقد را/ا  ت ة اسةه س اا=ا
  ت ة  سةه س ا

اا

 ندبة الموجودات الدائمة الى إجمالي الموجودات    -ا 

 سةته ه س  سة   لر  رراسةته ه س اسة   لرا/ا  ت ة اسةته ه س ا=ا
  ت ة  سةته ه س 

اا

 مؤشرات الدوم  .1
 االقيمة الدوقية لمقيمة الدفترية -اأ

سة  تر سة ه  ر ةل هم  رراسة  تراسة ه  را/اسة  تراسةد شتارا=ا
سة  تر سةد شتار ةل هم

اا

 معدل دوران الدهم -ا 

  ت ة  سةىهم سةتشدس ةر أ (س م سةشدس ا) رداا  اس اسة هماي%اا=ا
سة  تر سة ه  ر

اا100*ااا

 بعض الدراسات الدابقة 
 اولًا: الدراسات العربية

 (6112دساعح )حغاَ ,  -1

 ِصادس اٌر٠ًّٛ ٚأشش٘ا ػٍٝ اٌرٛاصْ اٌّاٌٟ فٟ اٌّؤعغاخ الالرصاد٠ح . اٌذساعحػٕٛاْ 

  -تاٌّغ١ٍح  –دساعح حاٌح ِؤعغح ِطاحٓ اٌحعٕح  ػ١ٕح اٌذساعح

 ذٙذف اٌذساعح اٌٝ : ٘ذف اٌذساعح 

 اٌرؼشف ػٍٝ أُ٘ اٌّصادس اٌر١ٍ٠ّٛح ٌٍّؤعغح . -1

 إٌّاعة . ذحذ٠ذ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّؤششج فٟ اخر١اس أعٍٛب اٌر٠ًّٛ -2

 الاغلاع ػٍٝ لشاساخ اٌر٠ًّٛ فٟ اٌّؤعغح .  -3

ً ِا١ٌاً ٚاعرطاػد ذ٠ًّٛ أصٌٛٙا ِغ ٚظٛد فائط  ٔرائط اٌذساعح  أْ اٌّؤعغح حممد ذٛاصٔا

 ِاٌٟ احرفظد تٗ وغ١ٌٛح ٌّٛاظٙح اٌرضاِاذٙا اٌط٠ٍٛح ٚاٌمص١شج الأظً.

أٚظٗ الاخرلاف ِغ 

 اٌذساعح اٌحا١ٌح 

اٌر٠ًّٛ ٚذأش١ش٘ا ػٍٝ اٌرٛاصْ اٌّاٌٟ اِا اٌذساعح اعرخذِد اٌذساعح ِصادس 

 اٌحا١ٌح اعرخذِد ِصادس اٌر٠ًّٛ ٚذأش١ش٘ا ػٍٝ اٌّخاغشج .

اعرخذِد اٌذساعح فٟ دػُ اٌعأة إٌظشٞ ٌٍذساعح فعلاً ػٓ اعرخذاِٙا  الإفادج ِٓ اٌذساعح

 وّؼشفح ظٙذ عاتك.

 (6112دساعح ) ٠اع١ّٕح ,   -4

 إداسج ِخاغش اٌر٠ًّٛ فٟ اٌّصاسف الإعلا١ِح  ػٕٛاْ اٌذساعح

 6112 – 6112دساعح حاٌح اٌّصاسف الإعلا١ِح اٌخ١ٍع١ح ِٓ  ػ١ٕح اٌذساعح 

 ذٙذف ٘زٖ اٌذساعح اٌٝ : ٘ذف اٌذساعح

 ِؼشفح أُ٘ ِخاغش اٌر٠ًّٛ اٌرٟ ذٛاظٙٙا اٌّصاسف الاعلا١ِح . -1

 إتشاص اٌرأش١ش الأعاعٟ ٌٙزٖ اٌّصاسف.  -6
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ِؼشفح و١ف١ح اٌحذ ِٓ ِخاغش اٌر٠ًّٛ ػٍٝ ِغرٜٛ اٌّصاسف   -3

 الاعلا١ِح ٚ آ١ٌاخ ػٍّٙا.

اٌّصاسف الاعلا١ِح ذؼرّذ ػٍٝ تؼط اٌطشق اٌرم١ٍذ٠ح فٟ إداسج اٌّخاغش ٚرٌه  ٔرائط اٌذساعح 

ٌغثة افرماس٘ا إٌٝ الأعا١ٌة ٚآ١ٌاخ اٌحذ٠صح ٚاٌّرطٛسج لأداسذٙا ٚفك ٔطاق 

ذٍعأ اٌّصاسف إٌٝ ٚظغ إظشاءاخ ظذ٠ذج ذىْٛ شاٍِح اٌشش٠ؼح الاعلا١ِح فمذ 

 خاصح اٌّرؼٍمح تاٌر٠ًّٛ اٌرٟ ذؤدٞ إٌٝ ذٛص٠غ الأستاغ ٚ اٌرم١ًٍ ِٓ اٌّخاغش.

أٚظٗ الاخرلاف ِغ 

 اٌذساعح اٌحا١ٌح

سوضخ اٌذساعح ػٍٝ ِذٜ اِىا١ٔح اٌّصاسف الإعلا١ِح ِٓ إداسج ِخاغش 

غ ِصادس اٌر٠ًّٛ ٌٍرأش١ش فٟ اٌر٠ًّٛ اِا اٌذساعح اٌحا١ٌح ذشوض ػٍٝ ذ٠ٕٛ

 اٌّخاغشج اٌّصشف١ح .

 اعرخذِد اٌذساعح فٟ دػُ اٌعأة إٌظشٞ ٌٍذساعح . الإفادج ِٓ اٌذساعح 

 الدراسات الاجنبية 
 ((Fleifel,2009دساعح  -1

  RISK  MANAGEMENT  IN  ISLAMIC BANKING  AND ػٕٛاْ اٌذساعح

FINANCE. 

 إداسج اٌّخاغش فٟ اٌثٕٛن ٚاٌر٠ًّٛ الإعلاِٟ 

 ت١د اٌر٠ًّٛ اٌؼشتٟ فٟ ٌثٕاْ ػ١ٕح اٌذساعح

 ذٙذف ٘زٖ اٌذساعح اٌٝ : ٘ذف اٌذساعح 

 غ٠ٛش أفىاس اٌّحاعثح ٚاٌّشاظؼح راخ اٌصٍح تاٌّؤعغاخ اٌّا١ٌح الإعلا١ِح.

1- ٔ
الإعلا١ِح شش الأفىاس اٌّحاعث١ح ٚاٌرذل١م١ح راخ اٌصٍح تاٌّؤعغاخ اٌّا١ٌح 

ٚذطث١ماذٙا ػٓ غش٠ك اٌرذس٠ة ٚإٌذٚاخ ٚٔشش اٌشعائً الإخثاس٠ح اٌذٚس٠ح 

 ٚإظشاء اٌثحٛز ٚغ١ش٘ا ِٓ اٌٛعائً ٚاٌرى١ٍف تٙا.

إ -6
 ػذاد ٚٔشش ٚذفغ١ش ِؼا١٠ش اٌّحاعثح ٚاٌّشاظؼح ٌٍّؤعغاخ اٌّا١ٌح الإعلا١ِح.

3-  
 علا١ِح . ِشاظؼح ٚذؼذ٠ً ِؼا١٠ش اٌّحاعثح ٚاٌّشاظؼح اٌّا١ٌح ٌٍّؤعغاخ الإ

ذرّرغ اٌّصشف١ح الإعلا١ِح تاٌمذسج ٚاٌث١ٕح ٚاٌحّاط ٌٍّٕٛ ٚالاصد٘اس فٟ  ٔرائط اٌذساعح

اٌّغرمثً. ذرٕافظ ٘زٖ اٌثٕٛن تاٌفؼً ِغ اٌثٕٛن اٌرم١ٍذ٠ح فٟ ِٕاغك ِصً اٌخ١ٍط 

ٚششق آع١ا ٚاٌششق الأٚعػ ٚا٢ْ فٟ اٌٍّّىح اٌّرحذج اٌثٕٛن الإعلا١ِح 

٠ّىٓ اذخار٘ا ِٓ لثً إٌّظ١ّٓ ٚاٌحىِٛاخ  تحاظح إٌٝ إظشاءاخ ظادج

ٚإٌّظّاخ الإعلا١ِح. ٌٍٛصٛي إٌٝ واًِ إِىأاذٙا ٚاٌّصاسف الإعلا١ِح 

ذحراض إٌٝ ٚظٛد حىِٛح إعلا١ِح ذٛفش ِا ٠ٍضَ ِثاششج ٚاٌذػُ غ١ش اٌّثاشش. 

عرؼًّ ٘زٖ اٌحىِٛح ػٍٝ غش٠مح ح١اج الالرصاد الإعلاِٟ اٌرٟ عرؤدٞ إٌٝ 

 ِٟ لٛٞ ِٚغرمش.ٔظاَ ِصشفٟ إعلا

أٚظٗ الاخرلاف ِغ 

 اٌذساعح اٌحا١ٌح 

سوضخ اٌذساعح ػٍٝ أ١ّ٘ح إداسج اٌّخاغش فٟ اٌّصاسف الإعلا١ِح ٌرىْٛ 

 تذ٠لا ٌٍّصاسف اٌرم١ٍذ٠ح .

 اعرخذِد اٌذساعح فٟ دػُ اٌعأة إٌظشٞ ٌٍذساعح . الإفادج ِٓ اٌذساعح 
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اااIsmayil ا(2012, اسىراا -4
ا ر   اسةشتهائاس ى   ا تلاد  ت ا س شتسس  اسة   ىراة ا     ا اييهس اسةداسىر

The  Principles  of  Islamic  Finance, Its hallenges  and  
Policy  Suggestions  for Azerbaijan .ا

اسةبي اسةد ة اسة ا      ااي يراسةداسىرا
اسةداسىرا هاسي شتس ا ئاسةترت را دراسةداسىر ا ااسةهدرا ئا    سةت ة راس ى   را ا  بدأ  

ا ته اا ا إ     ا تلاد  ته  ا  اسةر ةم اأ لا   ا ت ا ا   اس ى    اسةشتهائ  ت ب  
ا ى   ا ي ى اة ا      

اسةشتهائاس ى   اا  تصا ت تصاة  شت حامشكئا  ماة  ا قدحا    امبدقئاا ش   اسةداسىر  ردّ
ق ا ةلئا  ام  راسةر ةماأ    ا ا  اةلشتهائاسةشقل دراة  ا  اسةبلدس اس ى   را 

ا دقئا ا ته ا اس شتسح ا ه ا اس ى    اسةشتهائ ا   ا ا   اسةشلاق   امرد أ ا      
اة ا      ا

أ ي ا ا ت ات ل  اسة ه ايلرا  ههحا  بدأاسةشتهائاس ى   ا  يش   اسةشتهائا
اس ى   امإ    ا  ه  ا ااسة ةرا سةب      ا

ا ا  ئ اسة تف اةترت ر اسةداسىرا       ا    اتلاد  اسةشقل در ا سةشتهائ اس ى    سةشتهائ
اسةشقل دراا اسةتي  ا ا شتهائ ا ق ا ر اس ى    اسةرق ار اسةشتهائ امتيش    سةهي 

ام     را ةراتلهاس اسةرت  اةلشتهائاسةرق ار ا
   اسةتق ا را هتراة ه ا دقدصا  ا  ساسةت  اا تر  اسةرت  ا ظتصاي  راسهاا

اس ى   ا سةشتهائاسةرق ار      راسةشتهائا
ا

ا اا اسي ش ر أ   
اسةداسىراسةلا ة ر

س د اسةداسىرايلراس ت رات ب  اسةشتهائاس ى   ا س    ا ته اا ى   ا ي ى ا
اةلش   تايلرا اسةشتهائ ايلراتيهااا ل  ا ات  د اسةلا ة ر اسةداسىر اس   اأ ا        

اسةت   تصاسةتلت  را 
اةداسىرا  ا يماسة    اسةيظتراةلداسىرا سىش د ااساس    صا ئاسةداسىر

 
 المحىر الثاني

 الجانب النظري لمبحث
 اولًا : المرارف الاسلامية

ا نذأة المرارف الاسلامية .1
مردددددداسةتددددد   اا ا دددددت اسةشر  دددددئا دددددااسةيددددد  ا ددددد اسةشدددددتفاسة ىددددد ا ددددد اا1500-1000يبدددددتاسةرلدددددهااسةهىددددد راي          

يلدددددراأىددددد  ا هسيدددددداسةشدددددتارراس ىددددد   را ا سةشددددد ا    ددددد ايدددددتم   ماسة ا   ددددده  اسة شددددد راسةش  اادددددرا ددددد اسةترددددد    اسةت ة دددددرا
س ددددد امددددد  اةدددددد اسةردددددت اي  ددددد  ات  اادددددرا دددددااس ىدددددر  ا   دددددرهساأ ظتدددددرا  ة دددددرا   اسيةشددددد سحام ةتلددددد ةياسةشددددد ايتلددددداايلدددددرا

رشقدددددددس اسةددددددت يا بدددددددأاتق ىددددددماسةا دددددد حا سة  دددددد  ت اأ اسىددددددشتت ا ت  دددددد  اسي شتدددددد  ا سةتتس دددددد اسةتت  لددددددراسةق  تددددددرايلددددددراأىدددددد  ا 
ا (Ismayil,2012,4-5) )            .  سة   اصا ا ةلئايتل  ته اتشتم امشكئاا   ا  اأ   ئا ر يراص  تص
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 ااهددددددت اسةتلدددددد اراس ىدددددد   راسةشدددددد ايتلدددددداايلددددددرا ردددددد   اا1992 دددددد ايدددددد حاا7 دددددداا   دددددد اا دددددد  ه اسةتلدددددد اراا ددددددما    
ا.(Jordan,2013:28)28 ا1975يدددددددد حاس ىدددددددد ح ا مدددددددد  ا لددددددددترا  دددددددد اس ىدددددددد   اأ اا لددددددددترا ىدددددددد   اأ ات ىدددددددد ا

 ت ددددهااسةيظدددد حاسةتلددددت  اس ىدددد   امردددددا ةدددد اة لددددريا   يدددد اىددددتاااسةيتددددها ددددئاسة ددددد   اسةتلددددت  راسةد ة ددددرا أىددددهسفااأ ا
  ةددددرا ا اشددددتئا ةدددد ا رظددددماسةردددد ةماا70 لددددترا ىدددد   ا رتلدددده ا دددد اأ تددددتا ددددئاا200سةتدددد ا اس دددد اقه ددددداسة ددددهحاأ تددددتا ددددئا

أ  اا(Hallberg&Nettelbladt,2011:19) .                           س ىد   ا سةردقددا دئاسةدد ااسة ت  در
سةيتدددددهاسة دددددتااا ددددد اأ ا  ددددد امردددددداسةقدددددت اسةتددددد   ايشدددددتا ددددد اسةش ددددد اصا ا  دددددئاسةقدددددت اسةش ىددددداايشدددددتا ددددد اسةلدددددي يرا ةدددددرات دددددتااا
ت دددددهاتاسةتلددددد اراس ىددددد   را ش  دددددراةلر  ددددد  اسي شلددددد   را سةش  اادددددرا ددددد ئاسةدددددد ااس ىددددد   را ددددداا ددددد  اسةدددددد اا ا  اس ششدددددتا

 ددددد اسةرددددد ةماس ىددددد    ا  ددددداا ةددددد ا اةدددددماقدددددشما  دددددااأىدددددر ااسة   ددددددصا ددددد ا ددددد  اسةتلددددد اراة اسة   ددددددصا ددددد اسةيشددددد  اسةتلدددددت  ا
ا(VAHID,2019:5-6 )س ى حام  ااترشبتا لات ر 

  مفهوم المرارف الاسلامية .2
 لرددددددتّراسةتلددددددتراس ىدددددد   ام  دددددد ار فى ددددددرا  ة ددددددراترتددددددئا دددددد ا  دددددد اا ىدددددد   اقددددددف راسة ددددددد   اسةتلددددددت  راااااااااااااا

ر امتددددد ا قدددددهحام  شددددد راسةشتهادددددئا سيىدددددشتت اا ددددد ا  شلدددددعاسةت ددددد ي ا ددددد ا ددددده اأسكددددد حا أ ظتدددددراسةشدددددتارراس ىددددد   ر ا سةت ة ددددد
اا ترددددددددددداسةتلدددددددددد اراس ىدددددددددد   را  ةدددددددددد  ا  ة ددددددددددراتدددددددددد س ااسةيتدددددددددد ااسةتلددددددددددت  را سيىددددددددددشتت اا دددددددددد اIdhbea,2018:ا697ي

ا دددد ة ا سددددد ا كه دددد  اسةيظدددد ح سي شلدددد  را دددد اسةد ةددددراسةشدددد اته دددددا  هدددد ا اااااسةت دددد  قئاسةش  ااددددرا سةلددددي ع را سي شت ع ددددرا ترددددد 
ااأ اترشتدددددددددداسةرتل ددددددددد  اسةتلددددددددت  راس ىددددددددد   رايلدددددددددراسةشرددددددددد   ا سةت ددددددددف ة راس ددددددددد ا تكدددددددددئاة ت دددددددددااا478:ا2011يايبدددددددددا 

سة ددددددتسراسةتشدددددد امرا سيىدددددددش   صا ددددددئا  ددددددد  ت تهما  هدددددده  م ا تدددددددف را دددددد  اسةت ددددددد صاةلتلدددددد اراس ىددددددد   را ةددددددراسيىدددددددش دسحا
 دددددد ما   دددددد اةلت دددددد  تا ددددددئا بددددددئامدددددد اسةشددددددتاك ئايأراا ددددددئاسةيتدددددد اا سةتتددددددهااااااااااااااااااااياسة ردددددد ااةو ددددددهساا إةددددددراتق

Ahangi,2013:9ا ا  ةيتددددددد ااسةتلدددددددت  راس ىددددددد   را ددددددد ا شددددددد  ا لدددددددت  اأ اتتدددددددهال ا ددددددد  مايلدددددددراسةشدددددددتارراس ىددددددد   را
دددد اةلقهسيدددددا سة ظتددددراس ىدددد   ر اتلالدددد ئاسة   دددددصاأ اسة ت دددد اخ ددددتا  ددددتهحامدددد ا دددد اسةشددددتاررا  ت ددددااسة شدددد راسةت ة ددددرات ددددترا  ق 

ااا اRIAZ,2018:3س ى   ر اي
 خرائص المرارف الاسلامية .3
 دددددددئاأ تدددددددتاسة دددددددت  اسةتت ددددددد صاةلتلددددددد اراس ىددددددد   راسة ب ردددددددراسةق  تدددددددرايلدددددددراا-التمويووووووول القوووووووائم عموووووووى الموجوووووووودات: - أ

سةته ددددده س اةرتل  تهددددد  امشدددددكئايددددد حا ايا لرشدددددترام ةتددددد اامته دددددهعاةلش ددددد اصا ددددد اس ىددددد حا اأ ام دددددب ايددددددحاس دددددش  اسةتددددد اا
ئاسةتشهةدددددايلددددرا   دددددصا ه تاددددرا اأ اة دددد اةدددد  اىددددلررارا دددددي ا ددددئا ةدددد ا اقليظددددتا ة هدددد امهىدددد لرا  دددد  رايلددددرا ةدددد ا ا ددددإ اسةددددد 

دددددد ا   ددددد اسةرتلددددددرا تيددددددهعا دددددد اس ىددددد حام ددددددب اتلاددددددتاماسةت دددددد  ا  دددددئا ددددددم ا ا ددددددإ اسةرتل دددددد  اسةتلدددددت  راس ىدددددد   را ديه ددددددرا س ت 
ااAhangi,2013:10مته ه س اس    راأ ا لتهىرا اي

 يدددددد  ا هيدددددد  ا ددددددئاسةه س ددددددااسةشدددددد ا  ددددددش د ه اسةيظدددددد حاسةتلددددددت  اس ىدددددد   اسةه س ددددددااسيىددددددشتت ااراا-هيكوووووول ا  وووووودا : - ب
 سةه س ددددددااتلاددددددااسة لدددددد ايأراس ددددددماسة ددددددهساا اسةه س ددددددااسيىددددددشتت اارااتشت دددددد امدددددد  اةهدددددد اأا دددددد حايددددددهتارا إ ك   ددددددراىددددددلابه ا بددددددئا

  اصدددد س اسةه  رددددرا ددددئاىددددلابه ا  شهدددد اسةتلاددددد ا دددد اأ  دددد  اسةشدددددصاتلادددد  ااسةتلدددد اراس ىدددد   را دددددااسةت ددددش  عايدددددحاست دددد
اا اس ددد اسةه س دددااتلادددااسة لددد ا دددئاسةت شدددت اSeoudiا,ا(Et al ,2012:1133 ل ددد  اأ ا    ددد  ا بدددئاتددد اا.اسىدددشلاق  ه ا ا

أ اقه ددددددااسة  دددددده اسةدددددد راةد دددددد اس دددددد م  ا  ااددددددرا دددددد اسةتلدددددد اراس ىدددددد   راست    ددددددرا ددددددااسةتلددددددتراتتددددددييامته بهدددددد ات ق ددددددد ا
 دددددد  اي  ددددددا شه  ددددداا ددددد  اسيت    دددددرا كش دددددبه ا  ددددد صاىدددددلا اأ دددددهسةهماييدددددداسة لددددد ا اسةهس دددددياةلتلدددددترايىدددددش دسحاأ دددددهسةهما ا

اا ,ELGADIاا2016:ا12ي
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اأ  س اسةشتهادددددددئاسةق  تدددددددرايلدددددددراسةىدددددددهمايسةتشددددددد امرا سةت ددددددد ا رااتليظدددددددتا ةدددددددراالأنمووووووواي ا سووووووولامية للاسوووووووتثمار:   - ت    
رايلددددددرا بدددددددأاتق ىددددددماسةا دددددد حا سة  دددددد  تاس دددددد اسةتشدددددد امرايلددددددراأ هدددددد اسة تاقددددددراس ىدددددد   راسةت  ددددددلراةلشتهاددددددئا اة هدددددد ا بي دددددد

  ددددتراتق ىددددماسةا دددد حا سة  دددد  تا دددد ئاسةشددددتم  ا ي ددددررا ش دددد ايل هدددد ا  ددددرق  ا   ددددررااأ اسةتدددد ااسةت ددددشتتتاس دددد اأ  س اسةشتهاددددئا
سةق  تددددرايلددددراسةدددددقه ايسةتتسملاددددرا سيىشلددددي عا س  دددد اصااتتهاددددئاسةتتسملاددددرا ددددها  ددددااةصددددهاا شددددشتسصاا   لددددرا يدددد  صاسةب دددداا ددددئا

 فى دددددرا  ة دددددراةلرت دددددئا ق  دددددئاا ددددديا رددددد ئا ا  دددددها ددددد ا تيدددددااسة   ددددددصاة اسةتفى دددددراسةت ة دددددرات شدددددت ا  ددددد  تاسةشدددددتس  اا بدددددئ
  دددددددددتراتلادقدددددددددداىدددددددددرتاسةهددددددددد  عا سيت ددددددددد فايل ددددددددد ا دددددددددئا بدددددددددئاسة دددددددددت  ئايلدددددددددراسةرقددددددددددا ا ا دددددددددتراسةدددددددددد اا ددددددددد اسةت دددددددددشقبئا ا

اااRianto,2017:9-10ي
 ثانيا: مرادر التمويل

 مفهوم التمويل  .1
سةشتهاددددددددئاس ىدددددددد   ام ددددددددت  ا تادددددددددصا ددددددددئا هيهدددددددد ا اة اأى ىدددددددد اقتتلدددددددد ايلددددددددراسةتردددددددد   ا أسكدددددددد حاسةشددددددددتارراقشتشدددددددداااااااااا

س ىددددد   را اسةشددددد ات سدددددماأ امدددددئايددددد  ا تللددددد اوا س   ددددد  اىدددددتيام ىدددددش دس  ا قددددد ا ا  يددددد  ايلدددددرا ةددددد ا   دددددااسىدددددش دسحا
اا Manushi,2014:12ي ااسة هسااةررضاسةلهس ياةلتفى   اسةت ة راأ  سااا   را  شل را  اسةيظ حاسةت ة 

اسةق يدددددددصاةلشتهاددددددئاس ىدددددد   ا ددددددهاسظددددددتاسة   دددددددصام ت دددددداا ت هدددددد ا أىدددددد ة به اسةشددددددكل را  ددددددئا ددددددم ايا تكددددددئاةرايدددددد  اأ ا    
  ددددد  ا  دددددتس اسةتددددد ااةشددددد  ام دددددتا اشه دددددااسيىدددددش   صا دددددئا ةددددد امددددد رايدددددكئا دددددئاسييدددددك اا تددددد ا لددددد اتلادددددد   اةلتلددددد ارا

راأىددددد  اسةشددددددس اا سةشدددددتس   ا ددددد ئاسةتلدددددترا سة  ددددده اةتشددددد امراسةت ددددد  تاس ىددددد   راةبيددددد  ا دددددتفا دقددددددصاةل ددددد اسةتددددد اايلددددد
ااkaakeh,2018 ا:31ي سةا  حاسةي ت رايئاتل اسةل قرا ا

 مرادر الاموال في المرارف ا سلامية .2
ةلتلددددد اراس ىددددد   را لدددددداس اةو دددددهساارا س لددددد ا  ددددد ا   اسةتلددددددااسةددددددس ل ا دددددهاأ دددددهسااسةت ددددد  ت ئ اتشلددددده اسةتلددددد  اا

ا:21يسة  ا  دددددددراةو دددددددهساا دددددددئاسةلا ددددددد م  اسة  اادددددددرايسةه س دددددددااتلادددددددااسة لددددددد اا س ددددددد م  اسةشددددددده  تا سةه س دددددددااسيىدددددددشتت اار اا
ELGADI,2016  اا

 المرادر الداخمية )الذاتية( - أ
اأ ا ددددددد ااسةتلدددددددتراسة ةدددددددراسةيه   دددددددرا ددددددد ا   ددددددد اسةت له ددددددد  ا دددددددئاسةت  س  دددددددرا -دووووووواهميا )رأس الموووووووال(:صوووووووندوم الم• 

سةرته  ددددددرا  ددددددها دددددد ا ردددددد  ااسة ددددددتفا دددددد ئا  تدددددد ة اسةته دددددده س ا سةت له دددددد  ا  ددددددترا تددددددااسة ددددددهساايددددددئا تادددددد ا  ددددددااسةىددددددهما
:اا204يسة دقدددددددددددددصاأ ا ددددددددددددئاسةا دددددددددددد حاسةتلاش دددددددددددد ص ااأ ا دددددددددددد ااسةبيدددددددددددد ا ددددددددددددها ىدددددددددددد  صا ددددددددددددداس   دددددددددددد  ا  تددددددددددددراأصددددددددددددهة  ا

Mishkin,2004اا
  ددددد اأا ددددد حا لاش ددددد صا دددددئاىددددديهس اىددددد مقرا ت دددددشق اا دددددئا لددددد  اسةت ددددد  ت ئا ياتلددددده اسيا دددددئاسيا ددددد حا -الاحتياطيوووووات :• 

اا إ ا يددددددد  اا15ا-14:اا2019أ ا ددددددد  ضاسي دددددددهساا دددددددئاأ دددددددئا يدددددددما تقهادددددددراسةتتمددددددد اسةتددددددد ة اةلتلدددددددترا ايسة دددددددر درا ا
 لردددددد  اسيسش دددددد   ااس ددددددش را دددددد اسةددددددتأرا دددددد ئاسي شلدددددد  ق ئاس ىدددددد    ئاسددددددهااأ ددددددهسعاسةه س ددددددااسةشدددددد ا  دددددد اأ ات  ددددددااةتش

ساصدددددد  ت سا ددددددئاسةه س ددددددااتلاددددددااسة لدددددد ا سةه س دددددداا   دددددد  ا ددددددئاسةه س ددددددااسةشدددددد ا  دددددد اسيسش دددددد  ا هدددددد ام سش    دددددد   اقش لدددددد ا دددددد   
س ا  ا تكددددئاةلبيدددد اسةتتمدددد راسىددددش دسحا دددد  اسةي ددددررامدددد  سصاةل   ىددددراسةيقد ددددر اةدددد ة ا دددد  ا سيىددددشتت ااراة  ددددتراسيسش دددد  ا هدددد ا قددددد 

ت  دددددااةتش لرددددد  اسيسش ددددد   ا ا ددددد ا ي ددددد  اسةه س دددددااسيىدددددشتت اارا دددددئا ددددد ساسةشدددددت اسةه س دددددااتلادددددااسة لددددد ا قددددد ا  ددددد اأ ا
اااZaheer,2013:ا28يام ب ا ب رراسقهفاسةتلل راةه  اسةه س ا ا
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 دددد اعردددد اصايدددددئا ةدددد اسة دددد  ا دددددئاسةا دددد حاسةدددد را قددددتااسةتلدددددترايدددددحاته اردددد ايلدددددرا -الأربووووام المحتجووووزة أو المووووودورة :• 
ةش س ددددد  اس اتي  ددددد امردددددضايتل ددددد  اسةشهىددددداا ددددد اسةتلدددددتر ا  يددددد  اي  دددددرايك ددددد راسةت ددددد  ت ئ ا  ةددددد اةخدددددتس ات ددددددقداسي

اا30:اا2019  ئا ردااته اااسةا  حا   ئا ردااسةا  حاسةتلاش  صا ايسةت  ح 
 ريددددددددد اسةت لددددددددد اأرا بلدددددددددلاا  لدددددددددماأ ا لاش ددددددددد اةتهس هدددددددددرا شدددددددددك  ا شرلقدددددددددرا دددددددددررضاسة دددددددددتساا -المخرروووووووووات :• 

ة دددددددس اأ ا    ددددددراسة   ددددددراأ ا ي دددددد اامرددددددضاسةشددددددتم  ا يدددددددحام   ددددددرا ددددددت  ش ا سةعردددددد  اأ اسة  دددددد  تاسةتشتترددددددرايلددددددرايدددددددحاس
 سةش س  تدددددد اةددددددد اسةتلددددددترا سةت لدددددد ايدددددد  ا  دددددد اتلات لدددددد ايلددددددراس قددددددتس اىددددددهس اتلاققددددددااأا دددددد حاأحاةددددددماتشلاقدددددد ا تتتددددددئا
سةت للدددد  ا لددددداساا ست دددد  اةلتلدددد اراس ىدددد   را ددددئا لدددد  ااسةشتهاددددئا دددددأا ددددئا شددددتصاتلددددهائاسةت لدددد اسشددددراسىددددشرت ة ا

ااا35:ا2019 ل ا    تايتل   اسيىشتت ااأ ماأ هسعاسةت لل  ايسة    ا  اردا 
 المرادر الخارجية - ب
 دددددهايقدددددداتقل ددددددرا ددددد ئاسةتددددده عا سةتلدددددتراةلا دددددماأ دددددهسااسةتددددده عا ةلدددددئاياقدددددد ااسةتلدددددتراأرا   ددددددصاسةدددددرا -الودائوووووع :• 

سةتددددده عا ا  ا  دددددتياسةتددددده عاةلتلدددددتراس ىددددد   ام ىدددددش دسحاأ هسةددددد اةراخدددددت اقدددددتس ا ي ىدددددر ا ا دددددتئا ددددد اسةتق  دددددئا  تدددددرا
ااČábelová,2016ا:16سةه س اا اش ياسةهصهااسة هئا ةرايتل   اىلا اسةه س اا يا

  سةلا ددددددد م  اسة  اادددددددرا ددددددد اسةتلددددددد اراس ىددددددد   رايدددددددب هرام ةلا ددددددد م  ا -لودائوووووووع الجاريوووووووة )تحووووووو  الظموووووووب( :ا
سة  ااددددراةلتلدددد اراسةشقل د ددددرا ددددئاسةت شددددت اأ اقه ددددااسة  دددده اسةدددد راةد دددد اس دددد م  ا  ااددددرا دددد اسةتلدددد اراس ىدددد   راست    ددددرا

  ددددددايدددددئا تاددددد اسةشه  ددددداايلدددددرا ددددد  ا دددددااسةتلدددددتراتتدددددييامته بهددددد ات ق دددددد اسةهس دددددياةلتلدددددترايىدددددش دسحاأ دددددهسةهماا دددددد  اي
 ا  ELGADI,2016:ا22سيت    راا كش به ا   صاىلا اأ هسةهماييداسة ل ا ي

 س دددددد  اسيىددددددشتت اا دددددد ا دددددد ساسةيددددددهعا ددددددئاسةلا دددددد م  ا قددددددهحاسةت ددددددشتتتامإقدددددددسعاأ هسةدددددد ا -الودائووووووع الاسووووووتثمارية :ا
 اتاددددددداأ ا  ددددددشتتت  اسةتلددددددتراس ىدددددد   اتلادددددداا يددددددتس   ا  ددددددترا ةدددددد ايلددددددراأىدددددد  اسةتقددددددرا ددددددااسةشددددددت  ا سةسكدددددد حا دددددد ئا

 اسةت دددددشتتتا سةتلدددددتراس ىددددد   ا اس ددددد اسةر  دددددر ا  ددددد ايلدددددراسةت دددددشتتتائا تسيددددد صا ت دددددااسةت ددددد  تا سةتك  ددددد  ا ددددد ا ددددد 
سيىدددددشتت اس  ا لالدددددئاسةتلدددددتراس ىددددد   ايلدددددرا  دددددررا   شدددددرا دددددئاسةا ددددد حاسةتلاققدددددرا دددددئاسىدددددشتت ااسةت دددددشتتتا سةشددددد ا تكدددددئا
تلاتلهدددد امتىددددهحا  سااددددرا اتكددددئاةلتلددددتراس ىدددد   اأ اقش لددددرايددددئا دددد  ا ددددئاسلددددش ا ددددئاسةددددت ياةلدددد ةياسةت ددددشتتتائا دددد ا

اصاصددددددد   رايلدددددددراأراسددددددد ااقشلاتلددددددد اسددددددد ئاأ اسيىدددددددشتت ااسةددددددد را لالدددددددئايل ددددددد اسةتلدددددددتراس ىددددددد   ا لالدددددددئايلدددددددرا  ددددددد 
سةت دددددشتتت  ايلدددددراأىددددد  اتي ىدددددب ا ددددد ا ةددددد اسةه دددددااىدددددهراقشيددددد  ااسةتلدددددتراس ىددددد   ايدددددئااىدددددهحاس  ساصاة ا ددددد ساسةيدددددهعا
 ددددئاسةتىددددهحاياقي بدددد ا يايلددددراسةددددت ياسةدددد را ددددت اسةلالددددهاايل دددد  ا  دددد  رايلددددرا ةدددد اسةتلددددتراس ىدددد   ا  ددددف اايددددئا

:ا20 س ا ا   ددددددددددد اسي شت   ددددددددددرا  سا بددددددددددداايلدددددددددددرا ددددددددددد ساسةيلادددددددددددها ااياسة  دددددددددد اصا قددددددددددد ا ددددددددددد اس ةدددددددددددرا  ت ةدددددددددد اسة  ددددددددددد ما ددددددددددد اأ
Pervez,2011اااا 

   )قبددددئاسةتلددددتراسةه س دددداا ددددئا    يدددد اسةردددد ست ئايددددئاس ددددماأ ددددهسةهمامشددددكئام ددددئا -:ودائووووع التوووووفير )الادخاريووووة 
ا  ا دددددرا دددددئاسةتسسدددددرا ددددد اسىدددددش دس ه ا ير ددددد ا ةدددددرا يددددد ا ددددداا  ك   دددددراتلاق ددددد امردددددضاسةا ددددد حايلدددددراأىددددد  ا   ردددددراسي  ددددد ا

  لدددددد اسةتلددددددتراس   ايىددددددش دسحا دددددد  اسة ددددددهساا  ةتدددددد امق دددددداا دددددد  اسة ددددددهسااةددددددد اسةتلددددددتر ا اتكددددددئاةلتدددددده ي ئاىددددددلا ا
سةتصدددد دا دددد اأرا  ددددااقتخبدددده ا  دددد ا ا ددددتئاسةتلددددتراسىددددشت س ا ت دددداا دددد  اسةاصدددددصا سةا دددد حاسةشدددد اقهةددددد  اسةتلددددترا ددددئا

ددددد اةشقددددددقت اسىدددددش دسحا ددددد  اسة دددددهسااترددددده اةلتلدددددتر ا  ددددداا ةددددد ا ايلدددددرايكددددد اسةلا ددددد م  اسة  اا ادددددرا ا  ددددده اةلتلدددددترا ا  ق 
 :12سةت لددد ا ا ك  ددد صاسة  ددد  ئايدددئا تاددد ا يددد  صا ددد  ا دددئاسةا ددد حاسةي ت دددرايدددئاسىدددش دسحاأ دددهسةهما دددئا  ددداالآ دددت ااايا

Muatuz,2017اا 
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  ددددد اسةتددددده عا  اا ددددد   ااأ اسةتددددد ا ا  دددددتراتق ىدددددماسةر  ددددددا -:اودائوووووع الأجووووول التوووووي تدوووووتح   تووووواري  معووووويا   
دددد  يت    ددددرا تترددددرا  ددددرق  ا دددد ئاسةتلددددترا سةتدددده ع ا ةلددددئا دددد اس ةددددراسة  دددد اصا ا  دددد  تاسةتدددده عام  دددد اصاايلددددرااأ اسةتدددد اا  ق 

ااSzczepanowicz,2011:ا85 ت اا  س ر  ايا
 ثالثا: المخاطر المررفية 

 مفهوم المخاطر المررفية  .1
  شلدددددعايدددددئاسةر  دددددداسةتشه ددددداا  دددددتراترتاددددد اسةت ددددد  تا دددددئاسةي س دددددراسةت ة دددددرايلدددددراأ هددددد اسسشتددددد ااأ اسةر  دددددداسة رلددددد ا ددددددا     

 Ismal,2010:36)اتكدددددددئاترتاددددددد اسةت ددددددد  تاسةتلدددددددت  رامكلتددددددد  ام ددددددد  را ددددددد ايددددددددحاسة قددددددد ئاسةيددددددد  مايدددددددئاسةشقلرددددددد  ااا ا
اا( Abdul Rehman , 2016 : 16 )سة لب را  اسةا  حا سة    ت

ا
 انوا  المخاطر المررفية .2
 المخاطر المالية -اأ
  سة اددددد  صاسةت   ةدددددرا خ دددددتاسةتشه ردددددرا ددددد اىدددددلا اسةت له ددددد  ا قددددددا  ددددد  تاسة ددددد هةراتشتتدددددئا ددددد ا -:امخووووواطر الدووووويولة

سا   ىددددددر اا ي   دددددددرا تش لدددددد ا ددددددئااسةتفى ددددددراسةت ة ددددددراي ىدددددد  ا دددددد ة ااتلدددددد  راسةته دددددده س ا دددددد ا دددددددصا  ي ددددددرا لدددددد تصا ددددددد 
اا  ددد  تاسة ددد هةرا ددد اسةلددد ت راس ىددد   را ردددداسةشلاهادددئاسة رددد ااة ىدددشلاق    اأرا Saunders et al,2012:576ي

ئاسةه س ددددداا لددددد تصاسة دددددئاةشتهادددددئاسةته ددددده س ا هالدددددراسة دددددئاأسدددددداأ دددددماسةهاددددد  عاة ت دددددااسةتلددددد ارا  دددددااتدددددتس ماسة دددددهساا ددددد
 ةدددد اا ددددإ ايدددددحات دددد   اسيىددددشلاق فا دددد سا  رلهددددمايت ددددراةت دددد  تاسة دددد هةراةدددد ة اتيشتدددد ا  دددد  تاسة دددد هةرامشددددكئايدددد حا ةددددرا

ا 21ياأ تدددددددددتاسةت ددددددددد  تا  دددددددددهاصاسةشددددددددد اتهس ههددددددددد اسةتلددددددددد اراام دددددددددضاسةيظدددددددددتايدددددددددئا دددددددددهعاسةيظددددددددد حاسةتلدددددددددت   
Čábelová,2016:اا 

 تلادددددددتا  دددددد  تاسة ددددددهفاييددددددد  اتلادددددددتاستمدددددد  اخ ددددددتا هست ددددددراةىددددددر ااسة ددددددهفا  دددددد  تا -:امخوووووواطر الدوووووووم اا
اأىدددددر ااسة   ددددددصا   ددددد  تاصدددددتراسةرتددددد  اسة يب دددددرا   ددددد  تاسةىدددددهما   ددددد  تاسة دددددلااملهددددد اأ تلدددددرايلدددددرا  ددددد  تاسة دددددهف ا

  دددد  تصاسة  دددد  تا دددد ا تس دددد اسةت  س  ددددراسةرته  ددددرااا  ددددتراترتادددد ا ت دددد  تصاسة ددددهفا دددد اYoussef, 2017ا(24 :
 س دددددئا  ددددد اااسةت  س  دددددراسةي يدددددةرايدددددئاسةشلاتمددددد  اخ دددددتاسةتهست دددددرا ددددد اىدددددرتاسة دددددهفا  ام  دددددااتشردددددت ا فى ددددد  اسة دددددد   ا
سةت ة دددددراس ىددددد   را ددددد اسة ددددد   اةت ددددد  تاىددددده  راأيلدددددرا دددددئاسةتلددددد اراسةشقل د دددددرا ظدددددت ساة ب ردددددراأ  ستهددددد اسةت ة دددددراسةتديه دددددرا

ااااMuatuz,2017:ا17  اتتت اا    تاسة هفا  اسةردقدا ئايقه اسةشتهائاس ى   يم ةته ه س اس
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
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 ىر الثال المح
 الجانب التظبيقي لمبحث  

 اولًا : تحميل مرادر التمويل في المررف ا سلامي الاردني 
 ( مؤشرات مرادر التمويل الداخمي لممررف الاردني ا سلامي1جدول )

الملكيت الى نسبت حقىق  السنت

 المىارد

نسبت حقىق الملكيت الى 

 المىجىداث

 نسبت كفايت رأس المال

2008 9.4% 8.7% 7.0% 

2009 8.6% 8.1% 7.6% 

2010 7.9% 7.4% 6.7% 

2011 7.4% 7.1% 6.4% 

2012 7.9% 7.6% 5.4% 

2013 8.1% 7.8% 5.3% 

2014 8.2% 7.9% 6.1% 

2015 8.5% 8.2% 5.2% 

2016 8.7% 8.4% 5.1% 

2017 9.3% 8.9% 6.0% 

 %6.1 %8.0 %8.4 المتىسط

 Excelالمردر/ إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات 
 ندبة حقوم المم:ية الى إجمالي الموارد .1

 تقددددد  ا  دددددرراسقدددددهفاسةتلل دددددراسةدددددرا  تددددد ة اسةتدددددهسا املا صدددددئا  دددددتراسقدددددهفاسةتلل دددددرايلدددددرا  تددددد ة اسةتدددددهسا ا سقدددددهفا       
سةتلل دددددرا ملتددددد اأات ددددداا  دددددرراسقدددددهفاسةتلل دددددراقدددددداايلدددددراسات ددددد عا  دددددرراسةشتهادددددئاسةتتشلددددد ا إ اسقدددددهفاسةتلل دددددراتشلددددده ا دددددئااأ ا

ااأ دددد اأيلددددرا  ددددرراتتهاددددئام ةتلل ددددرا دددد ا1 ا دددد ا ددددد اايسةتدددد ااسةتددددد هعا اسيسش    دددد  ا سيا دددد حاسةتلاش دددد صا اأاهددددت اسةيشدددد  
 ل دددددااا2016ا  ددددد ايددددد حا%9.3 ل ددددداايا2017ااأ ددددد ا ددددد   ا  دددددرراتتهادددددئام ةتلل دددددرا ددددد ايددددد حا%9.4 ل ددددداايا2008يددددد حا

اا2011اا دددددددد ايدددددددد حا%7.4اا  دددددددددأ اسةي ددددددددرراتددددددددي  ضا دددددددد اسة دددددددديهس اسةر   ددددددددرا ل ددددددددااأ ددددددددئا  ددددددددرراي%8.7سةي ددددددددرراي  إ  
اا %8.4سةتشهى اسة يهراةي رراسةشتهائام ةتلل را للااي

 ندبة حقوم المم:ية الى إجمالي الموجودات .2
تقدددددد  ا  ددددددرراسقددددددهفاسةتلل ددددددراسةددددددرا  تدددددد ة اسةته دددددده س امق ددددددتراسقددددددهفاسةتلل ددددددرايلددددددرا  تدددددد ة اسةته دددددده س ا أ اسات دددددد عا   

ااأ دددد ا1  هتدددد ا اأاهددددت اسةيشدددد   ا دددد ا ددددد اايا  ددددرراسقددددهفاسةتلل ددددراسةددددراسةته دددده س اقددددداايلددددراسييشتدددد  اسةدددد ست اةلتلددددتر
ا2008اا سةي دددددرراسةت   دددددرا ددددد ايددددد حا%8.9 ل ددددداايا2017أيلدددددرا  دددددرراةلاقدددددهفاسةتلل دددددراسةدددددرا  تددددد ة اسةته ددددده س ا ددددد ايددددد حا

ااأ دددددد اسة دددددديهس اسي ددددددت اتش دددددد   اسةي ددددددررا ددددددئاىدددددديراسةددددددراأ ددددددت ا أ ددددددئا  ددددددرراةلاقددددددهفاسةتلل ددددددراسةددددددرا  تدددددد ة ا%8.7 ل ددددددااي
اسةتشهىددددد اسة ددددديهراةي دددددرراسقدددددهفاسةتلل دددددراسةدددددرا  تددددد ة اسةته ددددده س ا لدددددلاا%7.1 دددددااي لا2011سةته ددددده س ا ددددد ايددددد حا اا إ  

ااا %8.0ي
 ندبة كفاية رأس المال .3

تقددددددد  ا  دددددددررام   دددددددرااأ اسةتددددددد اامق دددددددترااأ اسةتددددددد اايلدددددددراسةته ددددددده س ا س اسةت ددددددد  تصا ملتددددددد اسات رددددددداا  دددددددررااااااااااااا
    دددددرااأ اسةتددددد اا اا ةددددد ايلدددددراسات ددددد عا ددددد  صاسةتلدددددترا  داتددددد ايلدددددرا هس هدددددراسةت ددددد  ت اأاهدددددت اسةيشددددد   ا ددددد ا دددددد اا
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ا2008اا سةي ددددددرراسةت   ددددددرا دددددد ايدددددد ح%7.6 ل دددددداايا2009ااأ دددددد اأيلددددددرا  ددددددرراةل   ددددددرااأ اسةتدددددد ااةلتلددددددترا دددددد ايدددددد حا1ي
اأ دددددددئا  ددددددرراةل   دددددددرااأ اسةتدددددد اا ددددددد ايددددددد حا%7.0 ل ددددددااي اا سةتشهىددددددد اسة دددددديهراةي دددددددررام   دددددددرا%5.1 ل دددددداايا2016اا إ  

اا %6.1اأ اسةت اا للااي
 ( مؤشرات مرادر التمويل الخارجي لممررف الاردني ا سلامي2جدول )

نسبت الىدائع الى إجمالي  السنت

 المىارد

الىدائع الى نسبت 

 المىجىداث

 

نسبت القروض الى 

 الىدائع

2008 90.6% 83.8% 0.7% 

2009 91.4% 86.6% 0.5% 

2010 92.1% 87.0% 0.3% 

2011 92.6% 89.2% 0.3% 

2012 92.1% 88.8% 0.2% 

2013 91,9% 88.8% 0.2% 

2014 91.8% 88.4% 0.2% 

2015 91.5% 87.9% 0.2% 

2016 91.3% 87.5% 0.2% 

2017 90.7% 87.0% 0.2% 

 %0.3 %87.5 %91.6 المتىسط

 Excelالمردر/ إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات 
 ندبة الودائع الى إجمالي الموارد .4

 تقددددددد  ا  دددددددرراسةه س دددددددااسةدددددددرا  تددددددد ة اسةتدددددددهسا ايدددددددئا تاددددددد ا  دددددددتراسةه س ددددددداا  ددددددد اسةه س ددددددداايسة  اادددددددرا سي   اادددددددرا ا      
اسات ددددد عا  ددددددرراسةه س دددددااسةدددددرا  تددددد ة اسةتددددددهسا ا سيىدددددشتت اارااايلدددددرا  تددددد ة اسةتدددددهسا ا  دددددد ايسقدددددهفاسةتلل دددددرا اسةه س ددددداااا إ  

ااأ ددددد اأيلدددددرا  دددددرراتتهادددددئامددددد ةه س اا2 اتبددددد ئا شددددد   اسة دددددد ااياقدددددداايلدددددرا اددددد  صاسةشتهادددددئامددددد ةه س اا ق ا دددددر ام ةشتهادددددئاسةتتشلددددد 
اا%92.1 ل ددددددداايا2012,2010اا  ددددددد   اأيلدددددددرا  دددددددرراةلشتهادددددددئامددددددد ةه س اا ددددددد ايددددددد حا%92.6 ل ددددددداايا2011 ددددددد ايددددددد حا

اا سةتشهىددددددد اسة دددددديهراةي دددددددرراسةشتهادددددددئامددددددد ةه س اا لدددددددلاا%90.6 ل ددددددداايا2008 أ اأ ددددددئا  دددددددرراةلشتهادددددددئامددددددد ةه س اا دددددد ايددددددد حا
اا %91.6ي
 ودائع الى الموجوداتندبة ال .5

ا  دددددرراسةه س دددددااسةدددددراسةته ددددده س اتلادددددد ا قددددددسااسةددددددقه ا دددددئا  تدددددهعاسةته ددددده س ا تقددددد  ا  دددددرراسةه س دددددااسةدددددراسةته ددددده س ا    
ااأ دددد اأيلددددرا  ددددرراةله س ددددااسةددددراسةته دددده س ا2مق ددددترا  تدددد ة اسةه س دددداايلددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا اأاهددددت ا شدددد   اسة ددددد ااي

اا أ اأ ددددددئا  ددددددرراةله س دددددداا%88.8 ل دددددداايا2013,2012اا سةي ددددددرراسةت   ددددددرا دددددد ايدددددد حا%89.2 ل دددددداايا2011 دددددد ايدددددد حا
ااا%87.5اا سةتشهى اسة يهراةي رراسةه س ااسةراسةته ه س ا للااي%83.8 ل اايا2008سةراسةته ه س ا  اي حا

 ندبة القروض الى الودائع .6
ا فيدددددتااااااااا   ددددد اسةي دددددرراسةشددددد اتلادددددد اسةقدددددت  اسةتتهةدددددرا دددددئاسةه س ددددداا ملتددددد اتتت ددددداا  دددددرراسةقدددددت  اسةدددددراسةه س دددددااتردددددد 

ىددددلب اةل دددد هةرا تدددد  س ا ددددداصاسةتلددددترايلددددراتلاق دددد اسةت لا ددددرا تقدددد  ا  ددددرراسةقددددت  اسةددددراسةه س دددداامق ددددترا  تدددد ة اسةقددددت  ا
 ل ددددددداااا2008رراةلقدددددددت  اسةدددددددراسةه س ددددددداا ددددددد ايددددددد حاااأ ددددددد اأيلدددددددرا  ددددددد6يلدددددددرا  تددددددد ة اسةه س ددددددداا اتبددددددد ئا شددددددد   اسة دددددددد ااي

ااأ دددددددد اأ ددددددددئا  ددددددددرراةلقددددددددت  اسةددددددددراسةه س دددددددداا دددددددد ايدددددددد حا%0.5 ل دددددددداايا2009اا  دددددددد   اأيلددددددددرا  ددددددددررا دددددددد ايدددددددد حا%0.7ي
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اا أ اسةتشهىدددددددددد اسة دددددددددديهراةي ددددددددددرراسةقددددددددددت  اسةددددددددددرا%0.2يلددددددددددراسةشددددددددددهسة ا بل ددددددددددااي2016ا,2015,ا2014,2013,2017
ااا %0.3سةه س اا للااي

 تحميل مؤشرات المخاطرة في المررف الاردني ا سلامي ثانياً: 
 ( مؤشرات الديولة لممررف الاردني ا سلامي3جدول )

نسبت النقديت الى إجمالي  السنت

 الىدائع

نسبت المىجىداث السائلت 

 الى إجمالي المىجىداث

2008 0.44 0.37 

2009 0.46 0.40 

2010 0.49 0.43 

2011 0.51 0.46 

2012 0.27 0.24 

2013 0.32 0.29 

2014 0.35 0.31 

2015 0.28 0.25 

2016 0.32 0.28 

2017 0.33 0.28 

 0.33 0.38 المتىسط

 Excelالمردر/ إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات 
 

 ندبة النقدية الى إجمالي الودائع .1
اسات دددددد عا  ددددددررا       اا  تقدددددد  ا  ددددددرراسةيقد ددددددراسةددددددرا  تدددددد ة اسةه س دددددداامق ددددددترا  تدددددد ة اسةيقد ددددددرايلددددددرا  تدددددد ة اسةه س دددددداا إ  

اا3سةيقد ددددراسةدددددرا  تددددد ة اسةه س دددددااقدددددداايلددددراسات ددددد عا دددددداصاسةتلدددددترايلدددددراسةه دددد  ام ةش س  تددددد ا اأاهدددددت اسةيشددددد   ا ددددد ا دددددد ااي
ااأ دددددد ا دددددد   ا  ددددددرراةليقد ددددددراسةددددددرا  تدددددد ة ا0.51ااي ل ددددددا2011أ دددددد اأيلددددددرا  ددددددرراةليقد ددددددراسةددددددرا  تدددددد ة اسةه س دددددداا دددددد ايدددددد حا

اا  ددددددأ اسةي دددددرراتدددددي  ضا ددددد اسة ددددديهس ا0.46 ل دددددااسةي دددددررايا2009اا  ددددد ايددددد حا0.49 ل ددددداايا2010سةه س ددددداا ددددد ايددددد حا
اسةتشهى اسة يهراةي رراسةيقد راسةراسةه س اا للاايا2015اا  اي حا0.28سةر   راس  ا ل ااأ ئا  رراي ااا0.38 إ  

 الدائمة الى إجمالي الموجودات ندبة الموجودات ن -2

اسةي ررايئا تم اسة  هةرا       تق  ا  رراسةيقد راسةرا  ت ة اسةته ه س امق تراسةيقد رايلرا  ت ة اسةته ه س ا تربتا   
اسات  عا   اسةي رراقداايلراسىش دسحاسي هسااسةتش سرام ةشكئاسةللا يا س     اسةي رراقداايلرايدحا س  ت ة اةلتلترا إ  

ااأ  اأيلرا  رراسةته ه س اسة   لراسةرا  ت ة اسةته ه س ا  ا3سىش دسحاسي هساام ةشكئاسةللا يا اتب ئاسةيش   ا  اسة د ااي
ا0.43 ل اايا2010ااأ  ا    اأيلرا  رراسةته ه س اسة   لراسةرا  ت ة اسةته ه س ا  اي حا0.46 ل اايا2011ي حا اا إ  

ا0.24 ل اايا2012 أ ئا  رراسةته ه س اسة   لراسةرا  ت ة اسةته ه س ا  اي حااسة يهس اسةر   راتش    ا  اسةي رر اا إ  
ااا 0.33سةتشهى اسة يهرا للااي

ا

 



                                 ,CHRMA VOL.11,ISS.41 2022                         (مجلة الإدارة والإقتصاد)                          ( 2022آذار )( 41)العدد  (11) )المجلد 
 

 

 

201 

 ( مؤشرات الدوم لممررف الاردني ا سلامي4جدول )
القيمت السىقيت الى القيمت  السنت

 الدفتريت

 معدل دوران السهم

2008 1.9 0.27 

2009 1.8 0.32 

2010 1.5 0.33 

2011 1.3 0.36 

2012 1.5 0.36 

2013 1.7 0.29 

2014 2.0 0.27 

2015 1.7 0.28 

2016 1.7 0.26 

2017 1.8 0.27 

 0.30 1.7 المتىسط

 Excelالمردر/ إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات 
 

تق  ا  رراسة  تراسة ه  راسةراسة  تراسةد شتارايبتا  تراسة  تراسة ه  رااااااالقيمة الدوقية الى القيمة الدفتريةااا -3
يلراسة  تراسةد شتارا  سام  اا   اسةي رراأ ئا ئا سسداتداايلراأ اسةتلتراةماقشتكئا ئاتلاق  ا  تراةلا  ل اسيىهماأ  ا  سا

ااأ  ا4راةلا  ل اسيىهما اأاهت ا ش   ا د ااي   ااسةي رراأ بتاأ ات   را سسدا  ساقداايلرا داصاسةتلترا  اتلاق  ا  ت
اا     اأيلرا  رراةل  تراسة ه  راسةراسة  تراسةد شتارا2.0 ل اايا2014أيلرا  رراةل  تراسة ه  راسةراسة  تراسةد شتارا  اي حا

 سةتشهى اسة يهرااا1.3 ل ااياا2011ااأ  اأ ئا  رراةل  تراسة ه  راسةراسة  تراسةد شتارا  اي حا1.9 ل اايا2009  اي حا
ااا 1.7 للااي
 معدل دوران الدهم -4

ا ردددددداا  اس اسة دددددهمااااااااا  قددددد  ا ردددددداا  اس اسة دددددهمايبدددددتاتق ددددد ما  تددددد ة اسيىدددددهماسةتشدس ةدددددرايلدددددراسة  تدددددراسة ددددده  را إ  
 شددددد تاسةدددددرا  دددددرراتددددددس ااسة دددددهما ملتددددد اقتت ددددداا ردددددداا  اس اسة دددددهماقدددددداايلدددددراسات ددددد عاتددددددس ااسة دددددهما أ ددددد اس   ددددد  ا ردددددداا

ااأ ددددد اأيلدددددرا  دددددرراةتردددددداا  اس اسة دددددهما10 شددددد   ا دددددد ااياتبددددد ئ   اس اسة دددددهماقدددددداايلدددددراس   ددددد  اتددددددس اا  شددددد  اسة دددددهما 
اا أ دددددددئا0.33 ل ددددددداايا2010اا سةي دددددددرراسةت   دددددددراةتردددددددداا  اس اسة دددددددهما ددددددد ايددددددد حا0.36 ل ددددددداايا2011,2012 ددددددد ايددددددد حا

اسةتشهى اسة يهرا للااي0.26 ل اايا2016  رراةترداا  اس اسة هما  اي حا ااا ا0.30اا إ  
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
ا
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 اختبار الفرضياتثالثا: 
  اختبووووار الفرضووووية الرئيدووووة : )لا توجوووود علاةووووة تووووأثير اات دلالووووة معنويووووة لمؤشوووورات التمويوووول فووووي مؤشوووورات سوووويولتها

 -والاداء الدوةي( وتتفر  ما هذه الفرضية أربعة وعذرون فرضية فرعية: 
 ( نتائج علاةات الأثر لممررف الاردني ا سلامي5جدول )

ِؼادٌح  اٌّرغ١ش اٌراتغ اٌّرغ١ش اٌّغرمً

 الأحذاس

R
2

 Fل١ّح  

 اٌّحغٛتح

Sig. 

 F ٌـ

 اٌمشاس

 

ٔغثح حك اٌٍّى١ح 

اٌٝ اظّاٌٟ 

 اٌّٛاسد

ٔغثح إٌمذ٠ح 

اٌٝ إظّاٌٟ 

 اٌٛدائغ

Y1= 

61.868-

2.877X1 

ػذَ سفط  1.023 1.3.0 4%

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

ٔغثح حك اٌٍّى١ح 

اٌٝ اظّاٌٟ 

 اٌّٛاسد

اٌّٛظٛداخ 

اٌغائٍح اٌٝ 

إظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

Y2=64.30

7-3.715X1 

ػذَ سفط  0.400 0.791 9%

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

ٔغثح حك اٌٍّى١ح 

 اٌٝ اظّاٌٟ اٌّٛاس

اٌم١ّح اٌغٛل١ح 

اٌٝ اٌم١ّح 

 اٌذفرش٠ح

Y6= -

30.441+23

.743X1 

سفط فشظ١ح  0.019 8.625 52%

 H0اٌؼذَ 

ٔغثح حك اٌٍّى١ح 

اٌٝ اظّاٌٟ 

 اٌّٛاسد

ِؼذي دٚساْ 

 اٌغُٙ

Y9=68.34

6-4.553X1 

سفط فشظ١ح  0.013 10.117 56%

 H0اٌؼذَ 

ٔغثح حك اٌٍّى١ح 

اٌٝ اظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

ٔغثح إٌمذ٠ح 

اٌٝ إظّاٌٟ 

 اٌٛدائغ

Y1=82.81

0-5.632X2 

ػذَ سفط  0.310 1.174 13%

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

ٔغثح حك اٌٍّى١ح 

اٌٝ اظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

اٌّٛظٛداخ 

اٌغائٍح اٌٝ 

إظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

Y2=82.20

2-6.130X2 

ػذَ سفط  0.198 1.972 20%

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

ٔغثح حك اٌٍّى١ح 

اٌٝ اظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

اٌم١ّح اٌغٛل١ح 

اٌٝ اٌم١ّح 

 اٌذفرش٠ح

Y6= -

44.766+26

.687X2 

سفط فشظ١ح  0.017 8.983 53%

 H0اٌؼذَ 

ٔغثح حك اٌٍّى١ح 

اٌٝ اظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

ِؼذي دٚساْ 

 اٌغُٙ

Y9=73.65

7-5.438X2 

سفط فشظ١ح  0.005 14.397 64%

 H0اٌؼذَ 

ٔغثح وفا٠ح ساط 

 اٌّاي

ٔغثح إٌمذ٠ح 

اٌٝ إظّاٌٟ 

 اٌٛدائغ

Y1= -

14.888+8.

649X3 

سفط فشظ١ح  0.004 16.574 67%

 H0اٌؼذَ 

ٔغثح وفا٠ح ساط 

 اٌّاي

اٌّٛظٛداخ 

اٌغائٍح اٌٝ 

إظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

Y2=-

10.428+7.

159X3 

سفط فشظ١ح  0.008 12.143 60%

 H0اٌؼذَ 

وفا٠ح ساط  ٔغثح

 اٌّاي

اٌم١ّح اٌغٛل١ح 

اٌٝ اٌم١ّح 

 اٌذفرش٠ح

Y6=148.4

70+3.377

X3 

ػذَ سفط  0.705 0.154 2%

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

ٔغثح وفا٠ح ساط 

 اٌّاي

ِؼذي دٚساْ 

 اٌغُٙ

Y9=23.86

6+1.025X

3 

ػذَ سفط  0.530 0.431 5%

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

ػذَ سفط  Y1= -4% 0.345 0.573ٔغثح إٌمذ٠ح ٔغثح اٌٛدائغ اٌٝ 
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إظّاٌٟ اٌٝ  اظّاٌٟ اٌّٛاسد

 اٌٛدائغ

225.842+2

87.709X4 

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

ٔغثح اٌٛدائغ اٌٝ 

 اظّاٌٟ اٌّٛاسد

اٌّٛظٛداخ 

اٌغائٍح اٌٝ 

إظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

Y2=-

307.202+3

71.508X4 

ػذَ سفط  0.400 0.791 9%

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

ٔغثح اٌٛدائغ اٌٝ 

 اظّاٌٟ اٌّٛاسد

اٌم١ّح اٌغٛل١ح 

اٌٝ اٌم١ّح 

 اٌذفرش٠ح

Y6=2343.

860-

2374.302

X4 

سفط فشظ١ح  0.019 8.625 52%

 H0اٌؼذَ 

ٔغثح اٌٛدائغ اٌٝ 

 اظّاٌٟ اٌّٛاسد

ِؼذي دٚساْ 

 اٌغُٙ

Y9= -

386.981+4

55.307X4 

سفط فشظ١ح  0.013 10.117 56%

 H0اٌؼذَ 

ٔغثح اٌٛدائغ اٌٝ 

اظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

ٔغثح إٌمذ٠ح 

اٌٝ إظّاٌٟ 

 اٌٛدائغ

Y1=191.5

33-

1.758X5 

ػذَ سفط  0.384 0.850 10%

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

ٔغثح اٌٛدائغ اٌٝ 

اظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

اٌّٛظٛداخ 

اٌغائٍح اٌٝ 

إظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

Y2=125.1

64-

1.052X5 

ػذَ سفط  0.557 0.376 5%

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

 

ٔغثح اٌٛدائغ اٌٝ 

اظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

اٌم١ّح اٌغٛل١ح 

اٌٝ اٌم١ّح 

 اٌذفرش٠ح

Y6=739.4

81-

6.520X5 

ػذَ سفط  0.148 2.568 24%

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

ٔغثح اٌٛدائغ اٌٝ 

اظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

ِؼذي دٚساْ 

 اٌغُٙ

Y9=-

58.423+1.

012X5 

ػذَ سفط  0.234 1.653 17%

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

ٔغثح اٌمشٚض اٌٝ 

 اٌٛدائغ

ٔغثح إٌمذ٠ح 

اٌٝ إظّاٌٟ 

 اٌٛدائغ

Y1=28.35

4+31.154

X6 

سفط فشظ١ح  0.070 4.353 35%

 H0اٌؼذَ 

ٔغثح اٌمشٚض اٌٝ 

 اٌٛدائغ

اٌّٛظٛداخ 

اٌغائٍح اٌٝ 

إظّاٌٟ 

 اٌّٛظٛداخ

Y2=25.83

1+24.231

X6 

ػذَ سفط  0.117 3.082 28%

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

ٔغثح اٌمشٚض اٌٝ 

 اٌٛدائغ

اٌم١ّح اٌغٛل١ح 

اٌٝ اٌم١ّح 

 اٌذفرش٠ح

Y6=159.7

69+30.769

X6 

ػذَ سفط  0.483 0.540 6%

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

ٔغثح اٌمشٚض اٌٝ 

 اٌٛدائغ

ِؼذي دٚساْ 

 اٌغُٙ

Y9=30.21

5-0.385X6 

ػذَ سفط  0.963 0.002 0

فشظ١ح اٌؼذَ 

H0 

اSPSSV23سةتلدا:ا يدس اسةر سترام ىش دسحا ت    ا
ا
ا
ا
ا
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إجمالي الموارد في ندبة النقدية الفرضية الفرعية الاولى )لا توجد علاةة أثر اات دلالة معنوية لندبة ح  المم:ية الى  -1
 الى إجمالي الودائع(

اايدددددحا  دددده اتدددد   تا ريددددهراةي ددددرراسدددد اسةتلل ددددراسةددددرا  تدددد ة اسةتددددهسا ا دددد ا  ددددرراسةيقد ددددراسةددددرا  تدددد ة ا5 ظهددددتا ددددئاسة ددددد ااي
ا ر  ةدددراسي لاددددسااسةشقدقتادددرام  دددا   ددد ات  دددتا Y1= 61.868-2.877X1 سةه س دددااةتلدددتراس ىددد   اسيا  ددد  ا إ  

%اا دددئاسةش  دددتس اسةشددد ات دددتأايلدددرا  دددرراسةيقد دددراسةدددرا  تددد ة اسةه س ددداا4أراأ ا X  Y  ب ردددراسةر  دددرا ددد ئا%ا دددئ4
 F    تدددرايدددئاسةش  دددتا ددد ا  دددرراسددد اسةتلل دددراسةدددرا  تددد ة اسةتدددهسا ا ددد ا لدددتراس ىددد   اسيا  ددد  ا  ددددا ل ددداا  تدددر

 ا يل ددددد اسةقدددددتساا دددددهايددددددحا(sig=573 0 ددددد اي Fاامت دددددشه اسةتريهادددددراةدددددد345 0سةتلا ددددده راة تددددده ااسي لاددددددسااسةر ددددد  اي
ا ددددضا ت دددد راسةردددددحااأراياقه ددددداتدددد   تا ريددددهراةي ددددرراسدددد اسةتلل ددددراسةددددرا  تدددد ة اسةتددددهسا ا دددد ا  ددددرراسةيقد ددددراسةددددرا  تدددد ة ا

ا.سةه س ااةتلتراس ى   اسيا   
المووووارد فوووي الفرضوووية الفرعيوووة الثانيوووة )لا توجووود علاةوووة أثووور اات دلالوووة معنويوووة لندوووبة حووو  المم:يوووة الوووى إجموووالي  -2

 ندبة الموجودات الدائمة الى إجمالي الموجودات(
اايدددددحا  دددده اتدددد   تا ريددددهراةي ددددرراسدددد اسةتلل ددددراسةددددرا  تدددد ة اسةتددددهسا ا دددد ا  ددددرراسةته دددده س اسة دددد  لرا5 ظهددددتا ددددئاسة ددددد ااي

ا ر  ةدددددددددراسي لاددددددددددسااسةشقدقتادددددددددرام  ددددددددداا -Y2=64.307سةدددددددددرا  تددددددددد ة اسةته ددددددددده س اةتلدددددددددتراس ىددددددددد   اسيا  ددددددددد  ا إ  
3.715X1 ا ددددددددئا ب رددددددددراسةر  ددددددددرا دددددددد ئا9  دددددددد ات  ددددددددتا%Xا Yا ددددددددئاسةش  ددددددددتس اسةشدددددددد ات ددددددددتأايلددددددددرا  ددددددددررا9أراأ اا%

سةته دددده س اسة دددد  لراسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا   تددددرايددددئاسةش  ددددتا دددد ا  ددددرراسدددد اسةتلل ددددراسةددددرا  تدددد ة اسةتددددهسا ا دددد ا لددددترا
 ددددددددددد اااFريهادددددددددددراةدددددددددددداامت ددددددددددشه اسةت791 0سةتلا دددددددددده راة تددددددددددده ااسي لاددددددددددددسااسةر ددددددددددد  اياFسيا  دددددددددد ا  ددددددددددددا ل ددددددددددداا  تدددددددددددرا

ا ا يل ددددددد اسةقدددددددتساا دددددددهايددددددددحاا دددددددضا ت ددددددد راسةرددددددددحااأراياقه دددددددداتددددددد   تا ريدددددددهراةي دددددددرراسددددددد اسةتلل دددددددراسةدددددددراsig=400 0ي
ا  ت ة اسةتهسا ا  ا  رراسةته ه س اسة   لراسةرا  ت ة اسةته ه س اةتلتراس ى   اسيا    

لندوووبة حووو  المم:يوووة الوووى إجموووالي المووووارد فوووي الفرضوووية الفرعيوووة الثالثوووة )لا توجووود علاةوووة توووأثير اات دلالوووة معنويوووة  -3
 ندبة القيمة الدوقية الى القيمة الدفترية(

اا  دددده اتدددد   تا ريددددهراةي ددددرراسدددد اسةتلل ددددراسةددددرا  تدددد ة اسةتددددهسا ا دددد ا  ددددرراسة  تددددراسة دددده  را5 ظهددددتايبددددتاسة ددددد ااياااااااا
ا ر  ةدددددددددددراسي لاددددددددددددسااسةشقدق - =Y6تادددددددددددرام  دددددددددددااسةدددددددددددراسة  تدددددددددددراسةد شتادددددددددددراةتلدددددددددددتراس ىددددددددددد   اسيا  ددددددددددد  ا إ  

30.441+23.743X1ا دددددددئا ب ردددددددراسةر  دددددددرا ددددددد ئا52  ددددددد ات  دددددددتاا%Xا Yا دددددددئاسةش  دددددددتس اسةشددددددد ات دددددددتأا52أراأ اا%
يلدددددرا  دددددرراسة  تدددددراسة ددددده  راسةدددددراسة  تدددددراسةد شتادددددرا   تدددددرايدددددئاسةش  دددددتا ددددد ا  دددددرراسددددد اسةتلل دددددراسةدددددرا  تددددد ة اسةتدددددهسا ا ددددد ا

اFاامت دددددشه اسةتريهادددددراةدددددد625 8سي لاددددددسااسةر ددددد  اياسةتلا ددددده راةيتددددده ااF لدددددتراس ىددددد   اسيا  ددددد  ا  ددددددا ل ددددداا  تدددددرا
ا ا يل ددددد اسةقدددددتساا دددددهاا دددددضا ت ددددد راسةرددددددحاأراقه دددددداتددددد   تا ريدددددهراةي دددددرراسددددد اسةتلل دددددراسةدددددرا  تددددد ة اsig=019 0 ددددد اي

اسةتهسا ا  ا  رراسة  تراسة ه  راسةراسة  تراسةد شتاراةتلتراس ى   اسيا    
ثير اات دلالوووة معنويوووة لندوووبة حووو  المم:يوووة الوووى إجموووالي المووووارد فوووي لفرضوووية الفرعيوووة الرابعوووة )لا توجووود علاةوووة توووأ -4

 معدل دوران الدهم(
اا  دددددده اتدددددد   تا ريددددددهراةي ددددددرراسدددددد اسةتلل ددددددراسةددددددرا  تدددددد ة اسةتددددددهسا ا دددددد ا رددددددداا  اس اسة ددددددهما5 للاددددددما دددددد ا دددددده اسة ددددددد ااي

ا ر  ةددددددددراسي لادددددددددسااسةشقدقتاددددددددرام  دددددددداا %ا56ت  ددددددددتاا  دددددددد اY9=68.346-4.553X1ةتلددددددددتراس ىدددددددد   اسيا  دددددددد  ا إ  
%ا ددددئاسةش  ددددتس اسةشدددد ات ددددتأايلددددرا رددددداا  اس اسة ددددهما   تددددرايددددئاسةش  ددددتا دددد ا56أرا  ااY اX ددددئا ب رددددراسةر  ددددرا دددد ئا

سةتلا ددددددده راةيتددددددده اااF  دددددددرراسددددددد اسةتلل دددددددراسةدددددددرا  تددددددد ة اسةتدددددددهسا ا ددددددد ا لدددددددتراس ىددددددد   اسيا  ددددددد  ا  ددددددددا ل ددددددداا  تدددددددرا
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ا ا يل دددددد اسةقددددددتساا ددددددهاا ددددددضا ت دددددد راسةردددددددحاأراsig=013 0 دددددد اياFاامت ددددددشه اسةتريهاددددددراةددددددد117 10سي لادددددددسااسةر دددددد  اي
اقه دات   تا ريهراةي رراس اسةتلل راسةرا  ت ة اسةتهسا ا  ا رداا  اس اسة هماةتلتراس ى   اسيا    

لفرضوووووية الفرعيوووووة الخامدووووووة )لا توجووووود علاةوووووة تووووووأثير اات دلالوووووة معنويووووووة لندوووووبة حووووو  المم:يووووووة الوووووى إجمووووووالي  -5
 إجمالي الودائع(  الموجودات في ندبة النقدية الى

اايددددددحا  ددددده اتددددد   تا ريدددددهراةي دددددرراسددددد اسةتلل دددددراسةدددددرا  تددددد ة اسةته ددددده س ا ددددد ا  دددددرراسةيقد دددددرا5 للادددددما ددددد ا ددددده اسة دددددد ااي
ا ر  ةددددددراسي لادددددددسااسةشقدقتاددددددرام  دددددداا اY1=82.810-5.632X2سةددددددرا  تدددددد ة اسةه س ددددددااةتلددددددتراس ىدددددد   اسيا  دددددد  ا إ  

%ا ددددددئاسةش  ددددددتس اسةشدددددد ات ددددددتأايلددددددرا  ددددددرراسةيقد ددددددراسةدددددددرا13أراأ ااY اX%ا ددددددئا ب رددددددراسةر  ددددددرا دددددد ئا13  دددددد ات  ددددددتا
  تددددد ة اسةه س ددددداا   تدددددرايدددددئاسةش  دددددتا ددددد ا  دددددرراسددددد اسةتلل دددددراسةدددددرا  تددددد ة اسةته ددددده س ا ددددد ا لدددددتراس ىددددد   اسيا  ددددد  ا

ا ا يل دددددد اsig=310 0 دددددد اياFاامت ددددددشه اسةتريهاددددددراةددددددد174 1سةتلا دددددده راةيتدددددده ااسي لادددددددسااسةر دددددد  اياF  دددددددا ل دددددداا  تددددددرا
 ددددهايدددددحاا ددددضا ت دددد راسةردددددحاسراياقه ددددداتدددد   تا ريدددددهراةي ددددرراسدددد اسةتلل ددددراسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا دددد ا  دددددرراسةقددددتساا

اسةيقد راسةرا  ت ة اسةه س ااةتلتراس ى   اسيا    
لفرضوووووية الفرعيوووووة الدادسوووووة )لا توجوووووود علاةوووووة توووووأثير اات دلالووووووة معنويوووووة لندوووووبة حوووووو  المم:يوووووة الوووووى إجمووووووالي  -6

 دات الدائمة الى إجمالي الموجودات( الموجودات في ندبة الموجو 
اايددددددددحا  ددددددده اتددددددد   تا ريدددددددهراةي دددددددرراسددددددد اسةتلل دددددددراسةدددددددرا  تددددددد ة اسةته ددددددده س ا ددددددد ا  دددددددررا5 للادددددددما ددددددد ا ددددددده اسة دددددددد ااي

ا ر  ةددددددددراسي لادددددددددسااسةشقدقتاددددددددرام  دددددددداا سةته دددددددده س اسة دددددددد  لراسةددددددددرا  تدددددددد ة اسةته دددددددده س اةتلددددددددتراس ىدددددددد   اسيا  دددددددد  ا إ  
Y2=82.202-6.130X2ددددددددئا ب رددددددددراسةر  ددددددددرا دددددددد ئاا%20  دددددددد ات  ددددددددتااا Xا Yا ددددددددئاسةش  ددددددددتس اسةشدددددددد ا20أراأ اا%

ت دددددتأايلدددددرا  دددددرراسةته ددددده س اسة ددددد  لراسةدددددرا  تددددد ة اسةته ددددده س ا   تدددددرايدددددئاسةش  دددددتا ددددد ا  دددددرراسددددد اسةتلل دددددراسةدددددرا  تددددد ة ا
اا972 1سةتلا دددددددده راةيتدددددددده ااسي لادددددددددسااسةر دددددددد  اياFسةته دددددددده س ا دددددددد ا لددددددددتراس ىدددددددد   اسيا  دددددددد  ا  دددددددددا ل دددددددداا  تددددددددرا

ا ا يل دددددد اسةقددددددتساا ددددددهايدددددددحاا ددددددضا ت دددددد راسةردددددددحاسراياقه ددددددداتدددددد   تا ريددددددهراsig=198 0 دددددد اياFيهاددددددراةدددددددمت ددددددشه اسةتر
ةي ددددرراسدددد اسةتلل ددددراسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا دددد ا  ددددرراسةته دددده س اسة دددد  لراسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س اةتلددددتراس ىدددد   ا

اسةا    
دوووبة حووو  المم:يوووة الوووى إجموووالي الموجوووودات لفرضوووية الفرعيوووة الدوووابعة )لا توجووود علاةوووة توووأثير اات دلالوووة معنويوووة لن -7

 في ندبة القيمة الدوقية الى القيمة الدفترية( 
اا  دددده اتدددد   تا ريددددهراةي ددددرراسدددد اسةتلل ددددراسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا دددد ا  ددددرراسة  تددددراسة دددده  راسةددددرا5 للاددددمايبددددتاسة ددددد ااي

ا ر  ةدددددراسي لاددددددسااسةشقدقتادددددرام اY6= -44.766+26.687X2  دددددااسة  تدددددراسةد شتادددددراةتلدددددتراس ىددددد   اسيا  ددددد  ا إ  
%ا دددددئاسةش  دددددتس اسةشددددد ات دددددتأايلدددددرا  دددددرراسة  تدددددراسة ددددده  را53أرا ّ ااY اX%ا دددددئا ب ردددددراسةر  دددددرا ددددد ئا53  ددددد ات  دددددتا

سةددددراسة  تددددراسةد شتاددددرا   تددددرايددددئاسةش  ددددتا دددد ا  ددددرراسدددد اسةتلل ددددراسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا دددد ا لددددتراس ىدددد   اسيا  دددد  ا
ا ا يل دددددد اsig=017 0 دددددد ايFاامت ددددددشه اسةتريهاددددددراةدددددددا983 8ي لادددددددسااسةر دددددد  ايسةتلا دددددده راةيتدددددده ااساF  دددددددا ل دددددداا  تددددددرا

سةقدددددتساا دددددهاا دددددضا ت ددددد راسةرددددددحاسراقه دددددداتددددد   تا ريدددددهراةي دددددرراسددددد اسةتلل دددددراسةدددددرا  تددددد ة اسةته ددددده س ا ددددد ا  دددددرراسة  تدددددرا
اسة ه  راسةراسة  تراسةد شتاراةتلتراس ى   اسةا    

ثير اات دلالوووة معنويوووة لندوووبة حووو  المم:يوووة الوووى إجموووالي الموجوووودات لفرضوووية الفرعيوووة الثامنوووة )لا توجووود علاةوووة توووأ -8
 في معدل دوران الدهم(

اا  دددده اتدددد   تا ريددددهراةي ددددرراسدددد اسةتلل ددددراسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا دددد ا رددددداا5 دددد ا دددده اسةيظددددتاسةددددراسة ددددد اايااااااااا
ا ر  ةددددددددراسي لادددددددددسااسةشقدقتاددددددددرام  دددددددداا   دددددددد ااY9=73.657-5.438X2  اس اسة ددددددددهماةتلددددددددتراس ىدددددددد   اسيا  دددددددد  ا إ  
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%ا ددددددئاسةش  ددددددتس اسةشدددددد ات ددددددتأايلددددددرا رددددددداا  اس اسة ددددددهما   تددددددرا64أراأ ااY اX%ا ددددددئا ب رددددددراسةر  ددددددرا دددددد ئا64ت  ددددددتا
اFيددددددئاسةش  ددددددتا دددددد ا  ددددددرراسدددددد اسةتلل ددددددراسةددددددرا  تدددددد ة اسةته دددددده س ا دددددد ا لددددددتراس ىدددددد   اسيا  دددددد  ا  دددددددا ل دددددداا  تددددددرا

ا ا يل ددددد اسةقدددددتساا دددددهاا دددددضاsig=005 0 ددددد ايFتريهادددددراةددددددااامت دددددشه اسة397 14سةتلا ددددده راة تددددده ااسي لاددددددسااسةر ددددد  اي
 ت ددددد راسةرددددددحاأراقه دددددداتددددد   تا ريدددددهراةي دددددرراسددددد اسةتلل دددددراسةدددددرا  تددددد ة اسةته ددددده س ا ددددد ا ردددددداا  اس اسة دددددهماةتلدددددترا

اس ى   اسيا    
لفرضوووية الفرعيوووة التاسوووعة )لا توجووود علاةوووة توووأثير اات دلالوووة معنويوووة لندوووبة كفايوووة راس الموووال فوووي ندوووبة النقديوووة  -9

 الى إجمالي الودائع( 
اا  دددده اتدددد   تا ريددددهراةي ددددررام   ددددرااس اسةتدددد اا دددد ا  ددددرراسةيقد ددددراسةددددرا  تدددد ة اسةه س دددداا5 دددد ا دددده اسةيظددددتاسةددددراسة ددددد ااي

ا ر     ددددددد ات  دددددددتااY1= -14.888+8.649X3ةدددددددراسي لاددددددددسااسةشقدقتادددددددرام  دددددددااةتلدددددددتراس ىددددددد   اسيا  ددددددد  ا إ  
ااY اX%ا دددددئا ب ردددددراسةر  دددددرا ددددد ئا67 %ا دددددئاسةش  دددددتس اسةشددددد ات دددددتأايلدددددرا  دددددرراسةيقد دددددراسةدددددرا  تددددد ة اسةه س ددددداا67أرا   

سةتلا دددده راةيتددددده اااF   تددددرايددددئاسةش  ددددتا دددد ا  ددددررام   دددددرااس اسةتدددد اا دددد ا لددددتراس ىدددد   اسيا  ددددد  ا  دددددا ل دددداا  تددددرا
ا ا يل دددددد اسةقددددددتساا ددددددهاا ددددددضا ت دددددد راسةردددددددحاأراsig=004 0 دددددد ايFاامت ددددددشه اسةتريهاددددددراةدددددددا574 16 لادددددددسااسةر دددددد  ايسي

اقه دات   تا ريهراةي ررام   رااس اسةت اا  ا  رراسةيقد راسةرا  ت ة اسةه س ااةتلتراس ى   اسيا    
لندوووووبة كفايوووووة راس الموووووال فوووووي ندوووووبة  لفرضوووووية الفرعيوووووة العاشووووورة )لا توجووووود علاةوووووة توووووأثير اات دلالوووووة معنويوووووة -10

 الموجودات الدائمة الى إجمالي الموجودات( 
اا  ددددده اتددددد   تا ريدددددهراةي دددددررام   دددددرااس اسةتددددد اا ددددد ا  دددددرراسةته ددددده س اسة ددددد  لراسةدددددرا  تددددد ة ا5يبدددددتاسةيظدددددتاسةدددددراسة دددددد ااي

ا ر  ةدددددددراسي لاددددددددسااسةشقدقتادددددددرام  ددددددداا   ددددددد اااY2=-10.428+7.159X3سةته ددددددده س اةتلدددددددتراس ىددددددد   اسيا  ددددددد  ا إ  
%ا ددددددئاسةش  ددددددتس اسةشدددددد ات ددددددتأايلددددددرا  ددددددرراسةته دددددده س اسة دددددد  لرا60أراأ ااY اX%ا ددددددئا ب رددددددراسةر  ددددددرا دددددد ئا60ت  ددددددتا

سةدددددرا  تددددد ة اسةته ددددده س ا   تدددددرايدددددئاسةش  دددددتا ددددد ا  دددددررام   دددددرااس اسةتددددد اا ددددد ا لدددددتراس ىددددد   اسيا  ددددد  ا  ددددددا ل ددددداا
ا ا يل ددددددد اسةقدددددددتسااsig=008 0 دددددد ايFاامت ددددددشه اسةتريهادددددددراةددددددددا143 12سةتلا ددددددده راة تدددددده ااسي لاددددددددسااسةر ددددددد  اياF  تددددددرا

 دددددهاا دددددضا ت ددددد راسةرددددددحاسراقه دددددداتددددد   تا ريدددددهراةي دددددررام   دددددرااس اسةتددددد اا ددددد ا  دددددرراسةته ددددده س اسة ددددد  لراسةدددددرا  تددددد ة ا
اسةته ه س اةتلتراس ى   اسيا    

ة كفايووووة راس المووووال فووووي ندووووبة لفرضووووية الفرعيووووة الحاديووووة عذوووور)لا توجوووود علاةووووة تووووأثير اات دلالووووة معنويووووة لندووووب -11
 القيمة الدوقية الى القيمة الدفترية( 

اايددددددحا  ددددده اتددددد   تا ريدددددهراةي دددددررام   دددددرااس اسةتددددد اا ددددد ا  دددددرراسة  تدددددراسة ددددده  راسةدددددراسة  تدددددرا5يبدددددتاسةيظدددددتاسةدددددراسة دددددد ااي
ا ر  ةدددددددددراسي لاددددددددددسااسةشقدقتادددددددددرام  ددددددددداا  ا  ددددددددداY6=148.470+3.377X3سةد شتادددددددددراةتلدددددددددتراس ىددددددددد   اسيا  ددددددددد  ا إ  

%ا ددددئاسةش  ددددتس اسةشدددد ات ددددتأايلددددرا  ددددرراسة  تددددراسة دددده  راسةددددراسة  تددددرا2أرا ّ ااY اX%ا ددددئا ب رددددراسةر  ددددرا دددد ئا2ت  ددددتا
سةتلا دددده رااFسةد شتاددددرا   تددددرايددددئاسةش  ددددتا دددد ا  ددددررام   ددددرااس اسةتدددد اا دددد ا لددددتراس ىدددد   اسيا  دددد  ا  دددددا ل دددداا  تددددرا

ا ا يل ددددد اسةقدددددتساا دددددهايددددددحاا دددددضا ت ددددد راsig=705 0يا ددددد Fاامت دددددشه اسةتريهادددددراةددددددا154 0ةيتددددده ااسي لاددددددسااسةر ددددد  اي
سةردددددددحاأراياقه ددددددداتدددددد   تا ريددددددهراةي ددددددررام   ددددددرااس اسةتدددددد اا ددددددد ا  ددددددرراسة  تددددددراسة دددددده  راسةددددددراسة  تددددددراسةد شتاددددددراةتلدددددددترا

اس ى   اسيا    
ا
ا
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فرعيوووة الثانيوووة عذووور )لا توجووود علاةوووة توووأثير اات دلالوووة معنويوووة لندوووبة كفايوووة راس الموووال فوووي معووودل دوران الدوووهم  -12
 الفرضية( 

اايدددددددحا  دددددده اتدددددد   تا ريددددددهراةي ددددددررام   ددددددرااس اسةتدددددد اا دددددد ا رددددددداا  اس اسة ددددددهماةتلددددددترا5 شدددددد  دايبددددددتاسة ددددددد اايااااا
ا ر  ةدددددددراسي لاددددددددسااسةشقدقتادددددددرام  ددددددد %ا دددددددئا ب ردددددددرا5  ددددددد ات  دددددددتااY9=23.866+1.025X3ااس ىددددددد   اسيا  ددددددد  ا إ  

ااY اXسةر  دددددرا ددددد ئا %ا دددددئاسةش  دددددتس اسةشددددد ات دددددتأايلدددددرا ردددددداا  اس اسة دددددهما   تدددددرايدددددئاسةش  دددددتا ددددد ا  دددددررام   دددددرا5أرا   
اا431 0سةتلا ددددددده راة تددددددده ااسي لاددددددددسااسةر ددددددد  اياFاس اسةتددددددد اا ددددددد ا لدددددددتراس ىددددددد   اسيا  ددددددد  ا  ددددددددا ل ددددددداا  تدددددددرا

ا ا يل دددددد اسةقددددددتساا ددددددهايدددددددحاا ددددددضا ت دددددد راسةردددددددحاأراياقه ددددددداتدددددد   تا ريددددددهراsig=530 0 اي ددددددFمت ددددددشه اسةتريهاددددددراةدددددددا
اةي ررام   رااس اسةت اا  ا رداا  اس اسة هماةتلتراس ى   اسيا    

فرضوووية الفرعيوووة الثالثوووة عذووور )لا توجووود علاةوووة توووأثير اات دلالوووة معنويوووة لندوووبة الودائوووع الوووى إجموووالي المووووارد  -13
 إجمالي الودائع(  في ندبة النقدية الى

اايدددددددحا  دددددده اتدددددد   تا ريددددددهراةي ددددددرراسةه س ددددددااسةددددددرا  تدددددد ة اسةتددددددهسا ا دددددد ا  ددددددرراسةيقد ددددددراسةددددددرا5يبددددددتاسةيظددددددتاسةددددددراسة ددددددد ااي
- =Y1  تددددددددددددد ة اسةه س دددددددددددددااةتلدددددددددددددتراس ىددددددددددددد   اسيا  ددددددددددددد  ا أ ا ر  ةدددددددددددددراسي لاددددددددددددددسااسةشقدقتادددددددددددددرام  ددددددددددددداا

225.842+287.709X4ا دددددددئا ب ردددددددراسةر  دددددددرا ددددددد ئا4  ددددددد ات  دددددددتاا%Xا Yا دددددددئاسةش  دددددددتس اسةشددددددد ات دددددددتأا4 اأراأا%
يلددددددرا  ددددددرراسةيقد ددددددراسةددددددرا  تدددددد ة اسةه س دددددداا   تددددددرايددددددئاسةش  ددددددتا دددددد ا  ددددددرراسةه س ددددددااسةددددددرا  تدددددد ة اسةتددددددهسا ا دددددد ا لددددددترا

 ددددددد اFاامت دددددددشه اسةتريهادددددددراةددددددددا345 0سةتلا ددددددده راةيتددددددده ااسي لاددددددددسااسةر ددددددد  اياFس ىددددددد   اسيا  ددددددد  ا  ددددددددا ل ددددددداا  تدددددددرا
 ت دددددد راسةردددددددحاأراياقه ددددددداتدددددد   تا ريددددددهراةي ددددددرراسةه س ددددددااسةددددددرا  تدددددد ة اا ا يل دددددد اسةقددددددتساا ددددددهايدددددددحاا ددددددضاsig=573 0ي

اسةتهسا ا  ا  رراسةيقد راسةرا  ت ة اسةه س ااةتلتراس ى   اسيا    
لفرضووووية الفرعيووووة الرابعووووة عذوووور )لا توجوووود علاةووووة تووووأثير اات دلالووووة معنويووووة لندووووبة الودائووووع الووووى إجمووووالي الموووووارد  -14

 جمالي الموجودات( في ندبة الموجودات الدائمة الى إ
اايدددددحا  دددده اتدددد   تا ريددددهراةي ددددرراسةه س ددددااسةددددرا  تدددد ة اسةتددددهسا ا دددد ا  ددددرراسةته دددده س اسة دددد  لراسةددددرا5 شدددد  دايبددددتاسة ددددد ااي

-=Y2  تددددددددددددددددد ة اسةته دددددددددددددددددده س اةتلدددددددددددددددددتراس ىدددددددددددددددددد   اسيا  ددددددددددددددددد  ا أ ا ر  ةددددددددددددددددددراسي لاددددددددددددددددددسااسةشقدقتاددددددددددددددددددرام  دددددددددددددددددداا
307.202+371.508X4ا دددددددئا ب ردددددددراسةر  دددددددرا ددددددد ئا9  ددددددد ات  دددددددتاا%Xا Yا دددددددئاسةش  دددددددتس اسةشددددددد ات دددددددتأا9أراأ اا%

يلددددرا  ددددرراسةته دددده س اسة دددد  لراسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا   تددددرايددددئاسةش  ددددتا دددد ا  ددددرراسةه س ددددااسةددددرا  تدددد ة اسةتددددهسا ا دددد ا
اامت ددددددشه اسةتريهاددددددراةدددددددا791 0سةتلا دددددده راةيتدددددده ااسي لادددددددسااسةر دددددد  اياF لددددددتراس ىدددددد   اسيا  دددددد  ا  دددددددا ل دددددداا  تددددددرا

F400 0 دددددد اي=sig سةقددددددتساا ددددددهايددددددددحاا ددددددضا ت دددددد راسةردددددددحاأراياقه ددددددداتددددددد   تا ريددددددهراةي ددددددرراسةه س ددددددااسةدددددددرااا ا يل دددددد
ا  ت ة اسةتهسا ا  ا  رراسةته ه س اسة   لراسةرا  ت ة اسةته ه س اةتلتراس ى   اسيا    

لفرضوووية الفرعيوووة الخامدوووة عذووور )لا توجووود علاةوووة توووأثير اات دلالوووة معنويوووة لندوووبة الودائوووع الوووى إجموووالي المووووارد  -15
 في ندبة القيمة الدوقية الى القيمة الدفترية( 

اا  ددددده اتددددد   تا ريدددددهراةي دددددرراسةه س دددددااسةدددددرا  تددددد ة اسةتدددددهسا ا ددددد ا  دددددرراسة  تدددددراسة ددددده  راسةدددددرا5يبدددددتاسةيظدددددتاسةدددددراسة دددددد ااي
ا ر  ةدددددددددددددراسي لاددددددددددددددسااسةشقدقتادددددددددددددرام  دددددددددددددداا -Y6=2343.860سة  تدددددددددددددراسةد شتادددددددددددددراةتلدددددددددددددتراس ىددددددددددددد   اسيا  ددددددددددددد  ا إ  

2374.302X4ا دددددئا ب ردددددراسةر  دددددرا ددددد ئا52  ددددد ات  دددددتاا%Xا Yاا %ا دددددئاسةش  دددددتس اسةشددددد ات دددددتأايلدددددرا  دددددررا52أرا   
سة  تدددددراسة ددددده  راسةدددددراسة  تدددددراسةد شتادددددرا   تدددددرايدددددئاسةش  دددددتا ددددد ا  دددددرراسةه س دددددااسةدددددرا  تددددد ة اسةتدددددهسا ا ددددد ا لدددددتراس ىددددد   ا

 ددددددددددد اFةدددددددددددداااامت دددددددددددشه اسةتريهادددددددددددر625 8سةتلا ددددددددددده راةيتددددددددددده ااسي لاددددددددددددسااسةر ددددددددددد  اياFسيا  ددددددددددد  ا  ددددددددددددا ل ددددددددددداا  تدددددددددددرا
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ا ا يل دددد اسةقددددتساا دددددهاا ددددضا ت ددددد راسةردددددحاأراقه دددددداتدددد   تا ريدددددهراةي ددددرراسةه س دددددااسةددددرا  تددددد ة اسةتددددهسا ا ددددد اsig=019 0ي
ا  رراسة  تراسة ه  راسةراسة  تراسةد شتاراةتلتراس ى   اسيا    

إجموووالي المووووارد لفرضوووية الفرعيوووة الدادسوووة عذووور )لا توجووود علاةوووة توووأثير اات دلالوووة معنويوووة لندوووبة الودائوووع الوووى  -16
 في معدل دوران الدهم( 

اا  دددده اتدددد   تا ريددددهراةي ددددرراسةه س ددددااسةددددرا  تدددد ة اسةتددددهسا ا دددد ا رددددداا  اس اسة ددددهماةتلددددترا5يبددددتاسةيظددددتاسةددددراسة ددددد ااي
ا ر  ةددددددراسي لادددددددسااسةشقدقتاددددددرام  دددددداا %ا56  دددددد ات  ددددددتااY9= -386.981+455.307X4س ىدددددد   اسيا  دددددد  ا إ  

اأاY اX ددددئا ب رددددراسةر  ددددرا دددد ئا %ا ددددئاسةش  ددددتس اسةشدددد ات ددددتأايلددددرا رددددداا  اس اسة ددددهما   تددددرايددددئاسةش  ددددتا دددد ا56را   
سةتلا ددددده راةيتددددده ااسي لاددددددساااF  دددددرراسةه س دددددااسةدددددرا  تددددد ة اسةتدددددهسا ا ددددد ا لدددددتراس ىددددد   اسيا  ددددد  ا  ددددددا ل ددددداا  تدددددرا

  دددددد سا ريدددددد اا ا يل دددددد اسةقددددددتساا ددددددهاا ددددددضا ت دددددد راسةردددددددحاsig=013 0 دددددد ايFاامت ددددددشه اسةتريهاددددددراةدددددددا117 10سةر دددددد  اي
اقه دات   تا ريهراةي رراسةه س ااسةرا  ت ة اسةتهسا ا  ا رداا  اس اسة هماةتلتراس ى   اسيا    

الفرضوووووية الفرعيوووووة الدوووووابعة عذووووور )لا توجووووود علاةوووووة توووووأثير اات دلالوووووة معنويوووووة لندوووووبة الودائوووووع الوووووى إجموووووالي  -17
 الموجودات في ندبة النقدية الى إجمالي الودائع( 

اايدددددددحا  دددددده اتدددددد   تا ريددددددهراةي ددددددرراسةه س ددددددااسةددددددرا  تدددددد ة اسةته دددددده س ا دددددد ا  ددددددرراسةيقد ددددددراسةددددددرا5 شدددددد  دايبددددددتاسة ددددددد ااي
ا ر  ةدددراسي لاددددسااسةشقدقتادددرام  ددداا ااY1=191.533-   1.758X5  تددد ة اسةه س دددااةتلدددتراس ىددد   اسيا  ددد  ا إ  

سةشدددددد ات ددددددتأايلددددددرا  ددددددرراسةيقد ددددددراسةدددددددراا%ا ددددددئاسةش  ددددددتس 10أراأ ااY اX%ا ددددددئا ب رددددددراسةر  ددددددرا دددددد ئا10  دددددد ات  ددددددتا
  تددددد ة اسةه س ددددداا   تدددددرايدددددئاسةش  دددددتا ددددد ا  دددددرراسةه س دددددااسةدددددرا  تددددد ة اسةته ددددده س ا ددددد ا لدددددتراس ىددددد   اسيا  ددددد  ا  ددددددا

ا ا يل ددددددد اsig=384 0 ددددددد ايFاامت دددددددشه اسةتريهادددددددراةددددددددا850 0سةتلا ددددددده راة تددددددده ااسي لاددددددددسااسةر ددددددد  اياF ل ددددددداا  تدددددددرا
 دددد سا ريدددد اياقه ددددداتدددد   تا ريددددهراةي ددددرراسةه س ددددااسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا دددد ا  ددددرراسةقددددتساا ددددهايدددددحاا ددددضا ت دددد راسةردددددحا ا

اسةيقد راسةرا  ت ة اسةه س ااةتلتراس ى   اسيا    
لفرضوووووية الفرعيوووووة الثامنوووووة عذووووور )لا توجووووود علاةوووووة تووووووأثير اات دلالوووووة معنويوووووة لندوووووبة الودائوووووع الوووووى إجمووووووالي  -18

 الي الموجودات(الموجودات في ندبة الموجودات الدائمة الى إجم
اايدددددحا  دددده اتدددد   تا ريددددهراةي ددددرراسةه س ددددااسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا دددد ا  ددددرراسةته دددده س اسة دددد  لرا5 شدددد  دايبددددتاسة ددددد ااي

ا ر  ةددددددددراسي لادددددددددسااسةشقدقتاددددددددرام  دددددددددااا -Y2=125.164سةددددددددرا  تدددددددد ة اسةته دددددددده س اةتلددددددددتراس ىدددددددد   اسيا  دددددددد  ا إ  
1.052X5ا ددددددددئا ب رددددددددراسةر  ددددددددرا دددددددد ئا5  دددددددد ات  ددددددددتاا%Xا Yا ددددددددئاسةش  ددددددددتس اسةشدددددددد ات ددددددددتأايلددددددددرا  ددددددددررا5أراأ اا%

سةته دددده س اسة دددد  لراسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا   تددددرايددددئاسةش  ددددتا دددد ا  ددددرراسةه س ددددااسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا دددد ا لددددترا
 ددددددد اFاامت دددددددشه اسةتريهادددددددراةددددددددا376 0سةتلا ددددددده راةيتددددددده ااسي لاددددددددسااسةر ددددددد  اياFس ىددددددد   اسيا  ددددددد  ا  ددددددددا ل ددددددداا  تدددددددرا

 اسةقددددتساا ددددهايدددددحاا ددددضا ت ددددد راسةردددددحا  دددد ساقددددداايلددددراأ ددددد اياقه ددددداتدددد   تا ريددددهراةي ددددرراسةه س دددددااا ا يل ددددsig=557 0ي
اسةرا  ت ة اسةته ه س ا  ا  رراسةته ه س اسة   لراسةرا  ت ة اسةته ه س اةتلتراس ى   اسيا    

ى إجموووووالي لفرضوووووية الفرعيوووووة التاسوووووعة عذووووور )لا توجووووود علاةوووووة توووووأثير اات دلالوووووة معنويوووووة لندوووووبة الودائوووووع الووووو -19
 الموجودات في ندبة القيمة الدوقية الى القيمة الدفترية( 

اا شدددد  دايدددددحا  دددده اتدددد   تا ريددددهراةي ددددرراسةه س ددددااسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا دددد ا  ددددرراسة  تددددرا5يبددددتاسةيظددددتاسةددددراسة ددددد ااي
-Y6=739.481سة ددددددده  راسةدددددددراسة  تدددددددراسةد شتادددددددراةتلدددددددتراس ىددددددد   اسيا  ددددددد  ا إّ ا ر  ةدددددددراسي لاددددددددسااسةشقدقتادددددددرام  ددددددداا

6.520X5ا دددددددئا ب ردددددددراسةر  دددددددرا ددددددد ئا24  ددددددد ات  دددددددتاا%Xا Yا دددددددئاسةش  دددددددتس اسةشددددددد ات دددددددتأايلدددددددرا  دددددددررا24أراأ اا%
سة  تددددددراسة ددددددده  راسةددددددراسة  تدددددددراسةد شتادددددددرا   تددددددرايدددددددئاسةش  دددددددتا دددددد ا  دددددددرراسةه س ددددددااسةدددددددرا  تددددددد ة اسةته دددددده س ا ددددددد ا لدددددددترا
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 ددددددد اFاامت دددددددشه اسةتريهادددددددراةددددددددا568 2ر ددددددد  ايسةتلا ددددددده راةيتددددددده ااسي لاددددددددسااسةاFس ىددددددد   اسيا  ددددددد  ا  ددددددددا ل ددددددداا  تدددددددرا
ا ا يل دددددد اسةقددددددتساا ددددددهايدددددددحاا ددددددضا ت دددددد راسةردددددددحا  دددددد سا ريدددددد اياقه ددددددداتدددددد   تا ريددددددهراةي ددددددرراسةه س ددددددااسةددددددراsig=148 0ي

ا  ت ة اسةته ه س ا  ا  رراسة  تراسة ه  راسةراسة  تراسةد شتاراةتلتراس ى   اسيا    
أثير اات دلالووووة معنويووووة لندووووبة الودائووووع الووووى إجمووووالي الموجووووودات لفرضووووية الفرعيووووة العذوووورون )لا توجوووود علاةووووة توووو -20

 في معدل دوران الدهم( 
اايدددددحا  دددده اتدددد   تا ريددددهراةي ددددرراسةه س ددددااسةددددرا  تدددد ة اسةته دددده س ا دددد ا رددددداا5 شدددد  دايبددددتاسةيظددددتاسةددددراسة ددددد اايااااااا

ا ر  ةدددددددراسي لاددددددددسااسةشقدقتادددددددرام  ددددددداا   ددددددد ااY9=-58.423+1.012X5  اس اسة دددددددهماةتلدددددددتراس ىددددددد   اسيا  ددددددد  ا إ  
%ا ددددددئاسةش  ددددددتس اسةشدددددد ات ددددددتأايلددددددرا رددددددداا  اس اسة ددددددهما   تددددددرا17أراأ ااY اX%ا ددددددئا ب رددددددراسةر  ددددددرا دددددد ئا17ت  ددددددتا

سةتلا ددددده رااFيددددئاسةش  دددددتا دددد ا  دددددرراسةه س ددددااسةدددددرا  تدددد ة اسةته ددددده س ا ددددد ا لددددتراس ىددددد   اسيا  دددد  ا  ددددددا ل دددداا  تدددددرا
ا ا يل ددددد اسةقدددددتساا دددددهايددددددحاا دددددضا ت ددددد راsig=234 0 ددددد ايFريهادددددراةددددددااامت دددددشه اسةت653 1ةيتددددده ااسي لاددددددسااسةر ددددد  اي

سةردددددددحا  دددددد سا ريدددددد اياقه ددددددداتدددددد   تا ريددددددهراةي ددددددرراسةه س ددددددااسةددددددرا  تدددددد ة اسةته دددددده س ا دددددد ا رددددددداا  اس اسة ددددددهماةتلددددددترا
اس ى   اسيا    

الوووى الودائوووع فوووي لفرضوووية الفرعيوووة الحاديوووة والعذووورون )لا توجووود علاةوووة توووأثير اات دلالوووة معنويوووة لندوووبة القوووروض 21
 ندبة النقدية الى إجمالي الودائع( 

اا شددددد  دا  ددددده اتددددد   تا ريدددددهراةي دددددرراسةقدددددت  اسةدددددراسةه س ددددداا ددددد ا  دددددرراسةيقد دددددراسةدددددرا  تددددد ة ا5يبدددددتاسةيظدددددتاسةدددددراسة دددددد ااي
ا ر  ةدددددددددراسي لاددددددددددسااسةشقدقتادددددددددرام  ددددددددداا   ددددددددد اااY1=28.354+31.154X6سةه س دددددددددااةتلدددددددددتراس ىددددددددد   اسيا  ددددددددد  ا إ  

%ا ددددددئاسةش  ددددددتس اسةشدددددد ات ددددددتأايلددددددرا  ددددددرراسةيقد ددددددراسةددددددرا  تدددددد ة ا35أراأ ااY اX رددددددراسةر  ددددددرا دددددد ئا%ا ددددددئا ب35ت  ددددددتا
اFسةه س دددددداا   تددددددرايددددددئاسةش  ددددددتا دددددد ا  ددددددرراسةقددددددت  اسةددددددراسةه س دددددداا دددددد ا لددددددتراس ىدددددد   اسيا  دددددد  ا  دددددددا ل دددددداا  تددددددرا

سةقددددددتساا ددددددهاا ددددددضاا ا يل دددددد اsig=070 0 دددددد ايFاامت ددددددشه اسةتريهاددددددراةدددددددا353 4سةتلا دددددده راةيتدددددده ااسي لادددددددسااسةر دددددد  اي
  ددددد سا ريددددد ا يددددد  اا070 0 ت ددددد راسةرددددددحام سشتددددد اا  ددددد ا دددددئاسةيدددددهعاسة اايا دددددضا ت ددددد راسةرددددددحا  ددددد اصدددددلا لاراا قددددددسا ا

ات   تا ريهراةي رراسةقت  اسةراسةه س اا  ا  رراسةيقد راسةرا  ت ة اسةه س ااةتلتراس ى   اسيا    
اات دلالوووة معنويوووة لندوووبة القوووروض الوووى الودائوووع فوووي  فرضوووية الفرعيوووة الثانيوووة والعذووورون )لا توجووود علاةوووة توووأثير -21

 ندبة الموجودات الدائمة الى إجمالي الموجودات( 
اا شدددددد  دايدددددددحا  دددددده اتدددددد   تا ريددددددهراةي ددددددرراسةقددددددت  اسةددددددراسةه س دددددداا دددددد ا  ددددددرراسةته دددددده س اسة دددددد  لراسةددددددرا5يبددددددتاسة ددددددد ااي

ا ر  ةدددددددددددددددددددددراسي لادددددددددددددددددددددددسااسةشق دقتادددددددددددددددددددددرام  دددددددددددددددددددددداا  تددددددددددددددددددددد ة اسةته ددددددددددددددددددددده س اةتلددددددددددددددددددددددتراس ىددددددددددددددددددددد   اسيا  دددددددددددددددددددددد  ا إ  
Y2=25.831+24.231X6ا ددددددددئا ب رددددددددراسةر  ددددددددرا دددددددد ئا28  دددددددد ات  ددددددددتاا%Xا Yا ددددددددئاسةش  ددددددددتس اسةشدددددددد ا28أراأ اا%

ت دددددتأايلدددددرا  دددددرراسةته ددددده س اسة ددددد  لراسةدددددرا  تددددد ة اسةته ددددده س ا   تدددددرايدددددئاسةش  دددددتا ددددد ا  دددددرراسةقدددددت  اسةدددددراسةه س ددددداا ددددد ا
اامت ددددددشه اسةتريهاددددددراةدددددددا082 3سااسةر دددددد  ايسةتلا دددددده راةيتدددددده ااسي لاددددددداF لددددددتراس ىدددددد   اسيا  دددددد  ا  دددددددا ل دددددداا  تددددددرا

F117 0 ددددد اي=sigا ا يل ددددد اسةقدددددتساا دددددهايددددددحاا دددددضا ت ددددد راسةرددددددحا  ددددد سا ريددددد اياقه دددددداتددددد   تا ريدددددهراةي دددددرراسةقدددددت  ا
اسةراسةه س اا  ا  رراسةته ه س اسة   لراسةرا  ت ة اسةته ه س اةتلتراس ى   اسيا    

علاةوووة تووووأثير اات دلالووووة معنويوووة لندووووبة القووووروض الوووى الودائووووع فووووي  لفرضوووية الفرعيووووة الثالثوووة والعذوووورون )لا توجوووود -23
 ندبة القيمة الدوقية الى القيمة الدفترية( 

اايددددددحا  ددددده اتددددد   تا ريدددددهراةي دددددرراسةقدددددت  اسةدددددراسةه س ددددداا ددددد ا  دددددرراسة  تدددددراسة ددددده  راسةدددددراسة  تدددددرا5 شددددد  دايبدددددتاسة دددددد ااي
ا ر  ةدددددددددراسي لادددددددددساا   ددددددددد ااY6=159.769+30.769X6سةشقدقتاددددددددرام  ددددددددااسةد شتاددددددددراةتلددددددددتراس ىدددددددد   اسيا  دددددددد  ا إ  
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%ا ددددئاسةش  ددددتس اسةشدددد ات ددددتأايلددددرا  ددددرراسة  تددددراسة دددده  راسةددددراسة  تددددرا6أراأ ااY اX%ا ددددئا ب رددددراسةر  ددددرا دددد ئا6ت  ددددتا
اFسةد شتاددددددرا   تددددددرايددددددئاسةش  ددددددتا دددددد ا  ددددددرراسةقددددددت  اسةددددددراسةه س دددددداا دددددد ا لددددددتراس ىدددددد   اسيا  دددددد  ا  دددددددا ل دددددداا  تددددددرا

ا ا يل ددددددد اسةقدددددددتساا دددددددهايددددددددحاsig=483 0 ددددددد ايFاامت دددددددشه اسةتريهادددددددراةددددددددا540 0ااسةر ددددددد  ايسةتلا ددددددده راةيتددددددده ااسي لاددددددددس
ا دددددضا ت ددددد راسةرددددددحا  ددددد سا ريددددد اياقه دددددداتددددد   تا ريدددددهراةي دددددرراسةقدددددت  اسةدددددراسةه س ددددداا ددددد ا  دددددرراسة  تدددددراسة ددددده  راسةددددددرا

اسة  تراسةد شتاراةتلتراس ى   اسيا    
علاةوووة توووأثير اات دلالوووة معنويوووة لندوووبة القوووروض الوووى الودائوووع فوووي لفرضوووية الفرعيوووة الرابعوووة والعذووورون )لا توجووود -24

 معدل دوران الدهم(
اايدددددددحا  دددددده اتدددددد   تا ريددددددهراةي ددددددرراسةقددددددت  اسةددددددراسةه س دددددداا دددددد ا رددددددداا  اس اسة ددددددهماةتلددددددترا5 شدددددد  دايبددددددتاسة ددددددد اايا

 ب ردددددددرا%ا دددددددئا0  ددددددد ات  دددددددتااY9=30.215-0.385X6س ىددددددد   اسيا  ددددددد  ا إّ ا ر  ةدددددددراسي لاددددددددسااسةشقدقتادددددددرام  ددددددداا
ااY اXسةر  دددددددرا ددددددد ئا %ا دددددددئاسةش  دددددددتس اسةشددددددد ات دددددددتأايلدددددددرا ردددددددداا  اس اسة دددددددهما   تدددددددرايدددددددئاسةش  دددددددتا ددددددد ا  دددددددررا0أرا   

سةتلا ددددددده راةيتددددددده ااسي لاددددددددسااسةر ددددددد  ااFسةقدددددددت  اسةدددددددراسةه س ددددددداا ددددددد ا لدددددددتراس ىددددددد   اسيا  ددددددد  ا  ددددددددا ل ددددددداا  تدددددددرا
حاا ددددضا ت دددد راسةردددددحا  دددد سا ريدددد اياقه دددددداا ا يل دددد اسةقددددتساا ددددهايدددددsig=963 0 دددد ايFاامت ددددشه اسةتريهاددددراةدددددا002 0ي

ات   تا ريهراةي رراسةقت  اسةراسةه س اا  ا رداا  اس اسة هماةتلتراس ى   اسيا    
ا

 المحىر الرابع
 الاستنتاجات والتوصيات 

 اولًا: الاستنتاجات 
اسةشتهاددددددددئام ةتلل ددددددددرا  1 ياقددددددددف تا دددددددد ا  ددددددددشيش ايبددددددددتا شدددددددد   اسةشلال ددددددددئاسيسلدددددددد   اةلتلددددددددتراسيا  دددددددد اس ىدددددددد   ا   

  فيتس اسة  هةرا ةلئاقف تا  اسي س اسة ه  اةلتلترا 
ا  دددددرراسددددد اسةتلل دددددراسةدددددراسةته ددددده س ايا  2 قشبددددد ئا دددددئا شددددد   اسةشلال دددددئاسيسلددددد   اةلتلدددددتراسيا  ددددد اس ىددددد   ا   

 تف تا  ا فيتس اسة  هةرا أ ه اتف تا  اسي س اسة ه  اةلتلترا اا
لددددتراسيا  ددددد اس ىدددد   اأّ ا  دددددررام   ددددرااأ اسةتددددد ااتددددف تا ددددد ا للاددددما ددددد ا دددده ا شددددد   اسةشلال ددددئاسيسلددددد   اةلت  3

  فيتس اسة  هةرا ياتف تا  اسي س اسة ه  اةلتلترا ا
  دددددشيش ا دددددئا شددددد   اسةشلال دددددئاسيسلددددد   اةلتلدددددتراسيا  ددددد اس ىددددد   ا ّ ا  دددددرراسةه س دددددااسةدددددرا  تددددد ة اسةتدددددهسا ايا  4

 تف تا  ا فيتس اسة  هةرا تف تا  اسي س اسة ه  اةلتلترا ا
ا  دددددرراسةه س دددددااسةدددددرا  تددددد ة اسةته ددددده س ا  5 قشبددددد ئا دددددئا شددددد   اسةشلال دددددئاسيسلددددد   اةلتلدددددتراسيا  ددددد اس ىددددد   ا   

 ياتف تا  اسة  هةرا سي س اسة ه  اةلتلترا 
  ا  ددددددرراسةقددددددت  اسةددددددراسةه س ددددددااتددددددف تا  ددددددشيش ايبددددددتا شدددددد   اسةشلال ددددددئاسيسلدددددد   اةلتلددددددتراسيا  دددددد اس ىدددددد   ا  6

 اااسةه س اا ق ا ياتف تا  اسي س اسة ه  اةلتلترا ا  ا  رراسةيقد راسةرا  ت ة ا
ا
ا
ا
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 ثانيا: التوصيات
 راسةشهس  ا  ئاسة  هةرا سةت لا را ت اصا     اسةشهس  ا  اسةشتهائا  ئاسةشتهائام ةتلل را سةشتهائام ةه س ااأ  1
 تهس هراىلاه   ا  ش لر  اسة    ئاتهص اسةداسىراته  تاسة  هةراسةل   راةلتلتراةد  ا  شكئا  شتتاة  2
 تشددددد  ااسةتلدددددترايلدددددراس  ددددد  امة ددددد  اتهصددددد اسةداسىدددددرا ةدددددراسترددددد عاسةتلدددددتراى  ىدددددرايىدددددشتت ااأ هسةددددد اسة    دددددرا  3

  دقدصا  تفاىل ترايىش  ااسةه س ااسةتشه تصاةد  امشكئاأ  ئا هدراتلاق  اسةا  ح 
 ر ةدددددراةتلددددد  ااسةشتهادددددئامتددددد ا لاقددددد ا ددددد ا اأ تدددددئاتقشدددددتحاسةداسىدددددراأ ا قدددددهحاسةتلدددددترا ه دددددااسىدددددشتست     اتيهاددددداا  4

  ت ا  رئامل راسةشتهائا  اسد  اسة  ر 
سييشتددددد  ايلدددددراسة بدددددتس ا   راسة بدددددتصا ددددد ا  ددددد ااسةشتهادددددئا ددددد اتلادقددددددا ددددد ا اسةشتهادددددئاسةتي ىددددد اسةددددد را رشتددددددايل ددددد ا  5

 سةتلتر 
   را ايلرا  ساصاسةتلتراسةلا   ايلرا   صاسةتلتراة ا  صا دات اةتهس هراسةت   تاسةتلتا  6

 المرادر
 اولًا : ال:تب

يبددددددد ايدددددد  اايبددددددداسة  دددددد ئ ا ظتاددددددراسةددددددت يا ت ب ق تهدددددد ا دددددد ا ردددددد    اسةتلدددددد اراس ىدددددد   ر اسة ررددددددراسي ةددددددر ا ساا -1
  2011سة لتاسة   ر  اسيىكيداار ا

 ثانياً : رسائل واطاريح
لددددددت  ا ددددددااسة دددددر در امدددددد  اعردددددد  ا هدددددددراعردددددد   اتق دددددد مات دددددد ا اسةتلدددددد اراس ىدددددد   را دددددد ااددددددئاسي ددددددد  ااسةت -1

  2019أي اصا  صراةلرتسف ااى ةرا    ش ت ا   ررامت    ا
سةت دددد ح ايدددد ت  ايدددد  تا لاتدددده  ا  دددد  ا ش لردددد  اسةشتهاددددئا   ا دددد ا دددد اتلا دددد ئاسة  تددددراسة دددده  راةلتلددددتر ااىدددد ةراا -2

  2019    ش ت ا   ررامت    ا
 ااىدددددددد ةراPATROLسة دددددددد    ا ايدددددددد ا دددددددد   ايبدددددددددايلدددددددد  اتق دددددددد ماأ س اسةتلدددددددد اراسيىدددددددد   رام ىددددددددش دسحا تدددددددده ااا -3

  ا2019    ش ت ا   ررامت    
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