
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 29/3/2018ربه٣ـ اُزول٣ْ:                                                                                   

 21/5/2018ربه٣ـ اُوجٍٞ:                                                                                   

 المستخهص
ُجشو ٝاؽلاً ٖٓ أكؼَ ٝأْٛ الإٍزضٔبهاد ًٞٗٚ ٖٓ أُٞاهك اُوبثِخ ػ٠ِ اُزغلك ٝاُزـٞه ٣ؼل الإٍزضٔبه ثب     

ثٔوٝه اُيٖٓ ثبُٔوبهٗخ ٓغ أُٞاهك أُبك٣خ اُ٘بػجخ، كبُٔٞاهك اُجشو٣خ رؼل مُي اُغيء ٖٓ اٌَُبٕ اُن١ ٣ٌٖٔ 

ٔزِي ؿبهبد ٓزلغوح رشٌَ ػٔٞك أُغزٔغ ٣ٝ ثٞطلٚرٞظ٤لٚ اهزظبك٣بً َُِٔبٛٔخ ك٢ ى٣بكح اُـبهبد الإٗزبع٤خ، 

 اُو٤ًّيح الأٍب٤ٍخ ك٢ ث٘بء أُغزٔغ ٜٝٗؼخ الأْٓ .

ؽغْ اٌَُبٕ ك٢ ٍٖ اُؼَٔ ٝالإٗزبط ٓوبثَ رواعغ ك٢ ؽغْ اُلئبد  ثبهرلبعاُؼوام ٖٓ اُلٍٝ اُز٢ رزَْ 

٤و اُؼٔو٣خ أُؼبُخ )الأؿلبٍ ًٝجبه اَُٖ(، إ ٛنٙ اُل٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ك٢ اٌَُبٕ أكد ا٠ُ ُٝٞعٚ ك٢ ػزجخ اُزـ

اُل٣ٔٞؿواك٢ اُغل٣ل، ٝٛنٙ اُي٣بكح اٌَُب٤ٗخ ك٢ اُلئخ اُشبثخ رـِجذ ٖٓ اُؾٌٞٓخ اٍزـلاُٜب ٝاٍزضٔبهٛب ثبُشٌَ 

ثَٔز٣ٞبرٚ كبُزؼ٤ِْ اُن١ ٣َْٜ ك٢ هكغ اُؼـٞؽ ػٖ الاهزظبك اُؼواه٢ ٝأكؼَ اٍزضٔبه ٛٞ الإٍزضٔبه اُزؼ٢ٔ٤ِ، 

، ٝأكاح ٛبٓخ ُزؤ٤َٛ اُوٟٞ اُجشو٣خ ُلفٍٞ ٍٞم اُؼَٔ أُقزِلخ ٣ؼل اؽلٟ اُوًبئي الأٍب٤ٍخ ُِز٤ٔ٘خ اُجشو٣خ

اُزؼ٤ِْ اُغبٓؼ٢ ًٞٗٚ ٣ٔضَ هٔخ اُٜوّ  لا٤ٍٔبثبُشٌَ اُن١ ٣َبْٛ ك٢ رؾ٤َٖ ظوٝكْٜ اُؾ٤بر٤خ ٝأُؼ٤ش٤خ، 

ؽظَ اُؼوام ػ٠ِ ػٞائل ٗلـ٤خ ٓزيا٣لح ٣ٍٞ٘بً ثؤػزجبه إٔ أُٞاىٗخ ا٣َُٞ٘خ اُؼواه٤خ  2003، كجؼل ػبّ اُزؼ٢ٔ٤ِ

ٖ اُؼٞائل اُ٘لـ٤خ ثشٌَ أٍب٢ٍ، كؼ٘ل رؾ٤ِِ٘ب ُٔئشواد الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ اُؼبّ ٝالاٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ك٢ رٍٔٞ ٓ

ظَ ريا٣ل ٛنٙ اُؼٞائل ٝػقبٓخ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ أُزواًْ ػجو اُقـؾ اُز٣ٞٔ٘خ ك٢ ٓغبٍ أُٞاهك اُجشو٣خ ٖٓ 

كٝهح ؽ٤برٚ اُزؼ٤ٔ٤ِخ ثٞطلٚ َٓبهاً  أعَ رٌبَٓ هأً أُبٍ اُجشو١ ٝرـ٣ٞو هلهاد الإَٗبٕ اُؼواه٢ فلاٍ

ٓٞعٜبً ُِز٤ٔ٘خ، الا إٔ الأصو اُلؼ٢ِ ُٜب ػ٠ِ ٓئشواد اُزؼ٤ِْ ُْ ٣ٌٖ ثبَُٔزٟٞ أُٞػٞػ٢ اُن١ ٣ٞاى١ ٛنٙ 

اُي٣بكح ك٢ اُؼٞائل أُب٤ُخ، ك٢ٜ ى٣بكاد ثؼ٤لح ػٖ اُٞاهغ ك٢ اُ٘ظبّ اُزؼ٢ٔ٤ِ اُن١ رشٞثٚ اُؼل٣ل ٖٓ الإفزلالاد 

 ٤خ ك٢ أؿِت ٤َٓورٚ.اُج٣ٞ٤٘خ ٝأُٜ٘غ

      ،الإٍزضٔبه ك٢ هأً أُبٍ اُجشو١ ،هأً أُبٍ اُجشو١ ،أُٞاهك اُجشو٣خ/ المصطهحات انرئُسة نهبحث

 ٍٞم اُؼَٔ  ،الإٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ،اُجـبُخ ،اُٜجخ اُل٣ٔٞؿواك٤خ   
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 (Introductionالمقذية )
ك اُجشو٣خ ً٘ٞىاً ؽو٤و٤خ ك٢ الإهزظبك٣بد اُؾل٣ضخ ٗظواً ُٔب رَْٜ ثٚ ك٢ رؾو٤ن الأٛلاف رؼل أُٞاه

أُٞاهك، ام ٣زؾلك َٓزٟٞ ٗشبؽ ٓقزِق اُٞظبئق كافَ  خالإٍزوار٤غ٤خ، كؼلًا ػٖ كٝهٛب ك٢ رض٤ٖٔ ثو٤

أٓخ كؤٕ هلهارٜب رٌٖٔ أُ٘ظٔبد ثٔلٟ ًلبءح ٝكؼب٤ُخ أُٞهك اُجشو١، ٝٗظواً لإٔ اُجشو ْٛ اُضوٝح اُؾو٤و٤خ لأ١ 

ك٤ٔب رٔزٌِٚ ٖٓ ؿبهبد ثشو٣خ ٓئِٛخ ٝٓلهثخ ٝهبكهح ػ٠ِ اُز٤ٌق ٝاُزؼبَٓ ٓغ أ١ عل٣ل ثٌلبءح ٝكبػ٤ِخ، 

٣ٝئك١ كٝهاً ٛبٓبً ك٢  كبُزؼ٤ِْ ػ٠ِ أ١ َٓزٟٞ ًبٕ ٣ؼل ٖٓ الأشٌبٍ اُوئ٤َخ ُلإٍزضٔبه ك٢ هأً أُبٍ اُجشو١

ل٤غ أػلاك اُؼبؿ٤ِٖ، ٝاُؼوام ٣زٔزغ ث٤ٔياد ر٣ٞٔ٘خ ػل٣لح رئِٛٚ رؾ٤َٖ ا٥كبم أُئار٤خ ُِ٘ٔٞ الإهزظبك١ ٝرق

إٔ ٣ٌٕٞ ك٢ ػلاك اُلٍٝ أُزَبهػخ ك٢ ؿو٣ن اُ٘ٔٞ ٝاُزولّ، كؼلًا ػٖ ٝكوح ٓٞاهكٙ اُـج٤ؼ٤خ ٝهلهارٚ اٌُبٓ٘خ 

بة ٝاُظبٛوح، ام اٗٚ ٣زٔزغ ثٔٞاهك ثشو٣خ ماد ٤ٓياد َٗج٤خ ٓؼوٝكخ ٝٛجخ ك٣ٔٞؿواك٤خ ٝاػلح ُـِجخ كئخ اُشج

أُزؼِْ ُوكل ٍٞم اُؼَٔ ثٔب ٣ؾزبعٚ ٖٓ ٜٓبهاد ٝٓؼبهف رئِٜٛب ُِٔٞائٔخ ٓغ اُزـٞهاد اُزٌُ٘ٞٞع٤خ اُؾل٣ضخ 

ك٤ٔب اما رْ ر٤ٜئزٜب ٝاػلاكٛب ػ٠ِ اُٞعٚ اُظؾ٤ؼ، ام إٔ ٍٞم اُؼَٔ أٍبٍبً ٣ؼزٔل ػ٠ِ هأً أُبٍ اُجشو١، 

ظ اُٜ٘بئ٢ ػٖ ؿو٣ن الإٍزضٔبه ك٤ٚ، كبُؼ٤ِٔخ ًٞٗٚ أُئصو اُؾو٤و٢ ك٢ اٗغبػ ٍٞم اُؼَٔ ُي٣بكح ه٤ٔخ اُ٘بر

اُزوث٣ٞخ ٝاُؼ٤ِٔخ ًٝٔب روطلٛب أُئشواد الإؽظبئ٤خ ظِذ ٝلا رياٍ رؼب٢ٗ ػٔٞٓبً ٖٓ رؾل٣بد ٝاشٌب٤ُبد 

رزـِت رلفلًا ٝعٜلاً ٓئ٤ٍَبً ٝٓغزٔؼ٤بً ُٔٞاعٜزٜب، ٝأًضو اُزؾل٣بد اُز٢ رٞاعٚ الإهزظبك اُؼواه٢ ا٤ُّٞ ٢ٛ 

وـخ الإٗـلام، كٜ٘بُي رقِق ك٢ اُوـبػبد اُوئ٤َخ ًبُوـبع اُيهاػ٢ ٝاُظ٘بػ٢، رل٤ٓو ك٢ اُقـٞح الأ٠ُٝ أٝ ٗ

اُج٠٘ اُزؾز٤خ، افزلاٍ ك٢ الإٗزبط، ٓؼللاد ػب٤ُخ ٖٓ اُجـبُخ ٝرلبٝد ًج٤و ك٢ رٞى٣غ اُلفٍٞ، ُٝنا ٣غت رؾل٣ل 

 ٓب ٛٞ أُْٜ ٝٓب ٛٞ ألاْٛ .

 أولاً: يشكهة انبحث
ؼوام ٖٓ اُلٍٝ أُز٢ ٣زٔزغ ثٔٞاهك ثشو٣خ ماد ٤ٓياد َٗج٤خ ٝٛجخ ك٣ٔٞؿواك٤خ ٕ اُك٢ ا رٌٖٔ ٓشٌِخ اُجؾش  

ٝاػلح ُـِجخ كئخ اُشجبة أُزؼِْ ُوكل ٍٞم اُؼَٔ ثٔب ٣ؾزبعٚ ٖٓ ٜٓبهاد ٝٓؼبهف رئِٜٛب ُِٔٞائٔخ ٓغ 

ح ٣وبثِٚ ثـئ ك٢ ٗٔٞ اَُٞم اُؼواه٢ ٝاٗقلبع ك٢ َٓزٟٞ الإٗزبع٤خ ٝى٣بك اُزـٞهاد اُزٌُ٘ٞٞع٤خ اُؾل٣ضخ

ٓؼللاد اُجـبُخ ثٌبكخ أٗٞاػٜب، ٛنا ٣شٌَ افزلاٍ ك٢ اُزٞاىٕ ث٤ٖ ٓقوعبد اُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ ٝٓزـِجبد ٍٞم اُؼَٔ 

 ك٢ اُؼوام.  ٣ٌٝٔ٘٘ب ؿوػ أُشٌِخ الأٍب٤ٍخ ك٢ اُزَبإلاد اُلوػ٤خ ا٥ر٤خ:

 َٛ ٣َبْٛ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ك٢ رؾ٤َٖ ٗٞػ٤خ ٓقوعبد اُؼ٤ِٔخ اُزؼ٤ٔ٤ِخ؟ (1

 ورجؾ اهرلبع ٓؼلٍ ٗٔٞ اُؼٔبُخ ك٢ ٍٞم اُؼَٔ ك٢ اُؼوام ثبهرلبع َٓزٟٞ اُؾبُخ اُزؼ٤ٔ٤ِخ ُِـبُت؟َٛ ٣ (2

 َٛ إ اهرلبع ٓؼلٍ ٗٔٞ اُؼٔبُخ ك٢ ٍٞم اُؼَٔ اُؼواه٤خ ٍبْٛ ك٢ رقل٤غ ٓؼللاد اُجـبُخ؟ (3

 ثاَُاً: أهًُة انبحث
جشو٣خ ٖٓ فلاٍ اُزؼ٤ِْ ك٢ اُؼوام، ك٢ اُزؤ٤ًل ػ٠ِ أ٤ٔٛخ الإٍزضٔبه ك٢ أُٞاهك اُ رزغ٠ِ أ٤ٔٛخ اُجؾش ك٢ 

ظَ افزلاٍ اُزٞاىٕ ث٤ٖ ٓقوعبد اُزؼ٤ِْ اُغبٓؼ٢ ٝٓزـِجبد ٍٞم اُؼَٔ، ام ٣ِو٢ اُجؾش اُؼٞء ػ٠ِ ؿج٤ؼخ 

ٝٝاهغ اُزؼ٤ِْ اُغبٓؼ٢ ك٢ اُؼوام، ٤ًٝل٤خ ر٤ٔ٘خ ٝاٍزضٔبه اُلئخ اُشبثخ أُزؼِٔخ ثٔب ٣قلّ ٓزـِجبد ٍٞم اُؼَٔ 

 .خُزؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ اُشبِٓ

 ثانثاً: فرظُة انبحث
٣٘ـِن اُجؾش ٖٓ كوػ٤خ ٓلبكٛب إ الإٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ُْ ٣ٔبهً كٝهاً ا٣غبث٤بً ك٢ اُؾل ٖٓ اُجـبُخ، ٝإ 

الإٍزضٔبه ك٢ أُٞهك اُجشو١ ٝالإٗلبم ػ٤ِٚ ُْ ٣ٔبهً كٝهاً ا٣غبث٤بً ُٔزـِجبد ٓلفلاد ٝٓقوعبد اُزؼ٤ِْ، ٓٔب 

 ُجـبُخ. أصو ٍِجبً ػ٠ِ ٍٞم اُؼَٔ ٝى٣بكح ا

٣ٝلزوع اُجؾش إ اصبهح اُزَبإلاد اُلوػ٤خ روٞكٗب ا٠ُ ٝػغ اعبثبد كوػ٤خ ٗؼَٔ لاؽوبً ػ٠ِ افزجبهٛب 

 ٝاُزؼوف ػ٠ِ ٓلٟ طؾزٜب أٝ فـؤٛب:

 .ٛ٘بى ػلاهخ ماد كلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ اُؼبّ ٝالإٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ك٢ اُؼوام 

 ٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ٝث٤ٖ ٓؼلٍ ٗٔٞ اُؼٔبُخ ك٢ ٍٞم اُؼَٔ ٛ٘بى ػلاهخ ماد كلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ الإ

 )عٞكح أُقوط اُزؼ٢ٔ٤ِ( .
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  ٛ٘بى ػلاهخ ماد كلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ؽظخ اُـبُت ٖٓ الاٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ٝث٤ٖ ٓؼلٍ ٗٔٞ اُؼٔبُخ ك٢ ٍٞم

 اُؼَٔ )عٞكح أُقوط اُزؼ٢ٔ٤ِ( .

 رابعاً: هذف انبحث
 -طؾخ اُلوػ٤خ اُز٢ رْ ؿوؽٜب ٖٓ ػلٜٓب ٝمُي ٖٓ فلاٍ ٓؾبُٝخ رؾو٤ن: ٣ٜلف اُجؾش ا٠ُ اُزؾون ٖٓ ٓلٟ

 اُزؼوف ػ٠ِ ٓلّٜٞ أُٞاهك اُجشو٣خ ٝالاٍزضٔبه اُزؼ٢ٔ٤ِ ك٢ هأً أُبٍ اُجشو١ ٍٝٞم اُؼَٔ. (1

 رؾل٣ل ٓئشواد اُزؼ٤ِْ ٝرؾ٤ِِٜب ك٢ اُؼوام . (2

 ب ٣َٔؼ ثزـ٣ٞو عٞكح اُزؼ٤ِْ.ٓؼوكخ ٓلٟ ٓلائٔخ ٓقوعبد اُزؼ٤ِْ لإؽز٤بعبد ٍٞم اُؼَٔ ك٢ اُؼوام، ثٔ (3

 خايساً: يُهجُة انبحث
ثـ٤خ اُزؤًل ٖٓ ٓلٟ ٓظلاه٤خ اُلوػ٤خ أُـوٝؽخ ك٢ اُجؾش كول رْ الاػزٔبك ػ٠ِ اٍِٞة اُزؾ٤َِ اُ٘ظو١      

( ٓلػٔبً َٝٓز٘لاً ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُئشواد ٝاُج٤بٗبد اُوه٤ٔخ 2016-2002ٝاُؼ٢ِٔ َُ٘ٞاد اُلهاٍخ )

ٝاُوٍّٞ اُج٤ب٤ٗخ، كؼلًا ػٖ اٍزقلاّ اٍِٞة اُزؾ٤َِ ا٢ٌُٔ اُوبئْ  عخ ٖٓ أُظبكه ٝالأشٌبٍأَُزقو ٝاُغلاٍٝ

( لإفزجبه كوػ٤بد اُجؾش ُٝو٤بً ٓلٟ اٍزوواه٣خ Eviews9ػ٠ِ اُو٤بً الإهزظبك١ ثبٍزقلاّ ثوٗبٓظ )

( Fٝافزجبه ) (T-Testأُؼِٔبد، ٝرْ افزجبه هٞح ٛنٙ اُ٘ٔبمط ٖٓ فلاٍ الإفزجبهاد الإؽظبئ٤خ ًؤفزجبه )

( ُِٞطٍٞ ا٠ُ ٗزبئظ رـبثن ٓب رْ اُزـوم ُٚ ٗظو٣بً ٝطٞلًا ا٠ُ الإٍز٘زبعبد ٝاُزٞط٤بد R²ٝٓؼبَٓ اُزؾل٣ل )

  اُزو٤ٔ٤٤خ .

 سادساً: الحذود انزياَُة والمكاَُة
(، أٓب اُؾلٝك أٌُب٤ٗخ كول هًيد ػ٠ِ  2016– 2002رزِقض ؽلٝك اُجؾش اُيٓب٤ٗخ ك٢ أُلح اُي٤٘ٓخ )

 ٝالإٍزشٜبك ثجؼغ اُزغبهة اُل٤ُٝخ ًـ)ٓب٤ُي٣ب ٍٝ٘ـبكٞهح ٝا٤ُبثبٕ( . اُؼوام

 سابعاً: هُكهُة انبحث
رْ الإػزٔبك ػ٠ِ أُٜ٘ظ اُٞطل٢ ُؼوع الإؿبه اُ٘ظو١ ٝأُلب٢ٔ٤ٛ ُِجؾش، ُِزؼوف ػ٠ِ ٓلّٜٞ أُٞهك       

شو٣خ اهرجبؿبً ٣شجٚ اُزٞأّ لإٗٚ اُن١ ٣ورجؾ ثبُٔٞاهك اُج اُجشو١ ٝاٍزضٔبهٙ، ٝالإٍزضٔبه ك٢ هأً أُبٍ اُجشو١

أْٛ ٗزبئظ اكاهح أُٞاهك اُجشو٣خ أُزبؽخ ثبُٔ٘ظٔخ أٝ أُئٍَخ ٝٓؾَٞثخ ٝٓولهح ثو٤ٔخ ٓب رْ اٗلبهٚ ػ٤ِٜب ٖٓ 

، ٍٝٞم اُؼَٔ ٝآ٤ُخ ػِٔٚ. ٝا٣ؼبً رْ اُزؼوف ػ٠ِ رغبهة ثؼغ اُلٍٝ ك٢ رؼ٤ِْ ٝرله٣ت ٝرـ٣ٞو ٝهػب٣خ

ؼِٜب ٖٓ اُلٍٝ أُزـٞهح، ٝرـوه٘ب ا٠ُ ؽغْ اٌَُبٕ ٝاُوٟٞ اُؼبِٓخ اٍزضٔبهٛب ُِٔٞهك اُجشو١ ٝاُن١ ع

ْٛ اُوٟٞ الأٍبً اُز٢ رَبْٛ ك٢ ى٣بكح الإٗزبع٤خ ٝرؾو٤ن اُوكب٤ٛخ، ًٔب رْ الإػزٔبك ػ٠ِ أُٜ٘ظ  ثٞطلْٜ

-2002اُزؾ٢ِ٤ِ ك٢ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد ٝأُئشواد ا٤ٌُٔخ ُِزؼ٤ِْ اُغبٓؼ٢ ك٢ اُؼوام ٝالإٗلبم ػ٤ِٚ ُِٔلح )

ك٢ ثوٗبٓظ   ثؼغ الأكٝاد ٝالأٍب٤ُت الإؽظبئ٤خ ٝاُو٤ب٤ٍخ ، ٝهل رْ افزجبه كوػ٤بد اُجؾش ٖٓ فلاٍ(2016

Eviews 9). )  

 انذراسات انسابقة  
ؽووذ ثِلإ ػل٣لح رولٓبً شبٓلًا ك٢ اُز٤ٔ٘خ الإهزظبك٣خ ٝاُجشو٣خ ٝالإعزٔبػ٤خ ػٖ ؿو٣ن الإٍزضٔبه 

٤ن أٛلاكٜب الإٍزوار٤غ٤خ، ٝٛنا ٣جؼش ػ٠ِ الأَٓ ُلفٍٞ اَُبؽخ اُزؼ٢ٔ٤ِ ٝاٍزـلاٍ اُؼوٍٞ اُجشو٣خ ُزؾو

اُؼب٤ُٔخ، ُنُي هبٓذ اُؼل٣ل ٖٓ اُلهاٍبد ثزٞػ٤ؼ اُؼلاهبد ٓب ث٤ٖ الإٍزضٔبه ك٢ أُٞاهك اُجشو٣خ ٍٝٞم اُؼَٔ 

 -ثشٌَ ٝاػؼ ٖٓ أعَ اُٞطٍٞ ا٠ُ رؾو٤ن اُزولّ ُِجِل، ٖٝٓ ث٤ٖ ٛنٙ اُلهاٍبد ٓب ٣ؤر٢ :

 أُؾ٤ِخ اُلهاٍبد -أٝلًا:
  (2015كهاٍخ )ؽ٤له ػجل الا٤ٓو عبٍْ،  -1

هٍبُخ ٓبعَز٤و، ٤ًِخ الاكاهح ٝالاهزظبك/ اُغبٓؼخ أَُز٘ظو٣خ ُؼبّ، ثؼ٘ٞإ )اُؼٔبُخ اُٞاكلح ك٢ ٍٞم 

 أُ٘بكغ ٝاٌُِق(. –اُؼَٔ ُجِلإ ٓقزبهح ٓغ اشبهح فبطخ ُِؼوام 
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اُ٘بؽ٤خ ا٤ٌُٔخ ٣ٔزبى ثٔؼلٍ ١ٍٞ٘ اًجو  أًلد ٛنٙ اُلهاٍخ ػ٠ِ إ رـٞه اُوٟٞ اُؼبِٓخ ك٢ اُؼوام ٖٓ

ٖٓ ٓؼلٍ ٗٔٞ اٌَُبٕ، ٝٛنا ٣لٍ ػ٠ِ اُزو٤ًجخ اُؼٔو٣خ اُشبثخ ٌَُبٕ اُؼوام ٖٓ عبٗت ٝى٣بكح ػلك اُلاف٤ِٖ 

َُٞم اُؼَٔ ٣ٍٞ٘ب ٖٓ عبٗت افو، ٝٛنا ٣ئك١ ا٠ُ ارقبم ػوع اُؼَٔ ارغبٛب رظبػل٣ب ك٢ اُؼوام، كؼلا ػٖ 

اُؼبّ اًجو ٖٓ ؽغْ الاٍزقلاّ ك٢ اُوـبع اُقبص. ًٝنُي اًلد ػ٠ِ إ ٍٞم  إ ؽغْ الاٍزقلاّ ك٢ اُوـبع

اُؼَٔ اُؼواه٢ ٣ٔزِي اٌُض٤و ٖٓ ػٞآَ اُغنة الاهزظبك٣خ ُِؼٔبُخ اُٞاكلح ٖٓ ؽ٤ش الاعو اُ٘ول١ ثبُوؿْ ٖٓ 

بص رزَْ ثبٜٗب اُظوٝف الاٍزض٘بئ٤خ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ الا٤٘ٓخ اُز٢ ٣ٔو ثٜب اُجِل، ٝإ اُوٟٞ اُؼبِٓخ ك٢ اُوـبع اُق

هٟٞ ؿ٤و ٓبٛوح كجنُي كبٕ اُؼٔبُخ اُٞاكلح رشٌَ فـواً ٖٓ فلاٍ ى٣بكح ٓؼلٍ اُجـبُخ ثَجت اُز٘بكٌ ك٢ 

اٗقلبع الاعٞه، ٝإ ا٤َُبٍبد الاهزظبك٣خ اؿلِذ ٝثشٌَ ٝاػؼ ظبٛوح اُؼٔبُخ اُٞاكلح ُْٝ رزـوم ُٜب هؾ، 

ؼٔبُخ اُٞاكلح ٝػوٝهح أفن ٝىاهح اُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ زؼل٣َ اُوٞا٤ٖٗ ٝاُوواهاد أُزؼِوخ ثبُٝاٝطذ اُلهاٍخ ث

رقظظبد اُؼٔبُخ اُٞاكلح ثؼ٤ٖ الاػزجبه ٖٓ أعَ اػلاك ٝرؼ٤ِْ ٝرله٣ت ٝرـ٣ٞو رقظظبد ٓؼ٤٘خ، ٝػوٝهح 

  .ٝرج٣ٞت ًبكخ اُزلبط٤َ أُزؼِوخ ثبلأعو ٝاُؾيٓخ الأعو٣خ ُٜنٙ اُؼٔبُخارقبم َٓٞؽبد ُِؼٔبُخ اُٞاكلح ك٢ اُؼوام 

 (2010خ ٜٓل١ ػجل اُوبكه اُوث٤ؼ٢، كهاٍخ )ٗبك٣ -2
اؿوٝؽخ كًزٞهاٙ كَِلخ ك٢ اُؼِّٞ الاهزظبك٣خ، ٤ًِخ الاكاهح ٝالاهزظبك/عبٓؼخ ثـلاك ُؼبّ، ثؼ٘ٞإ اهزظبك 

 ( كهاٍخ ٓوبهٗخ ُؼلك ٖٓ اُلٍٝ اُؼوث٤خ ٝالأع٘ج٤خ .2008 -1990أُؼوكخ ٝاُز٤ٔ٘خ اُجشو٣خ ك٢ اُلٍٝ اُؼوث٤خ ُِٔلح )

خ ث٤ٌل٤خ رؾو٤ن الإٗزوبٍ ثبلإهزظبك٣بد ٝأُغزٔؼبد ٖٓ الأشٌبٍ اُزو٤ِل٣خ ا٠ُ ٓغزٔؼبد رشٌَ أٛزٔذ اُلهاٍ     

ك٤ٜب أُؼوكخ أٍبٍبً ُلإثزٌبه ٝاُزولّ ٝالإٗغبى الإهزظبك١، كؼلًا ػٖ رو٤ًيٛب ػ٠ِ ؽوبئن عٞٛو٣خ رَؼ٠ ٖٓ 

بٛٔخ ك٢ رـ٣ٞو اُؼ٘ظو فلاُٜب اُزؼوف ػ٠ِ ٓلّٜٞ اهزظبك أُؼوكخ ٝٓلٟ رؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ اُجشو٣خ ٝأَُ

 اُجشو١ ٖٓ فلاٍ اُزؼ٤ِْ أُزـٞه. 

ٝفِظذ اُلهاٍخ ا٠ُ عِٔخ ٖٓ اُ٘زبئظ ٖٓ أثوىٛب، اُزٞعٚ ٗؾٞ اػلاك أُٞاهك اُجشو٣خ ٝر٤ٔ٘زٜب ٝاُزؼبَٓ     

ٓؼٜب ثٔب ٣زلاءّ َٝٓزغلاد اُج٤ئخ اُغل٣لح ث٤ئخ اهزظبك أُؼوكخ، ٣ٌٖٔ اُلٝه اُوئ٤ٌ ك٢ رؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ 

خ ٖٓ فلاٍ ٓب رٔبهٍٚ أُئٍَبد اُؾ٤ٌٓٞخ ٝاُوـبع اُقبص ثزٞك٤و اُج٤ئخ ٖٓ هجَ أُئٍَبد اُجشو٣

اُؾ٤ٌٓٞخ ٝكزؼ أُغبٍ أٓبّ أكواك أُغزٔغ ُِؼَٔ ٖٓ فلاٍ ى٣بكح كوص اُؼَٔ ػ٠ِ شوؽ رٞاكو اُزؤ٤َٛ اُؼ٢ِٔ 

ح اٗزبع٤خ اُؼَٔ لا ٤ٍٔب ثبَُ٘جخ ُِؼب٤ِٖٓ أُلهث٤ٖ ك٢ شوًبد ٝٓئٍَبد اُوـبع اُقبص ٖٓ أعَ ى٣بك

ٝرؾ٤َٖ ٗٞػ٤خ أُ٘زظ. ُٝول أٝطذ اُلهاٍخ ثؼوٝهح رؤ٤ٌٍ ٓواًي ثؾض٤خ ٝصوبك٤خ لأكواك أُغزٔغ رَبْٛ 
ػ٠ِ ر٤ٜئزٜب أُئٍَبد اُؾ٤ٌٓٞخ ٝالإٛزٔبّ ثبُؼِْ ٝاُؼِٔبء ٝرشغ٤ؼْٜ ػ٠ِ أُي٣ل ٖٓ اُو٤بّ ثبُجؾٞس ٝاُزغبهة اُؼ٤ِٔخ 

 كبكح ٖٓ اُجؾٞس اُز٢ ٣ولٓٞٛب فبطخ اما ًبٗذ ري٣ل ٖٓ هكب٤ٛخ الإهزظبك. ٝاُؼ٘ب٣خ ثبُزـ٣ٞو ٝاُجؾش اُؼ٢ِٔ ٝالأ

 اُلهاٍبد اُؼوث٤خ -صب٤ٗبً:

 (2007كهاٍخ )ٛشبّ ثًٞلًٞ،  -1
هَـ٘ـ٤٘٤خ ُؼبّ،  –هٍبُخ ٓبعَز٤و، ٤ًِخ اُؼِّٞ الإَٗب٤ٗخ ٝاُؼِّٞ الاعزٔبػ٤خ/عبٓؼخ الإفٞح ٓ٘زٞه١ 

ٔئٍَخ الاهزظبك٣خ اُؼ٤ٓٞٔخ اُغيائو٣خ( "كهاٍخ ٤ٓلا٤ٗخ ثؼ٘ٞإ )اٍب٤ُت ر٤ٔ٘خ أُٞاهك اُجشو٣خ ك٢ اُ

 ثٔئٍَخ ٍٞٗبه٣ي كوع٤ٞح".

أٝػؾذ اُلهاٍخ إ ر٤ٔ٘خ أُٞاهك اُجشو٣خ ثٌَ كئبرٜب ػٖٔ أَُز٣ٞبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ػوٝهح ٌَُ ر٘ظ٤ْ، ٝٛنا     

َخ الإهزظبك٣خ ٖٓ فلاٍ رله٣ت ػٔبُٜب أٝ رؼ٤ِْ ٓل٣و٣ٜب، ٝإ أٍب٤ُت ر٤ٔ٘خ أُٞاهك اُجشو٣خ ك٢ أُئٍ

اُؼ٤ٓٞٔخ اُغيائو٣خ ٝكن ٓب ٣وزؼ٤ٚ اهزظبك اَُٞم، ٛنا الأف٤و ٢ِٔ٣ ػ٠ِ أُئٍَبد شوٝؿب ٣غؼِٜب رضجذ 

 ٗغبػزٜب أٝ كشِٜب ٖٓ فلاٍ رؾٌٜٔب ك٢ صلاص٤خ ػ٘بطو الإٗزبط: )اُؼَٔ( ٣ٝزٔضَ كـ٢ ؿـبُج٢ اُؼٔـَ، 

)هأً أُبٍ(  ك٣ـخ ٓـٖ ٓـٞاك ؿج٤ؼ٤ـخ ٝاهزظبك٣خ، ٝ)أُٞاهك اُجشو٣خ( ٝرؼزجو ًوٞح ٓ٘زغخ، ػ٘بطو الإٗزـبط أُب

ًز٤به ٓب٢ُ ُز٣َٞٔ ػ٤ِٔخ الإٗزبط، ٝهل ارغٜذ ٛنٙ اُلهاٍخ ُلهاٍخ أْٛ الأٍب٤ُت اُز٣ٞٔ٘خ، ٝاُز٢ ٓـٖ فلاُٜـب 

رَزـ٤غ أُئٍَخ الإكبكح ٖٓ هٞح اُؼَٔ أَُزـِخ ٍٞاء ٖٓ عبٗت أُل٣و٣ٖ أٝ اُؼب٤ِٖٓ ثزؼِـ٤ْٜٔ ُي٣بكح 

هكغ هلهارْٜ أٝ ثزله٣جْٜ ٝى٣بكح ٜٓبهارْٜ ٝرـ٤٤و ارغبٛبرْٜ ٝٓٞاًجخ اُزولّ اُزٌُ٘ٞٞع٢ ٓغ ٓواػبح ٓؼبهكْٜ ٝ

هلهارْٜ اُلوك٣خ ٝٓئٛلارْٜ ٝؿٔٞؽبرْٜ، ٝمُي ًـو٣وخ لإثواى ؽـلٝك ٝٓٞاطلبد أٍب٤ُت اُز٤ٔ٘خ أُؼزٔلح، 

يائو٣خ ك٢ ٤ٓلإ ر٤ٔ٘خ أُٞاهك ٝاٌُشق ػٖ أْٛ أُؼٞهبد اُز٢ رٞاعٜٜب أُئٍَخ الإهزظبك٣خ اُؼ٤ٓٞٔخ اُغ

 اُجشو٣خ فبطخ ٢ٛٝ ػ٠ِ أثٞاة اهزظبك اَُٞم.
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 (2011كهاٍخ )ٓظـل٠ اؽٔل ٤ٍِٔبٕ،  -2
ؿيح ُؼبّ، ثؼ٘ٞإ )كٝه اُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ ك٢ -هٍبُخ ٓبعَز٤و، ٤ًِخ الاهزظبك ٝاُؼِّٞ الاكاه٣خ/عبٓؼخ الاىٛو

 اُز٤ٔ٘خ الاهزظبك٣خ ك٢ كَِـ٤ٖ(.

اُز٤ٔ٘خ الاهزظبك٣خ  ٖٝٓ صُْزئًل ػ٠ِ كٝه اُزؼ٤ِْ ك٢ ػ٤ِٔخ ر٤ٔ٘خ أُٞاهك اُجشو٣خ  عبءد ٛنٙ اُلهاٍخ     

ُِجِل ٖٓ فلاٍ اُزقل٤ق ٖٓ ؽلح ٓشٌِخ اُجـبُخ ٝٓشٌِخ اُلوو، ثبػزجبه إ الاٍزضٔبه ك٢ اُجشو ٖٓ فلاٍ اُزؼ٤ِْ 

هك الافوٟ أُؾلٝكح اٝ شجٚ ػوٝهح ِٓؾخ ُِشؼت اُلَِـ٢٘٤ ًجل٣َ ُوكغ هلهارٚ أُبك٣خ ٝى٣بكح اٗزبع٤خ أُٞا

ٓؼلٝٓخ، كؼلًا ػٖ رؤ٤ًلٛب ػ٠ِ كهاٍخ ٝٓؼوكخ ٓظبكه ر٣َٞٔ اُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ، ٝأٝطذ اُلهاٍخ ثبٕ روّٞ 

ٓئٍَبد اُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ ثبُز٤َ٘ن ٓؾ٤ِب ك٤ٔب ث٤ٜ٘ب ٝػب٤ُٔبً ث٤ٖ اُغبٓؼبد ُلػْ الاثؾبس اُؼ٤ِٔخ ٝػَٔ الاثؾبس 

اُٞطٍٞ ا٠ُ ٓظبكه عل٣لح ُز٣َٞٔ اُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ، ٝاٍزقلاّ اٌُٞاكه ثبُٔشبهًخ ُزـ٣ٞو اُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ ٝ

اُزؼ٤ٔ٤ِخ ٝالاكاه٣خ اُقلٓبر٤خ ثٌلبءح اًضو ٓٔب ٢ٛ ػ٤ِٚ اُٞػغ اُوبئْ ُِؾظٍٞ ػ٠ِ عٞكح رؼ٤ٔ٤ِخ اًضو 

 ٝرٌب٤ُق ٓؼ٤به٣خ اهَ.

 اُلهاٍبد الاع٘ج٤خ -صبُضبً:

1- Alaa AL deen J. Mohammed 

The concept of human development, population and employment 

(Theoretical Issues)  

 )ٓلّٜٞ اُز٤ٔ٘خ اُجشو٣خ ٝاٌَُبٕ ٝاُؼٔبُخ "أَُبئَ اُ٘ظو٣خ"(
اٝػؼ ٛنا اُجؾش اٍزؼواع ٓٞعي ػٖ اُقِل٤خ اُ٘ظو٣خ ُٔلب٤ْٛ اُز٤ٔ٘خ اُجشو٣خ ٝاُز٢ رز٘بٍٝ آصبه  

خ، ًٝنُي ث٤٘ذ إ ٓؼلٍ اُجـبُخ أُورلغ ٛٞ ٖٓ اًجو ٤ٍبٍبد اٌَُبٕ ٝاُؼٔبُخ أُزظِخ ثبُز٤ٔ٘خ الاهزظبك٣

الافزلالاد ك٢ الاهزظبك ا٢ٌُِ ُِجِل ٝاُن١ رؼزجو كٝه ٤ٍبٍبد اُزشـ٤َ ٝاطلاؽبد ٤ٛبًَ ٍٞم اُؼَٔ ٖٓ 

الاكٝاه اُؾبٍٔخ ك٢ رو٤ِِٜب ٝاُؾل ٜٓ٘ب ، ٝػوٝهح إ رلػْ ٛنٙ ا٤َُبٍبد ػ٤ِٔخ الاطلاػ الاهزظبك١ الاٍٝغ 

اصو اُ٘ٔٞ الاهزظبك١ أُزٞهغ ػ٠ِ اُؼٔبُخ، ٝاًلد ػ٠ِ الاٍزضٔبه ك٢ الاػلاك أُزيا٣لح ٖٓ ٗـبهبً ٝرؼظ٤ْ 

اٌَُبٕ ثبُزؼ٤ِْ ٝر٤ٔ٘زٚ ٝاُزله٣ت ٝاُزـ٣ٞو. كؼلا ػٖ إ اُلهاٍخ ث٤٘ذ اُؼلاهخ ث٤ٖ ر٤ٔ٘خ اػلاك اٌَُبٕ 

 -أُزيا٣لح ٝاُؼَٔ ٖٓ فلاٍ :

 ؼبِٓخ.إ ى٣بكح ػلك اٌَُبٕ رئك١ ا٠ُ ى٣بكح ك٢ ا٤ُل اُ -1

اما ًبٕ ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ اٌَُب٢ٗ اًجو ٝاٍوع ٖٓ ٓؼلٍ ٗٔٞ اُلفَ اُؾو٤و٢ كبٕ ٓزٍٞؾ َٓزٟٞ أُؼ٤شخ  -2

 ٍٞف ٣٘قلغ .

 انتأصُم انُظرٌ والمفاهًٍُ نهًىرد انبشرٌ وتًُُته، الإستثًار  /المبحث الأول 
 في رأس المال انبشرٌ

 ٍٞم اُؼَٔ زضٔبه ك٢ هأً أُبٍ اُجشو١،الإؿبه أُلب٢ٔ٤ٛ ُِٔٞاهك اُجشو٣خ ٝالاٍ -المطهب الأول :

روٍٞ ؽٌٔخ ط٤٘٤خ ))اما أهكد الإٍزضٔبه ُؼبّ ٝاؽدل كدبىهع اُؾ٘ـدخ، ٝإ أهكد الإٍدزضٔبه ُؼشدو ٍد٘ٞاد كدبىهع        

 شغوح، ٌُٖٝ إ أهكد الإٍزضٔبه ٓلٟ اُؾ٤بح كبىهع أٝ ػِْ ك٢ اُ٘بً((

 يفهىو المىارد انبشرَة -أولاً:
٠ إ أُٞهك اُجشو١ ٛٞ "ٓظله اُ٘لغ ٝالإٗزبط، كٜٞ ًَ اَٗبٕ ٣شٌَ ٓظلهاً ارلن ثؼغ الإهزظبك٤٣ٖ ػِ     

أٝ ٌٓبٗبً أٝ ؿو٣وبً ُِ٘لغ أٝ ٖٓ أٌُٖٔ ُٚ إٔ ٣ٌٕٞ مٝ ٓولهح ػ٠ِ الإٗزبط ٝأُ٘لؼخ"، ٖٝٓ ٛنا أُلّٜٞ كبٕ 

الإٗزبط ُِٔٞاهك اُجشو٣خ اؽزٔب٤ُٖ: أؽلٛٔب كبػَ ك٤ؼل ٓظلهاً ُِ٘لغ، ٝا٥فو ًبٖٓ ك٢ ؿو٣وٚ ُِ٘لغ ٝ

 ( . 45: 1984)ػجلٙ،

ًٔب إ الإهزظبك١ كوكه٣ي ٛبهثَٕٞ ٣وٟ إٔ أُٞاهك اُجشو٣خ "إٌُٔٞ الأٍب٢ٍ ُضوٝح الأْٓ، ٝأُؾوى     

اُوئ٢َ٤ اُلؼبٍ ٝاُ٘شؾ اُن١ ٣وّٞ ثبُزواًْ ك٢ هأً أُبٍ ٝاًزشبف أُٞاهك اُـج٤ؼ٤خ، ٝث٘بء أُئٍَبد 

كبُلُٝخ اُـ٤و هبكهح ػ٠ِ ر٤ٔ٘خ ٓؼوكخ ٜٝٓبهاد أكواكٛب كبٜٗب لا  الإهزظبك٣خ ٝا٤َُب٤ٍخ ٝالإعزٔبػ٤خ، ُٝنا

 (.365:  2009رَزـ٤غ إٔ ر٢ٔ٘ أ١ ش٢ء آفو")رٞكاهٝ، 



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 العلو  الاقتصادي  والإداري  مجل  449

 4072( لسن  44د )ل( المج701د )عدال

 

أٓب الإهزظبك١ ه٣زشبهك كؼوف ر٤ٔ٘خ أُٞاهك اُجشو٣خ ثبٜٗب "اُؼ٤ِٔخ اُز٢ رٜلف ا٠ُ ر٘ظ٤ْ ٝاكاهح ٝرـ٣ٞو      

ُزؤ٤َٛ ٝاُزـ٣ٞو ٝؿ٤وٛب ٝمُي ٖٓ أعَ  رؾ٤َٖ أكاءٛب" أُٞاهك اُجشو٣خ ٖٓ فلاٍ اُزؼ٤ِْ، اُزله٣ت، ا

(Richard Swanson &Elwood,2001:4. )  

ٖٝٓ ٓ٘ظٞه آفو ٣ٌٖٔ اُوٍٞ إ ر٤ٔ٘خ أُٞاهك اُجشو٣خ ٢ٛ "اُوبث٤ِخ ٝاُولهح اُز٢ روّٞ ػ٠ِ كٓظ اُزؼِْ ك٢     

  ( .37:  2008ٍِٞى الأكواك" )ٓبص٤ٞى ٝافوٕٝ، 

 ال انبشرٌيفهىو رأس الم -ثاَُاً :
ُول ػوف هأً أُبٍ اُجشو١ ثؤٗٚ "ٓغٔٞػخ اُولهاد ٝأُٜبهاد ٝاُقجواد اُجشو٣خ )مًٞهاً ٝاٗبصبً(       

أُزجب٣٘خ ك٢ َٓزٟٞ أكائٜب ٝاُز٢ رؼَٔ ك٢ أُ٘ظٔخ ؽب٤ُب أٝ اُز٢ ٍز٤ٜئ ٖٓ أعَ اُؼَٔ َٓزوجلًا أٝ أُؼـِخ 

اُلااهاك١، ٝاُز٢ ٣٘ـجن ػ٤ِٜب اُؾل الأك٠ٗ ٖٓ ٝطق  ٜٓ٘ب ثَجت ؽٞاكس ٝاطبثبد اُؼَٔ ٝالإعبىاد أٝ اُـ٤بة

 ٝٓٞاطلبد اُٞظ٤لخ ػ٠ِ أهَ رول٣و، ٝروغ ػ٤ِٜب َٓئ٤ُٝخ رؾو٤ن الأٛلاف اُؼبٓخ ُِٔ٘ظٔخ" 

 (.9: 2003)أُلوع٢ ٝطبُؼ، 

ُول ثلأ الإٍزضٔبه ك٢ هأً أُبٍ اُجشو١ ٣ٌزَت أ٤ٔٛزٚ ٖٓ هجَ أُلٌو٣ٖ الإهزظبك٤٣ٖ ٓ٘ن ثلا٣خ ػول 

بد ٖٓ اُووٕ أُبػ٢، ام ػوكٚ الإهزظبك١ ص٤ٞكٝه ك٢ فـبثٚ ػ٘ل رَِْ هئبٍخ عٔؼ٤خ الإهزظبك٤٣ٖ اَُز٤٘

الأٓو٤ٌ٣خ ػ٠ِ أٗٚ "ٓغٔٞػخ اُـبهبد اُجشو٣خ اُز٢ ٣ٌٖٔ اٍزقلآٜب ٝاٍزضٔبهٛب لاٍزـلاٍ ٓغَٔ أُٞاهك 

 ( .T. Schultz, 1971:31-33الإهزظبك٣خ" )

الإٍزضٔبهاد ٝاٗغؾٜب ػ٠ِ اُظؼ٤ل اُؼب٢ُٔ، لأٗٚ ٣ز٤ٔي ثبُزغلك ثٔوٝه ٣ٝؼل الإٍزضٔبه ك٢ اُجشو ٖٓ اْٛ     

اُيٖٓ ثبُٔوبهٗخ ٓغ هأً أُبٍ أُبك١ ٝأُٞاهك اُـج٤ؼ٤خ ًبُ٘لؾ ٝاُلؾْ اُؾغو١ ٝاُـبى...ٝؿ٤وٛب ٖٓ أُٞاهك 

ٝاُز٢ رؼل  اُـج٤ؼ٤خ أُز٘بهظخ ثبٍزٔواه ٝاُز٢ رزؼوع ُِ٘ؼٞة ٣ٞٓب ٓب، ػ٠ِ ػٌٌ أُٞاهك اُجشو٣خ أُزيا٣لح

الأٍبً لأ١ ر٤ٔ٘خ اهزظبك٣خ ٝاعزٔبػ٤خ ٝاُؼٔٞك اُلوو١ ك٢ ا٣خ ػ٤ِٔخ ر٣ٞٔ٘خ، ثؤػزجبه إ أُٞهك اُجشو١ ٛٞ 

 (. 18:  ٤ً2012ق  ٝٓز٠ ٣شبء )اثوا٢ٔ٤ٛ،  ٤َ٣وٛبا٤َُٔـو ٝأُزؾٌْ ك٢ اُؼ٤ِٔخ الإٗزبع٤خ 

 الإطار المفاهًٍُ نهسكاٌ وانقىي انعايهة -ثانثاً:
ٌَبٕ ٣شٌَ اَُوق اُؼ١ِٞ اُن١ ٣ؾلك أػلاك اُوٟٞ اُؼبِٓخ ٝؽغْ هٞح اُؼَٔ، ام إ ؽغْ اٌَُبٕ إ ؽغْ اُ    

ا٢ٌُِ ٣زؾلك ثزؤص٤و اُٞلاكاد ٝاُٞك٤بد ٝاُٜغوح، ٝثظٞهح ػبٓخ ٣ٌٖٔ رو٤َْ اٌَُبٕ ك٢ ا١ ثِل ا٠ُ كوػ٤ٖ 

 هئ٤٤َ٤ٖ ٛٔب:

اُؼَٔ، أ١ إ أػٔبهْٛ أٓب رٌٕٞ ْٝٛ اٌَُبٕ اُن٣ٖ روغ أػٔبهْٛ فبهط ٍٖ  -:ؽغْ اٌَُبٕ ؿ٤و اُلؼبٍ -1

كٕٝ اُؾل الأك٠ٗ َُٖ اُؼَٔ أٝ كٞم اُؾل الأهظ٠ َُٖ اُؼَٔ، ٝٛنا ٣ؼ٢٘ إ ؽغْ اُوٟٞ اُؼبِٓخ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ 

 اُ٘ظو٣خ ٝاُؼ٤ِٔخ لاثل إٔ روغ أػٔبهْٛ ػٖٔ ؽلٝك ٓؼ٤٘خ .

ْٛ لا روغ كٕٝ اُؾل ْٝٛ اٌَُبٕ اُن٣ٖ ٣وؼٕٞ كافَ ؽلٝك ٍٖ اُؼَٔ )أ١ إ أػٔبه -:ؽغْ اٌَُبٕ اُلؼبٍ -2

الأك٠ٗ َُٖ اُؼَٔ، ٤َُٝذ كٞم اُؾل الأهظ٠ َُٖ اُؼَٔ( ٣َٝزض٠٘ ٖٓ ٛنا اُؼلك أُزجو٢ مٝٝ اُؼبٛبد 

-36: 1988ٝالأٓواع اُز٢ رؼ٤ن ػٖ ٓياُٝخ اُؼَٔ أُ٘زظ ٍٞاء ثظٞهح ٓئهزخ أٝ كائ٤ٔٚ. )اُؼ٢ِ٤ٌ، ؿبهخ، 

38.) 

ُن٣ٖ ٣شزوًٕٞ ثٔغٜٞكْٛ اُلؼ٢ِ )اُؼؼ٢ِ أٝ اُؼو٢ِ( ٖٓ ًلا ٝرٔضَ اُوٟٞ اُؼبِٓخ ثشٌَ ػبّ "ع٤ٔغ الأكواك ا 

اُغ٤َٖ٘ ك٢ الإٗزبط"، كٌَ شقض ٣شزوى ك٢ فِن ٓ٘لؼخ ٣ؼل ػبٓلًا ٣ٝلفَ ك٢ ػلاك اُوٟٞ اُؼبِٓخ ٣ٝقوط ٖٓ 

 ( .  36:  1980ػلاكٛب الأشقبص اُن٣ٖ لا ٣وٕٞٓٞ ثؤػٔبٍ لا رؼل اٗزبعبً ) اُؼ٢ِ، 



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 العلو  الاقتصادي  والإداري  مجل  450

 4072( لسن  44د )ل( المج701د )عدال

 

 .. المفهىو واِنُاتسىق انعًم . -المطهب انثاٍَ:
٣ؼوف ٍٞم اُؼَٔ ػ٠ِ اٗٚ "رِي الأٓبًٖ اُز٢ رؼوع ٝرـِت ك٤ٜب هٞح اُؼَٔ ُوبء أعو، ٝاما ًبٕ ٍٞم     

اُؼَٔ ٓؾظٞهاً ك٢ ٌٓبٕ أٝ ٓ٘ـوخ عـواك٤خ ٓؼ٤٘خ ك٢ اَُبثن كول أطجؼ ا٤ُّٞ ٣ز٤ٔي ثـبثغ أٌُبٕ الإهزظبك١ 

 ( .57:  2011ٖٓ عٜخ ٝاُؼب٢ُٔ ٖٓ عٜخ أفوٟ")ُٓٞٞك، 

ًٔب ٣ؼوف ثؤٗٚ "اَُٞم أَُئٍٝ ػٖ رٞى٣غ اُؼَٔ ػ٠ِ اُٞظبئق ٝأُٜٖ ٝاُز٤َ٘ن ث٤ٖ هواهاد اُزٞظ٤ق     

أُزبؽخ" ٖٝٓ فلاُٚ ٣ٌٖٔ اُز٘جئ ثؾغْ اُـِت أُزٞهغ ػ٠ِ الأ٣ل١ اُؼبِٓخ ٖٓ هجَ أطؾبة الأػٔبٍ ٝأُ٘شآد 

:  2008فزظبطبد أُقزِلخ )ؿبهخ،ػغلإ،ؾَت أُٜٖ ٝالإثًٝنُي ٣ٌٖٔ رول٣و اُؼوع أُزبػ ٖٓ اُؼٔبُخ 

(، أٓب آ٤ُخ ػَٔ عٞاٗت ٍٞم اُؼَٔ، كبٕ ُٚ عبٗج٤ٖ ٣ؾلكإ الأعو )ٍؼو اَُِؼخ أٝ فلٓخ اُؼَٔ( ٝٛٔب 31

 ػوع اُؼَٔ ٝاُـِت ػ٤ِٚ:

 ػوع اُؼَٔ -أٝلًا:
َُٞم ٓوبثَ ٣ؼل ػوع اُؼَٔ ٛٞ أؽل عبٗج٢ ٍٞم اُؼَٔ، ام ٣ؼوع اُؼبَٓ فلٓبرٚ )ٍِؼخ هٞح اُؼَٔ( ك٢ ا    

أعو ٣ؼلٙ ًبف ُِزق٢ِ ػٖ ٝهذ اُلواؽ، أ١ إ اُؼبَٓ ٣ٞاىٕ ث٤ٖ أُ٘لؼخ اُز٢ ٣ؾظَ ػ٤ِٜب ٖٓ الأعو اُن١ 

 (.23: 1988ًج٤و أٝ طـ٤و ٖٓ ٝهزٚ ُِؼَٔ اَُٞه٢ أُؤعٞه )اُوا١ٝ، ػجل عبٍْ، ٣زوبػبٙ ٗز٤غخ اُزق٢ِ ػٖ عيء 

 اُـِت ػ٠ِ اُؼَٔ -صب٤ٗبً:
"٤ًٔخ اُغٜٞك اُجشو٣خ أُـِٞثخ ٖٓ هجَ أطؾبة اُؼَٔ ٓوبثَ أعو ٓؼ٤ٖ" ٣ٝؼجو  ٣ؼوف اُـِت ػ٠ِ اُؼَٔ    

ػ٘ٚ ثبُـِت ػ٠ِ اُؼب٤ِٖٓ اُن٣ٖ رزٞكو ُل٣ْٜ الأ٤ِٛخ ُزول٣ْ اُغٜل أُـِٞة ٖٓ هجَ اُٞؽلاد الإٗزبع٤خ اُز٢ 

صو ثلٝهٛب ثبلإعواءاد رزؾلك ٌٜٓٞٗب ٝكوب ُ٘ٞع اُ٘شبؽ اُن١ ٣ؼَٔ ك٤ٚ ٝالأٍِٞة اُزو٢٘ ٝاُل٢٘ أُزجغ ٝاُز٢ رزؤ

(. ٝاُٞاهغ إ عبٗت اُـِت ك٢ Borjas,1996:106-107اُز٘ظ٤ٔ٤خ ٝأَُز٣ٞبد الإٗزبع٤خ اَُبئلح ك٢ اُجِل  )

ٍٞم اُؼَٔ ٣ؾزَ أ٤ٔٛخ أًجو ٖٓ عبٗت اُؼوع، كَٔزٟٞ اُزٞظ٤ق ك٢ أ١ اهزظبك ٣زؾلك أٍبٍبً ثَٔزٟٞ 

َُٔزوجَ ٝػ٠ِ ػٞء الأٝػبع الإهزظبك٣خ اُواٛ٘خ الإؽز٤بعبد اُلؼ٤ِخ ٖٓ الأ٣ل١ اُؼبِٓخ ك٢ اُؾبػو ٝا

ٝاُزـٞهاد أُزٞهؼخ، كؼلًا ػٖ إ اُـِت ػ٠ِ اُؼَٔ ٠َٔ٣ ك٢ اُ٘ظو٣خ الإهزظبك٣خ )اُـِت أُشزن( 

ٝأُوظٞك إ اُـِت ػ٠ِ ٛنٙ اَُِؼخ أٝ اُقلٓخ لا ٣ؼ٢٘ ثبَُِؼخ أٝ اُقلٓخ ك٢ مارٜب، ٝاٗٔب ٢ٛ ٓـِٞثخ ثَجت 

 (.49: 2008٘زغٜب أٝ اُقلٓبد اُز٢ رولٜٓب اَُِؼخ أُنًٞهح )اُؼَٔ( )ؿبهخ، ػغلإ، اُـِت ػ٠ِ اَُِغ اُز٢ ر

أٓب رٞاىٕ اَُٞم كبُٔوظٞك ثبُزٞاىٕ ثؤٗٚ ؽبُخ أَُبٝاح ث٤ٖ ا٤ٌُٔخ أُـِٞثخ ٝا٤ٌُٔخ أُؼوٝػخ ك٢ 

٣ؾلكإ ٝهذ ٓب ٝػ٘ل َٓزٟٞ أعو اُزؼبكٍ، كٔضَ أ١ ٍٞم آفو كبٕ اُؼوع ٝاُـِت ك٢ ٍٞم اُؼَٔ ٣غو٣بٕ ٝ

ك٢ ٍٞم ؽوح ًبِٓخ ك٢ ٝهذ ٝاؽل، ٝٛٞ ٓولاه اَُبػبد اُز٢ ٣وؿت اُؼٔبٍ ثؼوػٜب ٝث٤ؼٜب ك٢ اَُٞم ٝاُز٢ 

(. ٣ٝؼل اُزٞاىٕ 80-79: 2006رَب١ٝ ٓولاه اَُبػبد اُز٢ ٣وؿت ثشوائٜب أٝ رٞظ٤لٜب أطؾبة اُؼَٔ )ػوة، 

٣قِن ث٤ئخ َٓزووح ٝآٓ٘خ ٝٓؾليح ُلإٍزضٔبه الإهزظبك١ ٖٓ اُشوٝؽ الأٍب٤ٍخ ُلاٍزوواه الإهزظبك١ ُِجِل، لأٗٚ 

 ( .14:  2013ٖٓ فلاٍ الإٍزقلاّ الأٓضَ ُِٔٞاهك الإهزظبك٣خ أُزبؽخ )ػ٠َ٤، 

 وسائم الإستثًار في رأس المال انبشرٌ -المطهب انثانث:
ه٣ٌبهكٝ ٛ٘بى ارلبم ربّ ث٤ٖ ًَ أُلٌو٣ٖ ٝأُلاهً الإهزظبك٣خ ٓ٘ن أهٍـٞ ٓوٝهاً ث٤ُْٞ ثز٢ ٝآكّ ٍٔش ٝ    

ٝاٗزٜبءاً ثٌبهٍ ٓبهًٌ ػ٠ِ إ الإَٗبٕ ٓٞهكاً ثشو٣بً لا ٣ٌٖٔ ُِؾؼبهح إٔ روّٞ ثلٝٗٚ، ُنُي ٛ٘بُي ٍٝبئَ ٖٓ 

فلاُٜب ٣زْ الإٍزضٔبه ك٢ هأً أُبٍ اُجشو١ ٢ٛٝ ثشٌَ ر٢ََِِ ٖٓ ؽ٤ش الأ٤ٔٛخ )اُزؼ٤ِْ، اُزله٣ت، 

 (195: 1976اُزـ٣ٞو()ٓ٘ظٞه،

ٚ أُقزِلخ اؽلٟ اُوًبئي الأٍب٤ٍخ ُِز٤ٔ٘خ اُجشو٣خ ٝالإهزظبك٣خ، ٝأكاح ٛبٓخ ٣ؼل اُزؼ٤ِْ ثٌبكخ َٓز٣ٞبر    

ُزؤ٤َٛ اُوٟٞ اُجشو٣خ ُلفٍٞ ٍٞم اُؼَٔ ثبُشٌَ اُن١ ٣َبْٛ ك٢ رؾ٤َٖ ظوٝكْٜ اُؾ٤بر٤خ ٝأُؼ٤ش٤خ، ٝثشٌَ 

٣ٌٖٔ إٔ ٣زؾون ام إٔ الإٍزضٔبه ك٢ هأً أُبٍ اُجشو١  فبص اُزؼ٤ِْ اُغبٓؼ٢ ًٞٗٚ ٣ٔضَ هٔخ اُٜوّ اُزؼ٢ٔ٤ِ،

ٖٓ فلاٍ ػلح ٍٝبئَ ٓقزِلخ ٝٓز٘ٞػخ ٝٓزلافِخ ك٢ رؤص٤و ًَ ٜٓ٘ٔب ػ٠ِ ا٥فو ٝاهرجبؿٚ ثٚ، ٖٝٓ أْٛ اٍُٞبئَ 

 (. 8: ٢ٛ2007 اُزؼ٤ِْ صْ اُزله٣ت كبُزـ٣ٞو  )ك٤ِؼ ، 

٣خ، اٍزضٔبهاً ُلإَٗبٕ كٜٞ "ػ٤ِٔخ رـ٣ٞو طلبد أٝ فظبئض ُلٟ أُٞاهك اُجشو لإ رله٣ت اُؼب٤ِٖٓ ٣ؼ    

ٝاُز٢ ك٢ اُٜ٘ب٣خ ٍٞف رٌٖٔ ٖٓ عؼَ أُٞاهك اُجشو٣خ أًضو اٗزبع٤خ"، كـوع اُزله٣ت ٛٞ ى٣بكح اٗزبع٤خ 

 (.128: 2010الأكواك ك٢ ٝظبئلْٜ ػٖ ؿو٣ن اُزؤص٤و ػ٠ِ ًٍِْٜٞ )هػب، 
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ٝاُزـ٣ٞو "ٛٞ ر٤ٔ٘خ هلهاد الأكواك ثٔولاه ٣َبػلْٛ ػ٠ِ كْٜ أُشبًَ اُز٢ رٞاعْٜٜ ٝٓؼوكخ ٓلٟ 

 (.200: ٣1976ؼبُغٞٛب أٝ اُز٢ رورجؾ ثٔشبًَ أفوٟ ك٢ أُئٍَخ أٝ أُ٘ظٔخ" )ٓ٘ظٞه، ب ػ٠ِ الأٓٞه اُز٢ رؤص٤وٛ

أٓب الإٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ كٜٞ "رؼجئخ أُٞاهك اُ٘ول٣خ ٝؿ٤و اُ٘ول٣خ اُلاىٓخ ُِزقـ٤ؾ ٝالإشواف ػ٠ِ 

ٝرـ٣ٞوٙ ُزؾو٤ن أٛلاكٚ اُؾب٤ُخ  اكاهارٜب ٖٓ أعَ اُو٤بّ ثٔشوٝع ٓؼ٤ٖ ٝأُؾبكظخ ػ٠ِ اكآزٚ ٝاٍزٔواه٣زٚ

 (. 1:  2010ٝأَُزوج٤ِخ ثشٌَ أًضو كبػ٤ِخ ٝأًضو ًلبءح ")اُؾ٢ُٞ، 

ٝٛٞ ػجبهح ػٖ "اُ٘لوبد اُز٢ رظوف ػ٠ِ اُؼ٤ِٔخ اُزؼ٤ٔ٤ِخ ثٌَ عٞاٗجٜب أُقزِلخ، ٝرشَٔ ع٤ٔغ ٓظبه٣ق     

 .(101-100: 2010ػب٣ت، عٜل رؼ٢ٔ٤ِ" )الإٗلبم أُبك٣خ ًٝنُي ًَ ٓب ٣زؼِن ثبُ٘ٞاؽ٢ اُجشو٣خ ٝٓب رجنُٚ ٖٓ 

 انتىصُف انبُاٍَ وانتحهُهٍ نىاقع الإستثًار في رأس المال       -المبحث انثاٍَ :
 2003انبشرٌ وسىق انعًم في انعراق بعذ عاو                     

 إتجاهات انتحىل انذيمىغرافي في انعراق -المطهب الأول:
 رـٞه ٗٔٞ ٝؽغْ اٌَُبٕ -أٝلًا : 

( ٖٓ ٓغٔٞع اٌَُبٕ ك٢ %40) ٣15ؼل أُغزٔغ اُؼواه٢ أًضو أُغزٔؼبد كزٞح ام ٣شٌَ اٌَُبٕ كٕٝ ٍٖ      

 20.2ٝأهرلؼذ ا٠ُ ) 2009%( ُؼبّ 20ٍ٘خ( ؽٞا٢ُ )  24–15، ٝرجِؾ َٗجخ كئخ اُشجبة )2011اُؼوام ػبّ 

ػ٘ل ٛنٙ اَُ٘جخ ا٠ُ ٓب ثؼل ٖٝٓ أُزٞهغ اٍزوواهٛب   2012%( ٖٓ اٌَُبٕ ػبّ 20.3ٝا٠ُ )  2011%( ػبّ 

( ٝٗز٤غخ ُنُي ٍٞف رزـ٤و اُزو٤ًجخ اُؼٔو٣خ ٌَُبٕ 32: 2017-2013)فـخ اُز٤ٔ٘خ اُٞؿ٤٘خ  2017ػبّ 

ٍزئك١ ا٠ُ ُٝٞط اُؼوام ك٢ ػزجخ اُزـ٤و اُل٣ٔٞؿواك٢ اُغل٣ل )ظبٛوح اُٜجخ اُؼوام ٝٛنٙ اُزؾٞلاد 

اُل٣ٔٞؿواك٢(
1

(، إ ًٕٞ اُؼوام أٓبّ اٗلزبػ اُ٘بكنح 15: 2014،)اُٞص٤وخ اُٞؿ٤٘خ ٤َُِبٍبد اٌَُب٤ٗخ،

اُل٣ٔٞؿواك٤خ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؾلس اُزؤص٤و الإ٣غبث٢ ك٢ اُز٤ٔ٘خ ٓب ُْ رزجغ ٤ٍبٍخ ٓئ٤ٍَخ رؾون اُزٌبَٓ ث٤ٖ عبٗت 

اُؼوع اُن١ ٣زٔضَ ثبٗلزبػ اُ٘بكنح ٝث٤ٖ عبٗت اُـِت اُن١ ٣لزوع إٔ رٔضِٚ ؽ٣ٞ٤خ الأٍٞام ٝاُزٞى٣غ أُ٘ظق 

 ( ٣ج٤ٖ ٤ٍ٘به٣ٞ كفٍٞ اُؼوام ٗـبم اُٜجخ اُل٣ٔٞؿواك٤خ .1ُولهاد اُجشو٣خ، ٝاُشٌَ )ُِلوص ٝث٘بء ا

 (1شٌَ )

 ٤ٍ٘به٣ٞ كفٍٞ اُؼوام ٗـبم اُٜجخ اُل٣ٔٞؿواك٤خ

 
 

 .2017أُظله: عٜٔٞه٣خ اُؼوام، ٝىاهح اُزقـ٤ؾ، كائوح اُز٤ٔ٘خ اُجشو٣خ، هَْ ا٤َُبٍبد اٌَُب٤ٗخ، 

     

                                                 
1

ثؾ٤ش  الإٗغبة٣ش٤و ٛنا أُلّٜٞ ا٠ُ اُزؾٍٞ اُل٣ٔٞؿواك٢ ك٢ اٌَُبٕ ٗز٤غخ اٗقلبع ٓؼللاد  -اُٜجخ اُل٣ٔٞؿواك٤خ : 

 َٖ ٝأُؼب٤ُٖ ا٠ُ ٓغزٔغ ٣شٌَ ك٤ٚ اٌَُبٕ ك٢ ٍٖ اُؼَٔ ٝالإٗزبطٝطـبه اُ الأؿلب٣ٍزؾٍٞ أُغزٔغ اُن١ ؿبُج٤زٚ ٖٓ 

الأًجو. )ٝىاهح اُزقـ٤ؾ، اُِغ٘خ اُٞؿ٤٘خ ٤َُِبٍبد اٌَُب٤ٗخ، أُغٔٞػخ  ٍ٘خ( 65-14)اٌَُبٕ اُ٘شـ٤ٖ اهزظبك٣بً ثؼٔو 

 (.28: 2011-2010ؽبُخ ٌٍبٕ اُؼوام، 
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ُل٣ٔٞؿواك٤خ ؿب٣خ ك٢ الأ٤ٔٛخ، ٝمُي ٖٓ فلاٍ اربؽخ كوطخ اُٜجخ ٝرؼل َٓؤُخ اٍزضٔبه اُٜجخ ا

اُل٣ٔٞؿواك٤خ ك٢ رؾ٤َٖ ٗٞػ٤خ ؽ٤بح أُٞاؿ٤ٖ٘ ٖٓ فلاٍ ى٣بكح ٓؼللاد اُزشـ٤َ ٝرقل٤غ ٓؼللاد اُجـبُخ 

ٝاُزٔزغ ثَٔز٣ٞبد ػب٤ُخ َٗج٤بً ٖٓ اُز٤ٔ٘خ، ٝى٣بكح َٓبٛٔخ أُوأح ٝر٤ٌٜٔ٘ب اهزظبك٣بً ٝاعزٔبػ٤بً ٝاُزقـ٤ؾ 

ٝٛنا ٤ٍ٘ؼٌٌ ػ٠ِ  .ٝثبُزب٢ُ ٍٞف ٣زؾَٖ أَُزٟٞ أُؼ٤ش٢ ُِٔٞاؿ٤ٖ٘ ،َِٔزوجَ ثوبػلح ثشو٣خ كبػِخُ

اُٞػغ اُزؼ٢ٔ٤ِ ٝاُظؾ٢، ٝاؽلاس ٗوِخ ٗٞػ٤خ ٤ٔٓيح ك٢ اُ٘ٔٞ الإهزظبك١ ٝاُز٤ٔ٘خ أَُزلآخ ثوكغ اُولهح 

وِخ ٗٞػ٤خ ك٢ فظبئض هأً أُبٍ ػ٠ِ الإثزٌبه ٝاُز٘بكٌ ٝالإٍزضٔبه، ٝاُولهح ػ٠ِ الإكفبه، ٝأ٣ؼبً اؽلاس ٗ

اُجشو١ اُن١ ٣ئك١ ا٠ُ ى٣بكح اُلفَ اُلوك١ ٝرؾ٤َٖ ظوٝف رغلك هٞح اُؼَٔ ٝاُولهح ػ٠ِ اُؼـبء ٝالإٗزبع٤خ 

الا إ  2007ٝػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ ػلّ ر٘ل٤ن اُزؼلاك أُووه ك٢ ػبّ  .أكؼَ ُزؾو٤ن ر٤ٔ٘خ شبِٓخ ٝرؤ٤ٖٓ كوص

ك٢ ؽ٤ٖ ثِـذ ( ٤ِٕٓٞ َٗٔخ، 31.4ثـ) هلهد 2009د ك٢ ػبّ ٗزبئظ ػ٤ِٔبد اُزوه٤ْ ٝاُؾظو أُز٢ ٗلن

ٝٗٚ ٤ٍيكاك  2012 ( ٤ِٕٓٞ َٗٔخ ػب34.2ّ( ٤ِٕٓٞ َٗٔخ ٝؽٞا٢ُ )33.3ؽٞا٢ُ )  2011اُزول٣واد ُؼبّ

( 38.8ؽز٠ ٝطَ ) 2009ٓوبهٗخ ثؼبّ  ثٔزٍٞؾ صٔب٤ٗخ ٓلا٤٣ٖ َٗٔخ روو٣جبً ك٢ ًَ ػشوح ٍ٘ٞاد ثؼل مُي

 )اُِغ٘خ اُٞؿ٤٘خ ٤َُِبٍبد اٌَُب٤ٗخ، %( ٣ٍٞ٘ب3ًبً ثبٍزٔواه ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ )ٝأ٣ؼ ٤ِٓ2017ٕٞ َٗٔخ ػبّ 

%( ٣ٍٞ٘بً ٝؽَت الإٍوبؿبد اٌَُب٤ٗخ، كؤٕ ػلك 3ٝاما ٓب أٍزٔو اهرلبع ٛنا أُؼلٍ ) .(20: 2010-2011

( ٤ِٕٓٞ َٗٔخ 53، ٝهل ٣زؼبػق ٛنا اُؼلك ا٠ُ ) 2025( ٤ِٕٓٞ َٗٔخ ك٢ ػبّ 47.3اٌَُبٕ ٍٞف ٣زغبٝى )

( ٤ِٕٓٞ َٗٔخ فلاٍ اُق٤َٖٔ ٍ٘خ اُوبكٓخ ك٢ ؽبٍ ثوبء 80، ٝهثٔب ٤ٍزؼبػق ٤ُظَ ا٠ُ )2030ٍِٞ ػبّ ثؾ

ٓؼلٍ ٗٔٞ اٌَُبٕ ػ٠ِ ٝر٤ورٚ، كؼلًا ػٖ ٝعٞك ه٤ْ ٝأػواف اعزٔبػ٤خ رلكغ ثٜنا الإرغبٙ كزغؼَ اُؼوام ثؼ٤لاً 

٣ٔٞؿواك٢ )فـخ اُز٤ٔ٘خ اُٞؿ٤٘خ، ػٖ ٓوؽِخ الإٍزوواه اٌَُب٢ٗ ٢ٛٝ أُوؽِخ اُضبُضخ ٖٓ ٓواؽَ اُزؾٍٞ اُل

 ( ٣ٞػؼ رـٞه ٝٗٔٞ ؽغْ اٌَُبٕ ا٢ٌُِ .1(، ٝاُغلٍٝ )30:  2013-2017

 

 (1علٍٝ )

 رـٞه ؽغْ اٌَُبٕ ا٢ٌُِ ٝٓؼللاد اُ٘ٔٞ ك٢ اُؼوام َُ٘ٞاد ٓقزبهح

 ٤ِٕٓٞ َٗٔخ

 ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ ا١َُٞ٘ %  ؽغْ اٌَُبٕ اَُ٘ٞاد

1947 4.816185 2.7 

1957 6.329.000 3.1 

1965 8.097.000 3.3 

1977 12.000.000 3.2 

1987 16.335.000 3.1 

1997 22.046.000 3.0 

2007 28.000.000 3.0 

2017 38.854.572 3.0 

 :الار٢اُغلٍٝ ٖٓ ػَٔ اُجبؽضخ ثبلإٍز٘بك ا٠ُ أُظله   

ل٣و٣خ اؽظبءاد عٜٔٞه٣خ اُؼوام، ٝىاهح اُزقـ٤ؾ، اُغٜبى أُوًي١ ُلإؽظبء ٝرٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد، ٓ  

 اٌَُبٕ ٝاُوٟٞ اُؼبِٓخ، ٓغٔٞػخ روبه٣و اؽظبئ٤خ َُ٘ٞاد ٓزؼلكح .

إ ٛنٙ اُؾوبئن اُل٣ٔٞؿواك٤خ رئشو اٍزٔواه اهرلبع ؽغْ اٌَُبٕ ا٢ٌُِ ٝى٣بكح ػلك اُشجبة ك٢ ٍٖ 

)اُِغ٘خ اُٞؿ٤٘خ  ٤ِٓ2025ٕٞ شبة ٝشبثخ ك٢ ػبّ  8.6( ا٠ُ ؽٞا٢ُ 24-15اُؼَٔ ك٢ اُلئخ اُؼٔو٣خ )

، ٝك٢ ؽبٍ ُْ رج٠٘ ٤ٍبٍخ ٌٍب٤ٗخ هط٤٘خ رٜلف ا٠ُ رقل٤غ ؽغْ اٌَُبٕ (75: ٤2012بٍبد اٌَُب٤ٗخ، َُِ

٣َبٗلٛب ٝػ٢ اعزٔبػ٢ ثوله ؽغْ ػٞاهت اُؼـؾ اٌَُب٢ٗ ػ٠ِ اُج٤ئخ ٝاُز٤ٔ٘خ، كٜنا ٣ؼ٢٘ إ الإهزظبك اُؼواه٢ 

ؽز٤بعبد ٝأُزـِجبد أُزؼلكح ٍٞف ٣ٞاعٚ رؾل٣بد ًج٤وح ٖٓ أعَ رٞك٤و ٝرؤ٤ٖٓ ٝٓؼبػلخ أُٞاهك ٝرِج٤خ الإ

 هٞح ػبؿـخ ػ٠ِ رِي أُٞاهك . جٞطلٜب ٝأُقزِلخ ُٜنٙ الأػلاك أُزيا٣لح ٖٓ اٌَُبٕ ك٢ أَُزوجَ ث

    



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 العلو  الاقتصادي  والإداري  مجل  453

 4072( لسن  44د )ل( المج701د )عدال

 

 

( ٣2ٌٖٔ ر٣ٌٖٞ شٌَ اُٜوّ اٌَُب٢ٗ ك٢ اُؼوام ًٔب ٛٞ ٝاػؼ ك٢ اُشٌَ ) 2017ٝٝكوب لإٍوبؿبد ػبّ 

ُٔٞا٤ُل ٓورلغ ٌُٖٝ ٓؼللاد اُٞكبح رٌٕٞ هل اٗقلؼذ ا٠ُ ؽل ًج٤و ام إ ٓؼلٍ اٝاُن١ ٣ج٤ٖ )اُ٘ٔؾ الاٗزوب٢ُ( 

ٝطٞلا ا٠ُ اُؤخ . ٝرج٤ٖ إ َٗجخ ُنُي رٌٕٞ هبػلح اُٜوّ ػو٣ؼخ، ٣ٌٕٝٞ اُز٘بهض ك٢ كهعبد اُٜوّ رله٣غ٤بً 

ٝاٗقلؼذ ا٠ُ  2009أٗض٠ ؽَت الإٍوبؿبد اٌَُب٤ٗخ ُؼبّ  100( مًو ٌَُ 104اُ٘ٞع ك٢ اُؼوام ثِـذ )

 (،32: 2017-2013)فـخ اُز٤ٔ٘خ اُٞؿ٤٘خ ، 2017و ك٢ ػبّ ( م103ً)

 (2شٌَ )

 2017اُٜوّ اٌَُب٢ٗ ُِؼوام ُؼبّ 

 
أُظله: ٝىاهح اُزقـ٤ؾ، اُغٜبى أُوًدي١ ُلإؽظدبء ٝرٌُ٘ٞٞع٤دب أُؼِٞٓدبد، ٓل٣و٣دخ اؽظدبءاد اَُدٌبٕ        

 ٝاُوٟٞ اُؼبِٓخ. 

( ٍ٘خ، ٝٛنا ٣ؼ٢٘ إ أؿِجْٜ ك٢ ٓوؽِخ 14-10اهرلبع َٗجخ اُلئخ اُؼٔو٣خ )ٝٗلاؽظ ٖٓ فلاٍ شٌَ اُٜوّ     

أُواٛوخ ٝاُز٢ رزـِت رٞك٤و ثوآظ ٝٓشوٝػبد ٓؼ٤٘خ رزظَ ثبػلاكْٛ طؾ٤بً ٝرؼ٤ٔ٤ِبً ٝروث٣ٞبً، كؼلًا ػٖ اٗ٘ب 

وؽِخ ( ٍ٘خ رقزِق، ثَجت ٝهٞكٜٔب ػ٠ِ أػزبة 24ٓ-20( ٝ)19-15ٗغل إ اؽز٤بعبد اُلئز٤ٖ اُؼٔو٣ز٤ٖ )

 (.582: 2016عل٣لح رزـِت الإفز٤به ث٤ٖ اُؼَٔ ٝأًبٍ اُجؾش ٝر٣ٌٖٞ الأٍوح )طبُؼ، فِق،

  اٌَُبٕ اُ٘شـٕٞ اهزظبك٣بً -صب٤ٗبً:
إ ٖٓ أْٛ أُغبلاد اُز٢ رلٍ ػ٠ِ ػلاهخ اُزٞاىٕ ث٤ٖ اٌَُبٕ ٝاُز٤ٔ٘خ ثبػزجبهٛٔب ٓزـ٤و٣ٖ ٣ئصو ًَ ٜٓ٘ٔب      

ٍ٘خ هٞح اُؼَٔ ( 64-15ك١ ٌَُِبٕ ٝٗٔـٚ، ام رٔضَ ؽلٝك اُلئخ اُؼٔو٣خ )ثب٥فو ٛٞ ٓؼللاد اُ٘شبؽ الإهزظب

 2003أُزبؽخ ك٢ الإهزظبك، ثؤػزجبه إ اُ٘شبؽ الإهزظبك١ ٌَُِبٕ اٗؼٌبً ُج٤٘خ اهزظبك اُجِل، كجؼل ػبّ 

ٍ٘خ 15(، إ ٓؼلٍ اُ٘شبؽ الإهزظبك١ ُلئخ )2008-2003ٗزبئظ َٓٞػ اُزشـ٤َ ٝاُجـبُخ ُلأػٞاّ ) ٝؽَت

ػ٠ِ اُزٞا٢ُ، ام ًبٕ أُؼلٍ ٓ٘قلغ 2004ٝ 2003%(ػبّ 27.6%( ٝ)28.10) ٌُلا اُغ٤َٖ٘ ثِؾ ًضو(كؤ

، ؿ٤و إ ك٢ اَُ٘ٞاد اُلاؽوخ ثلأ ٣ؼبٝك ثبلإهرلبع ٤ُجِؾ 2003ثَجت الأؽلاس أُز٢ ٓود ثبُؼوام ػبّ 

كد ا٠ُ ى٣بكح أػلاك اُز٢ أ ٤َُ2005بٍخ اُزشـ٤َ أُز٢ ارجؼزٜب اُؾٌٞٓخ ٓ٘ن ػبّ ٗظواً  2006ػبّ  %(49.7)

اُؼب٤ِٖٓ ك٢ أعٜيح ٝكٝائو اُلُٝخ، ٓٔب أصوَ ًبَٛ اُؾٌٞٓخ ٝٓٞاىٗخ اُلُٝخ ك٢ ٍل اعٞه ٝهٝارت اُؼب٤ِٖٓ. 

ٝمُي  2009%( ػبّ 38.4، ٝا٠ُ )2008ػبّ %( 47.3ٖٝٓ صْ ػبكد أُؼللاد ثبلإٗقلبع ُزظَ ا٠ُ )

ُؼبّ، ًٜجٞؽ أٍؼبه اُ٘لؾ ٝاٗقلبع اُـِت ػ٤ِٚ ثَجت اُظوٝف ؿ٤و اُـج٤ؼ٤خ اُز٢ طبؽجذ اػلاك ٓٞاىٗخ مُي ا

، ٖٝٓ صْ ػبك ٓؼلٍ اُ٘شبؽ 2008( كٝلاه ثؼل إٔ ًبٕ ك٢ اُؤخ ك٢ ػبّ 40ام ٝطَ ٍؼو اُجو٤َٓ اُٞاؽل )

%( ػبّ  42.7) ؽز٠ ثِؾ 2008الإهزظبك١ ثبلإهرلبع ك٢ اَُ٘ٞاد اُلاؽوخ ٌُٜ٘ب أ٣ؼبً رؼزجو ٓ٘قلؼخ ػٖ ػبّ 

، ٝمُي ٗظواً ُِظوٝف اُظؼجخ اُز٢ اعزبؽذ اُؼوام ٤ًَـوح اُغٔبػبد أَُِؾخ ػ٠ِ ٓ٘بؿن شبٍؼخ ٖٓ 2014

الأهاػ٢ اُؼواه٤خ ٝػلّ الإٍزوواه الأ٢٘ٓ ٝػجبث٤خ ارغبٛبد ا٤َُبٍخ الإهزظبك٣خ ٝاٗقلبع َٗجخ اُ٘لوبد 

د أُولٓخ ُِٔٞاؿ٤ٖ٘ ٝػؼق ، ٝرل٢ٗ ؽبٍ اُج٠٘ اُزؾز٤خ ُلإهزظبك ٝػؼق اُقلٓبالإٍزضٔبه٣خ ًٝلبءح ر٘ل٤نٛب

 (.2014-2010اُزشبثٌبد اُوـبػ٤خ ٝرِوبئ٤خ اُزشـ٤َ )فـخ اُز٤ٔ٘خ اُٞؿ٤٘خ، 
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 2003انىاقع انراهٍ نسىق انعًم انعراقٍ بعذ عاو  -المطهب انثاٍَ :
شٌَ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ ا٤َُب٤ٍخ ٝالإهزظبك٣خ ث 2003ُول شٜل اُؼوام أؽلاصبً عل٣لح ٝظوٝكبً ؿ٤و ؿج٤ؼ٤خ ثؼل ػبّ     

فبص ٝاُ٘ٞاؽ٢ الأفوٟ ثشٌَ ػبّ، ام ؽلس رل٤ٓو ك٢ ًبكخ أُئٍَبد الإهزظبك٣خ ٝالإعزٔبػ٤خ ٝاُضوبك٤خ 

ٝاُج٠٘ اُزؾز٤خ أُٜٔخ ٝاُوئ٤َخ ك٢ الإهزظبك اُؼواه٢ ٝرؼـ٤َ الإٗزبط ا٢ٌُِ ُِوـبػبد اَُِؼ٤خ ٝاُقلٓبد 

اُظ٘بػ٤خ ػٖ اُؼَٔ ٝاٗقلبع َٓبٛٔزٜب الإعزٔبػ٤خ ٝاُظؾ٤خ ٝاُزؼ٤ٔ٤ِخ ....اُـ، كؼلًا ػٖ رٞهق أُ٘شآد 

ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ )ػؼق أُؼللاد الإٍزضٔبه٣خ( ٝثبُزب٢ُ ػؼق اُولهح ػ٠ِ فِن كوص ُِؼَٔ 

ٝاٍز٤ؼبة اُٞاكل٣ٖ اُغلك ا٠ُ ٍٞم اُؼَٔ، ٝأطجؼ الإػزٔبك اُشل٣ل ػ٠ِ اُوـبع اُ٘لـ٢ ٝٛنا ٣ٔضَ اهزظبكاً 

ٓلاىٓخ ُلإفزلالاد ا٤ٌِ٤ُٜخ ك٢ الإهزظبك اُؼواه٢، ام أصو مُي ٖٓ فلاٍ ه٣ؼ٤بً أؽبك١ اُغبٗت، ٝرؼزجو طلخ 

٤ٍـوح اُ٘لؾ ػ٠ِ اُزغبهح اُقبهع٤خ ٖٓ فلاٍ رؤ٤ٖٓ عيء ًج٤و ٖٓ الإ٣واكاد اُ٘لـ٤خ َُل ى٣بكح الإٍز٤واكاد 

ىٕ ث٤ٖ ثَجت اُ٘يػخ الإٍزٜلا٤ًخ أُلوؿخ ُلٟ الأكواك ك٢ أُغزٔغ اُؼواه٢، كؼلًا ػٖ الإفزلاٍ ك٢ اُزٞا

( ٝٗز٤غخ ٛنٙ الأؽلاس ؽَٔ اُوـبع اُؼبّ اُضوَ الأًجو ك٢ اٍزقلاّ 50-49: 2011الإٍزضٔبه ٝالإكفبه )ثو٢ٜ٣،

اُؼٔبُخ ٝك٢ أؿِت اُؾبلاد رٌٕٞ ٓقيٗبً ُوِخ الإٗزبع٤خ ٝاُؼٔبُخ ؿ٤و أُبٛوح ٝاُجـبُخ أُو٘ؼخ، كؼلًا ػٖ ارَبع 

رزَْ ٍٞم اُؼَٔ اُؼواه٤خ ثبهرلبع ٓؼلٍ ٗٔٞ اُؼوع ٖٓ  ؽغْ اُلغٞح ٓب ث٤ٖ اُؼوع ٝاُـِت ػ٠ِ اُؼَٔ، ام

(، 441: اُؼَٔ ٗز٤غخ لإهرلبع ٓؼلٍ ٗٔٞ اٌَُبٕ ٝاُوٟٞ اُؼبِٓخ ٣وبثِٚ ثـئ ك٢ ٗٔٞ اُـِت ػ٠ِ اُؼَٔ )الا٣لا٢ٓ، ثلٕٝ

 ٝاهرلبع َٗجخ ٓشبهًخ اُنًٞه َٗجخ ا٠ُ ٓشبهًخ الإٗبس ك٢ ٍٞم اُؼَٔ .

بلإٗللاد ؽ٤ش اُزؾوه٣خ اُزغبه٣خ، ٣وبثِٜب رٞهق ك٢ أُشبه٣غ اُؾ٤ٌٓٞخ أ٣ؼبً ر٤ٔيد اَُٞم اُؼواه٤خ ث    

ٝاُقبطخ ػٖ اُؼَٔ ثَجت أُ٘بكَخ اُشل٣لح ث٤ٖ ٓ٘زغبرٜب ٝأُ٘زغبد أَُزٞهكح ٍٞاء ػ٠ِ َٓزٟٞ الأٍؼبه 

ع٤خ أٝ اُغٞكح ثؼل هكغ اُو٤ٞك ٝاُؼوائت ػ٠ِ اَُِغ ٝأُ٘زغبد أَُزٞهكح، كؼلًا ػٖ اٗقلبع َٓز٣ٞبد الإٗزب

 (. 139: 2010ًٝلبءح الإكاهح ثَجت هظٞه َٓز٣ٞبد اُزؼ٤ِْ ٝاُزله٣ت ا٢ُٜ٘ٔ )اُؼب٢ٗ، اُ٘بطؼ،

إ ٗز٤غددددخ الإفددددزلالاد كدددد٢ اَُددددٞم اُؼواه٤ددددخ أكد اُدددد٠ ظٜددددٞه ٓشددددٌِخ اُجـبُددددخ ثشددددٌَ ٝاػددددؼ ٝطددددو٣ؼ      

ٔبُدددخ ؿ٤دددو ٝفبطدددخ ثددد٤ٖ أٍٝدددبؽ اُشدددجبة أُدددزؼِْ، ٝى٣دددبكح رشدددـ٤َ الأؽدددلاس ؿ٤دددو أُدددزؼِْ )اهرلدددبع َٗدددجخ اُؼ   

أُدددبٛوح( ٝاهرلدددبع َٗدددجخ اُؼدددبؿ٤ِٖ ػدددٖ اُؼٔدددَ كددد٢ أُ٘دددبؿن اُؾؼدددو٣خ ثَدددجت ظدددبٛوح اُٜغدددوح أُزيا٣دددلح          

ٓدددٖ اُو٣دددق اُددد٠ أُل٣٘دددخ، ثَدددجت اُظدددوٝف أَُدددزغلح ٝأُشدددبًَ اُلاف٤ِدددخ ٝاُدددلٓبه ٝاُزقو٣دددت اُدددن١ ؿدددبٍ         

٥صبهٛدددب اَُدددِج٤خ  ثؼدددغ أُؾبكظدددبد اُؼواه٤دددخ، ٛدددنٙ أُشدددٌِخ اُزددد٢ رٔدددٌ اٍدددزوواه أُغزٔدددغ اُؼواهددد٢ ٗظدددواً    

 %( مًددددددٞه 29.4ٝ) 2004%( ػددددددبّ 26.8الإهزظددددددبك٣خ ٝالإعزٔبػ٤ددددددخ ٝا٤َُبٍدددددد٤خ، ام ثِـددددددذ َٗددددددجزٜب )  

(% مًدددٞه ٝاٗدددبس ػِددد٠    16،23) 2006%( ػدددبّ  17.5زواعغ ُزظدددَ )اٗدددبس، ٝٓدددٖ صدددْ ثدددلأد ثدددبُ     %(15)

%( اٗددددددبس ؽَددددددت َٓددددددٞػ اُزشددددددـ٤َ    20%( مًددددددٞه ٝ)14)  2008%( ػددددددبّ 15.3)ٝاُدددددد٠ اُزددددددٞا٢ُ، 

( ٣ٝؼددديٟ ٍدددجت ٛدددنا اُزواعدددغ ثٔؼدددلُٜب اُددد٠ ؿج٤ؼدددخ ٤ٍبٍدددخ اُزشدددـ٤َ اُزددد٢ رج٘زٜدددب        2008-2003ُدددخ )ٝاُجـب

ٝاُزدددد٢ رٜددددلف اُدددد٠ ى٣ددددبكح أػددددلاك اُؼددددب٤ِٖٓ كدددد٢ أعٜدددديح   2005اُؾٌٞٓددددخ ٝاُجددددوآظ الإطددددلاؽ٤خ ثؼددددل ػددددبّ  

ٝكٝائدددو اُلُٝدددخ ثشدددٌَ ػدددبّ ٝالأعٜددديح الأ٤٘ٓدددخ ثشدددٌَ فدددبص كؼدددلًا ػدددٖ ريا٣دددل أػدددلاك اُؼٔبُدددخ أُٜدددبعوح            

%( كددد٢ 11.9،  11.1ؼٔدددَ فدددبهط اُؼدددوام، ٝٝاطدددَ ٓؼدددلٍ اُجـبُدددخ ثبلإٗقلدددبع اُجَددد٤ؾ ٤َُدددزوو ثٔؼدددلٍ )     ُِ

ٝػِدددد٠ اُددددوؿْ  ، 2015%( ػددددبّ 13.2، ٝٓددددٖ صددددْ ػددددبٝكد ثبلإهرلددددبع ُزظددددَ اُدددد٠ )   2012ٝ 2011ػددددب٢ٓ 

 ٖٓ اُزنثنة ك٢ َٗجٜب الا إ ٛنٙ اَُ٘ت رؼل ٓورلؼخ ػ٘ل ٓوبهٗزٜب ثبُلٍٝ الأفوٟ.

ٓشٌِخ اُجـبُخ ك٢ اُؼوام رزَْ ثبٜٗب ٓشٌِخ َٓزلؾِخ ٓوبثَ اهزظبك ث٤َؾ ٣ؾبٍٝ اُٜ٘ٞع، ٝثشٌَ ػبّ كبٕ     

ام رٌٕٞ كلاُخ ُؾبُخ اٗلظبّ هبئٔخ ٓب ث٤ٖ ٓقوعبد اُزؼ٤ِْ ٝٓلفلاد ٍٞم اُؼَٔ، ام رورلغ َٗجخ اُلاف٤ِٖ 

ش٢ء اُقـ٤و ٛٞ َُٞم اُؼَٔ ٣وبثِٚ هظٞه ك٢ عبٗت اُـِت ػٖ اٍز٤ؼبة ٓب ٓؼوٝع ٖٓ اُوٟٞ اُؼبِٓخ، ٝاُ

ريا٣ل ؿبُج٢ اُؼَٔ ٣ٍٞ٘بً، ام إ اُغبٓؼبد رقوط ا٥لاف ٖٓ اُقو٣غ٤ٖ أُزؼ٤ِٖٔ ٣ٍٞ٘بً كؼلًا ػٖ أُزَوث٤ٖ 

 ( ٣ش٤و ا٠ُ ٓؼللاد ثـبُخ اُقو٣غ٤ٖ.2اُن٣ٖ ٣زٞهغ كفُْٜٞ َُٞم اُؼَٔ. ٝاُغلٍٝ )
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 (2علٍٝ )

 ٓؼللاد ثـبُخ اُقو٣غ٤ٖ ؽَت اُؾبُخ اُؼ٤ِٔخ %

 ٤ٔخاُؾبُخ اُؼِ
 كًزٞهاٙ ٓبعَز٤و كثِّٞ ػب٢ُ ثٌبُٞه٣ًٞ كثِّٞ

 اَُ٘ٞاد

2003 9.6 12.4 0.47 -- -- 

2004 10.6 11.5 0.12 0.29 0.02 

2005 11.9 12.4 0.08 0.28 0.01 

2006 15.4 19.7 6.6 4.8 0.3 

2007 9.8 13.8 6.5 3.9 0.1 

2008 14.5 14.3 6.5 3.7 0.0 

2012 13.0 14.8 7.8 16.2 11.9 

2014 10.1 15.9 9.8 15.2 10.6 

2016 10.7 16.6 8.4 14.3 10.8 

اُغلٍٝ ٖٓ اػلاك اُجبؽضخ اٍز٘بكا ا٠ُ ث٤بٗبد ٝىاهح اُزقـ٤ؾ، اُغٜبى أُوًي١ ُلإؽظبء ٝرٌُ٘ٞٞع٤ب  -أُظله:

 أُؼِٞٓبد، ٓل٣و٣خ  الإؽظبء الإعزٔبػ٢ ٝاُزوث١ٞ، ث٤بٗبد اؽظبئ٤خ َُ٘ٞاد ٓزؼلكح . 

     

بً كبٕ ٝاهغ ٍٞم اُؼَٔ اُؼواه٢ ٣ؼب٢ٗ ٖٓ اهرلبع ٓؼللاد اُجـبُخ ك٤ٚ، كزوٟ اُجبؽضخ إ أؽل اُؾٍِٞ فزبٓ

ُٜنٙ أُشٌِخ ٣ٌٖٔ ك٢ اُغبٗت اُزؼ٢ٔ٤ِ ثشٌَ ػبّ ٝاُزؼ٤ِْ اُغبٓؼ٢ ثشٌَ فبص، ٝلا ٗوظل ثنُي اُغبٗت ا٢ٌُٔ 

ُٔؼِٞٓبر٤خ اُؾل٣ضخ ٝأُزـٞهح اُز٢ ٣ؼزٔل اٗٔب اُغبٗت اُ٘ٞػ٢، ٖٓ ؽ٤ش الإٛزٔبّ ك٤ٚ ثبُغٞاٗت اُزٌُ٘ٞٞع٤خ ٝا

ػ٤ِٜب ٍٞم اُؼَٔ أُزغلك، ػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ إ أُؼوٝف ُلٟ اُغ٤ٔغ إ اُغبٗت اُزٌُ٘ٞٞع٢ اُؾل٣ش ٍلاػ مٝ 

ؽل٣ٖ، كٖٔ ٗبؽ٤خ ٛٞ اُؾَ الأٓضَ ُوكغ ٓؼللاد اُزشـ٤َ ٝفلغ ٓؼللاد اُجـبُخ اما أٍزـَ ثشٌَ كؼبٍ ًٝلٞء، 

ٝأُجب٢ٗ ٝاُزله٤٤َ٣ٖ ...اُـ(، ٖٝٓ ٗبؽ٤خ أفوٟ ٣ؼ٢٘ الإٍواف ك٢ اٍزقلاّ  ثٔؼ٠٘ ٖٓ فلاٍ )أُ٘بٛظ

اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُزـٞهح ٝالإٍزـ٘بء ػٖ الأ٣ل١ اُؼبِٓخ ٓٔب ٣ئك١ ا٠ُ هكغ ٓؼللارٜب ثشٌَ أًجو، ام ٣ؼل ٍٞم 

لإهزظبك١ اُؼَٔ اُو٘بح اُوئ٤َخ اُز٢ ٖٓ فلاُٜب ٣ٌٖٔ ُِزؼ٤ِْ رؾ٤َٖ َٓزٟٞ اُلفَ اُلوك١، رؼي٣ي اُ٘ٔٞ ا

 ٝرؾو٤ن الإٗظبف ك٢ رٞى٣غ اُلفَ ٖٝٓ صْ اُزو٤َِ ٖٓ ظبٛوح اُلوو. 

 المطهب انثانث : إتجاهات انعرض وانطهب عهً انتعهُى الجايعٍ
 أٝلًا : عبٗت ػوع ٓئٍَبد اُزؼ٤ِْ اُغبٓؼ٢ اُؼواه٢

بٓؼبد ٢ٛ اُج٤ئخ الأٍب٤ٍخ أٛزٔذ اُلُٝخ ثبُزؼ٤ِْ اُغبٓؼ٢ ُٔب ُٚ ٖٓ أصو كؼبٍ ك٢ ٤َٓوح اُز٤ٔ٘خ، ٝمُي ًٕٞ اُغ 

لإػلاك اٌُٞاكه اُل٤٘خ أُزقظظخ ك٢ أُغبلاد ًبكخ، رِي اٌُٞاكه اُز٢ رؼل الأٍبً ٌَُ ػ٤ِٔخ ر٣ٞٔ٘خ. ٝٓٔب لاشي ك٤ٚ إ 

َزؼبٕ ثٜب ُِؾل ٖٓ اُلوو ٝػلّ ٣ كٜٞ اؽلٟ أهٟٞ الأكٝاد اُز٢ اُزؼ٤ِْ ٣شٌَ هً٘بً أٍب٤ٍبً ك٢ ث٘بء ٓئٍَبد اُلُٝخ،

 . (http://data.albankaldawli.org/indicator) ُِ٘ٔٞ الإهزظبك١ أَُزلا٣ّو٠ٍ أٍبٍبً  ٝٛٞ الإٗظبف،

ٗظ٤جٚ ٖٓ اُظوٝف ٝالأٝػبع اُز٢ أُذ ثبُجِل،  2003ٝك٢ اُٞاهغ ُول ٗبٍ هـبع اُزؼ٤ِْ ك٢ اُؼوام ثؼل ػبّ     

( ٣ٞػؼ اُزـٞهاد 3ُغلٍٝ )ٝٛنٙ اُظوٝف اُظؼجخ اُز٢ أُوذ ثظلاُٜب ػ٠ِ ع٤ٔغ ٓلبطَ اُؾ٤بح ك٢ اُؼوام، ٝا

( ك٢ اُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ، ام رش٤و ٓؼـ٤بد 2016 -2003ا٤ٌُٔخ ُِغبٓؼبد اُؾ٤ٌٓٞخ ٝالأ٤ِٛخ ٝاُزو٤٘خ فلاٍ اُلزوح )

اُغلٍٝ ا٠ُ ر٘ب٢ٓ اُـبهبد الإٍز٤ؼبث٤خ ُِزؼ٤ِْ اُغبٓؼ٢ ٖٓ فلاٍ اٍزؾلاس أُي٣ل ٖٓ اُغبٓؼبد اُز٢ اهرلغ 

( 369( عبٓؼخ ؽ٤ٌٓٞخ ٝ)35ا٠ُ ) 2004-2003( ٤ًِخ ؽ٤ٌٓٞخ ػبّ 163( عبٓؼخ ؽ٤ٌٓٞخ ٝ)17ػلكٛب ٖٓ )

 2013%( ُؼبّ 22.8، ٝهل شٌَ ٓؼلٍ اهرلبع ػلك اُغبٓؼبد اُؾ٤ٌٓٞخ ثَ٘جخ )2017-٤ًِ2016خ ؽ٤ٌٓٞخ ػبّ 

 ( .85: 2014)اُزوو٣و اُٞؿ٢٘ ُِز٤ٔ٘خ اُجشو٣خ، 2012ٓوبهٗخ ثؼبّ 
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 (3علٍٝ )

 ٝا٤ٌُِبد اُؾ٤ٌٓٞخ ٝالأ٤ِٛخ ٝاُزؼ٤ِْ اُزو٢٘ اُزـٞه ا٢ٌُٔ لإعٔب٢ُ ػلك اُغبٓؼبد

 (2016-2003ك٢ اُؼوام ُِٔلح )

 اَُ٘ٞاد

ػلك 

اُغبٓؼبد 

 اُؾ٤ٌٓٞخ

ػلك 

 ا٤ٌُِبد

ػلك 

اُغبٓؼبد 

 الأ٤ِٛخ

 ػلك

ا٤ٌُِبد 

 الأ٤ِٛخ

 ٤ٛئخ اُزؼ٤ِْ اُزو٢٘

اُغبٓؼبد  

 اُزو٤٘خ

ا٤ٌُِبد 

 اُزو٤٘خ

أُؼبٛل 

 اُزو٤٘خ

2003/2004 17 163 1 13 - 9 27 

2004/2005 17 180 1 18 - 9 27 

2006/2005 17 196 1 18 - 9 27 

2007/2006 17 211 1 20 - 9 27 

2008/2007 19 224 2 22 - 12 27 

2009/2008 19 249 2 22 - 13 27 

2010/2009 19 262 2 22 - 13 27 

2011/2010 19 269 2 30 - 13 27 

2012/2011 20 289 2 32 - 16 27 

2013/2012 22 319 2 40 - 16 28 

2014/2013 29 329 2 46 - 16 28 

2015/2014* 35 358 4 49 4 17 28 

2016/2015* 35 365 4 56 4 17 28 

2016*/2017 35 369 5 63 4 17 28 

 اُغلٍٝ ٖٓ اػلاك اُجبؽضخ ثبلإٍز٘بك ا٠ُ أُظبكه اُزب٤ُخ: 

ُلإؽظبء ٝرٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد، ٓل٣و٣خ الإؽظبء عٜٔٞه٣خ اُؼوام، ٝىاهح اُزقـ٤ؾ، اُغٜبى أُوًي١  -

(ٛنٙ أُئشواد ػلا أه٤ِْ ًوكٍزبٕ 2013-2000الإعزٔبػ٢ ٝاُزوث١ٞ، ٓغٔٞػخ روبه٣و ٣ٍٞ٘خ )

 .*2016 – 2014ٝأُؾبكظبد اَُبف٘خ )٤ٟٗ٘ٞ، طلاػ اُل٣ٖ، ًوًٞى، الأٗجبه( ٖٓ ػبّ *

كائوح اُلهاٍبد ٝاُزقـ٤ؾ ٝأُزبثؼخ، هَْ عٜٔٞه٣خ اُؼوام، ٝىاهح اُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ ٝاُجؾش اُؼ٢ِٔ،  -

 الإؽظبء ٝأُؼِٞٓبر٤خ، روبه٣و اؽظبئ٤خ َُ٘ٞاد ٓزؼلكح .

إ رولّ اُجِل ٖٓ اُ٘بؽ٤خ اُزؼ٤ٔ٤ِخ لا ٣ٌٖٔ ه٤بٍٚ ٖٓ فلاٍ اُزـٞه ا٢ٌُٔ ك٢ ػلك اُغبٓؼبد ٝا٤ٌُِبد     

هـبع اُزؼ٤ِْ ٝأُ٘بٛظ اُلها٤ٍخ َٗت الإٗلبم ػ٠ِ  ٝاُـلاة، ثَ ٖٓ فلاٍ اُزـٞه اُ٘ٞػ٢ أ٣ؼبً ٖٝٓ فلاٍ

اُؾل٣ضخ َٝٗجخ اُزله٤٤َ٣ٖ ٌَُ ؿبُت ٝٓلٟ الإٛزٔبّ ثبلإٗلبم ػ٠ِ اُجؾش اُؼ٢ِٔ ٝاُزـ٣ٞو...ٝؿ٤وٛب، ك٢ ؽ٤ٖ 

ٗلاؽظ اٗٚ ٣ٞعل رلبٝد ك٢ رٞى٣غ الأث٤٘خ ٝأُواكن اُزؼ٤ٔ٤ِخ ٝؽز٠ اٌُٞاكه اُزله٤َ٣خ ث٤ٖ ٓؾبكظبد اُؼوام 

 د مارٜب، ام إ اُٞاهغ اُوه٢ٔ ٣٘بهغ اُٞاهغ اُلؼ٢ِ .ًبكخ ٝث٤ٖ اُغبٓؼبد ٝا٤ٌُِب

 عبٗت اُـِت ػ٠ِ اُقلٓبد اُزؼ٤ٔ٤ِخ -صب٤ٗبً :
٣ٞػؼ ٛنا اُغبٗت ؽغْ ؿِت اُـلاة ػ٠ِ اُقلٓبد اُزؼ٤ٔ٤ِخ اُز٢ رولٜٓب أُئٍَبد اُزؼ٤ٔ٤ِخ ك٢ اُجِل، ام     

زؼِن ثٞػغ اٌُبكه اُزله٢َ٣، ؽ٤ش رئصو رٞعل ٓئشواد ٛبٓخ رئصو ثشٌَ ؽ١ٞ٤ ك٢ رؾل٣ل عٞكح اُزؼ٤ِْ أٜٛٔب ٣

ٓغٔٞػخ ٖٓ اُؼٞآَ ثشٌَ ٍِج٢ ػ٠ِ هلهارْٜ ٜٓ٘ب، ػؼق ك٢ ٗظبّ اُؾٞاكي ُِزله٤٤َ٣ٖ، ٗوض الإٌٓب٤ٗبد 

أُزبؽخ ٍٝٞء أُ٘بٛظ ٝؿ٤وٛب ٣ٝؼيٟ مُي ا٠ُ اُي٣بكح اٌُج٤وح ك٢ أػلاك أُِزؾو٤ٖ ٝأُٞعٞك٣ٖ ثبُغبٓؼبد 

اُي٣بكح ثبُلػْ اُلاىّ ٌُِبكه اُزله٢َ٣، ك٘لاؽظ ٖٓ ٓئشو رـٞه ػلك اُـلاة  ٝثشٌَ ٓـوك، كٕٝ إٔ رزواكن ٛنٙ

( 36017ا٠ُ ) 2004-2003( رله٢َ٣ ك٢ ػبّ 16499ٝاُقو٣غ٤ٖ ريا٣ل ػلك أػؼبء ا٤ُٜئخ اُزؼ٤ٔ٤ِخ ٖٓ )

، الا إ َٗجخ ػلك أػؼبء ا٤ُٜئخ اُزله٤َ٣خ ًبٕ ٓزنثنة، ام ؿٖ اُي٣بكح ك٢ ػلك 2016-2015رله٢َ٣ ػبّ 

ػؼبء ا٤ُٜئخ اُزله٤َ٣خ ُْ رٞاًت اُي٣بكح ك٢ ػلك ا٤ٌُِبد ٝأػلاك اُـِجخ أُٞعٞك٣ٖ ك٢ ًَ ٤ًِخ ام ثِـذ أ

، 2006/2007( ػؼٞ ػبّ 115ٝثلأد ثبلإهرلبع ُزظَ ا٠ُ ) 2003/2004(ػؼٞ ٌَُ ٤ًِخ ػبّ 83اَُ٘جخ )

اُظوٝف الأ٤٘ٓخ اُز٢ ٓو ، ٣ٝوعغ مُي ا٠ُ 2014/2015( ػؼٞاً ػبّ 82ٖٝٓ صْ ثلأد ثبلإٗقلبع ُزظَ ا٠ُ )

( ٣ٞػؼ 4ثٜب اُجِل ًٜغوح اُؼوٍٞ اٌُلٞءح ثَجت اُـبئل٤خ ٝالإؿز٤بٍ  ٝؿ٤وٛب ٖٓ اُظوٝف اُظؼجخ، ٝاُغلٍٝ )

 مُي.
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 (4علٍٝ )

 رـٞه اػلاك اُزله٤٤َ٣ٖ ٝاُـلاة ٝاُقو٣غ٤ٖ ك٢ اُغبٓؼبد اُؾ٤ٌٓٞخ ٤ٛٝئخ اُزؼ٤ِْ اُزو٢٘)طجبؽ٢ + َٓبئ٢(

 (2016 – 2003) ٝاُلهاٍبد اُؼ٤ِب ُِٔلح 

 1 2 3 4 5 6* 7* 

 اَُ٘ٞاد

ػلك ا٤ٌُِبد 

اُؾ٤ٌٓٞخ 

 ٝاُزو٤٘خ

ػلك اُـلاة 

 أُٞعٞك٣ٖ

 أ٤ُٝخ + ػ٤ِب

 ػلك

 اُزله٤َ٣ٖ

 ػلك

 +اُقو٣غ٤ٖ أ٤ُٝخ 

 ػ٤ِب

ٓؼلٍ ٗٔٞ 

ُـلاة ا

 اُقو٣غ٤ٖ

ٓؼلٍ اُزله٤٤َ٣ٖ 

 ٌَُ ٤ًِخ

ػلك 

اُـلاة ٌَُ 

 ٤ًِخ

2003/2004 199 348413 16499 74586 - 83 1750 

2004/2005 216 331472 18384 70924 -0.04 85 1534 

2006/2005 232 334983 22012 71565 0.01 95 1443 

2007/2006 247 341539 28510 75745 0.01 115 1383 

2008/2007 263 349975 29488 66942 2.4 112 1331 

2009/2008 289 357145 31336 68458 2.0 108 1236 

2010/2009 302 378322 33090 72237 5.9 109 1253 

2011/2010 309 421987 34558 87655 11.5 112 1366 

2012/2011 332 424525 35979 90849 0.60 108 1279 

2013/2012 363 478518 37622 90384 12.7 104 1318 

2014/2013 373 534754 38872 96123 11.7 104 1434 

2015/2014* 403 487625 32923 87709 -8.8 82 12010 

2016/2015* 410 516457 36017 111084 5.9 88 12510 

2016/2017 410 502041 36050 101396 -0.08 88 1224 

 اُغلٍٝ ٖٓ اػلاك اُجبؽش ثبلإٍز٘بك ا٠ُ أُظبكه اُزب٤ُخ :

ش ( رْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ ث٤بٗبرٚ ٖٓ، عٜٔٞه٣خ اُؼوام، ٝىاهح اُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ ٝاُجؾ4،3،2،1اُؼٔٞك ) -

 اُؼ٢ِٔ، كائوح اُلهاٍبد ٝاُزقـ٤ؾ ٝأُزبثؼخ، هَْ الإؽظبء ٝأُؼِٞٓبر٤خ . 

 . 1/اُؼٔٞك 3ٖٓ ػَٔ اُجبؽضخ رْ اٍزقواعٚ ٝكن اُوبٕٗٞ ا٥ر٢ اُؼٔٞك  -*( :6اُؼٔٞك)  -

 .1/اُؼٔٞك 2ٖٓ ػَٔ اُجبؽضخ رْ ٝكن اُوبٕٗٞ ا٥ر٢ اُؼٔٞك  -*( :7اُؼٔٞك) -

 أُٞطَ(. -( ثلٕٝ عبٓؼبد )ٓؾبكظخ 2015/2016ٟٞ٘٤ٗٝ 2014/2015) * أػلاك اُـلاة ٝاُزله٤٤َ٣ٖ ُؼب٢ٓ

ٝٓٔب ٍجن أٌٓ٘٘ب ٓلاؽظخ اُزٍٞغ ا٢ٌُٔ ك٢ أػلاك ا٤ٌُِبد اُؾ٤ٌٓٞخ ٝالأ٤ِٛخ ٝأػلاك اُـِجخ أُٞعٞك٣ٖ     

ٝأُزقوع٤ٖ ٝؿ٤وٛب، ك٢ ؽ٤ٖ إ ٛنا اُزٍٞغ ا٢ٌُٔ ُْ ٣وبثِٚ رٍٞغ ٗٞػ٢ ؽ٤ش شٌِذ اُجؾش ك٢ ا٤ٌُِبد 

%( ك٢ رقظظبد الأكث٢،الإكاه١،الإَٗب٢ٗ، ٝالإهزظبك١، ك٢ أُوبثَ ًبٗذ َٗجخ 70ل َٗجخ )ٝأُؼبٛ

%( ٖٓ 30%( كوؾ ثَجت ػ٤ن اُق٤بهاد أُزبؽخ  ٝٛنا ٣ؼ٢٘ إ ًَ )30اُزقظظبد اُؼ٤ِٔخ ٝاُٜ٘ل٤ٍخ )

جبة اُـِجخ اُن٣ٖ كهٍٞا ك٢ اُلوع اُؼ٢ِٔ ٤ٍِزؾوٕٞ ثزقظض اَٗب٢ٗ ك٢ اُغبٓؼبد، ٓٔب ٣ؼ٤غ ػ٠ِ اُش

(، ٝإ 86: 2014أُوج٤ُٖٞ فبهط هؿجبرْٜ كوطخ رؾو٤ن أ٤٘ٓبرْٜ اُؼ٤ِٔخ )اُزوو٣و اُٞؿ٢٘ ُِز٤ٔ٘خ اُجشو٣خ،

( ٍ٘خ هل رٞىػذ ك٢ اُلهاٍبد الإَٗب٤ٗخ ٝاُؼِّٞ 24-19أؿِت اُزقظظبد اُلها٤ٍخ اُؾب٤ُخ ُِـِجخ ثؼٔو )

%( 20.2َٗجخ اُـِجخ ك٢ اُلهاٍبد الإَٗب٤ٗخ ) اُزوث٣ٞخ ٝك٢ اُزغبهح ٝاكاهح الاػٔبٍ ٝالاكاهح اُؼبٓخ، ام ثِـذ

%(، ك٢ ؽ٤ٖ رقظظبد 12.9%( ٝاُزغبهح ٝالاكاهح اُؼبٓخ ٝاكاهح الاػٔبٍ ثَ٘جخ )14.8ٝاُؼِّٞ اُزوث٣ٞخ )

رٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد ٝاُؾبٍجخ ٝاُؼِّٞ اُؾ٤بر٤خ ٝاُؼِّٞ اُل٤ي٣بئ٤خ ٝاُٜ٘لٍخ ٝاُيهاػخ ٝاُج٤ـوح ثِـذ َٗجزْٜ 

( كؼلًا ػٖ هظٞه اُج٤٘خ اُزؾز٤خ ٝػلّ 76: 2009ُٞؿ٢٘ ُِلزٞح ٝاُشجبة ك٢ اُؼوام،%( )أَُؼ ا7.5)

ؿبُت  24إ ٌَُ  2011َٓب٣وح اُ٘ظبّ اُزؼ٢ٔ٤ِ ُِزـٞهاد اُؼ٤ِٔخ ٝأُؼوك٤خ كؼ٠ِ ٍج٤َ أُضبٍ ٗغل ك٢ ػبّ 

ؽبٍجخ ٝاؽلح،  ًٞاكه رله٤َ٣خ ٣وبثِْٜ 7ؽبٍجخ ٝاؽلح ًَٝ ؿبُت ك٢ كهاٍبد ػ٤ِب ٣وبثِْٜ ؽبٍجخ ٝاؽلح ًَٝ 

كؼلًا ػٖ إ اُؼلك اٌُج٤و ٖٓ اُقو٣غ٤ٖ ٣ؼل رؾل٣بً ًج٤واً أٓبّ ٍٞم اُؼَٔ، ام إ ٍٞم اُؼَٔ اما كشَ ك٢ رٞك٤و 

كوص اُؼَٔ اُلائن ُٜنٙ الأػلاك أُزيا٣لح ٖٓ اُقو٣غ٤ٖ كبٗٚ ٤ٌٍٕٞ ٓظلهاً ٖٓ ٓظبكه اٍزجؼبك اُشجبة، لإٕ 

ُوـبع اُؾ٢ٌٓٞ لإٗٚ ٣زَْ ثبلإٍزوواه، ك٢ ؽ٤ٖ اْٜٗ لا ٣ؼؼٕٞ ٛئلاء اُقو٣غ٤ٖ ٣ؼزٔلٕٝ ػ٠ِ اُزؼ٤٤ٖ ك٢ ا

أِْٜٓ ك٢ اُوـبع اُقبص ُؼؼق ػِٔٚ ٝػلّ اٍزوواه٣زٚ ٤ٌُٝ ك٤ٚ ػٔبٗبد ًبك٤خ رؾلي اُقو٣ظ ػ٠ِ اُؼَٔ 

ك٤ٚ، كؼلًا ػٖ إ أُغزٔغ ٝالإهزظبك ٤ٍزؾَٔ ًِق رجل٣ل اُ٘لوبد اُزؼ٤ٔ٤ِخ ٝاُز٢ ٓظلهٛب اُضوٝح اُ٘لـ٤خ 

 (.84: 2014اُزوو٣و اُٞؿ٢٘ ُِز٤ٔ٘خ اُجشو٣خ،اُ٘بػجخ )
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 الجاَب انتحهُهٍ وانقُاسٍ لأثر بعط يؤشرات الإستثًار  -المبحث انثانث :
 في رأس المال انبشرٌ وسىق انعًم في انعراق

ٝٓزـِجبد ٍٞم  رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓئشواد الإٍزضٔبه ك٢ أُٞهك اُجشو١ )ٓقوعبد اُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ(لإعَ     

ٓزـ٤واد اُ٘ٔٞمط اُزبثؼخ ( ُزل٤َوٛب، ًٝبٗذ Eviews9ٖٓ اُغبٗت ا٢ٌُٔ رْ الإػزٔبك ػ٠ِ ثوٗبٓظ )اُؼَٔ 

ٝاعٔب٢ُ  (toth) )عٞكح أُقوط اُزؼ٢ٔ٤ِ( ٣ٝزٔضَ ثٔؼلٍ اُؼٔبُخ اُغبٓؼ٤خ ٖٓ ٓغَٔ اُؼٔبُخ ا٢ٌُِ، ٣وٓي ُٚ

كززٔضَ  ، أٓب أُزـ٤واد أَُزوِخ( ٝؽظخ اُـبُت ٖٓ اعٔب٢ُ اُ٘لوبد ػ٠ِ اُزؼtoeeْ٤ِاُ٘لوبد ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ )

 (.togeثبعٔب٢ُ اُ٘لوبد اُؾ٤ٌٓٞخ )

 -ٝهل رٞطِذ اُ٘زبئظ ا٠ُ :

رج٤ٖ ٖٓ ٗزبئظ الإٗؾلاه إٔ ٛ٘بُي ػلاهخ ه٣ٞخ ماد كلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ اعٔب٢ُ اُ٘لوبد ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ )ربثغ(  (1

، ثٔؼ٠٘  %5ز٢ ًبٗذ ه٤ٔزٚ اهَ ٖٓ اُ t ٖٓ فلاٍ ٗزبئظ افزجبه ًَ٘جخ ٖٓ اعٔب٢ُ اُ٘لوبد اُؾ٤ٌٓٞخ )أَُزوَ(

إٔ ى٣بكح َٗجخ أُٞاىٗخ اُؼبٓخ ثٔولاه ٝؽلح ٝاؽلح ٣ئك١ ا٠ُ ى٣بكح َٗجخ اعٔب٢ُ اُ٘لوبد ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ 

  -:الار٤خٝثبلإفزجبهاد الإؽظبئ٤خ ثٔؼ٠٘ هكؼ٘ب كوػ٤خ اُؼلّ ٝهجُٞ٘ب ثبُلوػ٤خ اُجل٣ِخ.  (،ثٔولاه)

 
t-test      0.6885    4.9347    -1.6680      5.7327     

Sig.       0.5068       0.0006     0.1263      0.0002      

R =  0.9941    ,     R
2
=  0.9878 ,     R

2
adj =  0.9842         

Fcal =  270.889    ,      Sig. = 0.0000 

٤و ٓزجبكُخ ث٤ٖ أُزـ٤و٣ٖ، أ١ ػلّ ٝعٞك ػلاهخ ٖٝٓ افزجبه اَُجج٤خ ٌُواٗغو رٞطِ٘ب ا٠ُ ػلّ ٝعٞك ػلاهخ رؤص   

 (5ًٔب ٓج٤ٖ ك٢ اُغلٍٝ )رٞاى٤ٗخ ثؼ٤لح أُلٟ،

 (  5علٍٝ ) 

 ٗزبئظ افزجبه رؾ٤َِ اَُجج٤خ ُ٘ٔٞمط الإٗؾلاه أُوله

 
    Eviews 9اُغلٍٝ ٖٓ ػَٔ اُجبؽضخ ثبٍزقلاّ ثوٗبٓظ 

( ا٠ُ ٝعٞك رٌبَٓ ٓشزوى ُنا ٗوكغ كوػ٤خ 6ع٤ٌَِ كول أشبهد اُ٘زبئظ علٍٝ ) -آب افزجبه عٞٛبَٖٗ    

 اُؼلّ اُز٢ رش٤و ا٠ُ ػلّ ٝعٞك رٌبَٓ ٓشزوى ٝٗوجَ اُلوػ٤خ اُجل٣ِخ ثٞعٞك اُزٌبَٓ ث٤ٖ أُزـ٤واد . 
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 (6علٍٝ  )

 ع٤ٌَِ ( ُ٘ٔٞمط الإٗؾلاه أُوله -ٗزبئظ افزجبه اُزٌبَٓ أُشزوى )افزجبه عٞٛبَٖٗ 

 
 Eviews 9ٍ ٖٓ ػَٔ اُجبؽضخ ثبٍزقلاّ ثوٗبٓظ اُغلٝ                            

ٝعٞك ػلاهخ ه٣ٞخ ث٤ٖ اعٔب٢ُ اُ٘لوبد ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ )أَُزوَ( ٝعٞكح أُقوط اُزؼ٢ٔ٤ِ أُزٔضَ ثبعٔب٢ُ  (2

ٝعٞك  رش٤و اُ٘زبئظ ا٠ُام  اُؼٔبُخ ٖٓ ؽِٔخ اُشٜبكاد اُغبٓؼ٤خ ًَ٘جخ ٖٓ اعٔب٢ُ اُؼٔبُخ ا٢ٌُِ )اُزبثغ(،

ٝأَُزوَ ثٞعٞك ػلاهخ اُزؤص٤و اُـوك٣خ، لإٕ اشبهح الإهرجبؽ ٓٞعجخ ٝٛنا و اُزبثغ اهرجبؽ ٓب ث٤ٖ أُزـ٤

٣ؼ٢٘ إ اهرلبع اعٔب٢ُ اُ٘لوبد ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ رئك١ ا٠ُ اهرلبع اعٔب٢ُ اُؼٔبُخ )ؽِٔخ اُشٜبكاد اُؼ٤ِب( 

 :  الار٤خٝثبلإفزجبهاد الإؽظبئ٤خ  ٝاُؼٌٌ طؾ٤ؼ،

 
t-test       11.76764       5.796492                               

Sig.            0.0000         0.0001                  

R =  0.8492    ,       R
2
=  0.721026 ,    R

2
adj =  0.699566 

Fcal =  33.59932,      Sig.=   0.00062 

٤و٣خ ُِ٘ٔٞمط ٓورلؼخ ام ثِـذ ه٤ٔخ ٕ اُوٞح اُزلَؤًٔب إ ه٤ْ ٓؼبَٓ اُزؾل٣ل ٝٓؼبَٓ اُزؾل٣ل أُظؾؼ رٞػؼ ث   

، ٝرلٍ إ أُزـ٤و أَُزوَ هل كَو اُزـ٤واد اُؾبطِخ ك٢ أُزـ٤و اُزبثغ ثظٞهح ع٤لح %72ٓؼبَٓ اُزؾل٣ل 

إ اُ٘ٔٞمط أُوله ًٌَ ٓوجٍٞ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ الإؽظبئ٤خ، ام إ ى٣بكح اعٔب٢ُ اُ٘لوبد ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ًٔب ًٝلئح، 

، ٝأشبهد ى٣بكح اعٔب٢ُ اُؼٔبُخ )ؽِٔخ اُشٜبكاد اُؼ٤ِب( ثٔولاه ثٔولاه ٝؽلح ٝاؽلح رئك١ ا٠ُ 

 .ٝعٞك ػلاهخ رٞاى٤ٗخ ثؼ٤لح أُلٟ ث٤ٖ أُزـ٤و٣ٖ( ا٠ُ ػلّ 7ٗزبئظ افزجبه اَُجج٤خ ٌُواٗغو ك٢ اُغلٍٝ )

 ( 7علٍٝ )

 ٗزبئظ افزجبه رؾ٤َِ اَُجج٤خ ُ٘ٔٞمط الإٗؾلاه أُوله

 
    Eviews 9بؽضخ ثبٍزقلاّ ثوٗبٓظ اُغلٍٝ ٖٓ ػَٔ اُج       
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كول أشبه ا٠ُ ػلّ آٌب٤ٗخ ؽَبة الإفزجبه لإٕ ؽغْ ع٤ٌَِ  -أٓب افزجبه اُزٌبَٓ أُشزوى ُغٞٛبَٖٗ

(، singular matrixاُؼ٤٘خ ٓ٘قلغ علاً ٝاُن١ ًبٕ ٍجت رٌٕٞ ٓظلٞكخ اُؾَبة ُلإفزجبه ٓظلٞكخ ٓلوكح )

 ٖٝٓ ٛ٘ب ٣زؼنه اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُ٘زبئظ .

ٝعٞكح أُقوط اُزؼ٢ٔ٤ِ  ٞك ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ؽظخ اُـبُت ٖٓ الإٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ )أَُزوَ(ٝع (3

ٝرش٤و اُ٘زبئظ ا٠ُ أُزٔضَ ثبعٔب٢ُ اُؼٔبُخ ٖٓ ؽِٔخ اُشٜبكاد اُغبٓؼ٤خ ًَ٘جخ ٖٓ اعٔب٢ُ اُؼٔبُخ ا٢ٌُِ، 

بُت ٖٓ الإٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ ٝٛنا ٣ؼ٢٘ إ اهرلبع ؽظخ اُـث٤ٖ أُزـ٤واد الإهرجبؽ اهرلبع ك٢ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ 

 -: الار٤خٝثبلإفزجبهاد الإؽظبئ٤خ  رئك١ ا٠ُ اهرلبع اعٔب٢ُ اُؼٔبُخ )ؽب٢ِٓ اُشٜبكاد اُؼ٤ِب( ٝاُؼٌٌ طؾ٤ؼ .

 
t-test        12.78507      9.407281                                 

Sig.             0.000         0.000                 

R =   0.9384     ,       R
2
=  0.880593  ,    R

2
adj =  0.870643          

Fcal =  88.49694  ,      Sig.= 0.0000 

ٝإ ه٤ْ ٓؼبَٓ اُزؾل٣ل ٝٓؼبَٓ اُزؾل٣ل أُظؾؼ رٞػؼ ثبٕ اُوٞح اُزل٤َو٣خ ُِ٘ٔٞمط ٓورلؼخ ام ثِـذ ه٤ٔخ     

ل كَو اُزـ٤واد اُؾبطِخ ك٢ أُزـ٤و اُزبثغ ثظٞهح ع٤لح ه %، ٝرلٍ ػ٠ِ إ أُزـ٤و أَُزو88َٓؼبَٓ اُزؾل٣ل 

 88.49694اُز٢ ثِـذ ( Fؾَت ه٤ٔخ افزجبه )ثإ اُ٘ٔٞمط أُوله ًٌَ ٓوجٍٞ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ الإؽظبئ٤خ ًٝٝٝلئح، 

%، ٝٛنا ٣ئًل ٓؼ٣ٞ٘خ ٗٔٞمط الإٗؾلاه اُقـ٢ 5ُِ٘ٔٞمط أُوله ٝاُن١ ه٤ٔزٚ أهَ ٖٓ  Sig =0.000ٝاؽزٔبُٜب 

، كؼلًا ػٖ إ ٓؼِٔخ و آٌب٤ٗخ الاػزٔبك ػ٠ِ ٗزبئغٚ ك٢ رل٤َو اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤و٣ٖ اُزبثغ ٝأَُزوًٌََ، ٣ٝلَ

 .( ٝرجِؾ ه٤ٔزٜبt=9.407281, sig=0.000) ؾَت افزجبهثٓٞعجخ ٝٓؼ٣ٞ٘خ أُزـ٤و أَُزوَ 

ؤص٤و ٓزجبكُخ ثؼ٤لح أُلٟ ث٤ٖ ثؼلّ ٝعٞك ػلاهخ ر( 8ًٝبٗذ ٗزبئظ افزجبه اَُجج٤خ ٌُواٗغو ٝكن اُغلٍٝ )

 أُزـ٤و٣ٖ .

 ( 8علٍٝ )

 ٗزبئظ افزجبه رؾ٤َِ اَُجج٤خ ُ٘ٔٞمط الإٗؾلاه أُوله

 
    Eviews 9اُغلٍٝ ٖٓ ػَٔ اُجبؽضخ ثبٍزقلاّ ثوٗبٓظ                          
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 الإستُتاجات:
هزظبك اُٞؿ٢٘ ػ٠ِ رٞك٤و كوص ٣ؼل ى٣بكح اُ٘ٔٞ اٌَُب٢ٗ أُظله اُوئ٢َ٤ ُوٞح اُؼَٔ، ُٝؼلّ هلهح الإ -1

 اُؼَٔ كبٕ مُي ٣شٌَ أْٛ ٓظله ُِجـبُخ .

رٞهق ٓؼظْ شوًبد اُوـبع اُؼبّ أٝ رشـ٤ِٜب ثٌلبءح أهَ، أكٟ ا٠ُ ػؼق هلهح الإهزظبك اُٞؿ٢٘ ػ٠ِ  -2

 اٍز٤ؼبة اُوٟٞ اُؼبِٓخ أُزيا٣لح ك٢ ٍٞم اُؼَٔ اُؼواه٢ .

ُٝؾل الإ ا١ رـ٤و ا٣غبث٢ ك٢ ٍِْ أ٣ُٞٝبد  2003ؼل ُْ رج٤ٖ اُج٤بٗبد ٝأُئشواد ماد اُللاُخ ُِٔلح ث -3

اُؾٌٞٓخ ك٤ٔب ٣قض اُ٘ظبّ اُزؼ٢ٔ٤ِ، ام ُْ رَزـغ اُي٣بكح اُ٘ول٣خ ك٢ ؽغْ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ فلاٍ ٓلح 

ُْ رزغبٝى اػ٠ِ َٗجخ ُلإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ا٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ  اماُجؾش ٖٓ افلبء مُي اُزواعغ، 

%( ٢ٛٝ َٗجخ 1، ك٢ ؽ٤ٖ إ اَُ٘جخ اٗقلؼذ ُزظَ ا٠ُ )2007ػبّ  %( ًٔزٍٞؾ ٝٛنا ًب8ٕ)

 ٓزل٤ٗخ ثبُٔوبهٗخ ٓغ اُلٍٝ الأفوٟ.

إ أ٣ُٞٝخ رقظ٤ظبد أُٞاىٗخ اُؼبٓخ ُِزؼ٤ِْ ٓزواعؼخ، ثٔؼ٠٘ إ اُؼوٝهاد الأ٤٘ٓخ رئعَ اُق٤بهاد  -4

ٓغ رقظ٤ظبد ٓٞاىٗخ  اُز٣ٞٔ٘خ، ام ُٞ هٔ٘ب ثبُٔوبهٗخ ث٤ٖ رقظ٤ظبد ٓٞاىٗخ اُزوث٤خ ٝاُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ

 اُلكبع ٝاُلاف٤ِخ ُٞعلٗب اٜٗٔب ٣زلٞهبٕ ك٢ َٗت رقظ٤ظٜٔب اُغبه١ ٝالإٍزضٔبه١.

اهرلبع اُزقظ٤ظبد اُزؼ٤ٔ٤ِخ، ام رؼبػلذ ؽظخ ًَ ٖٓ اُـبُت ٝاُزله٢َ٣ ٖٓ أُٞاىٗخ اُزؼ٤ٔ٤ِخ  -5

بءح اُظوف ك٤ٚ روو٣جب، الا إ مُي ُْ ٣٘ؼٌٌ ا٣غبث٤ب ػ٠ِ أُئشواد اُزؼ٤ٔ٤ِخ، ٝٛنا ٣ؼٌٌ ػؼق ًل

 أٝ الإفزلاٍ ك٢ ث٤٘خ ٗظبٓٚ أُب٢ُ أٝ ٤ًِٜٔب. 

رٞطِ٘ب ٖٓ فلاٍ ٗٔٞمط الإٗؾلاه اُقـ٢ اُج٤َؾ ٝرول٣و اُ٘ٔٞمط ثـو٣وخ أُوثؼبد اُظـوٟ  -6

ٝاٍزقواط الإفزجبهاد الإؽظبئ٤خ، ا٠ُ إٔ ٛ٘بُي ػلاهخ ماد كلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ؿوك٣خ ٓٞعجخ ٝه٣ٞخ فلاٍ 

ٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ اُؼبّ ٝؽغْ الإٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ، ام ثِؾ ٓؼبَٓ الإهرجبؽ ٍ٘ٞاد اُجؾش ث٤ٖ اعٔب٢ُ الإ

 %( .5( ا١ أهَ ٖٓ )Sig=0.006( ٝاؽزٔب٤ُخ )154.8ثِـذ ) Fٝه٤ٔخ %( 92%( ٝٓؼبَٓ اُزؾل٣ل )96)

ًنُي ٖٓ فلاٍ الإفزجبهاد رٞطِ٘ب ُؾٍِٞ ُِٔشٌِخ اُضب٤ٗخ ُِجؾش، ثؤٕ اُي٣بكح ك٢ الإٗلبم ػ٠ِ اُزؼ٤ِْ  -7

ٓؼلٍ ٗٔٞ اُؼٔبُخ ك٢ ٍٞم اُؼَٔ ثبُؼب٤ِٖٓ ٖٓ م١ٝ أَُزٟٞ اُزؼ٢ٔ٤ِ اُؼب٢ُ ٝاُؼ٤ِٔخ  ٣وكغ ٖٓ

 اُغ٤لح اُوبكهح ػ٠ِ الإثزٌبه ٝالإثلاع.

 انتىصُات 
ٖٓ أعَ فِن كوص اُؼَٔ  رؾ٤َٖ أُ٘بؿ الإٍزضٔبه١ ُزشغ٤غ الإٍزضٔبهاد أُؾ٤ِخ ٝالأع٘ج٤خ،  -1

 ُِؾٞاكي ٣َْٜ ك٢ عنة أَُزضٔو٣ٖ.ؾَت ٓئٛلارْٜ اُؼ٤ِٔخ، ٝٝػغ ٗظبّ ثُِقو٣غ٤ٖ ٝ

ػوٝهح رو٤ًي أُئٍَبد اُزؼ٤ٔ٤ِخ ػ٠ِ أُٞاءٓخ ٓب ث٤ٖ ٓقوعبرٜب ٝٓزـِجـبد ٓئٍـَبد ٍـٞم   -2

اُؼٔــَ ُــَل رِــي أُزـِجبد ٓــٖ عٜــخ، ُٝــؼٔبٕ ؽــظٍٞ اُقــو٣غ٤ٖ ػِــ٠ كــوص اُؼٔــَ 

 ٓشٌِخ اُجـبُخ .أُ٘بٍــجخ ُزقظظبرْٜ ٝٓئٛلارْٜ ٖٓ عٜخ افوٟ ٝٓؼبُغخ 

)اهزظبك أُؼوكخ( ٣زـِت رـ٣ٞو ثوآظ اُزؤ٤َٛ ٝاُزله٣ت اُؼ٢ِٔ ٝاُؼ٢ِٔ، ٢ٌُ ٗزٌٖٔ  إ اُزٞعٚ ٗؾٞ  -3

ٖٓ اُٞطٍٞ ثوٟٞ اُؼَٔ اُٞؿ٤٘خ ا٠ُ َٓزٟٞ أُؼوكخ، ٣ٝزْ ٖٓ فلاٍ ؿوً صوبكخ اُؼَٔ ٝر٤ٔ٘زٜب 

ٝأُضبثوح ٝاُظجو ٝالإثلاع  ك٢ ٓقزِق ٓواؽَ اُزؼ٤ِْ، كؼلًا ػٖ أ٤ٔٛخ رؾل٤ي اُؼبَٓ ػ٠ِ اُؼَٔ

 ٝالإثزٌبه.

ػوٝهح رٞػ٤خ أكواك أُغزٔغ ثؤٕ اُٜلف ٖٓ اُزؼ٤ِْ ٛٞ ٤ٌُ ُِؾظٍٞ ػ٠ِ كوطخ ػَٔ ك٢ اُوـبع   -4

اُؼبّ أٝ اُقبص كوؾ، اٗٔب ٛٞ ؽن اَٗب٢ٗ ُِغ٤ٔغ ٣َْٜ ك٢ اًَبثْٜ أُٜبهاد ٝالأكٌبه أُ٘ـو٤خ 

 اُز٢ رَبػلٙ ك٢ ؽ٤برٚ ا٤ٓٞ٤ُخ .
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عٜٔٞه٣خ اُؼوام، ٝىاهح اُشجبة ٝاُو٣بػخ، اُغٜبى أُوًي١ ُلإؽظبء ٝرٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد، ٝىاهح  -32

ٌزت / UNFPAٓاُو٣بػخ ٝاُشجبة ك٢ أه٤ِْ ًوكٍزبٕ ثبُزؼبٕٝ ٓغ ط٘لٝم الأْٓ أُزؾلح ٌَُِبٕ 

 .2009اُؼوام، ٗزبئظ أَُؼ اُٞؿ٢٘ ُِلزٞح ٝاُشجبة ك٢ اُؼوام ُؼبّ 
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 http://data.albankaldawli.org/indicator/SE.XPD.TOTL.GB.ZS 
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 Investment in Human Resources According to the Requirements 
 of Work Markets in Iraq 

Abstract 
Investment in Human is one of the best and most important investments as it 

is renewed and developed resource over time in comparison with depleted 

material resources. Human resources is considered the part of the population 

that could be employed economically to contribute in increasing production 

energies as it is the support pillar of the society and have great energies that 

construct the society and raise of nations as well as he is distinguished with 

characteristics of ambitions to freedom. 

Iraq is one of the countries that has large number of population in age of 

work and production and reduce in age dependent classes (children and old 

people).This dynamic in population led to step into new demographic. This 

population increase in young class required investment by the government in the 

form that contribute in lift the pressures from Iraq economy and the best 

investment is education. Education in its various levels is one of the basic pillars 

of human development and important instrument to rehabilitate human powers 

to enter work market in which it contribute in improve their living status 

specially university education as it represent the top of pyramid of learning. 

After 2003 Iraq acquire annually increased oil incomes as Iraq balance is 

financed by oil incomes .In analyze the indicators of the public government and 

expenditures on education in the light of increasing of these incomes and huge 

government expenditures accumulates through development plans in human 

resources and develop the abilities of Iraqi human through his education life as it 

is a course directed for development. but the actual influence was not objective 

level that in parallel with this increase in money incomes. It is the increases that 

are far from reality in Education system that has several failures in structure 

and methods in most of its course. 

 

Key words/ Human Resources, Human capital, Investing in Human capital, 

Demographic gift, The Unemployment, Spending on education, Labor market. 


