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 المستخلص
لتقليوول قوودم ان مووا   وو  لالحفاظ على اقتصادها الوووي ي الى تسعى دول العالم التي تهدف 

ال سووا ال اليووة  تعثم الشممات ال ساه ة. وظهمت  تيجة لذلك العديد    الدماسووات التووي تسووت دم
 د لات لبعض ال  وواذا اصحصووااية التووي تعت وود علووى حسوواليا التحليوول الت ييوو    سوووا  بوصفها  

تت ثوول  شووملة البحووص رووي قصوووم الفمووم و الفمديووة حو ال تعووددك ص ما يووة قيووا  التعثووم ال ووالي.
تبووم  حه يووة و  لقيووا  والت بوول بووالت يم رووي الشووممات لال حاسبي الحالي ع  تقديم  د ل  تما وول  

البحص    ح ه  حاولة  ظمية  ستجدك لب ا   د ل  حاسبي لقيا  التعثم ري الشووممات ال سوواه ة 
 هوويرمضووية اساسووية يمتم  البحووص علووى  وعلى رموض و بادئ و فاهيم عل ية     ا  والت بل به ب ا 

وقوود توصوول البحووص الووى   ن يوجد ري الفمم ال حاسبي  د ل  تما ل لقيا  التعثم والت بوول بووه.ح ه  
ا عدام التوا   بي   ج وعات القواام ال الية و بعضها البعض  يعم   التعثم  است تاجات اه ها ح   

  ن تتض    عاييم ال حاسبة الدولية اصرصاح ع  التعثم حو إ ما ية قياسه حو الت بوول بحدوثووهوح ه  
ه وواك ضوومومك   وح   تورم ال لشمات ال حاسبية دليلا  وضوعيا  تمووا لا لتعثووم الشووممات  وح ه ن

لوجود  وود ل  حاسووبي  تما وول لقيووا  التعثووم و الت بوول بووه واصرصوواح ع ووه ليحقوو  ال وضوووعية 
 والتما ل والبعد ال   ي.
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ABSTRACT 
 

         Most countries in the world are trying to sustain their economies and avoiding the 

non-performing phenomena. As such many studies in this respect are issued using financial 

ratios as an input used for performing statistical models which are depending on 

Discriminant technique to measure the non- performing. 
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       Research problem deals with the back-wardens of present accounting thought toward 

an integrated approach for predicting and measuring the non-performing and change in the 

corporations. This is considered as research objective as well. The research has determined 

general hypothesis based upon the above considerations. Evidence is concluded that most 

corporations and Firms suffered from financial statements trouble across firms and within 

firm. Moreover, there are no international accounting norms existence in those 

corporations, such as declaring for non-performing issues and the lack of its measurement 

and prediction. In addition to the absence of objective evidence for non-performing in 

Firms. Therefore, the non-performing prediction and measurement should be existed in all 

Firms.  

 
  مقدمة

التقليال قادر الحفاا  علاى اقتصاادها الاوط ي الى تهدف تسعى دول العالم التي 
و هرت  تيجة لذلك العديد من الدراسات التاي   .لامكان من تعثر الشركات المساهمةا

مدخلات لبعض ال ماذج الإحصائية والتي تعتماد علاى بوصفها  ال سب المالية    تستخدم
أساليب التحليل التمييزي سواء الفردية أو المتعددة لإمكا ية قياس التعثر الماالي التاي 

علاى قطاا   ماذج ت بؤياة اخاري ياتم تطبيقهاا    فضلاً عن موذج "التمان"  إمن أهمها  
 .مما حد من موضوعيتها ومصداقيتها كامل دون ال  ر إلى ذاتية الشركة

 
 مشكلة البحث

تتمثل مشكلة البحث في قصور الفكر المحاسبي الحالي عن تقديم مدخل متكامل 
وعدم استجابته للتغيرات المؤثرة في المجتمعاات   ،قياس والت بؤ بالتغير في الشركات ل

 المعلوماات التاي تقادمهامما يقلال مان مصاداقية    ،ًً وسياسيا  ًً اإجتماعيو  ًً اإقتصادي
، ولام يقادم ر الشركات وإصلاح هياكلهاا و موهااالمحاسبة للمستخدمين في مجال تعث

 الفكر المحاسبي إطارا علميا في القياس والت بؤ بالتعثر .

 
 هدف البحث 

 ً ب اء مدخل محاسبي متكامال لقيااس التعثار والت باؤ باه الى    يهدف البحث أساسا
 ،للمعلومات المالية الواردة بالقوائم المالياة اسساسايةباستخدام تحليل الا حدار المتعدد 

 أهداف فرعية هي :الى ويمكن تقسيم الهدف اسساسي 

 الم  ور المحاسبي لتعثر الشركات . .1
 ب اء إطار لقياس التعثر والت بؤ به . .2

 استخدام ال ماذج الوصفية والكمية لقياس التعثر والت بؤ به .  .3

 
 أهمية البحث 

 تبرز أهمية البحث من أ ه محاولة   رية مستجدة لب اء مادخل محاسابي لقيااس
 على فروض ومبادئ ومفاهيم علمية، است اداً  بهوالت بؤ في الشركات المساهمة   التعثر

لتمكين المحاسب مان القيااس والت باؤ   ، موذجين اسول وصفي والثا ي كميإواقتراح  
مما يزيد من كفاءة وفعالية المه ة لدي  ،شركات المساهمة في وقت مبكرالبالتعثر في  

 قتصااديع الإوزيادة الصلة باين الفكار المحاسابي و الوضا  مستخدمي القوائم المالية.
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ومحاولة تجديد الفكر المحاسبي لقضاايا محاسابية ساابقة  ،أداة لخدمة المجتمعبوصفه  
 اختلفت وجهة ال  ر المعاصرة في واقعها .

  
 فروض البحث 

الهادف ة في ضوء المشكلة واسهمية ويرتكز البحث على ثلاث فرضيات رئيس
 ويتم اختبارها وهي :

 لا يوجد في الفكر المحاسبي مدخلا متكاملا لقياس التعثر والت بؤ به . .1
ن القوائم المالية اسساسية لشركة المساهمة بعد تطويرها وفقا لل موذج الوصافي إ .2

الذي يقوم على إعداد القوائم المالية اسساسية بال ساب واسرقاام معاا لمادة ثالاث 
 س وات متتالية يمكن أن تكون أداة صالحة للإفصاح عن التعثر والت بؤ به .

 موذج المحاسبي المقترح لقياس التعثر والت بؤ به باستخدام تحليل الا حدار إن الا .3
 ،قيااس التعثار والت باؤ باه المتعدد يحدد أيا من المؤشرات المحاسابية أقادر علاى

مماا يزياد مان فعالياة وكفااءة   ،والدقة  ،والتخصيص   باستخدام تحليل الحساسياة،
 أداة لقياس التعثر والت بؤ به بوصفها  اسرقام المحاسبية

 
 حدود البحث

في ضوء مشكلة البحاث وهدفاه وأهميتاه وفروضاه فاون حادود البحاث تكاون  
 :تتأطر باستي

 .فقطال احية المحاسبية على أسباب التعثر  ة وتحليلدراستقتصر  .1
 استخدام تحليل الا حدار المتعدد . .2

 
 خطة البحث 

في ضوء مشكلة البحث وهدفه وأهميته وفروضاه وحادودي ي قسام هاذا البحاث  
 :إلى ثلاثة مباحث هي

 المبحث اسول: الم  ور المحاسبي لقياس والت بؤ بالتعثر الشركات .
 .رح لقياس والت بؤ بتعثر الشركات  موذج المحاسبي المقتلاالمبحث الثا ي: ع اصر ا

 المبحث الثالث: ال ماذج المقترحة لقياس والت بؤ بالتعثر في شركات المساهمة .
   

 
 المنظور المحاسبي لقياس والتنبؤ بتعثر الشركات 

أحدي المشاكل الهامة في الشركات المساهمة  تعد مشكلة قياس التعثر والت بؤ به
لهاا هاا، ثام محاولاة حإلا أن حلها يتطلب وضع إطاار فكاري ل  ،المحاسبة  التي تواجه
 الوصفي أو الكمي الم اسب.  موذجالإباستخدام 

 في الشركات المساهمة ولقد قدم الفكر المحاسبي مداخل لقياس التعثر والت بؤ به
 وعلى ذلك يقسم هذا المبحث إلى : إلا أ ها كا ت غير متكاملة،

 
 ةإطار التعثر لشركات المساهم -ً  أولا
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يقصد بهذا الإطار تصور الباحث عان مفهاوم التعثار وأسابابه وا عكاسااته مان 
 واقع الفكر والتطبيق المحاسبي المعاصر .

 مفهوم تعثر الشركات  .1

 تتعدد المفاهيم المستخدمة فاي وصاف وتشاخيص  ااهرة الشاركات المتعثارة،
التصفية لصالح اوعدم توافر السيولة    يع يإفلاس المشروعات    نإ  ،ومن هذي المفاهيم
و هاارت اتجاهااات  ،( 40-1، 19891) وفاال،  الفشاال المااالي، اودائ ااي المشاارو  

 :مختلفة لبيان المقصود بالتعثر المالي من أهمها 

 د قتصر حالات التعثر على حدوث الإفلاس بمع اي القا و ي وفي هاذا الاتجااي يعات  .أ 
 (Gorden, 1971, 348)      التعثر مرادفا للإفلاس 

ي  ر التعثر على أ ه الحالة التي يتأكد فيها وجاود احتماال كبيار فاي عادم قادرة .  ب 
-Humphreye 1993, 395) على سداد أقساط الديون وفوائدها . قتصاديةالوحدة الإ

411) 
يري أن التعثر يرتبط بعدة  واهر مثل عدم القدرة على سداد اسربااح المساتحقة  .ت 

لحملة اسسهم الممتازة أوعدم القدرة على سداد الس دات أو فوائدها أو عادم القادرة 
 (James,  1987,595) على سدادها حسابات الب وك .

 :  (Jenny Fcolin, 1991,603 ) تعثر على واحد من الم اهر آلاتيةيقتصر ال .ث 

  ربط التعثر بتحقيق خسائر متتالية أيا كان حجم تلك الخسائر . –
 ربط التعثر بتحقيق خسائر تعادل  صف رأس المال . –
ربط التعثر با قص أو ا عادام السايولة وعادم القادرة علاى الوفااء بالاديون فاي   -

 وهو ما يطلق عليه الا حسار المالي . ،مواعيدها

يع ي عدم كفاية دخل المشرو  لتغطية  فقاته أو   قتصادين التعثر في المفهوم الإإ  .ج
عن تكلفة رأس الماال أو (   قص معدل العائد على الاستثمارات و) بتكلفتها ال قدية

الارغم مان زياادة أصاوله فاي علاى عدم قادرة المشارو  علاى الوفااء بالتزاماتاه 
 Jim F Stuart, 1998,165-177)  ( مجموعها على التزامته في مجملها

يجب التفرقة بين التعثر المالي والفشل المالي على اعتبار أن التعثر الماالي حالاة   .ح
تسبق الفشل الماالي وقاد لا تاؤدي إلياه بالضارورة واسات د فاي هاذي التفرقاة إلاى 

 حاالتين أو كليهماا:ال يالتعثار احاد يع اي استخدام معياار المرو اة المالياة وعلياه 

(Jaseph F Roberty, 1986,555) 
 . قص عوائد اسسهم أو توقفها -
 .الالتزامات في مواعيدها التوقف عن سداد  -

 أما الفشل المالي فيع ي أحد أمرين أو كليهما :

 .التوقف عن سداد الالتزامات كليا -

 .الإفلاس وتوقف ال شاط -

 من التعريفات السابقة يتضح أن الاتجاهات ت قسم إلى مجموعتين هما :

 تركز على بعد واحد من أبعاد التعثر. اذ  ،المجموعة الجزئية للتعثر

 المجموعة الكاملة للتعثر وهي تركز على مفهوم التعثر بمع اي الشامل أو الكامل.

فر دلالاة أو بعاد يتعلاق اويرجح الباحاث المفهاوم الشاامل للتعثار الاذي يقصاد باه تاو
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تساويقية وتعكساه  مأو إدارياة أ إقتصااديةب اهرة اختلال هيكلة سواء كا ت مالياة أو 
  .القوائم المالية للشركة المتعثرة

 أسباب تعثر الشركات  .2 

شركات المساهمة إلى أسباب مباشرة وأسباب غير اليمكن تص يف أسباب تعثر  
 ( 277-273 ،1986، كامل)مباشرة :

 أسباب مباشرة  .1

 ي:أتهم بصورة مباشرة في تعثر الشركات ومن هذي اسسباب ما يوهي التي تس

عااملا مشاتركا فاي مع ام الشاركات تعاد  اسسباب الإدارياة    أسباب إدارية : اذ ان  .أ
أو  ،القيادية والت فيذياةسواء في مجال الإدارة العليا أو في مجال المواقع   المتعثرة،

 .كافةالسياسة الإدارية العامة المطبقة في قطاعات الشركة 

في الهيكل التمويلي للشاركات الاذي قاد  خللوهي تعبر عن وجود  :  أسباب مالية    .ب 
عادم كفاياة و  يرجع إلى عدم كفاية رأس المال للوفاء بكل المتطلبات الاساتثمارية،

ساعات الفوائض المالياة التاي تتبقاى للشاركات بعاد التوزيعاات للقياام بتمويال التو
عدم كفاية مخصصاات الإهالاك سهالاك اسصاول و  ،الرأسمالية اللازمة ل شاطها

استخدام الائتمان فاي اغاراض غيار وضعف السيولة لدي الشركات  والرأسمالية،  
مما يؤثر تأثيرا سالبيا علاى السايولة اللازماة لادوران عملياة   ،التي م ح من أجلها

 الإ تاج وعدم القدرة على شراء المواد الخام أو دفع أجور العمال.

تواجه الشركات صعوبات في تسويق م تجاتها مما يؤدي إلى  : اذ أسباب تسويقية   .ت 
 تراكم المخزون .

ن  هور عياوب ف ياة فاي البضااعة  تيجاة عادم مراعااة إاذ    :سوء جودة الإ تاج  .ث 
قواعااد التوحيااد لقياااس واختبااارات الجااودة يااؤدي إلااى ركااود المبيعااات وتااراكم 

 المخزون من الإ تاج تام الص ع .

 الأسباب غير المباشرة  .2

 :يأتالشركات ومن هذي اسسباب ما ي وهي تسهم بصورة غير مباشرة في تعثر

لاسايما   :الاتجاهات التضخمية الساائدة علاى مساتوي الاقتصااد المحلاي والعاالمي  .أ
 في ات  ع اه ،أسعار الخامات والمواد اسولية ومستلزمات الإ تاج وأساعار الطاقاة

تحميل تكاليف الإ تاج بأعباء إضافية لام تكان ماأخوذة فاي الاعتباار ع اد إعاداد 
الدراسات الخاصة بتكاليف الإ تاج وتسعير الم ت  ال هائي مماا ياؤدي لا خفااض 

 .لربحية أو زيادة الخسائرمعدلات ا

التااي أدت إلااى تصاااعد قيمااة  :التقلبااات الحااادة فااي أسااعار الصاارف وتعااددها .ب 
مديو يات العديد من الشاركات المقترضاة بصاورة أدت إلاى إضالال غيار قابال 

 للتصويب في هيكلها التمويلي .

وتعارضاها فاي أحياان :  قتصااديالتغير المستمر في قرارات الحاكمة لل شاط الإ  .ت 
للشاركات مان   قتصاديعلى اسداء الإوذلك يؤثر  كثيرة خلال الس وات الماضية  

 حيث إشاعة عدم الثقة وشيو  حالة عدم الاستقرار.

يري الباحاث أ اه يجاب علاى إدارة الشاركة أن تحتااط وتأخاذ حاذرها بتكاوين 
 ،مخصصات واحتياطيات في القوائم المالية لمواجهة أية  روف طارئة غير متوقعاة
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ن السياسة الإدارية والمالية والإ تاجية والتساويقية إ اذ   حتى لا تدخل في دائرة التعثر،
هاذي الشاركات التعثار، والفكار  قايت ل محيط اسعمال داخليا وخارجياا الرشيدة في  

أداة المحاسب لتمكين إدارة الشركة من الحد من التعثر أو القضاء عليه هو  المحاسبي  
  هائيا .

 

بنؤ بنف فني أداة للإفصاح عنن التعثنر والتنبوصفها  تقييم دلالة القوائم المالية    -ثانيا  
 الفكر المحاسبي الحالي 

يتبلور العمل المحاسابي فاي مخرجاات القاوائم المالياة اسساساية والإيضااحات 
وهذي المخرجات إذا ما أحسن الع اية بها من قبال المحاساب فو هاا تمثال   المتعلقة بها،

 ( 107 ،1992 ،)الح اوي أداة لتقرير التعثر والشركات 

 وتعتمد الشركات على عدة مداخل في اكتشاف التعثر بأبعادي المختلفة .
 

 ازن المحاسبي للإفصاح عن التعثرمدخل التو .1

يقوم هذا المدخل على فكرة التواز ات المحاسبية القائمة بين طرفاي المعاادلات 
 التي تحكم هذي التواز ات وهي:

 قائمة المركز المالي .أ

 تقوم قائمة المركز المالي على فكرة التوازن وفقا للمعادلة الآتية :

 اسصول = الحقوق   

ويطلق على هذي المعادلة اصاطلاح المعادلاة المحاسابية اسساساية وهاي تمثال 
ً تعبيرا رسميا متعارفا ويؤكاد الواقاع المحاسابي أن   علياه عان مفهاوم ث ائياة الوجاه،  ا

 الإجراءات المحاسبية مشتقه من هذي المعادلة .

 قائمة الدخل  .ب

قائمة الدخل هي القائمة المالية التي تصور الدخل وع اصري ومحدداته فاي   د تع
 :قائمة الدخل على المعادلة آلاتيةوتقوم  ،ضوء المبادئ المحاسبية المتعارف عليها

 المصروفات  –صافي الدخل )الربح( =الإيرادات   

يااري الباحااث أن دلالااة المعادلااة المحاساابية التااي تقااوم عليهااا القااوائم الماليااة 
وذلاك س هاا إجمالياة قاد   ،اسساسية بوضعها الحالي غير كافية للإفصااح عان التعثار

تتضمن في طياتها اختلافات هيكلية لا تفصح ع ها هاذي المعاادلات بوضاعها الحاالي 
ومان   وفي هذا يقترح الباحث أن تكون هذي المعادلات تفصيلية بال سب واسرقام معا،

 على هذي المعادلات  اً ثم القوائم المالية التي يتم إعدادها ب اء
  
 مدخل النسب المحاسبية  .2

 ،ورأسايا لاكتشااف التعثار  تعتمد ال سب المحاسبية على تحليل الاتجاهات أفقياا
وهذا هو الهدف من القوائم المقار ة التي تهدف بصفة رئيساة إلاى تحليال الاتجاهاات 

ي بعاض مؤشارات أتمن خلال مقار ة  تائ  اسعمال المالية لعدد من الس وات وفيما ي
 (Melanie, 1994,175-185) الإ ذار بتعثر الشركات .

ن المعلوماات الاورادة فاي القاوائم المالياة تعطاي إمن خلال ذلاك يمكان القاول  
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 مؤشرات لها دلالة في معرفة التعثر في الشركات المساهمة وم ها على سبيل المثال 
 دلالة قائمة المركز المالي عن تعثر الشركات  .أ

ا خفااض و تتمثل هذي الدلالة في ا خفاض معدل دوران المخزون من البضاعة،
تدهور  سبة السيولة إلاى رأس الماال و  ، سبة اسصول المتداولة إلى إجمالي اسصول

زيادة التركيز على  زيادة كبيرة في الاحتياطيات دون أن يقابلها استثمارات،و العامل،
زيادة كبيرة في الديون طويلة و زيادة توزيع الديون الجارية،  اسصول غير الملموسة،

 ا خفاض  سبة حقوق الملكية إلى الديون وتغيرات هامة في هيكل الميزا ية .و اسجل،
 دلالة قائمة الدخل عن تعثر الشركات .ب

كبيرة باين إجماالي وجود فجوة  و  ،الدلالة في ا خفاض قيمة المبيعات تتمثل هذي  
زيااادة  ساابة و زيااادة التكاااليف مااع ا خفاااض هااام  الااربح،و ،وصااافي المبيعااات 

 .سصول بال سبة للمبيعات واسرباحالمصاريف الثابتة إلى المبيعات أو زيادة إجمالي ا

يري الباحث أن المؤشرات المحاسبية أو المالياة الدالاة علاى التعثار أو ألازماة 
الموضااوعية، البعااد  التكاماال، لقياسااه يجااب أن تسااتوفى أركااان عاادة هااي الماادلول،

 والحركية أو دي اميكية المؤشر المحاسبي . الزم ي،

وفي ضوء هذي اسركان التي أقترحها الباحث لما يجب أن يكون علياه المؤشار 
فاون أهام الا تقاادات الموجهاة إلاى مادخل   المحاسبي للإفصاح عن التعثار أو قياساه.

 ي :أتالمؤشرات في المحاسبة ما ي

إن ال سبة المحاسبية لها دلالة عامة ع د مقار تها بال سابة المعيارياة فقاد تا خفض .  1
ع د مقار تها فيما يخص بالتعثر  جد أ ها  سبة   ههذي ال سبة المعيارية ومع ذلك فو 

والعكاس صاحيح فقاد تكاون  سابة   ،ئمة س ها تقي المشرو  من التعثاركافية وملا
وماع ذلاك إذا ماا تام مقار تهاا فيماا يتعلاق   مجمل الربح المحققة تفوق المعيارياة،

ن الشااركة تحقااق صااافي إ اذ  ،بااالتعثر  جااد أ هااا  ساابة غياار كافيااة وغياار ملائمااة
خسارة، وهذا يدل على أ  ا يجب أن    ر إلى التعثر   رة تكاملية وليست أحادية 

وهاذا يتطلاب وجاود  سابة لقيااس التعثار تتكاون مان مجموعاة متكاملاة   الجا ب،
 مترابطة من المؤشرات المحاسبية السابق الإشارة إليها .

فيما يتعلق بالتعثر لابد أن تكون ه اك  سبة واضحة ومحددة وصريحة للإفصااح .  2
ة مثاال ال سااب المعياريااة المباشاار عاان تعثاار الشااركات ولاايس دلالااة غياار مباشاار

بحيث يمكن للمحاسب أن يقيس التعثر مباشرة عن طريق تحليل وفحص   ،التقليدية
 هذي القوائم المالية اسساسية .

ن المؤشر المحاسبي هو عباارة عان بساط ومقاام فاي زمان محادد وهاي  سابة إ.  3 
فاون المؤشارات المحاسابية للتعثار بدلالاة   من ثامو  إجمالية ساك ة وليست حركية،

القوائم المالية يجب أن ت حى الم حى التحليلي لهاذي ال سابة ،وبالتاالي يجاب تحلال 
ال سبة إلى ربع س وية أو شهرية حتى تعكس التغيارات الحادثاة فاي دلالاة القاوائم 

مان   اً مبكار  اً المالية، كما أن المؤشرات المحاسبية التحليلياة يجاب أن تكاون إ اذار
 عدمه للإفصاح عن التعثر المالي.

يجب على المحاسب أن يستخدم  سبة محاسبية يقيس بها مدي الفعالية الإدارية في   .4
، على مالية الموضوعة تحت تصرف الإدارةاستخدام الموارد البشرية والمادية وال
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وفعالية الإدارة الإدارياة وفعالياة  مؤشر لقياس فعالية الإدارة المالي،  ،سبيل المثال
 الإدارة البيئية .

فاوذا كا ات ه ااك فعالياة كاملاة فالا   ن لعملة واحدة،د الفعالية والتعثر وجهيوتع
 % .20% فيكون التعثر 80وإذا كا ت  سبة فعالية الإدارة  يكون ه اك تعثر،

قاااس  ساابة الفعاليااة ماان عدمااه عاان طريااق القياااس المحاساابي لإخااتلالات تو
% تكاون  سابة الفعالياة 100مثلا إذا كان ه اك اختلال فاي السايولة ب سابة   الهيكلية،

ولذلك فاون الفعالياة   ،%40% تكون  سبة الفعالية  60% وإذا كا ت  سبة الاختلال  0
عضها البعض ومتعارضة مع بعضها البعض بوالاختلالية والتعثر مفاهيم متكاملة مع 

. 

عاد وبذلك من الممكن أن يلجأ المحاسب إلى التحليل المحاسبي ثلاثاي اسبعااد، ب  
ويطباق علاى   وبعد يتعلق بالتعثر،  عد يتعلق بالاختلالات الهيكلية،وب    ،متعلق بالفاعلية

بمع اى  ،هذا التحليل ثلاثي اسبعاد قا ون الاحتمالات المتعلق بقاعدة اسحداث المت افية
أن  هور إحداها يم ع حدوث اسخري كماا يمكان تطبياق قاعادة أو قاا ون الاحتماال 

 المكمل .

علااى المحاسااب أن يشااتق مؤشاارات محاساابية متبادلااة التااأثير بمع ااى أن ه اااك،  .5
مثال ذلاك   ،مؤشرات محاسبية يمكن أن تؤدي إلى تعثر أو تقضي على هذا التعثر

 العلاقة بين معدل الربحية والمخزون والتعثر .

ي يجب أن تعكس المؤشرات المحاسبية المست بطة أو المستخدمة أهمية البعد الزم .  6
هذا يع ي فاي المحاسابة عان التعثار أن البعاد و  ،في قياس التعثر أو الإفصاح ع ه

 ه .فيالزم ي يلعب دورا أساسيا 

ان وعلى ذلك فون ال سب المحاسبية أو المؤشرات المحاسبية التقليدية لا تصالح 
أداة موضوعية ومتكاملة وحركية ذات بعد زم ي للإفصاح عن التعثر وقياساه تكون  

 مما يتطلب ضرورة استخدام هذي ال سب بعد إعمال ال ماذج الكمية عليها .

 
 
 ذج الكمية لقياس التنبؤ بالتعثر مدخل النما .3

يعتمد هذا المادخل علاى ب ااء  مااذج كمياة تقاوم علاى اساتخدام ال ساب المالياة 
 Beaver ماوذج  إومان أهام هاذي ال مااذج    ،بطريقة أفضل من المدخل التقليدي السابق

 ( Peter, 1985,529لقيااس التعثار والت باؤ باه )  Beaver ماوذج إو Z.Score موذج إو
 ي توضيح لكل م ها :أتوفيما ي

وسايلة بوصافها علاى متغيار واحاد أو  سابة مالياة واحادة     Beaver موذج  إيعتمد    .1
لك هاا   وهذي ال سابة تختلاف مان صا اعة إلاى أخاري أو  لقياس التعثر سي م شأة،

 ترتبط بقدرة الم شأة على الوفاء بالتزاماتها .

 ال سبة المالية الواحدة في : ي موذج التقسيم الث ائي ذ إوتتلخص خطوات ب اء 

تكوين عي ة من الم شآت التي تعرضت للعجز المالي في الماضي )في سا ة أو 
س وات سابقة( تسمى المجموعة اسولى، ومجموعة من الم شآت المتشاابهة فاي  او  

 ال شاط وحجم اسموال أو اسصول المستثمرة .
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 ،الا مااوذجخلات لب اااء د اختياار  ساابة ماليااة واحادة )متغياار واحااد( تساتخدم ماا
 ،ة علاى الاساتمرارأويفضل أن تكون هذي ال سبة مرتبطة ارتباطا وثيقاا بقادرة الم شا

ة للتعثر المالي من عدماه وفاي سابيل ذلاك يمكان ألكي تفصح عن مدي تعرض الم ش
ة على الاستمرار، ومن أهم هذي أاختيار عدة  سب مالية يفترض ارتباطها بقدرة الم ش

ة،  ساابة أال سااب،  ساابة التاادفق ال قاادي إلااى إجمااالي الااديون المسااتحقة علااى الم شاا
صااافي الااربح قباال الفوائااد والضاارائب  مصااروفات التشااغيل إلااى إياارادات ال شاااط،

مقسومة على فوائد القروض وتسمى ب سبة التغطياة. وياتم اختباار مادي ارتبااط كال 
علاى الاساتمرار باساتخدام معامال الارتبااط وياتم اختياار ال سابة   الم شأة سبة بقدرة  

وتساتخدم هاذي ال سابة فاي ب ااء   ،المالية التي تحقق أعلى درجة ارتباط بالتعثر المالي
 .  الا موذج

 د يعا (121 ،1989 ،ر والت باؤ باه )شااكر)التمان( لقياس التعث Z- Score موذج إ .2 
صااورة متطااورة ماان  ماااذج التبويااب الث ااائي ذات ال سااب الماليااة   Z-score ماوذج إ

 المعقدة والتي تستخدم في القياس والت بؤ بالتعثر المالي .

إلى الوصول إلى  سبة مالية مركبة من عدة  سب مالية   Z-score موذج  إيهدف  
ً مقياس د وتع ومرجحة بأوزان ترجيحية، طته افي صاورة كمياة يمكان بوسا اً أو معيار ا

التي تتعرض للتعثار الماالي والتاي لان تتعارض لاه   قتصاديةيز بين الوحدات الإيالتم
 ية:تلالصيغة اا  Z-score موذج إويأخذ 

Z= Q1X1+Q2X2+ Q3X3+Q4X4+ Q5X5 
 (*)( وهو عباارة عان دالاة هادف تمييازZمن المتغير التابع )  الا موذجويتكون  

التاي تتعارض للتعثار  قتصااديةبمثابة مقياس عام للتمييز بين الوحدات الإ د تع،  خطية
( عباارة عان  سابة معيارياة يمكان Zالمالي والتي لن تتعارض لاه والمتغيار التاابع )

 موذج وكذلك المعاملات الف ية الحصول عليها من خلال تحديد المتغيرات المستقلة للا
له، والمتغيرات المستقلة عبارة عن عدد من ال سب المالياة التاي تسات ت  مان بيا اات 

 ية :تالقوائم المالية الم شورة، ويرمز لها بالرموز الا

X1:  ال سبة المالية اسولى X2 ال سبة المالية الثا ية : 

X3: . ال سبة المالية الثالثة X4. ال سبة المالية الرابعة : 

X5: . ال سبة المالية الخامسة 

أمااا المعاااملات الف يااة فهااي عبااارة عاان اسوزان الترجيحيااة لل سااب الماليااة 
 موذج طبقاا للصاورة العاماة المستخدمة متغيرات مستقلة ويرمز للمعاملات الف ية للا

 السابق الإشارة إليها بالرموز التالية :
( Q5, Q4, Q3, Q2, Q1 ) 

وبويجاد أو تحديد المتغيارات المساتقلة والمعااملات الف ياة لل ماوذج يمكان ب ااء 
 ،( الذي يمثل مقياس في صاورة كمياةZوالوصول إلى قيمة المتغير التابع )  الا موذج

 التي تتعرض للتعثر المالي. قتصاديةز بين الوحدات الإي قطة الفصل والتمي د يعو

 
 الكمية للقياس و التنبؤ بالتعثرتقييم مدخل النماذج 

فااي أن ه اااك  Beaver مااوذج  يتمثاال تقياايم الباحااث لإ: Beaver مااوذج إتقاايم  .1



 (28) 83تـنمية الرافديـن  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   [ كلية الادارة والاقتصاد/جامعة الموصل44]

 

 ( 91 ،1985 ،مجموعة من المحددات يمكن بلورتها في : )الج دي

 سابيا يحتااج إلاى وقات وتكلفاة كبيار  الا ماوذجن حجم العي اة اللازماة لب ااء إ
 صافها سابق أن تعارض للتعثار   ،علاى اسقال  إقتصااديةوحادة    60يتطلب    اذ   ،وجهد 

خر لم يسبق له التعرض للتعثر، ويري الباحث أ ه بو شاء وزارة خاصاة وال صف الآ
خدمات الا تر ت يمكان تقليال جهاد وتكلفاة   فضلاً عن  ،لشركات قطا  اسعمال العام

 اختيار العي ة.

وأ اه مان   ،يعتمد على  سبة مالية واحدة  اذ   ،آحادي اسبعاد   Beaver موذج  إ  د يع
 للتعثر المالي للشركات. –دون بقية المتغيرات  –ة واحدة الصعب أن يقيس  سبة مالي

مخصصة يتم الاعتماد عليها في بيان درجة ارتباط ال سب المالية   اً ن ه اك  سبإ
 بالتعثر المالي.

عاة يمكن وصفه بأ اه ذو طبي  Beaver موذج  إعثر المالي باستخدام  تن الت بؤ بالإ
وماا ي طباق   ،شاركات عي اة الدراساة شاركات أج بياةالأي بعد حدوث التعثر    بعدية،

 رورة ي طبق على الشركات الوط ية عليها ليس بالض

  Z-Score موذج )التمان( إتقييم . 2

-Russell and Joseph, 1995,1)التمان( لعدة ا تقاادات أهمهاا )  موذجإتعرض 

( الا تقاد المتعلق بكبر حجم العي ة ماا زال قائماا أن اختياار ال ساب المالياة التاي 183
لام ياتم علاى أسااس   Z-Score  الا ماوذجمتغيرات أو مدخلات لب ااء  بوصفها  تستخدم  

مباررات الاختياار وهال هاذي ال ساب المالياة   الا ماوذجلم يوضح مستخدم    اذ   ،علمي
 مرتبطة بالتعثر المالي أم لا ؟

 ماوذج التعثار يتمثال فاي إويري الباحث أن اسساس العلماي الاذي يب اى علياه  
مجموعة المؤشرات المحاسبية المتكاملة المستقاة من أرقام محاسبية تعكاس اس شاطة 

فاون اساتخدام هاذي اسرقاام   مان ثامالتي أخاذتها الإدارة، وكافة  والعمليات والقرارات  
ً أساس د  موذج تعمدخلات للابوصفها  ً علمي ا ً سليم ا  . الا موذجفي ب اء هذا  ا

و ساب    سب السايولة، و ساب الربحياة،  مجموعات هي:  5تبويب ال سب المالية إلى  
واختيار  سبة مالية واحدة من كل   ، و سب ال شاط،و سب اليسر المالي  ية،حقوق الملك

 . موذجالإمتغيرات ع د ب اء بوصفها مجموعة 

متغيرات ع اد ب ااء بوصفها  وجود ارتباط داخلي بين ال سب المالية المستخدمة  
وهذا ما يعرف ب اهرة الازدواج الخطي والتي تؤدي إلى أن يكون ارتبااط   الا موذج

ً ال سب المالية )المتغيرات  كماا أن إضاافة أي  سابة  ،( باالتعثر الماالي ارتباطاا خاطئاا
 أكثر تمييزاً. الا موذجمالية لها ارتباط مع  سبة مالية أخري أن تجعل 

يمكان  Z- Score ماوذج إن الا تقاد المتعلق بأن الت بؤ بالتعثر المالي باساتخدام إ
 أي بعد حدوث التعثر مازال قائماً. Expostوصفه بأ ه ت بؤ ذو طبيعة بعدية 

 ن الشركات عي ة دراسة )التمان( شركة أج بية ما زال قائماً.أالا تقاد ب

رة والشاااركات المتواز اااة حااادد )التماااان( قيمااااً إجمالياااة للشاااركات المتعثااا
ولم يحدد أيا من ال سب المالية يتعلق بالتعثر وأيا م ها مرتبط باالتوازن   ،(*)والشركات 

. 

 .(*)لم يستطيع التمان قياس التعثر أو التوازن بالم طقة الرمادية 
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تقاد المتعلاق بالمؤشارات المحاسابية المشاتقة مان القاوائم المالياة اسساساية  الا
اسولاى قائماة تادفق والثا ياة قائماة   اذ   خصوصاً قائمة الدخل وقائمة المركاز الماالي،

فكيف يمكن المساواة بين هاذي   ،موضع أي أن اسولى حركية دي اميكية والثا ية ساك ة
 المؤشرات المحاسبية .

 ي :أتمما سبق يتضح للباحث ما ي 

ن المجامع العلمية و المه ية لم تتحدث عن التعثر بشكله المتكامل ومن م  ور إ
 محاسبي .

يوجد أتفاق بين المحاسبين اسكااديميين والتطبيقياين علاى تعرياف موحاد أ ه لا
 للتعثر من الم  ور المحاسبي .

ن القوائم المالية في مجملها لاتوفر صورة كافية وكاملة للإفصاح عان التعثار إ
 مما يحتم ضرورة وجود مؤشرات محاسبية بعي ها .

يوجد في الفكر المحاسبي الحاالي مادخلاً اسول من أ ه لا  وبذلك يتحقق الفرض 
 . تكاملاً لقياس التعثر والت بؤ بهم
 

 المحاسبي المقترح للتنبؤ بتعثر  نموذجالإعناصر 
 شركات المساهمة العامة

حاولاات المجااامع العلميااة والمه يااة الوصااول لماادخل متكاماال للت بااؤ بتعثاار  
إلاى مادخل  ً  إلا أن هاذي المحااولات لام تاؤد   (Thomes F Kevin ,1-42) الشاركات 
، ويت ااول الباحاث محاولاة الت باؤ باالتعثر لقياس والت بؤ بتعثر هذي الشركات متكامل ل
 استي :بالشكل محاسبياً 
 

 فوأهدافمفاهيم  المدخل المحاسبي المقترح  -أولا  

 يعتبر  قطة البدء في المدخل المحاسبي المقتارح،  هاوتحديد اسهداف  وضع  يعد  
تم ويااتم تحديااد اسهااداف وال تااائ  التااي يجااب تحقيقهااا والفااروض والمبااادئ التااي ياا

ويمكن صاياغة أهاداف ومفااهيم المادخل المحاسابي   ،الاسترشاد بها لتحقيق اسهداف
 الآتي :على ال حو المقترح 

 أهداف المدخل المحاسبي المقترح وتتمثل في استي : .1

وتفعيل  ،المحاسبية للت بؤ بتعثر الشركات  زيادة كفاءة وفاعلية البيا ات والمعلومات   .أ 
دور المحاسب من خلال مجموعة من المعادلات التفصيلية باسرقام وال سب التاي 
تعكس بدورها درجة التعثر مما يزيد من كفاءة وفعالية البيا ات المحاسابية للحكام 

 على درجة التعثر التي تواجهها هذي الشركات .

الشااركات، ممااا يجعاال ي التعثاار فاا لااىالإفصاااح المحاادد والواضااح ذو الدلالااة ع .ب 
مسااتخدمي القااوائم الماليااة أكثاار قاادرة ودرايااة ووعياااً بهااذا التعثاار وأثااري علااى 

 استمرارية أو عدم استمرارية هذي الشركات .

التعثر عن طرياق البيا اات والمعلوماات   لىزيادة دلالة القوائم المالية اسساسية ع  .ت 
مما يؤدي إلاى تفعيال دورهاا فاي الإفصااح عان التعثار   ،التي توفرها هذي القوائم

 . والت بؤ به
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 د يعلزيادة مساحة الخدمات التي يقدمها علم ومه ة المحاسبة لجمهور المستخدمين   ث.
لخدمات التي يقدمها علم ومه اة المحاسابة لجمهاور المه اة مماا الى اإضافة  بذلك  

 يزيد من درجة قبول مه ة المحاسبة .

توفير خاصية الت بؤ المبكار عان تعثار الشاركات مماا يتايح لاطاراف المرتبطاة   ج.
لم اع حادوث كافاة  مصالحها بهذي الشركات اتخاذ الإجراءات والقرارات الوقائياة  

 هذا التعثر أو لمحاولة علاجه لتقليل الآثار الضارة .

لزياادة درجاة   وذلاك  ،ت مية الوعي المحاسبي للإدارة عن التعثر وأهمياة معالجتاه  .و
للحد من التعثر أو القضاء كافة  الإق ا  لديها باتخاذ الإجراءات والقرارات الوقائية  

عليه، وهذا يؤدي لإق ا  الإدارة بما يجب عليها القيام به تجاي هذا التعثر، لتخفيف 
 الآثار ال اتجة ع ه .

فر مجموعة من المفاهيم والمبادئ التي يمكن لاطراف الداخلياة والخاصاة أن اتو  .ز
 .للحكم على تعثر الشركات من عدمه تستخدمها ركيزة

على اسقسام التي يستقيها من   اً التقرير عن التعثر من المحاسب لإدارة الشركة ب اء  .ن
تقريري وجود التعثر  يؤكد فيالقوائم المالية، وهذا يجعل مدقق الحسابات الخارجي  

 من عدمه لمستخدمي التدقيق الخارجي، ويقلل من فجوة التوقعات في علم التدقيق،
التادقيق  ون وماا يتوقعاه مساتخدميون الخاارجوويقلل الفارق بين ما يقدماه المادقق

 (Veroika, 1996,241-288)  الخارجي من المه ة

 
 مدخل المحاسبي المقترح مفاهيم ال

مفهوم الاختلالات الهيكلياة للقاوائم المالياة اسساساية )اخاتلال هيكلياة رأس الماال   .أ
 واختلال السيولة(

مفهااوم الاخااتلال التسااويقي )عاادم القاادرة علااى تحقيااق مبيعااات تغطااي ال فقااات  .ب 
 التشغيلية لتحقيق أرباح( .

مفهوم اختلال  مط التكاليف )ارتفا  التكلفة الثابتة للتشغيل ارتفاعا كبيراً بال سابة   ت.
 للتكلفة المتغيرة(.

مفهوم ا خفاض الربحية وتزايد الخسارة وتراكمها ) هور رقم كبير للخسائر فاي   ث.
 جا ب اسصول( .

 مفهوم الإفصاح الكافي عن التعثر في القوائم المالية اسساسية . ج.

مفهوم الوعي المحاسبي عن التعثر والإيمان به )زيادة الحس والاوعي المحاسابي   ح.
أعضاااء الجمعيااة العامااة وتاالاف الضااغوط ال اتجااة ماان  وزيااادة رشااد الإدارة،

 (.والمساهمين

مفهوم الا عكاس المحاسبي للتعثر )اسرقام المحاسبية الواردة في القوائم المالية ت م  .ز
عن  واحي الاختلالات الهيكلية في اس شطة والو ائف والمهام المختلفة بالشاركة 

. 

 
 المدخل المحاسبي المقترح ففروض ومبادئ -ثانيا  

 فروض المدخل المحاسبي المقترح  .1
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فرض حتمية قيااس التعثار والت باؤ باه ويع اي ضارورة قيااس التعثار والت باؤ باه   .أ
ن كل شركة تمثل خلية حية من خلايا الاقتصاد القومي، وضرورة إ  اذ   ،بالشركات 

مماا  ،الذي يوجب قيااس التعثار  وهذا بدوري،  اً حيوي  اً أمر  د إبقائها فعالة و اجحة يع
هذي مهمة حديثة من   د تعو  ،يمكن الشركة من تج به أو علاجه لتقليل آثاري الضارة

م المجتماع يعتماد فاي جازء كبيار علاى ين تقاوإ  اذ   ،مهام المحاسب بهذي الشركات 
 أ جاح هذي الشركات وتدعيمها تدعيما مستمراً .

فرض توافق مصالح المستثمرين والإدارة مع أهداف الإفصاح عن التعثر والت بؤ   .ب 
ساتثمرين هام المجتماع وتزداد اسهمية ع دما يكاون هاؤلاء الم  به وإمكا ية قياسه،

وهااذا يوجااب الإفصاااح عان التعثاار لصااالح هااؤلاء المسااتخدمين  ،بجمياع أ ماطااه
 ولصالح المجتمع بشكل عام .

و جاد أن   ،التعثار والإفصااح ع اه والت باؤ باه  فرض توافر معايير المحاسبة عن  ت.
الفكر المحاسبي الحالي لم يقدم ل ا معايير للمحاسبة عن التعثر و لات المحااولات 

ويتطلب الواقع العلمي والعملي   فردية ولم تخرج بوطار متكامل عن هذي المعايير،
 .كامل لمعايير المحاسبة عن التعثرللمحاسبة ضرورة تواجد إطار مت

ن إ  اذ   فرض الإفصاح عن التعثر يتسق وتحقيق الشركة سهداف ال مو والتطاور،  ث.
 ،دلالاة مان دلالات الإدارة الرشايدة  د قياس التعثر والإفصااح ع اه والت باؤ باه يعا

اء كا ت بشارية ويستوجب حسن الاستخدام للموارد الموضوعة تحت تصرفها سو
 .أو مالية أو مادية

 .مر بين المحاسبة ومشكلات المجتمعفرض التفاعل المست ج.
 النتائج والتوصيات

 ية:ل تائ  الآتالى اعلي ضوء ما سبق فقد توصل الباحث 
من الم  ور المحاسابي يعكاس التعثار ا عادام التاوازن باين مجموعاات القاوائم   .1

الماليااة و بعضااها الاابعض، و عاادم التااوازن بااين المجموعااات ال وعيااة لإحاادي 
 جوا ب القوائم المالية اسساسية، وبين جا بي القائمة المالية الواحدة .

لا تتضمن معايير المحاسبة الدولياة الإفصااح عان التعثار أو إمكا ياة قياساه أو   .2
 الت بؤ بحدوثه .

 لتعثر الشركات. ًً متكاملا ًً موضوعيا ًً لا توفر المؤشرات المحاسبية دليلا  .3

ه اك ضرورة لوجود مدخل محاسبي متكامل لقياس التعثر والت بؤ به والإفصاح    .4
 ع ه ليحقق الموضوعية، والتكامل، والبعد الزم ي.

 ىاستخدام المدخل المحاسبي لقياس التعثر والت باؤ باه الإفصااح الادال علا  يوفر  .5
 التعثر، وتوفير أدوات الإ ذار المبكر عن التعثر في الشركات.

وتتمثل مفاهيم المدخل المحاسبي المقترح في مفهوم الاختلالات الهيكلية للقاوائم   .6
المالية اسساسية، وا خفااض الربحياة وتزاياد الخساارة، والإفصااح الكاافي عان 
التعثر في القوائم المالياة اسساساية، والاوعي المحاسابي لالإدارة عان التعثار، و 

 الا عكاس المحاسبي للتعثر .
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فروض المادخل المحاسابي المقتارح تتمثال فاي فاروض حتمياة الإفصااح عان   .7
قياسه وتحقيق أهداف المستثمرين وأهداف الشاركة فاي ال ماو و  به  التعثر والت بؤ

 عن التعثر . والتطور وإمكا ية التقرير

والتوصاايل الفعااال فااي المحاساابة عاان التعثاار وال فعيااة و القياااس الموضااوعي   .8
والتفاعل بين مستخدمي القوائم المالية والشركات، والقيااس الموضاوعي، ت او  

والت باؤ   والتكلفاة والعائاد،  أدوات المحاسبة، والإفصاح الكافي والإ اذار المبكار،
 الفعال عن التعثر.

الشركة بوعداد تقرير عن التعثر فاي  هاياة السا ة المالياة لزياادة   وويقوم محاسب  .9
 أهمية البيا ات المحاسبية .

 الوصفي من ال ماذج اسساسية لقياس التعثر والت بؤ به. الا موذج د يع. 10

وهاي الم طقاة غيار   ،لمدخل المحاسبي المقترح الم طقة الرمادية ع د )التماان(.  11
المحددة ماليا باشتقاق مجموعة مؤشرات محاسبية لقياس التعثر وقيااس التاوازن 

 والت بؤ بهما.

وه اااك توافااق بااين مؤشاارات الدراسااة الماليااة فااي تحديااد الشااركات المتعثاارة . 12
 )التمان( . والمتواز ة و بين مؤشر

 
 ومن خلال هذه الاستنتاجات يتقدم الباحث بالتوصيات الاتية :

ه اك ضرورة لإ شاء لج ة محاسبية متخصصة تابعة لهيئة الرقابة العامة لمتابعة  .1
التعثر فاي الشاركات وكيفياة إصالاحها تتشاكل مان التخصصاية فاي الجامعاات 

وزارة   ،)وزارة المالياة  ينالمحاسبية والإدارة والاقتصاد والوزارات المتخصصا
 الاقتصاد، وزارة التخطيط، وزارة الص اعة(.

تطبيق المادخل المحاسابي المقتارح، وزياادة كفااءة وفعالياة البيا اات المحاسابية  .2
 واحي التعثار لتلافيهاا وتاوفير  ىولفت   ر إدارة الشركة إل  التعثر،  ىللدلالة عل

 التوازن اللازم .

أداة علمية فاعلة لقياس التعثر والت بؤ به بوصفه   موذج )التمان( المطور  إتطبيق   .3
 جميع الشركات . ىعل

 إ شاء معيار محاسبي دولي لقياس التعثر و الت بؤ والاسترشاد به. .4

ضرورة اهتمام جمعية المحاسبين وجمعياة المادققين بموضاو  تعثار الشاركات  .5
وكيفيااة قياسااه والت بااؤ بااه حتااى تصاابح مه ااة المحاساابة أداة لخدمااة مسااتخدميها 

 ولخدمة المجتمع .

 الم شاأةتطبيق المحاسبة عن تعثر الشركات تزيد مان درجاة الاوعي لادي إدارة   .6
أعمال هذي الشركات   ى، مما يزيد من فعالية الرقابة علومستخدمي القوائم المالية

.  

 اً ضرورة أن يقوم المراجع الخارجي المستقبل تقرير عن الشركة من عدمه ب ااء .7
إدارة الشاركة ضامن مجموعاة   ىالمدخل المحاسابي المقتارح للعارض علا  ىعل

 ،وهذا يؤدي إلي متا ة الموقف المالي للشركة أو ضعفه  ،القوائم المالية اسساسية
 الشركة.   ىتم معالجة التعثر من قبل الإدارة قبل أن يؤثر تأثيرا سلبيا علت اذ 
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 1محمد أحمد البدوي الباز، دور   م المعلومات المحاسبية في تشخيص علاج التعثاار المااالي   .1

للمشرعات، بحث مقدم لل دوة العلمية التطبيقية عاان المشااروعات المتعثاارة أساابابها وعلاجهااا، 
 . 1989بالاشتراك بين الب ك اسهلي و مكتب شوقي و شركاي ،

 .1986 محمد سمير كامل، اسصول العلمية للتمويل، بدون  اشر، .2

محمد صالح الح اوي، إبراهيم إسااماعيل ساالطان، الإدارة الماليااة والتموياال، الاادار الجامعيااة،  .3
 .1992الإسك درية، 

 بيل عبد السلام شاكر، الفشل المالي للمشروعات، التشخيص، الت بااؤ، العاالاج ماا ه  تحليلااي،  .4
 .1989مكتبة ال هضة العربية، القاهرة، 

 جيب الج دي، الت بؤ بااالعجز المااالي للم شااأة باسااتخدام البيا ااات المحاساابية الم شااورة، مجلااة  .5
 العدد،اسول. ،1985التجارة والتمويل، كلية التجارة، جامعة ط طا، 

 

 المراجع باللغة لاجنبية -ثانيا  
1. Alt man E. “ Corporate Financial Distress “ John Wiley and sons . Inc , 1983 

2. Altoona E .and Thomas  P. "Evaluation of Accompany As  Aging Concern “ The 

Journal of accountancy 1974 ; December 

3. Beaver W. “Financial Ratios As Predictors of Failure" .Journal of Accounting 

Research 1966; Vol. 

4. Gordon M "Towards a Theory of Financial Distress Journal of Finance 1971; May. 

5. Humphreye, Moizer P and Turkeys. “The Audit Expectation Gap in Britain: An 

Empirical Investigation“, Accounting and Business Research, 1993, Vol. 23.                   

6. James A; Paul N. And David  T.”Funds Flow Components, Financial Ratios and 

Bankruptcy “Journal of Business and Accounting 1987 ; Vol. 14. 

7. Jenny C. and Colin M. “Financial Reform In Eastern Europe: Progress with the  

Wrong Model“ Center of Economic Policy Research Discussion Paper 1991; Vol. 44.                           
8. Jim B; Michael H. and Stuart S. “Improving The Governance of New Zealand’s 

state?- Owned  Enterprises “. Agenda 1998 ; Vol. 5.  

9. Joseph T. and Roberty V.”An Empirical Investigation  of Association Between 

Financial Ratio use and small business success”. Journal of Business Finance and 

Accounting 1986; April. 

10. Melanie J. “Financial Sector Reform In Structural Adjustment Programmers 

“William Vied.   Negotiating Structural Adjustment  In Africa . Portsmouth , N.H. 

Heinemann ;London : Currey ; Association with  the  United  Nations Development 

Programmer 1994. 

11. Peter C. “Financial Distress : Comparative Study of Individual Model And 

Comparative Study of Individual Model and Committee Assessment .”Journal of 

Accounting Research 1985; Vol.23.  

12. Russell M. and  Joseph S. “ Improving State Enterprise Performance : The Role of 

Internal and External Incentives” . Technical paper No. 306. Washing ton , D.C. 

World Bank 1995. 

13. Thomas H. And Kevin  M. “Financial Sector Development Policy : The Importance 

of Reputation Capital and Governance”. Stanford Graduate School of Business 

Research Paper 1995; Dec. 

14. Veronica K.” Privatization and Restructuring of Enterprises : Under Insider or 

Outsider Control”?.  Simon C;ed. Conflict and Change in The Industrial  Enterprise . 

Management and Industry in Russia Series 1996; Vol. 2. Cheltenham , U.K. Began 



 (28) 83تـنمية الرافديـن  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   [ كلية الادارة والاقتصاد/جامعة الموصل50]

 

Distributed by Assignee, Book Field , Vt. 


