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 العشرون العدد  ــــ الخامس المجمد  ــــ والاقتصاد الادارة مجمة

 في المصارف الإسلاميةالاستقرار المالي ضوابط    
 إسراء نظام الدين حسين الطائي       أ.م. د. فاضل موسى حسن المالكي  

 جامعة كربلاء -الإدارة والاقتصاد كمية 
 المستخمص

الباحثين والكتاب ومن جوانب مختمفة.  قبلتعتبر المصارف الإسلبمية مؤسسات مالية شرعية حظيت بالاىتمام 
فقط عرفت بأنيا أجيزة مالية تعمل عمى جذب الموارد المتنوعة من أفراد المجتمع وتوظيفيا توظيفا منتجا. وىي 

فيا في مجالات اقتصادية ىادفة . ىناك ايضا مؤسسات مالية مصرفية تقوم بتجميع الموارد المالية وتوظي
أسباب ادت الى ظيور المصارف الإسلبمية في البمدان العربية منيا السبب الديني كتحريم الربا والسبب 

 الاقتصادي الابتعاد عن الفائدة .................الخ .
الإسلبمية فيو تجنب وقوع  ويعد الاستقرار المالي مؤشر ميم في آلية عمل المصارف بشكل عام ومنيا المصارف

الازمات المالية وكذلك كفاءة الموارد المالية والاقتصادية وتوزيعيا جغرافيا ويعرف ايضا بأنو الحالة التي تتمتع فييا 
المؤسسات بالقطاع المالي بقدر كبير من الثقة في قدرتيا عمى الاستمرار في أداء الميام بدون الحاجة الى 

و مؤشرات منيا الموجودات والمطموبات والائتمان والودائع ورؤؤس الاموال والاحتياطيات المساعدة الخارجية .ول
ويقوم عمى مقومات منيا الرقابة والإشراف والاستقرار  وأسعار الفائدة والاستثمارات .....وغيرىا من المؤشرات.

ن بين أجيزة الرقابة المصرفية . وىناك الاقتصادي والرقابة الاحترازية والتشريعات المالية والإفصاح المالي والتعاو 
مجموعة من الآليات والضوابط التي تحافظ عمى الاستقرار المالي منيا ان المصرف يطرح الكثير من الحمول 

لمخروج من إي ازمة وحتى التوصل للبستقرار المالي وأيضا يتطمب بناء نظام يستند الى ضوابط وأحكام الشريعة 
ا، ومنع التكتلبت التي تؤدي الى حدوث ضرر وظمم لممجتمع والتعرف عمى حالات السوق الإسلبمية بعيدا عن الرب

 وحقيقة الأسعار من خلبل تنظيم معايير الوساطة وغيرىا من الضوابط الأخرى
Conclusion 
Islamic banks are seen as legitimate financial institutions received attention by 
researchers and writers are just different aspects defined. as financial devices to 
attract the diverse resources of the members of the community and the main 
employers employ them productive. They are also banking financial institutions collect 
financial resources and employ them in meaningful economic areas. There are 
reasons led to the emergence of Islamic banks in Arab countries, including religious 
reason, such as the prohibition of usury and economic reason to move away from 
interest ................. etc.                                    
The financial stability is an important indicator in the work of banks mechanism in  
general, including the Islamic banks is to avoid the occurrence of financial crises as 
well as the efficiency of financial and economic resources and geographical 
distribution, also known as a situation where the institutions enjoying the financial 
sector a great deal of confidence in their ability to continue to perform tasks without 
the need to external assistance .olh indicators such as assets and liabilities, credit and 
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deposits, private capital and reserves, interest rates and investment ..... and other 
Almahrat . oicom the ingredients of which control and supervision, stability and 
economic control prudential and financial regulations and financial disclosure and 
cooperation between banking supervision devices. A set of mechanisms and controls 
that maintain financial stability, including that the bank raises a lot of solutions to get 
out of any crisis even reached financial stability and also requires the construction is 
based on the rules and provisions of Islamic Sharia away from the usury system. 
Prevent blocs that lead to damage and injustice to the community and learn about the 
market conditions and the fact that prices by regulating mediation standards ..... and 
other controls.                                                                                              

 المقدمة
 في التحكم من العمل المصرفي عمى الاسلبمية الشريعة ضمن العمل خصوصية الاسلبمية المصارف تمارس
 طرقأو  الأموال عمى الحصول طرق خلبل من سواء( Conventional banks) التقميدية المصارف خلبف
 العموم في والمتطورة الحديثة المواضيع أىم من الموضوع ىذا ويعتبر ، المختمفة الصيغ خلبل من بيا التعامل
 النبوية والسنة القرآن في حرمتو اثبت وقد ربا لأنيا بالفائدة تتعامل لا الاسلبمية فالمصارف. والمصرفية المالية
 دور ولممصارف . الاسلبمية المصارف وفمسفة لمعمل الأول المرجع تعتبر لأنيا لمشريعة الرجوع من ولابد ، الشريفة
 المستثمرين وبين المؤسسات أو الأفراد بين كوسيط تعمل لأنيا كاممة الاقتصادية الحياة وفي المجتمع حياة في ميم
 جدوى ذي بمشاريع لمقيام الأكفاء المستثمرين نحو توجييياو  الأفراد حاجة عن الزائدة الأموال بتجميع تقوم حيث ،

 . الاقتصادية التنمية وتحقيق الحقيقي الإنتاج في زيادة تحقيق وبالتالي اقتصادية
 Financialعمى استقراىا المالي )  أثرتولقد واجيت المصارف الإسلبمية كثير من التحديات والعقبات والمخاطر 

Stability )و يرتبط بجممة من العوامل مثل العوامل الداخمية التي يتأثر بيا النظام ذيالاستقرار المالي بحد  إن إذا
والمخاطر التي تسبب ىشاشة لمبنية  الأسواقالتي تواجو  المالي منيا المخاطر التي تواجو المؤسسات والمخاطر

 . الخارجية نتيجة الاضطرابات الاقتصادية تالأزماب فتتمثلالعوامل الخارجية   أماالتحتية ، 
 مشكمة البحث :

 الأمرالمصارف بشكل عام ومنيا المصارف الإسلبمية مشكمة التقمبات المالية نتيجة تعرضيا لازمات مختمفة  تواجو
 .محافظة عمى استقرار عمميا الماليالذي يجعميا تبحث في طرق مختمفة لم

 اىمية البحث:
من حيث قدرتيا عمى تحقيق حالة البحث من المزايا الايجابية التي تتمتع بيا المصارف الإسلبمية  أىميةتأتي 

 أفضل من الاستقرار المالي مقارنة بالمصارف الأخرى. 
 ىدف البحث:
 التعرف عمى الاستقرار المالي و أىميتو ومؤشراتو واىم ضوابطو في المصارف الإسلبمية . إلىييدف البحث 

 :  البحثفرضية 
ا في عمل المصارف الإسلبمية ميم ا ومؤشراأساسي ا  ركنْ يعد الاستقرار المالي ان ينطمق البحث من فرضية مفادىا :

 ثر بجممة من المؤشرات والمقومات المحددة لو.ويتأ
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 منيجية البحث:
تقرار المالي في اعتمد الباحث عمى المنيج الاستقرائي في دراسة وتحميل المعمومات المتعمقة بموضوع الاس

الاستنباطي في استخلبص النتائج والتأكد من مضمون فرضية البحث ومن ثم اعتماد المنيج  المصارف الاسلبمية ،
 ، ومن ثم التوصل إلى الاستنتاجات والتوصيات .

 ىيكمية البحث :
تضمن المبحث الأول دراسة ماىية الاستقرار المالي وأىميتو بالنسبة لممصارف  مباحث ، ثلبثة إلىتم تقسيم البحث 

، وكذلك توضيح أىم المؤشرات والمقومات التي يستند إلييا. اما المبحث الثاني فتم تخصيصو لدراسة ضوابط 
ر المالي الاستقرار المالي في المصارف الإسلبمية ،في حين تضمن المبحث الثالث توضيح طرق قياس الاستقرا

وتم اختيار  ية)ماليزيا( كحالة تطبيقوىي سلبمية الإ لإحدى الدولمع الإشارة وخصوصيتيا في المصارف الإسلبمية 
 .سي آي أم بي الإسلبمي بيرىاد   بنك
 

 (وأىميتو اىيتوم) المالي : الاستقرار الأول المبحث
 الاستقرار المالي : أولا : ماىية

 أو اأشخاص كانوا سواء لممختصين بالنسبة الأخيرة العقود في خاصة اميم أصبح المالي الاستقرار موضوع إن
 عمى كانت سواء والاقتصادية والمالية الحكومية الجيات لكل الصدارة مركز المالي الاستقرار احتل وقد  شركات،
 يجب لذلك ، الدولي والبنك الدولي النقد صندوق قبل بو الاىتمام ازدادو  ، المحمي المستوى أو الدولي المستوى
 . مختصين آراء وفق المالي الاستقرار لمفيوم التطرق

 جغرافيا وتوزيعيا والاقتصادية المالية الموارد كفاءة وكذلك المالية الأزمات وقوع تجنب ىو" : المالي الاستقرار إن
 الناتج ونمو الثروة تراكم مثل الاقتصادية الجوانب وكذلك ،(والاستثمار والقروض الادخار( المالية المعاملبتوفق 

دارة المالية المخاطر تقييم مثل الإدارية لمعمميات بالإضافة المحمي،  التأكيد عمى العمل خلبل من وتوزيعيا السيولة وا 
 الأسس من مجموعة فيو توفرت إذا المالي النظام في يحدث الاستقرار إن اذ".  المالي النظام مكونات وسلبمة بقوة
 :)ٔ)منيا

 .متكافئا توزيعا الجغرافية المناطق عمى الاقتصادية الموارد توزيع .1
 وتحديد السيولة وخمق والاقتراض والإقراض والاستثمار الادخار) والاقتصادية المالية بالعمميات القيام .2

 (. الناتج ونمو الثروة وتراكم الأصول أسعار
 .تقميميا أو منيا التخمص ومحاولة ىاوتحديد المالية المعاملبت ليا تتعرض التي المخاطر معرفة.  .3
 .بانتظام المالية الوظائف أداء عمى القدرة لزيادة والأزمات الصدمات مواجية محاولة .4

 أسواق استقرار وكذلك المالي النظام مكونات جميع باستقرار تتمثلمن خلبل ذلك بأن حالة الاستقرار المالي  ضحيت
 خلبل من المالي الاستقرار عن ةلالمسؤو  الجيات أىم المركزية البنوك وتعتبر بيا المرتبطة الأنشطة وكافة المال

 . والنقدية المالية السياسة

                                                      
 ( محمد فوزي ،آليات وضوابط تحقيق الاستقرار المالي في معاملات البنوك الاسلامية (1
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 مما المالي النظام مكونات جميع عمل وسلبمة قوة من التأكد عمى العمل" ويعبر البعض عن الاستقرار المالي بأنو
 المالي وللبستقرار (.ٔ")الاقتصاد عمى سمبيا ينعكس بما الجياز ىذا في والتوترات التشنجات غياب عمى ينضوي

 الرئيسة الوظائف ىذه أداء عمى القدرة استمرار أيضا ،و إدارتيا وتحديد المالية المخاطر تقييم منيا مميزة خصائص
 (.ٕ)ختلبلاتلاا تراكم حالات في أو الخارجية لمصدمات تعرضيا رغم

 عمى قدرتيا في الثقة من كبير بقدر المالي بالقطاع المؤسسات فييا تتمتع التي الحالة بأنو" المالي الاستقرار ويعرف
 ( . ٖ") الخارجية المساعدة إلى الحاجة بدونمن   الميام أداء في الاستمرار

 في الكفاءة عدم بسبب الادخار عمميات في تحدث التي الانحرافات يعني فيو" المالي الاستقرار عدم حالات أما
 (ٗ") المحتممة الصدمات مواجية في النظام استقرار عدم حالات بسبب او المالي النظام لتوظيف المالية الإدارة أداء

 الاستقرار المالي: أىميةثانيا:
 الاموال تدفق تسيل التي المالية الوساطة عممية تمكين خلبل من الاقتصاد في حاسم دور يمعب المالي النظام ان
 الاقتصادي النمو تعزيز اجل من المالية الموارد تخصيص كفاءة يضمن بدوره وىذا ، والمدخرين المقترضين بين

 البنوك من الاولية النوايا من واحد ىو والنقدي المالي الاستقرار عمى والحفاظ تعزيز وان.  المالي والاستقرار
 وبشكل ايضا تيدف المركزية والبنوك. المستدام الاقتصادي والنمو سميم لاقتصاد المساىمة لطبيعة نظرا ، المركزية

  والاختلبلات الاضطرابات ومواجية المالية التحتية البنية ومتانة المالية المؤسسات وصحة سلبمة عمى لمحفاظ عام
 .الاقتصاد تواجو التي
                                                      (:٘)في المالي الاستقرار اىمية وتكمن 

 التي العقاري الرىن ازمة تداعيات ضل ففي ، الاقتصادي النمو عمى يؤثر المالي الاستقرار غياب .ٔ
 واشار الاقتصادي النمو تأثر الازمة ىذه خلبل فمن غيرىا، الى وامتدت امريكا من شرارتيا انطمقت
 الاقتصادي النمو عمى اثرت كمما فترتيا وطالت تقمبا الازمات زادت كمما انو الدولي النقد صندوق
 معدلات بدأت العقاري الرىن ازمةفي  ان يبين حيث.الازمات حدثت كمما النمو معدل يتراجع حيث
 النمو عميو كان ما بدل% ٖ,ٚ الاقتصادي النمو معدل انخفض م ٕٚٓٓ عام ففي بالانخفاض النمو

 %. ٖ,ٛ بمقدار بالزيادة الاقتصادي النمو معدل بدء ٜٕٓٓ عام في اما%. ٗ,ٜ البالغ الاقتصادي
 وىي اقتصادية مشاكل حدوث الى ادى وىذا الاقتصادي النمو عمى سمبي بشكل اثر الاستقرار عدم .ٕ

 ارتفعت حيث البطالة معدلات ارتفاع وىي جديدة بمشكمة بعد فيما يتسبب وىذا الانكماش حالة
 الاعمى المعدل وتعتبر%  ٙ,ٔ الى ٕٛٓٓ عام الامريكية المتحدة الولايات في البطالة معدلات
 يقارب ما الى الشركات بعض في العمال عن الاستغناء تم حيث. السابقة لمسنوات بالنسبة

 (.ٙ)ٕٛٓٓ عام فيعامل  ٓٓٓ.٘ٓٙ

                                                      
1)) Ahmed M.Belouafi, Islamic Economics Research Centre ,King Abdul Aziz University,Jeddah , Saudi Arabia ,2008, 

p96. 
 2ـ1،ص  2005،صندوق النقد الدولي ،36،الحفاظ عمى الاستقرار المالي ،قضايا اقتصادية  غازي شيناسي ((2

 2014احمد شفيق الشاذلي ،الإطار العام للاستقرار المالي ودور البنوك المركزية في تحقيقو ،منشورات صندوق النقد الدولي  (3)
المالي في ظل النظام المالي والمصرفي الإسلامي ،مجمة جامعة كركوك لمعموم الإدارية والاقتصادية، (مشتاق محمود السبعاوي وسلام أنور احمد وآخرون ،الاستقرار (4

 67،ص 2012، 2،العدد 2المجمد 
( بواسطة الموقع الالكتروني الأتي                                               13/4/2008دراسة صادرة )/صندوق النقد الدولي 5

www.imf.org/external/arabic 
 70(مشتاق محمود السبعاوي وسلام أنور احمد وآخرون ،الاستقرار المالي في ظل النظام المالي والمصرفي الإسلامي ،مصدر سابق ،ص(6

http://www.imf.org/external/arabic
http://www.imf.org/external/arabic
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 ادت اوربا و اسيا في وخاصة الازمة جراء من عديدة خسائر الى تعرضت العالم في البنوك من كثير ان .ٖ
 الائتمان تقديم معدلات تراجع بسبب الاستثمار معدلات وتراجعت الاقراض من البنوك بين المخاوف انتشار الى

 لتقميل الاموال اسواق في الاموال من المزيد لضخ المركزية البنوك دفع الذي الامر الظاىرة ىذه معالجة يتم ولكي
 .الازمة حدة
 لأكثر بنك(ٕ٘) حوالي العالم في البنوك من عدد اغلبق الى ادى الذي الامر الازمة بسبب السيولة تراجع .ٗ

 بقروض مضمونة كانت التي المالية الأوراق قيمة انخفاض نتيجة وذلك أصوليا قيمة من دولار مميار ٖٓٓ من
 .ٕٚٓٓ منذ عقارية

 ،حيث الامريكية المالية بالأزمة التأثر من لمخوف التحذيرات من العديد بإطلبق الأوربية الشركات قامت .٘
 .البناء وصناعة الدوائية والصناعة السيارات صناعة منيا كثيرة قطاعات الى الازمة تأثير توسعت

 من%ٕٔ حوالي تصدر الصين لكون وذلك واضح بشكل الامريكية بالأزمة الصينية الأسواق تأثير .ٙ
 .المتحدة لمولايات صادراتيا

 الاقتصادي النمو معدلات انخفض الى ادت والتي المالية بالأزمة اليندية والأسواق اليندي الاقتصاد تأثير .ٚ
 والأحجار المجوىرات قطاع تأثر وقد اليندية الصادرات عمى الطمب في حاد انخفاض الى ادى الذي ،الامر
 وأيضا، عامل ٖٓٓٓٓٓ من أكثر حوالي يبمغون الذين  وظائفيم من العمال من الكثير تعطيل تم حيث الكريمة

 مقدار وكانت اليدوية والصناعات والمنسوجات الجمود وقطاعات الجاىزة الملببس تصدير قطاع تأثير تم
 .ٜٕٓٓ عام في الإجمالي المحمي الناتج من% ٕٔ حوالي بمغت اليندية الصادرات في الإضرار

 الأسيم اسواق في الاستقرار عدم الى ادى الذي ،الامر الاقتصادي النمو في تراجعا الياباني الاقتصاد وشيد .ٛ
 اليابان مبيعات تراجعت وأيضا،%الصفر الى الفائدة أسعار تخفيض الى المركزي البنك دفع الذي الامر،

 (.ٔ)الدولار لانخفاض نتيجة المصدرة

 :مؤشرات ومقومات الاستقرار المالي  أىم:  لثاثا
Indicators and elements financial stability  

 المالي النظام في الضعف ونقاط الخطر مصادر جميع الاعتبار بعين الأخذ يجب المالي الاستقرار تحميل عند
 يتمثل الذي الحقيقي والاقتصاد المالي النظام مكونات مختمف عن الكشف في منيجي أسموب إتباع يجب ولذلك

 بين كانت سواء الروابط من مجموعة تراعى ان يجب التحميل وعند ، العام والقطاع والشركات العائمي بالقطاع
 عنيا نعبر ان يمكن التي عديدة عوامل بفعل الاختلبلات تحدث ما غالبا. البعض بعضيا مع او نفسيا القطاعات

 (.ٕ) المصادر كافة من( الضعف مواطن)
 في الأوضاع ترصد التي المؤشرات من أكبر بمجموعة الاستعانة يتعين بأكممو المالي النظام استقرار مدى ولتقييم

عادة المصارف بين المتداول النقد أسواق ذلك في بما الميمة، والمؤسسات الأسواق  ،والأسيم والسندات، الشراء، وا 
 الشراء سعري بين الفرق مثل) الأسواق في السيولة حجم مقاييس الصمة ذي الأخرى المؤشرات وتتضمن. والمشتقات

 عمى القائمة النماذج أو الأصول أسعار استمرار إمكانية ومدى الأسواق في والمخاطر اليقين عدم ومستويات( والبيع
 ( ٖ) الإرباح الى السعر نسبة او التوازنية الأسعار لتحديد الاقتصادية الأساسيات

                                                      
 72ـ70مالي في ظل النظام المالي والمصرفي الإسلامي ،مصدر سابق، ص (مشتاق محمود السبعاوي وسلام أنور احمد وآخرون،الاستقرار ال 1)

 8ـ 7،مصدر سابق ،ص 36(غازي شيناسي ،الحفاظ عمى الاستقرار المالي،قضايا اقتصادية  (2
 8ـ 7،مصدر سابق ،ص 36غازي شيناسي ،الحفاظ عمى الاستقرار المالي،قضايا اقتصادية  (3)



 
 

084 
 

 العشرون العدد  ــــ الخامس المجمد  ــــ والاقتصاد الادارة مجمة

 (:ٔ)منيا لممصارف المالي النظام استقرار عمى تدل التي المصرفية المؤشرات أىم يمي اموفي 
 باىتمام الموجودات وتحضى.  الدين خدمة عمى المقترض قدرة مدى عمى تدل حيث: الموجودات .ٔ

 فشل تسبب فيي رديئة الموجودات كانت إذا اما ، المصرف ومتانة سلبمة اجل من الرقابية السمطات
 لما ليا وأيضا ، المصرفي العمل لنجاح( الجيدة) السميمة الموجودات عمى الاعتماد يتم لذلك المصارف

 (.ٕ)والسيولة المال رأس خلبل من المصرف إيرادات في دور
 المدفوع المال رأس) من وتتكون الممكنة الكمف بأقل ميزانيتيا بتمويل المصرف قدرة وىي:  المطموبات .ٕ

 (. والقروض ،الودائع ،الاحتياطيات
 من مبمغ بمنحو ،وذلك معنويا او طبيعيا كان سواء ما لشخص المصرف يعطييا التي الثقة ىو:  الائتمان .ٖ

 يتم مادي عائد مقابل بشروط مسبقا محددة زمنية فترة وخلبل ، معين عمل في استخدامو لغرض المال
 عن العميل توقف حال في قرضو استرداد من تمكنو ضمانات اخذ المصرف عمى ،ويجب عميو الاتفاق
 (.ٖ) السداد

او المؤسسات الى المصرف بالمقابل ان يتعيد المصرف برد  الإفرادالودائع : وىي المبالغ التي يعيد بيا  .ٗ
 .(ٗط التي يتم الاتفاق عمييا )مبمغ مساو لو او نفسو لدى الطمب او حسب الشرو 

 رؤوس تعتبر حيث المصارف وضع متانة عناصر من عنصر أىم تمثل:  والاحتياطات الاموال رؤوس .٘
 الرقابية السمطات عممت ،حيث والمصارف الرقابية لمسمطات المواضيع أىم من والاحتياطيات الاموال
 (.٘)والاحتياطي المال رأس كفاية معيار أبرزىا كان مختمفة مقاييس تقديم عمى

 (.ٙ) التجارية لمبنوك يعطييا التي القروض عمى المركزي البنك يتقاضاىا التي النسبة وىي:  الفائدة أسعار .ٙ
 جيوده او خبراتو باستخدام بمده غير بمد في معنوي او طبيعي شخص قيام ىو الاستثمار:  الاستثمارات .ٚ

 معنوي او طبيعي شخص مع بالمشاركة او بمفرده كان سواء اقتصادية بمشروعات القيام في أموالو او
 (.ٚ)مشروع إنشاء في الدولة مع او أجنبيا او محميا كان سواء

 التي المخاطر لمواجية المصارف قبل بو المحتفظ المال رأس كفاية مدى ىو:  والسيولة المال رأس كفاية .ٛ
 (.ٛ)المصارف ليا تتعرض

 بحاجة تفي لا التي والحكومية الأىمية المصارف فروع عدد إجمالي من وتقاس:   المصرفية الكثافة .ٜ
 ان حيث والاستثمار المال اسواق وحاجة المصرفية السيولة وحجم السكان بعدد قياسا العراقي الاقتصاد
 (.ٜ)والمصرفي المالي القطاع تطور مع طردية علبقة ليا المصرفية الكثافة

 يجد التي القروض او الفوائد من إيرادات لممصرف تحقق تعد لم التي القروض وىي:  المتعثرة الديون .ٓٔ
 (.ٔ) لممقترض الحالية والأوضاع بما يتفق بجدولتيا مضطرا نفسو المصرف

                                                      
 2009(عمر محمد فيد شيخ عثمان،إدارة الموجودات /المطموبات لدى المصارف التقميدية والمصارف الاسلامية ، أطروحة دكتوراه ،جامعة دمشق ، (1
دارة المخاطر ،صندوق النقد العربي،أبو ظبي مارس ( (2  إبراىيم كراسنة ،اطر أساسية ومعاصرة في الرقابة عمى البنوك وا 

                                              www.bayt.comعباس أبو العز ،مفيوم الائتمان المصرفي ،بواسطة الموقع الالكتروني الأتي :إبراىيم فاروق  (3)
 258،ص 1998عبد الرزاق رحيم إلييتي ،المصارف الاسلامية بين النظرية والتطبيق ،الطبعة الأولى ،دار أسامة ،الأردن ، (4)
قتصاد الإسلامي ،جامعة ماىر الشيخ حسن ،قياس ملاءة البنوك الاسلامية في إطار المعيار الجديد لكفاية رأس المال ،ورقة عمل مقدمة لممؤتمر العالمي الثالث للا (5)

 أم القرى ،مكة المكرمة 
 .2012قيصر عبد الحفيظ اغبارية ،سعر الفائدة المصرفية مفيوميا وآثارىا ،فمسطين ، (6)
 2006حاتم فارس الطعان ،الاستثمار أىدافو ودوافعو ،جامعة بغداد ( (7

 .32،ص 2012التقرير السنوي للاستقرار المالي في العراق ، (8)
 .2010،   32ثريا الخزرجي ، السياسة النقدية في العراق بين تراكمات الماضي وتحديات الحاضر ، مجمة كمية بغداد لمعموم الاقتصادية الجامعة، العدد (9)
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 وسوف نتناول المؤشرات التالية: ، المالي الاستقرار مستوى عمى ايجابي او سمبي كان سواء تأثير لو مؤشر كل ان
 : Dot) )Financial development index مؤشر التنمية المالية   . أ

 اسواق تطوير عمى المالية  مؤشر التنمية ركزوي الإجمالي المحمي الناتج من نسبةىي  السوقية القيمة ان حيث
 الائتمان مؤسسات قدرة عن معمومات يوفر الإجمالي المحمي الناتج الى الائتمان إجمالي نسبة ان حين ،في المال
 الفرق تبين الفائدة انتشار اما.  المؤشرات ىذه قيم في زيادة الى يؤدي ان المتوقع ومن الوظائف وتوفير تنفيذ في
 توفر عمى تدل فيي" عالية الفوائد ىوامش" كانت إذا بحيث الاقتراض ومعدلات القروض عمى الفائدة أسعار بين
 في الكفاءة مستويات تحسين عمى يدل ةقميم كان إذا بينما الموارد وتخصيص الوساطة في الكفاءة من كبير قدر

 مؤشرات عمى سمبي اثر ليا ويكون والتنمية المالية مع عكسيا تتناسب الفائدة وان.  وىكذا المصرفي النظام
 في التركيز من درجة يمثل وىو: Herfindal –Hirschmann Index(  HHI) مؤشر اما . المالي الاستقرار
 ىذا ان بين وقد (HHI) مؤشر في حادة زيادة او تطور الى ادت عمميات عدة جرت ،حيث المصرفي القطاع
 الاستقرار مؤشرات مجموع عمى ايجابي تأثير ليا ان عمى الزيادة تفسير ويتم الكفاءة في تحسينات مع ارتبط التطور
 المعادلة التالية تمثل مؤشر التنمية المالية :. المالي

   
∑     ٗ

  ٔ
ٗ             ٔ   

Dot) )Financial development index  =مؤشر التنمية المالية 
 
 :Financial Vulnerability index( Vt)مؤشر الضعف المالي  . ب

 ،وىذا التمويل وىيكل المصرفية المؤسسات وكذلك الكمي الاقتصاد متغيرات تغطي المتوفرة الفرعية المتغيرات حيث
 والعجز التضخم معدل تضمين ويتم. لمصدمات يستجيب ان نوويمك المالي النظام نجاح لمدى مقياسا يعطي المؤشر

 ان ويمكن الاقتصاد في المستثمرين ثقة عمى إشارة باعتباره الإجمالي المحمي الناتج من كنسبة المالية الموازنة في
 من كنسبة الجاري الحساب في العجز فان ذلك الى إضافة، المالي والاستقرار المالية الأسواق عمى اثر لو يكون
 . الخارجية الصدمات وتحمل لمواجية البلبد قابمية مدى المؤشر ىذا يشير حيث الإجمالي المحمي الناتج
 الاقتصاد في تصحيحي كأجراء العملبت الصرف أسعار في التعديلبت التغيرات ىذه تعكس المطمقة تغيراتمال اما
 تمويل المصرف يعكس الائتمان إجمالي الى الحكومية غير القروض نسبة اما. الاقتصادي الاستقرار عمى رآثا وليا

 الودائع من مئوية كنسبة القروض ،اما المنتجة الاستثمارات في لمنمو ومجال الخاص القطاع الى المقدم الائتمان
 عند اما. بيم الخاصة الوساطة وظائف كفاءة أداء في صعوبات تواجيو المؤسسات كانت إذا ما عمى مؤشر ىي

 وينعكس التضخم زيادة الى يؤدي ان يمكن وىذا الاستيلبك وزيادة الادخار انخفاض الى شيرفي الودائع في التدىور
 والقطع لمودائع الاحتياطات نسبة عمى الإبقاء وان. المالي الاستقرار عمى يؤثر وبالتالي الاقتصاد عمى سمبي بشكل
 المصرفي القطاع قدرة تعكس الودائع حصة الاحتياطات باعتبار وذلك المبكر للئنذار مؤشر بمثابة يكون النقدية
 العالية السيولة تفضيل فان وبالتالي للبقتصاد السيولة تفضيل تقيس النقدية القطع حين في الودائع سحب عمى

المعادلة التالية تمثل مؤشر . المالي النظام في الضعف زيادة الىتؤدي  المنخفضة الاحتياطات الى بالإضافة
 المالي :الضعف 

   
∑    ٛ

  ٔ
ٛ             ٕ   

                                                                                                                                                            
 جمال أبو عبيد ،إدارة القروض المصرفية غير العاممة ،الأكاديمية العربية لمعموم المالية والمصرفية ،الأردن .( 1)
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 (Vt )Financial Vulnerability index =مؤشر الضعف المالي 
 :Financial Soundness index( St) مؤشر السلبمة المالية  . ج

 يتم خلبلو من"  القروض إجمالي الى المتعثرة القروض" المالي النظام في الائتمان لمؤسسات المالية الملبئمة فيقيس
 معدلو ، الإعسار خطر وجود احتمال لمدى مقياس ىو   z-score مؤشر اما.المصرف في القروض جودة قياس

المعادلة التالية توضح و . النقدي التدفق صدمات لمواجية ومرونتيا وقدرتيا المصارف مرونة يقيس ىو السيولة
 مؤشر السلبمة المالية : 

   
∑    ٗ

  ٔ
ٗ           ٖ   

(St )Financial Soundness index  =المالية السلبمة مؤشر 
 : World economic climate index( W t ) العالمي الاقتصادي المناخ مؤشر. د

المعادلة .  والأجانب المحميين المستثمرين ثقة مستوى البيانات وتشمل جوىري تأثير تؤثر التي المؤشرات من وىي
 (:ٔ)ي العالمي التالية تمثل مؤشر المناخ الاقتصاد

   
∑    ٖ

  ٔ
ٖ            ٗ   

(Wt )World economic climate index =العالمي الاقتصادي المناخ مؤشر  
 

 : التالي النحو عمى الكمي المالي الاستقرار مؤشر يتكون وأخيرا
      

ٗ   ٛ   ٗ   ٖ  

ٜٔ           ٘   
 
 المالي القطاع سلبمة عن تقريبية فكرة عن المستخدمين تزويد ىي المالي الاستقرار مؤشرات مجموعة من اليدف ان

 دليل نشر عن المبادرة ىذه وأسفرت المالية السلبمة مؤشرات تجميع من مبادرة الدولي النقد صندوق رصدّ  ،وقد
 مارس في نشرت النيائية والنسخة  ٖٕٓٓ-ٕٕٓٓ عامي في بالتفصيل ونوقشت ، المالية السلبمة مؤشرات تجميع
ٕٓٓٙ(ٕ.) 

 ( :ٖ) مايمي الى إرجاعيا فيمكن المالي الاستقرار مقومات اما
 الإشراف. والرقابة  .ٔ
 الاقتصادي.الاستقرار  .ٕ
 الاحترازية.الرقابة  .ٖ
 .التشريعات المالية .ٗ
 .المالي الإفصاح .٘
 . المصرفية الرقابة أجيزة بين التعاون .ٙ

                                                      
(1)Blaise Gadanecz and Kaushik Jayaram ,Measures of Financial Stabilty –Areview , Monetary and Economic Department 

,Bank of intemational Sttlements,ifc Bulletin No31,p366-375.  
(2)Adam Gersl and Jaroslav Hermanek,Indicators of Financial System Stability ;Towards an Aggregat Financial Stability 

Indicator?,Prague Economic Papers,2008,p128.  
 136،الجزائر ،ص 11( ـ بوحفص جلاب نعناعة ،الرقابة الاحترازية وأثرىا عمى العمل المصرفي ،مجمة المفكر ،العدد (3

ة وأثرىا في الاستقرار المالي لمقطاع المصرفي الخاص في العراق ،رسالة ماجستير ،كمية الإدارة _ فرح عمي توفيق الزبيدي ،المعايير الدولية للإشراف والرقابة المصرفي
 .45،ص 2015والاقتصاد جامعة بغداد،
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 الاستقرار أركان تقوية في الميمة الجوانب أكثر والمصرفي المالي القطاع عمى والإشراف الرقابة تمثل حيث
. الاقتصادي والاستقرار المالي الاستقرار بين وثيق ارتباط لوجود وذلك المالي الاستقرار وبالتالي الكمي الاقتصادي

.  تقوية الى تحتاج عديدة جوانب ىنالك يزال لا انو إلا المصرفية المؤسسات عمى الفعالة بالرقابة الدول اىتمام ورغم
 المخاطر مختمف ضد لموقاية احتراميا المصرفية المؤسسات عمى يكون التي معايير مجموعة ىي)الاحترازية والرقابة
 و المصرفي الاستقرار ضمان بيدف المصرفية المخاطر مختمف عمى والسيطرة التحكم كذلك و ليا، تتعرض التي

 الدول اغمب في الأولى مراحميا في تزال لا الاحترازية الرقابة انو (.  تنافسي محيط في المودعين وحماية المالي
 . العربية
 المصرفية الرقابة وأدوات والممارسات التشريعات تقوية شرط ىو المالي الاستقرار عمى تحافظ التي الشروط أىم ومن
 بممارساتيا الارتقاء الحكومة عمى. الائتمانية التركزات من والحد المخاطر عمى المركزة الرقابة تقوية خلبل من وذلك
.  المالي وغير المالي الإفصاح وتحسين الإدارة مجمس استقلبلية عمى التأكد خلبل من المصرفية مؤسساتنا لدى

 لمساعدة وممارستيا لمشركة المالي بالوضع تتعمق شركات عن صادرة معمومات ىي) المالي بالإفصاح ويقصد
 إحداث تتضمن والتي فصمي وتقرير سنوي تقرير خلبل من ذلك ويتم سديدة استثمارية قرارات اتخاذ في المستثمر

 .(ٔ()جوىرية مادية
 

 الاسلامية المصارف معاملات في المالي الاستقرار : ضوابط الثانيالمبحث 
Posting financial stability in the Islamic banking transactions 

نفاقو المال اكتساب موضوع عمى ،فركز كبيرة عناية المال أمور الإسلبم يولي  التي والقواعد المبادئ وضع فقد وا 
 لفظ وورد المال اىمية عمى وأكد الإسلبم ركز فقد المجتمعات حياة في ودورىا الاموال اثأر وضحو  الحياة، تنظم
 للآثار وتقدير اىتمام نظرة المال الى الإسلبم نظرة ان عمى دليل ذلك ،وفي مرة وثمانون ست الكريم القران في المال
 الْحُكَّامِ  إِلَى ايب وَتُدْلُوا بِالْبَاطِلِ  بَيْنَكُمْ  أَمْوَالَكُمْ  تَأْكُمُوا وَلَا "  الكريم القرآن في المال عن وتعالى سبحانو ،فقال يحققيا التي
ثْمِ  النَّاسِ  أَمْوَالِ  مِنْ  فَرِيقًا لِتَأْكُمُوا  (.ٕ")تَعْمَمُونَ  وَأَنْتُمْ  بِالْإِ
ا تنُْفِقُوا حَتَّى الْبِرَّ  تَنَالُوا لَنْ "تعالى وقال  (. ٖ" )عَمِيم بو المَّوَ  فَإِنَّ  شَيْء   مِنْ  تُنْفِقُوا وَمَا تُحِبُّونَ  مِمَّ

 من الإنسان كنتمّ  التي العوامل من ميم عامل المال فتوفر المال اىمية عمى تدل التي الآيات من الكثيرىناك و 
 المالية والأجيزة بالأنظمة تدعم ان يجب ذلك ولتحقيق،  البشر تحقيقيا الى يسعى التي جميمة بصورة الحياة تشكيل
 السميمة الطرق وفق المال استخدام ويجب. المجتمع أىداف ويحقق يخدم بما أدائيا عمى والعمل لرعايتيا المناسبة

 والاقتصاد والملبئمة كالعدالة والمبادئ القواعد بوضع الإسلبم اىتم لذلك. لمحياة مفسدة كأداة ياستخدميمكن ا ولا
 . متكامل عممي وتنظيم دقيق تخطيط بمثابة الإسلبم في المالي النظام فيعتبر  العام المال تنظيم إلييا يستند التي
 مشاكل لجميع الحمول توفير خلبل من الاجتماعية بالسلبمة الأخذ الاستثمارية بالمشروعات التعامل عند يجب لذلك
 والزيادة عمل أفضل لتقديم المادية الحوافز تقديم وأيضا الرئيسة والحاجات الضروريات وتوفير الإفراد

 المتوازن بالشكل المجتمع طبقات بين لمثروات الأمثل التوزيع مع العاممة للؤيدي الكامل التوظيف ،وكذلكالإنتاجية
 (ٗ.)وكريمة مستقرة حياة لضمان وذلك

                                                      
 .2012( ىيئة الأوراق المالية العراقية ، (1
 188( سورة البقرة، ايو(2

 92سورة آل عمران ،أية  (3)
 المالي في معاملات البنوك الاسلامية ،مصدر سابق . محمد فوزي ،آليات وضوابط تحقيق الاستقرار(4)
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 :ٔ الاسلبمية المصارف عمل ضمن المالي الاستقرار عمى تحافظ التي الآليات من مجموعة وىناك
 الاستقرار الى الوصول وحتى المالية الازمة من لمخروج الحمول من الكثير يطرح الإسلبمي المصرف  .ٔ

 المضاربة صكوك) منيا المتنوعة المجتمعات لفائدة تعمل شرعية صيغ عمى اعتمادىا خلبل منالمالي 
 (.الصيغ ىذه من وغيرىا والاستصناع السمم وصكوك الإجارة وصكوك

حكام ضوابط الى يستند نظام بناء عمى العمل يتطمب المالي الاستقرار تحقيق  .ٕ  بعيدا الاسلبمية الشريعة وا 
 (.ٖ)والجشع الفساد عن والابتعاد المخاطرة نسبة فييا ترتفع عمميات في الخوض وعدم (ٕ)بالربا العمل عن

 التي التمويل صيغ من صيغة استخدام عمى الاسلبمية المصارف في المالي الاستقرار تحقيق يتطمب  .ٖ
 والبيع بالفائدة التعامل وعدم والخسارة الربح في المشاركة مبدأ عمى تعتمد ،والتي المشاركة بصيغة تعرف
 ىذا الاطار ضمن المالي الاستقرار التقميدية،ولتحقيق المصارف في كما شرعا المحرمات من اليامش عمى
 قامت عندما الامريكية المصارف في حدث كيفيتيا،كما عمى لمعمل مصارفيا توجيو الى الحكومات سعت

 البيع بصيغة التعامل عدم الأمريكي الرئيس وأعمن المالية الازمة اثناء حدوث الخطوات بيذه الحكومات
 (.ٗ) باليامش

 لكن بالصدمات تأثرت كونيا او المالية الازمات مواجية في نجاحيا الاسلبمية المصارف أثبتت ان بعد  .ٗ
 مال رأس اسواق إنشاء ومحاولة الاسلبمية أنشطتيا وتوسيع تطور الى ىذا ادى ، جدا قميمة بنسبة

 والاقتصاديين الفقياء جيود تضافر من لابد الإسلبمي المصرفي العمل تطوير اجل ومن ،لذلكإسلبمية
 وأدوات منتجات ابتكار خلبل من التطورات ومواكبة النمو من الاسلبمية المصارف لتمكن والمصرفيين

 لتفادي الشرعية بالقواعد التعامل خلبل من ،الإسلبمي المصرفي العمل وخصوصية مذىبية تجسد مالية
 (.٘)جديدة مالية أزمات حدوث

 الأسعار وحقيقة السوق حالات عمى والتعرف لممجتمع وظمم ضرر حدوث الى تؤدي التي التكتلبت منع  .٘
 موازين لمراقبة الإشرافية بالجيات والاىتمام. والسمسرة الوساطة مينة معايير بتنظيم القيام خلبل من

 الإحكام تطمبوا م ،وىذا الضرورة أوقات في إلا بالتسعير التدخل وعدم الغش ومحاربة الأسواق ومكاييل
 .(ٙ) المالية المعاملبت مختمف في الشرعية

 
 
 
 

                                                      
لمية خصاونة ،دور الجياز المصرفي الإسلامي في ظل الازمة المالية ،المؤتمر العممي الدولي السابع "تداعيات الازمة الأزمة الاقتصادية العاىناء الحنيطي وممك  (1)

 52،جامعة الزرقاء ،ص  2009فبراير ، 5ـ 3 عمى منظمات الإعمال :الفرص. التحديات .الأفاق "،لمفترة من
 www.iefedia.com،بواسطة الموقع الالكتروني الأتي :                                      16،ص2008(يوسف أبو فارة ،قراءة في الازمة المالية ،2(
 .116لممصارف الاسلامية وأفاق تطويره في ضوء المسؤولية الاجتماعية ،مصدر سابق  ،ص (مشتاق محمود السبعاوي ،الدور التمويمي3)

بواسطة الموقع الالكتروني الأتي :                                               17ـ16،ص  2009(مريم جحنيط ،الازمة المالية ومعالم البديل الإسلامي،(4
www.maktoob.com 

الازمة المالية والاقتصادية (صالح صالحي وعبد الحميم عمار الغربي ،كفاءة صيغ وأساليب التمويل الإسلامي في احتواء الازمات والتقمبات الدورية ،الممتقى الدولي )(5
 22،ص2009لتسيير، جامعة فرحات عباس ـ سطيف ،الجزائر ،أكتوبر ،كمية العموم الاقتصادية وعموم ا 21ـ20الدولية والحوكمة العالمية(، لمفترة 

 92، ص2008سامر مظير القنطقجي ،ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الازمات المالية العالمية، الطبعة الأولى  ،النيضة لمطباعة ،سورية ،(6)

http://www.iefedia.com/
http://www.maktoob.com/
http://www.maktoob.com/
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 : وخصوصيتيا في المصارف الاسلامية الثالث : طرق قياس الاستقرار المالي المبحث 
 :خلبل من المصارف قطاع وخاصة المالي النظام استقرار متانة قياس يمكن
 :( (Value Ar Risk VARلمخطر  المعرضة القيمة تحديد .ٔ

القيمة المعرضة لمخطر ومستوى المخاطر المالية داخل  ( (VARمستخدمة لقياس وتحديد  إحصائيةوىي تقنية 
حيث يقدر كمية  . او ىو مقياس لمخاطر الاستثمار الشركة وفي الاستثمار عمى مدى زمني معين 

 الاستثمارات التي قد تفقد نظرا لظروف السوق خلبل فترة زمنية معينة .

 :   Stress test الإجياداختبارات  .ٕ

يستخدم لقياس الضغوط الضارة التي يتعرض ليا المصرف والتي تدفع بو الى الخسارة  إحصائيوىو اختبار 
 .إمكاناتوواليلبك، وذلك نتيجة قيام المصرف بأداء يفوق 

  z- score) : نموذج)او  Altman نموذج .ٖ

)  مالية ازمة سيواجو المصرف كان إذا ام معرفة في يفيد لأنولقياس استقرار المصرف  إحصائينموذج  وىو
 المؤسسة قرب عمى يدل فيو لذلك متطمباتو إي التزامو من اقل في المصرف الاصول قيمة بو ويقصد( مالي إعسار

 . الإفلبس من

 مدى أساس تقيس الأخرى بينما المؤشرات المصارف استقرار لقياس نموذج أفضل z- score)  نموذج)ويعتبر
 يضطر لذلك تكمفة بأقل للبلتزامات الوفاء عمى الآنية القدرة بيا ويقصد)  السيولة ازمة لمشكمة رفاالمص مواجية

 الإعسار يعتبر لذلك ،( فادحة خسائر الى يؤدي مما الحقيقية قيمتو من بأقل أصولو من التخمص عمى المصرف
 إجراءات تتوفر عندما المالي الاستقرار لقياس z- score استخدام ويتم (.ٔ)السيولة ازمة من واخطر اشد المالي
 خطر من لممقارنة يستخدم z- score نموذج ان(.  الإعسار من مسافة بعد عمى او)  المصارف لسلبمة فردية

 ولكن محدد مال رأس ىيكل ليا يكون قد التي المالية المؤسسات من مختمفة مجموعات في السداد عن التخمف
 المستوى عمى الاستقرار لقياس يسمح z- score ل الأساسي التعريف وان ،الإعسار مخاطر من العديد تواجو
 : يمي القانون التالي يبين الاستقرار المالي و أيضا.  الفردي

   
     

  
         ٙ   

Z =المالي الاستقرار قياس  
Kt =الاصول الى تالاحتياطيا إجمالي الى بالإضافة المال رأس نسبة ( 

 
) 

 t =الاصول الى العوائد نسبة متوسط ىو ( 
 
) 

𝛿    =الاصول الى العائد نسبة المعياري الانحراف  
 

 (  :ٕ)يمي بما    z- score مؤشر ويتسم

                                                      
 9-8الاسلامية والتقميدية في السعودية ،السعودية .ص ( حسن بمقاسم وعبد الكريم احمد قندوز ،قياس الاستقرار المالي لمبنوك (1
2) Hassan B.Gassan and Stefano Afchin,time series analysis of financial stability of banks; Evidence from Saudi( Arabia 

,p5-6 
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 محاسبية أساليب تستخدم التي المصارف عمى تطبيقيا يمكن بحيث المصرف نشاطات بطبيعة تأثري لا .ٔ
 .الإسلبمي المصرفي القطاع في كما محددة

 . خطورة أكثر يعتبر لأنو السيولة مشاكل الى الأخرى الأساليب تشير حين في الاعسار مخاطر يقيس .ٕ

يتناول ىذا المبحث من الدراسة قياس الاستقرار المالي في المصارف الإسلبمية ،حيث يتناول بعض المتغيرات 
( ،وذلك بالاعتماد عمى بعض ٕ٘ٔٓ -ٕٛٓٓواثرىا عمى الاستقرار المالي في دول العينة )ماليزيا( لمفترة من )

الصمة بتحميل السلبسل الزمنية . وقبل الدخول لقياس الاستقرار المالي  ذيالاختبارات والنماذج القياسية الحديثة 
( وسوف نختار إحدى مصارفيا)سي أي أم بي الإسلبمي ماليزيا )إحدى البمدان الإسلبمية لابد لنا من اختيار 

 بيرىاد ( 
  

 ( CIMB Islamic Bank Berhadبي الاسلبمي بيرىاد )بنك سي آي ام 
 قامت الباحثة بتقدير بعض النماذج القياسية وعمى النحو التالي :

، ويأخذ Z( في الاستقرار المالي NP، وصافي الارباحRE،والاحتياطيات ASاثر )المتغيرات الداخمية: الاصول 
 النموذج التوصيف التالي:

                   ٚ   
لابد   Zفي الاستقرار المالي NP، وصافي الارباحRE،والاحتياطيات ASقبل اجراء تقدير لبيان اثر الاصول 

 اولا من اجراء بعض الاختبارات القياسية وكما يمي : 

 Unit Root Test (Stationary) اختبار جذر الوحدة )سكون السلبسل الزمنية(  .ٔ

غيرات المعدة لمتقدير تتمثل بأجراء اختبار جذر الوحدة لموقوف عمى مدى ان الخطوة الاولى في تحميل بيانات المت
( وتجنب النتائج cointegrationاختبار التكامل المشترك ) لإجراءاستقرار السلبسل الزمنية ، بل وكشرط اساسي 

خلبل تطبيق ( ومن ٔمعنى ، وتشير نتائج الجدول ) ذيالزائفة لطريقة المربعات الصغرى ولمحصول عمى تفسيرات 
( مستقرة عند الفرق الثاني ، اذ AS,RE,NP( ان السلبسل الزمنية لممتغيرات ) ADFاختبار ديكي فولر الموسع )

في  NP، وصافي الارباحRE،والاحتياطيات ASاثر الاصول  المذكورةان القيمة المحتسبة لكل من المتغيرات 
( اكبر من قيمتيا الجدولية  -ٖ٘ٛ.٘، -ٕٔ٘.ٙ، ٘٘ٔ.ٖ، ٖٖٓ.٘البالغة عمى التوالي )  Zالاستقرار المالي

%(.ويبين الشكل (٘( عند مستوى معنوية   -ٕٜ٘.ٔ،  -ٜٔ٘.ٔ،  -ٜٔ٘.ٔ،  -ٜٔ٘.ٔالبالغة وعمى التوالي)
( التمثيل البياني لمسلبسل الزمنية المقدرة ولبيان التمثيل البياني الذي يمثل استقرار او عدم استقرار ٔالبياني )

 منية . السلبسل الز 
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عمى الاستقرار  NP، وصافي الارباحRE،والاحتياطيات AS( نتائج جذر الوحدة لممتغيرات )الاصول ٔجدول)
 (ٕ٘ٔٓ-ٕٛٓٓ( لبنك سي اي ام بي الاسلبمي بيرىاد لمفترة )Zالمالي 

 اختبار ديكي فولر الموسع
 Zالاستقرار المالي  NPصافي الارباح REالاحتياطيات ASالاصول  المتغيرات
 -2.254 -2.098 0.529 0.036 المحتسبةA T المستوى

T3.562 -2.954 -2.954 -2.954 الجدولية- 
B T2.254 -2.098 0.529 0.036 المحتسبة- 

T1.663 1.770 0.392 1.409 الجدولية 
 -1.548 -1.106 -2.001 -2.790 المحتسبةA T الأولالفرق 

T1.952 -1.951 -3.552 -3.552 الجدولية- 
B T1.548 -1.106 -2.001 -2.790 المحتسبة- 

T1.952- -1.951 2.087 3.095 الجدولية 
 -5.385 -6.251 3.155 5.303 المحتسبةA T الفرق الثاني

T1.952 -1.951 -1.951 -1.951 الجدولية- 
B T5.385 -6.251 3.155 5.303 المحتسبة- 

T1.952 -1.951 -1.951 -1.951 الجدولية- 
  Eviews 8المصدر: من اعداد الباحثة اعتمادا عمى مخرجات برنامج 

:a  تعني الانحدار يحتوي عمى قاطع واتجاه عام 
b تعني الانحدار يحتوي عمى قاطع فقط : 
  5:: معنوية عند المستوى  

 ( التمثيل البياني لمسلبسل الزمنيةٔشكل )
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AS RE NP 
 ٛ  Eviewsالمصدر:من اعداد الباحثة اعتمادا عمى مخرجات برنامج  

 الأرباح= صافي NP= الاحتياطيات/ RE= الاصول/       ASحيث :
B 
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 ٛ  Eviewsمن اعداد الباحثة اعتمادا عمى مخرجات برنامج   المصدر:

 = الاستقرار الماليZ حيث :  
 
 ( Cointegration tastالتكامل المشترك )اختبار  .2

 -Johansenجيسمين ) – جوىانسونلمعرفة العلبقة التوازنية طويمة المدى بين المتغيرات نستخدم اختبار 
Juselius Test ( اختبار التكامل المشترك ٕالسلبسل الزمنية ويستعرض الجدول ) استقراريو( وذلك بعد التأكد من

وبدون  باتجاه( Maximum Eigenvalue( والقيمة الكامنة العظمى )  Trace test) اختباري الاثر باستخدام
يوجد تكامل مشترك بين المتغيرات  اتجاه ، وتبين انو من خلبل الاختبارين أنو من خلبل الاختبارين بأنو لا

بي بيرىاد اي ام  ي( في بنك سZعمى الاستقرار المالي  NP، وصافي الارباحRE،والاحتياطيات AS)الاصول 
( اقل من القيمة الحرجة ٜٛ٘.ٜٔ( )Statistic  Value( الاحصائية )Traceعمى المدى الطويل كون قيمة )

(Critical Value( )ٕٜ.ٜٚٚ عند مستوى )٘( لذا نقبل فرضية العدم %HO التي تشير الى عدم وجود تكامل )
الى وجود تكامل مشترك بين المتغيرات. وكذلك ( التي تشير Hٔمشترك بين المتغيرات ونرفض الفرضية البديمة )

( Maximum Eigenvalue( حسب اختبار القيمة العظمى )Statistic  Valueفان القيمة الاحصائية )
( عند مستوى المعنوية نفسو، الامر الذي ٖٔٔ.ٕٔ( البالغة )Critical Value( اقل من القيمة الحرجة )ٜٖٓ.ٔٔ)

 ا نرفض فرضية العدم ونقبل الفرض البديل . يؤكد عدم وجود تكامل مشترك لذ
 

 المقدر للؤنموذج( Johansen- Juselius Testجيسمين ) – جوىانسون( نتائج اختبار ٕجدول )
 القيمة الحرجة

Critical Value 
 القيمة الاحصائية

Statistic  Value 
Prob فرضية العدم الفرضية البديمة 

 Traceاختبار 
29.797 19.958 0.42 r>1 r=0 
 Maximumاختبار 

21.131 11.390 0.60 r>1 r=0 
 Eviews  8المصدر : من اعداد الباحثة اعتمادا عمى مخرجات برنامج  

 
وقبل اجراء :( Vector autoregressive estimates ( )VARي) ذيتحميل نتائج انموذج الانحدار ال .ٖ

عمى الاستقرار المالي  NP، وصافي الارباحRE،والاحتياطيات ASتقدير لمعلبقة بين المتغيرات )الاصول 
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Z( لابد من ايجاد فترة الابطاء المثمى ،ويتضح من الجدول )ٖ(ان فترة الابطاء المثمى ىي واحده )Lag=ٔ 
 (. وكما مبين في الجدول الاتي:  LR,FBE,SC,HQمثل) ( اذ تم الاعتماد عمى عدة معايير

 (VARي )ذيمتجو الانحدار ال لأنموذج( احتساب فترات التباطؤ المثمى ٖجدول )
HQ SC FBE LR Lag 

97.19813 97.19813 NA NA 0 
92.62687* 92.62687* 148.9336* 148.9336* 1 
93.78144 93.78144 14.24136 14.24136 2 
94.21414 94.21414 22.07119 22.07119 3 
94.09876 94.09876 22.21445 22.21445 4 

 Eviews  8المصدر : من اعداد الباحثة اعتمادا عمى مخرجات برنامج  
LR: Sequential modified LR test statistic ( each test at :5 level) 

FBE: Final prediction error 
SC: Schwarz information criterion 

HQ: Hannan – Quinn information criterion 
 

 (:VARي )ذيالانحدار ال لأنموذجوان المعادلة التقديرية 
                                                                           

t =( 0.76)       ,( 4.46)            ,( 1.11)    ,( -1.54)             (2.68) 

F*=18.20      
             

    0.69 
في السنة الماضية بمقدار وحده واحدة فانو  ( ٔ-)AS( ان زيادة الاصول VARي )ذييتضح من انموذج الانحدار ال

(مع ثبات العوامل الاخرى ، وان زيادة ٗٙ.ٓفي السنة الماضية بمقدار ) ( ٔ-)Zيؤدي الى زيادة الاستقرار المالي 
في السنة الماضية بمقدار وحده واحدة يؤدي الى نقصان في الاستقرار المالي  ( ٔ-)RE الاحتياطيات المالية

في السنة الماضية بمقدار وحده ( ٔ-)NP( مع ثبات العوامل الاخرى ، وان زيادة صافي الارباح ٜٙ.ٕٔبمقدار )
ويمكن تأويمو  (وىو خلبف لمنطوق النظرية الاقتصاديةٛٓ.ٓواحدة يؤدي الى زيادة في الاستقرار المالي بمقدار)

( الى معنوية المعالم المقدرة (t-testلتغيرات البيئة الاقتصادية ووجود نقاط فريدة في التقدير  ،ويشير اختبار 
( اكبر من قيمتو ٙٗ.ٗالمحسوبة البالغة ) t( ذلك كون قيمة ٛٓ.ٓللبستقرار المالي في السنة الماضية )

%( ، وكذلك معنوية معممة الاحتياطيات المالية لنفس ٘معنوية )( ومستوى ٜٕ( عند درجة حرية )ٜٙ.ٔالجدولية)
السبب اعلبه ومعنوية صافي الارباح لمسبب نفسو اعلبه في حين كانت معممة الاصول في السنة الماضية غير 

( عند درجة الحرية ٜٙ.ٔ( اقل من القيمة الجدولية )ٔٔ.ٔالمحسوبة والبالغة ) tمعنوية احصائيا ذلك كون قيمة 
 مستوى المعنوية نفسيما .و 

( ٕٓ.ٛٔالمحتسبة البالغة )  F( الى معنوية النموذج ذلك كون قيمة F-testاختبار المعنوية الاجمالية )وأشار 
( الى ان المتغيرات ٕ ( ، ويشير معامل التحديد)ٜٕ=Vٕ=ٗ( )Vٔ( عند )ٓٚ.ٕاكبر من القيمة الجدولية )

( بنسبة Z( تؤثر في الاستقرار المالي في السنة الحالية )ٔ-خمفة زمنيا )( المتغيرات المتAS,RE,NP,Zالمستقمة ) 
(  ٕ ( يعود لعوامل اخرى لم تدخل في النموذج وكذلك فان قيمة معامل التحديد المصحح )ٕٚٝ( والباقي )ٖٚٝ)

 ( ،وكما موضح في الجدول الاتي :ٜٙٝمقبولة احصائيا )



 
 

014 
 

 العشرون العدد  ــــ الخامس المجمد  ــــ والاقتصاد الادارة مجمة

 (VARي )ذي( نتائج تحميل انموذج الانحدار الٗجدول )
NP RE AS Z المتغيرات 

404527.0 
(293770.) 
[ 1.37702] 

-282.9443 
(1215.88) 

[-0.23271] 

9764.792 
(9280.21) 
[ 1.05222] 

47824.41 
(62449.1) 
[ 0.76581] 

C 

-0.429720 
(0.61791) 

[-0.69544] 

-0.001738 
(0.00256) 

[-0.67947] 

0.009551 
(0.01952) 
[ 0.48932] 

0.585976 
(0.13135) 
[ 4.46105] 

Z(-1 ) 

-4.632855 
(2.72835) 

[-1.69804] 

0.023010 
(0.01129) 
[ 2.03763] 

0.864241 
(0.08619) 
[ 10.0273] 

0.646287 
(0.57999) 
[ 1.11431] 

AS(-1 ) 

61.69156 
(38.6797) 
[ 1.59493] 

0.696142 
(0.16009) 
[ 4.34843] 

2.116479 
(1.22189) 
[ 1.73213] 

-12.69255 
(8.22246) 

[-1.54364] 

RE(-1 ) 

0.668637 
(0.14618) 
[ 4.57409] 

0.000100 
(0.00061) 
[ 0.16566] 

-0.004423 
(0.00462) 

[-0.95771] 

0.083459 
(0.03107) 
[ 2.68576] 

NP(-1 ) 

0.577639 0.967589 0.989696 0.736895 R-squared 
0.512660 0.962603 0.988111 0.696417 Adj.R-squared 
8.889669 194.0490 624.3102 18.20494 F- statistic 
430.4147- 260.3074- 323.3124- 382.4129- Log likelihood 
28.09127 17.11661 21.18144 24.99438 Akaike AIC 
28.32256 17.34790 21.41273 25.22567 Schwarz   SC 
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 . tتعني اختبار  [     ]و   Standard errors)   ( تعني 

 (F-test( واختبار ) granger-causalityاختبار السببية ) .4

تسبب لا   AS( بأن الاصول F-test( باعتماد الاختبار الاحصائي ) granger-causalityاشار اختبار )
لايسبب الاصول  Z% وكذلك فان الاستقرار المالي ٘(اكبر من مستوى المعنوية .Probالاستقرار المالي كون )

-grangerحسب اختبار )  Zوالاستقرار المالي ASوعميو ليس ىناك علبقة تاثير متبادلة بين الاصول 
causality وكذلك فان الاحتياطيات لا تسبب الاستقرار المالي كون ، )( قيمةProb. اكبر من مستوى المعنوية)

 NP( ، وان صافي الارباح ٜٓ.ٓ( ).Prob( وان الاستقرار المالي لا يسبب الاحتياطيات كون قيمة )ٕٚ.ٓ% )٘
الاستقرار المالي لا تسبب صافي  % وكذلك فان٘( اقل من ٔٓ.ٓ( ).Probتسبب الاستقرار المالي كون قيمة )

 % وكما موضح في الجدول الاتي :  ٘( اكبر من مستوى المعنوية ٕٖ.ٓ( ).Probالارباح كون قيمة )
 المقدر للؤنموذج( F-test( واختبار ) granger-causality( اختبار السببية )٘جدول)

Null Hypothesis Obs F-Statistic Prob 

AS does not Granger Cause Z 
Z does not Granger Cause AS 30 

1.38148 
0.05605 

0.2697 
0.9456 

RE does not Granger Cause Z 
Z does not Granger Cause RE 30 

1.34476 
0.10520 

0.2788 
0.9005 

NP does not Granger Cause Z 30 5.17781 0.0131 
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Z does not Granger Cause NP 1.16416 0.3285 
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 (F cal تعني القيمة المحتسبة) 
 (F table تعني القيمة الجدولية) 
 V1 ( يعنيK-1 ) 
  V2 ( يعنيn-k ) 
  
 تحميل السموك الحركي لمنموذج:ـ .٘

  سيتم اعتماد اسموبين اساسيين في تحميل السموك الحركي لمنموذج ىما:
  Decomposition Variance( VDCSاولا :تحميل تجزئة التباين )

اشار تحميل تجزئة التباين لمنموذج المقدر وعمى مدى عشر فترات زمنية ان حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري 
% لمسنة الاولى وفي السنة الثانية ٓٓٔواحد في الاستقرار المالي يؤدي الى احداث تغيرات في المتغير نفسة بنسبة 

في السنة العاشرة ،وان احداث صدمة بمقدار  %(ٗٔ.ٜ٘حتى تصل الى ) التأثيرات%( وىكذا تتناقص ٘ٔ.ٚٛ)
الى احداث تغيرات في الاستقرار المالي بل يؤدي  لا يؤديفي السنة الاولى  ASانحراف معياري واحد في الاصول

%( في السنة الثالثة وىكذا تتزايد التأثيرات في ٖٛ.ٓ%( في السنة الثانية و )ٕٓ.ٓالى احداث تغييرات مقدارىا )
بمقدار انحراف معياري واحد في  RE( ، وان احداث صدمة في الاحتياطيات ٖٛ.ٙٝلمالي حتى تصل )الاستقرار ا

%( في ٘ٚ.ٖالى احداث تغيرات في الاستقرار المالي بل يؤدي الى احداث تغيرات قدرىا ) لا يؤديالسنة الاولى 
%( في ٕٗ.ٗنة الثالثة حتى تصل )%( في السنة الثالثة وىكذا تتناقص التأثيرات بعد السٚٚ.ٗالسنة الثانية،و)

السنة العاشرة ، وان احداث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في صافي الارباح لا يؤدي الى تغيرات في 
( وىكذا تتزايد ٕٚ.ٚٔٝ(وفي السنة الثانية )ٙٓ.ٜٝالاستقرار المالي في السنة الاولى والى احداث تغيرات مقدارىا )

 في السنة العاشرة وكما موضح في الجدول الاتي : (ٜ٘.ٜٕٝالمالي حتى تصل الى )في الاستقرار  التأثيرنسب 
 ( تجزئة التباين لمنموذج المقدر في بنك سي اي ام بي الاسلبمي بيرىاد ماليزياٙجدول )

Period S.E. Z AS RE NP 
1 60168.61 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 
2 76218.59 87.15834 0.024462 3.755444 9.061755 
3 85337.14 77.11378 0.385964 4.773245 17.72701 
4 90638.18 70.56708 1.195325 4.541307 23.69629 
5 93884.31 66.25731 2.288561 4.232700 27.22143 
6 96001.11 63.40857 3.450658 4.144768 28.99601 
7 97442.71 61.55486 4.529515 4.214395 29.70123 
8 98443.01 60.37326 5.455203 4.323049 29.84849 
9 99141.11 59.62696 6.216725 4.399851 29.75647 

10 99632.67 59.14662 6.833384 4.427391 29.59260 
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 التباين للؤنموذج المقدري لتجزئة ( تمثيل بيانٕشكل )
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  Impulse Response Function(IRFsثانيا: دوال استجابة النبضة ) 
انحراف معياري  ( الى ان حدوث صدمة بمقدارImpulse Response Functionاشار اختبار تحميل النبضات )

واحد وعمى مدى عشر فترات زمنية مستقبمية للبستقرار المالي ويؤدي الى احداث صدمات موجبة في السنة الاولى 
%%( والرابعة ٜٓ.ٖٕ٘ٓ٘%( وفي الثالثة )ٜٛ.ٜٖٙٛٚ%( وفي الثانية )ٔٙ.ٛٙٔٓٙفي المتغير نفسو مقدارىا )

%( ، بينما يؤدي الى احداث صدمات سمبية ٔٗٚ.ٕٜٗٔ%( والسادسة )ٕ٘ٓ.ٖٗ٘ٙ( والخامسة )ٕٗ.ٖٖٚٗٔٝ)
%( -ٔٛٚ.ٜٖٗٔ%(  والتاسعة )-ٕٛٗ.ٕٓٚٗ%( والثامنة)-ٚٗ.ٖٜٓو في السنو السابعة قدرىا )ذيبالمتغيرات 
( . في حين ان حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في الاصول يؤدي الى %-ٕٚٚ.ٕٕٖ٘والعاشرة )

%( -ٜٛٓ.ٕٜٔٔ( في كل الفترات عمى الاغمب مثل السنة الثانية )Zمالي )احداث صدمة سمبية في الاستقرار ال
%(. وان حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في ٜٕٜ.ٕٕٓٛ%(والعاشرة )-ٜٚٛ.٘ٙٔ٘السنة الثالثة )

%(والثالثة -ٖٛ.ٓٚٚٗٔالاحتياطيات يؤدي الى احداث صدمات سمبية في الاستقرار المالي السنة الثانية )
%( وصدمات ايجابية في السنوات -ٖ٘٘٘ٔ.ٚٔ%( والخامسة )-ٙٚٓ.ٚٗٓ٘%( والرابعة )-ٖ٘.ٖٚٚٔٔ)

( العاشرة ٜٖٛ.ٖ٘ٚٙ%%( التاسعة )ٚ٘ٗ.ٖٖٗٗ( الثامنة )ٚٛ٘.ٕٕٙٗ%%( السابعة )ٖ٘ٛ.ٜٕٗٛالسادسة )
 ( . وان احداث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في صافي الارباح يؤدي الى احداث صدماتٜٛٗ.ٕٔ٘ٙ%)

( العاشرة ٕٕ.ٕٓ٘ٙٚ %%( السنة الثالثة )ٜٛ.ٖٜٕٕٗايجابية في الاستقرار المالي قدرىا في السنة الثانية )
(%ٖ٘ٚٛ.ٛٛٓ .) 

 (استجابة النبضات في سي اي ام بي الاسلبمي بيرىاد ماليزياٚجدول )
Period Z AS RE NP 

1 60168.61 
(7641.42) 

0.000000 
(0.00000) 

0.000000 
(0.00000) 

0.000000 
(0.00000) 

2 37986.89 
(10332.6) 

-1192.089 
(6084.56) 

-14770.38 
(10561.2) 

22943.89 
(9026.07) 
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3 23505.09 
(12011.5) 

-5165.897 
(7372.03) 

-11377.35 
(12319.8) 

27650.22 
(11640.7) 

4 13473.24 
(12126.4) 

-8372.081 
(7449.67) 

-5047.076 
(12532.7) 

25607.81 
(12578.6) 

5 6543.025 
(11323.8) 

-10174.50 
(7111.38) 

-17.15553 
(12070.3) 

21275.62 
(12444.6) 

6 1942.741 
(10086.1) 

-10784.26 
(6602.27) 

2984.835 
(11311.8) 

16521.64 
(11651.2) 

7 -903.4762 
(8769.38) 

-10585.90 
(6058.78) 

4262.587 
(10438.0) 

12158.25 
(10521.0) 

8 -2470.482 
(7566.42) 

-9928.943 
(5574.51) 

4334.457 
(9534.82) 

8512.861 
(9282.24) 

9 -3149.781 
(6536.74) 

-9076.024 
(5203.25) 

3675.839 
(8649.59) 

5667.965 
(8081.62) 

10 -3252.727 
(5665.97) 

-8202.929 
(4961.67) 

2651.948 
(7809.38) 

3578.880 
(6997.44) 
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 ( التمثيل البياني لدوال استجابة النبضات لمنموذج المقدرٖشكل )
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 لمنتائج المقدرة لمنماذج القياسية في بمدان العينة وعمى النحو التالي :ويمكن تحميل واجراء مقارنة 
بينما تمارس  (،ٗٙ.ٓاذ ان معممة المتغير موجبة )Z تأثيرا ايجابيا بالاستقرار المالي AS تمارس الاصول  .ٔ

، بينما (ٛٓ.ٓ) NPاذ بمغت معممة صافي الارباح  Zايضا دورا ايجابيا في الاستقرار المالي  NPصافي الارباح
 (. -ٜٙ.ٕٔ) Zالمالية سالبة التأثير في الاستقرار المالي  REكانت معممة الاحتياطيات

ذو تأثير معنوي من الناحية الاجمالية في   NPوصافي الارباح   REوالاحتياطيات  ASان الاصول  .ٕ
 .(ٕٓ.ٛٔالمحتسبة )  F( اذ بمغت قيمة F-test، حسب اختبار المعنوية ) Zالاستقرار المالي 

( تمارس تأثيرا في الاستقرار المالي NP، صافي الارباحRE،الاحتياطيات ASان المتغيرات )الاصول  .ٖ
%( الباقية تعود لتأثيرات متغيرات اخرى لم تدخل لمنموذج، كذلك فان معامل ٕٚ( في حين ان )ٖٚٝبنسبة )

 .%(ٜٙمقبولة احصائيا حيث بمغت )  ٕ التحديد المصحح 
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توجد علبقة تأثير متبادلة بين الاصول  ( لاgranger-causality) لكر انجرحسب اختبار السببية  .ٗ
 والاستقرار المالي ، وكذلك بين صافي الارباح والاستقرار المالي ،وكذلك بين الاحتياطيات والاستقرار المالي .

دى عشر فترات زمنية وعمى م Decomposition  (Varianceاشار تحميل السموك الحركي لمنموذج ) .٘
و اذ ان حدوث صدمة بمقدار انحراف ذييمارس تأثيرات متناقصة التأثير في  Zمستقبمية ان الاستقرار المالي

%( وتتناقص نسب التأثير حتى تصل الى ٘ٔ.ٚٛمعياري واحد في المتغير نفسو بمغت في السنة الثانية )
يؤدي  ASار انحراف معياري واحد في الاصول . في حين ان احداث صدمة بمقد%(ٗٔ.ٜ٘السنة العاشرة )
( في السنة الثانية وىكذا تتزايد نسب التأثيرات ٕٓ.ٓ%في الاستقرار المالي بمغ ) تغيرات متزايدةالى احداث 
 .%( في السنة العاشرةٖٛ.ٙحتى تصل )

متزايدة  غيريؤدي الى احداث ت REفي حين ان احداث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في الاحتياطيات 
%( في ٕٗ.ٗ( في السنة الثانية وىكذا تتزايد نسب التأثيرات حتى تصل )٘ٚ.ٖ%في الاستقرار المالي بمغ )

يؤدي الى احداث  NP. وان احداث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في صافي الارباح السنة العاشرة
الثانية وىكذا تتزايد نسب التأثيرات حتى تصل ( في السنة ٙٓ.ٜ%تغيرات متزايدة في الاستقرار المالي بمغ )

 .ي السنة العاشرة%( فٜ٘.ٜٕ)
( ان حدوث صدمة بمقدار   Impulse Response Functionاشار تحميل دوال استجابة النبضات ) .ٙ

يؤدي الى احداث صدمات سمبية في المتغير نفسو بمغ في السنو    Zانحراف معياري واحد في الاستقرار المالي 
%( والعاشرة -ٔٛٚ.ٜٖٗٔ%(  والتاسعة )-ٕٛٗ.ٕٓٚٗ%( والثامنة)-ٚٗ.ٖٜٓعة قدرىا )الساب

%( . في حين ان حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في الاصول يؤدي الى احداث  -ٕٚٚ.ٕٕٖ٘)
 %( السنة-ٜٛٓ.ٕٜٔٔ( في كل الفترات عمى الاغمب مثل السنة الثانية )Zصدمة سمبية في الاستقرار المالي )

(. وان حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في ٜٕٜ.ٕٕٓٛ%%(والعاشرة )-ٜٚٛ.٘ٙٔ٘الثالثة )
( والرابعة -ٖ٘.ٖٚٚٔٔ(والثالثة )-ٖٛ.ٓٚٚٗٔالاحتياطيات يؤدي الى احداث صدمات سمبية في السنة الثانية )

( السابعة ٖ٘ٛ.ٜٕٗٛ( وصدمات ايجابية في السنوات السادسة )-ٖ٘٘٘ٔ.ٚٔ( والخامسة )-ٙٚٓ.ٚٗٓ٘)
( . وان احداث صدمة ٜٛٗ.ٕٔ٘ٙ( العاشرة )ٜٖٛ.ٖ٘ٚٙ( التاسعة )ٚ٘ٗ.ٖٖٗٗ( الثامنة )ٚٛ٘.ٕٕٙٗ)

بمقدار انحراف معياري واحد في صافي الارباح يؤدي الى احداث صدمات ايجابية في الاستقرار المالي قدرىا في 
 (. ٓٛٛ.ٖٛٚ٘) ( العاشرةٕٕ.ٕٓ٘ٙٚ ( السنة الثالثة )ٜٛ.ٖٜٕٕٗالسنة الثانية )

وىناك متغيرات خارجية )التضخم والناتج المحمي الاجمالي( واثرىا عمى الاستقرار المالي لممصرف سواء كانت 
 سمبيا التي لا يمكن تناوليا في ىذا المستل. ايجابيا او

 الاستنتاجات والتوصيات 
 : الاستنتاجات:  أولا

يعد الاستقرار المالي مؤشر ميم في آلية عمل المصارف بشكل عام ومنيا المصارف الإسلبمية فيو  .ٔ
تجنب وقوع الازمات المالية وكذلك كفاءة الموارد المالية والاقتصادية وتوزيعيا جغرافيا ويعرف ايضا بأنو 

 أداءدرتيا عمى الاستمرار في الحالة التي تتمتع فييا المؤسسات بالقطاع المالي بقدر كبير من الثقة في ق
 الميام بدون الحاجة الى المساعدة الخارجية .

مؤشرات الاستقرار المالي منيا الموجودات والمطموبات والائتمان والودائع ورؤؤس الاموال والاحتياطيات   .ٕ
 الفائدة والاستثمارات .....وغيرىا من المؤشرات . وأسعار
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والاستقرار الاقتصادي والرقابة الاحترازية  والإشرافيقوم الاستقرار المالي عمى مقومات منيا الرقابة  .ٖ
 . الرقابة المصرفية أجيزةالمالي والتعاون بين  والإفصاحوالتشريعات المالية 

والضوابط التي تحافظ عمى الاستقرار المالي منيا ان المصرف يطرح الكثير  الآلياتىناك مجموعة من  .ٗ
يتطمب بناء نظام يستند الى  وأيضاازمة وحتى التوصل للبستقرار المالي  إيمن الحمول لمخروج من 

حكامضوابط  الشريعة الإسلبمية بعيدا عن الربا . منع التكتلبت التي تؤدي الى حدوث ضرر وظمم  وا 
من خلبل تنظيم معايير الوساطة ..... وغيرىا من  الأسعارالتعرف عمى حالات السوق وحقيقة لممجتمع و 
 . الأخرىالضوابط 

 ثانيا : التوصيات:
التي باتت  والأزماتلمصارف الإسلبمية لمواجية التحديات المختمفة قبلباعتماد آليات مختمفة مدروسة  .ٔ

 تعصف بالنظام المالي العالمي .
 الرئيسةمختمفة تزيد من درجة الاستقرار المالي في ىذه المصارف والتركيز عمى مقوماتو  أدواتاعتماد  .ٕ

 .الأخرىمقارنة مع المصارف 
 .ان استقرار و توازنفي المصارف بشكل لضم المالي وتطبيقيايجب الاعتماد عمى مقومات الاستقرار  .ٖ

 
 المصادر

 الكريم القرءان .1
الاقتصاد الإسلبمي في معالجة الازمات المالية العالمية ، الطبعة القنطقجي ، سامر مظير ، ضوابط  .ٕ

 .ٕٛٓٓالأولى ، النيضة لمطباعة ، سوريا، 
 لمقطاع المالي الاستقرار في وأثرىا المصرفية والرقابة للئشراف الدولية ،المعايير توفيق عمي الزبيدي ،فرح .ٖ

 ٕ٘ٔٓبغداد، جامعة والاقتصاد الإدارة ،كمية ماجستير ،رسالة العراق في الخاص المصرفي
السبعاوي ،مشتاق محمود ،الدور التمويمي لممصارف الاسلبمية وأفاق تطويره في ضوء المسؤولية  .ٗ

 .ٜٕٓٓالاجتماعية ،رسالة ماجستير ،جامعة الموصل ،العراق ،
،  أسامة، دار  الأولىالييتي ، عبد الرزاق رحيم ، المصارف الإسلبمية بين النظرية والتطبيق ، الطبعة  .٘

 ٜٜٛٔ، الأردن
الموجودات /المطموبات لدى المصارف التقميدية    والمصارف  إدارةعثمان ،عمر محمد فيد شيخ ، .ٙ

 .ٜٕٓٓدكتوراه ،جامعة دمشق ، أطروحةالاسلبمية ، 
في ظل الازمة المالية ،المؤتمر العممي  الإسلبميخصاونة ،دور الجياز المصرفي  وممك التحنيطي ىناء .ٚ
 الأفاق:الفرص. التحديات . الإعمالزمة الاقتصادية العالمية عمى منظمات السابع "تداعيات الازمة الألدولي ا

 ،جامعة الزرقاء ٜٕٓٓفبراير ، ٘ـ ٖ"،لمفترة من 
في احتواء الازمات  الإسلبميالتمويل  وأساليبصالح صالحي وعبد الحميم عمار الغربي ،كفاءة صيغ  .ٛ

 أكتوبر ٕٔـٕٓالعالمية(، لمفترة  والحكومةلدولي )الازمة المالية والاقتصادية الدولية والتقمبات الدورية ،الممتقى ا
 ٜٕٓٓ،الجزائر ، سيف،كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة فرحات عباس ـ 

 السعودية في والتقميدية الاسلبمية لمبنوك المالي الاستقرار ،قياس قندوز احمد الكريم وعبد بالقاسم حسن .9
 ،السعودية



 
 

110 
 

 العشرون العدد  ــــ الخامس المجمد  ــــ والاقتصاد الادارة مجمة

المعيار الجديد لكفاية رأس المال ،ورقة عمل  إطارماىر الشيخ حسن ،قياس ملبءة البنوك الاسلبمية في  .ٓٔ
 القرى ،مكة المكرمة أم،جامعة  الإسلبميمقدمة لممؤتمر العالمي الثالث للبقتصاد 

الاقتصاد     أبحاثة ، مجم الإسلبميالفقو  إحكامثريا عبد الكريم الابجي ، دراسة جدوى الاستثمار في  .11
  ٜ٘ٛٔ، ٕ، العدد  الإسلبمي

 ،الجزائر ٔٔ ،العدد المفكر ،مجمة المصرفي العمل عمى وأثرىا الاحترازية ،الرقابة نعناعو جلبب حفصو ب .12
 وضوابط تحقيق الاستقرار المالي في معاملبت البنوك الإسلبمية آليات ،محمد فوزي .13
 ٕ٘ٓٓ، الدولي النقد ،صندوقٖٙ اقتصادية ،قضايا المالي الاستقرار عمى ،الحفاظ شيناسي غازي .ٗٔ
 صندوق ،منشورات تحقيقو في المركزية البنوك ودور المالي للبستقرار العام الإطار الشاذلي، شفيق احمد .٘ٔ
 ٕٗٔٓ الدولي النقد
 www.sudanile.com:  الأتينازك حامد الياشمي ،الاستقرار المالي ، بواسطة الموقع الالكتروني  .16
                                               الأتي( بواسطة الموقع الالكتروني ٕٛٓٓ/ٗ/ٖٔدراسة صادرة )/صندوق النقد الدولي .ٚٔ

www.imf.org/external/arabic 
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 مارس ظبي
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