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 ان المصسفيـــــــــــــــــــــمال ض المال( في دزحت أخمان، ملاءة ز كياض أثس مخاطس )الظيىلت، الائ 

دزاطت على عيىت مً المصازف الخجازيت الخاصت المدزحت في طىق العساق للأوزاق الماليت  

 (5002-5002للمدة مً )

 الله خظً كسيم خمصة         الباخث  مسجض ى عبد الحافظ مال أ.م.د .

 حامعت الكىفت كظم العلىم الماليت والمصسفيت / دازة والاكخصاد / كليت ال 
 

 : صلخالم

 بمما لا ؼٗ ًُه,  
 
  ن للِؼاق االإصشفي، في ؤي بلذ, دوسا

 
ادًا في جىمُت الاُخصاداث مدلُا وكاالإُا,  سٍ

ُت الِ ًمت مجها ذهدُجت للذوس الزي ًادًه َزا الِؼاق مً خلا٘ جِذًمه خذماث الصىاكت االإصشً

ما التي جؼىسث وجضاًذث كبر الضمً لخىآب الخاحاث االإتزاًذة لللملاء , ٓوالخذًثت كلى خذ ظىاء, 

ُت  ادة الترابؽ والدؽابٗ ًُما بين االإاظعاث االإالُت ولا ظُما بؤدث جدذًاث اللىالإت االإصشً لى صٍ

ً المخاػش التي مجها االإصاسي, وكلُه ًةهه ومً خلا٘ ُُامها بخِذًم خذماتها, جخلشض لللذًذ م

مخاػش العُىلت والاثخمان وملاءة سؤط االإا٘, بر ان لهزٍ المخاػش آزاسا  جىلٕغ كلى دسحت الأمان 

االإصشفي في َزٍ االإصاسي ومذي جدُِِها لأَذاًها االإشظىمت, التي مجها حلـُم زشوة االإالٕين, ولهزا 

ُت مً االإى  ٌلذ ؼلب الذساظت والخدلُل لخجىب االإهمت التي جخ اثكى طمىطىق المخاػش االإصشً

ذ جم اخخُاس كُىت ُصذًت مً ) ىق في المخاػش, وُ ت خاصت ومذسحت 01الىُ ( كؽشة مصاسي ججاسٍ

ت الشظمُت,  ش العىىٍ في ظىَ اللشاَ للأوساَ االإالُت خشص الباخثان كلى ان جخىاًش ًحها الخِاسٍ

راث االإعخِلت الثلازت (, ومً زم ُام الباخث بدعاب ُُم ٔل مً االإخوي5102-5112للمذة )

(x1,x2,x3( واالإخوير االإلخمذ )y1 
 
اطُت, جمهُذا لاظخخذامها ٓمذخلاث في  (, وبإٓثر مً ملادلت سٍ

لى وحىد باالإخوير االإلخمذ, وخلصذ الذساظت , لُِاط ازش االإخويراث االإعخِلت في  panel dataبشهامج 

تي هي )مخاػش العُىلت ( و)مخاػش و٘ والثاوي والثالث والزش ملىىي للمخويراث االإعخِلت الأ ؤ

مان االإصشفي(, وان لي, في االإخوير االإلخمذ )دسحت الأ الاثخمان( و)مخاػش ملاءة ساط االإا٘(, كلى الخىا

ت للىمىرج االإصمم بلوذ  ى م88الِىة الخٌعيرً زش المخاػش ؤا ًذ٘ كلى ٌٓاءجه في الخلبير كً % وَ

ُت االإبدىزت في دسحت    الإصشفي .امان الأ االإصشً
 

 الٖلماث االإٌخاخُت : الأمان االإصشفي, المخاػش.
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Abstract 
          There is no doubt that the banking sector in any country plays a leading role in the 

development of economies locally and globally, as a result of the role played by this sector by 

providing services to the banking industry, both old and modern, which have developed and 

increased over time to meet the growing needs of customers. The challenges of banking 

globalization have led to increased interdependence among financial institutions, especially 

banks. Thus, by providing services, they are exposed to many risks, including liquidity, credit 

and capital solvency risks. And the extent to which they achieve their goals, which include 

maximizing the wealth of owners, so the subject of banking risks are important topics that 

require study and analysis to avoid taking risks, These risks have implications for the degree 

of bank hedging in these banks, The intentional sample was selected of (10) ten private 

commercial banks and listed in the Iraqi Stock Exchange, The researchers is keen to have the 

official annual reports for the period (2005-2015). The researcher then calculated the values 

of each of the three independent variables, (x1, x2, x3) and the adopted variable (y1), and with 

more than one mathematical equation, in order to be used as inputs in the panel data 

program, The researchers then calculated the values of each of the three independent 

variables in preparation To measure the effect of independent variables in the adopted 

variable The study concluded that there is a significant effect of the independent variables  

(liquidity risk), (credit risk) and (solvency risk), respectively in the degree of bank hedging, 

And that the explanatory power of the designer model reached to 88%, which is evidence of 

its efficiency in the expression of the impact of banking risks investigated in the degree of 

bank hedging. 

                             Key words:, bank hedging, risks . 
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 الملدمت   

  ببزلٗ  بلذ, وولني لأيمً االإللىم ان للمصاسي دوسا مهما في الخُاة الاُخصادًت    
 
ن لها دوسا

مهما في الخؼىس الاُخصادي لزلٗ البلذ, ًمً خلالها ًخم ججمُم االإذخشاث وجىؿٌُها في ُىىاث 

ت مخخلٌت ، ًظلا كً الخذماث اللذًذة ال  تي جِذمها جلٗ االإصاسي لجمهىس اللملاء.اظدثماسٍ

ُت حلذ ٓثيرة الخلشض للمخاػش ولاظُبومما لاؼٗ ًُه,     ذ الخالي ن الصىاكت االإصشً ما في الىُ

ُت, و كذة جؼىساث  الزي ؼهذ مجها الخدشس االإالي, وبشوص معخدذزاث ٓثيرة في كلى العاخت االإصشً

أن مً هخاثج  الخِذم الخٕ ًُت، ىلىجي الهاثل الزي ؼهذجه الصىاكت االإصش اللمل االإصشفي,  خُث 

لى جضاًذ الاَخمام بذساظت ب ديؤدواث االإالُت الجذًذة، ٔل رلٗ جىامي اظخخذام الٕثير مً الأ 

ت.  المخاػش التي جخلشض لها االإصاسي الخجاسٍ

ا في  وحاءث ًٕشة الذساظت, مً طشوسة الخلشض بالبدث والخدلُل لأَم جلٗ المخاػش, وؤزشَ

مان االإصشفي التي ًخمخم بها الجهاص االإصشفي اللشاقي, واالإخمثلت بمخاػش ٔل مً العُىلت دسحت الأ 

  والاثخمان وملاءة سؤط االإا٘, ظلُا مً الباخثين في ببشاص ؤَم الاظخيخاحاث التي جثري االإىطىق
 
كلمُا

م الخىصُاث   الجهاث االإعخٌُذة . بلىلأَمُخه, وسً

 Scientific Methodologyول :المىهجيت العلميت المحىز ال 

 The importance of studyأولا: أهميت الدزاطت 

ت في اُخصا جيبم ؤَمُت الذساظت مً    د ؤي بلذ الذوس المخىسي الزي جادًه االإصاسي الخجاسٍ

ٌُُت ُُاظها, ورلٗ مً ؤحل بفي اللالم, والزي ٌؽير  ُت, وٓ لى طشوسة الخلشي كلى المخاػش االإصشً

م دسحت ت اللاملت في الِؼاق االإصشفي اللشاقي,  اللمل كلى سً الامان االإصشفي لذي االإصاسي الخجاسٍ

ير ُذس مىاظب مً العُىلت, وسؤ ط ما٘ مخين، وجبني ظُاظت كبر خثها كلى طشوسة ُُامها بخىً

ى ما ٌؽٖل طماها لأمىا٘ االإىدكين, وكاملااثخمان  زِتهم بها , ٌعاكذ كلى  ٓعب  مذسوظت, وَ

صث إٓبر ُذس ممًٕ مً اللىاثذ لها بؤ ومعاَمتهم في جدُِّ ُل معخىي مً المخاػش، ٓما بش 

ت جذكم  الذساظت ما ًجب ان جٖىن كلُه جلٗ االإصاسي, مً خُث طشوسة امخلآها الإاؼشاث ُىٍ

  الامان االإصشفي.

 طاز, فلد جمدىزث أهميت الدزاطت في المجالاث الخاليت: وفي هرا ال 

ت ًِذ ؤظهمذ الذسا للباخث هفظه : -0 ظت في حلمُّ الٌٕش االإالي واالإصشفي للباخث, وجِىٍ

 في الخصى٘ كلى االإللىمت. لذًه سوح الصبر واالإثابشة
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ولى, في اللشاَ, لدعلُؽ الظىء مثلذ َزٍ الذساظت , المخاولت الأ  : للمجخمع الاخصائي المدزوض -5

ا في دسحت الأ ءة سؤط االإا٘, وؤكلى ؤَمُت الخلشض لمخاػش ٔل مً العُىلت والاثخمان وملا مان االإصشفي في زشَ

 مجخمم الذساظت الاخصاجي االإخمثل في الِؼاق االإصشفي اللشاقي.

هىاء الجاهبين الللمي واللملي لؼٍُ بجخمم : بر ظاَمذ َزٍ الذساظت في ًشاد المؤخاب الللاُت مً لأص -3

ت كُىت الذسا  ظت . واظم مً الؼلبت والباخثين ومخخلٍ اللاملين في االإصاسي الخجاسٍ

 Problem of the studyثاهيا : مؼكلت الدزاطت :

مان ن ًٖىن لها ؤزش ظلبي في دسحت الأ ؤًمًٕ جٕمً مؽٖلت الذساظت في ؤن َىاْ كىامل كذًذة    

جاد خلى٘ مىاظبت, ًبت دساظت جلٗ اللىامل واللمل كلى داسة االإصاسي الخجاسٍباالإصشفي, لزا ًجب كلى 

ت آزاس مخاػش جلٗ اللىامل كلى ب االإصاسي الخجان جخٌٍ ؤو ججىؤًٖىن مً ؼإنها  داء وسبدُت جلٗ ؤسٍ

 (.262: 5102االإصاسي )كمشان، 

 ي:حن مؽٖلت الذساظت جخمثل بالعاا٘ الشثِغ الآةإظِعا كلى ما ظبّ, ًوج   

مان المصسفي في ض المال، في دزحت ال أمً الظيىلت، والائخمان، وملاءة ز كيف جؤثس مخاطس كل  

اكيت المصازف الخ  ُت :جظئلت الٌشكُت الآوجخٌشق مىه الأ الخاصت؟ جازيت العس

 مان االإصشفي ؟ؤزش  مخاػش العُىلت في دسحت الأ  ما 

  ان االإصشفي؟مما ؤزش  مخاػش الاثخمان في دسحت الأ 

  مان االإصشفي؟ خاػش ملاءة سؤط االإا٘ في دسحت الأ ؤزش مما 

:  ثالثا: أهداف الدزاطت Objectives of the study   

لى ُُاط ؤزش مخاػش ٔل مً العُىلت والاثخمان وملاءة سؤط االإا٘, ورلٗ مً خلا٘ بحععى الذساظت   

ت االإبدىزت, ومً َىا ًهي مان االإصشفي, للمصاسي الخجاشاث مخخلٌت لٖل مجها, في دسحت الأ خعاب ماؼ سٍ

 لى :بًظا ؤتهذي 

ُت في االإصاسي كُىت الذساظت, وبإ -0 ىي ُُاط مخاػش العُىلت االإصشً ٓثر مً ماؼش واخذ, والىُ

 كلى جباًجها في ؤدائها لخلٗ االإاؼشاث.

ُُاط مخاػش الاثخمان االإصشفي في االإصاسي كُىت الذساظت, وبإٓثر مً ماؼش واخذ  -5

ىي كلى جباًجها في ؤدائها لخلٗ االإاؼشاث.  ؤًظا, والىُ

ً ماؼش ُُاط مخاػش ملاءة ساط االإا٘ في ٔل مصشي مً مصاسي اللُىت, وبإٓثر م -3

ىي كلى جباًجها في ؤدائها لخلٗ االإاؼشاث.  ؤًظا, والىُ

مان االإصشفي التي ًخمخم بها ٔل مصشي ججاسي في كُىت الذساظت, وبإٓثر ُُاط دسحت الأ  -2

ت جباًجها في م االإصشفي  ماناالإاؼشاث, وبُان كلاُت  دسحت الأ  دائها لخلٗؤً ماؼش ؤًظا, وملشً

 خشي.باالإخويراث االإعخِلت الأ 
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 Hypotheses of the studyبعا: فسضياث الدزاطت: زا 

زش ملىىي بين االإخويراث االإعخِلت،) مخاػش ؤوحىد كلاُت راث ت للدزاطت جىص على: الفسضيت السئيظ

العُىلت والاثخمان وملاءة ساط االإا٘ ( وبين االإخوير االإلخمذ ) الأمان االإصشفي(. ومجها اؼخِذ الٌشطُاث 

 الٌشكُت الخالُت :

 ت بين مخاػش العُىلت ودسحت الأمان  ت الاولىالفسضي : جىحذ كلاُت ؤزش اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

 االإصشفي.  

 ت بين مخاػش الاثخمان ودسحت الأمان  الفسضيت الثاهيت : جىحذ كلاُت ؤزش اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

 االإصشفي.

 ت بين مخ الفسضيت الثالثت اػش ملاءة ساط االإا٘ ودسحت : جىحذ كلاُت ؤزش اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

 الأمان االإصشفي.

 The theoretical model of the studyخامظا : الىمىذج الفسض ي للدزاطت 

( الىمىرج الٌشض ي للذساظت, الزي ًصىس الللاُت االإٌترطت بين االإخويراث 0ًمثل الؽٖل )  

ى  ًمثل مخؼؼا مٌصلا  الإؽٖلت الذساظت, و  ى االإعخِلت واالإخوير الخابم, وَ الٌشطُاث االإىطىكت لخلها, وَ

 ٓما في الآحي:

 

 

 

  

 

 

      

 

 

 

 

 

 
 

 

 

ر انمستقم انمتغي

 الاول 

 )مخاطر انسيونت(

انمتغير انمستقم 

 انثانث

) مخاطر ملاءة 

 رأس انمال(

انمتغير انمستقم 

 انثاني

 ) مخاطر الائتمان(

 انمتغير 

 انمعتمذ

 

 

 درجت

 الأمان  

انمصر

 في

  (1الشكل )
 (AL Ajlouni & AL Rgaibat, 2014)اعتمادا على  ينعداد الباحثإ  منالنموذج الفرضي للدراسة   المصدر 
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 The limits of the studyطادطا : خدود الدزاطت 

ألخالي :  ؼملذ خذود الذساظت, خذودا صماهُت وؤخشي مٖاهُت, جٌصُلها 

(، والتي 5102-5112امخذث الخذود الضماهُت لهزٍ الذساظت للمذة مً ) الحدود الصماهيت: -0

ت الخاصت في ؿل الاهٌخاح والاظخِلالُت اللخين  لأنهاخخيرث ا جمثل بأىسة كمل االإصاسي الخجاسٍ

م ُاهىن اداسجه الجذًذ لعىت  ضي اللشاقي بلذ حؽشَ , وحلزس كلى 5112احعم بهما البىٗ االإشٓ

ت للمصاسي ُُذ  ش العىىٍ الباخثين الزَاب الى ابلذ مً َزٍ االإذة بعبب كذم آخما٘ الخِاسٍ

 ساظت .الذ

ت كشاُُت خاصت, حلمل 01ؼملذ كُىت الذساظت )الحدود المكاهيت :  -5 ( كؽشة مصاسي ججاسٍ

لها مذسحت في ظىَ اللشاَ للأوساَ االإالُت, ًُما مثلذ  ضي اللشاقي, ؤ جدذ مـلت البىٗ االإشٓ

, مجخمم الذساظت الزي جإلٍ مً ) ت االإذسحت في َزا العىَ ا 55االإصاسي الخجاسٍ ا ججاسٍ ( مصشً

.خاص ّ ؤخذر بُاهاث َزا العىَ  ا, كلى وً

  Methods of data collectionطابعا: أطاليب حمع البياهاث : 

جم اكخماد مجمىكت مخىىكت مً ؤظالُب حمم البُاهاث, لوشض آما٘ مخؼلباث الذساظت   

ألخالي :  بجاهبحها الىـشي واللملي, وهي 

ذ الجامخب والبدىر الللمُت والشظاثل والأ الٕ -0 ت وبلع الذساظاث ػاسٍ لُت, والمجلاث الذوسٍ

 العابِت  راث الصلت بمخويراث الذساظت.

ت راث  -5 الؽبٕت اللاالإُت ) الاهترهذ(,  ُام الباخث بةحشاء مسح واظم للإظهاماث الٌٕشٍ

 الصلت بمخويراث الذساظت.

ت لمجالغ الؤ  -3 ش العىىٍ ش مشاُبي الخعاباث والبُاهاث االإالُت الخِاسٍ االإللىت مً داسة وجِاسٍ

ت االإبدىز  .تُبل االإصاسي الخجاسٍ

حشاء مِابلت شخصُت واخذة مم الاظخار ولُذ كُذي, ةِابلاث الصخصُت :  ُام الباخث باالإ -2

ضي اللشاقي, واظخمم ودوَن ملاخـاجه الُِمت خى٘ مىطىق العُىلت  االإعدؽاس في البىٗ االإشٓ

خ  أن رلٗ بخاسٍ ُت, و  . 02/5/5102االإصشً

 وي  بعض الدزاطاث الظابلت وعلاكت الدزاطت الحاليت بها: المحىز الثا

   أولا : الدزاطاث الظابلت :

ي جىاولذ االإىطىق, بدار العابِت التالذساظت, وهي الذساظاث والأ ًظا, مشحلُت ؤوحعمى 

وحه الدؽابه ؤزٓش ًحها ٍلٕغ ًهم الباخث لها, و ًٖاس كلمُت مدعلعلت حؤوحلشض في ؼٖل 
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الهذي واللُىت والخصمُم وػبُلت االإصادس واالإشاحم االإعخخذمت في احشاء  والاخخلاي, مً خُث 

 ( .06الذساظت)بختي، بذون ظىت وؽش:

جمثل الذساظاث العابِت بخذي االإشجٕضاث الشثِعت االإهمت لأي دساظت لاخِت, وجٕمً ؤَمُتها في  

مىم الخٕشاس والخذاخل، ؤنها جضود الباخثين بماؼشاث دُُِت كما اهتهذ بلُه الجهىد العابِت، بما ً

وجِذم لهم ًىاثذ كذًذة مً خلا٘ ما جىصلذ بلُه مً اظخيخاحاث وجىصُاث ومِترخاث جٌُُذَم 

 (. 8: 5102في ظلحهم الجذًذ)االإىظىي ،

ومً َىا ًِذ اخخىث َزٍ الذساظت كلى مجمىكت مً الذساظاث العابِت التي جميزث بٖىنها 

 .راث صلت مباؼشة بمىطىكها ومؽٖلتها

 الدزاطاث العسبيت  -أ

 الزدويمان المصسفي (: العىامل المؤثسة في دزحت ال 5000ً )يخس آدزاطت خسيىغ و  -0

مان االإصشفي لذي االإصاسي ذًذ اللىامل االإازشة كلى دسحت الأ َذًذ َزٍ الذساظت الى جد

اسي سدهُت، ولخدُِّ رلٗ ًِذ جم حمم البُاهاث مً مصادس كذًذة ؼملذ الِىاثم االإالُت للمصالأ 

ضي الاسدوي وبىسصت كمان  ش الصادسة كً البىٗ االإشٓ التي مثلذ كُىت الذساظت، بالإطاًت الى الخِاسٍ

( ، ولواًاث الخدلُل الاخصاجي ًِذ جم اظخخذام 5115-0995للأوساَ االإالُت  ورلٗ كً الٌترة )

ذ خلصذ  همىرج الاهدذاس االإخلذد والزي جم مً خلاله الخىصل الى مجمىكت مً الىخاثج ، وُ

ل مً اللاثذ كلى  الذساظت الى وحىد كلاُت مىحبت راث دلالت بخصاثُت بين دسحت الأمان االإصشفي ؤ

خِىَ االإلُٕت وملذ٘ اللاثذ كلى الاظدثماس, والى وحىد كلاُت ظالبت راث دلالت اخصاثُت بين 

ل مً مخاػش العُىلت ، مخاػش سؤط االإا٘ ومخاػش الاثخمان , واهتهذ  دسحت الامان االإصشفي ؤ

الذساظت الى مجمىكت مً الخىصُاث التي مً ؼإنها ابشاص ؤَمُت الامان االإصشفي للجهاث االإلىُت في 

ل والاظدثماس)خشٍىػ،  (.29: 5112مجا٘ الخمىٍ

(: أثس ادازة المخاطس على دزحت الامان المصسفي في 5002دزاطت ػاهين, علي, صباح, بهيت ) -5

 الجهاش المصسفي الفلظطيني:

َزٍ الذساظت بالخدلُل واالإىاُؽت ؤزش بداسة المخاػش كلى دسحت الأمان في الجهاص االإصشفي  جىاولذ

الٌلعؼُني مً خلا٘ جدلُل البُاهاث االإالُت الإخويراث الذساظت االإخمثلت في مخاػش العُىلت ومخاػش 

لُىت الاثخمان ومخاػش ؤظلاس الٌاثذة ومخاػش سؤط االإا٘ ومخاػش اللاثذ كلى االإىحىداث ورلٗ ل

ا كبر ظلعلت صمىُت ممخذة مً كام  05مً االإصاسي االإمثلت للمجخمم وكذدَا  بلى كام  0992مصشً

وجؼبُّ ملادلت الخِذًش للأمان Panel data ورلٗ باظخخذام ؤظلىب الخدلُل الؤخصاجي 5118

 Ziα + β X it + ε it .االإصشفي 



 8102( أيلول   73.....  العذد ).......مجلة الاقتصادي الخليجي ..............................

 

 

 

2 

ذ ؤؿهشث الذساظت وحىد كلاُت ػشدًت بين دسحت الأمان االإص ل مً المخاػش وُ شفي مً حهت ؤ

االإخللِت بذسحت العُىلت وكذم ٌٓاًت سؤط االإا٘ وجِلباث ظلش الٌاثذة واللاثذ كلى االإىحىداث، في 

ذ ؤوصذ الذساظت بظشوسة  خين ؤؿهشث وحىد كلاُت كٕعُت مم مخاػش الاثخمان االإصشفي. وُ

ا الٌاكل الاَخمام ومخابلت ظلىْ جلٗ االإخويراث وجؼبُّ ملادلت الخِذًش االإز ٔىسة بالىـش بلى دوسَ

في بؿهاس ازش الأوطاق االإالُت للمصاسي كلى دسحت الأمان االإصشفي، مم ؤَمُت اجخار ما ًلضم مً 

ش ؤظالُب  ابُت واضخت ومدذدة لإداسة المخاػش وجؼىٍ ُت وسُ بحشاءاث لخؼبُّ ظُاظاث مصشً

 (.0: 5118ُُاظها ومخابلتها جدُِِا للأمان االإصشفي )صباح,ؼاَين,

( : أثس المخاطس المصسفيت في دزحت المان المصسفي في المصازف 5000دزاطت عمسان, مجد, ) -3

ىي الذساظت بلى َذًذ َزٍ :-همىذج ملترح –الخجازيت الخاصت في طىزيت   الخدلُل دوس  كلى الىُ

ت االإصشفي للمصاسي الأمان بذسحت الخيبا في االإالُت اليعب خلا٘ مً االإالي  للاملتا الخاصت الخجاسٍ

ت في ت، في االإصاسي االإصشفي الأمان دسحت كلى االإازشة اللىامل كلى الخلشيو ,ظىسٍ  بها الخيباو العىسٍ

الذساظت كُىت  للمصاسي االإالُت لليعب االإالي الخدلُل كلى االإلخمذالذساظت  همىرج باظخخذام

 وحىد ؤَمها ،الىخاثج مً مجمىكت بلى ساظتالذ وجىصلذ (2008-2013)  االإذسوظت الٌترة خلا٘

 اللاثذ وملذ٘ االإا٘ ومخاػش سؤط العُىلت مخاػش بين اخصاثُت دلالت راث وجإزير اسجباغ كلاُت

 راث اسجباغ كلاُت وحىد وكذم الذساظت، كُىت االإصاسي في الأمان االإصشفي ودسحت االإىحىداث كلى

 صشفي ٓما ؤوضخذاالإ الأمان ودسحت الٌاثذة ظلش الاثخمان ومخاػش مخاػش ٔل بين اخصاثُت دلالت

 مً هىق بًجاد بظشوسة ، وؤوصذ الأمان االإصشفي كلى الأٓبر الأزش لها االإا٘ ساط مخاػش الذساظت ؤن

ل االإصشفي الأمان بين الخىاصن  ٌاًت ومخاػش الاثخمان العُىلت مخاػش مً ؤ  وملذ٘ االإا٘ سؤط وٓ

  اخخباسٍ جم همىرج الذساظت واُترخذ ,االإىحىداث كلى اللاثذ
 
ىي كلى لوشض جؼبُُِا  ٔل جإزير الىُ

 جإزير مذي كً الٕؽٍ وبالخالي االإصشفي الأمان دسحت كلى االإزٔىسة بالمخاػش االإخللِت اللىامل مً

 (.262: 5102مصشي )كمشان، لٖل االإؼلىبت االإصشفي الأمان دسحت جدُِّ في ٔل كامل

 –الائخمان  – (: أثس إدازة مخاطس)الظيىلت 5002دزاطت عمسن, عبد الىاخد طعيد، )  -2

جىاولذ َزٍ الذساظت بالخدلُل واالإىاُؽت ؤزش بداسة مخاػش   زأض المال( على دزحت المان المصسفي:

العُىلت والاثخمان و سؤط االإا٘ كلى دسحت الأمان االإصشفي في االإصشي الخجاسي الىػني مً خلا٘ 

(، ورلٗ باظخخذام جدلُل 5101-5112جدلُل البُاهاث االإالُت الإخويراث الذساظت خلا٘ االإذة مً )

ّ اظخخذام بشهامج الخدلُل الؤخصاجي  ، ٓما ؤؿهشث الذساظت وحىد  Minitab –الاهدذاس كً ػشٍ

كلاُت ػشدًت بين مخاػش العُىلت ودسحت الأمان االإصشفي مً حهت، وكلاُت كٕعُت بين مخاػش 



 قياس اثر مخاطر السيولة ، الائتمان ، ملاءة  راس المال في درجة الأمان المصرفي 

 

 

 9 

ذ ؤوصذ  الاثخمان ومخاػش ؤ سط االإا٘ مم دسحت الأمان االإصشفي في االإصشي الخجاسي   الىػني. وُ

ُت  الذساظت بظشوسة اللمل كلى جذكُم الأمان االإصشفي بةًجاد هىق مً الخىاصن مم المخاػش االإصشً

المخخلٌت، وطشوسة جذكُم واكادة َُٖلت سؤط االإا٘ في االإصشي الخجاسي الىػني باكخباسٍ الذاكم 

 (.0: 5102الأظاس ي للأمان االإصشفي)كمشن،

 : حىبيتالدزاطاث ال  -ب

 ( Al Ajlouni & Al rgaibat) دزاطت   -2  

Impact of Risk on the Degree of Banking Safety in Traditional 

Jordanian Banks (2000-2011):                                                                                     َذًذ

ُتؤَزٍ الذساظت الى ُُاط  التي جخمثل في مخاػش العُىلت، مخاػش الاثخمان  زش المخاػش االإصشً

ت الاسدهُت , وجظمىذ مىهجُت  ومخاػش ؤظلاس الٌاثذة كلى دسحت الامان االإصشفي في االإصاسي الخجاسٍ

ُت كلى دسحت الأمان االإصشفي مً خلا٘ اظخخذام ملادلت  الذساظت جدلُلا لأزش المخاػش االإصشً

ذ اخخبرث ًش  هىق مً المخاػش  طُاث الذساظت بصىسة معخِلت لٖلالاهدذاس الخؼي االإخلذد، وُ

ذ ؤؿهشث الىخاثج وحىد كلاُت ؤزش راث دلالت اخصاثُت بين المخاػش ةاالإزٔىسة كلى خذ ، وُ

ُت ودسحت الامان االإصشفي في االإصاسي الا  ن ؤداسة المخاػش بسدهُت , وؤوصذ الذساظت بإن كلى االإصشً

يز كلى المخاػش الاثخماهُت وؤن جٖىن مصادس جخظم للمشاُبت االإعخمشة مً ُبل الاداسة,  مم الترٓ

واظخخذاماث الامىا٘ مدذدة وواضخت آخزة بىـش الاكخباس الاَذاي الشثِعُت للمصاسي االإخمثلت 

ش الالُاث االإىاظبت ل ُت ٓما بالعُىلت والشبدُت والامان، وجؼىٍ وصذ ؤلخلامل مم المخاػش االإصشً

ابت   الذساظت بظشوسة ان حعخمش االإصاسي االإ ش الُاث الشُ بدىزت في جؼىٍ

(ALajlouni&ALraibat,2014:29-36.) 

 :Tafri, Fauziah Hanim& Others دزاطت  -6

The Impact of Financial Risks on Profitability of Malaysian Commercial 

Banks: 1996-2005 

ت والاظلامُت ؤوضخذ َزٍ الذساظت الللاُت بين المخاػش االإالُت والشبدُت في االإص  اسي الخجاسٍ

ا، للمذة مً ) (، وان مِاًِغ الشبدُت االإعخخذمت في َزٍ الذساظت جخمثل في 5112-0996في ماليزً

(, في ان المخاػش االإالُت ، جمثلذ في ROA( واللاثذ كلى الاصى٘ )ROEاللاثذ كلى خِىَ االإلُٕت )

ذم في َزٍ الذساظت جدلُل مخاػش الاثخمان  ومخاػش ظلش الٌاثذة ومخاػش العُىلت، واظخخ

ِت االإشبلاث الصوشي Panel Dataالاهدذاس االإخلذد مً خلا٘ بشهامج ) ( مً خلا٘ حلمُم ػشٍ

دلالت  اذساظت ان لمخاػش الاثخمان ؤزشا رلىمىرجي الخإزيراث الثابخت واللؽىاثُت ، وؤؿهشث ال
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االإصاسي الخِلُذًت ٓما َى كلى ٔل مً اللاثذ كلى خِىَ االإلُٕت واللاثذ كلى الاصى٘ في  بخصاثُت

الخا٘ في االإصاسي الاظلامُت، وان الللاُت بين مخاػش ظلش الٌاثذة وملذ٘ اللاثذ كلى خِىَ 

ت في االإصاسي الخِ أهذ طلٌُت ملىىٍ ت في االإصاسي الؤ االإلُٕت  زش ؤن ؤظلامُت، و لُذًت وهير ملىىٍ

٘ ثذة كلى اللاثذ كلى مخاػش ظلش الٌا  ملىىٍأن  الأصى
 
زش مخاػش ؤن ؤصاسي الخِلُذًت، و في االإ ا

أن هير ملىىي كلى ٓلا االإُِاظين االإعخخذمين في ُُاط الشبدُت  العُىلت 

Tafri&Others:2009:1320-133 ) (. 

 (:Nikhat Fatima( )5000دزاطت ) -2

Capital Adequacy: A Financial Soundness Indicator for Banks:(2008-2013): 

ت جُت الخدخُت االإان البي ُت  الِىٍ دوسا سثِعُا في دكم الاوؽؼت الاُخصادًت ومِابلت  اديصشً

الاخخُاحاث االإالُت لٖل ُؼاكاث المجخمم ومً زم االإعاَمت في مجمل الىمى  الاُخصادي لبلذ ما ، 

ت ًُه مِخذسة  ا لجلل االإصاسي الخجاسٍ ولهزا ًان الاوعُاب العلغ للاثخمان في بلذ ما، ًبذو طشوسٍ

مً مِابلت االإخؼلباث االإالُت االإخىىكت للمجالاث الاخشي. وان وعبت ٌٓاًت سؤط االإا٘  مالُا لخخمًٕ

(CARهي واخذة مً االإِاًِغ التي جظمً الجذاسة االإا ) هير لُت للمصاسي في امخصاص الخعاثش

لت ،  ؤنِبىلت، ٓما االإ أهذ ُذ ؿهشث للاظخخذام مىز مذة ػىٍ  ؤن بلامخؼلباث ٌٓاًت سؤط االإا٘ 

ذ ظلؼذ الظىء كلى الجىاهب يُاظمِ ؤَم ن َما اللزان خذدا مً ُبل لجىت باص٘ الذولُت, وُ

الخىـُمُت المخخلٌت لشؤط االإا٘ والخؼىغ اللشٍظت للأكشاي الاظاظُت للجىت باص٘ في الالتزام 

ت ,بر ُامذ الذساظت بخدلُل الخدىلاث في ؤُُام ٌٓاًت  باالإخؼلباث الذهُا لشاط ما٘ االإصاسي الخجاسٍ

ت في الهىذ, وبُيذ الذساظت ان مصشي CARاالإا٘ ) ساط أن الاكلى في  ICICI( للؽشة مصاسي ججاسٍ

ض الاخير في رلCARٗجدُِّ )  (Nikhat:2014:p771-776). ( في خين خل مصشي الهىذ االإشٓ

 ثاهيا: علاكت الدزاطت الحاليت بالدزاطاث الظابلت :

ُت حلذ َزٍ الذساظت مً الذساظاث التي جىاولذ بالبد ث والخدلُل , مىطىق المخاػش االإصشً

وكلاُخه بذسحت الامان االإصشفي في مدُؼىا الاُلُمي , وهي اولى الذساظاث التي بدثذ في ؤزش مخاػش 

ٔل مً العُىلت والاثخمان وملاءة سؤط االإا٘ في دسحت الامان االإصشفي في اللشاَ, كلى خذ كلم 

ى ما ٌؽير الى ؤَمُت الىخاثج والخ ٘ ىصُاث التي ظخخشج بها, والتي ظخٖىن في الباخث , وَ روي  مخىاو

صخاب الِشاس في ماظعاث الذولت اللشاُُت, ؤً الؼلبت والباخثين واالإعاولين و الخخصص م

 ولاظُما الِؼاق االإصشفي اللشاقي.
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ٓما ان ما ًميز َزٍ الذساظت كً ظابِاتها, انها جىاولذ االإخويراث مدل البدث بالُِاط والخدلُل  

ت ن ًىـش بىـشة كلمُت, لٖل مخوير, بإؤلٖل مخوير, مما ًمًٕ الِاست مً  ماؼش بإٓثر مً ٓثر مً صاوٍ

ُا للذساظت.   إالبدث الللمي و ًّ جدلُلُت , جىظُلا لأ   هىاء  ملشً

ّ الأداة الؤ واهٌشدث الذساظت بدعابها   ؤُشثالخٕمُلُت والتي  طاًُتلٌٕاًت ساط االإا٘ كلى وً

 ط االإا٘.ؤللخلبير كً الخذ الادوى لٌٕاًت س  5101في ظىت  3لجىت باص٘  مً
 

 المحىز الثالث: الطع الىظسيت للظيىلت والائخمان وملاءة زأض المال والامان المصسفي

 Banking Liquidity and Risk managementدازة مخاطسها: إأولا: الظيىلت المصسفيت و 

 The concept of banking liquidityمفهىم الظيىلت المصسفيت:   -0

ى ملنى مؼلّ، ٌؽير الى  ؤس الخذًث كً العُىلت، ًإهىا هجذ ػابفي      , وَ ن لها ملىُين, الأو٘

هِذًت بعشكت وبذون خعاثش،  بلىصل للخدى٘ ُابلُت الأ  بلىٌؽير  ًت, والثاوي, َى ملنى ًني،الىِذ

أن الهذي مً الاخخٌاؾ بإصى٘ ظاثلت َى مىاحهت الا و في ؤخالُا  اءالأدلتزاماث االإعخدِت والإا 

هظىن مذة وحيزة، لزا ًان العُىلت, هي مٌهىم وعبي  ٌؽير الى الللاُت بين الىِذًت والاصى٘ 

ا , ولهزا ًاهه لا  الِعيرة الخدى٘ الى هِذًت بعشكت وبذون خعاثش،  وبين الالتزاماث االإؼلىب ؤدائَ

: 5112بى كبذلي،) ًمًٕ جدذًذ ظُىلت اي مصشي الا مً خلا٘ جدذًذ اظخدِاُاث التزاماجه

010.) 

خدذد مٌهىمها اُخصادًا بِذسة االإىـمت كلى مبادلت ما جملٕه مً زشوة بالعلم والخذماث    وٍ

ً  .  (Nikolaou:2005:p10)والاصى٘ الآخشٍ

مىا٘ مخاخت ًاثظت ؤت التي جخىاًش ًحها لذي االإصاسي خلني, الخالًؤما ظُىلت الجهاص االإصشفي:   

ذ هٌعه خذود الاظدثماس االإخىاصن في البىىد الاخشي  كً ُذستها كلى الاُشاض, و  حوؼي بالىُ

ومم َزٍ الخالت ًان االإصشي ًٖىن مظؼشا الى اظدثماس َزٍ  (. 010: 5116للميزاهُت )كِل،

إٔسصذة لذي االإصاسي الٌىاثع في اصى٘ ظاثلت، مثل اظدثماسٍ في الاوساَ االإالُت، ؤ و اًذاكها 

 خشي . الأ 

ل و ظُىلت االإصشي ال    ُت جخمثل في ُذسجه كلى جمىٍ ابت االإصشً ّ لجىت باص٘ للشُ ٌشدي, كلى وً

اء بالالتزاماث كىذ اظخدِاُها ودون جٕبذ خعاثش هير مِبىلت)صىذوَ  ادة في االإىحىداث والىً الضٍ

 (.3: 5100الىِذ الذولي،

 :Importance of Banking  liquidityأهميت الظيىلت المصسفيت   -5
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ا مً ميؽأث َم العماث التي جميز االإصاس ؤة مً حلذ العُىلت واخذ   ت كً هيرَ ي الخجاسٍ

,  ًمًٕ لهزٍ االإيؽأث الخٌاوض مم الذاثىين وجإحُل ظذاد ما كلحها مً معخدِاث الأخشي كما٘ الأ 

ت الُِام بزلٗ, ًإن مجشد ظماق االإىدكين لإؼاكت ما  خا, في خين لا ًمًٕ للمصاسي الخجاسٍ ولى ماُ

ت الٖاًُت لذي البىٗ مً ؼإهه ؤن ًذًلهم لسخب وداجلهم بعبب ًِذانهم كً كذم جىاًش العُىل

 (.05: 5100لثِتهم بالبىٗ مما ُذ ًادي بلى بًلاظه)َىذي، 

ت بالإًجابُاث الخالُت )َىذي،ؤوكلُه جٕمً   (:029: 5100َمُت العُىلت للمصاسي الخجاسٍ

اء بالتزاماجه، ججلله ًـهش بمـهش  -ؤ االإصشي االإإمىن خاصت في ان ُذسة االإصشي كلى الىً

 العىَ االإالي الخعاط للمخاػش.

ن ٌلضص زِت ؤمً العُىلت, مً ؼإهه  ان جإُٓذ االإصشي امٖاهُت الاظخجابت لخاحاث كملاثه -ب

 االإىدكين لذًه واالإِترطين مىه كلى خذ ظىاء.

ىدكين, ٓما ان مِذسة االإصشي َزٍ, حلذ ماؼشا اًجابُا لٖل مً العىَ االإالي والمخللين واالإ -ج

ابُت.  وختى الاداسة والعلؼت الشُ

اء بالتزاماجه وحلهذا -د  ًظا.ؤجه حلؼي ماؼشا حُذا كلى مِذسة البىٗ كلى الىً

 ججىب االإصشي اطؼشاسٍ للبُم الاحباسي  لجضء مً اصىله, وما ُذ ًجلبه كلُه مً ظلبُاث. -ٌ

ش كلُه دًم ٔلٌت ؤمىا٘ ؤكلى. -و  جىً

, بضي, الزي لا ًدبز ُتراض مً البىٗ االإشٓججىب االإصشي اللجىء الى الا -ص و ُذ ؤُشاض البىىْ

ًِشطها بؽشوػه, التي ُذ جصل الى خذ الخدٕم في مجالاث اظخخذام الامىا٘ االإِترطت مىه, 

مىاله االإِترطت مً ؤً  مً خلالها العشكت في اظترداد ولاظُما المجالاث التي جذس دخلا, لُظم

 االإصاسي.

َمُت التي ًبذيها الباخثىن واللاملىن في االإصاسي لبلع كً ظبب الأ َىا ًِذ ًدعاء٘ ا ومً  

ت للعُىلت ؟ والإا ٌلذُون  ماؼشا خؼيرا يهذد ٌلذ ن  هِص العُىلت في َزٍ االإصاسي مً ؤالخجاسٍ

 (؟61-29االإصشي بالٌؽل والاًلاط )خعً، بذون ظىت وؽش:

 لى الدجج الخالُت :بٌعدىذون  -االإدعاثلين  –ن َالاء ب

ت –الىداجم جدذ الؼلب  بنولى : هي ت الأ الدج•  لا ًخم سخبها  -التي جخمثل بالخعاباث الجاسٍ

 ٔلها دًلت واخذة.

الدجت الثاهُت : لِعذ الىداجم جدذ الؼلب هي ًِؽ مً ًمثل وداجم البىٗ, واهما َىاْ وداجم • 

ير والىداجم الآحلت, التي ُذ ًصل اخشي, مثل   ش ظىىاث.ٓثر مً كؽؤلى بحلها ؤوداجم الخىً
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 ولخٌىُذ الدجخين العابِخين, هىسد الاًظاخاث الخالُت : 

اؤَىاْ  -ؤ ًظا, جضداد ًحها السخىباث مً الخعاباث ؤث مدذدة خلا٘ العىت وخلا٘ الؽهش وُ

أهذ  ت, خاصت جلٗ التي حلىد لٕباس اللملاء الزًً دكتهم خاحتهم الى الامىا٘ لسخبها، ولى  الجاسٍ

ا لأ  ت.ًاثظت لذيهم, لأودكىَ  حل, بذلا مً بِائها حامذة في خعاباتهم الجاسٍ

ير في  -ب ذ ٌؽاء, ًجلل مً جلٗ ؤمبلى في  ؤين ٌسخب ؤان خّ صاخب خعاب الخىً ي وُ

أن َذي صاخبه حمم مبلى ملين  لهذي ملين زم  الخعاباث بمثابت وداجم جدذ الؼلب, ٓما لى 

 ًِىم بسخبه دًلت واخذة.

ذًلهم  الى الخطخُت بالٌىاثذ مً حلت االإٌاحئت للأمىا٘, جٓما ان خاحت اصخاب الىداجم الآ  -ج

 حل سخب مبلى ملين جلبُت لخاحتهم الُه.ؤ

 :Liquidity Risksمخاطس الظيىلت  -3

ٌاتها؛ في الٌِشة ؤولا مً َزا االإبدث,     اظدىادا الى ما جم رٓشٍ مً جبُان الإٌهىم العُىلت وحلشٍ

م، االإصشي ًإهه ًمًٕ الِى٘ ان خؼش العُىلت ًـهش ك أالإىدكين وهيرَ ىذما ًؼالب الذاثىىن 

ير الىِذ لهم لعذ اخخُاحاتهم االإالُت, كىذَا ًخىحب كلى االإصشي اظخخذام االإىحىد الىِذي  بخىً

لاخف ان ػلباث السخب الُىمُت لا حؽٖل خؼش ظُىلت  ت, وٍ لذًه لخلبُت ػلباث صباثىه الٌىسٍ

لت ومذسوظت مً ُ بل الاداسة, وان خؼش العُىلت الخُِِي ًدذر خُِِي كلى االإصشي لأنها مخىُ

كىذ اهدؽاس ؼاجلاث بين كملاء االإصشي جٌُذ بىِص العُىلت لذًه مما ًادي الى جىاًذ االإىدكين 

كلى االإصشي لسخب وداجلهم بؽٖل مٌاجئ, مما ًجلل االإصشي مظؼشا لبُم مىحىداجه الأُل 

 .(02: 5112ظُىلت الإىاحهت ػلباث السخب الٕبيرة )ٌلِىب، 

خىا٘ العىَ التي جازش في ؤشاء الٌؽل في جدذًذ الخويراث في وجشجٌم مخاػش العُىلت ؤًظا ح  

 (.Das:2015:9ُذسة االإصشي كلى حعُِل ؤصىله بعشكت وبإُل خعاثش في الُِمت )

مًٕ    ُت لخِىَ ؤوٍ ن حلبر مخاػش العُىلت كً الاخخلالاث في الذخل الصافي والُِمت العىُ

كً الصلىباث التي ًىاحهها االإصشي في الخصى٘ كلى الىِذًت بٖلٌت مىاظبت  االإلُٕت التي جىجم

٘ أهذ مً بُم بلع ؤظىاء  خٌاُم خؼش ؤى ُشوض الخصى٘ كل ؤم الأصى و وداجم حذًذة, وٍ

و سخىباث الىداجم ؤُم حجم الؼلب الجذًذ كلى الِشوض العُىلت كىذما لا ٌعخؼُم االإصشي جى 

 (.25: 5101مصادس حذًذة للىِذًت  )هِىلا، و خُىما لا ٌعخؼُم الىصى٘ الى ؤ

 وجِاط مخاػش العُىلت بماؼشاث كذًذة اخخاس الباخث مجها, االإاؼش الخالي:

  الصىل الظائلت الى إحمالي الاصىل(Bc:2014:p7-15 و حؽير الى الاصى٘ التي ًمًٕ ان جباق :)

ن اسجٌاق َزٍ ة, ً٘ االإصشي الٖلُت، وبصىسة كامتبعهىلت خلا٘ ًترة صمىُت ُصيرة مً اصى 
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اليعبت ٌلني اسجٌاق ُذسة االإصشي كلى اظدُلاب الصذماث، ومً حهت اخشي، ًةن اسجٌاكها 

ت ًجب ن َزا ٌلني لأ  ٌلذ هير مىاظب اهخٌاض الذخل االإخىلذ كجها، ولهزا ًإن االإصاسي الخجاسٍ

 ان تهخم باالإٌاطلت بين العُىلت والشبدُت.

ّ االإلادلت اكلى وجدعب َزٍ اليعبت   لخالُت: وً

 

 

 

 
 

 الائخمان المصسفي وادازة مخاطسه :ثاهيا:

 Bank credit concept :مفهىم الائخمان المصسفي -0

هخدذر في البذاًت كً مٌهىم الاثخمان بصىسة كامت، ُبل ان هخؼشَ الى مٌهىم الاثخمان   

عذًذ ما بزمتهم مً االإصشفي ، ًُلشي الاثخمان كمىما كلى ؤهه ظماح االإيؽإة لضباثجها بان ًِىمىا بد

ؤُُام العلم والخذماث التي ُامىا باُخىائها مجها, بلذ مذة مً الضمً ًخٌّ كلحها بين 

ين)االإىظىي، (. ًهى ٌلبر كً الثِت والامان االإخىلذًً لذي ٔل مً الذاثً واالإذًً 051: 5106الؼشً

معخِبلا ، وكادة  ما  ، و بزلٗ ًذًم الاو٘ ُُمت ما خالا  كلى ان ًِىم الثاوي بعذاد َزٍ الُِمت

ى  ما ًٌعش مىذ  ًخم رلٗ مً خلا٘ مبادلت هِىد او ظلم او خذماث لِاء الخلهذ بذًلها لاخِا، وَ

الذاثً مذة مً الضمً الى االإذًً الزي ًِىم بدعذًذ ما كلُه مً دًً الى الذاثً في نهاًت االإذة 

 (.563: 5116)خلٍ،

مًٕ ؤن ًٌعش الاثخمان كلى اهه جلٗ اللمل   مبادلت ُُمت خاطشة مِابل  بمىحبهاجخم ُت التي وٍ

ت لها، وهي في الوالب جٖىن هِىدا )ػه,  (. 29: 5103وكذ بعذاد ُُمت آحلت معاوٍ

ىدها االإصشي وجإظِعا كلى ما ظبّ, ًمًٕ ان ٌلشي الاثخمان االإصشفي بإهه الثِت التي ًم  

هظىن مذة صمىُت مدذدة ،  مً االإا٘، ٌعخخذمه في هشض مدذد في للضبىن في مىده مبلى ملين

ّ الؽشوغ االإىطىكت, وفي االإِابل ًدصل االإصشي كلى كاثذ  ًخلهذ الضبىن بالعذاد خلالها كلى وً

مىاله في خا٘ ؤن جظمً للمصشي اظترداد ؤً ؼإنها مالي مدذد ظلٌا, ٓما ًِذم الضبىن طماهاث م

ٍ الضبىن كً العذاد )صاًذة،  (.53: 5116جىُ

ٕزا ًمًٕ ان ٌلشي    ظله  الاثخمان االإصشفيوَ باهه كباسة كً مبلى مً االإا٘ ًخٌّ كلُه وٍ

االإصشي جدذ جصشي اللمُل لاظخخذامه لوشض مدذد ومللىم للمصشي وفي الخذود والؽشوغ 

 انسائهت الاصول                                                                   

 % 111= ـــــــــــــــــــــــــــــــ  انى اجماني الاصول  نسبت الاصول انسائهت            

 اجماني الاصول                                                                     
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اهه ورلٗ بهذي جىمُت وؽاغ اللمُل   ذ مىذ الاثخمان خلا٘ مذة ظشٍ وبالظماهاث الىاسدة بخصشٍ

اثذ واللمىلاث واالإصاسٍٍ االإعخدِت، ؤو ُذ ًٖىن الاثخمان مِابل حلهذ اللمُل بشد االإبلى مم الٌى 

 االإصشفي كباسة كً حلهذ ًصذس مً االإصشي بىاء كلى ػلب اللمُل لصالح ػشي اخش.

  The importance of bank creditأهميت الائخمان المصسفي    -5

لذ مً اَم  االإصادس االإخبلت في اؼباق الاخخُاحاث    ٌُ لُت لمخخلٍ ان الاثخمان االإصشفي  الخمىٍ

الِؼاكاث الاُخصادًت, وان اظاءة اظخخذام الاثخمان االإصشفي مً ؼإنها ؤن جدعبب في  ؤطشاس 

خالت الخىظم في مىده,  ه ًىجم كً رلٗ خالت ٓعاد, ٓما انٓبيرة, ًٌي خالت اهٕماؼ ًتاُخصاد

لخا الخالخينجدعبب ف  .(52: 5116)صاًذة, ؤمش هير مشهىب ًُه ي طوىغ جطخمُت, ؤ

(، 02-06: 5102)الجؽلمي،هميت الائخمان المصسفي أا ًلي أهم الجىاهب التي حعبر عً وفيم

 (:6-2: 5100)خابغ،

ً(  -ؤ ت بذوس الىظُؽ بين ؤصخاب الٌاثع االإالي )االإذخشٍ ادة الاهخاج, جِىم االإصاسي الخجاسٍ صٍ

ير االإخؼلباث  ً(, الامش الزي ٌعهم في جىً االإالُت التي جدخاج الحها واصخاب العجض االإالي)االإعدثمشٍ

خم رلٗ مً خلا٘ الاُتراض مً جلٗ  االإؽشوكاث الصىاكُت والضساكُت, الجذًذة مجها والِاثمت, وٍ

 االإصاسي.

م ملذلاث الاظتهلاْ, و  -ب خاصت كىذما ًمىذ لزوي الذخل بٌعهم مىذ الاثخمان االإصشفي في سً

م المخذود, ًان اُشاض َالاء ٌعاكذَم كلى ؼشاء العلم والخذ ماث التي لم ًًٕ بمِذوسَ

 في جيؽُؽ الؼلب كلى العلم 
 
 ًاكلا

 
ا بذوهه, مما ٌلني ان للاثخمان االإصشفي ؤزشا ؼشائَ

ادة حجم الاهخاج ودكم الاُخصاد.  والخذماث وبالخالي صٍ

ُت مصذسا اظاظُا ٌلخمذ كلُه االإصشي الخجاسي في الخصى٘ كلى  -ج حؽٖل الِشوض االإصشً

 ضء الآبر مً اظخخذاماجه.اًشاداجه, ًهي جمثل الج

اء مما  -د ٌعهم في حعهُل االإلاملاث التي اصبدذ جدعم بٖىنها كِىدا حعدىذ الى الىكذ بالىً

 اولٕغ اًجابا كلى الجهىض الاُخصادي للبلذان.

ل سؤط االإا٘ مً شخص لأخش مما ًجلله واظؼت  -ٌ َى ظُلت مىاظبت مً ؼإنها االإعاكذة في جدىٍ

ادة اهخاحُت سؤط االإا٘.جمًٕ مً اظخولا٘ الامى  م وبالخالي صٍ   ا٘ في الاهخاج والخىصَ

ٌعاكذ الاثخمان االإصشفي في جدُِّ همى مخىاصن ًخذم ٓلا مً العُاظخين الاثخماهُت  -و

م االإىاسد االإالُت كلى مخخلٍ الِؼاكاث  والاُخصادًت للبلذ, مً خلا٘ معاَمخه في جىصَ

ّ اخخُاحاتها والاوؽؼت مما ٌعهل كلى جلٗ الِؼاكاث الاظخ خذام الآٌإ لخلٗ االإىاسد كلى وً

 الٌللُت.
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يرٍ للمىاسد االإالُت ؤًمًٕ للاثخمان االإصشفي  -ص ن ٌعاكذ في حؽوُل االإىاسد االإلؼلت مً خلا٘ جىً

ل ُصير الاحل , مما ًدُذ للمِترض الخصى٘  ّ الخمىٍ م اُخصادًت كً ػشٍ ت الإؽاسَ الظشوسٍ

خلٗ االإىاسد في ؤوؽؼخه الاُخصادًت , مما ٌلني كلى دخل ميعب ومشبذ لِاء اظخخذامه ل

م الٌٕاءة  معاَمخه في جخٌُع الهذس  ت. الؤهخاحُتوسً  والاظدثماسٍ

ت, الاظخٌادة مً الخصُلت االإشجٌلت  -ح ًدُذ اسجٌاق وعبت الِشوض في ميزاهُاث االإصاسي الخجاسٍ

ملاثم مً الاسباح واًظا للٌىاثذ واللمىلاث, في دًم الٌىاثذ االإعخدِت للمىدكين, وجدُِّ ُذس 

 اللملاء . مجها الإىاحهت ػلباث السخب مً امٖاهُت الاخخٌاؾ بجضء

ل مخؼلباث الصىاكت والضساكت والخجاسة ,  جمًٕ الامىا٘  -غ للاثخمان االإصشفي دوس مهم في جمىٍ

ل االإبُلاث الآحلت وما الى م احىس اللما٘ وؼشاء االإىاد الاولُت وجمىٍ رلٗ  االإِترطت االإىخج مً سً

 مً الٌلالُاث الاهخاحُت .

ادة الِىة الؽشاثُت للأًشاد والتي  -ي ٌعاكذ الاثخمان االإصشفي كلى خلّ ًشص كمل ومً زم صٍ

م معخىي االإلِؽت. ادة اظخولا٘ االإىاسد الاُخصادًت االإخاخت وبالخالي سً  حصجلهم كلى صٍ

ل الخجاسة الخاسحُت مً خلا٘ الاكخماداث االإعد -ْ دسة للاظخيراد ىذًت الصااالإعاَمت في جمىٍ

 صذاس خؼاباث الظمان المخلُت والخاسحُت.ب و ؤ والىاسدة للخصذًش 

ان هُاب الاثخمان ًجلل مً الصلب الُِام باالإٌاطلت ما بين االإصادس االإالُت في الاُخصاد,  -٘

لىَ اوعُاب مذخشاث االإاظعاث الاُخصادًت بٌٕاءة هدى الاظخخذاماث الآثر اهخاحُت.  وَ

الاثخمان اخذ اللىامل المخذدة لدجم الاهٌاَ والِىة الؽشاثُت داخل الاُخصاد , ًبمىده  ٌلذ -م

للمِترطين ًضداد االإلشوض الىِذي والاهٌاَ والِىة الؽشاثُت ,ٓما ان جخٌُظه ٌصجم الاًشاد 

خٌع مً مِذاس الامىا٘ المخصصت للاظتهلاْ. كلى الادخاس   وٍ

االإؽشوكاث مً خلا٘ مشاُبتها لاظخخذامها للأسصذة ًمًٕ الاثخمان الخٖىمت مً مشاُبت  -ن

 الاثخماهُت المخصصت لها.

ٌعخخذم الاثخمان االإصشفي في طبؽ كشض الىِذ, ًالخٖىمت جإخز بلين الاكخباس حجم  -ط

ّ اهٌاَ  م مً الجهاص االإصشفي في وطلها للخؼؽ اللامت للبلذ, ًلً ػشٍ الاثخمان االإخىُ

جطخ الىِىد الى داثشة الخذاو٘ الامش الزي ًذكم وخذة الىِذ االإاظعاث للاثخمان المخصص لها, 

 في البلذ.

  Credit Risksالمخاطس الائخماهيت  -3
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ُت الخذًثت, لزا ًجب   ت حعدىذ في كملها الى مٌهىم الصىاكت االإصشً أهذ االإصاسي الخجاسٍ الإا 

أث ًشادا ؤؤأهىا ؤكلحها ان جِذم ما ًشض ي الشهباث الاثخماهُت لللملاء ظىاء  هىاق  ؤ, مً ؤكما٘م ؼش

الاثخمان االإخلذدة والتي جخخلٍ بلظها كً بلع مً بر حجم الاثخمان والوشض مىه  وظلش 

خ اظخدِاُه والظمان االإؼلىب كلُه وهىكُت االإخلاملين, لزا ًاهه مً  الٌاثذة االإٌشوض كلُه وجاسٍ

خاػش, وكلى الشهم مً رلٗ الؼبُعي ان جىاحه اداسة الاثخمان في االإصشي الخجاسي اللذًذ مً الم

واخشي جخلشض الى  safetyًاهه ًمًٕ جصيٍُ الاوؽؼت الاثخماهُت لهزٍ الاداسة الى اوؽؼت مإمىهت 

ُت riskyمخاػش  , ومم رلٗ ًان اداسة الاثخمان في االإصشي الخجاسي حعدىذ الى وحهت الىـش االإصشً

ت في اجخارَا لِشاساتها الاثخماهُت والتي جٌُذ بإهه ٍ٘ مً المخاػشة, ختى مم  االإلشوً لا ًىحذ اثخمان خا

جلٗ الاظدثماساث التي جِىم بها َزٍ الاداسة والتي جدعم بِىة الجهت االإمىىح لها وصوش مذة 

ااظخدِاُها,  ل ُشض داخلي ُصير  أظدثماسَ ا الذولت لخمىٍ ىت التي ُذ جصذسَ في ظىذاث الخضٍ

اثُت ) مخاػش اهخٌاض اللملت الاحل, ًإنها ُذ جخلشض الى مخاػش َبىغ الِىة الؽش 

 (.023-025: 5115()الضبُذي،

وحلشي مخاػش الاثخمان كلى انها كذم ٌٓاًت امىا٘ الؼشي االإِابل الزي ُذ ًٖىن  شخصا   

ا الإِابلت التزاماجه ا ججاسٍ  (.MF:2004:p 131) مذًىا او مً المخخمل ان ًصبذ مذًىا او مصشً

انها الاهخٌاض في الاثخمان الِاثم )الخالي( مً  لىان حؽير المخاػش الاثخماهُت ا ٓما ًمًٕ

اصذاساث الأظهم ؤو العىذاث, وإن مثل َزا الاهخٌاض لِغ بالظشوسة ان ًادي الى العجض كً 

العذاد, بل اهه ٌؽير الى جضاًذ اخخمالُت العجض كً العذاد, وفي كالم الاظىاَ االإالُت ًان جذَىس 

لذ مً مدٌضاث جىاُص الدجم الاثخمان باليعبت للمِترض ًخدى٘ الى  ٌٌ خعاثش لأهه 

(Bessis:2010:p29  .) 

 ٘ ىـش الحها كلى انها المخاػش الىاحمت كً جدى ه, لى وطم لا ًمًٕ ملالجخه ملبو ُشض ؤصل ؤ وٍ

ذ,  الؤًلاطٓما في خالت  م لذًم خذمت ؤالصشٍ و هي المخاػش الىاحمت كً الخإحُل هير االإخىُ

 (.Heffernan:2005:p104الِشض)

ٓما ان َزا الىىق مً المخاػش مشجبؽ بجىدة الاصى٘ واخخمالاث العجض كً العذاد, لان   

َىاْ صلىبت ٓبيرة في كملُت جُُِم هىكُت جلٗ الاصى٘ بعبب ُلت االإللىماث االإخىاًشة كجها لذي 

ض كلى الِشوض لأنها جخلشض الإلذلاث اكلى  اداسة الاثخمان, وبالخالي ًان مِاًِغ َزٍ المخاػش جشٓ

ً خالاث العجض كً العذاد, والتي جخمدىس كلى ًدص صافي خعاثش الِشوض والِشوض االإخلثرة , م

ًُلبر كً الاولى بانها احمالي االإبالى التي جم ؼؼبها بالٌلل للذم امٖاهُت جدصُلها خلا٘ الٌترة, اما 

ى اداسة الثاهُت, ًخلبر كً الِشوض التي ًىاحه مِترطحها مؽآلاث في سد الِشض, مما ًدخم كل
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ّ وعبت المخاػشة التي جخلشض لها, ومشاُبت  ب الِشوض كلى وً الاثخمان في االإصشي,  جبىٍ

اخخُاػُاث االإصشي لخُُِم ُذستها كلى حوؼُت خعاثش الِشوض, ًلىذما جٖىن الاصى٘ مخذهُت 

ى ما ٌلٕغ  الجىدة, ًان االإصشي ظُدخاج الى اخخُاػي ٓبير ًمٕىه مً مِابلت الِشوض االإخلثرة, وَ

 ( .95-5100:90خاحت االإصاسي لٌدص ملٌاث الاثخمان لذيها لخُُِم حىدة الِشوض )خماد،

وانها حلبر كً  اخخما٘ الخعاسة الىاحمت كً العجض ٌؽمل االإبلى الاصلي للِشض والٌاثذة  

 (.  Bessis:2015:p199كلاوة كلى جٖالٍُ الخدصُل االإتزاًذة)

خٌّ الباخثان مم )   خاػش الاثخماهُت جخمثل في خؼش الخعاسة الىاحمت كً ( في ان الم Bessisوٍ

كذم مِذسة صاخب الالتزام كلى مِابلت التزاماجه, ًهي حؽير الى مخاػشة عجض االإِترض ــ وفي اي هىق 

 مً الذًىن ـــ كً ظذاد الذًلاث االإؼلىبت .

 (066-5101:062)هِىلا, : Credit Risk Indicatorsمؤػساث كياض المخاطس الائخماهيت  -0

ان حجم ما ًدخٌف به االإصشي الخجاسي مً سؤط االإا٘ صوير مِاسهت مم الدجم والُِمت   

الاحمالُت للمىحىداث التي بدىصجه, ولهزا ًإهه كىذما جخدى٘ وعبت ُلُلت مً مىحىداجه الى دًىن 

 سدًئت جادي باالإصشي الى الانهُاس, ومً اليعب التي حعخخذم لُِاط َزٍ المخاػش هي :

 ابت وعبت ال ِشوض الى مجمىق الىداجم : مم اسجٌاق َزٍ اليعبت جصبذ الخاحت ملخت الى سُ

ابُت, ظلُا لخماًت خِىَ االإىدكين, بر اهه مم اسجٌاق  مٕثٌت كلى االإصاسي مً ُبل الجهاث الشُ

ُت للِشوض باالإِاسهت مم حجم الىداجم ًان رلٗ  الذًىن الشدًئت او اهخٌاض الُِمت العىُ

م الؼلب هير االإبرس ظِؽٖل مخاػش تهذد  باوسخاب ٓباس االإىدكين , جدعبب في ؤصمت زِت  وسً

ّ االإلادلت الخالُت : مًٕ خعاب َزٍ اليعبت كلى وً  كلى الىداجم مً ُبل اصخابها , وٍ

 

 

 
 
 

    Capital Solvency and its risks managementثالثا: ملاءة زاض المال وادازة مخاطسها

 The concept of capital solvency مفهىم ملاءة زاض المال: -0

االإصشي  لٖي ًخطح للِاست مٌهىم ملاءة ساط االإا٘, كلُىا ان هخؼشَ الى مٌهىم ملاءة  

ًِصذ بملاءة االإصشي االإالُت, ُذسجه كلى جدمل الخعاثش المخخملت, ومً الىاخُت  ولا,ؤالخجاسي 

أهذ االإىحىداث زلُل مً االإىحىداث لؤن جٖىن االإؼلىباث ؤبُت ًهي حلني المخاظ ٗ االإصشي, ًان 
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ُل مِذاسا مً االإؼلىباث ًهزا ٌلني ؤن االإصشي لا ًخمخم بملاءة مالُت وان ساط ماله ًٖىن ُذ ؤ 

جأٔل واصبذ ظالبا هدُجت للخعاثش االإترآمت مما ًادي باالإصشي الى الاًلاط ومً زم الخصٌُت 

ا٘ ًادي دوسا مهما في ظلامت ومخاهت وطم سؤط االإ(, وزاهُا, كلُىا ان وللم ان 52: 5103ُاهىها)محمد،

االإصاسي والىـام االإصشفي بؽٖل كام, ًهى ًمثل الجذاس الخاحض الزي مً ؼإهه ؤن ًمىم الخعاثش 

ت حلمل في بِئت جدعم بذسحت كالُت  لت مً ان جؼى٘ وداجم االإىدكين, لان االإصاسي الخجاسٍ هير االإخىُ

 (.2، 5112ػش كذًذة )الؽُخ خعً،مً كذم الخإٓذ الامش الزي ٌلني حلشطها لمخا

ٌا لشاط االإا٘, والزي في الوالب لا ًخشج كً  ولخٕخمل الصىسة في رًَ الِاست, هىسد حلشٍ

ٔىهه ًمثل مجمىق ُُم الاظهم اللادًت والاخخُاػُاث , التي هي كباسة كً الاسباح االإخىلذة في اكىام 

لشي اًظا لها. وَ الامىا٘ التي ًدصل كلحها كلى اهه مجمىق  ظابِت, اخخجضتها الاداسة ولم جِم بخىصَ

ىه, مم الأ ؤجإظِعه التي ٌعهم بها ؤصخاب االإؽشوق كىذ بذء و االإيؽاة االإالُت ؤاالإصشي  خز و جٖىٍ

 (.80: 5118و جخٌُظاث ُذ جؼشؤ كلُه في ًتراث لاخِت )الخعُني،ؤ بطاًاثبالاكخباس ؤًت 

ضٍ االإا لاخف ان ملاءة االإصشي االإالُت ومخاهت مشٓ لي حلخمذان كلى ٌٓاًت سؤط ماله التي وٍ

ٌلبر كجها بانها ُذسة االإصشي الجهاثُت كلى ظذاد التزاماجه االإترجبت ججاٍ االإىدكين واالإالٕين مً خملت 

ط االإا٘ ًـهش كىذما لا ؤملُا اًظا, وان خؼش كذم ٌٓاًت س  الاظهم, وكادة ما ًٖىن سؤط االإا٘ الٖافي

 ( .02-5112:03)االإضوسي، ماجه الجهاثُتًٖىن االإصشي ُادسا كلى ظذاد التزا

ط االإا٘ هي, مُِاط الإلاءة االإصشي االإالُت, ًلىذما حلشي ؤوجإظِعا كلى ما ظبّ ًان ٌٓاًت س   

الٌٕاًت , كلى انها الؼشاثّ االإعخخذمت مً ُبل مالٖي االإصشي واداسجه بوُت جدُِّ هىق مً الخىاصن 

لت ومً زم ًمًٕ الخلشي كلى ملاءة االإصشي بين حجم سؤط االإا٘ مً حهت وبين المخاػش االإخ ىُ

 (.52: 5103محمد،ومذي مِذسجه كلى جدمل الخعاثش المخخملت )

 

 Importance & Goals of capital adequacyأهميت واهداف كفاًت زأض المال  -5

ا ٔىظُؽ مالي,    ت اهىاكا مخخلٌت مً المخاػش كىذ ُُامها بذوسَ جىاحه االإصاسي الخجاسٍ

نها جمثل ُؼاكا را اظخذاهت كالُت مً ُؼاكاث الاُخصاد المخخلٌت , وان المخاػش المخُؼت وػاالإا ا

جضء لا ًخجضؤ مً اللمل االإصشفي ــــ هي هىاة اي خذمت  ذة, ًان اداسة المخاػشـــــــ وٓ بها هير مآ

أي مً وعبت ٌٓاًت ساط االإا٘, وان جىـُم  ساط ا ُت, ومً َىا جبِىذ الخاحت الإِذاس  الإا٘ مصشً

ًجب ان ًىلى  اَمُت ٓبيرة للخذ مً اخخمالاث ًؽل االإصشي, وحصجُم الاظخِشاس ودكم مخاهت 

أسزت هـامُت وبالجهاًت جِلُل الخعاثش االإىحهت الإىدعي  الىـام االإصشفي ومىم خذور 

 (.Nikhat:2014:p771االإصشي)
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مًٕ الِى٘ ان اَمُت ٌٓاًت سؤط ما٘ االإصشي ــــ ًظلا كما جِذم ـــ   ـ جخجلى في جخٌُظه وٍ

للمخاػش التي ًخلشض لها االإصشي, ورلٗ مً خلا٘ الؼشاثّ الشثِعت الثلار الخالُت : 

(TimothyW:2008:p323) 

 ٌلذ بمثابت آلُت لامخصاص الخعاثش والخٌاؾ كلى ُذس مىاظب مً العُىلت.  -ؤ

ى بزلٗ  -ب ش للمصشي الاظخلذاد االإؼلىب للىلىج الى الاظىاَ االإالُت, وَ ٌؽٖل خماًت ًىً

 طذ مخاػش العُىلت الىاحمت كً حعشب الىداجم.

دذ مً خذور المخاػش.     -ج ذ الىمى وٍ َُ ًِ 

 (25: 5103ٓما ًللب دوسا مازشا في: )ُاسون،  -د

  ت ججىِب االإصشي خالت الاًلاط, وهي الخالت التي ًٖىن ملها االإصشي هير ُادس كلى حعىٍ

ً.التزاماجه ججاٍ االإىدكين والذاثىين الاخ  شٍ

  .ٗمشدودًت االإالٕين )االإعاَمين( للبى 

 (01-9:5103االإضوسي،)وجخجلى اهميت كفاًت زاض المال للأطساف الثلاثت الخاليت: 

ا للأسباح لخذكم  ادازة المصسف -أ ّ اخخجاصَ ادة حجم ساط االإا٘ كً ػشٍ : ًهي حععى داثما الى صٍ

 للمصشي 
 
اثُا  وُ

 
 دًاكُا

 
مً المخاػش المخخملت, واًظا حععى همىٍ وجىظله, مؽٖلت بزلٗ خؼا

.ً  مً خلا٘ رلٗ لٕعب زِت االإىدكين بها, وحزب االإِترطين واالإعدثمشٍ

: ان اخخٌاؾ االإصشي بشؤط ما٘ ًخمخم بالٌٕاًت ٌلذ كاملا مهما في حزب الىداجم,  المىدعىن  -ب

ٌاًخه بىصٌه الخاحض االإا وم مً وما ًٌعش رلٗ َى ان االإىدكين تهمهم مخاهت ساط االإا٘ وٓ

 وصى٘ الخعاثش المخخملت الى وداجلهم.

ابُت  البىك المسكصي  -ج ضي بٌٕاًت سؤط ما٘ االإصشي, ورلٗ الإا له مً ظلؼت سُ : يهخم البىٗ االإشٓ

ادة ُذسة االإصشي االإالُت واظخمشاس كمله في الِؼاق االإالي ٌلذان كلى سؤط مهام بؼشاًُت , ًضٍ

ضي بعبب الترابؽ الٕبير ًُما بي ن االإصاسي, ًانهُاس مصشي واًلاظه له ازش في البىٗ االإشٓ

ضي ًشاُب االإصاسي مً  الاُخصاد الىػني ٖٓل, َزا مً حهت , ومً حهت اخشي ًان البىٗ االإشٓ

بر التزامها بملُاس ٌٓاًت سؤط االإا٘ جٌادًا لىصىلها الى خالت كذم االإلاءة ، ورلٗ خٌاؿا كلى 

 امىا٘ االإىدكين واالإعاَمين. 

اَذاي المخاًـت كلى ٌٓاًت ساط االإا٘, وهـشا للخِاسب الٕبير بُجها وبين  وبالاهخِا٘ الى  

, واًجاصا للأَذاي التي ًخىخاَا االإصشي الخجاسي مً رلٗ, ًمًٕ جمثُلها 
 
الاَمُت االإزٔىسة ظلٌا

ماذا يهدف المصسف الخجازي مً اخخفاظه بالحد بصُاهت بالعاا٘ الخالي ومداولت الاحابت كىه : 
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(, ًخمثل في ؤن الامىا٘ التي  Nikhat:2014:p772والجىاب) باث كفاًت زأض المال؟الادوى لمخطل 

جدخٌف بها االإصاسي, هي مؼلىبت مً ُبل االإىـم واالإؽشق االإالي, وحعمى بمخؼلباث الخذ الادوى 

لشاط االإا٘, وخُث ان االإصاسي جخلشض لأهىاق مخخلٌت مً المخاػش في ازىاء مىدها للِشوض او 

خخلٍ الِؼاكاث, ولٖي جخمًٕ االإصاسي مً امخصاص الخعاثش التي جىاحهها حشاء الدعلٌُاث لم

أيٍ, تهذي مً خلاله الى  ُُامها بلملها, ًاهه مً الظشوسي لخلٗ االإصاسي ان جدخٌف بشؤط ما٘ 

ٌاءة  لت, الامش الزي ًصب في دكم واظخِشاس وٓ خماًت مىدكُه مً خالاث الؼىاست هير االإخىُ

 الىـام االإالي.

  The measure of capital solvencyكياض ملاءة زأض المال  -3

  :وظبت السفعThe Leverage Ratio  

الإخؼلباث ٌٓاًت ساط االإا٘, اُترخذ مً ُبل لجىت  الأدوىللخذ  جٕمُلُت تبطاًُهي ؤداة   

, بلذ ان ظاد الاكخِاد, وكلى هدى واظم,  ان 3طمً جىصُاث باص٘ في باص٘ الذولُت , وحاءث 

اغ باظخخذام الشاًلت مً ُبل االإصاسي, َى مً معبباث الاصماث االإالُت اللاالإُت , لزا ًان الاًش 

وعبت الشاًلت َزٍ ُذ حاءث للخِلُل مً مخاػش الاًشاغ في اظخخذام الشاًلت التي جيؽإ في 

 (.D,Hulster:2009:p11االإاظعاث االإالُت الٌشدًت وفي الىـام االإالي بإٓمله , كلى خذ ظىاء)

ذ   ا لهزٍ اليعبت في ظىت وَ , الى الخإٓذ مً ؤن االإصاسي 5101ًذ اللجىت مً اصذاسَ

زٍ اليعبت جخخلٍ كً وعبت  أي لخٖىن ُادسة كلى جدمل الخعاثش ,وَ ت لذيها سؤط ما٘  الخجاسٍ

ٌٓاًت ساط االإا٘ العابِت في انها لا حلخمذ كلى الاصى٘ االإىصوهت بالمخاػش في خعابها بل, كلى الُِمت 

ت لخلٗ الاصى٘ بما ًحها بىىد الاصى٘ خاسج االإيزاهُت, ٓخؼاباث الظمان والاكخماداث الذًترً

ت الى اصىلها هير  االإعدىذًت , وآخٌذ اللجىت  بخدذًذ ظٍِ ملين لشاط ما٘ االإصاسي الخجاسٍ

زا ٌلني ان االإصاسي التي لها  ساط ما٘ صوير ودًىن  ٓبيرة ظخىاحه صلىبت  االإشجخت بالمخاػش, وَ

, مما ًجلل الهذي مً جؼبُّ َزٍ اليعبت ًبذو واضخا في في الى  ًاء باالإخؼلباث الجذًذة لباص٘

ل كملُاتها الدؽوُلُت  وطم خذ كلى مِذاس الذًً الزي ًمًٕ ان حعخلمله االإصاسي في جمىٍ

(Wagman:2013:p1-2.) 

م َزٍ هي مُِاط للملاءة التي ًخمخم بها االإصشي , وجى    ضح لىا وبخلبير اخش ًان وعبت الشً

ل خِىَ االإلُٕت االإخمثلت َىا  ت مً االإىحىداث لخمىٍ اليعبت التي ٌعخخذمها االإصشي او الؽشٓ

م َزٍ كً  دت الاولى مً ساط االإا٘ , واؼترػذ اللجىت ؤن لا جِل وعبت الشً % وجدعب ٓما  3بالؽشٍ

 (nen@fi.seww.fi.:p4finansinspektioًلي: )

 
 انشريحت الاونى نرأس انمال                      

 %3 ≤  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   نسبت انرفع =

 انمجموع انكهي نهموجوداث                       

mailto:finansinspektionen@fi.seww.fi.:p4
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دت الاولى لشؤط االإا٘ التي جخإلٍ مً) الاظهم اللادًت التي مجمىكها     خٖىن البعؽ مً الؽشٍ وٍ

ٌعاوي ساط االإا٘ االإذًىق + الاخخُاػاث + الاسباح المخخجضة (, في خين ًخٖىن االإِام مً )مجمىق 

 الاصى٘ داخل االإيزاهُت وخاسحها (.
 

  صسفي وعلاكخه بمخاطس كل مً الظيىلت والائخمان وملاءة زأض المالزابعا : المان الم

 :0Concept of Bank Hedging- مفهىم الامان المصسفي 

ت االإخللِت بمىطىق الامان االإصشفي , انها جٖاد جٖىن مخٌِت في  يذ ملـم الادبُاث الىـشٍ  ُ ب

ه بلظهم كلى اهه, مذي الاخاػت والخزس الزي ٌها له , ًِذ كشً جبذًه االإصاسي  مً المخاػش  حلشٍ

ىػ،التي ُذ جخلشض لها, حشاء ُُامها بلملُاتها الدؽوُلُت )  (.60: 5112خشٍ

 -كلى الشهم مً مؼابِخه لآسائهم مً خُث االإٌهىم  –وكلى صلُذ الُِاط اوؽّ بلع مجهم 

 في خعاب دسحت الامان االإصشفي , التي مثلذ مخويرا ملخم
 
ذا في دساظخه, كً اجباق االإاؼش االإزٔىس آهٌا

ا٘ انها ًمًٕ ان جِاط مً خلا٘ االإلادلت ؤدهاٍ, مبِىا ان الامان االإصشفي ًمثل مذي ُذسة  وُ

أهذ مظمىهت ؤم هير مظمىهت,  االإصاسي كلى مىاحهت الخعاثش الىاحمت كً الِشوض, ظىاء ا

لت الاحل ( )  (.62: 5112خشٍىػ،والاظدثماساث في الاوساَ االإالُت )ُصيرة الاحل وػىٍ

 

 :The importance of Hedging Bankاهميت الامان المصسفي  -5

جخجلى اَمُت الامان االإصشفي في ٔىهه ًمثل ؤخذي الضواًا الثلار االإخٖىهت مً اجداد اطلاق 

, ٌععى 
 
االإثلث االإمثل لأَذاي االإصشي الخجاسي , ًالأطلاق الثلازت, ًمثل ٔل مجها َذًا سثِعا

ما َى واضح في الؽٖل الخالي :االإصشي الخجاسي لخدُِِه, والت  ي هي العُىلت , الشبدُت , والامان, وٓ

 

 

 

 

  

 

 

 سيونت 

 أمان ربحيت 

 تعارض توافق

 تعارض
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 measuring of bank hedgingكياض دزحت المان المصسفي   -3

َىاْ مجمىكت مً االإِاًِغ واالإاؼشاث التي ٌعخخذمها االإصشي الخجاسي لوشض ُُاط 

 :لخالُت مجها اليعبت ا دسحت الامان االإصشفي التي ًخمخم بها

  وحلبر دسحت الامان : (022: 5102)الامين،وظبت خلىق الملكيت الى احمالي الاصىل

, اي انها جبين  ّ َزٍ اليعبت كً مذي ملاءة ساط االإا٘ لأحمالي الاصى٘ االإصشفي ,كلى وً

ضٍ االإالي بصىسة حُذة , مذلت بزلٗ كلى ان  مذي مداًـت االإصشي الخجاسي كلى مشٓ

ت للمل وؿٌُت ساط االإا٘ لا  جِخصش كلى ؼشاء االإباوي واُخىاء الآلاث واالإلذاث الظشوسٍ

م كلى  لت , والسخب هير االإخىُ االإصشي, بل جخلذي رلٗ الى مىاحهت  خعاثشٍ هير االإخىُ

ّ االإلادلت الخالُت :  الىداجم , وجِاط كلى وً

 

 

  Its Relationship witعلاكت المان بمخاطس كل مً الظيىلت والائخمان وملاءة زأض المال  -0

اظخٕمالا للصىسة في رًَ الِاست, والإٌشداث َزا االإبدث, هخؼشَ بش يء مً الخٌصُل, الى كلاُت 

, باالإخويراث االإعخِلت, مدل البدث والتي حلبر كجها Hedging Bankاالإخوير الخابم 

دا كلى , كلى الخىالي , واكخما Liquidity risk ,Credit risk,Capital Adequacy Riskمصؼلخاث:

بلع االإصادس التي اكخمذث  ٓذساظاث  ظابِت, كشطىاَا ظابِا , ًُمًٕ جىطُذ َزٍ الللاُت ٓما 

 ًلي:

 علاكت الامان المصسفي بمخاطس الظيىلت :-أ

ًمًٕ ان جٖىن َىاْ كلاُت كٕعُت بين دسحت الامان االإصشفي ومخاػش العُىلت بعبب اهخٌاض 

 (.22: 5112خشٍىػ،الاحل باليعبت الى احمالي الىداجم) حجم الاظدثماس في الاوساَ االإالُت ُصيرة

 (2الشكل )
 اعداد الباحثين بالاعتماد على الاسس النظريةاهداف المصرف التجاري   المصدر: من  

 حقوق انمهكيت                                                                      

 %111×=                                                        نسبت حقوق انمهكيت انى اجماني الاصول      

 اجماني الاصول                                                                       
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في خين ًمًٕ ان جٖىن َىاْ كلاُت ػشدًت بين دسحت الامان االإصشفي وجلٗ المخاػش بعبب اسجٌاق 

الاصى٘ العاثلت باليعبت الى احمالي الىداجم, الامش الزي ًٌعشٍ كذم مِذسة االإصشي كلى جىؿٍُ 

 (.08: 5102كمشن،)مىاسدٍ االإالُت االإخاخت بؽٖل ٌٓىء

.ً ً االإزٔىسٍ  ٓما لم جبين اي مً االإشاحم, مً خلا٘ البدث كذم وحىد كلاُت بين االإخويرً

 علاكخه بمخاطس الائخمان : -ب

ًيخج كً اسجٌاق ملذلاث المخاػش االإخللِت بالدعهُلاث الاثخماهُت الشدًئت , التي جِذمها االإصاسي 

ت للملائها, ًٖلما صادث َىاػ الاث خمان بمِذاس ملين, ادي رلٗ جشاحم دسحت الامان االإصشفي, الخجاسٍ

 (.001: 5118صباح,ؼاَين,في اؼاسة الى الللاُت اللٕعُت بُجهما)

.ً ً االإزٔىسٍ في  ٓما لم جبين اي مً االإشاحم, مً خلا٘ البدث, كً وحىد كلاُت ػشدًت بين االإخويرً

زير بين مخاػش الاثخمان ودسحت خين اًصخذ بلع االإشاحم, كً كذم وحىد كلاُت اسجباغ ولا جإ

زا ما ُادث الُه هخاثج  ت االإاؼش االإعخخذم في الاخخباس وَ الامان االإصشفي , ورلٗ بعبب كذم ملىىٍ

 (. 222: 5102كمشان،الخدلُل الاخصاجي )

 علاكخه بمخاطس ملاءة زأض المال : -ج

حت الامان االإصشفي ومخاػش ؤحملذ ٔل االإشاحم االإزٔىسة ظابِا, كلى وحىد كلاُت كٕعُت بين دس      

ت مم ٌٓاًت )ملاءة ( ساط االإا٘, بل ساح بلظها ًبين, ان لمخاػش  ساط االإا٘ , ووحىد كلاُت ػشدًت ُىٍ

ادة ٌٓاًخه بيعبت طئُلت مً ؼانها ان جادي الى  ساط االإا٘ الازش الآبر في الامان االإصشفي, وان صٍ

ادة دسحت الامان بمشاث كذًذة )  (.281: 5102كمشان،صٍ

 المحىز السابع : الجاهب العملي :

 أولا: اخخباز الخىشيع الطبيعي لمخغيراث الدزاطت:

م الؼبُعي الإخويراث الذساظت باظخخذام اخخباس  ُبل البذء بلملُت الخِذًش جم احشاء اخخباس الخىصَ

ما مىضح بالجذو٘ الخالي: ( Kolmogorov-Smirnovظمشهىي ) –ٔىالإىحشوي   وٓ

اخخباز الخىشيع الطبيعي لمخغيراث الدزاطت باطخخدام اخخباز  هخائج (0الجدول ) 

 طمسهىف –كىلمىحسوف 

Sig. االإخوير ُُمت الاخصاءة 
0.426 0.084 y1 

0.439 0.083 x1 

0.020 0.145 x2 
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 0.062 0.079 x3 

 spssمخسحاث بسهامج  المصدز: مً اعداد الباخث اعخمادا على

ت   .sigن ُُمت ( هلاخف ا0مً خلا٘ ملاخـت الجذو٘ ) لٖل  1.12آبر مً معخىي االإلىىٍ

لا   x2االإخويراث ما كذا االإخوير  زا ٌلني ُبى٘ ًشطُت اللذم التي جىص كلى ان االإخويراث جخىصق جىصَ وَ

لا ػبُلُا ما كذا االإخوير  لا ػبُلُا . x2ػبُلُا اي ان َزٍ االإخويراث جخىصق جىصَ  ًاهه لا ًخىصق جىصَ

لا ػبُلُالٖي لعلعلت وكلُه ومً احل جصخُذ ا ( كلى  LN) دالت بدخا٘ ًجب جخىصق جىصَ

ت, وبلذ ادخا٘ ) الُِم مً الخخلص ؤحل االإخويراث مً جم احشاء اخخباس  X2( كلى االإخوير LNاالإخؼشً

ُما ًلي حذو٘ ًىضح هخاثج َزا الاخخباس (Kolmogorov-Smirnovظمشهىي ) –ٔىالإىحشوي  , وً

  X2 ( كلى االإخويرLNبلذ ادخا٘ دالت)

 X2 على المخغير (LN)دالت الطبيعي بعد إدخال الخىشيع اخخباز ( هخائج5الجدول) 

 طمس هىف –باطخخدام اخخباز كىلمىحسوف 

sig.  االإخوير ُُمت الاخصاءة 

0.113 0.114 LNX2 

 spssمخسحاث بسهامج  المصدز: مً اعداد الباخث اعخمادا على 

 لأن ( هلاخف ان االإ5مً خلا٘ ملاخـت الجذو٘ ) 
 
 ػبُلُا

 
لا آبر مً  .sigخوير ًخىصق جىصَ

ت   جِذًش اخخباس ًشطُاث الذساظت مً خلا٘شاء بح بالإمٖان ؤصبذ وكلُه,  0.05معخىي االإلىىٍ

 جم ، بلذ ؤنساظت الذ لبُاهاث االإلاثم Panel همىرج  اخخُاسساث اخخبا واحشاء Panel همىرج 

ت الُِم مً ظتساالذ اثر مخوي جخلُص  .االإخؼشً

 مما ظبّ ًان همىرج الذساظت اصبذ ٓما ًلي:و 

y = b0 + b1x1 + b2(lnx2) + b3x3 + ui 

 ثاهيا: اخخباز فسضياث الدزاطت :

ت ) مً احل اخخباس ًشطُت الذساظت الاولى   -0 جىحذ كلاُت ؤزش اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

( لُِاط ازش Panel data)(  جم احشاء جدلُل الاهدذاس بين مخاػش العُىلت ودسحت الامان االإصشفي

( وباظخخذام (y( كلى االإخوير االإلخمذ دسحت الامان االإصشفي x1االإخوير االإعخِل مخاػش العُىلت )

( جم Gujarati:2005:p591-594) (REM)( , PRM( , )FEMهمىرج البُاهاث الؼىلُت الثلازت )

 الخىصل الى الىخاثج االإىضخت بالجذو٘ الخالي :

 ( هخائج جلدًس اثس مخاطس الظيىلت في دزحت الامان المصسفي3الجدول ) 
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  االإخوير  الىمىرج االإِذس 

REM FEM PRM  

 cالخذ الثابذ  cُُمت الثابذ  0.5862 0.5338 0.5393

 المخدعبت tُُمت  12.256 12.185 9.271

 p الُِمت الاخخمالُت 0.000 0.000 0.000

 x1االإخوير  x1ُُمت ملامل  -0.3719 -0.2886 -0.2973

 المخدعبت tُُمت  -5.132 -4.248 -4.495

 p الُِمت الاخخمالُت 0.000 0.000 0.000

 R2ملامل الخدذًذ  0.20 0.68 0.16

 W.Dُُمت  0.279 0.643 0.598

 Fُُمت  26.335 21.255 20.344

 Fisherاخخمالُت  0.000 0.000 0.002

 Eview. 7ث بالاعخماد على مخسحاث بسهامج المصدز : مً اعداد الباخ

 ( ما ًلي :3هلاخف مً الجذو٘ ) 

 

 (:(PRMهخائج همىذج الاهدداز الخجميعي  -أ

للىمىرج ملىىي جدذ معخىي  cًدبين مً الىمىرج االإِذس في ؤكلاٍ بان ُُمت الخذ الثابذ 

ت ) ( اُل مً 0.000لبالوت )للخذ الثابذ وا t( ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس 0.05ملىىٍ

ت) ت الخذ الثابذ وهِبل 0.05معخىي االإلىىٍ ع ًشطُت اللذم التي جىص كلى كذم ملىىٍ ( اي هشً

ت ملامل االإخوير ) ت x1الٌشطُت البذًلت , ٓزلٗ وعخيخج ملىىٍ ورلٗ  0.05(  جدذ معخىي ملىىٍ

ع ًشطُت  0.05( اُل مً 0.000والبالوت ) x1الإلامل  tلٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس  لزا هشً

اللذم وهِبل الٌشطُت البذًلت التي جىص كلى وحىد ازش ملىىي الإخوير مخاػش العُىلت كلى دسحت 

زا ما ًخٌّ مم الٌشطُت الاولى التي جىص كلى وحىد كلاُت ؤزش اخصاثُت راث  الامان االإصشفي, وَ

ت بين مخاػش العُىلت ودسحت الامان االإصشفي, ٓزلٗ هلاخف ان اؼاسة االإللمت العالبت  دلالت ملىىٍ

ت الاُخصادًت التي جىص كلى اهه ٔلما اهخٌظذ مخاػش العُىلت,  دسحت صادث جخٌّ مم الىـشٍ

ت ُُمت  ت)  Fالامان االإصشفي , ٓزلٗ هلاخف ملىىٍ ( ورلٗ لٖىن 0.05المخدعبت جدذ معخىي ملىىٍ
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زا ٌلني0.05( وهي اُل مً )0.000الُِمت الاخخمالُت لها ُذ بلوذ)  بن الىمىرج االإِذس ٖٓل  ( وَ

زا ٌلني بن االإخوير االإعخِل )مخاػش 0.20بلوذ ) R2)ملىىي, ٓما ان ُُمت ملامل الخدذًذ) ( وَ

( مً الخويراث الخاصلت في دسحت الامان االإصشفي بما اليعبت االإخبُِت %20العُىلت(  ًٌعش  )

خين هلاخف اهه ًىحذ  %( ًهي حلىد بلى كىامل مىحىدة طمً الخؼإ اللؽىاجي, في80والبالوت )

 (.D.W=0.289اسجباغ راحي للأخؼاء  هلاخف ان ُُمت )

 (:FEMهمىذج الخأثيراث الثابخت ) -ب

 c( ؤن ُُمت الخذ الثابذ 53( في الجذو٘ ) FEM)ًدبين مً هخاثج همىرج الخإزيراث الثابخت 

ت ) ت جدذ معخىي ملىىٍ للخذ  tخباس ( ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخ0.05للىمىرج  ملىىٍ

ت)0.000الثابذ والبالوت ) ع ًشطُت اللذم التي جىص كلى 0.05( اُل مً معخىي االإلىىٍ ( اي هشً

ت ملامل االإخوير ) ت الخذ الثابذ وهِبل الٌشطُت البذًلت, ٓزلٗ وعخيخج ملىىٍ (  جدذ x1كذم ملىىٍ

ت  ( اُل مً 0.000الوت )والب x1الإلامل  tورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس  0.05معخىي ملىىٍ

ع ًشطُت اللذم وهِبل الٌشطُت البذًلت التي جىص كلى وحىد ازش ملىىي  الإخوير  0.05 لزا هشً

زا ما ًخٌّ مم الٌشطُت الاولى التي جىص كلى وحىد  مخاػش العُىلت كلى دسحت الامان االإصشفي , وَ

ت بين مخاػش العُىلت ودسحت الام ان االإصشفي , ٓزلٗ هلاخف كلاُت ؤزش اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

ت الاُخصادًت التي جىص اهه ٔلما اهخٌظذ مخاػش  ان اؼاسة االإللمت العالبت جخٌّ مم الىـشٍ

ت ُُمت  المخدعبت جدذ معخىي   Fالعُىلت, صادث دسحت  الامان االإصشفي, ٓزلٗ هلاخف ملىىٍ

ت) زا ٌلني 0.05مً )( وهي اُل 0.000( ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لها ُذ بلوذ)0.05ملىىٍ ( وَ

زا ٌلني بن 0.068بلوذ ) R2)بن الىمىرج االإِذس ٖٓل ملىىي, ٓما ان ُُمت ملامل الخدذًذ) ( وَ

( مً الخويراث الخاصلت في دسحت الامان االإصشفي بما %68االإخوير االإعخِل )مخاػش العُىلت( ًٌعش)

لخؼإ اللؽىاجي, في خين ( ًهي حلىد بلى كىامل مىحىدة طمً ا%32اليعبت االإخبُِت والبالوت )

 (D.W=0.643هلاخف اهه ًىحذ اسجباغ راحي للأخؼاء  هلاخف ان ُُمت )

 (:REMهمىذج الخأثيراث العؼىائيت ) -ج

 c( بان ُُمت الخذ الثابذ 53( في الجذو٘ )REM)ًدبين مً هخاثج همىرج الخإزيراث الثابخت 

ت ) ت جدذ معخىي ملىىٍ للخذ  tُمت الاخخمالُت لاخخباس ( ورلٗ لٖىن ال0.05ِللىمىرج  ملىىٍ

ت)0.000الثابذ والبالوت ) ع ًشطُت اللذم التي جىص كلى 0.05( اُل مً معخىي االإلىىٍ ( اي هشً

ت ملامل االإخوير ) ت الخذ الثابذ وهِبل الٌشطُت البذًلت, ٓزلٗ وعخيخج ملىىٍ (  جدذ x1كذم ملىىٍ

ت  ( اُل مً 0.000والبالوت ) x1الإلامل  tس ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخبا 0.05معخىي ملىىٍ

ع ًشطُت اللذم وهِبل الٌشطُت البذًلت التي جىص كلى وحىد ازش ملىىي  الإخوير  0.05 لزا هشً
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زا ما ًخٌّ مم الٌشطُت الاولى التي جىص كلى وحىد  مخاػش العُىلت في دسحت الامان االإصشفي , وَ

ت بين مخاػش ا لعُىلت ودسحت الامان االإصشفي , ٓزلٗ هلاخف كلاُت ؤزش اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

ت الاُخصادًت التي جىص اهه ٔلما اهخٌظذ  مخاػش ان اؼاسة االإللمت العالبت جخٌّ مم الىـشٍ

ت ُُمت العُىلت صادث  المخدعبت جدذ معخىي   Fدسحت الامان االإصشفي , ٓزلٗ هلاخف ملىىٍ

ت) زا ٌلني 0.05( وهي اُل مً )0.000)( ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لها ُذ بلوذ0.05ملىىٍ ( وَ

زا ٌلني بن 0.16بلوذ ) R2)بن الىمىرج االإِذس ٖٓل ملىىي, ٓما ان ُُمت ملامل الخدذًذ) ( وَ

( مً الخويراث الخاصلت في دسحت الامان االإصشفي %16االإخوير االإعخِل )مخاػش العُىلت(  ًٌعش  )

كىامل مىحىدة طمً الخؼإ اللؽىاجي, في خين ( ًهي حلىد بلى %84ؤما اليعبت االإخبُِت والبالوت )

 (.D.W=0.598هلاخف اهه ًىحذ اسجباغ راحي للأخؼاء  هلاخف ان ُُمت )

 اخخياز الىمىذج الملائم: -د

 االإشخلت مشخلخين، كلى حصخُصُت اخخباساث اخصاثُت ججشي  ملاءمت الأٓثر الىمىرج ولخدذًذ

الى  الىخاثج ؤؼاسث ًارا الثابخت، اثر الخإزي وهمىرج الخجمُعي الىمىرج بين الخٌظُل في جخمثل الأولى

ٍ للبُاهاث الخجمُعي الىمىرج اًظلُت وملاثمت  الخجمُعي الىمىرج وولخبر االإشخلت َزٍ كىذ هخىُ

 الىمىرج كلى الثابخت الخإزيراث همىرج وملاءمت لأًظلُت الىخاثج ؤؼاسث ارا بِىما ملاءمت ، الأٓثر َى

 اثر الخإزي وهمىرج الثابخت ثاالخإزير  همىرج بين الخٌظُل وهي لثاهُتا للمشخلت هيخِل الخجمُعي،

خم اللؽىاثُت       اخخباس باظخخذام الىمارج بين الخُُِم مً الأولى االإشخلت جؼبُّ وٍ

F(Gujarati:2005:p591-598  )اطُت الصُوت ًإخز الزي االإُِذ  :ًلي ًُما االإىضخت الشٍ

 
 ان : 

        N َىا كذد البىىْ: كذد االإِاػم و 

        T  ػى٘ الذة الضمىُت :  ,Kكذد االإخويراث االإعخِلت : 

 (  FEM: ملامل الخدذًذ للىمىرج هير االإُِذ)همىرج     

 (   PEM: ملامل الخدذًذ للىمىرج االإُِذ)همىرج      
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ت ) Fالمخدعبت مم    Fًلىذ مِاسهت   ت البعؽ 0.05الجذولُت بمعخىي ملىىٍ ( ودسحت خشٍ

ع اللذم وهِبل  واالإِام أهذ آبر مً الجذولُت هشً ًارا 

 (.FEM)البذًلت اي ان الىمىرج الاًظل َى همىرج الخإزيراث الثابخت 

أهذ حعاوي )  Fوكىذ خعاب  الجذولُت البالوت)   F(  وكىذ مِاسهتها مم 16.502المخدعبت  

 اي ان همىرج الخإزيراث الثابخت َى الاًظل او الآثر ملاءمت في الخِذًش .( هجذ انها آبر مجها 2.45

 وهمىرج الثابخت الخإزيراث همىرج بين للخٌظُل الثاهُت االإشخلت جؼبُّ لزا ظىي ًخم

 اللؽىاثُت، اثر الخإزي

 ، 1978 كام االإِترح( Housman() Gujarati:2005:p591-603) اخخباس باظخخذام ورلٗ 

ت الٌشطُت خخباسلا  واالإعخخذم  مِابل اللؽىاثُت، الخإزيراث همىرج ملاءمت التي جٌترض الصٌشٍ

 الاخخباس صُوت وجٖىن  في الخِذًش الثابخت راثالخإزي همىرج ملاءمت جٌترض التي البذًلت الٌشطُت

 :الاحي الىدى كلى

 
أي) م مشبم  ت  2𝟀وجخىصق اخصاءة َُىصمان جىصَ  ((K( بذسحت خشٍ

 اللؽىاثُت الخإزيراث همىرج: جباًً مللماث  ان :  

 الثابخت الخإزيراث همىرج: : جباًً مللماث            

أهذ ) ( .prop( المخدعبت اُل مً الجذولُت اي كىذما جٖىن الُِمت الاخخمالُت )2𝟀ًارا 

ت  الثابخت  راثالخإزي هِبل ًشطُت اللذم التي جىص كلى ان همىرج 1.12آبر مً معخىي االإلىىٍ

باظخخذام بشهامج   Housmanوجم خعاب ُُمت  اخخباس  اللؽىاثُت. الخإزيراث اًظل مً همىرج

Eview.7 : أهذ ٓما بالجذو٘ الخالي  و

 Housman(  كيمت اخخباز 0حدول ) 

Test 

Summary 

Chi-Sq. 

Statistic 
Chi-Sq. d.f Prob. 

Cross-

section random 
0.306488 1 0.5798 

 Eview.7المصدز: مً اعداد الباخث اعخمادا على مخسحاث بسهامج 
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لزا هِبل ًشطُت اللذم التي جىص  0.05( وهي آبر مً  0.5798هلاخف ان الُِمت الاخخمالُت هي ) 

ع البذًلت التي جىص كلى ان همىرج راثالخإزيكلى ان همىرج  اللؽىاثُت  الخإزيراث الثابخت َى الاًظل وهشً

 َى الاًظل.

لاث الخالُت مً احل  بما ان همىرج الخإزيراث الثابخت ٌلاوي مً مؽٖلت الاسجباغ الزاحي  لزا جم و  احشاء الخدىٍ

 الخخلص مً االإؽٖلت وهي :  

 ان :                          

أهذ الىخاثج ٓما بالجذو٘ الخالي :  ومً زم ًِذ جم جِذًش الىمىرج و

 x1الظيىلت احساء الخدىيلاث على مخغير مخاطس هخائج همىذج الخأثيراث الثابخت بعد ( 2الجدول)

D.W F  ملامل

الخدذًذ 

R2 

t  الإلامل

مخاػش 

 العُىلت

ملامل 

مخاػش 

 xs1العُىلت 

t   للخذ

 الثابذ

c االإخوير 

 الُِمت 0.167255 12.576 -0.198531 3.466- 0.33 4.451 1.96

ُِمت ال  0.000  0.000  0.000 

الاخخمالُت 

p 

 Eview.7المصدز : مً اعداد الباخث اعخمادا على مخسحاث بسهامج 

زا ٌلني خلى du,4-du) ( وهي جِم بين )(D.W=1.96بر هلاخف مً الجذو٘ ان ُُمت  وَ

 الىمىرج مً مؽٖلت الاسجباغ الزاحي .

ت  )جىحذ كلاُت ؤزش اخصاثُت راث دلالتمً احل اخخباس ًشطُت الذساظت الثاهُت  -3 ملىىٍ

( Panel data)بين مخاػش الاثخمان ودسحت الامان االإصشفي(, جم احشاء جدلُل الاهدذاس 

( كلى االإخوير االإلخمذ دسحت الامان x2لُِاط ازش االإخوير االإعخِل مخاػش الاثخمان )

جم  PRM( , )FEM , )(REM)( وباظخخذام همارج البُاهاث الؼىلُت الثلازت )(yاالإصشفي 

  ىخاثج االإىضخت بالجذو٘ الخالي :الخىصل الى ال
 

 ( هخائج جلدًس اثس مخاطس الائخمان في دزحت الامان المصسفي6الجدول) 

  االإخوير  الىمىرج االإِذس 

REM FEM PRM  



 قياس اثر مخاطر السيولة ، الائتمان ، ملاءة  راس المال في درجة الأمان المصرفي 

 

 

 31 

 

 cالخذ الثابذ  cُُمت الثابذ  0.42223 0.40358 0.40560

 المخدعبت tُُمت  19.724 22.900 9.243

 الاخخمالُتالُِمت  0.000 0.000 0.000

p 

ُُمت ملامل  0.05123 0.03761 0.03905

LNx2 

 LNx2االإخوير 

 المخدعبت tُُمت  4.505 3.496 3.734

 الُِمت الاخخمالُت 0.000 0.000 0.000

p 

 R2ملامل الخدذًذ  0.16 0.67 0.12

 W.Dُُمت  0.230 0.564 0.520

 Fُُمت  20.298 19.705 14.028

 Fisherمالُت اخخ 0.000 0.000 0.000

 Eview. 7المصدز: مً اعداد الباخث بالاعخماد على مخسحاث بسهامج 

 

 

 ( ما ًلي : 6هلاخف مً الجذو٘ )

 (:(PRMهخائج همىذج الاهدداز الخجميعي  -أ

 بان ُُمت الخذ الثابذ 
 
ت جدذ  cًدبين مً الىمىرج االإِذس االإزٔىس آهٌا للىمىرج ملىىٍ

ت ) ( اُل 0.000للخذ الثابذ والبالوت ) tالُِمت الاخخمالُت لاخخباس  ( ورلٗ لٖىن 0.05معخىي ملىىٍ

ت) ت الخذ الثابذ 0.05مً معخىي االإلىىٍ ع ًشطُت اللذم التي جىص كلى كذم ملىىٍ ( اي هشً

ت ملامل االإخوير ) ت LNx2وهِبل الٌشطُت البذًلت , ٓزلٗ وعخيخج ملىىٍ  0.05(  جدذ معخىي ملىىٍ

ع  0.05( اُل مً 0.000والبالوت ) LNx2الإلامل  tلاخخباس  ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لزا هشً

ًشطُت اللذم وهِبل الٌشطُت البذًلت التي جىص كلى وحىد ازش ملىىي الإخوير مخاػش الاثخمان في 

زا ما ًخٌّ مم الثاهُت التي جىص كلى وحىد كلاُت ؤزش اخصاثُت راث دلالت  دسحت الامان االإصشفي  وَ

ت بين مخاػش  الاثخمان ودسحت الامان االإصشفي, ٓزلٗ هلاخف ان اؼاسة االإللمت االإىحبت لا جخٌّ ملىىٍ
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ت الاُخصادًت التي جىص كلى اهه ٔلما اهخٌع  دسحت معخىي المخاػش الاثخماهُت صادث مم الىـشٍ

%( مً 82,2والعبب في رلٗ ٌلىد الى جىامي حجم الىداجم الخٖىمُت, التي ؼٖلذ) الامان االإصشفي,

(, ٓزلٗ هلاخف 8ٓما َى واضح في الجذو٘ ) 5102مت االإِام )احمالي الىداجم( في كام احمالي ُُ

ت ُُمت  ت)  Fملىىٍ ( ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لها ُذ 0.05المخدعبت جدذ معخىي ملىىٍ

زا ٌلني بن الىمىرج االإِذس ٖٓل ملىىي, ٓما ان ُُمت 0.05( وهي اُل مً )0.0001بلوذ) ( وَ

زا ٌلني بن االإخوير االإعخِل )مخاػش الاثخمان( ًٌعش)0.16بلوذ ) R2)ملامل الخدذًذ) ( %16( وَ

( ًهي حلىد بلى %84مً الخويراث الخاصلت في دسحت الامان االإصشفي بما اليعبت االإخبُِت والبالوت )

كىامل مىحىدة طمً الخؼإ اللؽىاجي, في خين هلاخف اهه ًىحذ اسجباغ راحي للأخؼاء  هلاخف ان 

 (.D.W=0.230ُُمت )

 (:FEMهمىذج الخأثيراث الثابخت ) -ب

 ؤن ُُمت الخذ الثابذ 
 
للىمىرج ملىىي جدذ  cًدبين مً الىمىرج االإِذس االإزٔىس آهٌا

ت ) ( اُل 0.000للخذ الثابذ والبالوت ) t( ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس 0.05معخىي ملىىٍ

ت) ع ًشطُت اللذم 0.05مً معخىي االإلىىٍ ت الخذ الثابذ ( اي هشً التي جىص كلى كذم ملىىٍ

ت ملامل االإخوير ) ت LNx2وهِبل الٌشطُت البذًلت , ٓزلٗ وعخيخج ان ملىىٍ (  جدذ معخىي ملىىٍ

لزا  0.000( اُل مً 0.000والبالوت ) LNx2)الإلامل ) tورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس  0.05

ع ًشطُت اللذم وهِبل الٌشطُت البذًلت التي  جىص كلى وحىد ازش ملىىي الإخوير مخاػش هشً

زا ما ًخٌّ مم الٌشطُت الثاهُت التي جىص كلى وحىد كلاُت  الاثخمان كلى دسحت الامان االإصشفي  وَ

ت بين مخاػش الاثخمان ودسحت الامان االإصشفي, ٓزلٗ هلاخف ان  ؤزش اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

ت الاُخ معخىي المخاػش صادًت التي جىص كلى اهه ٔلما ُلَ اؼاسة االإللمت االإىحبت لا جخٌّ مم الىـشٍ

دسحت الامان االإصشفي, والعبب في رلٗ ٌلىد الى جىامي حجم الىداجم الخٖىمُت, التي الاثخماهُت صادث 

ٓما َى واضح في الجذو٘  5102%( مً احمالي ُُمت االإِام )احمالي الىداجم( في كام 82,2ؼٖلذ)

ت ُُمت 8) ت)ا  F(, ٓزلٗ هلاخف ملىىٍ ( ورلٗ لٖىن الُِمت 0.05لمخدعبت جدذ معخىي ملىىٍ

زا ٌلني بن الىمىرج االإِذس ٖٓل ملىىي, 0.05( وهي اُل مً )0.000الاخخمالُت لها ُذ بلوذ) ( وَ

زا ٌلني بن االإخوير االإعخِل )مخاػش الاثخمان( 0.67بلوذ ) R2)ٓما ان ُُمت ملامل الخدذًذ) ( وَ

%( 33دسحت الامان االإصشفي ؤما اليعبت االإخبُِت البالوت )( مً الخويراث الخاصلت في %67ًٌعش)

ًهي حلىد بلى كىامل مىحىدة طمً الخؼإ اللؽىاجي, في خين هلاخف اهه ًىحذ اسجباغ راحي 

 .D.W=0.564)للأخؼاء  هلاخف ان ُُمت )
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 (:REMهمىذج الخأثيراث العؼىائيت ) -ج 

 ؤن ُُمت الخذ
 
للىمىرج ملىىي جدذ  cالثابذ  ًدبين مً الىمىرج االإِذس االإزٔىس آهٌا

ت ) ( اُل 0.000للخذ الثابذ والبالوت ) t( ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس 0.05معخىي ملىىٍ

ت) ت الخذ الثابذ 0.05مً معخىي االإلىىٍ ع ًشطُت اللذم التي جىص كلى كذم ملىىٍ ( اي هشً

ت ملامل االإخوير  ت LNx2)وهِبل الٌشطُت البذًلت , ٓزلٗ وعخيخج ملىىٍ  0.05(  جدذ معخىي ملىىٍ

ع  0.05( اُل مً 0.000والبالوت ) LNx2)الإلامل ) tورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس  لزا هشً

ًشطُت اللذم وهِبل الٌشطُت البذًلت التي جىص كلى وحىد ازش ملىىي الإخوير مخاػش الاثخمان في 

زا ما ًخٌّ مم الٌشطُت الثا هُت التي جىص كلى وحىد كلاُت ؤزش اخصاثُت دسحت الامان االإصشفي  وَ

ت بين مخاػش الاثخمان ودسحت الامان االإصشفي, ٓزلٗ هلاخف ان اؼاسة االإللمت  راث دلالت ملىىٍ

ت الاُخصادًت التي جىص كلى اهه ٔلما اهخٌع  معخىي المخاػش االإىحبت لا جخٌّ مم الىـشٍ

ٗ ٌلىد الى جىامي حجم الىداجم الخٖىمُت, التي دسحت الامان االإصشفي , والعبب في رلالاثخماهُت صادث 

ٓما َى واضح في الجذو٘  5102%( مً احمالي ُُمت االإِام )احمالي الىداجم( في كام 82,2ؼٖلذ)

ت ُُمت 8) ت) F(, ٓزلٗ هلاخف ملىىٍ ( ورلٗ لٖىن الُِمت 0.05المخدعبت جدذ معخىي ملىىٍ

زا ٌلني بن الىمىرج االإِذس ٖٓل ملىىي, ( 0.05( وهي اُل مً )0.000الاخخمالُت لها ُذ بلوذ) وَ

زا ٌلني بن االإخوير االإعخِل )مخاػش الاثخمان(  0.12بلوذ ) R2)ٓما ان ُُمت ملامل الخدذًذ) ( وَ

%( 88%( مً الخويراث الخاصلت في دسحت الامان االإصشفي بما اليعبت االإخبُِت البالوت )12ًٌعش )

ىاجي, في خين هلاخف اهه ًىحذ اسجباغ راحي ًهي حلىد بلى كىامل مىحىدة طمً الخؼإ اللؽ

 (.D.W=0.520للأخؼاء  هلاخف ان ُُمت )

 اخخياز الىمىذج الملائم: -د

 وهمىرج الخجمُعي الىمىرج بين هؼبّ اخخباس االإشخلت الاولى ملاءمت الأٓثر الىمىرج ولخدذًذ

( 2.45الجذولُت البالوت)   Fمم ( وكىذ مِاسهتها 17.02ًٖاهذ حعاوي) Fاخخباس باظخخذام الثابخت اثر الخإزي

 هجذ انها آبر مجها اي ان همىرج الخإزيراث الثابخت َى الاًظل او الآثر ملاثمت في الخِذًش .

 اثر الخإزي وهمىرج الثابخت الخإزيراث همىرج بين للخٌظُل الثاهُت االإشخلت جؼبُّ لزا ظىي ًخم

 Eview.7باظخخذام بشهامج  م خعاب ُُمخه  ( ,والزي جHousman) اخخباس باظخخذام ورلٗ اللؽىاثُت،

أهذ ٓما بالجذو٘ الخالي   و

 Housman(  كيمت اخخباز 52حدول ) 

Test Summary Chi-Sq. Statistic 
Chi-Sq. 

d.f 
Prob. 
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Cross-section 

random 
0.32981 1 0.5658 

 Eview.7المصدز: مً اعداد الباخث اعخمادا على مخسحاث بسهامج 

لزا هِبل ًشطُت اللذم التي جىص كلى ان  0.05( وهي آبر مً  0.5658ُِمت الاخخمالُت هي )هلاخف ان ال 

ع البذًلت التي جىص كلى ان همىرج راثالخإزيهمىرج   اللؽىاثُت َى الاًظل. الخإزيراث الثابخت َى الاًظل وهشً

لاث الخالُت مً احل الخخلص ا وبما ان همىرج الخإزيراث الثابخت ٌلاوي مً مؽٖلت الاسجباغ الزاحي لزا جم  حشاء الخدىٍ

 مً االإؽٖلت وهي :  

 , 

  :ان 

أهذ الىخاثج ٓما بالجذو٘ الخالي :   زم اهه  جم جِذًش الىمىرج و

 x2( هخائج همىذج الخأثيراث الثابخت بعد احساء الخدىيلاث على مخغير مخاطس الائخمان  2الجدول ) 

D.W F  ملامل

لخدذًذ ا

R2 

t  الإلامل

مخاػش 

 الاثخمان

ملامل 

مخاػش 

الاثخمان 

xs2 

t   للخذ

 الثابذ

c االإخوير 

 الُِمت 0.12859 11.911 0.06248 4.950 0.24 3.168 1.776

الُِمت   0.000  0.000  0.002 

 pالاخخمالُت 

 Eview.7عداد الباخث اعخمادا على مخسحاث بسهامج إالمصدز مً  

  ٘ زا ٌلني خلى  {du,4-du}( وهي جِم بين D.W=1.776اكلاٍ ان ُُمت ) هلاخف مً الجذو وَ

 الىمىرج مً مؽٖلت الاسجباغ الزاحي.

ت الذساظت الثالثت ) مً احل اخخباس ًشطُت  -3 جىحذ كلاُت ؤزش اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

( Panel data)(, جم احشاء جدلُل الاهدذاس بين مخاػش ملاءة ساط االإا٘ ودسحت الامان االإصشفي

( (y( في االإخوير االإلخمذ دسحت الامان االإصشفي x3لُِاط ازش االإخوير االإعخِل ملاءة ساط االإا٘ )

ٓبر حجم االإىحىداث وهلاخف  (REM)(, PRM( ,)FEMوباظخخذام همارج البُاهاث الؼىلُت الثلازت )

ل سؤط االإا٘ وبالخالي ملاءجه اللالُت طذ الخعاثش المخخملت وجم الخىصل الى  االإعخخذمت في جمىٍ

 الىخاثج االإىضخت بالجذو٘ الخالي :

 ( هخائج جلدًس اثس مخاطس ملاءة زاض المال  في دزحت الامان المصسفي 9الجدول )
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  االإخوير  الىمىرج االإِذس 

REM FEM PRM  

 cالخذ الثابذ  cُُمت الثابذ  0.06317 0.00922 0.03958

 المخدعبت tُُمت  5.871 0.541 2.568

 الُِمت الاخخمالُت 0.000 0.590 0.011

p 

 X3االإخوير  X3ُُمت ملامل  0.99932 1.18992 1.0809

 المخدعبت tُُمت  30.584 20.831 25.069

 الُِمت الاخخمالُت 0.000 0.000 0.000

p 

 R2ملامل الخدذًذ  0.89 0.93 0.84

 W.Dُُمت  0.569 1.053 0.806

 Fُُمت  935.388 131.958 590.315

 Fisherاخخمالُت  0.000 0.000 0.000

 Eview. 7عداد الباخث بالاعخماد على مخسحاث بسهامج إالمصدز : مً 

 

 

 

 ( ما ًلي : 9هلاخف مً الجذو٘ )

 (:(PRMهخائج همىذج الاهدداز الخجميعي  -أ

 ؤن ُُمت الخذ الثابذ 
 
ت جدذ  cًدبين مً الىمىرج االإِذس االإزٔىس آهٌا للىمىرج ملىىٍ

ت )معخى  ( اُل 0.000للخذ الثابذ والبالوت ) t( ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس 0.05ي ملىىٍ

ت) ت الخذ الثابذ 0.05مً معخىي االإلىىٍ ع ًشطُت اللذم التي جىص كلى كذم ملىىٍ ( اي هشً

ت ملامل االإخوير ) ت x3وهِبل الٌشطُت البذًلت , ٓزلٗ وعخيخج ملىىٍ  0.05(  جدذ معخىي ملىىٍ

ع  0.05( اُل مً 0.000والبالوت ) x3الإلامل  tلٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس  ورلٗ لزا هشً

ًشطُت اللذم وهِبل الٌشطُت البذًلت التي جىص كلى وحىد ازش ملىىي الإخوير مخاػش ملاءة ساط 
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زا ما ًخٌّ مم الٌشطُت الثالثت التي جىص كلى وحىد كلاُت ؤزش  االإا٘ في دسحت الامان االإصشفي  وَ

ت بين مخاػش ملاءة ساط االإا٘ ودسحت الامان االإصشفي, ٓزلٗ هلاخف ان  اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

ت الاُخصادًت التي جىص كلى اهه ٔلما صاد  ملاءة ساط معخىي اؼاسة االإللمت االإىحبت  جخٌّ مم الىـشٍ

ت ُُمت دسحت الامان االإصشفي , ٓزلٗ هلاخف مصادث االإا٘, اهخٌظذ المخاػش الىاحمت كجها و    Fلىىٍ

ت) ( وهي 0.000( ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لها ُذ بلوذ)0.05المخدعبت جدذ معخىي ملىىٍ

زا ٌلني بن الىمىرج االإِذس ٖٓل ملىىي, ٓما ان ُُمت ملامل الخدذًذ)0.05اُل مً ) بلوذ  R2)( وَ

زا ٌلني بن االإخوير االإعخِل )ملاءة ساط االإا٘( ًٌعش )0.89) ويراث الخاصلت في %( مً الخ89( وَ

%( ًهي حلىد بلى كىامل 11دسحت الامان االإصشفي وهي وعبت كالُت بما اليعبت االإخبُِت والبالوت )

مىحىدة طمً الخؼإ اللؽىاجي, في خين هلاخف اهه ًىحذ اسجباغ راحي للأخؼاء  هلاخف ان ُُمت 

(D.W=0.569.) 

 (:FEMهمىذج الخأثيراث الثابخت ) -ب 

 بان ُُمت الخذ الثابذ ًدبين مً الىمىرج ا
 
ت جدذ  cالإِذس االإزٔىس آهٌا للىمىرج هير ملىىٍ

ت ) ( آبر 0.541للخذ الثابذ والبالوت ) t( ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس 0.05معخىي ملىىٍ

ت) ت الخذ الثابذ 0.05مً معخىي االإلىىٍ ( اي هِبل ًشطُت اللذم التي جىص كلى كذم ملىىٍ

ع الٌشطُت البذ ت ملامل االإخوير )وهشً ت x3ًلت , ٓزلٗ وعخيخج ملىىٍ  0.05(  جدذ معخىي ملىىٍ

ع  0.05( اُل مً 0.000والبالوت ) x3الإلامل  tورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس  لزا هشً

ًشطُت اللذم وهِبل الٌشطُت البذًلت التي جىص كلى وحىد ازش ملىىي الإخوير مخاػش ملاءة ساط 

زا ما ًخٌّ مم الٌشطُت الثالثت التي جىص كلى وحىد كلاُت ؤزش االإا٘ في دسحت الام ان االإصشفي  وَ

ت بين مخاػش ملاءة ساط االإا٘ ودسحت الامان االإصشفي, ٓزلٗ هلاخف ان  اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

ت الاُخصادًت التي جىص كلى اهه ٔلما صاد  ملاءة ساط معخىي اؼاسة االإللمت االإىحبت  جخٌّ مم الىـشٍ

ت ُُمت صادث, اهخٌظذ المخاػش الىاحمت كجها و االإا٘   Fدسحت الامان االإصشفي , ٓزلٗ هلاخف ملىىٍ

ت) ( وهي 0.000( ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لها ُذ بلوذ)0.05المخدعبت جدذ معخىي ملىىٍ

زا ٌلني بن الىمىرج االإِذس ٖٓل ملىىي, ٓما ان ُُمت ملامل الخدذًذ)0.05اُل مً ) بلوذ  R2)( وَ

زا ٌلني بن االإخوير االإعخِل )ملاءة ساط االإا٘( ًٌعش)0.93) %( مً الخويراث الخاصلت في 93( وَ

%( ًهي حلىد بلى كىامل 7دسحت الامان االإصشفي وهي وعبت كالُت حذا بما اليعبت االإخبُِت البالوت )

ُُمت مىحىدة طمً الخؼإ اللؽىاجي, في خين هلاخف اهه ًىحذ اسجباغ راحي للأخؼاء  هلاخف ان 

(D.W=1.053.) 
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 (:REMهمىذج الخأثيراث العؼىائيت ) -ج 

 ؤن ُُمت الخذ الثابذ 
 
ت جدذ  cًدبين مً الىمىرج االإِذس االإزٔىس آهٌا للىمىرج ملىىٍ

ت ) ( اُل 0.011للخذ الثابذ والبالوت ) t( ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس 0.05معخىي ملىىٍ

ت) ع 0.05مً معخىي االإلىىٍ ت الخذ الثابذ ( اي هشً ًشطُت اللذم التي جىص كلى كذم ملىىٍ

ت ملامل االإخوير ) ت x3وهِبل الٌشطُت البذًلت , ٓزلٗ وعخيخج ملىىٍ  0.05(  جدذ معخىي ملىىٍ

ع  0.05( اُل مً 0.000البالوت ) x3الإلامل  tورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس  لزا هشً

جىص كلى وحىد ازش ملىىي الإخوير مخاػش ملاءة ساط  ًشطُت اللذم وهِبل الٌشطُت البذًلت التي

زا ما ًخٌّ مم الٌشطُت الثالثت التي جىص كلى وحىد كلاُت ؤزش  االإا٘ في دسحت الامان االإصشفي  وَ

ت بين ملاءة ساط االإا٘ ودسحت الامان االإصشفي, ٓزلٗ هلاخف ان اؼاسة  اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

ت  ملاءة ساط االإا٘,معخىي الاُخصادًت التي جىص كلى اهه ٔلما صاد  االإللمت االإىحبت  ًخٌّ مم الىـشٍ

ت ُُمت    Fاهخٌظذ المخاػش الىاحمت كجها و صادث  دسحت الامان االإصشفي , ٓزلٗ هلاخف ملىىٍ

ت) ( وهي 0.000( ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لها ُذ بلوذ)0.05المخدعبت جدذ معخىي ملىىٍ

زا ٌلني بن ا0.05اُل مً ) بلوذ  R2)لىمىرج االإِذس ٖٓل ملىىي, ٓما ان ُُمت ملامل الخدذًذ)( وَ

زا ٌلني بن االإخوير االإعخِل )ملاءة ساط االإا٘( ًٌعش )0.84) %( مً الخويراث الخاصلت في 84( وَ

%( ًهي حلىد بلى كىامل 16دسحت الامان االإصشفي وهي وعبت كالُت حذا بما اليعبت االإخبُِت البالوت )

 اللؽىاجي, في خين هلاخف اهه ًىحذ اسجباغ راحي للأخؼاء  هلاخف ان ُُمت ) مىحىدة طمً الخؼإ

(D.W=0.806 . 

 اخخياز الىمىذج الملائم: -د

 وهمىرج الخجمُعي الىمىرج بين هؼبّ اخخباس االإشخلت الاولى ملاثمت الأٓثر الىمىرج ولخدذًذ

الجذولُت البالوت)   Fاسهتها مم ( وكىذ م6.286ًِٖاهذ حعاوي) Fاخخباس باظخخذام الثابخت اثر الخإزي

 ( هجذ انها آبر مجها اي ان همىرج الخإزيراث الثابخت َى الاًظل او الآثر ملاءمت في الخِذًش .2.45

 اثر الخإزي وهمىرج الثابخت الخإزيراث همىرج بين للخٌظُل الثاهُت االإشخلت جؼبُّ لزا ظىي ًخم

باظخخذام بشهامج  والزي جم خعاب ُُمخه  ( ,Housman) اخخباس باظخخذام ورلٗ اللؽىاثُت،

Eview.7 : أهذ ٓما بالجذو٘ الخالي  و

 Housman(  كيمت اخخباز 00حدول ) 

Test Summary 
Chi-Sq. 

Statistic 
Chi-Sq. d.f Prob. 

Cross-section 7.97812 1 0.0047 
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random 

 Eview. 7المصدز: مً اعداد الباخث بالاعخماد على مخسحاث بسهامج 

ع ًشطُت اللذم التي جىص كلى ان  0.05( وهي اُل مً  0.0047هلاخف ان الُِمت الاخخمالُت هي )  لزا هشً

اللؽىاثُت َى  الخإزيراث الثابخت َى الاًظل وهِبل البذًلت التي جىص كلى ان همىرج راثالخإزيهمىج 

لاث ي لزا جم وبما ان همىرج الخإزيراث اللؽىاثُت ٌلاوي مً مؽٖلت الاسجباغ الزاح الاًظل. احشاء الخدىٍ

 الخالُت مً احل الخخلص مً االإؽٖلت وهي :  

      ان :   

أهذ الىخاثج ٓما بالجذو٘ الخالي :,    زم جم جِذًش الىمىرج و

خغير مخاطس على م احساء الخدىيلاثبعد  العؼىائيت( هخائج همىذج الخأثيراث  00الجدول )

 x3ملاءة زأض المال 

D.W F  ملامل

الخدذًذ 

R2 

t  الإلامل

مخاػش 

ملاءة 

 ساط االإا٘

ملامل 

مخاػش 

ملاءة ساط 

 xs3االإا٘ 

t   للخذ

 الثابذ

c االإخوير 

 الُِمت 0.03159 3.126 1.046274 17.834 0.88 62.118 1.956

الُِمت   0.002  0.000  0.000 

الاخخمالُت 

p 

 Eview. 7د الباخث بالاعخماد على مخسحاث بسهامج عداإالمصدز: مً 

زا ٌلني خلى {du,4-du} وهي جِم بين D.W=1.956) هلاخف مً الجذو٘ اكلاٍ ان ُُمت)  وَ

 الىمىرج مً مؽٖلت الاسجباغ الزاحي . 

 ثالثا: جددًد همىذج الدزاطت الملائم:

 ٓما بِىا ظابِا ان همىج الذساظت اصبذ ٓما ًلي:

y = b0 + b1x1 + b2(LNx2) + b3x3 + ui 

( وجم الخىصل الى PRM  ,FEM  ,REMلزا جم جِذًش الىمىرج  باظخخذام الىمارج الثلازت )

 الىخاثج الخالُت:

 ( هخائج جلدًس اثس المخغيراث المظخللت في الدزاطت في المخغير المعخمد05حدول ) 
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 االإخوير 

REM FEM PRM 

 الخذ الثابذ Cُُمت الثابذ  0.13954 0.10773 0.12938

 المخدعبت tُُمت  6.192 3.836 4.987

 pالُِمت الاخخمالُت  0.000 0.000 0.000

 x1االإخوير  x1ُُمت ملامل  -0.08804 -0.12922 -0.11682

 المخدعبت tُُمت  2.675- 3.771- 3.592-

 pالُِمت الاخخمالُت  0.009 0.000 0.001

 LNx2االإخوير  LNx2مل ُُمت ملا 0.00455 0.000130 0.001613

 المخدعبت tُُمت  -0.910 0.024 0.321

 pالُِمت الاخخمالُت  0.365 0.981 0.749

 x3االإخوير  x3ُُمت ملامل  0.94841 1.12723 1.03233

 المخدعبت tُُمت  28.824 20.277 23.647

 pالُِمت الاخخمالُت  0.000 0.000 0.000

 R2 ملامل الخدذًذ 0.91 0.94 0.87

 D.Wُُمت  0.583 1.085 0.822

 Fُُمت  362.920 129.26 225.955

 Fisherاخخمالُت  0.000 0.000 0.000

 Eview. 7عداد الباخث بالاعخماد على مخسحاث بسهامج إالمصدز: مً 

 

 

 ( ما ًلي :05هلاخف مً الجذو٘ )

 جدليل هخائج الخلدًس للىماذج الثلاثت: -0

 ؤن ُُمت الخذ الثابذ  ًدبين مً الىمارج االإِذسة
 
ت جدذ  cالثلازت االإزٔىسة آهٌا ملىىٍ

ت ) للخذ الثابذ اُل  t( في ٔل الىمارج,  ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس 0.05معخىي ملىىٍ

ت) ت الخذ الثابذ 0.05مً معخىي االإلىىٍ ع ًشطُت اللذم التي جىص كلى كذم ملىىٍ (  اي هشً

ت ملامل االإخوير ) وهِبل الٌشطُت البذًلت , ٓزلٗ ت x1وعخيخج ملىىٍ في   0.05(  جدذ معخىي ملىىٍ

ع  0.05اُل مً  x1الإلامل  tالىمارج الثلازت  ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس  لزا هشً



 8102( أيلول   73.....  العذد ).......مجلة الاقتصادي الخليجي ..............................

 

 

 

41 

ًشطُت اللذم وهِبل الٌشطُت البذًلت التي جىص كلى وحىد ازش ملىىي الإخوير مخاػش العُىلت في 

زا ما ًخٌّ مم الٌشطُت الاولى التي جىص كلى وحىد كلاُت ؤزش اخصاثُت دسحت الامان االإصشفي  وَ

ت بين مخاػش العُىلت ودسحت الامان االإصشفي, ٓزلٗ هلاخف ان اؼاسة االإللمت  راث دلالت ملىىٍ

, والزي ٌلبر اسجٌاكه كً اهخٌاض مخاػش x1العالبت حلبر بصذَ اداء االإاؼش )
 
( االإزٔىس ظلٌا

اد ت ملامل   ة دسحت الامان االإصشفي , ٓماالعُىلت وبالخالي صٍ ًدبين مً الىمىرج االإِذس كذم ملىىٍ

ت LNx2االإخوير ) في ٔل الىمارج االإِذسة الثلازت ورلٗ لٖىن الُِمت  0.05(  جدذ معخىي ملىىٍ

ع الٌشطُت البذًلت  0.05آبر مً  LNx2الإلامل  tالاخخمالُت لاخخباس  لزا هِبل ًشطُت اللذم وهشً

زا ما لا  ًخٌّ  التي جىص كلى وحىد ازش ملىىي الإخوير مخاػش الاثخمان في دسحت الامان االإصشفي  وَ

ت بين مخاػش  مم الٌشطُت الثاهُت التي جىص كلى وحىد كلاُت ؤزش اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

الاثخمان ودسحت الامان االإصشفي, ٓزلٗ هلاخف ان اؼاسة االإللمت االإىحبت ٓزلٗ هلاخف ان اؼاسة 

ت الاُخصادًت التي جىص كلى اهه ٔلما اهخٌع معخىي المخاػش االإللمت  االإىحبت لا جخٌّ مم الىـشٍ

الاثخماهُت صادث دسحت الامان االإصشفي, والعبب في رلٗ ٌلىد الى جىامي حجم الىداجم الخٖىمُت كلى 

ت ملامل االإخوير ) ت x3خعاب الِشوض , ٓزلٗ وعخيخج ملىىٍ في ٔل  0.05(  جدذ معخىي ملىىٍ

ع ًشطُت اللذم  0.05اُل مً  x3الإلامل  tارج ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لاخخباس الىم لزا هشً

وهِبل الٌشطُت البذًلت التي جىص كلى وحىد ازش ملىىي الإخوير مخاػش ملاءة ساط االإا٘ في دسحت 

زا ما ًخٌّ مم الٌشطُت الثالثت التي جىص كلى وحىد كلاُت ؤزش اخصاثُت  راث الامان االإصشفي  وَ

ت بين مخاػش ملاءة ساط االإا٘ ودسحت الامان االإصشفي, ٓزلٗ هلاخف ان اؼاسة االإللمت  دلالت ملىىٍ

ت الاُخصادًت التي جىص كلى اهه ٔلما صاد  ملاءة ساط االإا٘, معخىي االإىحبت  جخٌّ مم الىـشٍ

ت ُُمتصادث اهخٌظذ المخاػش الىاحمت كجها و    F دسحت الامان االإصشفي , ٓزلٗ هلاخف ملىىٍ

ت) ( في ٔل الىمارج ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لها ُذ 0.05المخدعبت جدذ معخىي ملىىٍ

زا ٌلني بن الىمىرج االإِذس ٖٓل ملىىي في ٔل الىمارج, ٓما 0.05( وهي اُل مً )0.000بلوذ) ( وَ

في  ( 0.94و)PRM ( في همىرج 0.91بلوذ ) جخٌاوث مً همىرج الى اخش  R2)ان ُُمت ملامل الخدذًذ)

وهي وعب كالُت االإعخىي في ٔل الىمارج الا انها في الىمىرج   REM( في همىرج0.87و )FEM  همىرج 

PRM  . أهذ الاكلى, في خين هلاخف اهه ًىحذ اسجباغ راحي للأخؼاء في ٔل الىمارج االإِذسة 

 اخخياز الىمىذج الملائم: -5

 الخجمُعي الىمىرج بين ولىهؼبّ اخخباس االإشخلت الا  ملاءمت الأٓثر الىمىرج ولخدذًذ

الجذولُت   F( وكىذ مِاسهتها مم5.389ًٖاهذ حعاوي ) Fاخخباس باظخخذام الثابخت اثر الخإزي وهمىرج
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( هجذ انها آبر, اي ان همىرج الخإزيراث الثابخت َى الاًظل او الآثر ملاءمت في 2.68البالوت)  

 الخِذًش .

 وهمىرج الثابخت الخإزيراث همىرج بين لللخٌظُ الثاهُت االإشخلت جؼبُّ لزا ظىي ًخم

باظخخذام ( ,والزي جم خعاب ُُمخه  Housman) اخخباس باظخخذام ورلٗ اللؽىاثُت، اثر الخإزي

أهذ ٓما بالجذو٘ الخالي : Eview.7بشهامج    و

 Housman(  كيمت اخخباز 03حدول ) 

Test Summary 
Chi-Sq. 

Statistic 

Chi-Sq. 

d.f 
Prob. 

Cross-section 

random 
9.538650 3 

0.054

7 

 Eview. 7عداد الباخث بالاعخماد على مخسحاث بسهامج إالمصدز مً : 

 

لزا هِبل ًشطُت اللذم التي  0.05( وهي آبر مً  0.0547هلاخف ان الُِمت الاخخمالُت هي ) 

ع البذًلت التي جىص كلى ان همىرج راثالخإزيجىص كلى ان همىرج   الثابخت َى الاًظل وهشً

 اللؽىاثُت َى الاًظل. الخإزيراث

لاث وبما ان همىرج الخإزيراث الثابخت ٌلاوي مً مؽٖلت الاسجباغ الزاحي لزا جم  احشاء الخدىٍ

 الخالُت مً احل الخخلص مً االإؽٖلت وهي :  

 
                          

   

                         
 بر ان 

أهذ الىخاثج ٓما بالجذو٘ الخالي :  :  زم اهه جم جِذًش الىمىرج و

 ( هخائج جلدًس الىمىذج العام00حدول ) 

D.W  الليمت

الاخخمالي

 ة

P 

 

 

F  معامل

 الخددًد

R2 

الليمت 

الاخخما

 ليت

P 

معامل 

مخاطس 

ملاءة 

زاض 

 المال

x3 

الليمت 

الاخخما

 ليت

P 

معامل 

مخاطس 

 الائخمان

LNx2 

الليمت 

 الاخخماليت

P 

 

 

معامل 

مخاطس 

 الظيىلت

x1 

الليمت 

 الاخخماليت

P 

C المخغير 
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2.015 0.000 67.250 0.88 0.000 0.9297 0.001 0.03626 0.083 
-0.0571 

 الليمت 0.0313 0.099

 Eview. 7عداد الباخث بالاعخماد على مخسحاث بسهامج إالمصدز: مً 

ت الخذ الثابذ ًدبين م ت ) cً الىمىرج كذم ملىىٍ (, ٓزلٗ 0.05جدذ معخىي ملىىٍ

ت ملامل االإخوير ) ت X1وعخيخج كذم ملىىٍ ورلٗ لٖىن الُِمت  0.05(  جدذ معخىي ملىىٍ

ع الٌشطُت البذًلت التي  0.05آبر مً  x1الإلامل  tالاخخمالُت لاخخباس  لزا هِبل ًشطُت اللذم وهشً

زا مالا ًخٌّ مم  جىص كلى وحىد ازش ملىىي  الإخوير مخاػش العُىلت في دسحت الامان االإصشفي  وَ

ت بين مخاػش العُىلت  الٌشطُت الاولى التي جىص كلى وحىد كلاُت ؤزش اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

ت الاُخصادًت التي  ودسحت الامان االإصشفي, ٓزلٗ هلاخف ان اؼاسة االإللمت العالبت جخٌّ مم الىـشٍ

 مخاػش العُىلت صادث اهخٌظذ  جىص كلى اهه ٔلما
 
ًدبين مً  دسحت الامان االإصشفي, و اًظا

ت ملامل االإخوير ) ت LNx2الىمىرج االإِذس ملىىٍ ورلٗ لٖىن الُِمت  0.05(  جدذ معخىي ملىىٍ

ع ًشطُت اللذم وهِبل الٌشطُت البذًلت  0.05اُل مً  LNx2الإلامل  tالاخخمالُت لاخخباس  لزا هشً

زا ما ًخٌّ مم التي جىص كلى وحىد از ش ملىىي الإخوير مخاػش الاثخمان في دسحت الامان االإصشفي  وَ

ت بين مخاػش الاثخمان  الٌشطُت الثاهُت التي جىص كلى وحىد كلاُت ؤزش اخصاثُت راث دلالت ملىىٍ

ت ملامل االإخوير ) ت x3ودسحت الامان االإصشفي, ٓزلٗ وعخيخج ملىىٍ  0.05(  جدذ معخىي ملىىٍ

ع ًشطُت اللذم وهِبل  0.05اُل مً  x3الإلامل  tت الاخخمالُت لاخخباس ورلٗ لٖىن الُِم لزا هشً

الٌشطُت البذًلت التي جىص كلى وحىد ازش ملىىي الإخوير مخاػش ملاءة ساط االإا٘ في دسحت الامان 

زا ما ًخٌّ مم الٌشطُت الثالثت التي جىص كلى وحىد كلاُت ؤزش اخصاثُت راث دلالت  االإصشفي  وَ

ت بي ن مخاػش ملاءة ساط االإا٘ ودسحت الامان االإصشفي, ٓزلٗ هلاخف ان اؼاسة االإللمت االإىحبت  ملىىٍ

ت الاُخصادًت التي جىص كلى اهه ٔلما صاد  ملاءة ساط االإا٘, اهخٌظذ معخىي ًخٌّ مم الىـشٍ

ت ُُمت صادث المخاػش الىاحمت كجها و  المخدعبت جدذ   Fدسحت الامان االإصشفي , ٓزلٗ هلاخف ملىىٍ

ت)مع زا ٌلني 0.05( في ٔل الىمارج ورلٗ لٖىن الُِمت الاخخمالُت لها اُل مً )0.05خىي ملىىٍ ( وَ

( 0.88ُذ بلوذ ) R2)بن الىمىرج االإِذس ٖٓل ملىىي في ٔل الىمارج, ,ٓما ان ُُمت ملامل الخدذًذ)

زا ٌلني ُذسة الىمىرج بمخويراجه الثلازت مً جٌعير ) راث ( مً الخوي0.88وهي وعبت كالُت وَ

 الخاصلت في دسحت الامان االإصشفي وهي وعبت كالُت .

ت  بين   خعب الىخاثج العابِت جىصلىا الى ان َىاْ كلاُت اهدذاس ُصيرة الامذ  ملىىٍ

االإخويراث االإعخِلت )مخاػش العُىلت , مخاػش الاثخمان , مخاػش ملاءة ساط االإا٘(  واالإخوير االإلخمذ 
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لت االإذي بين  )دسحت الامان االإصشفي( ولًٕ َل ان  ل هي جىاصهُت وػىٍ َزٍ الللاُت صاثٌت ام لا؟, وَ

 َزٍ االإخويراث ؟.

ت  للعلاظل الضمىُت  مً احل الخصى٘ كلى الاحابت لابذ مً احشاء اخخباساث الاظخِشاسٍ

.panel dataاالإِؼلُت )
 
 زم احشاء اخخباس الخٖامل االإؽترْ زاهُا

 
 ( اولا

 ج:اخخباز اطخلسازيه مخغيراث الىمىذ -0

ه اخخباسمً احل   الىمىرج الإخويراث (panel dataالضمىُت االإِؼلُت ) العلاظل اظخِشاسٍ

ومً بين َزٍ , الضمىُت االإِؼلُت العلاظلاخخباس حزس الىخذة الخاصت بوعخلمل  ظىي

  :الاخخباساث

ىبثّ 2002 ظىت الاخخباس َزا ػىس   Levin , Lin ,Chu (LLC) : اخخباس -ؤ   DFاخخباس  مً وٍ

 :ًشطِخينٌلخمذ كلى بر 

 الـ ان بُاهاث panel  وخذة  حزس كلى جدخىي : H0 

 الـ بُاهاث panel وخذة حزس كلى جدخىي  لاH1 :  

ىؼلّ مً هٌغ  5113: ػىس َزا الاخخباس ظىت  Shin (IPS)و Pesaran ,Im اخخباس  -ب وٍ

 LLCًشطُاث 

 ، 2000 ظىت "شي خظ ُذوس " الجضاثشي  ػشي مً الاخخباس َزا اُترح: Hadriاخخباس  -ج

 لزلٗ العابِت الاخخباساث بُِت كٕغ البذًلت و اللذًمت ًشطِخُه بإن باقي الاخخباساث كً ًخميز

ا وظىي ًخم اظخخذامه ارا لم جدعم ػلبه بلذ بلا  (.Eview) بشهامج في جـهش لا هدُجخه ًةن

ً العابِين   الىدُجت في الاخخباسٍ

ت مخويراث الذساظت وجم الخىصل الى  جم اظخخذام الاخخباساث العابِت لاخخباس  اظخِشاسٍ

 الىخاثج االإىضخت بالجذو٘ الخالي:

 ( هخائج اخخبازاث اطخلسازيت مخغيراث الدزاطت02حدول )

Hadri IPS LCC هىق الاخخباس 

الاخخمالُ

 ة

p 

الاخصاثُ

ة 

 المخعىبت

 الاخخمالُت

p 

 الاخصاجي

 ة المخعىبت

 الاخخمالُت

p 

الاخصاثُت 

 المخعىبت

 راثاالإخوي

 y كىذ االإعخىي  1.911 0.972 2.708 0.997 4.787 0.000

0.003 2.7204 0.000 - 4.6289 0.000 -5.4833  ٘  الٌشَ الاو

 x1 كىذ االإعخىي  3.7159- 0.000 0.6323- 0.264 3.2141 0.001

0.007 2.4393 0.000 - 4.9622 0.000 -8.2938  ٘  الٌشَ الاو

 LNx2 كىذ االإعخىي  0.951- 0.171 0.192 0.576 3.955 0.000

0.019 2.075 0.000 -3.865 0.000 -7.941  ٘  الٌشَ الاو
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 x3 كىذ االإعخىي  0.0448 0.518 1.4999 0.933 4.7543 0.000

0.000 3.8690 0.000 -4.8381 0.000 -9.0481  ٘  الٌشَ الاو

 Eview. 7عداد الباخث بالاعخماد على مخسحاث بسهامج إالمصدز: مً 

ذ كذم اظخِشاس ٔل االإخويراث في  هلاخف مً الجذو٘ العابّ ان ٔل الاخخباساث جآ

ذ اظخِشاس ٔل االإخويراث في الٌشَ الاو٘  اتها وان اهلب الاخخباساث جآ ؤي ان ٔل مخوير معخىٍ

لت I(1)  معخِش كىذ الذسحت الاولى  بين الأحل, وحؽير َزٍ الىدُجت الى امٖاهُت وحىد كلاُت ػىٍ

 .ظتالذسا مخويراث 

 اخخباز الخكامل المؼترك: -5

ٔل مجها مخٖامل   وانها ( y ,x1 ,   lnx2 ,x3) للمخويراث الضمىُت العلاظل اظخِشاس مً الخإٓذ بلذ

لت الآحا٘ كلى َزٍ االإخويراث بين جىاصهُه وحىد كلاُت اخخباس ًخم الذسحت هٌعها، ًو م  كً الؼىٍ

، الخٖامل اخخباساث ػشٍّ  الضمىُت العلاظل في اتهمثُلا كً الأخيرة َزٍ جخخلٍ بر االإؽترْ

 الىخذة حزس ًشطُت باخخباس Pedroni و Kao ُبل   مً االإتزامً الخٖامل كلاُاث وحلشي اللادًت،

 .الخٖامل لبىاقي

بلى ظبلت  ُعمه بر 5112 ظىت وػىسٍ 0999 ظىت الاخخباس َزا اُترح:  Pedroniاخخباز  -أ

 معبِا جِذًشا جؼبُِها ٌعخذعي بر االإتزامً، الخٖامل طُتوازباث ًش  لٕؽٍ حضثُت اخخباساث (2 )

ل االإذي كلى للللاُت  :الخالي كلى الىدى ًشطِخه وجصان الؼىٍ

 مؽترْ  : جٖامل وحىد كذم H0 

 مؽترْ : جٖامل وحىد H1 

ع   اخخما٘ ججاوص  ًا الجضثُت، الاخخباساث ؤهلبُت هخاثج خلا٘ مً جِبل ؤو اللذم ًشطُت جشً

P(value) ع %5 خباساخ لٖل ت الٌشطُت جشً واللٕغ  مؽترْ ، جٖامل وحىد وبالخالي الصٌشٍ

 .صخُذ

ى الاخخباس الزي ُذمه : Kao  -ب  اهؼلاُا االإتزامً الخٖامل كذم لاخخباس 0999كام  kaoوَ

 ؿل في الٌشدي الخجاوغ كذم بالخعبان لا جإخز اًاَا ملخبرا ADFًىلش االإىظم  دًٖي اخخباساث مً

م الؼبُعي جخظم بخصاثِخه ؤن ؤًظا َى واظخيخج البذًلت الٌشطُت ض. المخخصش للخىصَ  االإشٓ

ما مىضح بالجذو٘ الخالي:   جم احشاء اخخباس الخٖامل االإؽترْ بين مخويراث الذساظت وٓ

 ( هخائج اخخباز الخكامل المؼترك لمخغيراث الدزاطت06حدول )
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 الاخخباساث الاخخباساث االإشجخت 

 الاخخباساث الجضثُت الاخصاثُت ا٘الاخخم الاخصاثُت الاخخما٘

0.9299 -1.47501 0.8193 -0.91252 V stat داخل االإصاسي 

0.9876 2.243434 0.989 2.291259 R ah 

0.0000 -4.58876 0.002 - 2.87083 pp 

0.0001 -3.69987 0.0044 -2.62234 ADF 

  0.9997 3.466497 R ah بين االإصاسي 

  0.0000 -5.4748 pp 

  0.0025 -2.80175 ADF 

 Eview. 7عداد الباخث بالاعخماد على مخسحاث بسهامج إالمصدز: مً  

 

٘  ًدبين مً خلا٘ ظخت  َىاْ حضثُا، اخخباسا (00اخذ كؽش) بين مً ؤهه (06) الجذو

ع وكلُه% 2  مً ؤُل اخخمالاتها اخخباساث ِبل و اللذم  الٌشطُت جشً
ُ
 اي البذًلت، الٌشطُت ج

ذ مما الذساظت، مخويراث بين مؽترْ جٖامل وحىد لت جىاصهُت وحىد كلاُت ًآ  لأزش الأحل ػىٍ

( { x3( , مخاػش ملاءة سؤط االإا٘ )x2( مخاػش الاثخمان )x1االإخويراث االإعخِلت } مخاػش العُىلت )

( ٓما ان كلاُت الازش ُصيرة الأحل التي جم الخصى٘  yكلى االإخوير االإلخمذ دسحت الامان االإصشفي  )

 كلحها لِعذ صاثٌت.

 

 

 المحىز الخامع : الاطخيخاحاث والخىصياث :

 أولا: الاطخيخاحاث :

ألخالي :  خلصذ الذساظت الى مجمىكت مً الاظخيخاحاث وهي 

وحىد كلاُت ؤزش ملىىي ظالبت  للمخوير االإعخِل الاو٘ ) مخاػش العُىلت( في االإخوير االإلخمذ,   -0 

ت الخاصت التي جٖىهذ )دسحت الامان االإصشفي (, في االإص ى ما اسي الخجاسٍ مجها كُىت الذساظت, وَ

ت  راث دلالت اخصاثُت بين واًخٌّ  لٌشطُت الاولى التي هصذ كلى وحىد كلاُت ازش ملىىٍ

 مخاػش العُىلت ودسحت الامان االإصشفي.
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الإلخمذ،  زش ملىىي مىحبت للمخوير االإعخِل الثاوي )مخاػش الاثخمان ( في االإخوير اؤوحىد كلاُت   -5

ى ما ًخ التي هصذ كلى وحىد كلاُت ٌّ مم الٌشطُت الثاهُت للذساظت, )دسحت الامان االإصشفي(, وَ

ت راث دلالت اخصاثُت بين مخاػش الاثخمان ودسحت الامان االإصشفي.  ازش ملىىٍ

ط االإا٘ ( في االإخوير ؤاالإعخِل الثالث ) مخاػش ملاءة س  زش ملىىي ظالبت للمخويرؤوحىد كلاُت  -3

ى ما ًخ ٌّ مم الٌشطُت الثالثت للذساظت, التي هصذ كلى االإلخمذ, )دسحت الامان االإصشفي(, وَ

ت راث دلالت ؤوحىد كلاُت  مان ط االإا٘ ودسحت الأ ؤخصاثُت بين مخاػش ملاءة س بزش ملىىٍ

 االإصشفي .

ت كالُت, بر بلوذ ُُمت ملاملؤ -2  ؿهش همىرج الخِذًش االإصمم مً ُبل الباخث, ُذسة جٌعيرً

%(, وحلني ان الخويراث الخاصلت في دسحت الامان االإصشفي جشحم 88( ما وعبخه )R2الخدذًذ )

%( 05بمِذاس َزٍ اليعبت الى االإخويراث الثلازت االإعخِلت التي ؼملتها الذساظت, وان ما وعبخه )

 مً َزٍ الخويراث جدذر بعبب مخويراث معخِلت اخشي لم جذخل في َزا الىمىرج.

ت  بين  االإخويراث  )مخاػش العُىلت , مخاػش الاثخمان ,  اهدذاس ُصيرة الامذ َىاْ كلاُت -2 ملىىٍ

ل.   مخاػش ملاءة ساط االإا٘(  ودسحت الامان االإصشفي , وهي هير صاثٌت و جىاصهُت  في الامذ الؼىٍ

ت الاُخصادx2ظلٗ االإخوير ) -6 أ مواًشا الإا هصذ كلُه الىـشٍ ًت, (, الزي ًمثل مخاػش الاثخمان ظلى

ى ماؼش ًٌعش  بعبب جضاًذ حجم الىداجم الخٖىمُت بؽٖل آبر مىه للِشوض االإِذمت, وَ

أ ؤزشا مىحبا في دسحت الامان االإصشفي  الِذسة الجُذة لهزٍ االإصاسي كلى اظخخذام وداجلها, جاس

ت االإبدىزت.  للمصاسي الخجاسٍ

 

 

 ثاهيا : الخىصياث :

 ألخالي :خلصذ الذساظت الى مجمىكت مً الخىصُاث وهي 

ت اللشاُُت الخاصت, دكىة اداساث االإ -0 التي مثلها مجخمم الذساظت , الى ًخذ وخذاث صاسي الخجاسٍ

ُت في ٔل مصشي , مم الللم اهه لخذ لخـت الاهتهاء مً َزٍ الذساظت لا  اداسة المخاػش االإصشً

ضي اللشاقي  بوذاد , بر ان  –جىحذ في َزٍ االإصاسي مثل َزٍ الىخذاث , باظخثىاء البىٗ االإشٓ

 لذًه وخذة اداسة مخاػش الاظدثماس ًِؽ.

جىاصن  بًجادخلا٘  طشوسة الععي لخذكُم دسحت الامان االإصشفي في االإصاسي االإبدىزت, مً -5

ُت, داخل الىمىرج وخاسحه, كلى خذ ظىاء.   مذسوط  بُجها وبين المخاػش االإصشً
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ُت -3  , ووطم الالُاث االإىاظبت لزلٗ, وبُان اللمل كلى جبني زِاًت الخلامل مم المخاػش االإصشً

الخؼىسة الىاحمت كً هُاب مثل َٕزا ظُاظت وما ًترجب كلُه مً اولٖاظاث ظلبُت كلى دسحت 

 الامان االإصشفي .

ت االإبدىزت, اللمل كلى اًجاد ُىىاث اظدثماس  -2 ًخىحب كلى بداساث العُىلت في االإصاسي الخجاسٍ

لُت لذيها, ًعُاظت جٕذٌغ الامىا٘ مً ؼإنها ان تهذس حذًذة, جمخص مً خلالها الٌىاثع االإا

ًشص حلـُم الشبدُت , الامش الزي ًخؼلب اهتهاج ظُاظت مالُت جدِّ الخىاصن بين اَذاي 

 االإصشي في جدُِّ الشبدُت والعُىلت والامان.

ُت  -2 ذ مً المخاػش االإصشً شٍ وادخا٘ االإضٍ ًُه, ًمًٕ الاظخٌادة مً همىرج الذساظت الخالُت, وجؼىٍ

بهذي الخلبير بؽٖل ؤدَ كً اللىامل االإازشة في دسحت الامان االإصشفي, ورلٗ في دساظاث 

 معخِبلُت . 

ًمًٕ ان جٖىن الذساظت الخالُت, مىؼلِا لذساظاث كذًذة لاخِت , جدىاو٘ مىطىكاث مخىىكت,  -6

 مثل ماؼشاث الاداء االإالي وكلاُتها بذسحت الامان االإصشفي.

 

 

 

 

 

 احع : المصادز والمس 

 أولا: المصادز والمساحع العسبيت  : 

ابت  (0) ت كمل مِذمت مً اللجىت اللشبُت للشُ ابت كلحها", وسُ "الاداسة العلُمت  لمخاػش العُىلت والشُ

ت  وماظعاث الىِذ اللشبُت  صىذوَ الىِذ  ضٍ ُت ,اماهت مجلغ مداًـي االإصاسي  االإشٓ االإصشً

 .5100الذولي، 

ا كلى دسحت الامان االإصشفي , دساظت الامين, ماَش, وآخشون, مدذدا (5) ث ٌٓاًت ساط االإا٘ وازشَ

ً للبدىر والذساظاث الللمُت  ت الخاصت , مجلت حاملت حؽشٍ  –جؼبُُِت كلى االإصاسي العىسٍ

 .5102, 0,اللذد 36ظلعلت الللىم الاُخصادًت والِاهىهُت , مجلذ 
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ُت في ؿل اظهاماث بى كبذلي، ؤخلام, كمي ظلُذ, خمضة "دكم  حعير مخاػش العُىلت ا (3) الإصشً

 .5112اجٌاُُت باص٘ الثالثت "مجلت الىاخاث للبدىر والذساظاث، المجلذ العابم, اللذد الثاوي ,

بختي, ابشاَُم ,الذلُل االإجهجي في اكذاد وجىـُم البدىر الللمُت )االإزٓشاث والاػشوخاث(,  (2)

لت ,الجضاثش,ص مًٕ الاػلاق كلحها كلى: 06حاملت وسُ , وٍ

http://bbekhti.online.fr/trv_pdf/Guide_de_methodologie.pdf. 

, 5113الجؽلمي, ًاًضة خعً , " دوس الاثخمان االإصشفي بالىمى الاُخصادي في اللشاَ للمذة مً  (2)

 .5102" سظالت ماحعخير , حاملت البصشة ,5105

, اًمان, "دوس الخدلُل االإالي في مىذ الِشوض "سظالت ماحعخير في كلىم الخِعير , جخصص خابغ (6)

, حاملت ُاصذي مشباح  لت , الجضاثش ,  –مالُت وبىىْ  . 5100وسُ

ت-خعً, مدشوط "اداسة االإيؽأث االإالُت  (2) م: -البىىْ الخجاسٍ " الجضء الاو٘ , كلى االإىُ

.http://www.kotobarabia.com. 

ذ كبذ الشخمً ," اداسة البىىْ مذخل ٓمي واظتراجُجي الخعُني,  (8) ًلاح خعً, الذوسي, ماٍ

 .5118ملاصش", الؼبلت الشابلت ,داس واثل لليؽش, 

ت ) جدلُل اللاثذ والمخاػشة (, الذاس  (9) خماد, ػاسَ كبذ اللا٘ , جُُِم اداء البىىْ الخجاسٍ

ت , مصش ,  .5100الجاملُت , الاظٕىذسٍ

ىػ, خعني, واخشون " (01) اللىامل االإازشة كلى دسحت الامان االإصشفي الاسدوي " بدث ميؽىس في خشٍ

ض, ٔلُت الاداسة والاُخصاد, مج  . 5112, 5,ق  08مجلت حاملت االإلٗ كبذ اللضٍ

" , داس حذاسا للٕخاب اللالمي , كمان، الاسدن,  (00)  . 5116خلٍ, ًلُذ خعً "الىِىد والبىىْ

دساظت  -خلثرة في الجهاص االإصشفي الٌلعؼُني"صاًذة, دكاء محمد "الدعهُلاث الاثخماهُت االإ (05)

ل , ًلعؼين,  ت في هضة , سظالت ماحعخير في المخاظبت والخمىٍ جؼبُُِت كلى االإصاسي الخجاسٍ

 5116الجاملت الاظلامُت في هضة ,

م  (03) الضبُذي, خمضة مدمىد, "اداسة الاثخمان االإصشفي والخدلُل الاثخماوي" الىساَ لليؽش والخىصَ

 ,كمان, الاسدن.5115لى, .الؼبلت الاو 

http://bbekhti.online.fr/trv_pdf/Guide_de_methodologie.pdf
http://bbekhti.online.fr/trv_pdf/Guide_de_methodologie.pdf
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الؽُخ خعً, ماَش," ُُاط ملاءة البىىْ الاظلامُت في اػاس االإلُاس الجذًذ لٌٕاًت ساط  (02) 

ت كمل مِذمت للماجمش اللالمي الثالث, حاملت ام الِشي, مٕت االإٕشمت,   . 5112االإا٘", وسُ

ان االإصشفي في صباح, بهُت مصباح, ؼاَين, كلى كبذ الله, ؤزش اداسة المخاػش كلى دسحت الام (02)

الجهاص االإصشفي الٌلعؼُني , سظالت ماحعخير, ٔلُت, الخجاسة, الجاملت الاظلامُت , هضة, مجلت 

شان,  0, ق2الاُص ى )ظلعلت الللىم الاوعاهُت ( مج   . 5118, خضٍ

ادة الاهخاج"  (06)  –ػه, كمش َاؼم ، "دوس ظُاظاث مىذ الاثخمان االإصشفي في جِلُل المخاػش وصٍ

ت والاُخصادًت ، مجلذ دساظت مُذاهُت ىْ للللىم الاداسٍ ,  3في مصشي الؽما٘, مجلت حاملت ٓشٔ

 .5103, 5اللذد

ُت "غ (02)  .5116، مٕخبت المجخمم اللشبي ,كمان, 0كِل , مٌلح محمد،" وحهاث هـش مصشً

ت الخاصت في  (08) ُت في دسحت الأمان االإصشفي في االإصاسي الخجاسٍ كمشان, مجذ, ازش المخاػش االإصشً

ت , مج ً للبدىر والذساظاث الللمُت , ظلعلت الللىم الاُخصادًت ظىسٍ لت حاملت وؽشٍ

 .5102, 0,ق 32والِاهىهُت, مج 

سؤط االإا٘ (  كلى  دسحت  –الاثخمان  -كمشن, كبذ الىاخذ ظلُذ, ازش اداسة مخاػش)العُىلت  (09)

لت (, مج5102-5112للمذة ) -لُبُا -دساظت كلى االإصشي الخجاسي الىػني –الأمان االإصشفي 

 . 5102, 31المخخاس للللىم الاوعاهُت ,ق

ِا لخىصُاث لجىت  (51) ت بخؼبُّ ٌٓاًت سؤط االإا٘ وً ُاسون, ؤخمذ, مذي التزام البىىْ الخجاسٍ

 -ظؼٍُ –باص٘ , سظلت ماحعخير في الذساظاث االإالُت    والمخاظبُت , حاملت ًشخاث كباط 

5103 . 

ط االإا٘ في االإصاسي الاَلُت ", دساظت محمد, ظلاد كبذ الٌخاح, وآخشون ," ُُاط ٌٓاًت سؤ (50)

ل , مجلت ٔلُت بوذاد للللىم الاُخصادًت  جؼبُُِت في مصشي الاُخصاد للاظدثماس والخمىٍ

 .5103,  32الجاملت,ق

االإضوسي , خعين اخمذ ," ازش مِشساث لجىت باص٘ االإخللِت بملُاس ٌٓاًت ساط االإا٘ في جىؿٍُ  (55)

ىت مً االإصاسي اللشاُُت , سظالت ماحعخير, الجاملت امىا٘ االإصاسي", دساظت جدلُلُت في كُ

ت,   .5112االإعدىصشٍ
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االإىظىي, ظلذي ؤخمذ خمُذ  "البلذ الٌلعٌي واولٖاظه في الاظدثماس االإصشفي "دساظت  (53)

ت اللشاُُت, مجلت الاداسة والاُخصاد للذساظاث الاُخصادًت,  جدلُلُت للُىت مً االإصاسي الخجاسٍ

 .5106,  08, اللذد505حاملت بابل مجلذ

ُت وكلاُتها بالاثخمان االإصشفي دساظت مِاسهت بين  (52) االإىظىي, هىسة كىاد, اداسة العُىلت االإصشً

ت, لعىت  ت كشاُُت واسدهُت خاصت , ٔلُت الاداسة والاُخصاد حاملت الٖىً  .5102مصاسي ججاسٍ

م (52) ,كمان,  0, غهِىلا, مهىذ خىا, اداسة مخاػش المخاًف الاثخماهُت , داس الشاًت لليؽش والخىصَ

 .5101الاسدن, 

َىذي, مىير ابشاَُم "اداسة االإيؽأث االإالُت  واظىاَ االإا٘ " االإٕخب اللشبي الخذًث للؼباكت  (56)

ت,  .5100واليؽش, الاظٕىذسٍ

ُت" سظالت  (52) ٌلِىب, ماَش حلا٘ "جإزير خؼش العُىلت في كاثذ جىؿٌُاث الامىا٘  االإصشً

ُت , ٔلُ  . 5112ت الاداسة والاُخصاد ، حاملت االإىصل,ماحعخير في الللىم االإالُت واالإصشً
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