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 (2102-0991فاعمية السياسة المالية في ظل الصدمات النفطية في المممكة العربية السعودية لممدة)
    ا . م .د طالب حسين فارس الكريطي                                 الباحث . ميثم خضير جواد اليساري 

 المستخمص

الاقتصاد السعودي من الاقتصادات التي تمتمك ثروات طبيعية كبيرة وخصوصا من النفط الخام وىذا ما جعل ىذا الاقتصاد يعتمد عمى 
العوائد النفطية في تمويل الانفاق العام ، لذلك اصبح اكثر عرضة لمصدمات الناتجة عن تقمبات أسعار النفط ،ووفقا لذلك فأن التساؤل 

حور حولو البحث يتمثل : ما ىي آثار ونتائج العلاقة المباشرة والتمقائية بين الإنفاق العام و حجم الإيرادات النفطية العممي الذي يتم
التي تخمق حالة ارتباط بين تقمبات اسعار النفط و ظواىر عدم الاستقرار في متغيرات الاقتصاد الكمي المرتبطة بالأنفاق العام ، مما 

اعميتيا في تحقيق الاستقرار والنمو ،وفي خصوص حالة اقتصاد ريعي مثل الاقتصاد السعودي ، ووفقا لمتطمبات يفقد السياسة المالية ف
ىذا التساؤل تضمن الحث : مراجعو نظرية مفاىيمية تحميمية لممتغيرات المعنية ، مع توصيف تحميمي لحالة الاقتصاد السعودي ، ثم 

بين المتغيرات الرئيسية ، للانتياء الى الاجابة المقدرة عن التساؤل الذي تناولتو مشكمة  أجراء قياس اقتصادي لتقدير معالم العلاقة
 البحث وتقديم التفسير العممي المناسب لمظواىر المبحوثة  . 

Abstract 
    Saudi economy from economies that possess a large and especially oil wealth and that's 

what make the economy depends on oil revenues which make the economy more vulnerable to 
oil price shocks, as the public spending depends on the size of the oil revenues in hard 
currency and in the case of low oil prices lead to lower the size of the revenue thus influence 
the size of government spendingThis research starts from the premise that is based on: the oil 
shocks in the economy under the oil revenues affect the effectiveness of monetary policy in 
achieving economic development and achieve the goals of stability because of the fluctuation of 

the most important sources of financing spending in the economy In order to verify this 
hypothesis, the department study the structure into three sections, the first section dealt with 
the theoretical framework of fiscal policy. The second topic dealt with fiscal policy variables and 
variables stability of the Saudi economy third. As the analysis dealt with measuring the 
effectiveness of fiscal policy in the shade oil shocks in the Saudi economy, as well as review 
the results of the standard models used in this study and of Bonmozj autoregressive VAR, 
which depends on test stability of time-series and then after that the joint integration testing to 
determine if there was a long run equilibrium relationship between the variables. Add to that 
has been the use of pulse functions IRF response and analysis of variance component 
                                                           
 بحث مستل من رسالة ماجستير   
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  لمـــقــــدمـــــةا

لمية ، يعد النفط احد اىم مصادر الطاقة في العالم ، ويشكل سمعة ميمة في الاسواق العالمية ، تستحوذ عمى قيم تبادلية عالية في التجارة العا  
ولي ، وىذا و أن اسعار ىذه السمعة الحيوية تتميز بالتقمبات الشديدة والمستمرة بسبب طبيعة العوامل المؤثرة في السوق النفطية ذات الطابع الد

منيا مما يجعل موارد الريع النفطي غير مستقرة بسبب الصدمات السعرية التي تشيدىا السوق النفطية الريعية ، لذلك فأن بمدان الريع النفطي و 
عدم انتظام العلاقة  السعودية تعاني من تذبذب حجم ايرادتيا من ىذا المورد وبالتالي عدم استقرار حجم التمويل الاكبر للأنفاق العام ، مما يعني

ق التوافق بين السياسة المالية و وظائفيا واىدافيا ، وىو ما ينعكس بتقيد فاعمية ىذه السياسة في تحقيق النمو والتنمية . ان عدم القدرة عمى خم
ب بنسبة كبيرة إلى الخارج بسبب المنتظم بين حجم ايرادات النفط و والنمو المستيدف جعل فوائض الايرادات النفطية لمبمدان المنتجة لمنفط تذى

ير ضعف الطاقة الاستيعابية للاقتصاد الريعي, ولأن الانفاق من ايرادات المورد الريعي يفوق قيمة الانتاج المحمي لذلك  فأن العجز عن توف
روج نسبة كبيرة من الموارد السمع والخدمات لسد أحتياجات الطمب المحمي يجعل الاستيراد المصدر الاساسي لإشباع ىذا الطمب مما يعني خ

المالية خارج دائرة الانفاق عمى الناتج المحمي الاجمالي ، وىذا ما يفقد السياسة المالية جزء كبير من فاعميتيا بسبب عدم عمل مضاعف 
بشكل كبير عمى الايرادات  الانفاق العام ،  وىذا ما يؤثر سمبا عمى الموازنات العامة في البمدان الريعية كون ان موازنات ىذه الدول تعتمد

النفطية وبالتالي تؤثر عمى مستوى النشاط الاقتصادي كانخفاض النفقات الاستثمارية ومن ثم انخفاض حجم الاستثمار و مما يؤدي إلى 
لاجتماعي في ظل انخفاض الناتج المحمي الاجمالي ومستوى الاستخدام ومما يقيد فعالية السياسة المالية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي وا

 الصدمات النفطية .

 أهمـــيــة الــــدراســــة

تبرز اىمية الدراسة من خلال طبيعة وحجم أثار الصدمات النفطية عمى حالة الاستقرار الاقتصادي في بمدان العينة ، أذ تبرز أىمية ىذه       
ظل نموذج الدولة الريعية ، ذات الاعتماد الاساسي عمى موارد  الصدمات عمى فاعمية السياسة المالية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في

وتراجع  النفط في تمويل الموازنات العامة وبرامج التنمية ، ومحدودية تنوع القاعدة الانتاجية والتصديرية ، و استمرار الاختلالات الييكمية ،
في تحقيق الاستقرار الاقتصادي ، وفي ضوء ىذه المعطيات تبرز  مستويات فاعمية السياسات الاقتصادية  وضعف التنسيق و التكامل بينيما

اىمية توصيف وتحميل العلاقة بين الصدمات النفطية وفاعمية السياسة المالية في  تحقيق الاستقرار في بمدان العينة بيدف التوصل إلى 
تيجيات الملائمة لرفع مرونة استجابة السياسات المالية الاستنتاجات التي يمكن الاستناد الييا في بناء توصيات  تساىم في صياغة الاسترا

 لمصدمات النفطية بيدف تحقيق الاستقرار الاقتصادي.

 مشـــكمة الـــــدراســـة

، ي تمثل الصدمات النفطية الموجبة والسالبة في البمدان الريعية تحديا اساسيا لمدى فاعمية السياسة المالية في تحقيق الاستقرار الاقتصاد    
من خلال الاثر المزدوج ليذه الصدمات عمى فاعمية السياسة المالية وعمى متغيرات الاستقرار ، مما يتطمب تحسين شروط تبني سياسة مالية 

 قادرة عمى مواجية الصدمات بيدف الحفاظ عمى الاستقرار الاقتصادي.

 فــــــرضــيـة الـــدراســــة

لصدمات النفطية في ظل اقتصاد الريع النفطي تؤثر عمى فاعمية السياسة المالية في تحقيق الاستقرار يستند البحث عمى فرضية مفادىا :ان ا   
 الاقتصادي و تحقيق اىداف التنمية بسبب تذبذب اىم مصادر تمويل الانفاق عمى الناتج في الاقتصاد .
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 هــــدف الدراســــــة 

مات النفطية عمى فاعمية السياسة المالية في ظل اقتصاد الريع النفطي , و باختبار تيدف الدراسة إلى الكشف عن الاثر الذي تتركو الصد  
  الاقتصاد السعودي كعينة مختارة تسمح لنا معاينة حالتيا و اختبار فرضية البحث و الاجابة عن التساؤل الاساسي الذي تطرحو مشكمة البحث

. 

 منــهجـيــــــة الـــــدراســــــة

مى استخدام المنيجين الاستقرائي والاستنباطي من خلال استقراء واقع الاقتصاد السعودي وكذلك تحميل تطور المتغيرات اعتمد الباحث ع 
المتمثل بأنموذج الاقتصادية  وملاحظة العلاقات والتأثير فيما بين ىذه المتغيرات عبر المدد الزمنية ، فضلا عن استخدام التحميل القياسي 

الحــــدود الزمانـيـــة والمـكــانـــية  تناولت الدراسة (.VDوتحميل مكونات التباين)  (IRF( دوال استجابة النبضة) VARالمتجو) الانحدار الذاتي ذي 
 . 2102 -0991فاعمية السياسة المالية في ظل الصدمات النفطية  في المممكة العربية السعودية لممدة 

 لمســياسة المـاليةالمبحث الاول : الاطـــار النـظري 

 اولا: تعريف و مــفهوم الســياسة المــالية:

مالي الـــعام ، مستـــخدمة بـذلك سياسة تــــعرف الســــيــاســة الــمالـــية بانـــيا الجيود و المحاولات الـتـي تــقـوم بيا الحـكـومة بــغية تحـقـيق التـــوازن الــ      
 ة وسياسة الاقتراض العام، وذلـك  لمـتأثير عمى المـتـغيرات الــكمية، والوصــول إلى أىـداف الســياســة الـمالـية .وبــناء عـــمىالانفاق والسياسة الضريبي

كمما أزداد حجم ي ، فذلــك تم التركيز عمى الادوات المالية التي يمكن من خـلاليا زيــادة حـجـم الانــفـاق العام ، والتــأثير عمى حـجـم الـطمب الــكم
نتاج وزيادة حــجــم الطمب الكمي دفع المنـتجـين لـزيادة حجم الـتوظيف من العمالة وراس المــال والـمواد الأولـية ، الامــر الـذي يـؤدي إلى زيادة الا

تـــحـقـيــق الاســتــقرار الاقــتـصـادي  والـتـوظـيـف الـكـامل ومـــعـدل . فالســـياسة المـــالية تـعـني تـشريـع أو تــقـدير الموازنة الــعامة بــيدف 1الدخــل الوطني
. ومن مضامين التعاريف انفة الذكر يتضح ان مفيوم السياسة المالية ينصرف إلى حدود العلاقة بين عناصر السياسة 2مــرضــي لمـــنمو الاقــتـصـادي

ب والاعانات ( والمتغيرات الاقتصادية الكمية لموصول إلى الاىداف والغايات التي تحددىا الفمسفة المالية و أدواتيا ) الايرادات والنفقات والضرائ
 الاقتصادية لمدولة .

 ثانيا : العلاقة بين فاعمية السياسة المالية والصدمات النفطية

لأسعار الفورية أو الاسمية و تنتيي بالأسعار يقصد بالصدمة النفطية ىي تغير مفاجئ أو غير متوقع في اسعار النفط ، وغالبا ما تبدأ با   
 نتاجيةالحقيقية  ، وتفسّر التذبذبات في أسعار النفط ضمن الإطار الاقتصادي البحت، إلى التغيرات في عوامل اقتصادية فرعية تتمثل بالقدرة الإ

                                                           
 ، للكتاب العامة الهٌئة منشورات ، السوري الالتصاد فً التنموي ودورها النمدٌة و المالٌة السٌاسة ، غدٌر غدٌر هٌفاء - 1

 .99،ص0191 ، دمشك ،  الثمافة وزارة

 

Stephen L .slavin .economics ,18th, new tersey ,2008 ,p287. 2- 
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طمب وتفاعميما المؤدي الى تحديد السعر، وبتقاطع وتكمفة الإنتاج الحدية ونسبة النمو العالمي ومحصمتيا عاممين  أساسين  ىما العرض وال
 . . 3دالتي العرض والطمب عمى منحناىما يتحدد سعر النفط

 :  ومن أهم العوامل المؤثرة عمى  سعر النفط هي 

حقيقة باستيلاك  أن القيمة الحقيقية لمنفط ينبغي أن يُعبّر عنيا بالسعر الذي يدفعو المستيمك النيائي مقابل ما يحصل عميو من فوائد -0
 . المنتجات النفطية المكررة وباستقطاع مجمل التكاليف من البئر حتى أسواق الاستيلاك النيائية ، و ينتج ما يعرف اصطلاحا بالريع النفطي

بين الدول  يتوزع صافي الريع بين حكومات الدول المستوردة لمنفط معبر عنو بنصيبيا بما تفرضو من الضرائب عمى استيلاك النفط ، و -2
المصدرة معبر عنو بنصيبيا المتمثل بصافي سعر النفط الخام ، مطروحا منو كمف البحث والاستكشاف والإنتاج ....الخ . و يتوقف نصيب 
كل من الطرفين من صافي الريع عمى مستوى سعر النفط الخام، إذ كمما انخفض السعر ، انخفض نصيب الدول المصدرة منو، والعكس 

 صحيح .

 بد أن يعبر عن سعر النفط بالسعر الحقيقي أو السعر بدولارات ثابتة القيمة ، الذي يكشف عن تطور السعر عبر مدة زمنية بعد استبعاد لا-3
ية ما طرأ عميو خلال تمك المدة من عوامل التضخم النقدي والتغيير في سعر صرف الدولار ، الذي يعد أساسا لتسعير النفط في الأسواق العالم

يعتمد الطمب عمى النفط عمى الظروف الأقتصادية في العالم والتي تؤثر عمى تحديد أسعار النفط في الأسواق العالمية . أن تقمبات سعر  ،كما
  -:4النفط المؤدية الى ظيور الصدمة الموجبة او السالبة في الاسعار تؤثر عمى السياسة  المالية من خلال اتجاىين رئيسين ىما 

 : اتجاه ارتفاع اسعار النفط و زيادة الايرادات النفطية: وهنا ينتج نوعين من الاثار هما :الاتجاه الاول 

والتي تحصل عندما ترتفع اسعار النفط وتتعاظم الايرادات النفطية ويزداد الانفاق العام فينتج  تحسن في معدلات النمو الآثار الايجابية : ـ 0
ء صناديق للاستقرار المالي وتعزيز الاحتياطيات لدى البنوك المركزية وبالتالي تنخفض  مديونية الاقتصادي وتعزيز لممدخرات من خلال إنشا

توفر  القطاع العام ، و تتحسن فاعمية السياسة المالية ، ويتحسن مناخ الاستثمار في تمك الدول مع زيادة في تنظيم الأسواق المالية مع ضرورة
 مك الأسواق خاصة وفي عموم اقتصاد الدولة .الإفصاح والشفافية بالقدر الكافي في ت

من بين اىم الآثار السمبية ارتفاع معدلات التضخم السنوية وارتفاع تكاليف المعيشة ، فضلا عن ارتفاع تكمفة الواردات  الآثار السمبية :ـ  2
يا ارتفاع سعر النفط في أوضاع المالية العامة ىو النفطية وزيادة المضاربات في أسواق الأسيم والعقارات ، ومن الآثار الاقتصادية التي يترك

ارتفاع حجم الانفاق العام وما يترتب عميو من اتساع نطاق دور الدولة في النشاط الاقتصادي وىدر الموارد ، وفي جانب الإنتاج قد يؤدي 
قد تظير حالة ارتفاع الأسعار المحمية لمسمع غير  فائض الطمب وعدم مرونة العرض الى تدنية القدرة التنافسية لممنتج المحمي مع المستورد ، و

موبة المتاجر بيا بسبب الزيادة المفاجئة في الطمب ،  أضافة الى عجز الميزان التجاري بسبب زيادة الواردات ،وىنا يشار إلى الإصلاحات المط
 درجة تأثر أي اقتصاد بالتقمبات في أسعار النفط اتخاذىا من تمك الدول لكي تتكيف مع تمك التغيرات التي تتركيا الصدمة الموجبة ، وان

                                                           
 الشرق مفهوم على وتداعٌاتها الطفرة أسباب فً لراءة الجدٌد الأوسط والشرق الثالثة النفطٌة الطفرة ، شهاب جبار سلام 3

 .933ص ،0193 ،43 ،العدد والدولٌة السٌاسة مجلة الجدٌد، الأوسط

 
4

 ممدمة ، ماجستٌر رسالة ، العربٌة الدول من عٌنة فً للدولة العامة الموازنة ولرارات النفط أسعار مخاطر بٌن العلالة ، الصائغ جاسم أمٌر نمٌر 

 .48ص ،0118 ، الموصل جامعة فً والالتصاد الإدارة كلٌة مجلس
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قتصاد العالمية ىي دالة في درجة اعتماد ذلك الاقتصاد عمى الواردات النفطية،  وسلامة الإطار العام لمسياسة الاقتصادية ودرجة تنوع ذلك الا
. 

 الاتجاه الثاني : اتجاه انخفاض اسعار النفط و انخفاض الايرادات النفطية :

فاض اسعار النفط سوف يؤثر عمى الاوضاع المالية ومن ثم عمى حجم الاستثمار وبالتالي عمى النمو الاقتصادي ، أذ يتم استثمار جزء ان انخ
ن لا يستيان بو من العوائد النفطية في البمدان المنتجة لمنفط ، كما ان ضخامة العوائد النفطية تجعل من الصعب ضبط  السياسية المالية ع

فاق عند حدوث تراجع اقتصادي, وذلك لأعتماد المشروعات التنموية والخدمات  الاجتماعية عمى التمويل المتأتي من ايرادات النفط طريق الان
ادة في ان زيادة الايرادات النفطية بفعل  زيادة اسعار النفط يؤدي إلى ارتفاع مستوى القدرة عمى تمويل الموازنة العامة ، والذي ينتج عنو زي .5
اتج المحمي الاجمالي ، وتحسن في الدخول الحقيقية ومستويات المعيشة لفئات واسعة من السكان ، و من المؤكد ان يوجو جزء من الزيادة الن

 في ىذه الدخول نحو الانفاق عمى قطاع السمع والخدمات ،وىذا ما يؤدي إلى زيادة الطمب عمى السمع المحمية مما يؤدي إلى انتقال الموارد
العنصر القابل للانتقال نحو قطاع السمع المحمية . و أن الزيادة  في تدفق الايرادات النفطية يحسن وضع الـدول الريعية امام المجتمع ليتحول 

عند  قتراضالدولي وتجعميا ذات جدارة  ائتمانية عالية تفتح أماميا سبل الاقتراض الدولي لاسيما عندما تتراجع تدفقات الايرادات الريعية فيتم الا
.  لقد أصبحت الموازنات الحكومية لمدول النفطية 6تراجع تمك التدفقات أملا في  عودتيا لغرض المحافظة عمى مستوى الدخل الفردي المتحقق

ة ، تبنى عمى أساس إيرادات قطاع المحروقات وكانت الحكومات خلال فترات الفورة النفطية تزيد من حجم الإنفاق عمى كل مشاريع البنية التحتي
ف وزيادة الإنفاق عمى الواردات السمعية والخدمية مما جعل بعض الشعوب المنتجة لمنفط وخاصة الخميجية منيا تعيش كافة أشكال ومظاىر التر 

والتبذير ، فضلا عن زيادة الإنفاق الاجتماعي عمى الخدمات والتعميم والصحة وىذا ما أدى إلى ظيور آثار سمبية واضحة عمى شعوب ىذه 
ويبقى خطر احتمال الانييار في المعدلات العامة لأسعار النفط دون ما ىو متوقع متمثلا  بالانخفاض المفاجئ في الايرادات النفطية  7ول الد

ات ايرادلمدول المنتجة والمصدرة لمنفط ، خصوصا بالنسبة لمدول التي تسمى بالدول الريعية والتي يعتمد دخميا وناتجيا القومي بدرجة كبيرة عمى 
% ( من اجمالي ناتجيا القومي الاجمالي ،ويكمن ىذا الخطر في تأثيره عمى اوضاع المالية العامة اذا  استمر 99النفط التي تصل احيانا إلى)

ىذا التدىور لمدة طويمة . أما في الدول المستوردة  فمن المحتمل ان يتمخض عن حدوث طفرات مفاجئة وحادة وذات أمد زمني طويل في 
وعندما  ت العالمية لأسعار النفط ، مما يؤدي إلى حدوث اختلالات في تنفيذ خطط الانفاق العام ، وارتفاع معدلات العجز في تمك الدولالمعدلا

، و يكون ىناك ارتفاع في اسعار النفط تواجو البمدان النفطية مشاكل في سياسة التوازن الخارجي ، مثمما تواجو تحديات عند انخفاض الاسعار 
ىناك بمدان تستطيع ان تواجو المصاعب الحادة عند انخفاض اسعار النفط أذ يبقى مركزىا الاستثماري الدولي ايجابيا بوجود مجموعة من  لكن

ة استثماراتيا في الخارج ، بسبب مركزىا المالي الذي يسمح ليا بتغطية العجوزات وكذلك الصناديق السيادية التي ليا دور في توفير الارصد
رار ة . في الوقت نفسة تكون ىناك اثار سمبية عمى تمك البمدان من جراء ارتفاع المورد النفطي , فالارتفاع الغير متوقع يثير توقعات باستمالمالي

 .8الفائض و ظيور انماط السموك المعتمد عمى الثقافة الريعية
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-49ص ،0119 ، المتحدة العربٌة الامارات للدولة الاعلامً المركز ، العربً الالتصاد على الالتصادٌة الازمة تأثٌر ، الاسرج المطلب عبد حسٌن 

48. 
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 ، 91 المجلد ، العرالٌة ة، المجلة الأكادٌمٌ الالتصادي الاصلاح وضرورة العرالً الالتصاد فً الهولندي المرض مضاعفات ، الشمري شبٌب ماٌج 

 .975ص ، 0118 ، 4 العدد
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 ، منشورة  ماجستٌر رسالة ، -الجزائر– المحرولات لمطاع البدٌلة الاستراتٌجٌات و الدولً الالتصاد فً النفطٌة الثروة أهمٌة ، الدٌن خٌر وحٌد 

 .83ص،0190 ، جزائر ، خٌضر محمد جامعة ، التسٌٌر علوم و التجارٌة و العلوم كلٌة مجلس إلى ممدمة
8
 .44, ص0193., 9احمد برٌهً علً  ، الاستثمار الاجنبً و النمو و الاستمرار الالتصادي ، ط 
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وباختصار فإن الصدمات النفطية سواء أكانت في اتجاه تصاعدي أم تنازلي حادين تؤدي إلى أثار سمبية سواء كانت ىذه الاثار اقتصادية      
او اجتماعية او إستراتيجية ، وعمى نطاق عالمي ، الأمر الذي يستدعي من المنتجين والمستيمكين لمبترول الرئيسيين في البحث عن كافة 

التعاون البناء وصولًا إلى موقف معتدل يؤدي إلى تحقيق الإمدادات البترولية اللازمة لتمبية احتياجات التنمية الاقتصادية العالمية  مجالات
ق السيا المرجوة وفي إطار إعداد العالم لمراحل تنويع مصادر الطاقة الآمنة والنظيفة دون إحداث اختلالات اقتصادية واجتماعية شديدة . وفي ىذا
ة التنمية يصبح نطاق السعر المعتدل والقائم عمى التشاور والتنسيق والتعاون بين المنتجين والمستيمكين لمبترول ىو الحل الأمثل لعممية استمراري

ما انو الطريق الاقتصادية العالمية المتوازنة والانتقال التدريجي الميسر لتنويع قاعدة مصادر الطاقة المختمفة في القرن الحادي والعشرين ، ك
الأساسي لدول الأوبك في تخطيط وتنفيذ تنمية اقتصادية واجتماعية سميمة تنقميا إلى مراحل تنويع مصادر الدخل قبل مرحمة نضوب الموارد 

 .9البترولية

 المبحث الثاني

 متغيرات السياسة المالية و الاستقرار الاقتصادي في السعودية

 اولا : متغيرات السياسة المالية .

ان الاقتصاد السعودي يعتمد بشكل أساس عمى البترول بوصفو مصدر رئيسي لمدخل عمى الرغم  من محاولات التحول إلى الاقتصاد      
بشرية المتنوع. وفي الوقت الذي سمحت فيو زيادة الإيرادات البترولية للاقتصاد بتبني برامج طموحة لبناء وتعزيز البنية الأساسية لمموارد ال

ة وتحقيق إنجازات وقفزات اقتصادية كبيرة، إلا أن الاعتماد عمى الإيرادات البترولية ومن ثم عمى الإنفاق العام كمحرك رئيس لمنشاط والمادي
الاقتصادي جعل الاقتصاد أكثر حساسية لمتغيرات في أسواق البترول العالمية، لكن وعمى الرغم من ذلك فقد ساىمت السياسة المالية في 

قتصادية مستقرة خالية من الضغوط التضخمية مع المحافظة عمى استقرار سعر صرف الريال، كما ساىمت في تطوير قطاع توفر بيئة ا
مصرفي عمى درجة عالية من الكفاءة وزيادة القدرة التنافسية التي تساىم في توفير خدمات مصرفية متطورة فازدىر النشاط الاقتصادي 

 .10الخاص ونما بمعدلات صحيحة

 أهم أدوات السياسة المالية الفاعمة في السعودية هي:و من 

 .تطور الايرادات النفطية  -0

( أن الايرادات النفطية والتي تشكل الجزء الكبير والميم من إجمالي 0999 – 0991نلاحع خلال  المدة التي تمتد من عام )     
ىذه المدة و يعود السبب في ذلك : إلى أنو في فترة التسعينيات سادت  الايرادات العامة  قد شيدت تذبذبات كبيرة )زيادة و إنخفاض ( خلال

سوق النفط اضطرابات أطمق عمييا الصدمة النفطية الثانية ، إذ أدت إلى ارتفاع سعر النفط نتيجة ارتفاع الطمب العالمي عمى النفط بشكل 
تيجي كبير وتزايد المضاربة والوسطاء ،وبالتالي عدم قدرة منظمة كبير من قبل الدول الصناعية والشركات النفطية وذلك لتكوين خزين استرا
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 .54, ص0113( ، منظمة اوبن ، دولٌة بترولٌة لضاٌاخالد ابن منصور العمٌل ،رحلة فً عالم البترول ) - 
 تطلعات تحمٌك والنمدٌة فً المالٌة السٌاسات السعودي بعنـوان دور للالتصاد المستمبلٌة الرؤٌة ندوة العساف ، فً عبدالعزٌز بن إبراهٌم10

 للالتصاد السعودي المستمبلٌة الرؤٌة
  ،23.pdf-iles2/tiny_mce/plugins/filemanager/files/4150111/fourm/forumhttps://uqu.edu.sa/f  

https://uqu.edu.sa/files2/tiny_mce/plugins/filemanager/files/4150111/fourm/forum-23.pdf
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الأوبك عمى المحافظة عمى السعر الواحد واخذت بعض دول الأوبك ترفع أسعار نفطيا تبعا لمسوق في حين رفضت المممكة البيع بيذا 
صدمة، لان ىذا الارتفاع كان مصطنعًا تيدف الدول السعر وأخذت تبيع نفطيا بأدنى الاسعار ، وىو ما خمق فارقًا حادًا ساعد في تأجيج ال

الصناعية من خلالو إلى تكوين خزين استراتيجي ثم إغراق السوق النفطية بضخو مرة أخرى في الأسواق وتطوير النفط عالي التكمفة من 
شجيع استخدام الفحم والتحول خارج منظمة الأوبك وخاصة بحر الشمال وتطوير مصادر الطاقة البديمة من خلال بناء محطات نووية وت

لمغاز الطبيعي، وفعلا نجحت الدول الصناعية في خطتيا السابقة وبدأ الانخفاض يظير في أسعار النفط وكمية الإنتاج لمدول المنتجة في 
 .11أوبك ومنيا السعودية

المممكة خلال العقدين الماضيين ، وىذا بدوره إلى أن الايرادات النفطية لاتزال ليا دور كبير في تكوين إجمالي الايرادات العامة في    
يؤدي إلى التأثير عمى فاعمية السياسة المالية في النشاط الاقتصادي و الطمب الكمي والتضخم ، في ضوء ما تقدم اعلاه تعد الايرادات 

انعي السياسة المالية في الوقت الحاضر ، النفطية مصدر ميم في تمويل الانفاق العام والذي يعد الاداة الرئيسية و الفعالة المتوفرة لدى ص
 .12وىذا يعكس مدى فعالية السياسة المالية في المممكة العربية السعودية

 (2102-0991( تطور الايرادات النفطية في السعودية لممدة )0الجدول )

 مميون دولار                                                                                      

الايرادات النفطية بالأسعار  السنة 
 (0الجارية )

 معدل نمو 
 (2الايرادات النفطية% )

الايرادات النفطية 
 بالأسعار
 الثابتة 

(3) 

 الايرادات العامة
(4بالأسعار الثابتة )   

(5نسبة المساهمة% )  

0990 65.679  60.96 79.657 77.784 
0992 34.344 -47.71 30.977 42.022 75.906 
0993 28.261 -07.70 26.066 34.924 74.923 
0994 25.468 -9.88 23.073 30.298 74.141 
0995 28.094 01.71 23.903 33.035 72.069 
0996 36.260 28.60 31.834 41.618 75.930 
0997 42.662 07.65 36.277 46.598 77.850 
0998 20.332 -49.99 08.485 32.722 56.492 
0999 27.852 31.56 24.130 33.926 71.833 
2111 57.079 015.29 49.065 59.072 83.189 
2110 49.144 -04.22 42.216 52.361 81.618 
2112 44.293 -9.68 38.008 48.880 77.980 
2113 60.6 39.17 52.559 66.666 78.839 
2114 88 42.85 72.847 86.598 84.020 
2115 034.544 52.89 018.240 020.169 89.414 
2116 060.264 09.85 028.292 042.908 89.766 
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الدولٌة ، مجلة العلوم الالتصادٌة ، جامعة  النفط سوق فً استمرار السعودٌة النفط سٌاسات ٌوسف علً عبد الاسدي و ٌحٌى حمود حسن ، دور 

 .99، ص0119، 03، العدد 6البصرة ، المجلد 
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 .94ص,0117 بجده ، الصناعٌة التجارة علالة بٌن ريال و دولار ، غرفةتحلٌل الالبسام ،  الرحمن عبد خالد 

 



 

966 
 

                                                       الخامس ــــ  العدد السابع عشرمجمة الادارة والاقتصاد ــــ  المجمد 

2117 049.906 -7.136 002.888 029.176 87.458 
2118 262.230 74.90 080.224 212.910 89.306 
2119 005.858 -55.80 82.579 96.898 85.222 
2101 078.737 54.27 022.188 035.184 91.378 
2100 275.829 54.32 081.753 095.332 92.535 
2102 315.284 01.67 096.831 204.467 90.776 

 المصدر: تم تحويل البيانات من الريال الى الدولار من قبل  الباحث بالاعتماد عمى التقارير الاتية:

 .244ص 48،2102مؤسسة النقد العربي السعودي ، التقرير السنوي  -0
 .009، ص2103التقرير السنوي التاسع والاربعون ، مؤسسة النقد العربي السعودي ،  -2
 .0( من اعداد الباحث بالاعتماد عمى العمود 5,4,3,2العمود ) -3
 الانفاق الحكومي -2

وارد في الاقتصاد السعودي يعد الانفاق العام اداة رئيسة في تحفيز النشاط الاقتصادي ، والذي يستيدف تحقيق التنمية المستدامة و توجيو الم    
, وتستخدم نحو الاستخدامات  التي تحقق أقصى المنافع  والعوائد الاقتصادية  والاجتماعية  ، فيو أداة لمتوازن المالي و الاقتصادي و الاجتماعي 

عمى  كأداة لتحقيق العديد من الاغراض الاجتماعية ، وضمان وصول بعض الخدمات العامة دون مقابل لمفئات ذات الدخل المحدود ، وكذلك تركز
دور  التنمية و تطوير العنصر البشري وذلك من خلال زيادة الانفاق عمى مجالات التعميمية وتعزيز الانفاق عمى البنية التحية  ، وكذلك تنمية
عبء القطاع الخاص في المشاريع  لأسباب متعددة منيا ادخال عنصر المنافسة إلى السوق مما يقمل تكاليف الخدمات ورفع جودتيا  وتخفيف ال

 .13عمى الموازنة لممممكة لتمويل مشاريع الخدمات العامة وتمبية الطمب المتزايد عمييا

( مميون دولار ونسبة 029,98بمغ الانفاق الحكومي بالأسعار الجارية ) 0990( يوضح تطور الانفاق الحكومي الفعمي ففي عام 2الجدول )  
( مميون دولار  بمعدل 63,729إلى ) 0992%(،وانخفض الانفاق الحكومي في عام 51,53مساىمة الايرادات النفطية في تمويل الانفاق بمغت )

 ( مميون دولار.59,338%( والانفاق بالأسعار الثابتة انخفض أيضا ليبمغ ) 51,96-نمو )

، بمغت نسبة الايرادات  %( وكذلك بالأسعار الثابتة20,38-أيضا انخفاض في الانفاق بالأسعار الجارية بمعدل نمو بمغ ) 0993شيد عام    
شيدت زيادة في الانفاق الحكومي بالأسعار الجارية اذ بمغت ليذه الأعوام  0997-0995%(. لكن الأعوام من  56,41النفطية  إلى الانفاق )

%( 00,68%(،) 03,89%(، )6,21بمغت ) موجبة( مميون دولار محققة معدلات نمو 59,115( ، )52,8302 (,)46,3848عمى التوالي )
( دولار  أما نسبة مساىمة  51,075 ((،44,924( ، ) 39,342وكذلك فإن الايرادات النفطية  بالأسعار الثابتة حققت زيادة  خلال ىذه الأعوام )

عوام %( وتعود ىذه الزيادة في الإنفاق العام في ىذه الأ72,31%(، )68,63%(، )61,78الايرادات النفطية في تمويل الانفاق الحكومي فكانت )
 إلى زيادة الإيرادات النفطية.

%( أما الانفاق 04,01-( مميون دولار بمعدل نمو سالب بمغ )51,682اذ بمغت ) 0998عاود الانفاق بالأسعار الجارية الانخفاض في عام      
فإن  2111و  0999%(، أما عامي 42,19بالأسعار الثابتة قد انخفض ايضا وانخفضت نسبة مساىمة الايرادات النفطية في تمويل الانفاق إلى )

( و زادات نسبة مساىمة الايرادات النفطية 28,1إلى ) 2111و ازداد في عام     0999%( في عام 3,27-الانفاق  قد انخفض بمعدل  نمو بمغ)
 ية . %( نتيجة زيادة الايرادات النفط90,00%( و ) 56,80إذ بمغت ىذه نسبة )  2111,0999في تمويل الانفاق في عامي 
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%( أما بالأسعار الثابتة فقد 01,16-( مميون دولار بمعدل نمو سالب بمغ)68,533زيادة في الانفاق الحكومي اذ بمغت ) 2113شيد عام     
%( وتعزى الزيادة في 01,97وبمعدل نمو مرتفع جدا بمغ ) 2114%(. لكن استمرت زيادة في عام 89.88دولار وكانت النسبة ) 58.475بمغت  

 قات إلى زيادة الإنفاق من اجل تعديل الأجور والرواتب والمخصصات.النف

%( 08,54%(، )03,5%(، )20,48بمعدلات نمو موجبة بمغت ) 2119-2115استمر نمو النفقات العامة بالأسعار الجارية للأعوام من    
(،) 053,6(،) 045,62(عمى التوالي أما نسبة مساىمة الايرادات النفطية في تمويل الانفاق فقد بمغت ىذه النسب)04,68%( ، )00,54و)

 (عمى التوالي. 72)( ،  089,18(،)021,5

 012,51( ارتفاع في نسبة الايرادات البترولية  في الانفاق إذ بمغت ىذه النسبة خلال ىذه الاعوام )2102، 2100،  2101شيدت الاعوام )  
أن ىناك  %(ىو ىذا ما يدلل أن زيادة  في الايرادات البترولية تشجع عمى الزيادة في الانفاق الكمي وبمعنى آخر%030,19، %025,00، 

النفطية والنفقات الحكومية وبمعنى أدق أن النمو الحاصل في حجم النفقات العامة قد يتناسب طردياً مع  عــلاقة تناسبية واضحة بيــن الايـــرادات
ية في تمويل الانفاق ( نسبة مساىمة الايرادات النفط2الجدول )  14النمو الحاصل في حجم العوائد النفطية المكون الرئيس لمجمل النفقات العامة

 (2102-0990في السعودية    لممدة )

 مميون دولار                                                                                     

 السنة
 

 الانفاق
 (0الحكومي الفعمي )

 الايرادات 
 (2النفطية )

الانفاق بالأسعار الثابتة 
(3) 

 معدل
 نمو الانفاق

 %(4) 

نسبة مساهمة الايرادات 
النفطية في تمويل 

 (5الانفاق% )
0990 029.98 65.679 022.622  51.53 
0992 63.729 34.344 59.338 -51.969 53.889 
0993 51.014 28.261 46.392 -20.381 56.413 
0994 43.673 25.468 39.739 -02.834 58.304 
0995 46.384 28.094 39.342 6.217 61.783 
0996 52.830 36.260 44.924 03.897 68.637 
0997 59.115 42.662 51.075 00.687 72.312 
0998 51.682 20.332 43.909 -04.015 42.191 
0999 49.124 27.852 42.298 -3.272 56.803 
2111 62.752 57.079 53.957 28.11 90.009 
2110 68.137 49.144 58.550 8.420 72.183 
2112 62.266 44.293 53.585 -8.480 70.034 
2113 68.533 60.6 58.475 01.164 89.883 
2114 76.153 88 62.958 01.972 005.718 
2115 92.393 034.544 74.331 20.484 045.620 
2116 014.885 060.264 83.440 03.520 053.750 
2117 024.332 049.906 93.624 08.540 021.576 
2118 038.685 262.230 95.843 00.543 089.184 
2119 059.149 005.858 003.363 04.683 72.844 

                                                           
14
 الخلٌج دراسات ( ، مركز0118-0111) الخلٌجً للمدة التعاون مجلس دول فً الحكومً والإنفاق النفطٌة العوائد بٌن هٌام خزعل ناشور ، العلالة 

 .97،ص0190العربً ، جامعة البصرة، 
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2101 074.369 078.737 009.014 9.632 012.515 
2100 221.453 275.829 044.464 26.428 025.009 
2102 232.880 315.284 051.049 5.637 030.191 

 الدولار من قبل  الباحث بالاعتماد عمى التقارير الاتية: المصدر: المصدر: تم تحويل البيانات من الريال الى

 .244ص 48،2102مؤسسة النقد العربي السعودي ، التقرير السنوي  -0

 009، ص2103مؤسسة النقد العربي السعودي ، التقرير السنوي التاسع والاربعون ،  -2

 .0,2( من اعداد الباحث بالاعتماد عمى العمودي 3,4,5العمود )-3

 ثانيا : متغيرات الاستقرار الاقتصادي

 الناتج المحمي الاجمالي . -0

ن الغاز يرتكز اقتصاد المممكة العربية السعودية عمى موارد البلاد النفطية اليائمة. )مع أنّ لممممكة العربية السعودية لدييا احتياطي كبير م   
لاقتصاد المممكة، كما أنّيا ليست بمداً مصدّراً لمغاز الطبيعي(. ومنذ السبعينيات، كانت الطّبيعي، إلّا أنّ قطاع الغاز يشكّل القطاع الأقلّ أىمية 

% ( من إجمالي احتياطي النفط الخام في العالم. ان قدرة 21البلاد أكبر مصدّر لمنّفط الخام، وتممك أضخم احتياطي نفط خام مؤكد في العالم )
يرة من إنتاج النفط الخام )وبالتالي الصادرات( تعني أنيا البمد الوحيد ذات التأثير الطوعي عمى السعودية الفريدة عمى زيادة أو خفض كميات كب

في العالم. وضمن منظمة الدول المنتجة والمصدّرة لمنفط ” المنتج المتأرجح“سوق النفط الخام العالمي؛ وبذلك يشار إلى السعودية عمى أنيا 
ية عضو مؤسّس فييا، وليا نفوذ كبير في قرارات المنظمة، كون باقي الدول الأعضاء أقل إنتاجاً وقدرة )أوبك(، حيث أن المممكة العربية السعود

-0990,  خلال المدة 15عمى المناورة في الإنتاج بشكل طوعي وبالتالي فإن القطاع النفطي يسيم بالجزء الاكبر من الناتج المحمي الاجمالي
خطة التنمية التي ابتدأت من نفس السنة المالية والتي تعتبر حدثا ىاما بالنسبة لنمو اقتصاديات البلاد اعتمدت المممكة العربية السعودية  0995

الزيت ، في المستقبل والتي تيدف إلى زيادة الناتج المحمي الاجمالي ،و تنويع القاعدة الانتاجية في اقتصاد البلاد وتقميل الاعتماد عمى قطاع 
وضع اسس لنمو اقتصادي مطرد بوجو عام خلال ىذه المدة البالغة خمس سنوات كان ىناك تغيرات في قيمة الناتج وتطوير القدرات البشرية ، و 

زيادة في قيمة الناتج المحمي بالأسعار الجارية والثابتة فقد ارتفعت  0992-0990المحمي الاجمالي بالأسعار الجارية والثابتة حيث شيدت عامي
، أما بالأسعار الثابتة فقد  0990( مميون دولار في عام 030,061( مميون دولار وبعد ان كانت )036,0224إلى  ) 0992القيمة في عام 

والتي تتميّز   0999-0990. بينما المدة  16 0990( مميون دولارا في عام041,847عندما كان ) 0992(  في 047,366بمغت قيمتو إلى) 
شكل غير مسبوق أكبر مما شيدتو فترة الثمانينيات  التي تميزت بازدياد التوتر السياسي في ببداية التخطيط الاقتصادي ونمو عائدات النفط ب

 .17منطقة الخميج مما انعكس ذلك بالسمب عمى أسعار النفط في الأسواق العالمية وعائدات الاقتصاد من النفط

                                                           
. 

arabia/economy-http://chronicle.fanack.com/ar/saudi-
15

 
 

 .7ص ،9991 ، العاشر السنوي التمرٌر ، السعودي العربً النمد مؤسسة 16

 
 تجارة ، السعودٌة المالٌة السوق أداء لٌاس مؤشرات غٌاب ، الجدٌد ناصر بن محمد 17

 http://www.alriyadhtrading.comالرٌاض،

http://chronicle.fanack.com/ar/saudi-arabia/economy
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ي أسعار النفط عندما تباطأ معدل نمو الاقتصاد م بالتراجع ف2110( تأثر أداء الاقتصاد السعودي خلال عام 2110- 2111في عام )  
العالمي وخاصة في البمدان الصناعية، مما أدى إلى انخفاض الطمب عمى النفط وانخفاض أسعاره مما اثر ذلك عمى الناتج المحمي الاجمالي 

بعد أن كان   2110مميون دولار في عام ( 083,102بالأسعار الجارية والثابتة حيث وصل الناتج المحمي الاجمالي بالأسعار الجارية إلى) 
مميون دولار في عام  068,786في حين كان  2110مميون دولار في عام 069,7002مميون دولار ، أما بالأسعار الثابتة فقد بمغ  088,440

الإجمالي بالأسعار  م( فقد واصل الاقتصاد السعودي تحقيق معدلات نمو ممحوظة، وسجل الناتج المحمي2112، أما خلال العام ) 2111
 .18( 1,027وعمى العكس من الناتج المحمي الاجمالي بالأسعار الثابتة الذي  انخفض الى) 3,12الجارية معدل نمو يبمغ 

وبمعدل  2116مميون دولار في عام  356.054واصل الاقتصاد السعودي مسيرة نموه، وارتفعت قيمة الناتج المحمي الإجمالي حتى سجل    
، أما بالأسعار الثابتة خلال ىذه المدة كان  8,10مميون دولار ، بمعدل نمو سنوي قدره 384.685إلى  2117بينما ازداد  في عام  02,94نمو 

مميون دولار في عام  219,692بعد أن كان  2117مميون دولار  في عام  203.922ىناك زيادة في قيمة الناتج المحمي الإجمالي الذي بمغ 
، عمى رغم من التأثيرات العالمية   2118عمى التوالي وقد حقق الاقتصاد السعودي أداء قويًا في عام  4,22و 2,10و وبمعدلات نم  2116

% عمى التوالي بسبب التوسع المستمر عمى  4,22و 23,80 المعاكسة، إذ سجل إجمالي الناتج المحمي بالأسعار الجارية والثابتة  نموًا نسبتو 
 غير النفطي وزيادة إنتاج النفط. وتعزيزًا لجيود تنويع القاعدة الاقتصادية .نطاق واسع في القطاع 

 476,3148( في المئة ليبمغ  21.90-وتشير البيانات إلى ان الناتج المحمي الاجمالي بالأسعار الجارية سجل انخفاضا بمعدل نمو سالب )  
دل نمو الـناتج المحــمي لمقطاع النـفطي ، كمـــا تشير ايضا بيــانـات الناتـــج ، ويعزى ىذا الانخفاض إلى تراجع معـ 2009مميون دولار في عام 

 . 19مميون دولارا223,08ليبمغ   2119% عام 1,196المحمي الاجمـــالــــي بالأسعـار الثابتـة إلى نموه  بمعدل 

الاجمالي بالأسعار الثابتة والجارية وجاء ىذا الارتفاع نلاحع ىناك تطور كبير في الناتج المحمي  2102، 2100،  2101اما في الاعوام     
ر الثابتة نتيجة الزيادة الكبيرة في اسعار  النفط وزيادة كبيرة في الصادرات من النفط الخام مما انعكس ذلك عمى الناتج المحمي الاجمالي الأسعا

 والجارية عمى التوالي .

ترة الدراسة ومن الواضح أن ىذه التطور في الناتج سيكون لو آثار إيجابية ممموسة عمى نلاحع ىناك تطور في الناتج المحمي خلال ف      
 مختمف القطاعات الاقتصادية بالمممكة العربية السعودية، ويعزى ذلك إلى زيادة حجم الاستثمار الخاص والعام  وتطور اسعار النفط و كذلك

مما أدى بالتالي إلى  مساىمة فعالة في زيادة إجمالي الناتج  المحمي وكذلك زيادة  ارتفاع مساىمة القطاع الصناعي والقطاعات غير النفطية
 20النمو الاقتصادي بالمممكة العربية السعودية وىذا بدوره أدى إلى تحسن المناخ الاستثماري بالمممكة العربية السعودية

                                                                                                                                                                                           

 
  مولع على منشورة المملكة عن التصادٌة معلومات ، نٌوزلندا فً السعودٌة العربٌة المملكة لنصلٌة ، ، السعودٌة المملكة 18

 :الانترنٌت

http://embassies.mofa.gov.sa/sites/NewZealand/AR/AboutKingdom/KingdomEconomy/Pages/
default.... 

 
19
 .08ص ،0191 ، والاربعون السادس لسنويا التمرٌر ، السعودي العربً النمد مؤسسة 
 الجامعة ( ، مجلة0119-9999)  المدة خلال السعودٌة العربٌة بالمملكة النمود عرض نمو دروٌش ، تطور سلٌمان سالم 20

 .445، ص0194الأول ،  العدد ، والعشرون الحادي المجلد والإدارٌة، الالتصادٌة للدراسات الإسلامٌة

 

http://embassies.mofa.gov.sa/sites/NewZealand/AR/AboutKingdom/KingdomEconomy/Pages/default
http://embassies.mofa.gov.sa/sites/NewZealand/AR/AboutKingdom/KingdomEconomy/Pages/default
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 (2102-0990ي المممكة العربية السعودية لممدة )( تطور الناتج المحمي الاجمالي بالأسعار الجارية و الثابتة ف3الجدول )

 رمميون دولا                                                                                        

 المصدر: تم تحويل البيانات من الريال الى دولار من قبل  الباحث بالاعتماد عمى التقارير الاتية:

 .290 -288، ص 48،2102مؤسسة النقد العربي السعودي ، التقرير السنوي  -0

 .023-021، ص2103السنوي التاسع والاربعون ، مؤسسة النقد العربي السعودي ، التقرير  -2

 .3,0( من اعداد الباحث بالاعتماد عمى العمودي,4, 2العمود )-3

 التضخم -2

قارنة بأسواق تتمتع المممكة العربية السعودية بعلاقة فريدة بين الميزانية الحكومية والسياسة النقدية , مرده إلى عدم  وجود أسواق مالية متطورة م   
تمويمو عن طريق المال العالمية. فميس من الصعوبة ملاحظة العلاقة الوثيقة بين الميزانية الحكومية وعرض النقود، فالعجز في الميزانية يتم 

اكس. الاقتراض من مؤسسة النقد العربي السعودي )البنك المركزي(، مما يؤدي إلى زيادة حجم النقود في حين يؤدي فائض الميزانية إلى تأثير مع

 الناتج المحمي  السنة
 (0بالأسعار الجارية )

معدل نمو الناتج المحمي 
 (2بالأسعار الجارية% )

 الناتج المحمي 
 (3الثابتة )بالأسعار 

معدل نمو الناتج المحمي بالأسعار 
 (4الثابتة % )

0990 030.061  041.847  
0992 036.022 3.782 047.366 4.628 
0993 030.975 -3.146 047.415 1.126 
0994 034.048 0.646 048.386 1.665 
0995 042.267 6.152 048.684 1.211 
0996 057.532 01.729 053.705 3.383 
0997 064.773 4.596 057.711 2.592 
0998 05.016 -91.83 064.801 4.518 
0999 061.957 965.51 061.957 -2.338 
2111 088.440 07.175 068.786 4.864 
2110 083.102 -2.880 069.700 1.547 
2112 088.550 3.126 069.928 1.027 
2113 204.572 03.81 082.942 7.659 
2114 251.338 06.66 092.579 5.267 
2115 305.337 25.96 213.273 5.553 
2116 356.054 02.944 219.692 3.057 
2117 384.685 8.101 203.922 2.107 
2118 476.314 23.806 222.968 4.228 
2119 376.692 -21.903 223.083 1.196 
2101 455.442 21.915 234.619 5.009 
2100 597.186 30.011 250.059 7.154 
2102 715.301 08.025 320.649 28.165 
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فائض الإيرادات،  السبب ليذه العلاقة الوثيقة ىو ، أنو في ظل غياب سوق مالي متطور، فإن المصدر الوحيد لتمويل عجز الميزانية، أو إيداع
سيكون عبر مؤسسة النقد، الأمر الذي سيؤثر في السياسة النقدية من جانب ومن جانب اخر في السياسية المالية  ، وكنتيجة لييمنة القطاع 

حسن الأسعار وزيادة النفطي عمى الاقتصاد المحمي، فإن أداء الاقتصاد يعتمد بصورة كبيرة عمى التطورات التي تحدث في أسواق النفط العالمية. فت
الطمب العالمي عمى النفط، ينعكس بصورة إيجابية واضحة عمى قيمة الصادرات وعمى حجم الإيرادات الحكومية، ولكنو قد يجمب معو أيضاً 

ل السنوات القميمة ضغوطاً تضخمية. فالارتفاع الكبير في التدفقات المالية من عائدات النفط أتاح الفرصة لممممكة لتحقيق معدلات نمو عالية خلا
 .  21الماضية، غير أنو في الوقت ذاتو أسيم في ارتفاع التضخم

كمصدر ففي المممكة العربية السعودية يرتبط النفط وعائداتو في التنمية ، شأنيا في ذلك شأن بقية الدول العربية النفطية ، إذ يستعمل النفط       
طريق توفيره لمعائدات المالية من بيع الفائض منو في الاسواق العالمية ، مما يتولد عنو زيادة  لمطاقة ومادة اولية في الاستيلاك المحمي ، وعن

ماعية ، الدخل الحكومي والناتج المحمي الإجمالي والموازنة العامة وما يتبع ذلك من إنفاق ىذا الدخل عمى سمسمة من الأنشطة الاقتصادية والاجت
 . 22وتوفر النقد الأجنبي وما يترتب عنو من زيادة الواردات من السمع الرأسمالية والوسيطة والاستيلاكية التي تؤثر في الاستثمار والاستيلاك

، يعزى السبب الرئيسي ليذا الارتفاع في  0990في عام  9.4حيث عادت الضغوط  التضخمية في بداية التسعينيات حيث بمغ معدل التضخم     
ي الانفاق الحكومي خلال وبعد ازمة الخميج الثانية ثم انخفضت  بعد ذلك الضغوط التضخمية لفترة طويمة . مستوى الاسعار إلى زيادة الممحوظة ف
, و من ثم عاود في الظيور حديثا بعد مرور فترة ليست بقصير و لم تشيد مستويات الاسعار تحركا يذكر 016اما الرقم القياسي للأسعار فقد بمغ 

 2116-2115ولكن الرقم القياسي لعامي  2115% في عام  1,6و مرتفعا عن مستوى 2116 في عام  %  2,2، حيث بمغ معدل التضخم  
كان معدل التضخم عند  2118% بينما في عام 4,2 فقد شيد ارتفاع ممحوظا في معدل التضخم  2117، أما في عام  025,7،  024,3كانا 

 .23اعمى مستوى لو

 3,8مقارنة بنسبو الذي بمغت 2102% في عام  2,9المممكة العربية السعودي مسجلا انخفاض نسبتو بعد ذلك شيد معدل التضخم تراجعا في     
( و 055,0،  052,6) 2102-2100بينما اتجو الرقم القياسي إلى الارتفاع حيث بمغ خلال عامي   2100و  2101% خلال عامي  %3,7 , 

 .24ات و الادوية وتكاليف النقليعود ذلك إلى زيادة بعض اسعار السمع كالطعمة و المشروب

 (.2102-0991( معدل التضخم في الاقتصاد السعودي لممدة )4الجدول )           

 الرقم السنة 
 القياسي للأسعار

 معدل التضخم%

0990 016 9.4 
0992 017.4 -1.0 
0993 018 0.0 

                                                           
 جامعة مجلة ،( الحدود اختبارات مدخل باستخدام لٌاسٌة دراسة) السعودٌة العربٌة المملكة فً التضخم ،مصادر الجراح الله عبد بن محمد 21

 .949،ص 0199 -الأول العدد - 07 المجلد –والمانونٌة الالتصادٌة للعلوم دمشك

 
22
 .964رشا سالم جبار الزبٌدي ، مصدر سابك ، ص 
23
 .0، ص0117التضخم فً المملكة العربٌة السعودٌة )اسبابه و احتوائه( ، الغرفة التجارٌة ، خالد عبد الرحمن  البسام ،  

 
24
 .89,ص0194، والاربعون  التاسع السنوي ، التمرٌر السعودي العربً النمد مؤسسة 
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0994 019.9 1.6 
0995 007.9 4.9 
0996 007.6 0.2 
0997 007.6 1.0 
0998 005.4 -1.4 
0999 005.9 -0.3 
2111 006.3 -0.0 
2110 006.2 -0.0 
2112 006.2 1.2 
2113 007.2 1.6 
2114 021.8 1.3 
2115 024.3 1.6 
2116 025.7 2.2 
2117 032.8 4.2 
2118 044.7 9.86 
2119 041.3 5.16 
2101 046.4 3.8 
2100 052.6 3.7 
2102 055.0 2.9 

 المصدر

 .248 -247،ص2102،  48مؤسسة النقد العربي السعودي ، التقرير السنوي -0

ثارىا عمى الاستقرار الاقتــــصـــادي في كل من -2 )العراق  رشـــا ســـالــم جبار الـزبــيـدي ، تحميل تـــقمبات أسعار الــــنفط الخــــام وا 
مقدمة إلى مجمس كمية الادارة والاقتصاد  ،جامعة كربلاء  (، رسالة ماجستير2101-0991والجزائر والسعودية( لممدة )

 .045.ص2104،

 ww.diplomatie.gouv.fr/ar/leshttp://w--وزارة الشؤون الخارجية والتنمية الدولية ، عرض لممممكة العربية السعودية -3
saoudite/presentation-et/arabie-bilaterales-relations- 

 المبحث الثالث

 قياس وتحميل اثر الصدمات النفطية عمى فاعمية السياسة المالية في السعودية 

 اولا: توصيف متغيرات الانموذج

فاعمية السياسة المالية في بمدان ريعية مثل حالة الاقتصاد السعودي, وان أثر ىذه بعد ان تبين في المبحث السابق ان الصدمات النفطية تؤثر عمى 
ي الصدمات عمى المتغيرات الاقتصادية لمسياسة المالية وعلاقتيا مع متغيرات الاقتصاد الكمي يمكن ان يتضح من خلال النموذج القياسي  الذ

            ومن خلال استخدام أنموذج الانحدار الذاتي ذي المتجو 2102-0991ة الدراسة من يتضمن ىذه المتغيرات الاساسية ولمبيانات المحددة في مد

http://www.diplomatie.gouv.fr/ar/les-relations-bilaterales-et/arabie-saoudite/presentation-
http://www.diplomatie.gouv.fr/ar/les-relations-bilaterales-et/arabie-saoudite/presentation-
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ات كذلك استخدام تحميل مكونات التباين و دوال استجابة النبضة لمعرفة مدى اثر ىذه الصدمات في القيم الحالية و المستقبمية لقيم المتغير 
 يرات كما يمي :المستخدمة في الدراسة ، ويمكن توصيف ىذه المتغ

R معدل نمو الايرادات النفطية = 

GDP معدل نمو الناتج المحمي الاجمالي = 

exمعدل نمو الانفاق الحكومي = 

pمعدل التضخم = 

 ثانيا: النماذج القياسية

 اختبار الاستقرارية-0

 وىي لفحص درجة تكامل السمسمة الزمنية لممتغيرات محل الدراسة لمتعرف عمى ما إذا كانت ىذه المتغيرات مستقرة أم لا، ذلك إن طبيعة ىذه   
( الذي يعني أن وجود اتجاه عام Spurious regressionالسلاسل تكون غير ساكنة مما قد يؤدي إلى ما يعرف بظاىرة الانحدار الزائف )

(Trend)  في  السلاسل الزمنية لممتغيرات قد يؤدي إلى وجود علاقة معنوية بين ىذه المتغيرات حتى لو كان الاتجاه العام ىو الشيء الوحيد
. . ويقال عن بيانات السمسمة الزمنية بأنيا مستقرة، عندما تكون ىذه البيانات مستقرة أفقياً عمى المحور السيني )محور الزمن( أي 25المشترك بينيا

ذه أنيا تتذبذب عمى وسط حسابي ثابت ومستقل، أما إذا كان ىناك تذبذب في البيانات وتعتمد عمى اتجاه زمني فيقال عن السمسمة الزمنية في ى
 وذلك من خلال المعادلة التالية :ـ   The Unit Root of stationaryالحالة بأنيا غير مستقرة . و يتم ذلك من خلال اختبار الجدر الواحد  

 Y                                                                                                                                     

 (cov( وϬ²=1( وتباين ثابت )1µ(حد الاضطراب والذي يتصف بوسط حسابي مساوي إلى الصفر)=Vt(، و)t( المتغير في المدة )ytإذ تمثل )  
Vt=0.) 

. والتي يمكن بواسطتيا التعرف عمى 26( مقبولة إحصائياً فأن ذلك يدل عمى عدم الاستقرار وان البيانات تعاني من جذر الوحدةρ=1فعندما تكون ) 
 فولر البسيط و الموسع –استقراريو السمسمة الزمنية ودرجة تكامميا ومن ىذه الاختبارات اختبار ديكي 

 فولر –اختبار ديكي  -0

 ويقسم ىذه الاختبار الى :

 فولر البسيط  –اختبار ديكي  -ا

                                                           
25
، العلالة بٌن الاستثمار العام و الاستثمار الخاص فً اطار التنمٌة الالتصادٌة السعودٌة ، رسالة ماجستٌر ممدمة الى  غدٌر بنت سعد الحمودي 

 .78، ص0113دارٌة ، لاجامعة الملن سعود ، كلٌة العلوم  ا
26
 .79المصدر نفسة, صغدٌر بنت سعد الحمودي ،  
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 فولر يعتمد عمى ثلاث معادلات و يفترض وجود سياق عشوائي من نمط انحدار ذاتي المرتبة حسب المعادلات الآتية: –اختبار ديكي   

                                                                                                          
                                                                                                       

                                                                           .                     

 حيث ان :

Xt =xt –xt-1∆  يمثل معامل الفرق الاول و et 27يمثل الاخطاء العشوائية. 

 ( سنقوم باختبار الفرضيتين:ADFوعندما ننتيي من اجراء اختبار جذر الوحدة )   

  Io: a=0الأولى فرضية العدم                      

  I1: a>0الثانية الفرضية البديمة                          

المحسوبة اكبر من قيمتيا الحرجة ) الجدولية ( سنرفض فرضية العدم ونقبل الفرض البديل أي ان السمسمة مستقرة و العكس  tنت قيمة فاذا كا
 صحيح . 

 فولر الموسع:  –اختبار ديكي  -2

 :28( لجذر الوحدة بشكل أساس عمى تقدير النماذج الآتيةADFو يعتمد اختبار ديكي فولر الموسع )     

 تقدير النماذج الاتية :-0

 )بدون حد ثابت واتجاه زمني(

                                                         (   )      ∑            
    

∑     (   )      بدون اتجاه زمني                                            
    

∑     (   )         زمني               مع حد ثابت واتجاه             
    

                                                                    T=1,2,…...n)    )N)   (    
 

 
 

                                                                                          (  )(     )                           

                                                           
27
 فً السببٌة نموذج للأسعار باستخدام العام المستوى على الصرف سعر اثر انتمال عوامل ٌلماٌح شبٌب الشمري و علً عمران حسٌن الطائً ، تحل 

 .34، ص0193، 49( ، مجلة الغري للعلوم الالتصادٌة و الادارٌة ، المجلد الثامن ، العدد 0199-9991للمدة ) العراق
28
 عملً ، المجلة تطبٌك مع المشترن إنحدار التكامل تمدٌر طرائك فً ممارنة الجبوري ، دراسة حسن خالد الرزاق و أنسام عبد اللطٌف عبد ( كنعان 

 .953-954، ص0194،  44، العدد 91الالتصادٌة ، المجلد  للعلوم العرالٌة
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A   ، يمثل الحد الثابتT   . اتجاه الزمني  k . مدة التباطؤ الزمني الاعظمN  حجم العينة 

سمسمة و مقارنة بالقيم الاحصائية المجدولة فاذا كانت الBلممعممة      tفولر الموسع من خلال فحص  –يتم من خلال استخدام اختبار ديكي    
زمنية لممتغير الزمنية لممتغير غير مستقرة في مستواىا فانة يتم اخد الفروق  الاولى و أجراء اختبار جدر الواحد عمى الفروق .و اذا كانت السمسمة ال

.أما  اذا كانت السمسمة الزمنية لممتغير المستقر بعد اخذ الفروق الثاني فإن  I~1مستقرة عند الفرق الاول فإن السمسمة متكاممة من درجة الاولى 
 السمسمة متكاممة من الدرجة الثانية.

  Io: a=0الأولى فرضية العدم                      

 I1: a>0الثانية الفرضية البديمة                          

 .29قبل الفرضية البديمة معنوية و اقل من واحد  فأننا ن ρفاذا كانت 

 التكامل المشترك:   -2

 بعد الوصول إلى درجة تكامل السلاسل الزمنية لممتغيرات محل الدراسة تكون الخطوة التالية وىي تقديرات واختبارات التكامل المشترك بين   
فـفي ، المتغيرات ذات درجة التكامل المتشابية ) التي تحتوي نفس الجذر(. ووفقاً لاختبار )جوىانسن( حول ما اذا كان ىناك تكامل مشترك ام لا 

 T~dأي أن   dحالـة وجود عـدد من السلاسل المتكاممة من درجة 

                                             

 اختبار جوىانسن-3

ار بتقوم فكرة اختبار جوىانسن لمتكامل المشترك عمى المفيوم الاقتصادي لمخصائص الاحصائية لمسلاسل الزمنية ، و يمكن توضيح فكرة ىذ الاخت 
 بأن ىذا الاختبار يربط مفيوم التكامل المشترك بمفيوم النظرية الاقتصادية وخصوصا عندما تكون ىناك علاقة توازنيو طويمة الاجل وبموجب

أن  كننموذج التكامل المشترك عمى أن المتغيرات لاقتصادية الذي تفترض النظرية الاقتصادية وجود علاقة توازنيو بينيما في المد الطويل لا يم
. وينطوي اختبار 30تتباعد عن بعضيا البعض بشكل كبير في الأمد الطويل ، مع ذلك يكون ىناك تباعد بين المتغيرات في الاجل القصير

 .31جوىانسن عمى  اختبارين ىما

 trace (Trace Test)اختبار الاثر-ا

مقابل الفرضية البديمة  0بموجب ىذا الاختبار يتم اختبار فرضية العدم التي تنص عمى أن عدد متجيات التكامل المشترك اقل من أو يساوي العدد 
 -وبحسب الصيغة الاتية: r+1التي تنص عمى أن عدد متجيات التكامل المشترك الذي يساوي 

                                                           
29
تحدة الامرٌكٌة ، محمد علً موسى المعموري و سحر فتح الله محمد علً ، تحلٌل العلالة بٌن تملبات سوق الاسهم و النشاط الالتصادي فً الولاٌات الم 

 .997،ص0199، 64، العدد 97والإدارٌة ، جامعة بغداد ، المجلد  الالتصادٌة العلوم مجلةال
30
ة ، جامعة ٌوالإدار ٌةالالتصاد العلوم مجلةالالتركً ،  الالتصاد فً الاسهم اسواق سلون على الصرف اسعار تملبات حٌدر حسٌن ال طعمة ، أثر 

 .470ص 74،0194د، العد 99كربلاء،  المجلد 
31
 مجلةال ،( 0117-9971) للمدة دراسٌة حالة الاردن)  للنوعٌن المحدد العوامل و والخاص الحكومً الانفاق بٌن السببٌة العلالة ، الهٌتً حسٌن احمد 

 .41 ،0191 ، 5العدد ، 4المجلد ، والادارٌة الالتصادٌة للعلوم الانبار جامعة
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                                           trace(r) = -T∑    
     (1−ˆr+1) 

 maxاختبار القيمة المميزة العظمى  -ب

(، مقابل الفرضية البديمة التي تنص عمى ان عدد متجيات n=r) rيتم اختبار فرضية العدم من خلال كون عدد متجيات التكامل المشترك يساوي 
 (. ويحسب وفق الصيغة الاتية:n=r+1التكامل يساوي )

λmax(r,r+1) = −Tln(1−ˆr+1)                                                                            

 اختبار العلاقة السببية -4

في  مفيوم كرانجر لمسببية يتضمن الكشف الإحصائي عن اتجاه العلاقة السببية بين المتغيرات )علاقة السبب والتأثير( و يتمخص مفيوم السببية  
باستخدام القيم  بدقة اكبر yt   إذا كان من الممكن التنبؤ بالقيم الحالية ytتتسبب في التغيرات الحالية في المتغير   xtان التغيرات السابقة المتغير

  xtففي ىذه الحالة نستطيع أن نقول أن  ytيجب أن تسبق زمنيًا التغيرات في  xtأكثر من عدم استخداميا وعمى ىذا فان التغيرات في   xt السابقة لـ
يزيد من القوة التفسيرية   yt الحالية والسابقة كمتغير توضيحي إلى نموذج انحدار يحوي القيم السابقة ل xtوىذا يعني أن إضافة  yt تسبب بـ
 :33. وىناك أربعة احتمالات32لمنموذج

  y  :Y          Xإلى    xاتجاه أحادي السببية من -0

 X: X         yإلى  yمن  السببية أحادي اتجاه-2

 X        Yسببية ثنائية الاتجاه -3

 X       Yالاستقلالية -4

 يمكن تحديد اتجاه السببية بين متغيرين اقتصاديين من خلال تقدير المعادلتين التاليتين:  

 

   ∑        ∑          

 

   

 

   

 

                                                           
32
 ،0199 ، 99 العدد ، الالتصادٌة للعلوم العرالٌة المجلة ، المستمرة الزمنٌة السلاسل تحلٌل فً كرانجر اختبار استخدام ، رشاد خزعل (ندوى 

 .079- 071ص
33
مجلة الغري ال،  0191  -9973راهً ، تحلٌل ولٌاس بٌن التوسع المالً والمتغٌرات الالتصادٌة فً العراق للمدة  غالً علاوي و محمد كاظم كامل 

 .006-005، ص0194، 09، العدد 9لتصادٌة ، المجلد للعلوم الا
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   ∑       ∑         

 

   

 

   

          

 : 34تكون وفق الصيغة الاتية  Fومن ثم فإن حساب إحصائية الاختبار              

   
(         )  

    (   )
 

. . 

 m=T – MAX(P ,q)أو  N= P+q+2إذ                                       

 : عدد التباطؤات الزمنية لممتغيرات الخارجية . q: عدد التباطؤات الزمنية لممتغيرات الداخمية. ، p: عدد المشاىدات. ، tحيث أن 

المجدولة ونقبل فرضية العدم إذا   fcالمحتسبة و   fcوذلك من خلال المقارنة بين  Ytلا تسبب    Xt: التي تقول إن   HOنرفض فرضية العدم 
 . (     )     كان 

 لمتغيرات الدراسة VARتحميل أنموذج  -5

الذاتي ىو حالة عامة لنماذج الانحدار الذاتي أحادية المتغيرات، ويعتبر من نماذج القياس الاقتصادي إذ يقيس العلاقات إن متجو الانحدار   
ضمين المتداخمة بين متغيرات السلاسل الزمنية. و يعمل متجو الانحدار الذاتي عمى معالجة جميع متغيرات الدراسة بشكل متماثل وذلك من خلال ت

دلة بحيث يُفَسر ذلك المتغير من خلال ارتداداتو الزمنية والارتدادات الزمنية لممتغيرات الاخرى في النموذج. ويساعد ىذا النموذج كل متغير في معا
س عمى تحميل اثار السياسة الاقتصادية من خلال تحميل الصدمات الاقتصادية العشوائية و تحميل تباين الخطأ ويسمح لنا تحميل الصدمات بقيا

 .35لمفاجئ في ظاىرة معينة عمى باقي المتغيراتالاثر ا

    ( وبالاستعانة بالاختبارات الإحصائية منيا إحصائيات OLSويتم تقدير نموذج تصحيح الخطأ باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية )  
لذاتي لاختبار جودة النموذج . وبما ان استخدام بيانات السلاسل الزمنية في تقدير النماذج القياسية يترتب عميو عادة وجود مشكمة الارتباط ا  Fو 

 .36(D Wأو المتعدد  بين حدود الخطأ سنستخدم اختبارات خاصة لمتأكد من خمو البواقي مثل اختبار. )

      ∑         

 

   

       ( ) 

 ( n1متجو الثوابت ) aₒمتجو المتغيرات الداخمية  ،  Ztحيث ان       
                                                           

34
سورٌة  الرأسمالً فً التكوٌن وإجمالً المحلً الناتج إجمالً بٌن السببٌة العلالة ودراسة التنبؤ فً VARنماذج  العواد ، استخدام نمار ، منذر عثمان

  .436-435، ص 0190 الثانً ، العدد ، 08 المجلد ، والمانونٌة الالتصادٌة للعلوم دمشك جامعةال مجلةال، 
35

)الذاتً الانحدار متجه باستخدام والذهب  للنفط ، الٌورو العالمٌة الاسعار بٌن العلالة ٌحٌى ، تحلٌل محمد الصفاوي و مزاحم ٌونس صفاء VAR مجلة ال،  (

.09، ص 0118, 93العرالٌة للعلوم الاحصائٌة ، العدد  

36
الطلب على النمد فً الجزائر ، أبحاث الالتصادٌة و الادارٌة، مركز برج بوعرٌرٌج فً الجزائر  ، العدد  سٌلم حمود ، دراسة لٌاسٌة للتنبؤ بدالة 

 .56، ص 0190،  00
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 ( nnمصفوفة المعاملات )   

p  )عدد مدد التباطؤ )درجة الانموذج 

Ut  .متجو حد الخطأ 

ويتم اختيار التباطؤ الأمثل المقابل لأصغر قيمة  Hannan-Quinو Schwarzو  Akaikeنستخدم  ثلاثة معايير  VARولبيان درجة أنموذج 
  -:(37)ليذه المعايير ويمكن حساب ىذه المعايير بالمعادلات الآتية

       εΣ  
    

 
         (  ) 

      εΣ  
     

 
       (  ) 

       εΣ  
      ( )

 
      (  ) 

 عدد المتغيرات  kان حيث     

T عدد المشاىدات 

p عدد الفجوات الزمنية 

 εΣ  التباين المشترك لمبواقي.اي  مصفوفة التباين 

انو وأن اىم  ما يميز ىذا  أنموذج انو يبين جممة من التداخلات بين المتغيرات وتأثرىا بمختمف الصدمات  التي يواجييا الأنموذج، ومن ثم ف    
 إذ يسمح لنا تحميل الصدمات العشوائية بقياس الاثر المفاجئ في ظاىرة معينة عمى باقي المتغيرات. يعطينا نتائج عن العلاقات بين المتغيرات

 دوال استجابة النبضة و تحميل مكونات التباين -6

تقبمية عمى القيم الحالية والمس  VECMأو  VARىي دوال التي تستخدم لقياس اثر الصدمة التي يتعرض ليا متغير داخمي ما داخل النموذج   
انييما لممتغيرات الداخمية الأخرى ليذا النموذج . وىناك طريقتين لقياس أثر الصدمة أوليما قياس أثر الصدمة بمقدار انحراف معياري واحد ، وث

ردة الفعل .والتي تعكس كيفية استجابة ىذه المتغيرات لتمك الصدمات، ويظير مجموع دوال الاستجابات ل38قياس أثر الصدمة بمقدار وحدة واحدة
.ىي دوال تُظير السموك الديناميكي لمنظام وىي توضح مدى التأثير عند إدخال دفعة واحدة 39من خلال عدد مرات الصدمات وعدد المتغيرات

ودالة (  مع العمم لا توجد دفعات أخرى في النظام، t+n(  وتظير التأثيرات في الزمن ) t)نبضة أو صدمة( بحجم معين داخل النظام في الزمن ) 

                                                           
(2)

 الى مقدمت ، ماجستير رسالت ،( العراق الدراست حالت) الاقتصاديت المتغيراث بعض على الاقتصاديت الصدماث اثر ،خضير عباس حسين الوائلي 

 .041، ص.2102 ، كربلاء جامعت في والاقتصاد الادارة كليت مجلس
38
 .91الشوربجً ، مصدر سابك ، ص مجدي 
39

 الإدارٌة، ، دراسات العلوم0113-9976الفترة   خلال الأردن حالة: الخاص الاستهلان على لأجل الفائدة سعر الطٌب و أخرورن ، تأثٌر سعود

  .430، ص 0199 العدد ، 48 المجّلد
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الاستجابة النبضية ىي مقياس لاستجابة المخرجات عند إجراء تغيرات لممدخلات ، عمى سبيل المثال الصيغة التالية تمثل دالة الاستجابة 
 :40النبضية

     γ                                    

 دوال استجابة النبضة المشتقة من نموذج متجيات تصحيح الخطأ

 دالة استجابة النبضة  ( يوضح0الشكل )                                        

                                                  

 .418،ص2101المصدر : ايفان علاء ناظم ، تحميل ديناميكية الطاقة المباعة من خلال دالة النبضة لأنموذج بالمتغيرات الخارجية ، 

 مكونات التباينأما تحميل 

تعمل ىذه الطريقة عمى تجزئة تباين خطأ التنبؤ لكل متغير إلى أجزاء والتي تعزى إلى كل متغير من متغيرات النموذج، بمعنى أن مقدار       
لى خطأ التنبؤ في المتغيرات الأخرى، ويقوم ىذا ال تحميل بتزويدنا بمعمومات التباين لمتنبؤ في أي متغير يعود إلى خطأ التنبؤ في المتغير نفسو وا 

 حول الأىمية النسبية لمصدمات العشوائية في كل متغير من متغيرات النموذج، والمتغيرات الأخرى في النموذج .

 عادةيعتمد ىذا التحميل بدرجة كبيرة عمى إعادة ترتيب متغيرات النموذج من أجل استقصاء حساسية النتائج، فكمما كانت النتائج متقاربة بعد إ   
، بمعنى أن  ترتيب المتغيرات دلّ ذلك عمى مصداقية النتائج. ولتجنب مشكمة التأثير المتزامن للأخطاء في النموذج يتم المجوء إلى التحميل المتعامد

 .41الأخطاء لا تؤثر عمى كل المتغيرات أذ تصبح مصفوفة التباين المشترك ) التغاير ( لنتائج الأخطاء قطرية

 VECMأو  VARويمكن الحصول عمى دوال استجابة النبضة ومكونات التباين من خلال تحويل   

                                                                                           ∑   
 
    

                                                                            

                                                           
40
 .318،ص0191خارجٌة ،  متغٌراتالب لنموذج النبضة دالة خلال من المباعة الطالة دٌنامٌكٌة ناظم ، تحلٌل علاء اٌفان 
41
( ، رسالة 0199-9991 ) للفترة الجزائر حالة دراسة -. الالتصادي النمو على والاستثمار المحلً المباشر الأجنبً الاستثمار مومو ، أثر بلال 

 .431، ص0194مرباح ،  لاصدي التسٌٌر ، جامعة وعلوم والتجارٌة الالتصادٌة العلوم ماجستٌر ممدمة الى مجلس كلٌة
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 حيث أن :

 تمثل مصفوفة معاملات النموذج      

  U   تمثل متجو الصدمة أو متجو حدود الخطأ العشوائي 

أثر الصدمة في الفترة    يعتمد فقط عمى البواقي أو حدود الخطأ . فعمى سبيل المثال ، يمثل معامل     وتوضح ىذه المعادلة أن المتجو  
في حين يمثل       عمى      بعد فترة زمنية واحدة   tأثر الصدمة في الفترة الزمنية    بينما يمثل  المعامل     ( عمى   )  tالزمنية 
 ,ىكذا       عمى      بعد فترتين زمنيتين   tأثر الصدمة في الفترة الزمنية    المعامل 

 ( لمتنبؤ بواسطة المعادلة التالية:sبعد أفق زمني معين )   عمى    ومن ثم يمكن الحصول عمى أثر  

       

   
     

  
 

 .42في كل متغير من متغيرات الأنموذج tتمثل استجابة الأنموذج لحدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في المدة   Asاذ ان المصفوفة 

 ثالثا: عرض وتحميل نتائج الأنموذج القياسي

يتضمن ىذا لتحميل فعالية السياسة المالية في المتغيرات المستخدمة في ىذه الدراسة، و  EViews7.1سيتم استخدام البرنامج الإحصائي      
 -التحميل المتغيرات التالية:

 (. r) معدل نمو الايرادات النفطية-0

 . GDP)معدل نمو الناتج )-2

 (.p )معدل التضخم-3

 .((exمعدل نمو الانفاق الحكومي  -4

سيتم استخدام منيج السببية في ىذا المبحث وسيكون المتغير المستقل الرئيسي و  2102-0991تم استخدم معدلات ليذه المتغيرات لممدة من     
ير من ىذه المتغيرات متغيرا تابع ( بتخمف زمني معين, وحسب سببية كرانجر يمكن ان يصبح كل متغex ,GDP, Pاما المتغيرات التابعة  ) rىو 

 وبقية المتغيرات تكون متغيرات مستقمة.

  اختبار الاستقرارية -0

 ( اختبار ديكي فولر الموسع في السعودية5الجدول )                        

                                                           
42
 والتكنولوجٌا، للعلوم مصر جامعة ، والالتصاد الإدارة كلٌة ، المصرٌة الصادرات على الخارجٌة الالتصادٌة الصدمات أثر ،الشوربجً   مجدي 

 .99-91، ص.0113
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 المستوى  الفرق الاول
B  A B A 
Tالمجدولة T  المحتسبة  tالمجدولة T المحتسبة t المحتسبة  المجدولةt Tالمجدولة tالمتغيرات الابطاء المحتسبة 
       -3.121686 -4.362434 0 ex 

- - -3.129971 --5.034254 -3.658446 -2.256338 --3.121686 -0.999997 0 P 
- -  -   -3.129971 -4.547228 0 r 

- -     -3.121686 -4.893959 0 GDP 

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي. 

   A  تعني الانحدار يحتوي عمى قاطع ,  B  تعني الانحدار يحتوي عمى قاطع  واتجاه عام 

 % .5* معنوية عند مستوى 

مستوى القاطع , باستثناء المتغير معدل التضخم  ،  ( بأن السمسمة الزمنية الأصمية لمتغيرات الدراسية قد استقرت عند5ويتضح من الجدول )      
 ذلك بوجود قاطع .  لذلك تم إعادة اختبار فرض جذر الوحدة في سمسمة الفروق الأولى لمسمسمة الأصمية لمعرفة رتبة أو درجة التكامل

 اختبار التكامل المشترك لجوهانسن -2

 في السعودية اختبار التكامل المشترك لجوىانسن (6الجدول )                   

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
          

None *  0.778953  55.61960  47.85613  0.0079 
At most 1  0.577270  26.94137  29.79707  0.1031 
At most 2  0.324045  10.58197  15.49471  0.2386 
At most 3  0.152376  3.141039  3.841466  0.0763 

     Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

          
None *  0.778953  28.67823  27.58434  0.0361 

At most 1  0.577270  16.35939  21.13162  0.2046 
At most 2  0.324045  7.440935  14.26460  0.4384 
At most 3  0.152376  3.141039  3.841466  0.0763 

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي.          

(، أي أن المتغيرات ترتبط بعلاقة في الأجل الطويل وذلك  5ويتضح من الجدول بأن ىناك متجو واحد لمتكامل المشترك عند مستوى معنوية )% 
 . Maximumوالقيمة العظمى Traceحسب نتائج اختباري الأثر 
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 بار السببية اخت - 3

 ( نتائج اختبار السببية لـ)غرانجر( لانموذج السعودية 7الجدول ) 

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
        

 GPD does not Granger Cause EXO  20  5.78350 0.0278 
 EXO does not Granger Cause GPD  1.03532 0.3232 

        
 P does not Granger Cause EXO  20  0.52874 0.4770 

 EXO does not Granger Cause P  0.02292 0.8815 
        

 R does not Granger Cause EXO  20  1.34060 0.2629 
 EXO does not Granger Cause R  0.89789 0.3566 

        
 P does not Granger Cause GPD  20  0.78888 0.3868 

 GPD does not Granger Cause P  0.16733 0.6876 
        

 R does not Granger Cause GPD  20  2.36405 0.1426 
 GPD does not Granger Cause R  6.36447 0.0219 

        
 R does not Granger Cause P  20  0.63962 0.4349 

 P does not Granger Cause R  0.23620 0.6332 
 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي.        

 يتضح من الجدول بأنو    

 وبالعكس.  GDPتفسر التغيرات الحالية في  EX   اي ان التغيرات السابقة في  EXو  GDPوجود علاقة سببية تبادلية باتجاىين بين -0

 ..Gتفسر التغيرات الحالية في  pأي ان التغيرات السابقة في  Gالى p وجود علاقة سببية لاتجاه واحد من  -2

 وبالعكس. EXتفسر التغيرات الحالية في  Rأي ان التغيرات السابقة في  EXو  Rوجود علاقة تبادلية وباتجاىين بين  -3

 .GDPتفسر التغيرات الحالية في    Pان التغيرات السابقة فياي GDP الى  Pوجود علاقة سببية باتجاه واحد من  -4

 وبالعكس. GDPتفسر التغيرات الحالية في  Rاي ان التغيرات السابقة في  GDPو   Rوجود علاقة سببية تبادلية باتجاىين بين  -5

. اذ ان زيادة معدل نمو Pت الحالية في تفسر التغيرا  Rاي ان التغيرات السابقة في  Pالى  Rوجود علاقة سببية باتجاه واحد من  -6
 . Pالايرادات النفطية  يؤدي الى زيادة 
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 لمتغيرات الدراسة VARتحميل أنموذج  -4

لمتغيرات الأنموذج لذا يجب معرفة عدد مدد الإبطاء المثمى ليذه المتغيرات، وبعد إجراء الاختبار كانت النتائج  VARقبل إجراء تحميل أنموذج   
كوين بصورة رئيسة اذ  –( ومعيار ىانانSC( و معيار سكوارز )AIC(اذ يتم تحديد مدد الإبطاء المثمى باستخدام معيار اكايك  )8كما في الجدول)

 ء التي تحمل اقل قيمة ليذه المعايير.يتم اختبار مدة الإبطا

 في السعودية VAR( عدد مدد الإبطاء لأنموذج 8الجدول)      

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
0 -358.4360 NA   6.47e+10  36.24360  36.44274  36.28247 

1 -332.5499   38.82906*   2.51e+10*   35.25499*   36.25072*   35.44937* 

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي. 

، إذ تم اختبار التخمف لممتغيرات اعتماداً عمى اعلاه خلال الجدول يتضح ان عدد مدد التخمف الزمني ىي مدة واحدة بالاعتماد عمى المعايير من  
 : الانموذج المقدر يحقق شرط الاستقرار وذلك بالاستعانة بالشكل البياني.  ولمعرفة فيما اذا كان المؤشرات أعلاه التي ليا اقل قيمة.

 ( يوضح الاستقرارية2الشكل )                     

     
 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي.      

نلاحع من الشكل بان المعاملات اصغر من الواحد وجميع الجذور تقع داخل دائرة الوحدة ما يعني ان الأنموذج خالي من مشكمة الارتباط  
 ( يوضح تذبذب البواقي ونرى انيا تتذبذب حول الصفر.3الذاتي او عدم ثبات التباين. والشكل )

 تذبذب البواقي( 3الشكل)                                      
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 من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي.            

 لمتغيرات النموذج في السعودية (VAR)(  يوضح نتائج تحميل 9الجدول )            

 Included observations: 20 after adjustments  
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  

          
 EXO GPD P R 
          

EXO(-1)  0.266829  0.284284  0.029811  0.992397 
  (0.17009)  (3.72895)  (0.03780)  (0.58506) 
 [ 1.56878] [ 0.07624] [ 0.78867] [ 1.69623] 
     

GPD(-1)  0.027799 -0.121162 -0.000322  0.108186 
  (0.01143)  (0.25065)  (0.00254)  (0.03933) 
 [ 2.43155] [-0.48339] [-0.12658] [ 2.75100] 
     

P(-1)  1.262351 -12.03225  0.621731 -0.818505 
  (0.89939)  (19.7181)  (0.19987)  (3.09371) 
 [ 1.40356] [-0.61021] [ 3.11063] [-0.26457] 
     

R(-1)  0.051103 -1.700983 -0.017049 -0.488028 
  (0.07341)  (1.60946)  (0.01631)  (0.25252) 
 [ 0.69611] [-1.05687] [-1.04503] [-1.93264] 
     
C  1.833583  105.9593  0.949567  17.72221 
  (2.89336)  (63.4333)  (0.64299)  (9.95250) 
 [ 0.63372] [ 1.67041] [ 1.47679] [ 1.78068] 
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 R-squared  0.539967  0.160587  0.467674  0.401715 
 Adj. R-squared  0.417291 -0.063257  0.325721  0.242173 
 Sum sq. resids  1551.921  745934.9  76.64446  18362.43 
 S.E. equation  10.17160  223.0000  2.260449  34.98803 
 F-statistic  4.401580  0.717406  3.294559  2.517920 

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي.

 rنماذج للانحدار الذاتي لممتغيرات الاقتصادية الخاصة بيذه الدراسة فالأنموذج الرابع  يبين ان ىناك علاقة عكسية  بين  اربعةيتبين ان ىناك     
( وكذلك 0.48 -لمسنة الحالية بمقدار) r انخفاض لمسنة السابقة بمقدار وحدة واحدة  سيؤدي إلى rاي ان تغير  لمسنة الحالية rلمسنة السابقة و 

لمسنة السابقة فانو أيضا  يرتبط بعلاقة GDP أما متغير , 0.99)لمسنة الحالية وقيمة المعممة كانت )  rلسنة سابقة و   ex بين موجب فان الأثر 
في اي زيادة في معدل نمو الايرادات النفطية لمسنة الحالية بمقدار وحدة واحدة وسوف تؤدي إلى انخفاض معدل  يةلمسنة الحال r طردية مع 

Ŕكانت قيمة و 0.81) )التضخم بمقدار 
 ومما يدل عمى عدم فعالية السياسة المالية في الاقتصاد السعودي. .2.2 المحتسبة F%( و قيمة 40)   2

 (IRFالنبضة )تحميل دوال استجابة  -5

إذ إن استجابة  لصدمة مفاجئة بمقدار انحراف معياري واحد في المتغير نفسو والمتغيرات التابعة  الأخرى ، r ( استجابة 01يوضح الجدول )    
لصدمة مفاجئة  Pفي المتغير نفسو يكون موجب في السنة الثانية وثم يصبح سالبا حتى نياية المدة. . أما استجابة  الايرادات النفطية معدل نمو 

لا تأثير ليا في السنة الأولى إذ تؤثر ىذه الصدمة تأثيرا موجباَ وبشكل متناقصا إلى نياية المدة . في حين ان   rبمقدار انحراف معياري واحد في 
لن يظير تأثيرىا في السنة الأولى وفي السنة الثانية والثالثة سيصبح موجب ومن ثم  rمة مفاجئة بانحراف معياري واحد في لصد GDPاستجابة 

ستكون ليا تأثير في السنة  rالحكومي لصدمة مفاجئة بانحراف معيار واحد في  استجابة معدل نمو الانفاق بينما يكون اثرىا سالبا حتى نياية المدة
 موجبا وبشكل متناقص إلى النياية.يكون  ثم فإن تأثير ىذه الصدمة  الاولى ومن

 في السعودية لحدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحدP ؤ  UNو GDP( استجابة 01الجدول )    

          
 Respon

se of 
EXO:     

 Period EXO GPD P R 
          

 1  10.17160  0.000000  0.000000  0.000000 
 2  5.969349  5.197058  2.840466  1.122232 
 3  0.325795  1.332382  1.217738 -1.759278 
 4  0.467547 -1.611561  1.391929  0.424814 
 5  0.339173  0.158609  0.842202 -0.254078 
 6  0.113647 -0.379850  0.589726 -0.082743 
 7  0.134329 -0.179486  0.424140 -0.029204 
 8  0.074918 -0.104404  0.282682 -0.050364 
 9  0.053685 -0.096916  0.199228 -0.020885 
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 10  0.038538 -0.055239  0.136944 -0.018239 

 .المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي

 (VDتحميل مكونات التباين ) -6

( بأن 00، أما بقية الأعمدة فتمثل نسبة تباين كل متغير من التباين الكمي نلاحع من الجدول )S.Eمن الجدول الخطأ المعياري  2يبين العمود     
واحد  في  السنة الأولى عند حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري  r)معدل نمو الايرادات النفطية( لا تفسر شيئا من مكونات التباين في  rمتغير

فإنو لا يفسر شيئاً من مكونات التباين    rسنوات  في حين المتغير  01% (بعد مرور 2,443في المتغير نفسو ثم يأخذ بالتراجع  ليصل إلى )
رة إلى   %( من مكونات التباين ويستمر بالزيادة ليصل في السنة العاش05,395في السنة الأولى أما في السنة الثانية فإنو يفسر   ) GDPلمتغير 

 % ( من مكونات التباين. 06,753) 

نتيجة حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد ولكن في السنة  pففي السنة الأولى فانو لا يفسر شيئا من مكونات التباين لمتغير  rالمتغير     
من مكونات التباين لمتغير 011ة حين يفسر  % في السنة العاشر 6.808715% من مكونات التباين ليصل إلى   4.599183الثانية فإنو يفسر  

ex   بعد مرور عشر سنوات. 73.98382ليصل 

 في السعودي ( تحميل مكونات التباين00الجدول )                    

      
      

 Variance 

Decompositio

n of EXO:      

 Period S.E. EXO GPD P R 

      
      

 1  10.17160  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  13.24506  79.28705  15.39598  4.599083  0.717889 

 3  13.48669  76.52976  15.82523  5.251021  2.393997 

 4  13.66838  74.62577  16.79746  6.149403  2.427373 

 5  13.70178  74.32371  16.72907  6.497278  2.449940 

 6  13.72044  74.12850  16.76023  6.664354  2.446916 

 7  13.72886  74.04722  16.75678  6.751631  2.444370 

 8  13.73246  74.01134  16.75377  6.790462  2.444432 

 9  13.73437  73.99230  16.75410  6.809617  2.443984 

 10  13.73523  73.98382  16.75362  6.818705  2.443854 

      
      

 
 ي المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائ            
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 .أولًا: لاستنتاجات و التوصيات

توصمت  2102-0991مما تقدم ومن خلال استعراض فعالية السياسة المالية في ظل الصدمات النفطية في المممكة العربية السعودية لممدة من 
 -الدراسة الى ما يأتي:

 تم اثبات فرضية البحث و المتضمنة تأثير الصدمات النفطية عمى فاعمية السياسة المالية في اقتصاد ذات ريع نفطي مثل الاقتصاد السعودي -0

 لاستقرار الاقتصادي . ان الصدمات النفطية الموجبة والسالبة تمثل  اثر غير مرغوب  فيو عمى فاعمية السياسة المالية في تحقيق ا-2

 محدودية دور الصناديق  السيادية في الحدد من اثار الصدمات النفطية عمى فاعمية السياسة المالية .-3

والقيمة  Traceيتضح من اختبار جوىانسون لمتكامل بأن ىناك علاقة بين المتغيرات في الأجل الطويل وذلك حسب نتائج اختباري الأثر -4
 Maximumالعظمى

بأن ىناك علاقة طردية بين الايرادات النفطية و الناتج ومما يدل عمى ان الناتج المحمي في  المممكة العربية السعودية  varلاحع من اختبار ن-5
 يعتمد بشكل رئيس عمى العوائد النفطية.

 ثانيا : التوصيات

محددة يمكن من خلاليا توصيف العلاقة بين اثر الصدمات تصميم سياسة مالية مرنة لاستيعاب اثر الصدمات النفطية من خلال مؤشرات -0
 النفطية و فاعمية السياسة المالية .

 اعتماد منيج انفاق حكومي يأخذ بنظر الاعتبار احتمالية تذبذب مصادر تمويل الانفاق من المورد الريعي.-2

 وجبة  .اعتماد مبدأ التفاؤل الحذر في تخطيط الانفاق في حالة الصدمات النفطية الم-3

 تطوير تجربة الصناديق الثروة السيادية لرفع مستوى فاعمية السياسة المالية.-4

 لابد من تفعيل السياسة المالية بالشكل الذي يجعميا فاعمة في معالجة المشكلات الاقتصادية والاجتماعية. -5

 المصادر

 اولا : الكتب 

 القران الكريم-ا

 .2104., 0بي و النمو و الاستقرار الاقتصادي ، طاحمد برييي عمي  ، الاستثمار الاجن-0

، دمشق ،  ىيفاء غدير غدير ، السياسة المالية و النقدية ودورىا التنموي في الاقتصاد السوري ، منشورات الييئة العامة لمكتاب ، وزارة الثقافة -2
2101. 
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 ثانيا: الدوريات و رسائل و الاطاريح

( 2117-0971سببية بين الانفاق الحكومي والخاص و العوامل المحدد لمنوعين ) الاردن حالة دراسية لممدة )احمد حسين الييتي ، العلاقة ال- 0
 .2101،  5، العدد 3، مجمة جامعة الانبار لمعموم الاقتصادية والادارية ، المجمد

 .2101غيرات خارجية ، ايفان علاء ناظم ، تحميل ديناميكية الطاقة المباعة من خلال دالة النبضة لنموذج بالمت-2

( ، 2100-0991دراسة حالة الجزائر لمفترة )  -بلال مومو ، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار المحمي عمى النمو الاقتصادي. -3
 .2103رسالة ماجستير مقدمة الى مجمس كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير ، جامعة قاصدي مرباح ، 

 .2119ن عبد المطمب الاسرج ، تأثير الازمة الاقتصادية عمى الاقتصاد العربي ، المركز الاعلامي لمدولة الامارات العربية المتحدة ، حسي-4

ة حيدر حسين ال طعمة ، أثر تقمبات اسعار الصرف عمى سموك اسواق الاسيم في الاقتصاد التركي ، مجمة العموم الاقتصاد ةٌ والإدارة ، جامع-5
 .372ص 73،2103، العدد 09لاء،  المجمد كرب

 .2114خالد ابن منصور العقيل ،رحمة في عالم البترول ) قضايا بترولية دولية( ، منظمة اوبك ، -6

 .2117خالد عبد الرحمن  البسام ، التضخم في المممكة العربية السعودية )اسبابو و احتوائو( ، الغرفة التجارية ، -7  

 .03,ص2117لبسام ، علاقة بين ريال و دولار ، غرفة التجارة الصناعية بجده ، خالد عبد الرحمن ا-8

خضير عباس حسين الوائمي ، اثر الصدمات الاقتصادية عمى بعض المتغيرات الاقتصادية )حالة الدراسة العراق( ، رسالة ماجستير ، مقدمة -9
 .2102الى مجمس كمية الادارة والاقتصاد في جامعة كربلاء ، 

ثارىا عمى الاستقرار الاقتــــصـــادي في كل من-01 )العراق والجزائر والسعودية(  رشـــا ســـالــم جبار الـزبــيـدي ، تحميل تـــقمبات أسعار الــــنفط الخــــام وا 
 .2104(، رسالة ماجستير مقدمة إلى مجمس كمية الادارة والاقتصاد  ،جامعة كربلاء ،2101-0991لممدة )

( ، مجمة الجامعة الإسلامية لمدراسات 2119-0999سميمان درويش ، تطور نمو عرض النقود بالمممكة العربية السعودية خلال المدة ) سالم -00
 .2103الاقتصادية والإدارية، المجمد الحادي والعشرون ، العدد الأول ، 

في أسباب الطفرة وتداعياتيا عمى مفيوم الشرق الأوسط الجديد، مجمة سلام جبار شياب ، الطفرة النفطية الثالثة والشرق الأوسط الجديد قراءة -02
 .2104، 34السياسة والدولية ،العدد 

سيام حسين البصام  وسميرة فوزي شياب الشريدة ،مخاطر و اشكاليات انخفاض اسعار النفط في اعداد الموازنة العامة لمعراق وضرورات -03
 .2103،  36تحميمية ، مجمة كمية بغداد لمعموم الاقتصادية الجامعة ، العدد  تفعيل مصادر الدخل الغير نفطية دراسة 

،  سيمم حمود ، دراسة قياسية لمتنبؤ بدالة الطمب عمى النقد في الجزائر ، أبحاث الاقتصادية و الادارية، مركز برج بوعريريج في الجزائر  -04
 . 2102،  22العدد 
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يحيى ، تحميل العلاقة بين الاسعار العالمية لمنفط ، اليورو والذىب  باستخدام متجو الانحدار صفاء يونس الصفاوي و مزاحم محمد -05
 .2118, 04( ، مجمة العراقية لمعموم الاحصائية ، العددVARالذاتي)

جمالي التكوين الرأسمالي في في التنبؤ ودراسة العلاقة السببية بين إجمالي الناتج المحمي  VARعثمان نقار ، منذر العواد ، استخدام نماذج -06 وا 
 .2102، العدد الثاني ،  28سورية ، مجمة جامعة دمشق لمعموم الاقتصادية والقانونية ، المجمد 

ة غدير بنت سعد الحمودي ، العلاقة بين الاستثمار العام و الاستثمار الخاص في اطار التنمية الاقتصادية السعودية ، رسالة ماجستير مقدم-07
 .2114الممك سعود ، كمية العموم  ادارية ،  الى جامعة

، مجمة  2101  -0974كامل كاظم علاوي و محمد غالي راىي ، تحميل وقياس بين التوسع المالي والمتغيرات الاقتصادية في العراق لممدة -08
 ،29، العدد 9الغري لمعموم الاقتصادية ، المجمد 

كنعان عبد المطيف عبد الرزاق و أنسام خالد حسن الجبوري ، دراسة مقارنة في طرائق تقدير إنحدار التكامل المشترك مع تطبيق عممي ، -09
 .2103،  33، العدد 01المجمة العراقية لمعموم الاقتصادية ، المجمد 

 .2118،  3، العدد  01رورة الاصلاح الاقتصادي ، المجمد مايج شبيب الشمري ، مضاعفات المرض اليولندي في الاقتصاد العراقي وض-21

مايح شبيب الشمري و عمي عمران حسين الطائي ، تحميل عوامل انتقال اثر سعر الصرف عمى المستوى العام للأسعار باستخدام نموذج -20
 .2104، 30جمد الثامن ، العدد ( ، مجمة الغري لمعموم الاقتصادية و الادارية ، الم2100-0991السببية في العراق لممدة )

مشق محمد بن عبد الله الجراح ،مصادر التضخم في المممكة العربية السعودية )دراسة قياسية باستخدام مدخل اختبارات الحدود( ، مجمة جامعة د-22
 .2100 -العدد الأول - 27المجمد  –لمعموم الاقتصادية والقانونية

ح الله محمد عمي ، تحميل العلاقة بين تقمبات سوق الاسيم و النشاط الاقتصادي في الولايات المتحدة محمد عمي موسى المعموري و سحر فت-23
 .2100، 63، العدد 07الامريكية ، مجمة العموم الاقتصادية والإدارية ، جامعة بغداد ، المجمد 

 .2117عمال في المممكة ،مركز المعمومات والدراسات ، الأىمية الاقتصادية لمميزانية العامة لرجال الأ-24

مجدي الشوربجي  ، أثر الصدمات الاقتصادية الخارجية عمى الصادرات المصرية ، كمية الإدارة والاقتصاد ، جامعة مصر لمعموم -25
 2114والتكنولوجيا، 

 .2100،  09عموم الاقتصادية ، العدد ندوى خزعل رشاد ، استخدام اختبار كرانجر في تحميل السلاسل الزمنية المستقرة ، المجمة العراقية لم--26

 نشوان جاسم محمد النعيمي ، اتجاىات انتاج واسعار النفط الخام لمنظمة أوبك ، رسالة ماجستير مقدمة إلى مجمس كمية الإدارة و الإقتصاد-27
 جامعة بغداد،

ة لمدولة في عينة من الدول العربية ، رسالة ماجستير ، نمير أمير جاسم الصائغ ، العلاقة بين مخاطر أسعار النفط وقرارات الموازنة العام-28
 .2118مقدمة مجمس كمية الإدارة والاقتصاد في جامعة الموصل ،
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( ، مركز دراسات 2118-2111ىيام خزعل ناشور ، العلاقة بين العوائد النفطية والإنفاق الحكومي في دول مجمس التعاون الخميجي لممدة )-29
 .2102البصرة، الخميج العربي ، جامعة

، رسالة ماجستير  منشورة  -الجزائر–وحيد خير الدين ، أىمية الثروة النفطية في الاقتصاد الدولي و الاستراتيجيات البديمة لقطاع المحروقات -31
 .2102، مقدمة إلى مجمس كمية العموم و التجارية و عموم التسيير ، جامعة محمد خيضر ، جزائر ، 

سدي و يحيى حمود حسن ، دور سياسات النفط السعودية في استقرار سوق النفط الدولية ، مجمة العموم الاقتصادية ، يوسف عمي عبد الا-30
 .00، ص2119، 24، العدد 6جامعة البصرة ، المجمد 

 
Stephen L .slavin .economics ,18th, new tersey ,2008 .             -32 

 التقارير

  .0991،  01السعودي ، التقرير السنوي مؤسسة النقد العربي -0

 .2101, 46مؤسسة النقد العربي السعودي ، التقرير السنوي -2

 .2102،  48مؤسسة النقد العربي السعودي ، التقرير السنوي -3

 . 2103،  49مؤسسة النقد العربي السعودي ، التقرير السنوي -4

 الانترنيت

الرؤية المستقبمية للاقتصاد السعودي بعنـوان دور السياسات المالية والنقدية في تحقيق تطمعات الرؤية  إبراىيم بن عبدالعزيز العساف ، في ندوة-0
 المستقبمية للاقتصاد السعودي

  ،https://uqu.edu.sa/files2/tiny_mce/plugins/filemanager/files/4150111/fourm/forum-23.pdf 

 المممكة السعودية ، ، قنصمية المممكة العربية السعودية في نيوزلندا ، معمومات اقتصادية عن المممكة منشورة عمى موقع  الانترنيت:-2

http://embassies.mofa.gov.sa/sites/NewZealand/AR/AboutKingdom/KingdomEconomy/Pages/d
efault.... 

 http://www.alriyadhtrading.comمحمد بن ناصر الجديد ، غياب مؤشرات قياس أداء السوق المالية السعودية ، تجارة الرياض،-3

-http://www.diplomatie.gouv.fr/ar/les-relations -وزارة الشؤون الخارجية والتنمية الدولية ، عرض لممممكة العربية السعودية -4
bilaterales-et/arabie-saoudite/presentation- 

http://chronicle.fanack.com/ar/saudi-arabia/economy 5 

 

https://uqu.edu.sa/files2/tiny_mce/plugins/filemanager/files/4150111/fourm/forum-23.pdf
http://embassies.mofa.gov.sa/sites/NewZealand/AR/AboutKingdom/KingdomEconomy/Pages/default
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