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Monetary policy in Iraq and its impact on some macroeconomic variables 

Time period (2007-2018) 

 متغٌرات الاقتصاد الكلًالسٌاسة النقدٌة فً العراق وتأثٌرها على بعض 

 (7002-7002للمدة )

 م. م باسمة نٌاز محسن*                                         

Abstract :The study aims to explain the effect of monetary policy on some 

macroeconomic variables. so that monetary policy exerts a direct impact on 

these variables through the intervention of the central bank in determining 

the monetary mass in the economy and commensurate with the size of 

economic activity, as well as determining the exchange rate of the Iraqi 

dinar against the dollar, including The stability of the value of the currency 

is achieved by relying on the processes of buying and selling the dollar in 

the currency auction and the currency selling window, in addition to 

supporting the real sector by lending to the specialized banks in order to 

support the gross domestic product . 

Key words: monetary policy, gross domestic product, domestic liquidity, 

exchange rate . 

تهدف الدراسة الى بٌان تأثٌر السٌاسة النمدٌة على بعض متغٌرات الالتصاد الكلً, اذ ان : المستخلص

السٌاسة النمدٌة تمارس تأثٌرا مباشرا على هذه المتغٌرات عن طرٌك تدخل البنن المركزي فً تحدٌد الكتلة 

وكذلن تحدٌد سعر صرف الدٌنار العرالً امام  النمدٌة فً الالتصاد وبما ٌتناسب مع حجم النشاط الالتصادي.

الدولار وبما ٌحمك استمرار لٌمة العملة بالاعتماد على عملٌات بٌع وشراء الدولار فً مزاد العملة و نافذة بٌع 

اجل دعم الناتج  العملة , فضلا عن دعم المطاع الحمٌمً عن طرٌك الراض المصارف المتخصصة من

ً, السٌولة المحلٌة , سعر المفتاحٌة : السٌاسة النمدٌة , الناتج المحلً الاجمال.الكلمات  المحلً الاجمالً
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 المبحث الاول // منهجٌة الدراسة

 المقدمة

تستخدم السٌاسة النمدٌة فً مختلف الدول لاسٌما النامٌة منها كأداة لتعزٌر عملٌة النمو الإلتصادي , وتحمٌك 

استمرار العملة عن طرٌك ادارة سعر الصرف والتحكم فً حجم الكتلة النمدٌة فً الالتصاد الوطنً لتفادي 

بالإضافة الى دعم الجهاز المصرفً , ظاهرتً التضخم او الانكماش , فضلا عن تحدٌد سعر الفائدة  ودعم

الناتج الحمٌمً عن طرٌك الراض المصارف المتخصصة , وٌمكن للسلطات النمدٌة نمل اثار السٌاسة النمدٌة 

الى الالتصاد الحمٌمً بالاعتماد على مجموعة من المنوات هً )معدل الفائدة , اسعار الصرف , اسعار 

 الاسهم والسندات ..(.

وحتى الان اخذت السٌاسة النمدٌة فً العراق جزءا من دورها فً الالتصاد الوطنً عن  2003ومنذ عام  

طرٌك  تحمٌك استمرار لٌمة العملة , وتحدٌد الكتلة النمدٌة , والمٌام ببعض الاجراءات التً من شانها دعم 

 عملٌة النمو الالتصادي الحمٌمً الخ ...

 مشكلة الدراسة:

ؤدٌه السٌاسة النمدٌة فً العراق الا انها لم تؤدي ما هو مطلوب منها كون على الرغم من الدور الذي ت 

السٌاسة النمدٌة شانها شان السٌاسة المالٌة تأخذ ولتاً لأداء دورها فً التأثٌر على متغٌرات الالتصاد الكلً ,  

ن  سعر ففً البدء على البنن المركزي ادران ما هو مولف الالتصاد وهذا امر غاٌة فً الصعوبة، لا

الصرف والسٌولة والناتج المحلً والتً تعد من اهم متغٌرات الالتصاد الكلً تتغٌر معدلاتها ببطء وتضٌف 

ً أكبر  إلى التباطؤ  , اذ حالما تتغٌر المعدلات طوٌلة الأجل فان المشارٌع والأفراد علٌهم ان ٌغٌروا  ولتا

 خططهم استجابة لتغٌرات تلن المعدلات .

 اهداف الدراسة 

 تهدف الدراسة الى:

 عرض مفهوم السٌاسة النمدٌة واهدافها وادواتها ولنوات انتمالها الى الالتصاد الحمٌمً .-1

تحلٌل اثر السٌاسة النمدٌة على كل من الناتج المحلً الاجمالً والسٌولة المحلٌة وسعر صرف الدٌنار  -2

 العرالً امام الدولار .

 فرضٌة الدراسة :

فرضٌة مفادها ان السٌاسة النمدٌة فً العراق لها تأثٌر محدود على كل من الناتج المحلً تنطلك الدراسة من 

 الاجمالً وعرض النمد وبشكل اكثر فً سعر صرف الدٌنار ممابل الدولار .

 هٌكلٌة الدراسة

من اجل التحمك من فرضٌة الدراسة وتحمٌك اهدافها لسمت الدراسة الى ثلاثة مباحث : تضمن المبحث  

ول منهجٌة الدراسة , فٌما تناول المبحث الثانً الاطار النظري للدراسة  والمتضمن تعرٌف السٌاسة الا
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النمدٌة واهدافها وادواتها ولنوات انتمالها , وتصدى المبحث الثالث الى الجانب العملً للدراسة وبٌان تأثٌر 

 الاستنتاجات والتوصٌات . السٌاسة النمدٌة على بعض المتغٌرات الكلٌة , واختتمت الدراسة بأهم

 المبحث الثانً //الاطار النظري للدراسة

 // مفهوم السٌاسة النمدٌة اولا

 . تعرٌف السٌاسة النمدٌة 1

تعد السٌاسة النمدٌة من اهم السٌاسات الالتصادٌة التً تعتمد علٌها الدول المتمدمة والنامٌة على حد سواء  

متغٌرات الالتصاد الكلً كسعر الفائدة , سعر الصرف , التضخم كونها تمكن الدولة من التعامل مع اهم 

 وغٌرها , لذلن اصبحت من اولوٌات المائمٌن بالسٌاسات الالتصادٌة فً مختلف الدول فً الولت الحالً .

وتعرف السٌاسة النمدٌة على انها مجموعة الادوات والتدابٌر المتعلمة بتنظٌم عملٌة الاصدار النمدي  

على الائتمان بصورة لا ٌمكن معها الفصل بٌن  النمد والائتمان فً التأثٌر الذي تمارسه تلن والرلابة 

 ( . 123: 2012الاجراءات والتدابٌر على حركات الاسعار)المشهدانً : 

وٌعرفها اخرون  على انها مجموعة التدابٌر المتخذة من السلطات النمدٌة بمصد إحداث أثر على الالتصاد و  

 ( .3:  2016مان استمرار أسعار الصرف )علوانً :من أجل ض

( فمد عرفها "الأداة التً ٌستعملها البنن المركزي للتحكم  فً عرض Johnsonأما الإلتصادي جونسون ) 

 (36:  2018النمد عن طرٌك التحكم به لتحمٌك الأهداف العامة للسٌاسة الالتصادٌة )المرزون:

ة وهو : الإجراءات المعتمدة للحكومة أو السلطات النمدٌة لإدارة عرض وهنالن تعرٌف اخر للسٌاسة النمدٌ  

النمود وسعر الفائدة، وذلن بهدف تحمٌك أو المحافظة على التوظٌف الكامل دون التعرض الى حالة التضخم  

 (.31: 2010)غدٌر : 

 . اهداف السٌاسة النمدٌة فً البلدان النامٌة2

 (5: 2010امة للسٌاسة النمدٌة  بالاتً: )الخزرجً :ٌمكن إجمال و تصنٌف الأهداف الع  

استمرار مستوى الأشعار : و ٌرتبط مستوى الاستمرار فً الأسعار بالاستمرار الالتصادي العام  -1

واستمرار فً عرض النمود، إضافة إلى أن الاستمرار فً الأسعار ٌحفز الاستثمار المحلً والأجنبً على حد 

 سواء.

خدام عالً : ٌعد هدف تشغٌل الأٌادي من اهم اهداف السٌاسة النمدٌة اذ ٌساهم فً تحمٌك مستوى است-2

 توظٌف الموارد البشرٌة والطبٌعٌة، إضافة إلى الحد من البطالة.

زٌادة النمو الالتصادي : هدف عام ٌسعى إلٌه الجمٌع من خلال زٌادة حجم الناتج الإجمالً وزٌادة دخل -3

اشً وزٌادة الاستثمار، بالإضافة إلى تهٌئة الموارد فً النمد الأجنبً والمحلً الأفراد ورفع المستوى المع

 للمساهمة فً زٌادة معدلات النمو والمساهمة فً التنمٌة الالتصادٌة المطلوب تحمٌمها.

الحفاظ على توازن مٌزان المدفوعات : اذ أن مٌزان المدفوعات عبارة عن مرأة توضح الإٌرادات  -4

خارجٌة المتعلمة بالمعاملات بٌن الدولة والعالم الخارجً والذي ٌظهر من خلال حساب والمصروفات ال
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الدائن والمدٌن لفمرات المٌزان وٌوضح الموة فً حالة وجود فائض، والضعف فً حالة وجود عجز، لذا 

كبر نسعى بشكل دائم السٌاسة النمدٌة إلى المحافظة على توازن مٌزان المدفوعات وبهدف الحصول على أ

 لدر ممكن من النمد الأجنبً كاحتٌاطً لما له من أثار على الأوضاع الداخلٌة والخارجٌة للبلد.

استمرار أسعار الصرف :  وهو هدف مترابط  مع غٌره من الأهداف بشكل غٌر مباشر مثل استمرار -5

ضعف عملتها المحلٌة  أسعار السلع والخدمات والإنتاج والاستثمار، لاسٌما ان بعض البلدان التً تعانً من

وتتسم بالانخفاض تجاه العملة الأجنبٌة كالدولار مما ٌؤثر مباشرة فً أسعار السلع المستوردة وٌنعكس فً 

 عدم استمرار المستوى العام للأسعار بشكل مستمر لارتباطه بسعر الصرف الأجنبً.

ز على خدمة أهداف التنمٌة وتوفٌر اما فً البلدان النامٌة فان الأهداف الأساسٌة للسٌاسة النمدٌة تترك 

التموٌل الذاتً اللازم لها ,اذ ٌتطلب تطوٌر هذه البلدان ودعم تنمٌتها، تطوٌر أجهزتها المصرفٌة والائتمانٌة 

لتتلاءم مع ظروف هذه الدول الالتصادٌة والاجتماعٌة ومتطلبات تنمٌتها، ووضع السٌاسات المناسبة لتنظٌم 

 ا نحو خدمة أهداف التنمٌة الالتصادٌة والاجتماعٌة .هذه الأجهزة وتوجٌه نشاطه

 ( :22:  2014و لتحمٌك ذلن لابد من تطبٌك الأسس التالٌة) عمران :

العمل على إصلاح النظم الالتصادٌة وما ٌتطلب من دعم الدولة للبنن المركزي وأحكام رلابته على نشاط  -

الائتمانٌة من حٌث نطالها وأجالها وصورها البنون والمؤسسات المالٌة خاصة فً مجال التسهٌلات 

 المختلفة.

توفٌر المدخرات الكافٌة وتوجٌهها نحو الاستثمار المرغوب فٌه، وهذا ٌستلزم توفٌر المؤسسات العاملة فً  -

 هذا المجال على اختلاف أنواعها ومستوٌاتها بالمدر الكافً .

ادٌة وخطط التنمٌة حتى لا تحدث اختلالات نمدٌة استخدام السٌاسات النمدٌة المناسبة للأوضاع الالتص -

 تؤثر سلبا على مسار التنمٌة وعلى توزٌع الموارد فً المجتمع.

 . ادوات السٌاسة النمدٌة 3

تلجأ السٌاسة النمدٌة الى استعمال مجموعة من الادوات من اجل تحمٌك اهدافها , وٌمكن تمسٌم هذه الادوات  

 الى لسمٌن رئٌسٌٌن هما :

الادوات الكمٌة : تتمثل فً الأدوات التً تستخدمها السلطات النمدٌة بالاعتماد على لوى السوق , -1. 3

 والتً ٌمكن عن طرٌمها السٌطرة على المتغٌرات الكلٌة المختلفة ,وتمسم الى :

تتمثل عملٌات السوق المفتوحة  فً ان ٌموم البنن المركزي بعملٌات بٌع  عملٌات السوق المفتوحة : -ا

وشراء الأوراق المالٌة والتجارٌة فً الأسواق  المالٌة، بهدف التأثٌر على كمٌة النمود المتداولة والتأثٌر فً 

ممدرة البنون التجارٌة على خلك الائتمان, وتلعب البنون التجارٌة دورًا محورٌا فً تأثٌرها على نشاط 

ات الأعمال والمشروعات الاستثمارٌة، الا الالتصاد الوطنً عن طرٌك الائتمان الذي تمدمه للأفراد ومؤسس

أن حجم الائتمان الذي تمدمه البنون التجارٌة ٌخضع لرلابة البنون المركزٌة، وهذه الاخٌرة لا تسمح بأن 

 ( .61: 2006ٌزٌد حجم الائتمان عن المستوى الطبٌعً الذي ٌحمك الاستمرار الالتصادي)الجلال : 
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المركزي الى هذه الاداة للتأثٌر على حجم الائتمان المصرفً ومن ثم سعر اعادة الخصم :  ٌلجا البنن -ب

التأثٌر على حجم المعروض من النمود , وٌتم ذلن فً اطار الاهداف المرسومة للسٌاسة النمدٌة , وهو السعر 

ٌعٌد  الذي ٌموم البنن المركزي عن طرٌمه بخصم الاوراق التجارٌة التً تمدم الٌه البنون التجارٌة , او الذي

 (.16: 2006به خصم اوراق سبك وان خصمتها هذه البنون لعملائها المستثمرٌن   )فهمً : 

ٌجب على المصارف التجارٌة وفماً للتشرٌعات المالٌة الحدٌثة ان تحتفظ  تغٌٌر نسبة الاحتٌاطً المانونً :-ج

ٌة للاحتٌاطً، اذ تتحكم البنون بحد أدنى من الأرصدة النمدٌة لدى البنن المركزي، وهو ٌمثل النسبة المانون

المركزٌة فً ممدرة المصارف التجارٌة على خلك الودائع وتمدٌم الائتمان من خلال تلن النسبة، ولصعوبة 

استعمال كل من عملٌات السوق المفتوحة وسعر إعادة الخصم بفعل ضٌك أسواق النمد والمال فً هذه الدول 

طً المانوي تزداد استعمال هذه السٌاسة فً البلدان النامٌة)غدٌر : فان أهمٌة نسبة الاحتٌا,   وعدم تطورها

2010 :48.) 

وٌمصد بها الرلابة على الاتجاهات التً توزع فٌها المصارف التجارٌة لروضها  الادوات النوعٌة : - 2.3

 إن هذه الادوات لا واستثماراتها المختلفة ، وتتمثل فً ) ترشٌد الائتمان والتأثٌر المباشر والالناع الادبً( إلا

تنتج اثارا  إلا إذا دعمتها وسائل أخرى , إذ لٌس من السهولة تغٌٌر سلون البنون التجارٌة والمؤسسات 

 ( .38: 2018الأخرى عن طرٌك التهدٌدات الشفهٌة أو ما تمدمه من نصائح وارشادات )المرزون: 

 لنوات انتمال السٌاسة النمدٌة .4

التً ٌمكن للسٌاسة النمدٌة عن طرٌمها الانتمال الى مختلف مفاصل الالتصاد هنالن جملة من المنوات  

 الوطنً لتحمٌك الاهداف  المنشودة وهً :

 (134: 2013لناة سعر الصرف: :)المعموري  : -1. 4

ٌعرف سعر الصرف بانه ثمن الوحدة الواحدة من العملة الوطنٌة فً شكل وحدات من عملة اجنبٌة معٌنة ) 

 (.134: 2012ل :مهدي , ام

 (134: 2013ٌمسم سعر الصرف الى ثلاثة انواع:)المعموري  :

ا. سعر الصرف الاسمً : هو السعر الذي ٌعبر عن عدد الوحدات من العملة المحلٌة التً تدفع ثمنا لوحده 

ا بمٌمة واحدة من العملة الأجنبٌة وهذا السعر الاسمً ٌمثل الممٌاس لمٌمة عملة بلد ما والتً ٌمكن مبادلته

عملة بلد أخر، وٌتم تبادل العملات أو عملٌات الشراء أو بٌع العملات حسب أسعار هذه العملات المعلنة بٌن 

 بعضها بعضا .

 ب. سعر الصرف الحمٌمً : وٌتمثل فً سعر الصرف الاسمً المعدل للأسعار النسبٌة بٌن البلدان .

عار الصرف بٌن العملة المحلٌة والعملة من ج. سعر الصرف الفعلً : وٌعبر عن المتوسط المرجح لأس

 الشركاء

 التجارٌٌن فً البلاد التجارٌة الأكثر أهمٌة .

 لناة توفر الائتمان  -2. 4
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تعد لناة الائتمان من اهم لنوات انتمال اثار السٌاسة النمدٌة , وتتضح هذه الأهمٌة فً نمل أثار السٌاسة  

دة بٌن حجم الائتمان والإنفاق الكلً , وتعتمد فعالٌة انتمال أثر النمدٌة للالتصاد عن طرٌك العلالة الوطٌ

السٌاسة النمدٌة عبر لناة توفر الائتمان للالتصاد على آلٌة عمل أسواق الائتمان، ومدى توفر الائتمان 

 المصرفً، والمراكز المالٌة للوحدات الالتصادٌة المختلفة، اذ ٌرتبط توفر الائتمان المصرفً باتباع سٌاسة

نمدٌة توسعٌة ، ٌترتب علٌها زٌادة حجم الاحتٌاطٌات والودائع لدى البنون، مما ٌمكن من زٌادة الإلراض 

المصرفً وٌنتج عن ذلن زٌادة الإنفاق الاستثماري، ومن ثم زٌادة الدخول وارتفاع الإنفاق الاستهلاكً، 

 ( .12:  2018وهو ما ٌنعكس فً زٌادة الناتج الإجمالً. ) الشاذلً: 

 (32: 2016لناة أسعار الأصول ) الأسهم و السندات(:)علوانً:  -3.4

حٌث حاول  Modiglianiوالثانٌة ل   J.Tobinظهرت هذه المناة من خلال نظرٌتٌن هامتٌن الأولى  ل 

من خلال نظرٌته  توضٌح الدور الذي تؤدٌه السٌاسة النمدٌة فً أولات الكسادJ.Tobin الالتصادي

الأساسٌة هً أن الاستثمار ٌتولف على  وهً نظرٌة حركٌة فً الاستثمار، وفكرتها ,q المعروفة بنظرٌة 

 حٌث ان :  qنسبة المٌمة السولٌة للأصل الرأسمالً إلى تكلفة الإحلال، و تسمى النسبة بمعامل 

q= M/R 

 هً تكلفة احلال مشروع ما محل الاخر .  Rهً المٌمة السولٌة للأصل المالً و  Mحٌث ان  

فمد اوضح ان السٌاسة النمدٌة التوسعٌة تؤدي إلى زٌادة الطلب على الأسهم العادٌة و  Modigliani  اما 

فتزداد اثر  ثروات أصحاب هذه الأسهم الذٌن ٌرفعون استهلاكهم من   ↑Pe ومن ثم  ارتفاع أسعارها 

لاستهلان ٌؤدي إلى زٌادة السلع و الخدمات، و بما أن الاستهلان هو أحد مكونات الطلب الكلً، فان زٌادة ا

   .الإنتاج 

 Pe  C 

الأسهم و (والنظرٌتٌن توضحان كٌف ٌمكن لسٌاسة النمدٌة عن طرٌك التأثٌر على أسعار الأصول  

,كما ان فاعلٌة هذه المناة  تعتمد على درجة تطور أسواق   السندات( فً التأثٌر على النشاط الالتصادي

لعمارٌة وخاصة الأسواق الثانوٌة بما ٌمكن الوحدات الالتصادٌة من التفاعل مع تغٌرات الأصول المالٌة وا

أسعار هذه الأصول واستخدامها كضمان ممابل عملٌات الالتراض, وتزداد هذه الفاعلٌة مع زٌادة نسبة 

 ( .254: 2002)العمر:  الأصول المالٌة من إجمالً المحفظة الاستثمارٌة للوحدات الالتصادٌة

 (35: 2014عمران:) لناة معدل الفائدة : -4.4 

تعتبر لناة معدل الفائدة المناة التملٌدٌة لانتمال أثر السٌاسة النمدٌة إلى هدف النمو ، اذ  تؤدي السٌاسة النمدٌة  

 )حسب المفهوم الكٌنزي( إلى: ↓ Mالتمٌٌدٌة )الانكماشٌة( 

ومن ثم ارتفاع تكلفة راس المال    Irلفائدة الحمٌمً  ارتفاع سعر الفائدة الاسمً وهو ما ٌعنً رفع سعر ا 

 . Yالتً تنخفض ومن ثم انخفاض الإنتاج   Iأي) معدلات الإلراض( وهذا له تأثٌر على نفمات الاستثمار 
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 ( لنوات انتمال السٌاسة النمدٌة الى الالتصاد الحمٌم1ًشكل )  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر : من اعداد الباحثة .

 ثانٌا// السٌولة المحلٌة 

المحلٌة تشمل عرض النمد بالمفهوم تشمل السٌولة المحلٌة كل من النمود و أشباه النمود  وبذلن فأن السٌولة 

الواسع أي بالإضافة للعملة فً التداول والودائع تحت الطلب ، فهً أٌضا تشتمل على الودائع الزمنٌة 

 وودائع الادخارٌة وودائع التوفٌر.

وعلٌه فالسٌولة المحلٌة بهذا المعنى تضم بنود إضافٌة غٌر وسائل الدفع الأساسٌة ) عرض النمد بالمفهوم  

الضٌك( وهذا ٌتٌح أمام السلطات النمدٌة المزٌد من الأدوات التً تساعدها على تصمٌم وإدارة السٌاسات 

 ( .80:  2001النمدٌة الكفٌلة بتحمٌك التوازن والاستمرار فً مٌزان المدفوعات )نجٌب :

 

 المبحث الثالث //اثار السٌاسة النقدٌة على بعض متغٌرات الاقتصاد العراقً

ً هذا المبحث دراسة وتحلٌل اثر السٌاسة النمدٌة فً بعض متغٌرات الالتصاد الكلً وهً )الناتج سنحاول ف 

المحلً الاجمالً , السٌولة  المحلٌة, اسعار الصرف ( عن طرٌك عرض البٌانات والمعلومات الخاصة بتلن 

 المتغٌرات خلال المدة المذكورة .

% 20لى الموارد النفطٌة التً تصل مساهمة النفط فٌها إلى وفٌما ٌتعلك بالالتصاد العرالً الذي ٌعتمد ع

% , ممابل انخفاض 22من الناتج المحلً الإجمالً ، وتشكل نسبة مساهمة النفط من الموازنة العامة حوالً 

كبٌر فً مساهمة المطاعات الانتاجٌة الاخرى , والذي انعكس بشكل كبٌر على التوجه نحو الاستٌراد من 

لاد الى تزاٌد الطلب على شراء الدولار لتغطٌة طلبات الاستٌراد ، وازاء ذلن بات من الخارج والذي 

الضروري ان ٌتدخل البنن المركزي من أجل المحافظة على استمرار سعر صرف الدٌنار العرالً 

 

 (السندات ا الأسهم) الأصول أسعاة قنا 

 الفائد  معدل قنا     
 قنا  سعر الارف قنا  توفر الائصمان

قنوات انتقال السياسة 

 النقدية
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ومواجهة الموجات التضخمٌة المحتملة فً الالتصاد نتٌجة الاختلالات التً حدثت فً البنٌة الالتصادٌة 

 (6: 2012.)صالح : 

 اولا // السٌاسة النقدٌة والناتج المحلً الاجمالً

تؤدي السٌاسة النمدٌة فً اطار تنفٌذ عملٌاتها فً ادارة السٌولة على وفك مسار تتحدد بموجبه معدلات نمو  

زن سوق الكتلة النمدٌة بما ٌوازي التدفمات الحمٌمٌة من السلع والخدمات ، لٌتحمك التوازن العام عبر توا

السلع والخدمات وسوق النمد ، اي تحمٌك اعلى معدلات نمو مرغوبة فً الناتج المحلً الاجمالً بأدنى 

ً وهو أمر معروف فً 3مستوى من التضخم السنوي الذي لا ٌزٌد كسره الطبٌعً عادة على  % سنوٌا

 ( .8حسن : مؤشرات الاستمرار الالتصادٌة الكلٌة الدولٌة .)

الوضع الالتصادي فً ظل عوامل الكساد نتٌجة للتملٌص الكبٌر فً نفمات الحكومة وبالتالً ومن أجل تحفٌز 

 -زٌادة معدلات البطالة فً ظل اوضاع امنٌة واجتماعٌة معمدة لام البنن المركزي بالمبادرات الآتٌة :

 ( .14: 2012.)العلاق :

لراض المصارف المتخصصة الزراعً، ترلٌون دٌنار لدعم النشاط الحمٌمً من خلال ا 5تخصٌص مبلغ  -ا

الصناعً، صندوق الاسكان، العماري  من اجل الراض المشارٌع للمطاع الخاص وهً اكبر مبادرة الراض 

 فً تارٌخ العراق .

ترلٌون دٌنار الى المصارف الخاصة لإلراض المشارٌع الصغٌرة ، مع استعداد  1.5تخصٌص مبلغ  -ب

 م تأسٌس وحدة تنظٌمٌة فً البنن المركزي مختصة بالتموٌل الاصغر .البنن لتوسٌع هذه المبادرة ، وت

ترلٌون دٌنار(  5مبادرة البنن لالتراح تسدٌد مستحمات المماولٌن والمجهزٌن والمزارعٌن )اكثر من  -ج

والتً اضرت بنشاط المطاع الخاص وبالمطاع المصرفً حٌث وافمت الحكومة على اصدار السندات التً 

 ن المركزي ولام بتنظٌم اعدادها وصرفها بالتنسٌك مع المصارف الحكومٌة .الترحها البن

% 12.80( لٌمة الناتج المحلً الاجمالً ومعدلات نموه اذ بلغ هذا المعدل نحو 1وٌعرض الجدول )     

, ولكنه  -%10.62نتٌجة الازمة المالٌة العالمٌة وبحوالً  2002, فٌما سجل معدلا سلبٌا عام  2002عام 

نتٌجة لارتفاع اسعار  2011% عام 26.38عافى بعد ذلن مسجلا معدلات متباٌنة وبلغ اعلى نسبة له وهً ت

 . 2018%عام  11.22, فٌما سجل نحو  2015و 2014النفط , وبعدها حمك معدلات سلبٌة لعامً 
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 ( الناتج المحلً الاجمالً العرالً ومعدلات نموه1الجدول )

 (2018-2002للمدة )

الناتج المحلً الاجمالً  السنوات

 ))ملٌار دٌنار

معدل نمو الناتج 

 المحلً الاجمالً %

2002 102828.5 12.80 

2008 155282.3 44.65 

2002 132330.2 (10.62) 

2010 121252.0 23.41 

2011 212322.1 26.38 

2012 254225.5 16.22 

2013 223582.5 2.61 

2014 266332.2 (2.65) 

2015 124681.0 (26.2 ) 

2016 203862.8 4.22 

2012 225222.4 10.21 

2018 251064.5 11.22 

 المصدر:

 البنن المركزي العرالً , تمرٌر الالتصادي العرالً لسنوات مختلفة . -1

 وزارة التخطٌط , المجموعة الاحصائٌة لسنوات مختلفة .-2

 الارلام بٌن الالواس نمو سالب .-*

 السٌولة المحلٌة  -ثانٌا

تمارس السٌاسة النمدٌة تأثٌرا مباشرا فً تحدٌد الكتلة النمدٌة من حٌث التوسع فً هذه الكتلة عن طرٌك اتباع 

سٌاسة نمدٌة توسعٌة والعكس بالعكس , وبحسب الهدف الذي تسعى السلطات النمدٌة الى تحمٌمه وبما ٌتلاءم 

 ة .  مع اهداف السٌاسات الالتصادٌة الكلٌ

( مكونات السٌولة النمدٌة المحلٌة فً العراق والتً تتوزع بٌن العملة فً التداول والودائع 2وٌظهر الجدول )

الجارٌة , وٌتبٌن ان نسبة مساهمة الودائع الجارٌة الى عرض النمد اخذت بالتصاعد سنة بعد اخرى , اذا 

,  2011عام  54.22لتصل الى نحو  وارتفعت بعد ذلن  2002% عام  34.48سجلت هذه النسبة  نحو 

 . 2018% عام 42.26لتتراوح بعدها بٌن الارتفاع والانخفاض حتى وصلت الى 
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 ( السٌولة النمدٌة المحلٌة فً العراق2الجدول )

 ( بملٌارات الدنانٌر2018-2002للمدة  )

 

 السنوات

 

 عرض النمد

 

 الودائع الجارٌة

 

العملة خارج البنون 

 التجارٌة

الودائع الجارٌة نسبة 

 الى عرض النمد %

2002 21,221,162 2,482,462 14,231,200 34.48 

2008 28,182,234 2,622,432 18,422,502 34.40 

2002 32,300,030 15,524,351 21,225,622 41.62 

2010 51,243,482 22,401,222 24,342,122 52.25 

2011 62,423,222 34,186,568 28,282,361 54.22 

2012 63,235,821 33,142,224 30,523,642 51.22 

2013 23,830,264 38,835,511 34,225,453 52.60 

2014 22,622,448 36,620,855 36,021,523 50.32 

2015 62,613,150 34,252,824 34,855,256 42.23 

2016 25,523,252 33,448,222 42,025,230 44.28 

2012 26,286,584 36,643,225 40,343,302 50.20 

2018 22,828,284 32,330,212 40,428,062 42.26 

 المصدر : تم اعداده بالاستناد الى النشرات الاحصائٌة السنوٌة للبنن المركزي العرالً .

 

ان الزٌادة فً نسبة الودائع الجارٌة الى عرض النمد تعنً زٌاد فً  ثمة الجمهور فً عمل المصارف , اما 

النسبة فانه ٌعنً تراجع الثمة فً عمل لطاع المصارف , وٌتضح من الجدول اعلاه  ان هذه انخفاض هذه 

 النسب متملبة ولم تستمر عند نسبة معٌنه مما ٌدل على عدم استمرار ثمة الجمهور هذا المطاع  .

 اسعار الصرف-ثالثا

طرٌك عملٌات بٌع و شراء  تسعى السٌاسة النمدٌة فً العراق الى تثبٌت سعر الصرف الدٌنار العرالً عن

 2003الدولار فٌما ٌسمى بمزاد العملة , وهذه العملٌة التً دأب البنن المركزي على العمل بها بعد عام 

 (. 126:  2018تمكنت من تحمٌك استمرار نسبً فً صرف الدٌنار امام الدولار الامرٌكً .)عطٌة :

 (45: 2006: وتتمثل انواع اسعار الصرف فً العراق بالاتً:)شندي  

.السعر الرسمً للثابت: الذي ٌعد سعرا مركزٌا لتمٌٌم جمٌع اٌرادات الخزٌنة العامة بما فٌها المعاملات 1

 الحكومٌة .
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.السعر الموازي: الذي ٌتمرر ٌومٌا تبعا لموى السوق ، وٌستخدم على نطاق واسع محلٌا وخارجٌا خاصة 2

 من لبل المطاع الخاص.

هً الاسعار التً تمررها السلطة فالسعر التحاسبً الذي ٌطبك وسعر السفارات .الاسعار الإدارٌة: و3

دٌنار/ دولار( ،  450دٌنار/دولار( وسعر الحوالات والكلٌات الرسمٌة )  1300والمصدرٌن والفنادق ) 

 وسعر المخالفات المانونٌة والجمارن للسلع المهربة بسعر السعر الموازي وسعر حوالات المواطنٌن لشراء

%عن السعر السائد وسعر ضرٌبة الدخل الذي ٌحدد بسعر اسعار السوق  5العملات الأجنبٌة نسبة تمل عن 

 واسعار المستهلن وغٌرها.             

تم وضع معاٌٌر )بالاستعانة بمكتب تدلٌك دولً( لدخول المصارف والشركات الى  2016وابتداءً من سنة 

ى عملٌات بٌع الدولار والمحافظة على سعر الصرف من جهة وترسٌخ نافذة شراء الدولار بغٌة السٌطرة عل

الالتزام بمواعد الامتثال ومكافحة غسل الاموال وتموٌل الارهاب من جهة ثانٌة وادت تلن المعاٌٌر الى 

الارتماء بممارسات المصارف فً هذا الشأن وبناء وحدات ولدرات تنظٌمٌة وفنٌة وتمنٌة لتعزٌز أنظمتها 

 (14:  2012الداخلٌة .)العلاق :  ورلابتها

فجاء العمل بهذه الأداة و لا ٌزال مستمراً حتى نهاٌة مدة الدراسة هذه من أجل تحمٌك مجموعة من الأهداف 

 (126: 2018أهمها: ) عطٌة :

ٌعد مزاد العملة وسٌلة تطبٌك للأدوات غٌر المباشرة للسٌاسة النمدٌة من اجل السٌطرة على السٌولة  -1

وتوفٌر فرص  Sterilizationك التوازن بٌن عرض النمد لضبط السٌولة عن طرٌك التعمٌم * وتحمٌ

 للاستمرار المالً والمناخ المناسب للاستثمار.

انها أداة تدخل مباشرة لتحمٌك الاستمرار فً لٌمة الدٌنار العرالً عن طرٌك سعر صرف توازنً , مما -2

للأسعار وخاصة على مدخلات الإنتاج والسلع النهائٌة ٌنعكس بصورة إٌجابٌة على المستوى العام 

 المستوردة .

استطاعت عملٌة مزاد العملة الأجنبٌة توحٌد وتجانس أسعار الصرف للدٌنار العرالً عن طرٌك اشباع  -3

 السوق العرالٌة بالعملة الأجنبٌة .

المحدودة عن طرٌك تحسٌن  ان مزاد العملة الأجنبٌة اسهم فً رفع المدرة الشرائٌة لأصحاب الدخول -4

 لٌمة الدٌنار العرالً , مما ٌنعكس على المٌمة الحمٌمٌة للدخل.

وسٌلة ومصدراً لتموٌل التجارة الحكومٌة وتموٌل تجارة المطاع الخاص , وتتراوح احتٌاجات المطاع  -5

 ملٌار دولار.  12-8الخاص سنوٌاً ما بٌن 

ٌات بالعملة الأجنبٌة التً تفوق ما خصصه صندوق النمد الدولً ان مزاد العملة  لادر على توفٌر احتٌاط -6

ملٌار دولار , بهدف تحمٌك الاستمرار لمطاع المعاملات الخارجٌة وتكوٌن احتٌاطً من العملة 10والبالغ 

 الأجنبٌة لتغطٌة الاستٌرادات لمدة لا تزٌد عن ثلاثة أشهر.
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( , اذ ٌبٌن سعرٌن للصرف 3لار من خلال الجدول )وٌمكن عرض اسعار الصرف للدٌنار العرالً امام الدو

وهما السعر الرسمً الذي تحدده السلطات النمدٌة , وسعر السوق او الموازي والذي ٌحدد من خلال عرض 

الدولار والطلب علٌة فً السوق , وغالبا ما ٌكون سعر السوق اعلى من السعر الرسمً للدولار, وٌبٌن 

دٌنار  1255ار العرالً ممابل الدولار الأمرٌكً اذ بلغ السعر الرسمً ( ان سعر صرف الدٌن3الجدول )

اعلى فرق بٌن السعر  2016دٌنار , فٌما سجل عام  12فً السوق اي بفارق  1262للدولار الواحد ممابل 

 دٌنار عرالً . 85الرسمً وسعر السوق وهو 

 ( سعر صرف الدٌنار العرالً ممابل الدولار3جدول )

 (2018-2002)للمدة 

 

 السنوات

سعر صرف الدٌنار / 

 الدولار)السوق(

(1) 

سعر صرف الدٌنار / 

 الدولار)الرسمً(

(2) 

 

(1-2) 

 

2002 1262 1255 12 

2008 1203 1123 10 

2002 1182 1120 12 

2010 1185 1120 15 

2011 1126 1120 26 

2012 1233 1166 62 

2013 1232 1166 66 

2014 1214 1188 26 

2015 1242 1120 52 

2016 1225 1120 85 

2012 1258 1120 68 

2018 1202 1120 12 

 

 المصدر: تم اعداده بالاعتماد على البنن المركزي العرالً ,النشرة الاحصائٌة السنوٌة لسنوات مختلفة .

ان السلطات النمدٌة فً العراق تتدخل فً سوق الصرف الاجنبً للتأثٌر فً سعر صرف الدٌنار العرالً   

( ان نسبة 4ممابل الدولار عن طرٌك بٌع وشراء الدولار للحفاظ على سعر الصرف ,وٌظهر الجدول )

انخفضت الى , ثم  2002% عام  52.85مشترٌات البنن المركزي من الدولار الى مبٌعاته بلغت نحو 
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فً العام التالً , بٌنما سجلت نسبة مشترٌات البنن الدولارٌة الى مبٌعاته اعلى معدل لها عام  56.85

 % . 136.53وبنحو  2015

 ( مبٌعات ومشترٌات الدولار للبنن المركزي العرال4ًجدول )

 (2018-2002للمدة )

 المشترٌات السنوات

 ملٌون دولار

 المبٌعات

 ملٌون دولار

المشترٌات نسبة 

 الى المبٌعات %

2002 26200 15280 52.85 

2008 45500 25862 56.85 

2002 36000 33222 24.42 

2010 45000 36121 80.38 

2011 54000 32228 23.2 

2012 52000 48642 85.34 

2013 62000 53231 85.85 

2014 42515 51228 108.86 

2015 32450 44304 136.53 

2016 25653 33524 130.68 

2012 40355 42201 104.52 

2018 52222 42133 20.24 

 

 المصدر : تم اعداده بالاعتماد على النشرات الإحصائٌة السنوٌة للبنن المركزي

 

جملة المول ان السٌاسة النمدٌة فً العراق تمارس تأثٌرا ملحوظا على متغٌرات الالتصاد الكلً كالناتج 

المحلً الاجمالً بشكل مباشر او غٌر مباشر , كذلن تأثٌرها فً تحدٌد الكتلة النمدٌة المناسبة فً الالتصاد , 

ر باعتماده آلٌة مزاد العملة ونافذة بٌع بالإضافة الى الاثار الواضحة فً سعر صرف الدٌنار ممابل الدولا

 العملة ، ولكنها لم تؤدي الدور المطلوب منها بالشكل الكافً بفعل الظروف المتملبة التً ٌمر بها البلد. .  

 الاستنتاجات والتوصٌات-

 الاستنتاجات-

أدواتها المختلفة تؤثر السٌاسة النمدٌة بشكل حمٌمً على متغٌرات الالتصاد الكلً، اذ تتحكم من خلال -1

 الكمٌة والنوعٌة , وٌمكن انتمالها الى الالتصاد الحمٌمً عن طرٌك معدلات الفائدة والصرف وغٌرها .
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تهدف السٌاسة النمدٌة فً العراق الى اصلاح الانظمة الالتصادٌة وتعبئة وتوجٌه المدخرات باتجاه -2

 ة .الاستثمارات المنتجة وعلى وفك متطلبات التنمٌة الالتصادٌ

تؤثر السٌاسة النمدٌة فً العراق على الناتج المحلً الاجمالً بشكل غٌر مباشر من خلال لنوانها المختلفة -3

 , وبشكل مباشر عن طرٌك منح المروض والتسهٌلات للمصارف المتخصصة .

ذة بٌع ٌتحكم البنن المركزي بتحدٌد سعر صرف الدٌنار ممابل الدولار باستخدام الٌة مزاد العملة وناف-4

 العملة ومن ثم تحمٌك الاستمرار فً لٌمة الدٌنار وتأثٌرها اٌجابٌا على الانشطة الالتصادٌة .

 التوصٌات-

ٌنبغً تدخل السلطات النمدٌة فً دعم عملٌة النمو الناتج المحلً الاجمالً عن طرٌك التحكم فً معدلات  -1

 النشاط الالتصادي . الفائدة  بالشكل الذي ٌشجع الاستثمار ومن ثم تحرٌن  عجلة

ٌتوجب على البنن المركزي العرالً توجٌه الكتلة النمدٌة بالشكل الذي ٌمكن معه تفادي الاثار السلبٌة -2

 لزٌادة او انخفاض السٌولة المحلٌة عن حجمها المناسب .

من ضرورة الاهتمام بإدارة أسعار الصرف فً الدولة وإتباع سٌاسة نمدٌة مناسبة وبالشكل الذي ٌض-3

 استمرار سعر الصرف .

لابد من  الاستمرار فً استخدام الأدوات الحدٌثة للسٌاسة النمدٌة فً العراق ، كنافذة مزاد  العملة و  -4

 تطوٌرها وفك متطلبات العمل بها لإبعاد ما ٌشوبها من مساوئ.

 الهوامش والمصادر-

اسة النمدٌة فً تحمٌك الاستمرار النمدي  المشهدانً وال طعمة , أحمد إسماعٌل , حٌدر حسٌن , دور السٌ -1

,  33( المجلة العرالٌة للعلوم الالتصادٌة , السنة العاشرة العدد  2002-2003فً الالتصاد العرالً للمدة )

2012 . 

( ,رسالة ماجستٌر جامعة أبً 2014-1220علوانً ,عمر , أثر السٌاسة النمدٌة على النمو الالتصادي ) -2

 . 2016كلٌة العلوم التجارٌة -سانتلم –بكر بلماٌد 

المرزون وبالر  ,خالد حسٌن , جمانة علً, لٌاس أثر أدوات البنن المركزي فً تحمٌك الاستمرار  -3

( , مجلة كلٌة الإدارة والالتصاد للدراسات الالتصادٌة 2015-2003النمدي فً الالتصاد العرالً للمدة )

 .  2018،  3، العدد  10والإدارٌة والمالٌة  المجلد 

غدٌر ,هٌفاء غدٌر , السٌاسة المالٌة والنمدٌة ودورها التنموي الالتصاد السوري , الهٌئة العامة السورٌة -4

 . 2010, 11للكتاب، دراسات التصادٌة 

الخزرجً, ثرٌا, السٌاسة النمدٌة فً العراق بٌن تراكمات الماضً وتحدٌات الحاضر ,مجلة كلٌة بغداد  .5

 . 2010,  23الالتصادٌة الجامعة العدد للعلوم 
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عمران ,ولٌد , دور السٌاسة النمدٌة فً مكافحة التضخم , رسالة ماجستٌر جامعة أم البوالً كلٌة العلوم  -6

 . 2014الالتصادٌة والعلوم التجارٌة وعلوم التسٌٌر 

م فً البلدان النامٌة , رسالة الجلال ,أحمد محمد صالح, دور السٌاسات النمدٌة والمالٌة فً مكافحة التضخ-2

 .2006ماجستٌر , جامعة الجزائر كلٌة العلوم الالتصادٌة وعلوم التسٌٌر 

فهمً , حسٌن كامل , ادوات السٌاسة النمدٌة التً تستخدمها البنون المركزٌة فً التصاد اسلامً , المعهد -8

 . 2006-63جدة  بحث رلم –الاسلامً للبحوث والتدرٌب 

ن علً , لنوات تأثٌر السٌاسة النمدٌة )حالة الكوٌت(, مجلة جامعة الشارلة للعلوم الإنسانٌة العمر, حسٌ-2

 . 2002,  3العدد   6والاجتماعٌة المجلد 

مهدي و عبدالحسن ,صباح رحٌم , امل , اثر نافذة بٌع العملة على سعر الصرف فً العراق للمدة -10

 . 2012,  1العدد   2لالتصادٌة المجلد (مجلة المثنى للعلوم الادارٌة وا2004-2016)

المعموري والزبٌدي ,عامر عمران ,سلٌم رشٌد عبود, أثر تملبات اسعار الصرف على المؤشر العام -11

( , مجلة الادارة 2011-2005لأسعار الاسهم دراسة تطبٌمٌة فً سوق العراق للأوراق المالٌة للمدة )

 . 2013,  12عدد ال  3والالتصاد ,جامعة كربلاء , المجلد 

نجٌب, نعمة الله وآخرون ، ممدمة فً التصادٌات النمود والمصارف و الصٌرفة والسٌاسات النمدٌة ، -12

 . 2001الدار الجامعٌة ، الإسكندرٌة ، الطبعة الأولى ، 

العربً الشاذلً :احمد شفٌك , لنوات انتمال اثر السٌاسة النمدٌة الى الالتصاد الحمٌمً , صندوق النمد  -13

 . 2012,  32,دراسات التصادٌة  العدد 

مظهر محمد صالح , الطالة الاستٌعابٌة للنفمات التشغٌلٌة ومرونة الكلفة المالٌة للسٌاسة النمدٌة , البنن  -14

 .    2012المركزي العرالً , كانون الثانً ,  

تحدٌاتها الجدٌدة(, الهٌئة الوطنٌة حسن , باسم عبد الهادي, السٌاسة النمدٌة فً العراق  )إصلاحاتها و-15

 للاستثمار الدائرة الالتصادٌة .

,البنن المركزي العرالً  2016-2015العلاق ,علً محسن, السٌاسة النمدٌة فً مواجهة التحدٌات  -16

,2012 . 

عطٌة , احمد صبٌح واخرون , مزاد العملة بٌن تحمٌك الاستمرار النمدي وهدر العملات الأجنبٌة -12

, مجلة الدراسات النمدٌة والمالٌة, البنن المركزي العرالً دائرة الإحصاء والأبحاث ,  .ارٌوهات ممترحةسٌن

 . 2018,   3العدد 

شندي, أدٌب لاسم, سعر صرف سعر صرف الدٌنار العرالً الدٌنار العرالً والعوامل المؤثرة فٌه  -18

 . 2006,  11عدد  المؤثرة فٌه , مجلة كلٌة بغداد للعلوم الالتصادٌة, ال

البنن المركزي العرالً ,المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث, تمرٌر الالتصاد العرالً لمختلف السنوات -12

. 
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البنن المركزي العرالً ,المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث, النشرات الاحصائٌة السنوٌة سنوات -20

 مختلفة .

 . 2012 وزارة التخطٌط , المجموعة الاحصائٌة -21

هو سٌاسة ٌتبعها البنن المركزي فً مختلف الدول لتلافً الاثار التً  Sterilizationالتعمٌم النمدي  *

تتسبب فٌها التدفمات المالٌة الأجنبٌة على عرض النمود, اذ ٌؤدي شراء البنن المركزي للنمد الأجنبً إلى 

لعملٌة عن طرٌك بٌع البنن المركزي لأذونات الخزٌنة توسع الماعدة النمدٌة المحلٌة لٌتم تبعا لذلن تعمٌم هذه ا

لخفض المكونات المحلٌة للماعدة النمدٌة أو رفع معدلات الاحتٌاطً الإلزامً, وهذه الأدوات ستعٌد الماعدة 

 النمدٌة إلى مستواها الأولً .

 


