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               اثر مقياسي الارباح المحاسبية والقيمة الاقتصادية المضافة في الارباح الضريبة "
 جامعة بابل / كلية الادارة والاقتصاد  م.م اقداس حسين هادي الناصر

 :المستخلص 
الظاىرة في الارباح المحاسبية  يمقياسفي مقدار الارباح الضريبية بين ييدف البحث الى تحميل الاختلاف      
غالبا ما تبنى حسب مواصفات ورغبات  التيالمنشورة  التقارير الماليةب م المالية الصادرة عن الشركة بموجالقوائ

اصحاب المصالح وبالتالي تأثيرىا سوف ينصب عمى الارباح الضريبية , وبين النموذج الاقتصادي القائم عمى 
فقد استند ملائمة لمواقع ,  نماذج الحديثة الاكثرمن ال بوصفياالمضافة الاقتصادية قيمة البالربح الحقيقي والمتمثل 

الى الواقع  اظيار قيمة الارباح الضريبية الاقرب وىي قصور المقاييس المحاسبية في  رئيسةالبحث عمى فرضية 
الارباح فيما لو استخدم مقياس القيمة الاقتصادية المضافة , وقد تم الاعتماد عمى البيانات حصيمة بينما ترتفع 

المالية لعينة من المصارف المساىمة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية والبالغ عددىا خمس مصارف 
تلاف واضح لمبمغ وجود اخ لى جممة من الاستنتاجات اىمياإوقد توصل البحث  0202-0202ولمسنوات من 

اما اىم  الارباح الضريبية المسجل وفق مقياس الارباح المحاسبية ومقياس القيمة الاقتصادية المضافة ,
من الضروري اعادة النظر في المقاييس التقميدية المستعممة في قياس التوصيات التي ينادي بيا البحث فيي 

الاقرب الى الواقع فضلا  عن قصورىا في تقييم الاداء الارباح الضريبية لقصورىا في اظيار الرقم الضريبي 
   الحقيقي لمشركة .

Abstract : 
     The research aims to analyze the difference in the amount of taxable profits 
between measurements of accounting profits shown in the financial statements 
issued by the company  under the financial reporting , which dearly what built 
according to specifications and desires of the stakeholders and  thus its impact will 
be on taxable profits and the economic model based on the real profit of economic 
added value search as the most suitable to the reality of modern models was based 
on a fundamental assumption of a lack of accounting standards in showing the value 
of taxable profits closest to reality , while the outcome of the profit go up if used 
economic value added measure has been to rely a sample of companies listed in 
the Iraqi market banks securities of five banks and the years of 2010 and travel up 
to 2014 has reached search to a number of conclusions of the most important and 
there is a clear difference value tax profit recorded in accordance with the 
accounting revenue metrics and measure the economic value added the most 
important recommendations advocated by the research it is necessary to reconsider 
the conventional measures used to measure tax profit for its palaces to show tax 
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profit closest to reality as well as shortcomings in the real performance of the 
company evaluated .     

 : المقدمة 
يختمف الدخل الضريبي عن الدخل المحاسبي المعمن في القوائم المالية كون الاخير يبنى عمى اسس ومعايير   

لضريبي عمى اسس وقواعد وتشريعات خاصة صادرة عن السمطة ومبادئ محاسبية محددة  , بينما يبنى الدخل ا
المالية تفرض عمى ارباح الشركة بدون مقابل وبصفة اجبارية . ولعل صفة الاجبار من اىم الصفات التي تجعل 
حالة التلاعب بالأرباح المعمنة بيدف التأثير عمى الارباح الضريبية وتخفيضيا لأدنى مستوى اضافة الى ان 

الضريبية التي تستقطعيا الدولة لمقيام بخدمات قد لا يشعر بيا الفرد بصفة خاصة وانما عمى وجو العموم الارباح 
وفي المستقبل , مما يتسبب الامر بقيام ادارات الوحدات الاقتصادية بتوظيف مجموعة من الاساليب الانتيازية 

محاسبية بيدف تضميل مستخدمي التقارير باستخدام مختمف الاساليب لصالحيا دون ان تتعارض مع المعايير ال
وبسبب تمك الممارسات حدثت انييارات كبيرة ولكبرى الشركات في العالم بسبب قصور ومنيم السمطة المالية  , 

الجانب الرقابي في تمثيل مصداقية التقارير المالية بشكميا الحقيقي فمم يعد يثق المحممون الماليون بمصداقية 
فزاد الاىتمام بالبحث عن طرق واساليب مالية  التي يخرجيا العمل المحاسبي بصيغة تقاريرالمعمومات المالية 

اكثر جدوى في احتساب الارباح الضريبية من الوسائل التقميدية المعتمدة عمى الارباح المحاسبية فكان لنموذج 
لأرباح الوحدة مما ينعكس ايجابيا القيمة الاقتصادية المضافة الاكثر رواجا كونو الاصدق تمثيلا لمواقع الحقيقي 

 التي سوف تبنى عمى تمك الأرباح  في تمثيل الواقع الحقيقي للأرباح الضريبية

 منهجية البحث: المبحث الاول
استند البحث في جانبو النظري عمى الادبيات التي تناولت المفاىيم المتعمقة بمقاييس الارباح الضريبية ) الارباح  

الاقتصادية المضافة ( من خلال الاطلاع عمى الكتب والرسائل و الاطاريح والشبكة العنكبوتية المحاسبية والقيمة 
, وقد اعتمد عمى المنيج التحميمي في وصف وتحميل القوائم المالية لإيجاد الاخلاف بين المقياسين وبيان اثرىما 

 في الارباح الضريبية

ومحاولة التيرب من دفع الاستحقاقات تتجمى اىمية البحث في ان زيادة حالات التلاعب والغش  اهمية البحث 
الثقة بالمقاييس التقميدية المعتمدة عمى  مما ادت الى انعداممصداقة التقارير المالية , الضريبية انعكست عمى 

الربح الحقيقي الاقتصادي الى  تستند بمقاييسومحاولة استبدالو وصول الى الربح الضريبي في الالربح المحاسبي 
 . وىو ما يعرف بنموذج القيمة المضافة 

ان ارتكاز الفكر المحاسبي عمى المقاييس التقميدية سبب الفشل في التوصل الى العديد من   مشكلة البحث
       . الحقيقي لمشركة النشاطنتيجة لفقدانيا قيمتيا الاقتصادية التي تمثل  ,  القيم الحقيقية ومنيا الارباح الضريبية

  فرضية البحث :
   -فرضيات الاتية :اليبنى البحث عمى   
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قصور في اظيار الأرباح الضريبية ان استعمال المقاييس التقميدية المستندة للارباح المحاسبية يؤدي الى  -0
 الواقع .  ىالاقرب ال

 يؤثر نموذج القيمة الاقتصادية المضافة في اظيار الأرباح الضريبية بقيمتيا الحقيقية  -0

 -تحقيق الامور الاتية : ييدف البحث الى : هدف البحث
 .الخاضعة لمضريبةالقياس التقميدية والحديثة وانعكاساتيا عمى الأرباح  طريقةدراسة وتحميل  -0
, محاولة ابراز الدور الايجابي لنموذج القيمة الاقتصادية المضافة واثرىا في زيادة الارباح الضريبية  -0

    ومن ثم اعتمادىا كمدخل جديد في عمميات القياس المالي . 

 : المستخدمة الماليةالاساليب 

 :القياس التقميدية في قياس الارباح الضريبية  ةقيطر  -
 نسبة الضريبة × الفائض التشغيمي قبل الضرائب  
 

 :القياس الحديثة في قياس الارباح الضريبية  ةقيطر  -

 نسبة الضريبة × صافي القيمة الاقتصادية المضافة           

 -بالشكل الاتي :ويتم استخراج صافي القيمة الاقتصادية المضافة    

س المال المستثمر * ) رأ –الدخل التشغيمي بعد الضرائب = صافي صافي القيمة الاقتصادية المضافة     
      ( Lim , 2012 ,203)كمفة راس المال ( الموزون لمعدل ال

 راس المال المستثمر = حق الممكية + القروض طويمة الاجل 

 او              

 راس المال المستثمر = اجمالي الموجودات طويمة الاجل + رأس المال العامل

 اجمالي الالتزامات المتداولة   – اجمالي الاصول المتداولة راس المال العامل = 

 -ستخرج من :كمفة راس المال ويالموزون لتمعدل ال

 معامل الضريبة ( -0× ) تكمفة التمويل بالدين = معدل الفائدة  - أ
 تكمفة حقوق الممكية = معدل العائد الخالي من المخاطرة + بدل المخاطرة  - ب
  - ت

 يب الاحصائية المستخدمة : الاسال
 spssتم الاعتماد عمى مجموعة من الاساليب الاحصائية ومن خلال الاستعانة بالبرنامج الاحصائي        

ط وتحميل الانحدار المتعدد المتغيرات وتحميل يلاختبار فرضيات البحث كاستعمال تحميل الانحدار الخطي البس
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 tوتحميل التباين الاحادي ومن ثم اختبار صدق الفرضيات من خلال المقارنة ما بين ( بيرسون  ) معامل ارتباط
 الجدولية والمحسوبة 

 / الجانب النظري الثانيالمبحث 

  اولا / مفهوم الضريبة   

الييا الدولة لتمويل نفقاتيا ، وقد ازدادت اىميتيا حتى اصبحت  مجأتعتبر الضرائب احدى الوسائل التي ت     
الان من اىم الموارد التي يعتمد عمييا في احداث التغيرات الاقتصادية والاجتماعية المختمفة فضلا عن اىميتيا 

لقائمة حسب نظرية التضامن اكأداة رئيسية في معالجة التقمبات الاقتصادية وتحقيق الاستقرار الاقتصادي , وب
عمى اساس روح الجماعة في تحمل العبء الضريبي , حيث ان الارباح الضريبة تستقطع من ارباح الشركات 

ومنفعة مباشرة وانما يشعر بيا دافع الضريبة مع الجماعة بشكل خدمات عامة في المستقبل , وعميو ابدون مقابل 
كة , كمشاركة منيم في تحمل الأعباء العامة ، فيحق لمسياسة المالية فرض النسبة القانونية عمى ارباح الشر 

 اتالضريبة بعدة تعاريف عرفت قدو  ( . 02، 0202الضريبة أمرا إجباريا وليس اختياريا)الوادي،  واعتبرت
باختلاف الباحثين والميتمين بالمجال الضريبي فقد عرفت عمى انيا " المبمغ الذي يدفعو الافراد لتغطية النفقات 

نيا " فريضة نقدية الزامية تفرضيا الدولة وفق قانون وتشريع باوكذلك عرفت  (Jones,2004,4 )الحكومية " 
خاص بيذا الغرض وتحصل من الاشخاص طبيعيين كانوا ) افراد( او معنويين ) شركات ( دون مقابل وبشكل 

المجتمع ".) الججاوي نيائي لتتمكن الدولة من تغطية نفقاتيا المختمفة ولتحقيق اىدافيا التي تصب في مصمحة 
   . ( 01,  0202والعنبكي , 

 -يا مختمفة عن بقية الايرادات وىي :تالخاصة بيا جعم يامميزات لياومن ذلك يتبن ان الضريبة    
 انيا فريضة مالية تفرض عمى عامة افراد الدولة من اشخاص طبيعيين او معنويين .  -0
 لمدولة .اموال الضريبة يتم بيا تمويل الخزينة العامة  -0
صفة الاجبارية اي تدفع الضريبة بالإكراه , ولعميا من اىم المميزات التي تشجع حالات التلاعب بالأرباح  -2

 الضريبية .

يع قانوني ر لكن ىذا لا يعني ان مسالة الارباح الضريبية مسالة قائمة عمى اساس الاجتياد الشخصي وانما بتش   
صفة احتكار الدولة لأرباح الشركات الخاصة من خلال ما يستند عميو  يحمي تمك الارباح من صفة الانتيازية او

عن مجموعة من العالم ) آدم سميث ( في كتابو ثروة الامم , فقد اشار مضمون معنى الاستقطاع الضريبي 
 بالشكل الاتي : القواعد التي يجب عمى المشرع الالتزام بيا حتى اصبحت قواعد عامة  وىي 

كل من لدية ربح ناتج من نشاط اقتصادي داخل حدود البمد بنسبة  يسيممساواة ( :اي ان قاعدة العدالة )ال -0
من الضريبة , اي ان الضريبة تفرض عمى جميع الاشخاص دون استثناء مع مراعاة بعض الفوارق العائمية 

 وىي ما تسمى بالسماحات والتنزيلات والاعفاءات الضريبية  .
ستنادا الى المبدأ المحاسبي في الافصاح والشفافية للأغراض الضريبية , قاعدة الوضوح او اليقين : اي ا -0

حيث يجري احتساب الارباح الضريبية بموجب المعمومات التي تصدرىا الشركات في قوائميا السنوية وبذلك 
لا يجوز ان تكون المعمومات المتعمقة بالضريبة مبيمة او ناقصة , حتى لا يتعرض حممة الاسيم  الى 

 سفات والاجراءات القانونية باعتبارىم اصحاب سمعة سوقية .التع
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قاعدة الملائمة : ان الارباح الضريبة تستقطع مرة واحدة وعمى اساس الايرادات المتحققة لموحدة الاقتصادية  -2
, وبذلك يعتبر افضل الاوقات لجني تمك الارباح ىو وقت حصول الشركة عمى ارباح , وفي حالة عدم 

 توجد ضريبة , وعمى اساس ىذه القاعدة تبنى الارباح المعمنة حسب رغبات الادارة مما وجود ارباح فلا
يتطمب الامر البحث عن مقاييس اكثر مصداقية في تمثيل الواقع الحقيقي لنشاط الشركة حفاظا عمى الارباح 

 الضريبية من التيرب .
ن مساىمة الممول في الخزينة العامة , قاعدة الاقتصاد : اي ان مبمغ الربح الضريبي يشكل نسبة قميمة م -2

وعمية عمى السياسة المالية البحث عن ضرائب جديدة تلائم حجم التغير والتطور واعتماد اسموب القيمة 
اثبتت اغمب الدراسات بملائمتو لان  التيالاقتصادية المضافة كمقياس حديث في قياس مقدار الضرائب , 

ما سيسفر عن الارباح الضريبية كدور تمويمي في المشاريع الاقتصادية ناتج من الاحتساب الواقعي لتمك 
 ( 020-022،  0991الارباح من الاداء الفعمي . ) شامية و الخطيب ، 

 الضرائب على رأس المال :  ثانيا / 
يمتمكيا الأفراد في لحظة زمنية معينو وتمثل ىذه الأموال السمع برأس المال مجموعة الأموال التي  ويقصد        

 أىميا : متعددة وتتخذ أنواع  ,المادية والحقوق المعنوية 
منيا  أو لجزءمة السنوية لمجموع ثروة الفرد الضريبة العادية عمى رأس المال : تفرض ىذه الضريبة عمى القي -1

ون أسعارىا منخفضة لان وعاءىا ضخم مما يسمح بالحصول عمى إيرادات غزيرة  ) طاقة و ، وعادة تك
 ( . 022،  0202العزاوي ، 

الضريبة الاستثنائية عمى رأس المال: تتشابو ىذه الضريبة مع سابقتيا من حيث أن المادة الخاضعة ليا ىي  -2
السنوية منخفضا،  سعر الضريبةرأس المال المكمف إلا أنيا تختمف عنيا في سعر الضريبة في حين يكون 

رتفاع سعر ىذه الضريبة ىو يسوغ ا نجد أن سعر الضريبة الاستثنائية تفرض بسعر ضريبة أعمى  ولعل ما
أنيا تفرض في ظروف استثنائية تكون فييا الدولة بحاجة إلى الأموال، إما لتسديد ديون كبيرة أثقمتيا، أو 

تمويل حرب أو بقصد إعادة توزيع الثروات )  أو بيدفبعض الأعمال الميمة ولا تتوفر ليا أموال ،  لإنجاز
 ( .  32،  0229الحاج ، 

ادارات ما تمجأ  ع الاستقطاعات الضريبية غالبافة الاجبارية والمنفعة البعيدة غير مباشرة من منافونظر لمص      
الارباح المعمنة مستغمة سياسة الحرية الشركات الى توظيف مجموعة من الممارسات لصالحيا بيدف التأثير عمى 

ة مناسب والطريقة في تقييم المخزون وكيفيالاساس ال لييا المبادئ والمعايير المحاسبية في اختيارإالتي تمنحيا 
 المشروعة .والموجودات غير الممموسة  وغيرىا من الاساليب غير  والمصروفاتالاعتراف بالإيرادات 

  
 مقاييس الارباح الضريبيةثالثا / 

لازالت محل جدل بسبب تأثير بعض قيود ومحددات القياس ان مسالة الصدق وعدالة التقارير المالية    
حيث تعتبر الارباح الضريبية من اىم الضريبة , المحاسبي لعناصر التقارير المالية ومنيا ما يؤثر في الارباح 

التحديات التي تؤثر في اختيار مقياس مقدار الضرائب عمى الشركات , لما ما ليا من دور متميز في العممية 
 اتيجية وتنفيذ الخطط , ومن اىم المقاييس المتعمدة في احتساب الارباح الضريبية ىي : الاستر 
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 : ) الارباح المحاسبية ( التقليديالمقياس  -

 إليو التوصل يتم والذي  الخاضع لمضريبة أو الدخل الضريبة قبل الربح المحاسبي الربحيشار الى       
 لمستخدمي عمميا نتيجة أو المنشأة أداء عن معمومات تقديم بيدف وذلك المالية القوائم اعداد  لمعايير بالاستناد

 العمميات من العديد حيث ان ىنالك .وغيرىم ودائنين ومستثمرين الممكية حقوق  حاممي من المحاسبية المعمومات
 ) لمضريبة الخاضع الربح الى النياية في نصل لكي واستبعاد، إضافة من المحاسبي الربح عمى تتم التي

تعد من اىم , حيث تعد النسب المالية بالاستناد الى الارباح المحاسبية  لذلك  ( 02,  2013 ،العجيمي
المؤشرات المالية التي يعتمد عمييا المحممون ومستخدمي التقارير المالية ومنيم في السياسة المالية في اعتماد 

ية الى تحقيق اعمى عائد ممكن مقابل اقل المصاريف نسب الارباح الضريبية , حيث تسعى الوحدات الاقتصاد
وبالتالي عدم وجود معايير لأمور تتعمق بالسيولة وحجم المخاطرة والميزة التنافسية وانظمة الحوافز والمكافآت , 

تم حصول الوحدة عمى الارباح  ضوؤىااداء واضحة المعالم يمكن من خلاليا تقييم الاداء الجيد والذي في 
 لذلك تشكل عقبة في القياس والتخطيط والمراقبة . ( ,  32,  0202) حال ,  المعمنة

فقد اتخذت العديد من الشركات الربح المحاسبي في صورتو التقميدية كأداة  لتقييم الاداء بينيا وبين الشركات      
, كونو جما من سيولتو الا ان القصور الواضح في ىذا المقياس كان اكبر ح لاخرى وكمقياس  للأرباح الضريبيةا

 (  01 -03,  0202) العجيمي ,  -يتميز بالاتي :مقياس 

وىي عبارة عن اسس محددة متعارف عمييا المحاسبية المعايير المبادئ و ال الى الدخل المحاسبي يستند -0
 .بينما الدخل الضريبي يستند الى تشريعات صادرة من السمطة المالية وبالتالي فيو يخدم جية محددة 

بعض الايرادات والمصاريف اما يتم الاعتراف بيا او لا يعترف بيا بموجب المحاسبة المالية التي ينتج   -0
 .عنيا الدخل المحاسبي بينما عكسيا في المحاسبة الضريبية  

احالت دون الالتزام  التيالمحاسبي واختلاف الانظمة الضريبية من بمد الى اخر ,  سالقيا ساستقلالية اس -2
 قد تصل الى مبالغ كبيرة .  التيقد تؤدي الى ظيور الضرائب المؤجمة  التيدد بمعيار مح

اضافة الى اعتماد الشركات في تسجيل عممياتيا التجارية عمى اساس الاستحقاق بينما يجب ان تعد       
الدوافع القوية في محاولة البحث من  ت ىذه الاسبابكانالنقدي للأغراض الضريبية  , فقد  سالتقارير عمى الاسا

 AG,1998,116عن مقياس مناسب يكون بديلا عنو واكثر عدالة ومصداقية في تمثيل الاداء الفعمي لموحدة ) 
 ., كونو لا يعترف ببعض الايرادات والمصاريف لموصول الى الدخل الضريبي  (

  ( القيمة الاقتصادية المضافةالمقياس الحديث )  -

من المواضيع   (EVA ) ( Economic  Value Added)يعتبر مفيوم القيمة الاقتصادية المضافة      
الميمة التي باتت جل اىتمام الباحثين والميتمين في تجسير حمقة الوصل ما بين المفاىيم الاقتصادية 

 حيث ,س الارباح الضريبية قيالقرارات الصائبة ومنيا قرارات بية لما ليا من تأثير في اتخاذ اسوالممارسات المحا
من الاوائل الذين دعوا الى ضرورة اعادة الاعتبار الى استخدام المفاىيم الاقتصادية فيو  ( Souganan ) يعد

عمى اساسيا يتناقض مع الاسس  التيلأسس نظرية الوحدة  ت المحاسبية المينية في اطار وضعوفي الممارسا
وقد زاد الاىتمام والقبول بيذا  , (  0, 0222) مطر ,   . المعنويةالتي تقوم وتستند عمييا نظرية الشخصية 

الاستشارية في  (Stern & Stewart )شركة المقياس في اواخر ثمانينات القرن الماضي عمى اثر اقتراح 
لأنيا تعكس القيم المضافة التي تتمكن  ,مقياس لتقييم اداء الشركة واداء مديرييا الصحيح حيث اعتبرتو  نيويورك
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قد قامت ىذه و  ,  (Lee &Kim,2009 ,439 )الشركة من تحقيقيا بعد خصم اجمالي تكمفة رأسماليا المستثمر 
,  . ) الشرقاوي   (EUA)بنشر ىذا المفيوم وتسجيل طريقة حسابو كعلامة تجارية متميزة تحت مسمى الشركة 
باختلاف وجيات نظر  بمفيوم القيمة الاقتصادية المضافةوقد تعددت التعاريف المرتبطة ( ,  2,  0223

عمى انيا " منيج بديل لقياس  ( Ikar &Dewi ), فقد عرفو الباحثين والمفكرين في المجال المالي والاقتصادي 
توفر اساسا لممقارنة حول مدى الربحية التي يمكن ان تعبر عن الاداء الاداري لمشركة خلال فترة معينة كما وانيا 

, وكذلك يعرفو  (  Ikar &Dewi ,2015 ,231 )"  المدةتمكن الشركة من اضافة قيمة لمساىمييا في تمك ا
تي عمى انيا " نوع خاص من حساب الدخل المتبقي , والدخل المتبقي يمثل قياسا محاسبيا لمدخل والسبنور 

ويمكن ,  (  221,  0222) نور , السبتي , الاستثمار " .  مطروحا منو العائد المحاسبي المطموب لقياس
يمكن من خلاليا  التياضافة تعريف اخر لمقيمة الاقتصادية المضافة بانيا " مقياس للأداء المالي لموحدة 

بعد خصم كافة التكاليف المرتبطة براس المال المستثمر وبذلك يمكن  مدةالتوصل الى الارباح الحقيقية خلال 
 . ا نسبة من ارباح الوحدة " بوصفياالتوصل الى ثروة المساىمين الحقيقية ومقدار التكاليف السياسية 

 / اسباب التوجه نحو استخدام نموذج القيمة الاقتصادية المضافة رابعا
التقميدي لمضافة لا يعد اكتشافا حديثا وانما ىو نسخة جديدة من المفيوم ان نموذج القيمة الاقتصادية ا      

, حيث بين رأيو  0112الذي قدمو الخبير الاقتصادي الفريد مارشال عام  (RI )بالدخل المتبقي   والذي يعرف
بان الثروة التي يتم انشاءىا فقط عندما تكون الايرادات كافية لتغطية التكاليف التشغيمية والرأسمالية لمشركة , 

 )لمتبقي تصحيح وازالة الاخطاء والانحرافات المحاسبية وصولا الى الدخل ا (EVA )وبذلك يعتبر نموذج 
Bhasin,2013,136)   حيث يعبر عنو بالفرق ما بين صافي الربح التشغيمي بعد الضرائب وقيمو التكمفة ,

مفيوم الربح المحاسبي التي تأخذ بنظر الاعتبار  سلراس المال المستثمر بالمنشاة , وبذلك ىي عكالمتوسطة 
 (   00,  0223في الفوائد ) عمي , تمثل  التيصافي الربح بعد خصم تكمفة المصادر المقترضة فقط 

,  0202لاستخدام طرق واساليب قياس بديمة ) النموذج ,  ان تجاىل القيمة الزمنية لمنقود وتذبذب الارباح       
ان تأثر المقاييس التقميدية بالراي الشخصي لممحاسبين وخاصة في مجال الربحية الامر الذي يمكن و كما (  , 02

 .  (Tortella &Brusco ,2003, 266 )المديرين من التلاعب بسيولة بيذه المقاييس 

لاطراف  عمى ما سبق زادت الحاجة الى البحث عن ادوات واساليب قياس اكثر فاعمية ومرضية لكافة ا بناءو      
وخصوصا بعد المنافسة الشديدة والانفتاحات التي تواجييا الشركات وما تتعرض لمفرص والتيديدات , كان 

 Baybordi ) -لنموذج القيمة الاقتصادية المضافة النموذج الفعال , حيث يستند في مبادئو الى :
,2014,759)  

  . تتجاوز ارباحيا تكاليف راس المال المستثمران الشركة لا تكون مربحة من الناحية العممية ما لم  -
تصنع ثروة المساىمين عندما يقدم المديرين عمى اتخاذ القرارات الاستثمارية بالطريقة التي تجعل من صافي  -

 .القيمة الحالية لاستثمارات الشركة موجبة 
حكم القياس المحاسبي وجود اختلافات جوىرية بين الاسس التي تحكم قياس الربح الضريبي والاسس التي ت -

للأغراض المحاسبية , وبذلك تصبح مما يؤدي الى نقص او زيادة في مفردات القوائم المالية والخاصة 
 في التمثيل الضريبي . ا  مبيم ا  عنصر 
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تنامي ارباح الشركات  عمى المدى القصير ونمو اعماليا مع عدم تحقيقيا لخمق او تحين قيمة لمشركة او  -
 (  39,  0202ال , لحممة الاسيم ) ح

تقديم البيانات كاستخدام للأطراف الخارجية دون السواء وبذلك فيي معمومات عامة وظيفة المحاسبة ان كذلك    
وليس مخصصة للأغراض الضريبية اي ان الارباح المعمنة والسياسة المفصوح عنيا ما ىي الا تماشيا مع 

الارباح الضريبة نسبة مقررة بموجب القانون الضريبي عمى الشركات بنسبة ) وبما ان .  الامور الداخمية لموحدة 
في تحويل نسبة الضريبة من ارباح  تعتبر الارباح الحقيقة اصدق تعدلذلك % ( تستقطع من ارباح الشركة 00

نية عمى اساس الوحدة الى مبالغ لمسياسة المالية فيما لو اعتمدت السياسة المالية اساس الارباح المحاسبية المب
  المصالح الذاتية . 

 / مزايا استخدام نموذج القيمة الاقتصادية المضافة : خامسا
النظر المختمفة حول مفيوم الدخل بين الاقتصاديون والمحاسبون  ادت الى تكثيف جيود الباحثين  يةان وج     

في التركيز لإيجاد حمقة وصل بين المفاىيم والاقتصادية والممارسات المحاسبية , فكان لنموذج القيمة المضافة 
المقاييس التقميدية من خلال مجموعة  الصدى المقبول لما يمتاز من مجموعة من المنافع والايجابيات التي فاقت

 -من الامور اىميا :

يؤدي استخدام القيمة الاقتصادية المضافة كمؤشر مالي الى التخمص من التناقضات والتعارضات التي تنشأ   -0
بسبب استخدام الوحدة لمؤشر اداء متعددة مثل ربحية السيم العادي , العائد عمى الاستثمار , العائد عمى 

 (  90,  0223ة . ) العفيري , حق الممكي
ان الاعتماد عمى منيج القيمة الاقتصادية المضافة في وضع الاىداف , تقييم الاداء , تحديد المكافآت ,  -0

التواصل مع المستثمرين فضلا عن استعمالو في موازنة الانفاق الرأسمالي لمشركة . ) 
Baybordi,2014,758 ) 

يعتبر مفيوم القيمة الاقتصادية المضافة احد ابرز المفاىيم الاستراتيجية التي تعمل عمى خمق قيمة  -2
بيذا المفيوم تعني وضع اصحاب المصالح في مركز اتخاذ القرارات  التيلممساىمين او اصحاب الممكية , 

, وىنا القرارات ذات الاولوية في  تعظيم الثروة وخمق قيمة لحممة الاسيم باعتبارىم من تحمموا المخاطرة , 
بحيث ان الناتج الايجابي في خمق القيمة سوف يعود بالنفع عمى الاطراف الاخرى ايضا كجيات مستفيدة , 

ذا ما يؤكد عمى ان الارباح بالمفيوم المحاسبي ) الارباح الظاىرة في القوائم ( ليس دليلا عمى نجاح وى
تأخذ بنظر الاعتبار ان الارباح المحاسبية  معالشركة في اداءىا الا اذا تمكنت في خمق قيمة لحممة الاسيم 

خذ بعين الاعتبار تكمفة الاموال الخاصة تكمفة الاقتراض  بينما القيمة ىي التي تستطيع تحقيق الربح بعد الا
 (  000-000,  0229بالاقتراض . ) مطاوع , 

يا من الاستثمارات المنخفضة القيمة نحو ستثماراتي لموحدة وبالتالي توجيو تدفق اتحميل وتقييم الاداء المال -2
لمشاكل او الفرص , من خلال توجيو الادارة نحو التركيز عمى ا الاستثمارات التي تولد اعمى العوائد 

  ( Spencer, 2003,4 )الحقيقية التي تمتمك التأثير الاكبر في تكاليف وعوائد الشركة   
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 / احتساب الارباح الضريبة وفق نموذج القيمة الاقتصادية المضافة : سادسا
اولا  المضافة  من اجل التوصل الى مقدار الارباح الضريبية الحقيقية لابد من احتساب القيمة الاقتصادية     

, حيث يتم الاعتماد عمى البيانات % ( 00لموحدة ومن ثم استخراج النسبة المحددة قانونا عمى الشركات وىي ) 
وبذلك تتشابو مع مقياس الارباح المحاسبية في اعتمادىا عمى البيانات المالية المالية المعمنة في القوائم المالية 

تحميل لمبيانات المالية لعدم ثقتيا بمقدار الارباح وانما محاولة منيا لتحسين لكن بمقياس القيمة يتم التعديل وال
بة المالية سصورة الارباح التشغيمية وراس المال , حيث ان البيانات المالية المنشورة معدة وفقا لمعايير المحا

لارباح الى القيمة من وليس للأغراض الضريبية فالمعالجة لبعض بنود القوائم ما ىي الا للانتقال من حالة ا
وىو راس المال المستثمر من جيع مصادر الاموال المستثمرة سواء من خلال تحديد ىيكل راس مال الشركة 

تتطمب تحديد العائد الخالي من  التيالمرجحة وتكمفتو داخل الوحدة ام من خارجيا بصفة القروض الطويمة الاجل 
توفر , وبذلك يحتاج نموذج القيمة الاقتصادية المضافة سواء من المصادر المقترضة او الممموكة المخاطرة 
وتحويميا من بيانات محاسبية لبيانات تعكس القيمة الحالية ,حيث يعتمد الميزانية وقائمة الدخل  عنمعمومات 

فتستبعد الضريبية من الدخل  قة نموذج القيمة الاقتصادية المضافة عمى خصم التكاليف النقدية وليس المستح
  ( Micheal Rago, 2009,12 )التشغيمي , وىناك وجو نظر باستبعاد الجزء المدفوع عمى الاقل 

 :في تعظيم الارباح الضريبية القياس التقليدية والحديثة ذج ا/ اثر نم سابعا

من القياس  جوىر التحول في عممية ,كان الاقتصاديعن مفيوم الدخل المحاسبي ان اختلاف مفيوم الدخل      
الادوات التقميدية والمبنية عمى اساس الربح المحاسبي الى الادوات الحديثة التي تستند عمى القيمة الاقتصادية 
المضافة .حيث اتخذت العديد من الشركات مقياس الربح المحاسبي كأداة لتقييم الاداء نظرا لسيولة استنتاجاتو , 

قائم عمى النظر المحاسبية   ةالدخل من وجيف ,  ( Ehrbar ,1998 ,116 )ما بين الشركات وكوجو لممقارنة في
فرض ثبات وحدة النقد والتكمفة التاريخية في اثبات اصول والتزامات الشركة عمى اساسيا وبالتالي فان  اساس
الزمنية ناتج من مجموع الايرادات والمكاسب مخصوما منيا الخسائر والمصروفات باستثناء الضريبة  ,  مدةدخل 

في الحسبان الربح بعد خصم المصادر  يأخذوبالتالي فيو  فيسمى بصافي الدخل التشغيمي قبل الضرائب
رباح المعمنة في القوائم المالية اضافة الى ان الافصاح المحاسبي عن الا, تتمثل في الفوائد  التيالمقترضة فقط 

وبذلك حماية ليا بصفة  الافصاح الوقائي  بحيث تجعل التقارير المالية غير مضممة لإصحاب الشأن يأخذ صفة 
, اضافة الى ان مسالة الصدق (  220-202,  0992) الشيرازي ,  خاصة كمالك ولممستثمر بصورة عامة 

والعدالة التي يقرىا مراقب الحسابات في راية محل جدل بسبب تأثير قيود او محددات القياس المحاسبي في 
القوائم المالية وانعكاسيا سمبا في رايو كونو يبنى عمى ما متوفر في تمك القوائم وبذلك ان مسالة الدخل المحاسبي 

يرى الاقتصاديون ان الدخل في شك لاختلاف النظرة حول مفيوم الدخل ,حيث  وانعكاسو عمى الدخل الضريبي
زمنية معينة مع بقاء ثروتو  مدةيتمثل بالحد الاقصى من الموارد الاقتصادية الذي يمكن لمفرد ان يستيمكو خلال 

. بحيث يتماشى ىذا المفيوم مع مبدا المحافظة  مدةكانت عميو في بداية المقدار الذي بنفس  مدةفي نياية تمك 
وبذلك يمكن تحميل مفيوم , (  2, 0202) عمي ,  عمى راس المال , والذي يكتسب اىميتو في فترة التضخم 

 الدخل الاقتصادي بانو الفرق في الثروة بين فترتين ماليتين
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 الجانب الميداني  / المبحث الثاني
البيانات المالية المستخرجة من الارباح الضريبية من خلال الاطلاع عمى  مقدارقياس يتم في ىذا المبحث      

لمصارف العينة والبالغ عددىا السنوية في سوق العراق للأوراق المالية القوائم المالية المنشورة في التقارير المالية 
ت ولمفترة من ) % من مجموع المصارف المساىمة في وبواقع خمس سنوا00خمس مصارف وىي تشكل نسبة 

   -:( وبالشكل الاتي 0202 – 0202

: وىو عبارة عن نسبة ثابتة تفرضيا الجيات المالية  استخراج المتغير التابع وىو الأرباح الضريبية  -0
% ( , وتستخرج ىذه 00اسة الضريبية , حيث تشكل ضريبة الشركات في العراق نسبة ) يالمتمثمة بالس

 .حث الحالي سواء من الربح ام القيمة النسبة بالنسبة لمتغيرات الب
 المتغيرات المستقمة : وتمثل المقاييس المستخدمة في قياس الربح الضريبي وبالشكل الاتي :  -0

 ويكون بالشكل الاتي : الارباح المحاسبية مقياس  -
     

 نسبة الضريبة  × صافي الدخل التشغيمي           

حيث يمثل صافي الدخل التشغيمي صافي الربح قبل الضريبة المستخرج من حساب الارباح والخسائر من     
 الفرق ما بين المصاريف التشغيمية والايرادات التشغيمية 

 مقياس القيمة الاقتصادية المضافة ويكون بالشكل الاتي :  -
 راس المال (معدل كمفة × ) راس المال المستثمر  –صافي الربح قبل الضريبة 

 حيث يستخرج راس المال المستثمر من خلال 
 راس المال المستثمر = الموجودات طويمة الاجل + حق الممكية 

 يحتاج راس المال المستثمر الى احتساب مجموعة من الكمف وىي :   

 معدل كمفة التمويل بالدين   -
 معدل كمفة الممكية  -

 اولا / قياس الارباح الضريبة بالمقياس التقليدي ) الارباح المحاسبية ( 

 نسبة الضريبة × صافي الدخل التشغيمي قبل الضرائب 

 بمقياس الارباح المحاسبية يةبالارباح الضري ( 0الجدول رقم )

 %15الضريبة  الدخل قبل الضرائب السنة الشركة
 2090168 13934450028 2010 المصرف التجاري 

2011 7979643369 1196946 
2012 1431014401 214652.1 
2013 10689347072 1603402 
2014 10462291179 1569344 
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 1451669 9677796 2010 مصرف الائتمان
2011 18531525 2779729 
2012 25280166 3792025 
2013 13746219 2061933 
2014 16016080 2402412 

 
 9181681 61211209 2010 بغداد مصرف

2011 24972265 3745840 
2012 29637502 4445625 
2013 38797071 5819561 
2014 32847000 4927050 

 
 1511319 10075460896 2010 مصرف الشرق الاوسط

2011 216258805198 32438821 
2012 28588411577 4288262 
2013 24467634443 3670145 
2014 4291058636 643658.7 

 
 6934022 46226812 2010 مصرف التامين

2011 163773465 24566020 
2012 319297668 47894650 
2013 775820858 116373129 
2014 427953012 64192952 

 المصدر : من اعداد الباحثة

عمى مقياس التقميدي من خلال الاعتماد ال( مقدار الارباح الضريبة المحتسبة وفق 0يبين الجدول رقم )      
في القوائم المالية , حيث تم الاحتساب من خلال حاصل ضرب مقدار الدخل قبل الارقام المحاسبية الظاىرة 

مصاريف ثابتة معفية من  بوصفيا دون الاخذ بنظر الاعتبار الفوائدالضرائب مضروبا في نسبة الضريبة 
في حال زيادة نسبة الضريبة رائب بشكل اكبر من المعتاد وبعيدة عن الدقة ,  فقيمة الضالضرائب وبالتالي تظير 

 .في زيادة معدلات الوفر الضريب ) الضرائب المؤجمة (   تسيمسوف 

   القيمة الاقتصادية المضافة  ا / قياس الارباح الضريبية وفق مقياسثاني
بما ان الصيغة الاساسية في احتساب الضرائب ىي استبعاد الضريبة عمى الدخل  من الربح التشغيمي      

جزء ثابتا من اموال الشركة , غير ان وجية نظر اخرى ترى انو عمى الاقل الاعتراف بالجزء المدفوع  بوصفيا
ة ) قات والتكاليف النقدية الرئيسخصم النفنظرا لان اليدف الرئيسي من تطبيق القيمة المضافة قائم عمى اساس 

ىذا المنطق اكثر عمميا اذ ان الضرائب المؤجمة في حال وجودىا يتم الاعتراف  ( , ويعد 022,  0202الحال , 
ما بين القيمة المعترف بيا للأصل او الالتزام الضريبي اي  ا  ىناك فرق فأنبيا باتباع طريقة الالتزامات وبالتالي 

لضريبية وما بين قيمتيا المحتسبة وفقا للأغراض المحاسبية اي باتباع السياسة المعمولة الاحتساب للأغراض ا
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, وىذا ما يؤثر عمى الارباح الحقيقة لموحدة لان الاعتراف بالضرائب غالبا ما توظفيا لصالحيا  التيداخل الوحدة 
في تقميل الربح التشغيمي اما اذا تم الاعتراف بيا كضرائب مؤجمة سوف يؤدي الامر الى  يسيمالمدفوعة سوف 

من اجل الوصول الى قيمة الارباح الحقيقية يجب تعظيم الارباح وتخفيض قيمة الاصول في المستقبل . وعميو 
تمويل عمى الودائع لاعتماد المصارف بصورة كبيرة في الاحتساب كمف الفوائد من التمويل المصرفي بالدين 

    -وبذلك يتطمب الامر معرفة اسعار الفوائد والمخاطر السوقية ونسبة عائد المساىمة والشكل الاتي :

 معدلات كمف التمويل بالدين  (  0الجدول رقم )

 0202 0202 0200 0200 0202 الشركة 
 2,232 2,202 2,230 2,231 2,231 المصرف التجاري 
 2,203 2,200 2,230 2,203 2,23 العراقيمصرف الائتمان 

 2,233 2,202 2,201 2,201 2,23 مصرف بغداد
 2,202 2,202 2,232 2,209 2,21 مصرف الشرق الاوسط

 2,002 2,003 2,000 2,001 2,003 مصرف التامين
( الموضح اعلاه حيث تشير النتائج الى ان معدلات كمف  0من الجدول رقم )    المصدر : من اعداد الباحثة

( لدى مصارف العينة الى انيا معدلات متقاربة عدى  0202 – 0202من )  مدةالتمويل بالدين المسجمة خلال 
( حيث يوضح ىذا لمصرف نسبا مرتفعة بالمقارنة مع  0202و 0200في مصرف التامين ولمسنتين ) 

ويعود السبب في ذلك الى ان اعتماد القطاع المصرفي بالدرجة الاساسية عمى التمويل عن الاخرى المصارف 
طريق الودائع المصرفية مما يؤدي ذلك الى التخفيض من كمف الفائدة المدفوعة عن الودائع المكتسبة نتيجة 

وره في انخفاض اسعار الفائدة بد يسيملمكميات التي تتعامل بيا فضلا عن السمعة الجيدة في الاسواق وىذا ما 
اىم ميزة وىي ان للاستقرار النسبي في معدلات الضرائب المفروضة عمى  اضف الى ذلكعمى المصارف  , 

, حيث نستنتج مما سبق ان المصارف ليا دور في تحقيق فائدة اكبر من ميزة الوفر الضريبي لمتمويل بالدين 
التي يعتمد عمييا مقياس القيمة الاقتصادية المضافة نسب الضريبة العلاقة عكسية ما بين كمف التمويل بالدين 

فتنخفض الكمف مع زيادة الضريبة وبالتالي ان الفوائد تعتبر مصاريف معفية من الضريبة وبذلك اي زيادة في 
يمفت النظر الى تفسير لجوء اغمب  في تحقيق الوفر الضريبي وىو ما  معدلات الضريبة لو مردود عكسي 

 .رف ذات الضرائب المرتفعة الى التمويل بالدين المصا

 اسعار الفائدة استنادا الى السوق (  2الجدول رقم )

 2* عوائد السوق  1* سعر الفائدة / المعدل الخالي من المخاطرة السنة
2010 6 0112 
2011 6 34171 
2012 6 8109 - 
2013 6 9149 - 
2014 6 9166 - 

التقارير والنشرات السنوية الصادرة  0الصادرة عن البنك المركزي , *التقارير والنشرات السنوية  0* المصدر :
 عن سوق العراق للأوراق المالية
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, حيث  ر الى متوسط العوائد الخالية من المخاطرةي( في العمود الاول حيث يش2من بيانات الجدول رقم )     
او ما يسمى بالمؤشر  ة بمعدلات الفائدة المدفوعة عن حوالات الخزينةيتمثل بمعدل العائد الخالي من المخاطر 

 .السنوي لسوق العراق للأوراق المالية , اما العمود الثاني فيوضح نسب عوائد السوق خلال سنوات البحث 

 ( استخراج عائد المساىمة  4الجدول رقم )

اسم 
 المصرف 

 عائد المساىمة  حقوق المساىمين  صافي الدخل بعد الضرائب السنة

 2.220 92023392231 02030109002 0202 التجاري 
0200 1032339902 020032309290 2.020 
0200 02003321020 022022009033 2.290 
0202 3311220102 093019013223 2.200 
0202 9002003233 032230020032 2.202 

 
الائتمان 

 العراقي
0202 3000090 020292232 2.329 
0200 00120120 000930231 2.022 
0200 00923930 010021232 2.020 
0202 00020332 091219231 2.209 
0202 02222020 092010022 2.223 

 
 2.000 003131900 02339202 0202 بغداد 

0200 02903002 029309322 2.002 
0200 00299211 021000323 2.000 
0202 20233332 090030202 2.002 
0202 01132303 090209093 2.290 

 
الشرق 
 الاوسط

0202 3301220210 32293200022 2.020 
0200 03202020122 021399219000 2.022 
0200 02030030920 320002291090 2.223 
0202 02310102313 010222202101 2.221 
0202 2320100320 213220912990 2.229 

 
 2.022 0333092020 23393300 0202 التامين

0200 021310920 0000002022 2.230 
0200 033023333 0311222022 2.022 
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0202 300391102 2020222090 2.033 
0202 202902200 2920033232 2.239 

 المصدر : من اعداد الباحثة

حيث ان من متطمبات احتساب ( يوضح عائد المساىمة بالاستناد الى الارباح الظاىرة  2الجدول رقم )       
وىو من الامور الميمة التي يبني المستثمرون عمييا راس المال المستثمر ايجاد معدل العائد عمى المساىمة 

حيث يبين ,  مدةوليست في نياية  مدةتوقعاتيم المستقبمية في الحصول عمى عائد لاستثماراتيم تكون في بداية 
شبو المتقاربة في كانت معدلات عائد المساىمة  ( الجدول الى ان المصارف ) بغداد والشرق الاوسط والتامين

لمفوائد والضرائب دور ميم في  ر الى انيالمصرف نفسو وبين المصارف كذلك تميزت بنسب قميمة وىذا ما يش
في المصارف )  التجاري والائتمان العراقي ( فقد كانت المعدلات عالية ومتفاوتة زيادة ارباح المستثمرين , اما 

 ائد المساىمة تعتبر نسب متقاربة .وبالقياس مع صافي الدخول بعد الضريبة وعو 

 الارباح الضريبية بمقياس القيمة الاقتصادية المضافة : حساب

مقياس القيمة المضافة من اجل احتساب القيمة الحقيقة للأرباح الضريبية ببعد استعراض البنود المتعمقة    
ستقوم الباحثة بتطبيق ( وعرض النتائج في الجداول السابقة ,  0202 – 0202ما بين )  مدةلمصارف العينة 

ح الضريبية نموذج القيمة الاقتصادية المضافة عمى الارباح الحقيقية لموحدة لموصول الى القيمة الحقيقية للأربا
وبالاعتماد عمى البيانات الواردة في القوائم المالية لممصارف وعمى بعض التعديلات التي يستوجب اجراءىا 

 -القيمة المضافة وكما مبين بالجدول الاتي : لمقياس 

 ( الارباح الضريبية بمقياس القيمة الاقتصادية المضافة0الجدول رقم ) 

المعدل  راس المال المستثمر  صافي الربح بعد الضريبة  السنة   الشركة 
الموزون 

 للتموبل

نسبة الضريبة  القيمة المضافة
15 % 

 1251951.5 8346343.46 0.037 94538893 11844282.5 2010 التجاري 
2011 6782696.55 135184629 0.078 -3761704.51 -564255.7 
2012 1216361.9 143200259 0.076 -9666857.78 -1450029 
2013 9085944.95 196579178 0.046 43302.762 6495.4143 
2014 8892947.35 284385241 0.066 -9876478.56 -1481472 

  
 751954.9- 5013032.48- 0.098 135093460 8226126.6 2010 الائتمان العراقي

2011 15751796.25 151965487 0.052 7849590.93 1177438.6 
2012 21488141.1 175547483 0.118 773538.106 116030.72 
2013 11684286.15 197079367 0.051 1633238.43 244985.76 
2014 13613668 290171143 0.098 -14823104 -2223466 

  
 6646247 44308313.2 0.065 118787915 52029527.65 2010 بغداد

2011 21226425.25 139619840 0.137 2098507.17 314776.08 
2012 25191876.7 207252848 0.121 114282.092 17142.314 
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2013 32977510.35 291262414 0.055 16958077.6 2543711.6 
2014 27919950 292419198 0.097 -444712.206 -66706.83 

  
 817875.3 5452501.98 0.037 84098352 8564141 2010 الشرق الاوسط

2011 183819984.3 137899379 0.058 175821820 26373273 
2012 24300149.35 631223397 0.067 -17991818.2 -2698773 
2013 20797488.9 571400423 0.095 -33485551.3 -5022833 
2014 3647399.3   3647399.3 547109.9 

  
 4809049.8 32060331.9 0.086 84098352 39292790.2 2010 التامين

2011 139207445.3 137899379 0.124 122107922 18316188 
2012 271403017.8 631223397 0.085 217749029 32662354 
2013 659447729.3 571400423 0.054 628592106 94288816 
2014 363760060.2   363760060 54564009 

 التيتم حسابيا بطريقة القيمة المضافة  التي( الارباح الضريبية 0يبين الجدول ) المصدر : من اعداد الباحثة 
عمى الجدول  وبناء   تعتمد عمى الارباح بعد الفائدة والضريبة مطروحا منيا كمفة التمويل لراس المال المستثمر.

وذلك ولجميع المصارف بعد الضرائب قد تغير وبنسب متفاوتة  المعدل الربح التشغيميصافي السابق يتبين ان 
( مشاىدات اي ما  3مجموع القيم السالبة قد بمغت )  حيث يتبين اننفقات واجبة الخصم  بوصفيالخصم الفوائد 
سالبة ( مشاىدات  2% ( من مجموع شركات العينة اقتسميا كل من المصرف التجاري بواقع )20تشكل نسبة ) 

الظاىرة في القوائم المفصح عنيا و الوضع الى عدم امتلاكو لمقيمة الاقتصادية المضافة وان الارباح  مما يشير
 في ذلك لان تكون ارباحا اقتصادية , وان السبب بعد فقط ولم ترتقيصورية محاسبية  ارباح الا المالية ما ىي

تغطية كمف راس المال  تستطيع منمحاسبية قميمة بحيث لم رباح صافي اان الوحدة قد حققت يعود الى 
والشرق الاوسط قد حققا  الائتمان العراقي يمصارف, اما لارتفاع معدلات كمف راس المال المستثمر  المستثمر او

مما تقريبيا نفس القيم السالبة وىي اثنتين لكل مصرف وبشكل متذبذب ومصرف بغداد قد حقق قيمة واحدة سالبة 
اىدة ان المصارف انفة الذكر قد حققت ارقاما ايجابية وسمبية اي انيا قد حققت يعني ذلك وخلال سنوات المش

, وبذلك سوف تؤثر عمى مقدار الارباح القيمة الاقتصادية المضافة في بعض السنوات وفقدانيا في سنوات اخرى 
الضريبية حيث تتأثر ىي الاخرى بنفس المقدار ان كانت الوحدة تمتمك ارباحا صورية اي ارباحا محاسبية ام 
ارباحا حقيقة اي ارباحا اقتصادية فاذا كانت ارباحا محاسبية تكون المعدلات منخفضة والعكس في حال امتلاك 

 المضافة تكون ارباحيا الضريبة عالية . الوحدة لمقيمة الاقتصادية 

% ( من مجموع شركات العينة 33( شاىدة اي بنبة )  01ت المشاىدات الموجبة مقدار ) وبالمقابل اظير      
عمى نحو ارقاما ايجابية الذي حقق مصرف التامين  وقد اقتسمتيا جميع المصارف ولكن بنسب متفاوتة عدا

ما , وىذا تشير النتائج الى تحقيق المصرف الى القيمة الاقتصادية المضافة مما مستمر وطيمة فترة الدراسة 
يفسر وجود معدلات منخفضة من كمف راس المال المستثمر مع ارتفاع في صافي الارباح المتحققة بعد 
الضرائب وبذلك يمكن تصنيفيا من الشركات المتميزة في اداء عمميا المصرفي , فضلا عن انعكاسيا بشكل جيد 

 عمى قيمة الارباح الضريبية المتحققة وىي الارباح الفعمية الناتجة من الاستثمار الفعمي .
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مقياسي الارباح المحاسبية والقيمة الاقتصادية : مقارنة نتائج الارباح الضريبية بين  ثالثا
المستند عمى   بعد ان قامت الباحثة باحتساب الارباح الضريبة بالاستناد الى المقياس التقميدي  المضافة 

ولبيان اي  أنفرادالمقياس الحديث المستند عمى القيمة الاقتصادية المضافة وكلا عمى بين الارباح المحاسبية و 
الجدول الاتي يوضح المقارنة في اظيار مقدار الارباح  الضريبية الاقرب الى الواقع   , النموذجين ىو الافضل 

 -بالمقياسين وبالشكل الاتي :ووجو الاختلاف بمقدار الارباح الضريبية 

 ( مقدار الضرائب وفق المقياس التقميدي والقيمة الاقتصادية المضافة 3الجدول رقم ) 

 التغير  ( 2ضرائب القيمة المضافة) (1ضرائب الأرباح المحاسبية ) السنة  الشركة 
 
 

 التجاري 

2010 2090168 1251951.5 838216.5 
2011 1196946 -564255.7 1761202 
2012 214652.1 -1450029 1664681 
2013 1603402 6495.4143 1596907 
2014 1569344 -1481472 3050816 

 
 

 الائتمان العراقي

2010 1451669 -751954.9 2203624 
2011 2779729 1177438.6 1602290 
2012 3792025 116030.72 3675994 
2013 2061933 244985.76 1816947 
2014 2402412 -2223466 4625878 

 
 

 بغداد

2010 9181681 6646247 2535434 
2011 3745840 314776.08 3431064 
2012 4445625 17142.314 4428483 
2013 5819561 2543711.6 3275849 
2014 4927050 -66706.83 4993757 

 693443.7 817875.3 1511319 2010 الشرق الاوسط
2011 32438821 26373273 6065548 
2012 4288262 -2698773 6987035 
2013 3670145 -5022833 8692978 
2014 643658.7 547109.9 96548.8 

 
 
 

 التامين

2010 6934022 4809049.8 2124972 
2011 24566020 18316188 6249832 
2012 47894650 32662354 15232296 
2013 1.16E+08 94288816 21711184 
2014 64192952 54564009 9628943 

 الجدول من اعداد الباحثة 

في مقدار الارباح الضريبية في حال اعتماد  ا  ( يتبين ان ىناك اختلاف 3بناءا عمى نتائج الجدول رقم )     
نموذج القياس المحاسبي المستند الى الارباح المحاسبية عن النموذج الاقتصادي المستند الى الارقام الفعمية , 

نتيجة لتحقيقيا لمقيمة مصارف قد حققت زيادة في مقدار الارباح الضريبة   بعض المصارف حيث تبين ان ىناك
حيث تمثمت اقياميا بالاقيام الموجبة وىذا يدل عمى الاداء الفعمي الجيد وارتفاع حوافز  افة الاقتصادية المض
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العاممين فضلا عن ادراج فوائد التمويل بالدين كمصاريف ثابتة لتخصم من الدخل التشغيمي قبل الضرائب مما 
من دة ذات الاقيام الموجبة ( مشاى 01انعكس عمى مصداقية الارباح الضريبية حيث تشير العينة الى وجود ) 

اكبر مما  نموذج القيمة الاقتصادية المضافة ( مشاىدة حيث تظير الارباح الخاضعة لمضريبة في00اصل ) 
وارتفاع الناتج من ارتفاع الكفاءة التشغيمية وىذا يدل عمى الاداء الفعمي الجيد لموحدة الطريقة المحاسبية عميو في 

 فوائد التمويل كمصاريف ثابتة تشغيمية . حقوق العاممين فضلا عن ادراج

الارباح الضريبية في مستوى  ا  ( مشاىدات فتشير الى ان ىناك ىبوط3اما النتائج السالبة والبالغ عددىا )       
ويرجع السبب في ذلك الى عدم تحقيق الوحدة لمقيمة الاقتصادية المضافة بالرغم من الزيادة السنوية واعتماد 

عض الاجراءات التصحيحية كجزء من سياسة الحماية ليا من ىدم القيمة السوقية لمشركة وقيمة الادارة عمى ب
احدى  التيسياسات تتعمق بعمميات تمييد الدخل قيمة الارباح الضريبية الى مساىمييا , كذلك يرجع التراجع في 

 .نوايا الوحدة من اتباعيا ىو التيرب من دفع المستحقات الضريبة 

 الاستنتاجات والتوصيات

 والتوصيات الدراسة النظرية والتطبيقية التي قامت بيا الباحثة ىناك مجموعة من الاستنتاجاتفي ضوء      
 .  أبرزىاالتي تم التوصل الييا 

 اولا / الاستنتاجات 

الدخل ىناك اختلاف في مقدار الارباح الضريبية تبعا لاختلاف طريقة القياس المتبعة في احتساب  -0
 الضريبي .

يتطمب من المحاسبة الضريبية متابعة مستمرة لقوانين المالية المتغيرة باستمرار لضمان المعالجة  -0
  .الصحيحة والقانونية لتقميل حالات التيرب الضريبي 

يعتبر مقياس القيمة الاقتصادية المضافة اكثر مصداقية في تمثيل المقدار الحقيقي للأرباح الضريبية  -2
 يقيس الاداء الحقيقي الفعمي لموحدة الاقتصادية مما ينعكس عمى مصداقية الارباح الضريبية .كونو 

 الارباح المحاسبية التي تظيرىا القوائم المالية الصادرة عن الشركات دليلا عمى النشاط الحقيقي تعدلا  -2
التالي واقع مضمل للأوضاع المالية وب مضمللتصوير واقع محاولة كونيا تبنى عمى مقاييس تقميدية و 

 . للأرباح الضريبية 
ان محاولة تبني منياج القيمة الاقتصادية المضافة ما ىو الا محاولة لمتغمب عمى نواحي القصور التي  -0

تعاني منيا المقاييس التقميدية , كونيا تستند عمى مبادى ومحددات لا تلائم جميع الظروف ولا تخدم 
ة الضريبة  , بينما اعتماد القيمة المضافة ينصب في احتساب جميع الاطراف , مما تؤثر عمى الحصيم

 راس المال المستثمر ومعرفة العوائد لتحقيق مجموعة من الاىداف .
ان اعتماد مقياس الارباح المحاسبية لا يحتاج الى تحميل لتمك الاىداف ومن اين جاءت وبذلك لا يلائم  -3

والارباح العالية , بينما مقياس القيمة المضافة يشابو الواقع الحقيقي لوجود عدة معززات منيا التنافسية 
بر افضل وسيمة لقياس الربحية المبدأ المحاسبي وىو مبدأ التدفق النقدي الصافي المخصوم وبذلك يعت

 الاقتصادية الحقيقية .
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ان القيمة الاقتصادية تشكل المدخل الاساسي في عمميات القياس المالي افضل من المدخل المحاسبي  -1
, في حين  المضافة, حيث ان ىناك علاقة طردية بين ارتفاع قيمة السيم الواحد والقيمة الاقتصادية 

 داء الجيد في المنيج التقميدي .رة مقياسا للأذلك لا تعتبر الارباح الظاى

 ثانيا / التوصيات 

ابرز المقاييس الحديثة ,  كأحدانتياج مقياس القيمة الاقتصادية المضافة  نشر وتعميم من الضروري  -0
 الحقيقية .كونو يعطي تصورا حقيقيا عن قيمة الارباح الضريبية 

من الضروري حث الشركات عمى اعطاء مؤشرات وقوائم اضافية تبرز من خلاليا كيفية احتساب واقع  -0
اداءىا الاقتصادي وارباحيا الظاىرة ليتسنى عمى الادارة الضريبية اعتمادىا في احتساب الدخل الخاضع 

 لمضريبة بالشكل السميم . 
الات الضريبية بخصوص مقياس القيمة العمل والتأكيد عمى تدريب العاممين والميتمين في المج -2

 المضافة , كون اغمب العاممين ليس لدييم الفكرة الكافية حول ىذا المفيوم.
ربط سياسة الحوافز والعلاوات السنوية بالتغيرات التي تحصل في بيئة الاعمال داخل الوحدة , لتكون  -2

 اكثر ملائمة مع السياسة المحاسبية المعمول بيا .
الوحدة بتدريب العاممين عمى فيم المناىج الحديثة لمفاىيم القيمة الاقتصادية المضافة  من الافضل قيام -0

, مما سينعكس عمى الحصيمة  من خلال القيام بعمميات البحث والتطوير واستخدام الكوادر الكفؤة
 الضريبية .

ومنيا المجالات الضريبية مواكبة من الضروري عمى المختصين والعاممين في مجالات السياسة المالية  -3
اكثر حالات التغير والتطور , وخصوصا وان نفقات الدولة بحاجة الى تزايد كون المشاريع اصبحت 

 مما يتطمب عمى السياسة المالية البحث تعميم اتباع النموذج الحديث كونو يجني ضرائب اوفر .
المالية المنشورة تتضمن نماذج القيا المتبعة داخل الزام الشركات بتقديم ملاحق سنوية ترفق مع القوائم   -1

 ولة وعمميات التسويات المحاسبية الوحدة مع توضيح السياسة المعم

 المصادر 
الججاوي , طلال محمد عمي , العنبكي , ىيثم عمي محمد " المحاسبة والتحاسب الضريبي " , مطبعة  -0

  0202الكتاب , العراق , بغداد , 
دراسة عممية ,  -تحميل العلاقة بين القيمة الاقتصادية المضافة وعوائد الاسيم  الشرقاوي , اشرف "  -0

افاق وتحديات ( , كمية   –مقدمة في المؤتمر العممي النوي الخامس عشر ) مؤتمر اسواق راس المال 
 . 0223الشريعة والقنون , جامعة الامارات العربية المتحدة , الامارات , 

النظرية المحاسبية " الطبعة الاولى , مطبعة ذات السلاسل لمنشر والطباعة  الشيرازي , عباس ميدي " -2
 . 0992والتوزيع , الكويت , 

 ، المالية العامة ، دار صفاء لمنشر والتوزيع ، عمان ، الأردن.  0229، طارق ،  -2
عمى "  الدخل ضرائب ( 12 ) الدولي المحاسبة معيار تبني عدم أثرالعجيمي , عمر تركي ىزاع "  -0

   0202رسالة ماجستير مقدمة الى مجمس جامعة الشرق الاوسط , 
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  "للاستثمار العراقي الاوسط الشرق  لمصرف اختبارية دراسة المالية القوائم            
العفيري , فؤاد احمد امين " تقييم الاداء المحاسبي واستراتيجيات تطويره في شركات الصناعة التحويمية  -3

  0223حة دكتوراه ,كمية الادارة والاقتصاد , جامعة دمشق , دمشق , في اليمن " اطرو 
الحال , نيفين عبد القادر حمزة " استخدام مدخل القيمة الاقتصادية المضافة في تقييم الاداء المحاسبي  -1

  0202بور سعيد لمعموم التجارية , مقدمة الى كمية  في المحاسبة لمشركات " رسالة ماجستير
خميل , اسامة اسماعيل " تقدير اثر بعض متغيرات السياسة المالية في معدلات الفقر لعينة من البمدان   -3

  0202النامية " رسالة ماجستير مقدمة الى جامعة الموصل كمية الادارة والاقتصاد , 
، عمان ، ، المالية العامة ، دار زىران لننشر والتوزيع  0991شامية ، احمد زىير ، خالد الخطيب ،  -9

 الأردن .
، اقتصاديات المالية العامة ، دار الميسرة لمطباعة والنشر ،  0202طاقة ، محمد ، ىدى العزاوي ،  -02

 عمان ، الأردن . 
دراسة نظرية تطبيقية "  –مطاوع و محمد عبدالحميد " دور حوكمت الشركات في تعظيم قيمة المنشأ  -00

  0229نوفية , مجمة افاق جديدة , كمية التجارة , جامعة الم
 (MEA)ودورىا في التنبؤ بالقيمة السوقية المضافة  (EVA)مطر , محمد " القيمة الاقتصادية المضافة  -00

دراسة تحميمية عمى الشركات الصناعية المساىمة العامة في الاردن , مجمة الافاق الاقتصادية ,  –
 صناعة , الامارات ., اتحاد غرفة التجارة وال 0222( ,  023( , العدد ) 01المجمد ) 

نور , عبد الناصر , السبتي , علاء الدين " مدى ملائمة القيمة الاقتصادية المضافة لقياس نجاح  -02
 0( , العدد ) 22الشركات الصناعية المساىمة الاردنية , مجمة دراسات ) العموم الادارية ( , المجمد ) 
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