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 يةعربال اتعلى الاقتصاد 8002تداعيات الأزمة المالية العالمية 
 ومجالات المعالجة

  الدكتور نوفل قاسم علي الشهوان 
 العراق -/ مركز الدراسات الإقليمية/ جامعة الموصلمدرس، قسم الدراسات الاقتصادية

 البحث ستخلصم
وتقدير آثارها  8002تداعيات الأزمة المالية العالمية تهدف الدراسة إلى تحليل "

تجري تقديرات لتلك الآثار و  وتأشير مجالات المعالجة، ات العربيةالاقتصاد في أداء
قتصادات العربية على الناتج المحلي الإنتقالية عبر قنوات التعاملات الخارجية للا

الإجمالي وعلى النمو الاقتصادي قبل تلك الأزمة وبعدها. وحصلت على آثار غير 
مباشرة مشخصة لتلك الأزمة في أداء الاقتصادات العربية من خلال التغيرات الحاصلة 

لك في موازينها التجارية وفي موازناتها المالية العامة وفي قيم عملاتها أعقاب ت
الأزمة، وقد رسمت الدراسة نتائج عدة وأشرت مقترحين في ضوء أبرز مجالات 

 المعالجة.
العلاقات التجارية  ،الإقتصادات العربية ،الأداء الاقتصادي ،كلمات مفتاحية: الأزمة المالية العالمية

 الخارجية

 مقدمة
ن هناك مدى منطقي لقيم أسعار الفائدة ينبغي أن تعمل به  أسهواق الإئتمها

المالي في النظم الرأسمالية لغرض انسيابية الأداء، وتجاوز هذا المهدى يعنهي 
مغههادرة أسههواق المههال لحالههة الاسههتقرار والوقههوم امهها فههي تيههخم السههيولة أو فههي 

يعف انكماشها. ان بعض الإقتصاديين يؤكد أن اطراد المنافسة الاقرايية ي
ح، ويتسهب  بظههور مها الاقرايهية بعامهة ويحهد مهن ههوامب الأربها قوّة السهوق
تلههك المنافسههة، وبالمقابههل فهه ن قههوّة  نتيجههة)مخههاطر هههوامب الأربههاح   يعههرف بههه
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أسعار الفائدة لأن  أعظم ائتماني الى مخاطر فيتالأكبر  يةالاقرايالسوق 
القهروض جعهل وبالتهالي ت من عوائد الاقتهراض لمقتريينعلى على اأستكون 
الإقههراض ، وهههذا مهها حصههل فههي التسههديد وظهههور مهها يعههرف بههه)مخاطر  ةصههعب

سهههوق الهههرهن العقهههاري وأدى الهههى أزمهههة السهههيولة وههههي مخهههاطر السهههوق الماليهههة 
 . 8)بكاملها

فخروج يوابط الإقراض عن المنطق كان، على الأغل  العامل المشترك 
فههي تطههورات الأزمههة، ونظههرا ليههخامة الاقتصههاد الأميركههي )الههذي بلهه  ناتجهه  

بالمائهههة مهههن  81-81لار وتجهههاوز تجارتههه  تريليهههون دو  81المحلهههي الإجمهههالي 
ولههذا  ، 2)حجههم التجههارة العالميههة  كههان لهه  الأيههر القههوي فههي الاقتصههاد العههالمي

تنتقل تقلبات الأسواق الغربية الى مناطق العالم المختلفة، ومنها الاقتصادات 
 العربية وتمتد لتؤير في أدائها وفي التنمية الاقتصادية.

الأسهواق العربيهة تتسهم بالتذبهذ  أكيهر مهن غيرهها والأسواق الناشئة، ومنها 
مههن أسههواق المههال العالميههة لتوايهها خبههرة العههاملين فيههها وأكيريتههها مههن الأفههراد 

وليس من المؤسسات ومنظمات الأعمال كما هو سائد  (3)بالمائة 01وبنسبة 
عالميهها . فكههان مههن الطبيعههي ت يرههها وبالتههالي تهه ير اقتصههادات هههذ  الأسههواق أو 

تههههها الخارجيههههة وتتههههداعى انعكاسههههاتها محليهههها لمهههها حصههههل للنظههههام المههههالي علاقا
. ولكههن مهها لههم يعههرف تحديههدا 2111العههالمي بعههد انفجههار أزمتهه  الأخيههرة عههام 

التنميهة الاقتصهادية تداعياتها على  2111الى أي مدى تركت الأزمة المالية 
 ! وما العمل لتدارك ميل هذ  الحالات!المحلية

تهداعيات الأزمهة الماليهة العالميهة الحاليهة الهى تحليهل   بهذا، تهدف الدراسهة
وت شير مجالات المحلية  العربية التنمية الاقتصاديةوتقدير آيارها في  2111

وتحهههههاول اجهههههراء تقهههههديرات لتلهههههك انيهههههار الإنتقاليهههههة عبهههههر قنهههههوات  المعالجهههههة ،
ذا مهها حصهلت الدراسههة علههى  التعهاملات الخارجيههة فهي الاقتصههادات العربيهة. واح

قههديرات لتلههك انيههار فعليهها علههى الاقتصههادات المحليههة ففنههها تهه تي متوافقههة مهها ت
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رؤية الدراسة لتوجهات التنمية الاقتصادية العربية بين الهداخل أو الخهارج فهي 
 ظل التغيرات الدولية في السنوات الحالية من الألفية الجديدة. 
الحاصههلة فههي تفتههرض الدراسههة  تهه ير أداء الاقتصههادات العربيههة بههالتغيرات 

موازينها التجارية وقيم عملاتها وما طرأ من تغيرات في موازناتها العامة بعيد 
الأزمههة الماليههة العالميههة مباشههرة بشههكل يختلههف عمهها كههان سههائدا قبلههها ، وهههذا 
يتطلهه  دراسههة آيههار تلههك التغيههرات فههي الأداء الإقتصههادي الههذي رسههمت  أرقههام 

 2111مهو الاقتصهادي المسهجلة للعهام الناتج المحلهي الإجمهالي ولمعهدلات الن
عههادة تقههدير انيههار ذاتههها لمهها كانههت عليهه  فههي العههام  ببيانههات هههاتين  2110واح

 السنتين.
وعلههههى افتههههراض أن مهههها حاصههههل لمتغيههههرات العلاقههههات التجاريههههة الخارجيههههة 
للبلهههدان العربيهههة مهههرتبط بهههالتغيرات العالميهههة، تحلهههل المباحههه  القادمهههة الأبعهههاد 

الماليههههةد ومههههدياتها وآيارههههها الاقتصههههادية المباشههههرة وغيههههر  الاقتصههههادية ل زمههههة
المباشرة على التنمية الاقتصادية العربية وتجري تقديرات قياسية نيارها عبهر 
أبههههرز قنواتههههها العالميههههة فههههي الأداء الاقتصههههادي المحلههههي لتؤشههههر الدراسههههة فههههي 

 مطافها نتيجة ومقترحين ما مناقشة أبرز مجالات المعالجة.
 

  العالمية لأزمة الماليةل قتصاديةالأبعاد الا .1

تمههد الدراسههة الحاليههة بمناقشهة الأبعههاد الاقتصههادية ل زمهة الماليههة العالميههة 
وتحليل تفصيلي محدد قدر الإمكان نيارهها ومهدياتها ومحاولهة تقهدير  2111

تلك انيار من أجل اقتراح مجالات المعالجة الاقتصادية العربية. العديهد مهن 
  بوقههوم الأزمههة الماليههة الأميركيههة 2111تمههين تنبهه وا )فههي تمههوز الكتهها  والمه

وحتى امكانية أن تتحول، ان وقعت الى جزء من أزمة الكساد الكبير  2111
. آخرين، ميل بيركر ما كلابر وآراس استقرأوا (4)في يلايينات القرن المايي

  بظهههلال قاتمهههة ل ويهههام 2111فهههي دراسهههتهم التهههي نشهههرت أييههها )فهههي آ  
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لقة لأسواق المال. فمن وجهة النظر التقليديهة للنظهام الرأسهمالي، بهرأيهم أن الق
 تيهههعف قهههوّة السهههوقومهههن يهههم عهههدم اسهههتقرارها المصهههرفية  ”هشاشهههة المنافسهههة“

مواجههههة  ربحيهههة يهههعيفة تهههدعمتهههؤدّي الهههى و  ههههوامب الهههرب لهههل تقالاقرايهههية و 
 أخهرىر وجههة نظه ، منالاقراضكما أن تزايد قوّة سوق المخاطر المصرفية. 

حملهههت  كلمهههاف ،”اسهههتقرار المنافسهههة“ ؤدّي الهههى مخهههاطر مصهههرفية أعظهههميهههقهههد 
يييهر ههذا و  االقروض صهعب تسديدلمقتريين جعلت على ا أسعار الفائدة أكير

 . (5)ومشاكل اختيار ميادّة ةطر أخلاقياخم
المخاطر الإقراض و بانحدار مقاييس مخاطر  الحالتين هذ  الرؤية اختبرت
لقههوّة السهههوق،  مههال المصههرفي الأصههلي علههى عههدّة مقههاييسالمصههرفية ورأس ال

مصههرف فههي  1221الأعمههال واسههتخدمت بيانههات مؤشههرات بيئههة  فيههلا عههن
 هشاشهههة“وجههههة نظههر التقليديههة اتّسههاقا مهها  -بلههد متطههور. بينههت النتهههائج  22
 تعهههرّض لمخهههاطرتالسهههوق  كبهههر فهههيقهههوّة الأال المصهههارف ذاتان  -”منافسهههةال
تزيهد  قهد ن قهوة السهوقمهن أ ،”منافسهة اسهتقرار“ة نظهر وجههل ايباتهاتقهدم ، و أقل

ذ  المخهاطر قههد تعهوض جزئيهها بنسه  أعلههى وكهل ههه الإقههراض  ائهمخهاطر حق
الأصهههلي. وعلهههى الهههرغم مهههن المزايههها التهههي يتمتههها بهههها النظهههام مهههال مهههن رأس ال

الرأسمالي فان  لم يتمكن من ايبات قدرت  على استمرارية نجاح  لمدد طويلة، 
تدخل الكنزية فهان كهل مها يمكهن عمله  ههو تخفهيض الفائهدة فهي وفي حالات ال

حههههههال تراجهههههها معههههههدلاتها ورفعههههههها فههههههي حههههههالات الههههههرواج الاقتصههههههادي، وحتههههههى 
 المعالجات الكنزية فهي الأخرى تخص الأجل القصير.

يرفههها حجهههم يبطهههىء الاسهههتيمار و وههههذا يعنهههي أن ارتفهههام مسهههتويات الفائهههدة 
التبههاطؤ الاقتصههادي علههى أسههاس  فههي المجتمهها ويسهههم فههيالعاطلههة المهدخرات 

تزايد القدرات المالية العاطلة، ويفترض فهي ههذ  الحالهة تخفهيض سهعر الفائهدة 
مههن أجههل تحفيههز الاسههتيمارات والنمههو الاقتصههادي، لا بههل كلمهها كههان أقههل كههان 
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. ولكن تخفيض سعر الفائدة يص  في تخفيض الأسعار  )أكير تحفيزا للنمو
ماشههية لا توسههعية. هنهها تبههرز أهميههة وحراجههة ويعنههي ذلههك جههزء مههن سياسههة انك

الموازنههههة الصههههعبة للسياسههههات الماليههههة والاقتصههههادية يههههمن المههههديات اللازمههههة 
 لاستمرار النمو الاقتصادي للنظام الرأسمالي.

بعهههض التحلهههيلات الاقتصهههادية تؤكهههد أن السياسهههة النقديهههة التوسهههعية تتهههرك 
الاحتيههاطي الفههدرالي  آيارههها كييههرا  فههي التيههخم كمهها حصههل عنههد اتبههام مجلههس

في الولايات المتحدة لتلك السياسات وكانت تعمل على تخفيض قيمة الهدولار 
الههذي يهههؤدي الهههى التيهههخم فهههي حهههين أن مسهههتويات الأسهههعار مقيهههدة بالمنافسهههة 

 .  6)الخارجية
ومنذ عقد التسعينات المايهي تكهررت الأزمهات الماليهة لأسهواق الميهاربة 

تسهههمة بالفويهههى حهههول الاتجاههههات الخطيهههة والعمهههلات وباتهههت الاقتصهههادات م
المتتابعهههههة ل نشهههههطة الاقتصهههههادية الحقيقيهههههة فهههههي مجهههههالات الإنتهههههاج والتوزيههههها 
والاستهلاك وبشكل لم يسبق ل  مييل، وبذلك أصهبحت الاقتصهادات خايهعة 

 لت ييرات المتياربين تحت عناوين تحرير أسعار الصرف والعملات.
نطههلاق الأزمههة مههن أن الاقتصههاد وحههذر صههندوق النقههد الههدولي بههدور  بعههد ا

العهههالمي أصهههب  يقهههف علهههى حافهههة الكسهههاد مؤكهههدا  أن فقهههدان اليقهههة ههههو أكيهههر 
الأزمههات خطههورة علههى الاقتصههادات وأسههواق المههال حاليهها ، الأمههر الههذي جعههل 

. وأشهار  0)الحكومات وأدواتها التقليدية ميل تخفيض أسعار الفائدة اقل فعاليهة
يههد الفويههى الماليههة، ولههذلك سههبق وخفههض الههى انهه  لا توجههد دولههة محصههنة 

% 2الى  2111توقعات  لمستوى النمو الذي سيبلغ  الاقتصاد العالمي للعام 

                                                 
(    على أن لا تكون مسهتوياتها أقهل مهن معهدلات الفائهدة التهي تسهتقبل بهها المصهارف الودائها، وتعتمهد مهن

. فهي حهين easy money policyقبهل المصهارف المركزيهة وتسهمى سياسهة ماليهة مشهجعة ل قهراض 
رد ماليهههة أن ارتفهههام معهههدلات الفائهههدة مهههن شههه ن  أن يرفههها مسهههتويات جهههذ  المهههدخرات )التهههي ههههي مهههوا

 معطلة  الى المصارف.
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% التهههههي كهههههان قهههههد أوردهههههها فهههههي تقريهههههر  نصهههههف السهههههنوي لعهههههام 2.6بهههههدلا  مهههههن 
2111(1 . 

وما بدا على ان  أزمة قطهام الإسهكان فهي الولايهات المتحهدة الأميركيهة فهي 
ذلههههك أزمههههة عالميههههة طالههههت الاقتصههههادات الناميههههة  أصههههب  بعههههد 2111أيلههههول 

 ، وذلك لعدة عوامل، 8-بوصفها أسوأ أزمة ركود منذ الكساد الكبير )الجدول
: تنهههاقص تهههدفقات رأس المهههال اليهههها، وازديهههاد السهههحوبات مهههن رؤوس  9)أبرزهههها

الأمهههوال التهههي أدت الهههى خسهههائر فهههي أسهههواق الأسههههم ومههها صهههاح  ذلهههك مهههن 
فائههدة، وقههد عزيههت هههذ  الجوانهه ، مههن بههين مهها عزيههت ارتفههام شههديد لأسههعار ال

الي ، الى: حالات العجز الكبيرة في الحسابات الجارية الممولهة بتهدفقات رأس 
المال الخاص، والى معايير الائتمان التساهلية والمتخفية تحت سهنوات النمهو 
الاسههتينائي فههي أسهههعار الأصههول الرأسههمالية والرهونهههات وقههروض المسهههتهلكين 

. وأمهها  81)وغيهر ذلهك Small Mortgages of Expediters (SME)ة الصهغير 
آيارها فتشهير الهى يهعف معهدلات النمهو واقترانهها بالأزمهة الماليهة وهنها يعنهي 
انخفاض المبال  المالية التي ستتوافر للحكومهات لاسهتيمارها فهي التعلهيم وفهي 

ديم الرعايههههة الصههههحية وتمكههههين مشههههاركة النسههههاء فههههي الحيههههاة العامههههة وفههههي تقهههه
 . 88)الخدمات الأساسية

 : معدلات النمو في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في مناطق العالم النامية1-الجدول
 )تغيرات بشكل نسبة مئوية عن السنة السابقة 

 %             8005            8002            المناطق النامية              
 881             2.8                   1.1      أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي

 08             2.1                6.1               أوروبا وآسيا الوسطى      

 62             2.1                 1.0                  جنو  آسيا             
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وعلهههى الهههرغم مهههن أن البلهههدان العربيهههة تبهههدو مهههن أقهههل المنهههاطق الناميهههة فهههي 
العهههالم تههه يرا بتلهههك الأزمهههة الا أنهههها أتهههت بعهههد أزمتهههي )أسهههعار المهههواد الغذائيهههة  

 ر الكبير بالفقراء في المنطقة العربية. والمحروقات ومن شانها الحاق الير 
والخيههههارات المسههههاقة فههههي غالهههه  المعالجههههات هههههي: تقههههديم القههههروض، وفههههي 
الاسههتيمارات فههي أسهههم رأس المههال وفههي دعههم بههرامج شههبكات الأمههان، اذ يههرى 
صندوق النقد الدولي أن الحكومات بحاجة الى دعم وأنها سوف تقتهرض مهن 

عهههها تحهههت طائلهههة المديونيهههة العالميهههة لا المؤسسهههات الدوليهههة. ههههذا يعنهههي وقو 
تهههتمكن مهههن الحصهههول علهههى تخفييهههات منهههها بهههدون مقابهههل، فيهههلا عههههن أن 
الإقراض لا يخلو من برامج مكلفة بحد ذاتها. ولكن ما تتبنا  الدراسهة الحاليهة 
يتلخص في مسار يبتعد تماما عهن تلهك الخيهارات اذ علهى الحكومهات البحه  

لقههروض والتههي يمكههن الحصههول عليههها وأن تقههدم فههي الوسههائل البديلههة لتمويههل ا
بدون فوائد )أسعار فائدة صفرية %  الأكير انعاشا للنمو ويتوافهق فهي الوقهت 

المصهههدر الهههرئيس للتشهههريا بطبيعهههة   82)عينههه  مههها مقاصهههد الشهههريعة الإسهههلامية
عمهل المصهارف الإسهلامية فهي مجتمعههات المنطقهة سهواء ل قهراض الحكههومي 

مهن ذلهك  أو للقهروض مهن القطهام الخهاص تحهت  )في حال تمكنت الحوكمهة
العمههههل اللاربههههوي وأنشههههطت  المختلفههههة فههههي المشههههاركة والمرابحههههة أو التوظيههههف 

 والاستيمار أو غير ذلك.
 

 المالية لأزمةالاقتصادية لثار مديات الآ .8

 تغهطّ م عنهدما له ت زمة سهيولة حصهلب 2111العالمية الأزمة المالية بدأت 
حههة لههدى المصههرف أو المصههارف طلبههات المههودعين تههوفر السههيولة المتام أو لهه

وكما هو معروف  ،وصحبها عدم سداد المقتريين لأقساطهم معها أو بعدها
للمصههارف فههي النظههام  يليشههغت%  مههن رأس المههال ال91يربههو علههى ) فهه ن مهها
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يزيهد رأس المههال  بينمها قهد لا ،الرأسهمالي ههي أمهوال وأمانهات للنهاس المهودعين
 . 82)أس المال الكلي للمصرف%  من ر 81الاسمي عن )

آيارهههههها فهههههي الاقتصهههههاد العهههههالمي  2111تركهههههت الأزمهههههة الماليهههههة العالميهههههة 
وكههذلك تبههاطؤ أسههعار  8912بانكمههاب التجههارة العالميههة، لأول مههرة منههذ العههام 

السلا الأولية وت ير النمو الذي كانت تقود  البلدان النامية وانتقال  الى ويها 
ات الههى أن النمههو الاقتصههادي للبلههدان الناميههة يشههوب  الغمههوض. تشههير التقههدير 

وانخفهههض النمهههو الاقتصهههادي  2110عهههام  0.94مقابهههل  1.14انخفهههض الهههى 
لتبنهي ن الأوان . فههل آ 81)2111  لعهام 2.14  مقابهل )1.94العالمي الى )

أزمهة الهرهن العقهاري فههي  مههاحصهل  مهاأن حصهل بعههد  ةجديهد ةماليه سياسهات
 !هانفسآسي تكرر المما الولايات المتحدة 

ان الاقتصهههههادات الناميهههههة، وبخاصهههههة العربيهههههة منهههههها كانهههههت قهههههد ايهههههطرت 
لمواجهة صدمتين خارجيتين كبيرتين هما: الارتفام الكبيهر فهي أسهعار الغهذاء 
وتفههاقم أسههعار الوقههود ومههن يههم جههاءت الأزمههة الماليههة العالميههة بعههد ذلههك لتزيههد 

جها التهوترات فهي أسهواق الأويام الاقتصادية تعقيدا . ورغم أنهها أدت الهى ترا
السههههلا الأوليههههة، وبخاصههههة أسههههواق الههههنفط، وويههههعت الههههنظم المصههههرفية علههههى 
المحهك مهها هبهوط المسههتوى العههام ل سهعار، فهههذا التراجهها مهن شههان  أن يخلههق 
معههدلات متزايههدة مههن البطالههة فههي كههل أرجههاء العههالم ويفههرض عليههها اجههراءات 

جتمها الأكيهر فقهرا . ولعهل سريعة لاحتهواء ههذ  انيهار، وخاصهة علهى فئهات الم
ابههرز تلههك الإجههراءات تحسههين الخههدمات الأساسههية ودعههم البيئههة فههي مجههالات 
رعايههة الصههحة وكههذلك التعلههيم ودعهههم مشههروعات البنههى التحتيههة ميههل شهههبكات 

. وتبذل على المستوى الدولي مساعي لتسهيل تمويهل  81)الطرق والمواصلات
سههناد مشههر  وعات البنيههة الأساسههية للقطههام التجههارة ولإعههادة رسههملة المصههارف واح

 .  86)الخاص التي تواج  صعوبات مالية
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ولا بهههد مهههن سياسهههات محليهههة لكهههل مهههن البلهههدان العربيهههة فهههي ههههذا الإطهههار، 
يعنههههي أن البلههههدان  2119%  عههههام 8،2فانكمههههاب التجههههارة العالميههههة بزهههههاء )

العربيههة سههوف تشهههد انخفايهها  كبيههرا  فههي صههادراتها وان هههذ  الحالههة وبجانبههها 
التراجعههات الائتمانيههة الحههادة فيههلا عههن حالههة عههدم اليقههين التههي بههدأت تسههود، 
سههههوف تههههؤدي برمتههههها الههههى تبههههاطؤ نمههههو الاسههههتيمارات فههههي كههههل منههههها وحتههههى 
الاقتصهههادات النفطيهههة مرتفعهههة الهههدخل بحيههه  لهههن يزيهههد نمهههو الاسهههتيمارات عهههن 

% فقط في 2.8  وعن 2110% عام 82% في الأولى )بعد أن وصل 1.2
 اليانية.

فهههي الحقيقهههة ههههذا التراجههها فهههي التجهههارة العالميهههة وههههذا التبهههاطؤ فهههي النمهههو 
الاقتصههههادي العههههالمي أنهههههى مههههدة مههههن الانتعههههاب الههههذي شهههههدت  أسههههواق الههههنفط 

وتحديهدا   2111والخامات وأسعارها وانتهت بانتهاء النصهف الأول مهن العهام 
حهوظ الا منذ تموز من  رغم انخفاض أسعار الوقود والغذاء العالمية بشهكل مل

أنهههها لا زالهههت فهههوق مسهههتوياتها التهههي كانهههت سهههائدة قبهههل عقهههد ميهههى. وتقهههدر 
مليهههار  611تكهههاليف فروقهههات الأسهههعار التهههي تحملهههها الفقهههراء فهههي العهههالم نحهههو 
% منههها، 81دولار بصههورة انفاقههات ميههافة، للبلههدان العربيههة نسههبة قههد تصههل 

الفقهر،  مليون فرد الى الوقهوم فهي مشهكلات 811-821أدت ب ويام مابين 
مليهههون عربهههي  81-82فهههفذا كهههان للمنطقهههة العربيهههة النسهههبة ذاتهههها فيعنهههي ان 

 . 80)سيقعون في مشكلات خط الفقر
أن يرتفا سهعر الهنفط فهي نهايته   2119وكان من المتوقا في بداية العام 

دولار/للبرميهههل وههههذا مههها حصهههل فعهههلا اذ تجهههاوز  01الهههى مههها قهههد ينيهههف علهههى 
. وعالميها شههدت 2119يهة كهانون أول/ديسهمبر حاجز اليمهانين دولارا فهي نها

% عههن أسههعار 22الأسههواق العالميههة انخفههاض أسههعار المههواد الغذائيههة بنسههبة 
ولكهههن لهههم تكهههد اقتصهههادات ناميهههة كييهههرة أن أحسهههت بهههذلك الانخفهههاض.  2111

وعلههى الأمههد البعيههد فمههن المعههروف أن امههدادات الههنفط سههتغطي الطلهه  بشههكل 
دمين بههرغم حالههة الغمههوض وعههدم اليقههين التههي كههاف علههى امتههداد العقههدين القهها
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تسههود المعههروض المسههتقبلي وكههذلك اعههادة ارتفههام الأسههعار جزئيهها . وقههد تخههف 
حالههههة نقههههص الإمههههدادات التههههي أسهههههمت جزئيهههها  بالارتفههههام السههههابق ل سههههعار.. 
وعنهههدها سهههوف يتباطههه  الطلههه  علهههى المشهههتقات النفطيهههة وعلهههى الطاقهههة وعلهههى 

النفطيهههة العربيهههة بنسههه  كلهههها مهمهههة، وسهههتكون الأغذيهههة وتهههنخفض الايهههرادات 
 متفاوتة في ظل التراجا المرتق  في نمو الاستيمارات.

ولدعم التنمية الاقتصادية العربية، ينبغهي فهي ههذ  الحالهة علهى السياسهات 
الاسههتيمارية العربيههة مسههاندة جانهه  العههرض وتنميههة المشههروعات ذات الكفههاءة 

العمهههل علهههى موازنهههة أسهههواق السهههلا الاقتصهههادية وتشهههجيا خفهههض الاسهههتهلاك و 
الأوليههة. ففههي قطههام النقههل مههيلا  فههان السههيارات المهجنههة التههي تعمههل بالطاقهههة 
الشمسههية والكهربائيههة والهيدروجينيههة فههي الغههر  سههوف يحظههى الطلهه  عليههها 

% مهههن زيهههادة الطلههه  علهههى 01وعلهههى اسهههتخدامها ب هميهههة خاصهههة، ذلهههك أن 
يههادة الطلهه  علههى السههيارات وسيسههتمر الطاقههة فههي البلههدان الناميههة ترجهها الههى ز 
. ههههذ  المسههه لة ومعهههها السياسهههات 2121ذلهههك، بحسههه  التوقعهههات الهههى العهههام 

الغربية الخاصة بتغير المناخ والحفاظ على البيئة من الممكن أن تعمل علهى 
 الحد من الطل  على المشتقات النفطية.

ام وكهههذلك الحهههال قهههد تهههؤدي تلهههك الأسهههبا  ذاتهههها الهههى تحسهههينات فهههي القطههه
الزراعهههي لأجهههل طويهههل، وعليههه  هنهههاك تفهههاؤل فهههي تحسهههن الأويهههام الغذائيهههة 
العالميههة وأسههعارها )باسههتيناء ويهها  البلههدان الأفريقيههة ميههل مصههر والسههودان 
وموريتانيههها بسهههب  ارتفهههام معهههدلات النمهههو السهههكاني فيهههها  الأمهههر الهههذي سهههوف 

حسههههين ييهههطرها الههههى اللجههههوء الههههى التطهههوير المسههههتمر ل نتاجيههههة الزراعيههههة وت
شهههبكات البنيهههة التحتيهههة الريفيهههة وبخاصهههة النقهههل الهههى جانههه  الإرشهههاد الزراعهههي 
وبرامج التوعية الزراعية. وما لم تعمهل التكنولوجيها الحدييهة علهى ايجهاد بهدائل 
ارخههص للطاقههة مههن مصههادر انتههاج الوقههود الحيههوي التههي تسههتخدم المحاصههيل 

ية فهههان المرونهههات الغذائيهههة ومهههن يهههم جعهههل انتهههاج ههههذا الوقهههود عمليهههة اقتصهههاد
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المرتفعهههههة لأسهههههعار الأغذيهههههة بالنسهههههبة لأسهههههعار الهههههنفط يتوقههههها لهههههها أن تسهههههتمر 
 . 81)بتقديرات متزايدة

وصادرات النفط والسلا الأولية من شانها أن تشجا النمهو الاقتصهادي اذا 
أسهههندت بسياسهههات صهههحيحة، اذ يلاحهههظ أن الفهههوائض الماليهههة لبلهههدان الخلهههيج 

أكيههر ممهها فههي السههابق الأمههر الههذي سههاعدها،  العربههي قههد خيههعت لإدارة جيههدة
مهههن بهههين عوامهههل عهههدة علهههى امتصهههاص قسهههم كبيهههر مهههن آيهههار الأزمهههة الماليهههة 
العالمية وهذا ما قد يساعدها كذلك فهي تحسهين قهدراتها علهى تحمهل انخفهاض 
الأسههعار مسهههتقبلا . وههههذا الويههها لا يشههمل البلهههدان المعتمهههدة علهههى الاقتهههراض 

البلههدان العربيههة معريههة فعههلا  لمخههاطر السههوق المصههرفي وبههذلك تكههون بقيههة 
المالية العالمية لان انخفاض أسعار الطاقة بشكل كبير من شان  أن يخفض 
تكهههاليف اسهههتهلاك الطاقهههة للفهههرد. ولكهههن مههها معهههاودة أسهههعار الفائهههدة للارتفهههام 

ولهذا لابهد مهن الهدور   89)ستزداد تكاليف النمو الاقتصادي الافترايي المعتمهد
% مهههن 2اسهههناد الفئهههات اليهههعيفة فهههي المجتمههها وكهههذلك انقهههاذ الحكهههومي فهههي 

نواتجها المحليهة الإجماليهة فهي ههذا المجهال والتحهوط لحهدو  أزمهة أخهرى فهي 
أسعار المواد الغذائية بشكل محتمل. وللوقوف على مكامن المعالجات لاحقها 
 يمكن تقسهيم آيهار الأزمهة الماليهة العالميهة الهى شهطرين، همها: انيهار المباشهرة
علههى أسههعار الههنفط وترتيباتههها وانيههار غيههر المباشههرة فههي الأسههواق الاقتصههادية 

 الأخرى.
 
 الآثار المباشرة للازمة: أولًا: 

أسههعار الههنفط هههي القنههاة الأولههى نيههار الأزمههة الماليههة  فههفنكمهها هههو معلههوم 
اقتصهههادات الهههى اعصهههار اقتصهههادي يهههر  التهههي تحولهههت العقاريهههة الأميركيهههة 

تراجا في الأداء الاقتصادي وتباطؤ في  وتركت آيارها بشكلالعالم كييرة في 
  وهبههوط فههي المؤشههرات مهها خسههائر فههي الأرصههدة وتسههري  8-النمههو )الجههدول
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نلاف العهههاملين وهبهههوط فهههي الهههدخل الحقيقهههي الإجمهههالي والفهههردي. تتزايهههد تلهههك 
الاتجاههههات السهههلبية اطهههرادا  بنهههاء علهههى يلايهههة اعتبهههارات، ههههي: درجهههة انهههدماج 

ادات العربيههههههة بههههههالتكتلات العالميههههههةد وبكيافههههههة التعامههههههل الاقتصههههههادي الاقتصهههههه
والتجهههاري والمهههالي مههها العهههالمد وبمسهههتوى الانفتهههاح علهههى السهههوق العالميهههة فهههي 
التشريعات والقوانين. وهنا ينبغي تسليط اليوء على ظلال هذ  الموجة على 

 اقتصادات المنطقة العربية وكيفية تباين ت ييراتها المحتملة.
لمتغير الأكير ت ييرا في الأداء الاقتصادي للبلدان النفطية ههو أسهعار ان ا

دولار/ للبرميههل لغايههة شهههر  810الههنفط العالميههة فقههد وصههل السههعر العههالمي 
 21وكههان حجههم انتههاج الههنفط فههي بدايههة الأزمههة لبلههدان الأوبهههك  2111تمههوز/

ة مليههههون برميههههل عربههههي تههههدر أكيههههر مههههن يلايهههه 22مليههههون برميل/بههههاليوم منههههها 
 مليارات دولار باليوم. 

يستدل من ذلك أن هذ  الأرقام كانت تسجل متوسط نصهي  للفهرد العربهي 
  ألهههف دولار فهههي الشههههر لغايهههة شههههر تمهههوز 8111مهههن الهههنفط وحهههد  زههههاء )

. ويبههدو تهه يير أسههعار الههنفط وايههحا  بعههد انخفههاض الأسههعار العالميههة 2111
نهههوفمبر مهههن العهههام نفسههه   أعقههها  أزمهههة المهههال العقاريهههة الاميريكيهههة فهههي مطلههها

دولار/للبرميهههل الواحهههد والهههذي يشهههير الهههى  11وتهههدني مسهههتوياتها الهههى مههها دون 
انخفاض متوسط نصي  الفرد الواحد من سكان أوبك مهن الهنفط يله  مسهتوا  

 السابق.
فقههد هههبط سههعر برميههل الههنفط  2111وكمهها هههو معههروف مهها انتهههاء العههام 

مسههجلا  أدنههى مسههتوى لهه  خههلال دولار/للبرميههل  21بشههكل متواصههل حتههى بلهه  
أربههها سهههنوات ومرشهههحا  متوسهههط نصهههي  الفهههرد فهههي الأوبهههك مهههن الهههنفط الهههى مههها 

رة . يتبها ذلهك باليهرو 2119دولار في الشهر مها مطلها العهام   211يقار  
المحركههههان  ،تخفههههيض الإنفههههاق الحكههههومي بجانبيهههه  الاسههههتهلاكي والاسههههتيماري

ام الخههاص المتههدني والاسههتيمار الرئيسههان ل نفههاق الكلههي )ومعهمهها انفههاق القطهه
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الأجنبههي المحههدود  ومهها يترتهه  علههى ذلههك مههن اعههادة النظههر بالميزانيههة الماليههة 
 اجمالا .

وسههههواء قيسههههت انيههههار بمتوسههههط نصههههي  الفههههرد مههههن الإيههههرادات النفطيههههة أو 
بمسههتوى الإنفههاق الحكههومي فكههلا الأمههرين ييههعان نسههبة لا يسههتهان بههها مههن 

فة فهي المجتمها والفقهراء فهي حهد الكفهاف دون محدودي الدخل والفئهات اليهعي
دولار بهههاليوم/ للفهههرد  ونسهههبة مهههن الإعهههالات  2خهههط الفقهههر النسهههبي )اقهههل مهههن 

والفئات اليعيفة والمعوزين دون خط الفقهر المهدقا )أو المطلهق  أي )العهيب 
علهههههى اقهههههل مهههههن دولار بهههههاليوم . فالمشهههههاريا الحكوميهههههة ومعالجهههههات النههههههوض 

سههيلحق بههها يههرر كبيههر  2111و 2110ل عههامي الاقتصهادي المبذولههة خههلا
تنتقهههل آيهههار  بشهههكل تفهههاقم معهههدلات البطالهههة فهههي المهههدن والأريهههاف الهههى جانههه  

 تخفيض محتمل للنفقات التشغيلية الجارية للدولة.

 الآثار غير المباشرة: بعض الاتجاهات والمتغيرات المصاحبةثانياً: 
العالميههههة، ميههههل يههههرج  انخفههههاض أسههههعار الأغذيههههة المسههههتوردة مههههن السههههوق 

مفهههردات البطاقهههة التموينيهههة فهههي العهههراق والقمههه  لمصهههر الهههى الأزمهههة الماليهههة. 
ويمكن أن يتناس  التخفيض المحتمل أو يختلف قليلا  عن التخفيض المتوقا 
فهههي الإنفهههاق الحكهههومي الاسهههتهلاكي نتيجهههة انكمهههاب الموازنهههة. ولكهههن تتوجههه  

اء سههههههوف لا يكههههههون الملاحظههههههة لأمههههههرين، الأول: أن انخفههههههاض أسههههههعار الغههههههذ
باليههههرورة متناسههههبا  مهههها انخفههههاض أسههههعار الههههنفط بسههههب  اخههههتلاف المرونههههات 
الاستهلاكية لهما، والياني: أن أسعار الغهذاء لا تلبه  أن تعهاود الارتفهام قبهل 
أسعار النفط لعوامل عدة تخهص السهوق ذاتهها أبرزهها شهيوم الاحتكهار والغهب 

 فيها بشكل كبير.
علهى الهرغم قيمته  حافظ علهى ي ن الدولار سهب مالجز  كما ان  لا يمكن لأحد

التحسن الملحوظ خلال الاشهر الاولى من الأزمة الماليهة العالميهة )غيهر من 
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المصههاح  لههها باليههرورة  ويمكههن أن يتههرك آيههارا ايجابيههة علههى الاقتصههادات 
% ما ذلهك لايمكهن التعويهل 21-81النفطية وغير النفطية بنسبة قدرت بين 

 . 21)العملاتعلى تذبذ  أسعار 
أن الانخفاض الحالي لأسعار النفط سيدفا البلدان الغربية المسهتهلكة الهى 
زيههادة مخزوناتههها النفطيههة مههن اجههل المسههاهمة فههي الههتحكم ب سههعار  ممهها يعنههي 
زيادة الطل  التي ترش  الأسعار الى الانتعاب يانية ولو بشكل جزئي. ولكن 

قههد تعههود أو قههد يتغلهه  عليههها  مهها يحسههم الوجهههة النهائيههة هههو الميههاربات الههى
 هاجس عجز الإمدادات عن تغطية احتياجات السوق العالمية.

كمهها أن انيههار الأخههرى سههتكون اقههل فههي القطاعههات الماليههة للبلههدان الأشههد 
فقههرا  لكنههها سههتت ير نتيجههة انخفههاض معههدلات صههادراتها مههن الخامههات والمههواد 

والتهي ستصهاح  الانخفهاض الأولية وانخفاض تحويلات العاملين المتغربين، 
. أي  28)2119% بالمائههة فههي العههام 2.1المتوقهها فههي التجههارة العالميههة بنحههو 

أن المسهه لة ستنحصهههر فههي تمويهههل الطلهه  الاسهههتهلاكي وفههي تمويهههل التجهههاري 
وفي التمويل الاجتماعي. ومن الطبيعي أن ينعكس الأول في الموازنة العامة 

وتحديهههدا فهههي الميهههزان التجهههاري لههه  للاقتصهههاد واليهههاني فهههي ميهههزان المهههدفوعات 
واليالههه  فهههي قيمهههة العملهههة المحليهههة وسهههعر صهههرفها، وههههذا مههها تحهههاول الدراسهههة 
اختبههههار . وقههههد أشههههارت مجموعههههة خبههههراء التنميههههة الههههى أن الاسههههتجابات قصههههيرة 
الأجههههل لأيههههة أزمههههة سههههواء كانههههت تتعلههههق بتيبيههههت أويههههام الاقتصههههاد الكلههههي أم 

المههههالي أم الحمايههههة الاجتماعيههههة لا  السياسههههات التجاريههههة أم سياسههههات القطههههام
يمكنههها تجاهههل مهها يترتهه  مههن مههدلولات أطههول أجههلاق علههى التنميههة الاقتصههادية 

مكانية التعرض لأزمات في المستقبل  . 22)واح
 

  العربية يةالاقتصادعلى التنمية زمة المالية تداعيات الأ  .1
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 2111ة الى جانه  انيهار المباشهرة وغيهر المباشهرة ل زمهة الماليهة العالميه
تواجههه  الاقتصهههادات العربيهههة تحهههديا  جديهههدا  ناجمههها  عنهههها وههههو تحولهههها وبشهههكل 
سههريا الهههى أزمهههة بطالهههة ولههذا ينبغهههي التشهههديد علهههى انقههاذ المهههوارد البشهههرية مهههن 
البطالهههة التهههي تخلفهههها الأزمهههة وراءهههها وههههي تقهههدر فهههي العهههالم العربهههي بعشهههرات 

كز لدى أقليات مسهتفيدة مهن ومئات آلاف وكذلك انقاذ الموارد المالية من التر 
الأزمة في مجهال العقهارات ومهن الههر  عهن طريهق الخامهات الهيدروكاربونيهة 
المصههدرة الههى الخههارج وهههي بههالملايين مههن الههدولارات يوميهها . وهههذ  الأزمههة مهها 

كههذلك دفعههت بملايههين مههن أفهههراد  2111أزمههة الغههذاء التههي سههبقتها فههي العهههام 
 المجتما الى الفقر والجوم.

لى جانبها النمو الاقتصادي المتوايا  وظروف الائتمان المتشددة جدا ، واح
مهههن المحتمهههل أن يؤديههها الهههى تخفييهههات   22)دون المسهههتوى العهههالمي المتوسهههط

كبيرة في الإيرادات الحكومية ومن يم في القدرات اللازمة لمجابهة احتياجهات 
التههي  قطههام التعلههيم وقطههام الصههحة، فيههلا  عههن الإنفههاق علههى البنههى التحتيههة

 يحتاجها النمو.
كمهها تههههدد الأزمهههة الماليهههة بتحجهههيم دور البلهههدان العربيهههة فهههي الوصهههول الهههى 
الأسههواق التجاريههة والاسههتيمارات العالميههة، فكههل تبههاطؤ فههي النمههو الاقتصههادي 

  21)بمقههدار واحههد بالمائههة يمكههن أن يهههوي بعشههرين مليههون فههرد دون خههط الفقههر
بقههاء علههى التزاماتههها فههي التنميههة فههي الوقههت الههذي يتوجهه  علههى الحكومههات الإ

 ومساعدة أفراد المجتما الأكير تعريا  ليغوط الأزمة. 
تتفاوت تداعيات الأزمة المالية العالمية من بلد عربي نخر بحس  درجة 
الانفتههاح علههى السههوق العالميههة، ومههن الطبيعههي أن تههؤير فههي البلههدان العربيههة 

ههها وخاصههة فهههي مجههال أسهههواق المنفتحههة علههى السهههوق العالميههة أكيههر مهههن غير 
المهههال والاسههههتيمار. فقههههد شههههدت مؤشههههرات أسههههواق الأوراق الماليهههة فههههي بلههههدان 

% خههلال الربهها الأخيههر 61% الههى 21مجلههس التعههاون الخليجههي تراجعهها  بههين 
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وبلغهههت خسهههارة بلهههدان مجلهههس التعهههاون لهههدول الخلهههيج ،  21)2111مهههن العهههام 
 لسههههنة الههههنفط اداتههههها مههههنأو مهههها يعههههادل مجمههههوم اير  دولار مليههههار 111العربههههي 

 لعهام% 80،2بنحهو  قدر ميزانيتها أن عجز السعودية كاملة، وأعلنت العربية
 . 26)دولار للعام الذي سبق  مليار 861 قدر  فائض مقابل 2119

% مهههههن قيمهههههة محافظهههههها 11وقهههههد خسهههههرت الصهههههناديق السهههههيادية العربيهههههة 
 2110انون أول الاستيمارية في المؤسسات المالية العالمية فهي المهدة بهين كه

. أما الصناديق السيادية ذات المحهافظ المتسهمة بهالتحفظ 2111والشهر ذات  
فقد شهدت تراجعا  محدودا  فهي قيمتهها فيهلا  عهن تهوفر احتياطهات كبيهرة لهدى 
معظمهههها. وكهههذلك الحهههال لبلهههدان عربيهههة أخهههرى ميهههل مصهههر والكويهههت ولبنهههان 

مختلفهة. ولكهون القطهام  وتونس والمغر  ما أتسام مؤشراتها بمرونات نسهبية
المصرفي العربي ذا اندماج محدود في الأسواق العالمية ولتمتا نظم  المالية 
بالتشديد في مجالات الاقراض ونس  الاحتياطي القانوني المرتفعة فلم يته ير 

 كييرا.
البلههدان العربيهههة الهههى التمويههل الخهههارجي كمههها حصههل فهههي البلهههدان   ولههم تلجههه

ت اقهل ته يرا  ب زمهة الائتمهان مهن غيرهها لهدخولها الأزمهة النامية المختلفة، وكانه
بموازين مدفوعات جيدة وامتلاكها الموارد المالية البديلة لتمويل العجز الكبير 
فههههههي حسههههههاباتها الجاريههههههة ميههههههل التحههههههويلات الماليههههههة والمسههههههاعدات الخارجيههههههة 

لية؟ فهي والاستيمارات الأجنبية المباشرة ف ين يكمن الت يير السلبي للازمة الما
الحقيقهة لازالهت بهوادر الأزمهة الماليهة وت ييراتهها فهي الاقتصهاد الحقيقهي للبلهدان 
العربية تكشف عن وجهها. فاغل  البلدان العربية ميلا  تواج  تراجعا  في نمو 
الصههادرات )وتهه ير موازينههها التجاريههة  نتيجههة للتراجهها الاقتصههادي العههالمي أو 

معههها ، وارتفهههام معهههدلات الفقهههر والبطالهههة لانخفهههاض أسهههعار الهههنفط أو لكليهمههها 
 المشار اليها آنفا .
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وقههد صههنف كههوامي البلههدان العربيههة الههى أربعههة فئههات فههي مناقشههت  القنههوات 
المحتملههة لانتقههال آيههار الأزمههة الماليههة العالميههة الههى الاقتصههاد الحقيقههي فيههها، 

 :  20)وهي
للهنفط وههي  الفئة الأولى، وتشمل بلدان مجلس التعاون الخليجهي المصهدرة

تتمتا بقدرات مالية كبيرة وعدد قليهل مهن السهكان وههي فهي أفيهل ويها ازاء 
الصهههههدمات الاقتصهههههادية المحتملهههههة. والتههههه يير الأكبهههههر عليهههههها سهههههيكون بشهههههكل 
انخفاض أسعار النفط والذي سيرغمها استمرار  على السهح  مهن الاحتيهاطي 

صههادي وللماليههة المههالي وتخفههيض الاسههتيمارات وفههي ذلههك تراجهها لهه داء الاقت
 العامة ولتشغيل العمالة الوافدة على الأمد البعيد.

الفئههههههة اليانيههههههة، البلههههههدان المصههههههدرة للههههههنفط ذات الكيافههههههة السههههههكانية العاليههههههة 
والاحتياجههههات الاجتماعيههههة الكبيههههرة وهههههي تتسههههم بفههههوائض ماليههههة اقههههل وتتحمههههل 

التراجا  التزامات اجتماعية اكبر تؤير في يبط الإنفاق العام وبالتالي تسريا
فهههههي فوائيهههههها التجاريهههههة ومواجههههههة تحهههههديات ماليهههههة فهههههي مواجههههههة المشهههههكلات 
الاقتصهههادية طويلهههة الأجهههل ميهههل البطالهههة، مههها احتمهههال تههه ير الأسهههر المعيشهههية 
والوظههههههائف مهههههها انخفههههههاض الإنفههههههاق العههههههام علههههههى البنههههههى التحتيههههههة والجوانهههههه  

 الاجتماعية.
ا البلهدان النفطيهة فهي الفئة اليالية، بلدان غير نفطية ولكنها ذات روابط مه

مجال التمويل والسياحة والاستيمار الأجنبي المباشر والمسهاعدات الخارجيهة، 
اذ أن اسهتمرار الأزمههة الاقتصهادية العالميههة سههيجعلها أكيهر تعريهها  لانخفههاض 
المسههههاعدات الخارجيههههة وتهههه ير ميزانيههههات حكوماتههههها وأسههههرها معهههها ، مهههها بههههوادر 

الأمهههان الاجتمهههاعي وعهههودة العمهههال ماليهههة فهههي مجهههالات –يهههغوط اجتماعيهههة 
 المهاجرين.

الفئههههههة الرابعههههههة، بلههههههدان ذات تنههههههوم اقتصههههههادا  وارتباطههههههات أكيههههههر بالسهههههههوق 
الاقتصهههادية العالميهههة فهههي مجهههالات التجهههارة الخارجيهههة والسهههياحة والاسهههتيمارات 
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الأوربيههة فيههها )ميههل لبنههان وتههونس والأردن ، وسههتظهر هههذ  التهه ييرات بشهههكل 
ات الأعمههههال الصههههغيرة والمتوسههههطة وفههههي التشههههغيل مباشههههر فههههي قطههههام مؤسسهههه

ومهههدخولات الأسهههر، ومهههن آيهههار ماليهههة عامهههة فهههي القطهههام المصهههرفي المحلهههي 
 بالدرجة اليانية.

ان متوسههههط معههههدلات النمههههو فههههي النههههاتج المحلههههي الإجمههههالي لبلههههدان عينههههة 
 2111وارتفها لعهام  1.86احتس  عنهد  2110  العربية لعام 89الدراسة )اله

 ، أي أن الأداء الاقتصهادي لهم يلاحهظ عليه  8-ا فهي )الجهدولكم 1.26الى 
تراجهها فههي أرقههام سههنة الأزمههة ولكنهه  مههن الممكههن قههد تباطهه ، فمههن أيههن يمكههن 
معرفة ذلك؟ علي  يهتم اللجهوء الهى أنعهام النظهر باتجاههات التغيهر التهي طهرأت 
علههى حههالات المههوازين التجاريههة فههي مههوازين المههدفوعات لتلههك البلههدان. يلاحههظ 
مقههدار الإنخفههاض فههي الفههوائض التجاريههة العربيههة للبلههدان التههي تتميههز بههها ومهها 
صحبها مهن تزيهد فهي حهالات العجهز لبقيهة البلهدان )مصهر والأردن وموريتانيها 

  علهههههى 2-  الهههههى )المخطهههههط8-والسهههههودان وتهههههونس وسهههههوريا  مهههههن )المخطهههههط
ط المحور الصهادي فيهمها، اذ انخفهض العجهز فهي لبنهان والهيمن فقهط. وقهد ههب

المتوسهههط العهههام لصهههاف نسههه  المهههوازين التجاريهههة العربيهههة مهههن النهههاتج المحلهههي 
الهههى  6.8020الإجمههالي بههين العههامين بفهههارق ملحههوظ قبههل وبعهههد الأزمههة مههن 

 .بالمائة 1.2286
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 8009: أوضاع الموازين التجارية العربية لعام 1-المخطط
 

 

 

 

 

 

 
 8002عام : أوضاع الموازين التجارية العربية ل8-المخطط

 

 

 

 

 
 
 

  .2 -بيانات )الجدول  :المصدر
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حتهههى ههههذ  التغيهههرات قهههد تكهههون طبيعيهههة مههها التقلهههيص التهههي حصهههلت فهههي 
الموازنههات الحكوميههة العامههة للبلههدان العربيههة، ولكههن اتجاهههات التغيههر فههي قيمههة 
العملات المحلية للبلدان العربيهة، عينهة الدراسهة بالنسهبة لقيمهها السهابقة يتوقها 

عمهها هههو عليهه  لسههنة  2111ر بشههكل مختلههف أعقهها  الأزمههة الماليههة لهه  التغيهه
  يقههدم صههورة لهههذا 2-المعتمههدة فههي التحليههل، و)المخطههط 2110سههابقة وهههي 

  يويهه  صههورة التغيههر بشههكل ايجههابي 1-التغيههر لهههذا العههام. ولكههن )المخطههط
أي نحهههو الأفيهههل بعهههد وقهههوم الأزمهههة وكلتاهمههها اعتمهههدت قهههيم العمهههلات لعهههام 

ساس. وهذا التغير يمكن ارجاع ، من بين العديد مهن الأسهبا  سنة أ 2111
نقطهههة مئويهههة،  81الهههى انخفهههاض قيمهههة الهههدولار ازاء عملهههة اليهههورو بههه كير مهههن 

وهههذا مهها حههدا بالدراسههة لاعتمههاد أسههعار الصههرف بالنسههبة للقيمههة السههابقة لكههل 
 عملة وليس بالنسبة للدولار ميلا أو لغير . 
 

  أساس = سنة 2111) 8009ت العربية لعام : أسعار صرف العملا1-المخطط
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 = سنة أساس  2111) 8002: أسعار صرف العملات العربية لعام 1-المخطط

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

وفهههي يهههوء ههههذا التغيهههر تبقهههى الحاجهههة لمعرفهههة اتجاههههات تههه يير  فهههي الأداء 
ي مميلا بالناتج المحلي الإجمالي لذينك السنتين والنمو الاقتصاد الاقتصادي

المسههدل فيهمهها. وهنهها تتوقههف الدراسههة عنههد امكانيههة انطبههاق هههذا التصههنيف أو 
بمعنهههى آخهههر تختبهههر صهههحت  بتحليهههل نمهههط التغيهههر فهههي المتغيهههرات التهههي تميهههل 
القنوات الأبرز في انتقهال آيهار الأزمهة وتهداعياتها علهى الاقتصهادات العربيهة، 

 .وءهاواقتراح مجالات المعالجة الملائمة لكل مجموعة منها في ي
 

 تقدير الآثار غير المباشرة للأزمة المالية العالمية .1

ت سيسهههها علههههى التحلههههيلات السههههابقة تجههههري الدراسههههة تقههههديرات ل يههههار غيههههر 
في الاقتصادات العربيهة مجتمعهة مهرة  2111المباشرة ل زمة المالية العالمية 

مهههن خهههلال طبيعهههة وشهههكل التغيهههرات التهههي يمكهههن ان  قبهههل الأزمهههة ومهههرة بعهههدها
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التههههي ميلههههت قنههههوات انتقههههال آيههههار الأزمههههة قههههد طههههرأت علههههى المتغيههههرات  تكههههون
. وتتركهههههز انيهههههار المحتملهههههة بجسهههههور التبهههههادل التجهههههاري الخهههههارجي وتهههههداعياتها

المسههجل فههي مههوازين المههدفوعات والموازنههات العامههة للبلههدان العربيههة وب سههعار 
لكههل بلههد  الاقتصههاديصههرف عملاتههها. ويتحههدد ظهههور تلههك انيههار فههي الأداء 

وبشهههكل رئهههيس فهههي النهههاتج المحلهههي الإجمهههالي لكهههل منهههها كمههها يمكهههن افتهههراض 
 انعكاس تلك انيار في معدلات النمو الاقتصادي لها.

أمكن الحصول على أرقام تلك المؤشرات اليلا  الرئيسة المتسببة بانتقهال 
من  2111و 2110انيار فيلا عن أرقام الناتج المحلي الإجمالي للسنتين 

، واسهتخراج 2119تصادي العربهي الموحهد لصهندوق النقهد العربهي التقرير الاق
معههدلات النمههو الاقتصههادي كههذلك لكههل منهمهها واعتمههاد متغيههرات حمههل انيههار 
الخارجية بقيمها المطلقة تارة ما أرقام الناتج المحلي الإجمالي ومنسهوبة اليه  

دي لكههل تههارة أخههرى )فههي تقههدير آيارههها الانتقاليههة  مهها معههدلات النمههو الاقتصهها
المتغيههههرات الاقتصههههادية قبيههههل  2110مههههن هههههاتين السههههنتين، اذ تحمههههل أرقههههام 

  .2-الجدولما بعدها ) 2111انطلاق الأزمة وأرقام 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ( 8جدول )
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شهههملت عينهههة التقهههدير مجمهههل البلهههدان العربيهههة )باسهههتيناء الصهههومال وجهههزر 
مكتملههة البيانههات المنشههورة لأغههراض التقههدير القياسههي  القمههر وفلسههطين غيههر 
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واعتمهههدت أرقهههام النهههاتج المحلهههي الإجمهههالي ب سهههعار السهههوق الجاريهههة بالهههدولار 
الأميركي وليس بالعملات الوطنية لتلافي ت ييرات التباين في أسعار الصرف 
المختلفههة بههين العمههلات وتفههاوت مسههتويات التيههخم. ومههن أرقامههها  للسههنوات 

اسهههتخرجت معهههدلات النمهههو الاقتصهههادي. واليهههها نسهههبت أرقهههام  2116-2111
وههي أرصهدة الفهائض أو العجهز فهي  Balance of Budgetsالموازنهات العامهة 

واعتمهدت نسه   Surplus & Deficit (Sur. Def.) الموازنات الحكومية العامة
في  للدول العربية )الجزء الأهم  Trade Balance (Tr. Ba.)الموازين التجارية 
  الههى النههاتج المحلههي الإجمههالي  Balance of Paymentsمههوازين المههدفوعات

لسههنتي التقههدير لأسههعار العمههلات  (ΔExch. Rate)وتغيههرات أسههعار الصههرف 
 . وميلههت متغيههرات 811)= 2111الوطنيههة ذاتههها علههى أسههاس أقيامههها لسههنة 

تمويلهههها الفههائض أو العجهههز الكلهههي فههي الموازنهههات العامهههة للبلههدان العربيهههة فهههي 
للطلههههه  الإسهههههتهلاكي يهههههمن السياسهههههات الماليهههههة، ونسههههه  أرصهههههدة المهههههوازين 
التجاريههة )المكههون الأهههم فههي مههوازين المههدفوعات العربيههة والقنههاة الرئيسههة فيهه   
مقياسا للسياسات التجارية على سهلم أولويهات فهي الاقتصهاد، وأخيهرا التغيهرات 

للعمههههلات الوطنيههههة السههههنوية فههههي مؤشههههرات أسههههعار الصههههرف الفعليههههة الحقيقيههههة 
  .باعتماد سنة الأساس الموحدة

 أولًا: الأزمة المالية والموازنات العامة والأداء الاقتصادي

ارتبطت أويام الموازنات العامة العربية بعلاقة ت يير ايجابية ومهمة ما 
معبهرا عهن أداء اقتصهادي جيهد تمامها قبهل    21)النهاتج المحلهي الإجمهالي ونمهو 

لعالميهههة وبعههدها وبعلاقهههة ارتبههاط جيههدة فهههي الانحههدار الخطهههي الأزمههة الماليههة ا
البسهههيط للمتغيهههر الأخيهههر علهههى الأول، وأن مههها حصهههل بعهههد وقهههوم الأزمهههة مهههن 

 علاقات مقدرة يتلخص بانتي:
انخفاض معامل الته يير الهى النصهف وتزايهد المعنويهة الإحصهائية لحهالات  .8

د انخفههض معامههل الموازنههات العامههة مهها درجههة الارتبههاط بههين الطههرفين، وقهه
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لعينة البلهدان العربيهة وارتفعهت المعنويهة  (2.62)الى  (1.02)الت يير من 
  2-من )الجدول 2و  8المقدرة ، كما في المعادلتين  tالإحصائية )قيمة 

وارتفعهههت معهههها قيمهههة معامهههل التحديهههد بشهههكل ملحهههوظ مشهههيرة الهههى التهههرابط 
قدار الته يير المتهزامن مها تهداعيات الأزمهة الماليهة وأهميت  رغم انخفاض م

 .2111العالمية 
عمهدت الدراسهة الههى تقهدير أيهر هههذا المتغيهر فهي النمههو الاقتصهادي لهههاتين  .2

السهههههنتين وحصهههههلت علهههههى تقهههههديرات علاقهههههة يهههههعيفة وليسهههههت ذات دلالهههههة 
احصههائية وكههان التههرابط قريبهها مههن الصههفر، مهها يفسههر أن الأزمههة قههد تركههت 

لأداء الاقتصهههادي فهههي حهههين لهههم يتههه ير النمهههو الاقتصهههادي فهههي آيارهههها فهههي ا
الأجل القصير مها التغيهرات الحاصهلة فهي المهوازين الماليهة العامهة للبلهدان 

 العربية بعد وقوم الأزمة.

بالرجوم الى بيانات الفائض/ العجز في الموازنات والتي خيهعت للتقهدير  .2
 وانعام النظر فيها سجل انتي:

فوائض يبدو أنها قد ت يرت بالأزمهة وانخفيهت فوائيهها هناك بلدان ذات  -أ
 2110بشكل ملفت للانتبا  مقارنة ما الأعوام السهابقة للعهام  2111عام 

 وذلك في كل من الإمارات العربية المتحدة وقطر وليبيا.

معههها بلههدان تعههاني موازينههها مههن حههالات عجههز م لوفههة وقههد ازدادت حههدة  - 
وهذا ما حصل فهي تهونس وسهوريا والسهودان  العجوزات فيها بعيد الأزمة،

 وموريتانيا.

قابلهههههها بلهههههدان عربيهههههة كهههههذلك تحسهههههنت أويهههههام موازناتهههههها العامهههههة وطهههههرأ  -ت
انخفهههاض فهههي عجوزاتهههها أو حققهههت فهههوائض أو كانهههت تتمتههها بفهههائض يهههم 

 ارتفا بعد الأزمة كم حصل في الأردن ولبنان واليمن على الترتي .
 

ربيههههة بههههلا اسههههتيناء كههههان النههههاتج المحلههههي الملاحههههظ كههههذلك، أن البلههههدان الع
وحققههت نمههوا جيههدا  2112الإجمههالي لإقتصههاداتها قههد شهههد ارتفاعهها منههذ العههام 
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وما ذلك كانت حالات العجز المسهجلة للهبعض  2111اقتصاديا لغاية العام 
منهههها )المهههذكورة فهههي   بخاصهههة  حهههالات مزمنهههة لتلهههك السهههنوات ولكهههن نسههه  

لمتحققة بعد الأزمة غيهر مسهبوقة الأرقهام مها العجز المسجلة وحتى الفوائض ا
 قد يدلل على احتمالية أعزائها ل زمة المالية وآيارها قيد الدراسة.

بعبهههارة أخهههرى، تههه ير البلهههدان العربيهههة النفطيهههة منهههها وكهههذلك الأكيهههر انفتاحههها 
علهههى الأسهههواق العالميهههة )وليسهههت الأكيهههر انهههدماجا معهههها باليهههرورة  وبالتهههالي 

را بعههد تفههاقم حههدة العجههوزات فههي موازينههها العامههة ولكههن لههم كانههت الأكيههر تيههر 
. وللوقهههوف 2111تتههه ير معهههدلات نموهههها مباشهههرة بعهههد الأزمهههة، أي فهههي العهههام 

علههى حقيقههة هههذا الجانهه  فيمهها يخههص الانههدماج مهها الأسههواق التجاريههة تعههرج 
 التحليلات القادمة على تقديراتها ما الأداء الاقتصادي. 

 ة والموازين التجارية والأداء الاقتصادي ثانياً: الأزمة المالي
ن الأبههرز فههي مههوازين المههدفوعات والأكيههر تهه يرا   تعههد المههوازين التجاريههة المكههو 
بالعلاقات التجارية الخارجية وتطوراتها. وتشير التقديرات القياسية لت ييرها على 

ار درجهة الناتج المحلي الإجمالي للبلدان العربيهة قبهل الأزمهة وبعهدها الهى اسهتمر 
Rالارتباط )معامل التحديد 
بين طرفي العلاقة فهي كلتها الحهالتين  فيهلا  عهن  2
  .2-من الجدول 1و 2 المقدرة  لهما )المعادلتين  tأهمية التقديرات )معاملات

واهم ما يلاحظ في هاتين المعادلتين هو انخفاض قيمة معامل الت يير 
نخفاض من تراجا انيار  ، وما يشير الي  هذا الا8.91  الى )2.81من )

 الايجابية للموازين التجارية. 
 
 

على الناتج المحلي الإجمالي وعلى النمو  8002: نتائج تقدير آثار الأزمة المالية العالمية 1-الجدول
 (.Sur. or Def)الاقتصادي للإقتصادات العربية عبر القنوات الانتقالية الثلاث: الموازين التجارية 

 .8002و  8009 (Δ Exch.Rate)وأسعار صرف العملات  (.Ba. Bu)امة والموازنات الع
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وعلهى مسههتوى البلهد الواحههد، تشهخص البيانههات الرسهمية حالههة سهلبية مزمنههة 
لكههل مههن )تههونس وجيبههوتي ولبنههان  منههذ عههدة سههنوات، وجههاءت الأزمههة الماليههة 
لتزيد من سالبتيها بشكل ملحوظ وخاصة في لبنهان التهي ييهاف اليهها مصهر 

سههنت فيهه  المههوازين والمغههر  والأردن بالمراتهه  اللاحقههة. وفههي الوقههت الههذي تح
التجاريهههة لبهههاقي البلهههدان العربيهههة بعيهههد الأزمهههة مهههن حالهههة ايجابيهههة وجيهههدة الهههى 
الأفيهههل، باسهههتيناء العهههراق الهههذي تراجههها ميزانههه  التجهههاري بعهههض الشهههيء بعهههد 

 . والصورة ذاتها تقريبا  فيما يخص نس  أرصدة المهوازين 2-الأزمة )الجدول
حلههي الإجمههالي لكههل منههها لهههذ  الفتههرة. التجاريههة للههدول العربيههة الههى النههاتج الم

وبالانتقهال الههى النسهه  المئويههة لأرصههدة المهوازين التجاريههة مههن النههاتج المحلههي 
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 2110الإجمهههههالي وعلاقتهههههها بمعهههههدلات النمهههههو الاقتصهههههادي المقهههههدرة للعهههههامي 
 نجد انتي: 2111و

لهههم يكهههن لهههها ايهههة أهميهههة رغهههم اتجاههههها  2110العلاقهههة بهههين الطهههرفين عهههام 
فهههي حهههين تيهههاعف حجهههم علاقهههة التههه يير  1.24ومعامهههل التحديهههد الايجهههابي 

  1.869الهى  1.11الهى أكيهر مهن يلايهة أيهعاف )مهن  2111المقدرة لعهام 
  وبلغههههت قيمههههة معامهههههل t*=2.11وأيههههحت ذات دلالههههة احصههههائية مقبولههههة )

  .81و 9  في المعادلتين )89.84التحديد )
مههن خههلال حالههة وبههات للازمههة تههداعيات علههى النمههو فههي الأجههل القصههير 

الميهههزان التجهههاري بمههها يملهههي علهههى الحكومهههات التركيهههز علهههى تعهههديل المهههوازين 
التجاريهههة فههههي تهههونس وجيبههههوتي ولبنهههان وكههههذلك فهههي مصههههر والمغههههر  والأردن 

  مهن أجهل رفها وتهائر النمهو الاقتصهادي فهي أوجستي كووامي)ت ييدا لما ذكر  
نويههها التجهههاري وتنويههها البلهههدان غيهههر النفطيهههة المهههذكورة، والاتجههها  ذاتههه  فهههي الت

الصههههادرات للبلههههدان النفطيههههة مههههن اجههههل أرصههههدة تجاريههههة أعلههههى وعوائههههد نمهههههو 
 اقتصادي أفيل.

 
 ثالثاً: الأزمة المالية وأسعار الصرف والأداء الاقتصادي

لههم يكههن لأسههعار الصههرف أهميههة كبيههرة علههى النههاتج المحلههي الإجمههالي فههي 
ك آيهههار ذات قيمهههة ولا دلالهههة القياسهههية لههههذ  الدراسهههة، فلهههم تكهههن هنهههاالتقهههديرات 

احصههائية عليههها كمهها أن الارتبههاط بههين المتغيههرين كههان يههعيفا بينهمهها وأصههب  
صههفر تقريبهها بعههد الأزمههة، وأهههم مهها يلاحههظ فههي هههذا السههياق هههو تحههول شههكل 

 العلاقة المقدرة من الموج  الى السال .
الإشههههههارة اليهههههه  أن البيانههههههات التههههههي تقههههههيس أسههههههعار الصههههههرف  يومهههههها تنبغهههههه

تخدمة في التقدير القياسي ليست لأسعار صرف العملات الوطنيهة ازاء والمس
عملة عالمية ميهل الهدولار الأميركهي الأكيهر اسهتخداما فهي الدراسهات المختلفهة 
لأن  متغير القيمة منذ سنوات عدة. وتشير أرقام المتغير الى أسعار الصرف 
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تههههههدلل . و (811=2111) الفعليههههههة الحقيقيههههههة للعمههههههلات الوطنيههههههة علههههههى أسههههههاس
التقديرات آنفهة الهذكر فيمها يخهص شهكل العلاقهة، مهن بهين عهدة أشهياء الهى أن 
الأزمهة قههد تجعهل مههن ارتفههام قيمهة العملههة بعهد الأزمههة تتههرك آيهارا معاكسههة فههي 

 قيمة الناتج المحلي الإجمالي.
ما النمو الاقتصهادي وجهدت الدراسهة علاقهة ايحابيهة ذات دلالهة احصهائية 

 ، ولكن هذ  العلاقة المقدرة 88-لصرف )المعادلةلأسعار ا 2110في العام 
ولههم تعههد هنههاك آيههار مهمههة كمهها أن شههكل العلاقههة  2111فقههدت أهميتههها لعههام 

المقدرة تغير الى السال  بعد الأزمة كما حصل مها النهاتج. وههذا يقهدم ايبهات 
 2111علههههى أن أحههههد التههههداعيات الميههههافة لأزمههههة السههههيولة الماليههههة العالميههههة 

ل قنههاة أسههعار الصههرف الحقيقيههة للعمههلات الوطنيههة والتغيههرات كانههت مههن خههلا
 التي طرأت على قيمتها الفعلية.
هبطههت قيمتهه  الفعليههة الههى السههال  لأول  2111فههالا القطههري نهايههة عههام 

، وههي العملهة الوحيههدة لبلهد نفطهي التههي تراجعهت قيمتههها 2111مهرة منهذ العههام 
يمتهها سهالبية، قبالهة قهيم عمهلات بعهد الأزمهة، كمها ان عملهة جيبهوتي ازدادت ق

أربعههة بلههدان تحولههت قيمههها مههن السههال  الههى الموجهه  )فههي الجزائههر والعربيههة 
السعودية وعمان والمغر  . وباسهتيناء تراجها قيمهة الجنيه  السهوداني الموجبهة 
هنهاك أربعهة بلهدان ارتفعههت قهيم عملاتهها وازدادت معههها أسهعار صهرفها، هههي: 

والكويههت وليبيهها مههن البلههدان النفطيههة وكههذلك سههورية  الإمههارات العربيههة المتحههدة
ومصهر ولبنههان والهيمن، وعملههة الأخيهرة ارتفعههت قيمتهها أربعههة أيهعاف قيمتههها 
فههي السههنة السههابقة ل زمههة. ومهها ذلههك لههم تت كههد معنويههة العلاقههة السههلبية بههين 
أسههعار الصههرف والنههاتج المحلههي الإجمههالي للبلههدان العربيههة ولكههن مهها ت كههد هههو 

واختفاء آيارها المعنوية بعد وقوم  2110العلاقة الايجابية المقدرة لعام  فقدان
 الأزمة. 
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 الاهتمهههامالمتغيهههرات الهههيلا  قيهههد  أرقهههاموبتنهههاول آيهههار الأزمهههة الماليهههة علهههى 
 وتقديرها معا تحصل الدراسة على انتي:

 
GDP2110= 18.6-2.10 Sur.&Def.2110+2.12 Tr.Ba.2110+1.12 

ΔExch.Rates2110 

     (2.19) (-1.92)       (2.26)  (8.12) 

 R
2
=18.14 

GDP2111= 11.0-1.11 Sur.&Def.2111+8.98 Tr.Ba.2111+8.81 

ΔExch. Rates2111 

     (2.12) (-1.11)          (8.18)  (1.62)  

 R
2
=11.04 

معامل الميزان التجاري قبل الأزمة مرتفا ومعنوي احصائيا تماما  أنوجد 
وجههههد مهههههم فهههي تهههه يير  الإيجهههابي علههههى النههههاتج  (1.12)ويهههة عنهههد مسههههتوى معن

المحلي الإجمالي، ولكهن حجهم ههذا الته يير انخفهض الهى النصهف بنهايهة سهنة 
 ، وبهذلك 1.11الأزمة وتراجعت أهميت  )لكن  ظل مهما عند مستوى معنويهة 

باتههت مههوازين التجههارة الخارجيههة العربيههة تسهههم بنصههف اسهههاماتها السههابقة فههي 
نههههاتج المحلههههي الإجمههههالي. كمهههها انخفيههههت انيههههار الايجابيههههة لأسههههعار زيههههادة ال

صهههرف العمهههلات فهههي النهههاتج المحلهههي الإجمهههالي الهههى الربههها وتلاشهههت أهميتهههها 
تماما بعد الأزمة )مها ارتفهام قيمهها وأسهعار صهرفها بعهد وقهوم الأزمهة الماليهة 

  .2و 8كما لوحظ في المخططين 
ازنههههات الماليههههة العربيههههة العامههههة وأخيههههرا تلاشههههت كههههذلك انيههههار السههههلبية للمو 

ووصهههلت الهههى الصهههفر علهههى الهههرغم مهههن غيههها  أهميتهههها قبهههل الأزمهههة وبعهههدها، 
الههههى النصههههف.  18.1وبالتههههالي تراجهههها قيمههههة معامههههل تحديههههد الارتبههههاط مههههن %

والحصههههيلة تهههه ير الأداء الاقتصههههادي العربههههي بشههههكل ملحههههوظ بمهههها طههههرأ علههههى 
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أسهههعار الصهههرف التاريخيهههة المهههوازين التجاريهههة بتراجههها كبيهههر وكهههذا الحهههال مههها 
للعمهههلات العربيهههة )التهههي تحسهههنت بعهههد الأزمهههة  وبدرجهههة أخهههف. وبههههذا تكتفهههي 
 الدراسهههة بههههذ  التقهههديرات القياسهههية بصهههدد الأداء الاقتصهههادي للبلهههدان العربيهههة.
 وبهذا يكون من المناس  مناقشة مجالات المعالجة في يوء هذ  النتائج.

 معالجة مجالات ال .9
بيلايههة مجههالات رئيسههية هههي: المجههال الأول، عههودة  يمكههن تلخههيص انيههار

معههدلات البطالههة الههى مسههتوياتها السههابقة وصههعوبة معالجتههها فههي يههوء درجههة 
الانفتههههاح علههههى السههههوق العالميههههةد المجههههال اليههههاني، تبههههاطؤ الأداء الاقتصههههادي 
وتراجههها النشهههاط الحقيقههههي فهههي مجهههالات الإنتههههاج المختلفهههة ومعهههها القطاعههههات 

قصور استجابة بيئهة الاسهتيمارات والبنيهة الأساسهية لعمهل  الخدمية، في يوء
القطام الخهاص والبنهى التحتيهة للاسهتيمارات الخارجيهةد المجهال الياله ، آيهار 
طويلهههة الأجهههل فهههي حهههال امتهههدت الأزمههههة الماليهههة العالميهههة لمهههدد أطهههول وهههههي 
تقلهههيص الإنفهههاق الحكهههومي العهههام وتراجههها الصهههناديق السهههيادية عهههن محافظهههها 

مارية السهابقة وتسهجيل حهالات عجهز فهي مهوازين المهدفوعات والمهوازين الاسهتي
 التجارية.

فههي يههوء هههذ  المعطيههات يمكههن التعامههل مهها الأزمههة الماليههة العالميههة ومهها 
آيارهها المترتبهة علهى أنهها فرصهة لإعهادة الإصهلاحات علهى أسهس أفيهل مهن 

جتماعيهة السابق والبدء بها في حال عدم اطلاقها، فيما يخص المسهوحات الا
الأفيهههههل لفئهههههات الأمهههههان الاجتمهههههاعي والحصهههههر الإحصهههههائي الحهههههدي  لهههههنظم 
معلومههات الأفههراد العههاطلين والفئههات اليههعيفة فههي المجتمهها مههن اجههل تخفيههف 

 حدة الفقر وتخفيض أعداد الفقراء.
وينطوي التعامهل اليهاني مها الأزمهة الماليهة العالميهة ومها آيارهها علهى أنهها 

الخاصههة بمعوقههات النمههو الاقتصههادي الأفيهههل  مناسههبة لتصههحي  المعالجههات
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فههههههههي مجههههههههالي: المنههههههههاخ الاسههههههههتيماري الأفيههههههههل للقطههههههههام الخههههههههاص المحلههههههههي 
وللاسههتيمارات الأجنبيهههة وتعزيههز دور القطهههام الخههاص فهههي التنميههة الصهههناعية 
والزراعيهههة والخدماتيهههة وكهههذلك فهههي مجهههال: الإنفهههاق العهههام علهههى البنهههى التحتيهههة 

محاولهههة عهههدم اللجهههوء الهههى القهههروض الدوليهههة والخهههدمات الأساسهههية للحكومهههة، و 
والارتباطهههات الماليههههة مههههن المؤسسههههة الدوليههههة مهمهههها كانههههت مههههؤازرة للاقتصههههاد. 
فمعظهههم القهههروض الدوليهههة الخاصهههة بتنميهههة القطهههام الخهههاص وتمويهههل التجهههارة 
والخههدمات الفنيههة والههدعم الاستشههاري فههي رسههملة المصههارف أو البنههى التحتيههة 

 ايجابية للنمو المحتمل في الأجل الطويل.ترت  ديون تزيل كل آيار 
 Deceleratingأمهها البلههدان العربيههة التههي يمكههن ان تتعههرض لإبطههاء النمههو

Growth   :ههي: ليبيها وتهونس ومصهر والأردن، ومهن البلهدان الناميهة الأخهرى
يهههران وجورجيههها وماليزيههها والمكسهههيك وروسهههيا الاتحاديهههة وغيرهههها كييهههر.  تركيههها واح

فهههي جههزر القمههر   High Exposureات التعههرض العههاليوالبلههدان العربيههة ذ
وموريتانيا والسودان وبلدان اقليمية أخرى ميل تركمانستان وأوزبكستان وتشهاد 

. وهنهاك بلهدان ناميهة أكيهر فقهرا  ميهل الكهاميرون وغينيها  29)وبنكلاديب وأييوبيا
نههك والنيبههال واوغنههدة وغيرههها، تفيههد احههدى الدراسههات الجديههدة الصههادرة عههن الب

الهههدولي أن أويهههام الملايهههين ممهههن يعيشهههون بالفعهههل أدنهههى مهههن مسهههتوى الفقهههر 
% مهههن البلهههدان 29سهههتزداد سهههوءا  مهههن جهههراء الأزمهههة الماليهههة العالميهههة، اذ ان 
ولكنها تشهدد علهى   21)النامية قد ت ير بشدة من آيار الفقر التي ولدتها الأزمة
لأزمهة فهي الأمهد القصهير أن غير الفقراء قد يكونهوا ههم الأكيهر ته يرا  مهن ههذ  ا

ويحتمهل أن تنتقهل انيههار السهلبية لههذ  الأزمههة فهي الأمهد المتوسههط الهى الأسههر 
 الفقيرة. 

 111فتم ت سيس صندوق دعم المؤسسات لتقديم قروض للفقهراء برأسهمال 
مليهههون دولار لمسهههاندة مشهههروم  611مصهههر مبلههه   ضمليهههون دولار، ميهههل قهههر 

بهههههدف اسههههتدامة  2119فههههي مطلهههها  محطههههة توليههههد الكهربههههاء بههههالعين السههههخنة
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ميكههههاوات شههههرق الههههدلتا بفشههههراف  8211الاسههههتيمار فههههي توليههههد الطاقههههة بسههههعة 
الشهههبكة القابيهههة لكهربهههاء مصهههر، ومنحهههت المؤسسهههة الدوليهههة للتنميهههة قريههها  

مليون دولار لمساندة الحكومة اليمنيهة لاسهتكمال اسهتراتيجية قطهام  91بقيمة 
 . NWSSIPالاستيمارالميا  وبرنامج 

وقد تحلت بلدان الأسواق الصاعدة )ميل البرازيل والهند والصين ومقهدونيا 
والمكسههههيك وجنههههو  أفريقيهههها  باليقههههة رغههههم تبههههاطؤ النمههههو لأن أنظمتههههها الماليههههة 
واحتياطاتها من النقد الأجنبي ما زالت قوية وذلك على النقيض من الأزمهات 

 . 28)التي حديت في أواخر التسعينات من القرن المايي
لا عمههدت الحكومههة الصههينية الههى تخفههيض أسههعار الفائههدة خمههس مههرات فمهي

والهى اطهلاق حزمههة تحفيهز اقتصهادي بقيمههة أربعهة تريليونهات يههوان علهى مههدى 
العهههامين القهههادمين للحيلولهههة دون تعهههرض الاقتصهههاد الصهههيني لهبهههوط حهههاد مههها 
الإقرار بان التحول من اقتصاد مدفوم بالتصهدير الهى اقتصهاد مهدفوم بالطله  

 . 22)محلي سيستغرق وقتا  طويلا  ال
وقدمت كنهدا والكويهت والمملكهة المتحهدة )المهانحين الهذين يميلهون صهندوق 
ائتمههان خطههة الإصههلاح والتنميههة الفلسههطينية المسههتمرة  دفعههة ماليههة )وصههفت 
ب نههها الرابعههة  عههن طريههق البنههك الههدولي للمسههاعدة فههي تقههديم خههدمات التعلههيم 

مليههون  821.0جتماعيههة الفلسههطينية بمقههدار والعنايههة الصههحية والخههدمات الا
مليههههون دولار، فيههههلا  عههههن اسهههههامات  269دولار ليصههههل المبلهههه  الكلههههي الههههى 

اسههههتراليا وفرنسهههها وفنلانههههدة والنههههرويج والمملكههههة المتحههههدة فههههي الههههدفعات الههههيلا  
 .  22)الأولى

فههي الواقهها ان اقتصههادات البلههدان العربيههة المعروفههة ببلههدان الشههرق الأوسههط 
ولكنههها تحتههاج وبيههمنها ايههران وتركيهها هههي بلههدان آخههذة بههالنمو فريقيهها وشههمال ا

الههههى مواصههههلة الإصههههلاحات الهيكليههههة مههههن اجههههل المواكبههههة فههههي عههههالم تسههههود  
أعلههى فههي التقههدم المحههرز بههفدارة الحكههم بشههكل متفههاوت. أمهها  فهههي  21)المنافسهة
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ويههها المصهههارف العربيهههة المركزيهههة فههههو جيهههد رغهههم الخسهههائر لبعيهههها الهههذي 
 .   21)ل بحرية كاملة ما الخارجيتعام

وعلى الرغم من التقدم والتحسن الملحوظين في منهاخ الأعمهال فهي مصهر 
والمملكة العربية السهعودية والكويهت فهلا زال أمامهها الكييهر مهن الإصهلاحات، 
والمنطقة بعامة تحتل مرتبة أعلى من مراته  منهاطق ناميهة أخهرى ميهل شهرق 

آسيا وأفريقيا جنو  الصحراء، وما زالت نوعية آسيا وأمريكا اللاتينية وجنو  
المساءلة العامة منخفية نسبيا  فيها وتحتل المئين السابا والسهتين أي أعلهى 
من المناطق كافة ويعكس تطورات حديية العهد في التصدي للفساد ومعالجة 
نقهههههاط يهههههعف أجههههههزة القيهههههاء وتحسهههههين حقهههههوق الملكيهههههة وتبسهههههيط الأجههههههزة 

 . 26)في بلدان مجلس التعاون الخليجيالبيروقراطية وخاصة 
أخيرا ، يبدو ان اقتصاد السوق الرأسمالي قد سار في طريق تمكن في  من 
الحههد مههن القههدرات الحكوميههة فههي السههيطرة وفههي تصههحي  حههالات الفشههل وفههي 
التدخل بآليات . فعقد التسعينيات كان بحق عقد الأزمات والميهاربات الماليهة 

ها الاقتصاد الرأسمالي فويويا  اكير من اي وقت الى الدرجة التي أيحى في
ميى ولهيس خطيها  وتميهز بقهدرة الميهاربين مهن أميهال جهورج سهوروس علهى 
التهه يير علههى اقتصههادات العههالم تحههت دعههاوى تعههويم العمههلات وتحريههر أسههعار 

حههههدى النتههههائج المترتبههههة علههههى ذلههههك بقههههاء الحكومههههات مكتوفههههة  20)الصههههرف . واح
نقهاذ وآخرهها  Markets Failuresالأسهواق مهن اخفاقاتهها  الأيدي عن التهدخل واح

، وقههههد تههههوفر مناسههههبات المراجعههههة العالميههههة  21)أزمههههة الههههرهن العقههههاري الأخيههههرة
لأسههههبا  الأزمههههة وآيارههههها فرصهههها  لمناقشههههة العوامههههل التههههي تسهههههم فههههي هيكليههههة 

 . 29)اقتصادية عالمية جديدة
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ة اعتهههاد عليهههها النظهههام اذا كانهههت الأزمهههة الماليهههة جهههزء مهههن ظهههاهرة رأسهههمالي
الرأسههههههمالي فهههههههي مصههههههدر قلههههههق دائههههههم للاقتصههههههاد العههههههالمي بسههههههب  يههههههخامة 

% منهه ، 11الاقتصههادات الغربيههة وبخاصههة الاقتصههاد الاميركههي الههذي يحتههل 
ومههههن يههههم فهههههي مصههههدر رئههههيس للتبههههاطؤ الاقتصههههادي علههههى المسههههتويين الكلههههي 

صهادات والجزئي لكهل مهن الحكومهات والشهركات ومنظمهات الأعمهال فهي الاقت
 المنفتحة على السوق العالمية.

ف ولا  على المستوى الكلي اطراد الكساد فهي القطاعهات الماليهة وينتقهل الهى 
القطاعههههات الحقيقيههههة. وكههههذلك الحههههال علههههى مسههههتوى المنظمههههة تطفههههو مشههههكلة 
الخسهههائر الماليهههة التهههي تهههتم معالجتهههها بهههفجراءات غيهههر عادلهههة اجتماعيههها ، فهههي 

لموظفين بغية تخفيض قائمة الأجور وبذلك اسهام مقدمتها تسري  العاملين وا
فهههههي نشهههههر البطالهههههة. وقبهههههل تصهههههفية المنظمهههههات الماليهههههة الخاسهههههرة او المفلسهههههة 

لا تغفهههههل عهههههن تسهههههديد  -كمههههها حصهههههل لمصهههههرف ليمهههههان بهههههراذرز-لمتعلقاتهههههها 
مههن رواتهه  ومكافههآت سههنوية بمبههال  خياليههة يههم  نالتزاماتههها للمههديرين التنفيههذيي
 Shakeالغرمههاء لتقهها الخسههائر علههى حملههة الأسهههم تعمههد بعههد ذلههك الههى قسههمة

Holders  .وأصحا  الأصول 
وعلههى المسههتوى الفههردي تتههوزم انيههار علههى المههدخرين الههذين تتههراكم ادخههارا 

ويسهمون في تباطؤ النشاط الاقتصادي، وعلى المستيمرين حي  تتراجا  مته
. وهههؤلاء امهها الاسههتيمارات، وأخيههراق علههى المسههتهلكين )ذوي الههدخول المحههدودة 

يسههههتعبدون مههههن العمههههل وترتفهههها البطالههههة جههههراء ذلههههك أو يههههنخفض دخلهههههم يههههم 
اسهههتهلاكهم مههها تغييهههر موقههها العمهههل والبحههه  عهههن فهههرص أدنهههى مههها تقلهههيص 
الوظائف وانتشهار البطالهة. وعهدا المسهتيمرين الهذين تتباطه  اسهتيماراتهم الكليهة 

يسهههمون )نسههبة  مهها الركههود الاقتصههادي فههان كههلا  مههن المههدخرين والمسههتهلكين
مهمهههة مهههنهم  فهههي الميهههاربات المختلفهههة، ومنهههها فهههي الأصهههول العقاريهههة التهههي 
حصهههلت فهههي الولايهههات المتحهههدة وذلهههك بفقهههدامهم علهههى طلههه  القهههروض لشهههراء 
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العقهههارات وبهههذلك حتهههى المهههواطن البسهههيط يكهههون قهههد أسههههم ويسههههم فهههي فقاعهههة 
ظههههام التيهههخم مههههن حيهههه  يههههدري أو لا يههههدري، وههههذا هههههو شهههه ن الحيههههاة فههههي الن

الرأسهههمالي غيهههر المنيهههبط وههههو يعمهههل تحهههت القهههوانين التهههي كفلهههت لههه  حريهههة 
 الاختيار منذ أيام آدم سم  وحتى الوقت الحاير. 

ورغههههم التوايههههها النسههههبي لحجهههههم رؤوس الأمهههههوال العاملههههة فهههههي المصهههههارف 
لهم تعيهر علهى مها يشهير   11)مليهار دولار  فهان دراسهة سهابقة 011الإسهلامية )

عريهت لأيهة آيهار ل زمهة الماليهة الأخيهرة أو لغيرهها، الى أن هذ  المصارف ت
ويمكههن ت كيههد سههلامتها وسههلامة عملياتههها لعههدة عوامههل، أبرزههها: تركيزههها علههى 
المشاركة والمرابحة بدلا من التعامل ما أس الأزمة الماليهة العالميهة وأساسهها 
وههههي أسهههعار الفائهههدة وذلهههك بحسههه  مقتيهههيات الشهههريعة الإسهههلامية، كمههها ان 

ماراتها داخلية فهي حهدود البلهدان الإسهلامية، وأخيهرا  تركيزهها علهى النشهاط استي
الإنتاجي الحقيقي في مجمل حدودها الاقرايية، بهذا يكون المقترح المناس  
لحصههههيلة الاهتمههههام بالنظههههام المههههالي الإسههههلامي فههههي كههههل مههههن البلههههدان العربيههههة 

ذاتهه  ينطبههق علههى والإسههلامية سههواء النفطيههة منههها أو غيههر النفطيههة. والكههلام 
المؤسسات الاقرايية والتشغيلية وعلى مستوى الأفراد والاقتصهادات. وينبغهي 
امتلاك رؤية طويلة المدى وأخرى متوسطة ويالية قصيرة المدى، وبالتهالي لا 
نمهههها الههههى تفعيههههل القههههوانين  تحتههههاج الاقتصههههادات العربيههههة الههههى قههههوانين جديههههدة واح

ن استخلاصها من تقهديرات ههذ  الدراسهة الموجودة وانفاذها. والنتائج التي يمك
 تتلخص في انتي:

ان أفيهههل مههها عمهههدت اليههه  الهههنظم الرأسهههمالية مهههن حلهههول ل زمهههة الماليهههة  .8
العالمية هو تخفيض أسعار الفائدة الى مستويات قريبة مهن الصهفر بالمائهة، 
فيهههلا عهههن يههه  المبهههال  الهههى المصهههارف لتعزيهههز السهههيولة النقديهههة، والغايهههة 

عهههادة التشهههغيل وتحريهههك ذالرئيسهههة وراء  لهههك ههههي انعهههاب النمهههو الاقتصهههادي واح
الإستيمارات من أجل النمهو. وعنهدما يعمهل سهوق الإقهراض فهي الاقتصهادات 
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الناميههة ب سههعار فائهههدة صههفر بالمائهههة يعنههي ذلهههك، وفههق ههههذ  النظريههة أقصهههى 
طاقههات اسههتيمارية ممكنههة مهها الاقتههرا  أقههر  مهها يكههون مههن التشههغيل الكلههي 

لفههة وعههدم اغفهههال التشههريا الإسههلامي الهههذي بههات الاقتههرا  منههه  للمههوارد المخت
 سبيلا في المعالجة لدى الغر  عن قصد أو دون قصد. 

ت ير الناتج المحلي الإجمهالي بمها طهرأ علهى المهوازين العامهة وته ير النمهو  .2
 الاقتصادي بما طرأ على الميزان التجاري، وكما ي تي:

ا الأكيههر انفتاحهها علههى الأسههواق معهههو العربيههة النفطيههة  الاقتصههاداتتهه ير    أ
ههها اتالأكيههر تيههررا بعههد تفههاقم حههدة العجههوزات فههي موازن االعالميههة اذ أنههه

  .بذلك العامة )ولم تت ير معدلات نموها مباشرة بعد الأزمة

المحلهههي  لأزمهههة علهههى النمهههو الاقتصهههادي )ولهههيس علهههى النهههاتجاتهههداعيات     
ميزان التجاري، ما   في الأجل القصير كانت من خلال حالة الالإجمالي

يملهي علههى الحكومهات التركيههز علهى تعههديل المهوازين التجاريههة فهي تههونس 
وجيبوتي ولبنان وكذلك في مصر والمغر  والأردن مهن أجهل رفها وتهائر 

 .آنفا   النمو الاقتصادي في البلدان غير النفطية المذكورة
حصهههلت الدراسهههة علهههى ايبهههات يالههه  يفيهههد بههه ن أحهههد التهههداعيات الميهههافة    ج

 زمهههة كانهههت مهههن خهههلال قنهههاة القهههيم الحقيقيهههة الفعليهههة للعمهههلات الوطنيهههة ل
والتغيههرات التههي طههرأت عليههها. فتراجهها الصههادرات الههى الأسههواق العالميههة 
وخاصة صادرات الخامات النفطية يعود بآيهار سهلبية فهي كهل مهن النهاتج 
المحلههههي الإجمههههالي وفههههي قيمههههة العملههههة الوطنيههههة مههههن خههههلال التراجعههههات 

للميههزان التجهاري فيههلا عهن آيههار ممايلهة فههي ميهزان المههدفوعات المختلفهة 
 كلا.

ومهههن خهههلال التراجعهههات التهههي تطهههرأ علهههى الموازنهههات العامهههة للدولهههة تتههه ير   د 
 الفئات الفقيرة واليعيفة في المجتما وتتفاقم معدلات البطالة فيلا عهن
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تههه ير القطاعهههات الاقتصهههادية وبخاصهههة التعلهههيم والصهههحة ومعهههها التراجههها 
 بيئي وفقرات الموازنة الأخرى.ال

فهههي يهههوء ههههذ  النتهههائج توصهههلت الدراسهههة، فهههي مقدمهههة مجهههالات المعالجهههة 
المتعددة الى يرورة اعادة النظر ب مرين، الأول: حهدود الانهدماج مها أسهواق 
المهههههال العالميهههههة، واليهههههاني تحديهههههد اتجاههههههات الانفتهههههاح علهههههى أسهههههواق العالميهههههة 

لمحههههافظ الاسههههتيمارية المتنوعههههة وأسههههواق بالأنشههههطة الإنتاجيههههة الحقيقيههههة دون ا
المال والأفيل حتما من ذلك توج  الاستيمارات العربيهة الهى البيئهات العربيهة 
لمهههها فيههههها مههههن مكاسهههه  ميههههاعفة، وهههههذا مهههها عههههدم اغفههههال يوابههههت الشههههريعة 

باعيههها اقتصهههاديا فيهههلا عهههن معالجهههة  الإسهههلامية فهههي تشهههغيل رؤوس الأمهههوال
 وبخاصة الولايات المتحدة الأميركية..أخذت بنمط  البلدان الرأسمالية 
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The Followers Of The Global Finance Crisis 8002 On 

The Arab Economies And The Remedy Scopes 

Dr. Nawfal Kasim Ali Al-Shahwan 
Lecturer, Economic Studies Department, The Center for Regional Studies 

(RSC), The University of Mosul, Iraq 
 

Abstract 

This paper aims at analyzing the followers of the global finance 

crisis 2111, on the Arab economy's performance and diagnosing 

the remedy scopes. It estimates the transformed effects throughout 

the foreign trade relations for the Arab states on their GDPs and 

Economic Growth, before that crisis and after. There have been an 

indirect dramatic effects for it by the changes happened on trade 

balances, public finance budgets, and their currency exchange rates 

next that crisis. The paper has drawn many conclusions, pointing 

out two mean suggestions within the foresight driven remedies. 

 
Fey words: Global Finance Crisis, Economic performance, The Arab Economies, and 

foreign trade relations.  
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عن الأداء الاقتصادي ومعها المتغيرات المفترضة لنقل  : بيانات البلدان العربية المعبرة8-الجدول

الآثار الخارجية للأزمة 
المالية العالمية  

8002 
 

 البلد

GDP 

8009 

Million 

US$ 

(1) 

GDP 

8002 
Million 

US$ 

(8) 

GDPG 

8009 

% 

(1) 

GDPG 

8002 

% 

(1) 

Sur.&Def. 

8009 
(Ba.Bu.) 

Million 

US$ 

(9) 

Sur.&Def. 

8002 

(Ba.Bu.) 

Million 

US$ 

(9) 

(Sur.&Def. 

% GDP) 

8009 

(9) 

(Sur. Def. 

%GDP) 

8002 

(2) 

ΔExch. 

Rate 

8009 

(5) 

ΔExch. 

Rate 

8002 

(10) 

Tr.Ba. 

%GDP 

8009 

(11) 

Tr.Ba. 

%GDP 

8002 

(82) 

8 Algeria 111.111 190.100 0.111909 0.895911 9.121 18.515 0.012 0.099 -1.0 8.2 89.9 81.8 
2 Bahrain 12.119 81.112 0.191908 0.115119 0.121 1.918 0.089 0.099 -9.0 -9.9 19.5 11.1 

2 Djibouti 0.212 0.528 0.101855 0.192015 -0.088 0.018 -0.089 0.011 -1.1 -9.8 -90.1 -98.2 

1 Egypt 110.199 198.910 0.811051 0.819999 -5.991 -11.025 -0.091 -0.092 8.9 11.1 -11.9 -18.1 

1 Iraq 98.129 110.181 0.181982 0.981190 11.912 88.959 0.801 0.809 0.0 0.0 11.9 80.9 

6 Jordan 19.009 81.819 0.191928 0.812292 -0.299 -0.599 -0.091 -0.019 -8.9 9.9 -19.5 -11.2 

0 Kuwait 111.929 112.191 0.182198 0.851010 19.599 11.100 0.199 0.889 0.1 9.8 19.5 11.8 

1 Lebanon 89.011 85.980 0.119158 0.128912 -1.091 -8.512 -0.188 -0.055 0.1 5.0 -11.1 -19.2 

9 Libya 91.291 99.918 0.199810 0.801995 19.995 88.921 0.892 0.859 0.1 9.2 19.9 12.9 

81 Mauritania 8.215 1.919 0.011191 0.828190 -0.015 -0.811 -0.019 -0.099 -1.9 9.1 0.2 0.9 

88 Oman 11.915 95.519 0.111198 0.115919 0.118 0.801 0.001 0.001 -0.1 1.1 81.5 82.1 

82 Qatar 91.011 108.101 0.891121 0.110099 5.021 5.211 0.182 0.059 1.8 -1.8 11.8 89.2 

82 Sudan 99.999 91.029 0.811025 0.095502 -1.112 -1.911 -0.089 -0.089 9.1 8.1 8.0 9.2 

81 Tunisia 19.990 10.229 0.111991 0.119211 -0.921 -1.129 -0.015 -0.019 -8.9 -0.8 -2.1 -5.2 

81 UAE 159.911 890.919 0.199289 0.891595 12.982 19.051 0.059 0.090 8.1 9.1 81.9 81.8 

86 Yemen 81.989 82.902 0.119100 0.805510 -1.910 -1.851 -0.098 -0.011 1.9 89.1 -1.5 0.9 

80 Saudi 

Arabia 
121.291 192.200 0.099280 0.881811 19.021 191.511 0.181 0.110 -8.2 8.1 15.8 19.8 

81 Syria 10.201 98.928 0.881181 0.822912 -1.819 -1.511 -0.010 -0.019 1.5 5.0 -1.1 -1.1 

89 Morocco 99.115 21.911 0.111191 0.111209 0.119 0.115 0.001 0.001 -0.1 1.1 -12.9 -88.1 

محتسبة اعتمادا على  (11 ,11)من المصدرين أدناه والباقي من احتساب الباحث، وكذلك الحقلين  (11 ,9 ,6 ,5 ,2 ,1)المصدر: الحقول:            

 ذات المصدرين:

موقع الصندوق:   ،  1002العربي الموحد يصندوق النقد العربي، التقرير الاقتصاد -     

2119http://www.arabmonetaryfund.org/ar/jerep/؛ 

 وتقارير المادة الرابعة منها للمشاورات.  2119صندوق النقد العربي، الإحصائيات المالية الدولية، أيلول  -                    

http://www.arabmonetaryfund.org/ar/jerep/2009
http://www.arabmonetaryfund.org/ar/jerep/2009
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(1) Allen N. Berger, Leora F. Klapper, and Rima Turk-Ariss, "Bank Competition 

and Financial Stability, Policy Research Working Paper No. 4696, August 

2112. 

 :الدكتور حمدي عبد العظيم (2)

http://www.aljazeera.net/nr/exeres/cb73aa7a-502f-4f7e-a106-

c407501e0061.htm   

 .الموقا نفس : الدكتور محمد الصهرجتي  2(

ياسهههات الماليهههة بهههو كروغمهههان، المصهههدر نفسههه د وكلهههك لندسهههاي ويليهههامز فهههي مقابلهههة متلفهههزة لأغهههراض الس  (1
 :  لمزيد من التفصيل. 5000الغربية اتجا  بلدان نفطية معينة، تموز 

Lindsey Williams, View at a show: Prison Planet TV, Live on: Monday, July 21, 

2111, on web:  

http://fr.youtube.com/watch?v=TKEWiFLxfGA&feature=related. 

(1) Allen N. Berger, Leora F. Klapper, and Rima Turk-Ariss, Op. Cit. 

، تحليههههل النظريههههات الاقتصههههادية، الههههدار الدوليههههة (رانيهههها محمههههد عبههههد اللطيههههف: ترجمههههة)، نبههههو كروغمهههها (6)
 .54، ص 5003، 6للاستيمارات اليقافية، القاهرة، ط

 :الاقتصاد العالمي على حافة الكساد، محايرة مسجلة فيديويا   دوق النقد الدولي،صن  0)

http://www.aljazeera.net/NR/exeres/6f2D816D-OA8F-1891-91D6-

B6EE11C1BIBD.HTM  

  .المصدر نفس (1)
(9) World Bank, The Unfolding Crisis: Implications for Financial Systems and 

Their Oversight, October 50, 5000.on: http://Worldbank.org/, Link: 

FinanceCrisisandDevelopingCounties/November6605000 

للتفييل حول ميامين الأزمة المالية ومدلولاتها للبلدان النامية، ينظر الوييقة المرجعيهة التهي أعهدها   (81)
تشههرين اليههاني،  62البنههك الههدولي لاجتمههام رؤسههاء ودول مجموعههة العشههرين المنعقههد فههي واشههنطن فههي 

 ، المصدر نفس .5000
 المكان نفس .  88)

(82) Islamic Foundation  Seminar (2111), UK, Asset-Based and Mortgage-

Based Financial Products from an Islamic Perspective, Orientation Workshop 

and Research Seminar on The Islamic Foundation, London, forthcoming. 

http://www.aljazeera.net/nr/exeres/cb37aa3a-205f-4f3e-a601-c483206e0016.htm
http://www.aljazeera.net/nr/exeres/cb37aa3a-205f-4f3e-a601-c483206e0016.htm
http://fr.youtube.com/watch?v=TKEWiFLxfGA&feature=related
http://www.aljazeera.net/NR/exeres/6f2D106D-OA1F-4198-94D6-B6EE80C0BIBD.HTM
http://www.aljazeera.net/NR/exeres/6f2D106D-OA1F-4198-94D6-B6EE80C0BIBD.HTM
http://worldbank.org/
http://worldbank.org/FinanceCrisisandDevelopingCounties
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، محايههرة ألقيههت "زمههة الماليههة العالميههة، جههذورها، تههداعياتها، انعكاسههاتهاالأ"الههدكتور موفههق السههيدية،  (82)

مؤكههدا  أن التههاري  . 5000/تشههرين الأول/55فههي مركههز الدراسههات الإقليميههة بجامعههة الموصههل بتههاري   
يعيد نفس  انن منذ الكساد المالي الكبير الهذي حصهل بهين عهامي  (5000)ما الأزمة المالية العالمية 

قهد أفلهس مها بهوادر   Leman Brothers Bankوأشهار الهى أن بنهك ليمهان بهرذرز. 6175و 6151
سههن  حيهه  تههم شههراؤ  مههن قبههل بنههك ( 624)الأزمههة، وهههو رابهها بنههك حجمهها فههي الولايههات المتحههدة وعمههر  

مليهار دولار بعهد ( 20)وكذلك بنك ميريل لينب اشتري من قبل بنك امريكي بمقهدار . باركلي البريطاني
، اذ كانههت الميزانيههة الحكوميههة 5000مليههار دولار، وهههي أكيههر مههن ميزانيههة العههراق لعههام ( 25)خسههارت  
( 34)دولار فهههان حجهههم العمهههل المصهههرفي فهههي الولايهههات المتحهههدة ( الهههف مليهههار)تريليهههون ( 7)الامريكيهههة 

 :للتفصيل، ينظر الرابط. تريليون دولار

http://regionalstudiescenter.net/site/journals/Observations_files/TheGlobalFinanc

ialCrisis5000.htm.   

 .5000، واشنطن، كانون اول 5001البنك الدولي، تقرير انفاق الاقتصادية العالمية  (14)

ن لهههين، رئههههيس الخبهههراء الاقتصههههاديين ونائهههه  رئهههيس البنههههك الهههدولي لشههههؤون اقتصههههاديات بحسههه  جسههههت (81)
 .المصدر نفس : التنمية

التابعههة للبنههك الههدولي علههى توقيهها مشههروعات بحههدود مائههة مليههار  IFCتعمههل مؤسسههة التمويههل الدوليههة  (86)
 .الناميةلتغطية برامج تلك المشروعات في البلدان ( 5066-5001)دولار للسنوات اليلا  

علههى التنميههة الاقتصههادية وآيارههها  5000لأزمههة الماليههة العالميههة الههدكتور نوفههل قاسههم علههي الشهههوان، ا (80)
، العهههدد 2، السههنة (عههن مركههز الدراسههات الاقليميههة)متابعههات اقليميههة : ، ورقههة عمههل أوليههة، فههيالمحليههة

 .2-6، ص ص 5001آذار   ،65
81 http://www.worldbank.ork/global/outlook, on: Feb. 21, 2119.  

89 Op. Cit. 

جمهوريههة العههراق، وزارة التخطههيط والتعههاون الإنمههائي، دراسههة مقدمههة الههى رئاسههة مجلههس الههوزراء حههول  (20)
 .61/60/5000، في 6/6/632الأزمة، برقم 

 المكان نفس . (28)
جموعة بحهو  التنميهة، الهدروس المسهتقاة مهن بحهو  البنهك الهدولي الخاصهة بالأزمهات البنك الدولي، م (22)

 :  المالية

http://econ.worldbang.org/external/default/main?pagepk=6H/61219 
، وتوقها %4.2الهى % 1.4ات الهى انخفايه  فهي البلهدان الناميهة مهن والهذي تشهير التوقعه% 2البال    (22

مليههار دولار عههام  270الههى  5003انخفههاض تههدفقات رؤوس الأمههوال الخاصههة مههن تريليههون دولار عههام 
 :يصاحبها انخفاض حجم تحويلات العاملين في الخارج الى بلدانهم الأصلية كذلك 5001

- Follow-Up International Conference on Financing for Development to Review 

the Implementation of the Monetary Consensus. Doha, Qatar, Nov.29-Dec.2, 

2111. 

(21) www.worldbank.org/html/extdr/financialcrisis. 

http://regionalstudiescenter.net/site/journals/Observations_files/TheGlobalFinancialCrisis2008.htm
http://regionalstudiescenter.net/site/journals/Observations_files/TheGlobalFinancialCrisis2008.htm
http://www.worldbank.ork/global/outlook
http://www.worldbank.ork/global/outlook
http://econ.worldbang.org/external/default/main?pagepk=6H/65259
http://www.worldbank.org/html/extdr/financialcrisis
http://www.worldbank.org/html/extdr/financialcrisis
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فهي ادارة منطقهة ( لهدى البنهك الهدولي)قائم ب عمال كبير الخبراء الاقتصاديين بحس  اوجستي كوامي ال  (21

 :الشرق الأوسط وشمال أفريقيا

 .5001اوجستي كوامي، القمة العربية للتنمية الاقتصادية والاجتماعية، الكويت، كانون الياني  -
ات العربيهة مها الإشهارة الهى تصهادقالاالأزمهة الماليهة العالميهة الراهنهة واانعكاسهاتها علهى "صاولي مراد،  (26)

، العههدد 1، دراسههات اقليميههة، المجلههد "اقتصههاد الجزائههر فههي ظههل انيههمامها الههى منظمههة التجههارة العالميههة
 ، ص 5001، تشرين أول 61

اوجستي كوامي، المصدر نفس ، واللقاء الذي نشر على موقا البنهك الهدولي منشهور كهذلك علهى موقها  (20)
 :صحيفة الدستور

http://addustour.com/ViewTopic.aspx?ac=\Economy\5001\05\Economy_issue20

1_day50_id650162.htm  

 لنمو الاقتصادي، للتفصيل، ينظر: هناك الكيير من الدراسات التي ربطت بين الأويام المالية وا (21)
مينههى عبههدالرزاق الههدباي، تهه يير الأسههواق الماليههة فههي النمههو الاقتصههادي لبلههدان ناميههة مختههارة، اطروحههة       

 .62-19، ص ص 2116دكتورا  في الاقتصاد، جامعة الموصل، 
(29) http://go.worldbank.org/9G0Z2UAMUO. 

(21) Op. Cit. 

جليههر مههو : ، ينظههر تحلههيلات أسههاتذة علههم الاقتصههاد65/5/5001البنههك الههدولي، جلسههة حههوار بتههاري   (28)
مههن مركههز آسههيا )ويههان  جينلههين ( ايرلنههدا-كليههة ترينيتههي)وباتريههك هوتوهههان ( مههن جامعههة كولومبيهها)كههالفو 
 (:ادارة الشؤون الاقتصادية)ألوك شيل من الهند و ( من البرازيل)والأستاذة هينينجز ( الصين–للتمويل

http://go.worldbank.org/GoBONNKLO. 

 المصدر السابق.. يان  جينلين  (22
 :5000حزيران 2دينا النجار، تقرير منحة صندوق الاستئمان،  (22)

     PO6http://go.worldbank.ork/PAILTJP 
مطبوعهههة انفهههاق والتطهههورات الاقتصهههادية فهههي منطقهههة الشهههرق الأوسهههط وشهههمال أفريقيههها . عمهههر كراسهههابان (74)

5000. 

لقههاء مهها رئههيس اتحههاد المصههارف العربيههة والههرئيس التنفيههذي لمجموعههة البركههة )عههدنان أحمههد يوسههف،  (72)
 (  المصرفية

، تقريهههر انفهههاق والتطهههورات الاقتصهههادية فهههي منطقهههة الشهههرق (رئهههيس خبهههراء الاقتصهههاد)س سهههلفا كهههارلو  (71)
 :5000 الأوسط شمال أفريقيا

RO11X42531http://go.worldbank.ork/ 

 .، مصدر سابقنبو كروغما (73)

(21) The Financial Crisis and Microfinance: Experience, Insights, and  

Implications, Virtual Conference on the Financial Crisis, November 81-21, 

2111: http://www.cgap.org/p/site/c/template.rc/8.26.2110 

http://addustour.com/ViewTopic.aspx?ac=/Economy/2009/02/Economy_issue509_day28_id120615.htm
http://addustour.com/ViewTopic.aspx?ac=/Economy/2009/02/Economy_issue509_day28_id120615.htm
http://go.worldbank.org/9G7Z3UAMUO
http://go.worldbank.org/9G7Z3UAMUO
http://go.worldbank.org/GoBONNKLO
http://go.worldbank.ork/PAILTJP6PO
http://go.worldbank.ork/45279X96RO
http://go.worldbank.ork/45279X96RO
http://www.cgap.org/p/site/c/template.rc/1.26.3807
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مان، الكلمههة الافتتاحيههة للقمههة اليانيههة لمراكههز المههال العالميههة، لنههدن، دكتههور عمههر محمههد احمههد بههن سههلي ((71

 .5000أكتوبر /تشرين أول

(11  ( Nawfal K. Ali Al-Shahwan, "Developing The Financial Sector Role In 

Sustainable Development In Iraq", workin paper presented at the 1th 

Congress of Scientific Research Outlook in the Arab World: “Scientific 

Innovation and Sustained Development” 26-21 October 2111, Fez-Morocco. 

 


