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 المستخلص 
قة لقٌاس القٌمة العادلة الأكثر ملائمة للبٌئة العراقٌة وذلك من خلالا  تطبٌلا  ٌهدف البحث إلى توفٌر طرٌ

طرٌقة القٌاس القٌملاة العادللاة عللاى ةلاركة الألبسلاة الجلاامسة المسلااممة المختلطلاة إذ تعلاد الةلاركة ملان الوحلادا  
قلاوم بتوسٌلا  الاقتصادٌة التابعة للقطاع الصناعً والمدرجة فً سو  العرا  للاوورا  المالٌلاة إذ تحقلا  ربلا  وت

أرباح على المساممٌن إذ إن طرٌقة القٌاس للقٌمة العادلة تعتمد عللاى مقسلاوم الأربلااح إذ سلامٌة بطرٌقلاة خصلام 
مقسوم الأرباح النقدي لقٌاس القٌمة العادلة , وكذلك سوف ٌتم فً مذا البحث توضٌ  الإفصاح المحاسبً عن 

للمستفٌدٌن من الإفصلااح المحاسلابً إذ سلاوف ٌلاتم اختٌلاار القٌمة العادلة واختٌار طرٌقة الإفصاح الأكثر ملائمة 
بالقٌمة العادللاة وملاد   مطرٌقة الكةوفا  الإضافٌة الملحقة بالقوائم المالٌة , وبٌان الأسباب التً دع  للامتما

الأكثلار  سملائمة القٌمة العادلة فً اتخاذ القرارا  , وتوصلا  البحلاث إللاى إن القٌملاة العادللاة واحلادة ملان المقلااٌٌ
ئملاة فلاً اتخلالااذ القلارارا  وأٌضلاا أن مبلالادأ الكلفلاة التارٌخٌلاة ملالاو المقٌلااس الأكثلار موثوقٌلالاة إلا انلاه  ٌلار ملائلالام  ملا

لاتخاذ القرارا  بسبب المعلوما  التً ٌوفرما المبدأ تمث  أحداث من الماضً للاذلك تكلاون المعلوملاا  تارٌخٌلاة 
 عن تلك الأحداث .  

Models of measurement and disclosure of fair value accounting - 

Applied to contribute to company garments mixed 

Abstract  

The research aims to provide a method to measure the fair value of the 

most environmentally friendly of Iraq and through the application of method of 

measuring the fair value of the company garments contribute to mixed as the 

company is of the economic units of the industrial sector and included in the 

Iraqi market for securities as a profit and distributes profits to shareholders 

since the method of measurement of the fair value based on the divided profits as 

toxic in a deduction of Cash Dividends cash for measuring fair value, and will 

also be in this research to clarify the disclosure of accounting for fair value and 

choose the method of disclosure most appropriate to the beneficiaries of 

accounting disclosure, as will be chosen method statements additional to 

financial statements, the statement of the reasons for the interest at fair value 

and the appropriateness of fair value in the decision-making, research found that 

the fair value of one of the measures most appropriate to take decisions and also 

that the principle of historical cost is the measure most reliable but it is not 

appropriate to take decisions because of information that The events provided by 

the principle of the past, so the information from those historic events. 
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 المقدمة 
لقد استخدم  التكلفة التارٌخٌة لعدة عقود كمبدأ سائد للقٌاس المحاسبً, ثم برس من ٌنلاادي باسلاتخدام 

 Accounting Standard) القٌملالالاة العادللالالاة ملالالان خلالالالا  كلالالا  ملالالان مجللالالاس المعلالالااٌر المحاسلالالابة الدولٌلالالاة

International Board )(IASBومجللالاس المعلالاا )(ٌٌر المحاسلالابة المالٌلالاةFinancial Accounting 

Standard Board( )FASB ًوذللالاك بدصلالادار وتعلالادٌ  العدٌلالاد ملالان المعلالااٌٌر المحاسلالابٌة والتلالاً تركلالاس فلالا ,)
 مضمونها على القٌمة العادلة. 

, (لحظلالاة التبلالااد )إنّ حقٌقلالاة التكلفلالاة التارٌخٌلالاة لوصلالا  التلالاً تمثلالا  الواقلالا  الفعللالاً للحلالادث وقلالا  وقوعلالاه 
ةك فً دقتها وصحتها لحظة الاكتسلااب أو التمللاك كونهلاا تمثلا  القٌملاة العادللاة لهلاذا الأصلا  وقلا   لٌس  موض 

التباد , وإنما ٌظهر التةكٌك فً سلالامة المبلادأ بعلاد التمللاك أو حلادوث الحلادث, إذ تصلاب  القٌملاة العادللاة لوصلا  
 ةٌئا من الماضً الذي ٌنحرف قلٌلا أو كثٌرا عن قٌمة الأص  الحالٌة. 

بدأ  انتقادا  لم تنتهً لمبدأ التكلفة التارٌخٌة, حٌث إن الظروف الاقتصلاادٌة تتسلام بالحركلاة  ومن منا
الظروف فً الحالا  المختلفلاة قٌمة الوحدة الاقتصادٌة بتغٌر الدٌنامٌكٌة المتغٌرة والمتقلبة بةك  دائم, وتتغٌر 

من منا ظهر  القٌملاة ومذه الظروف عن بدٌ  أفض  ٌتلاءم وتغٌر  تبحث,ونتٌجة لذلك كان على المحاسبة أن 
العادلة كبدٌ  للكلفة التارٌخٌة, وذمب أنصار القٌمة العادلة بتبرٌر إتباعهلاا بلاالر م ملان الانتقلاادا  الموجلاه لهلام 

 من قب  أنصار التكلفة التارٌخٌة, ثم تم التوجه للقٌمة العادلة. 
( IASBر المحاسلالابة الدولٌلالاة )كلالا  ملالان مجللالاس معلالااٌٌ أصلالادروفٌملالاا ٌتعللالا  بقٌلالااس القٌملالاة العادللالاة حٌلالاث 

 ( الصلاادر ملان 851المعٌلاار ) ( حٌلاث تطلار  إللاى القٌلااس والإفصلااح علان القٌملاة العادللاة وكلاذلك36, 33معٌار )
قلاد حلادد طلار   ٌلاار( الذي ٌتناو  قٌاس القٌمة العادلة حٌلاث أن كلا  معFASBمجلس معاٌٌر المحاسبة المالٌة )

طلار  قٌلااس  ٌعلاد أحلاداللاذي العادٌلاة  تقٌم الأسلاهم نموذجث على لقٌاس القٌمة العادلة متعددة وسوف ٌركس البح
 . القٌمة العادلة
مفهلاوم الأو  منهجٌة البحث , أما المبحلاث الثلاانً فقلاد تنلااو   ثمانٌة مباحث المبحثن البحث من وتكوّ 

 بلالا الراقٌلالااس القٌملالاة العادللالاة والمبحلالاث  الثاللالاثوالمبحلالاث  الأسلالاباب التلالاً دعلالا  للامتملالاام بهلالاا القٌملالاة العادللالاة و
,  الجانلالاب التطبٌقلالاً للبحلالاث عللالاى الةلالاركة عٌنلالاة البحلالاث الخلالاامس المبحلالاثوٌمثلالا  الإفصلالااح علالان القٌملالاة العادللالاة, 

 التوصٌا . , والمبحث الساب كان ٌتناو  أمم الاستنتاجا  والمبحث السادس
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 المنهجٌة البحث/ المبحث الأو 
 مةكلة البحث أولا : 

, إذ لاٌمكلان الاسلاتغناء علان مبلادأ لة علان مبلادأ الكلفلاة التارٌخٌلاة القٌاس البدٌ أسالٌبتُعد القٌمة العادلة من 
, لكن  ٌر ملائم فً ألاعتملااد عللاى المعلوملاا  المعلاد  الأساسٌة فً المحاسبة المبادئمن  لأنهالكلفة التارٌخٌة 

 وبالأسلال إٌجلاادفلاً نلاا ثفً اتخاذ القرارا  الاقتصادٌة , ومن منا تظهر مةلاكلة بحالكلفة التارٌخٌة  أساسعلى 
  معلوما  تساعد فً اتخاذ القرارا  الاقتصادٌة  لإعدادالملائم 

 لذلك سوف تكون مةكلة البحث متمثلة بالتساؤلا  التالٌة : 
 ما مو مفهوم وأممٌة القٌمة العادلة ؟  .8

 المالٌة على أساس القٌمة العادلة ؟ المعلوما  عن الإفصاحكٌف ٌتم  .3

 ؟  لةركة عٌنة البحثمة ما مً طر  القٌاس القٌمة العادلة الملائ .3

 أممٌة البحث ثانٌا : 
تكمن أممٌة البحث فً أنه ٌعالج موضوعا معاصراً, فالقٌمة العادلة مً احد المفامٌم المسلاتخدمة للتعبٌلار 
عن قٌم الأصو  المختلفة, فلا ٌسا  مذا المفهوم بحاجة إلى توضٌ , وخاصة عن تطبٌقلاه فلاً بٌئلاا  اقتصلاادٌة 

للوحلادا  الاقتصلاادٌة  ةتلفة, كما تأتً أممٌة مذا البحث فً التعرف على البٌئة العراقٌواجتماعٌة وسٌاسٌة مخ
 .تطبٌ  القٌمة العادلة من حٌث القٌاس والإفصاح بالمساممة ومد  قبو  مذه الوحدا   

تحدٌدما بةك  متوقلا  اسلاتناداً إللاى أسلاعار السلاو , كان  القٌمة العادلة ٌتم فً ا لب أدبٌا  المحاسبة  إذ 
 .وفً مذا البحث سوف ٌتم تحدٌدما باستخدام معادلا  رٌاضٌة

 مدف البحث ثالثا : 
 ٌهلادفٌهدف البحث إلى توضٌ  محاسبة القٌملاة العادللاة وإمكانٌلاة تطبٌلا  محاسلابة القٌملاة العادللاة وكلاذلك 

 تحقٌ  النتائج والغاٌا  الآتٌة ل
فلاً الكلفلاة التارٌخٌلاة  مبلادأبلادٌ  علان  التعرف على الأسباب التً دعلا  للامتملاام بالقٌملاة العادللاة كأسلالوب .8

 عداد القوائم المالٌة. إ

التعلارف عللالاى مفهلالاوم القٌملالاة العادللالاة وطلالار  قٌاسلالاها و لٌلالاا  تطبٌقهلالاا واسلالاتنادا عللالاى المعلالااٌٌر المحاسلالابٌة  .3
 الدولٌة منها وأمم المةاك  المتوقعة فً تطبٌقها. ولاسٌما

 دللالاة فلالاً ملائملالاة المعلوملالاا  للقلالاوائم المالٌلالاة معرفلالاة انعكاسلالاا  تطبٌلالا  المعلالااٌٌر الموجلالاه نحلالاو القٌملالاة العا .3
 ) صافً الأصو ( على قرارا  المستثمرٌن.

 فرضٌة البحث رابعا :  
 ٌتمث  البحث بفرضٌه مفادما : 

رةلالادا  أكثلالارفلالاً الكةلالاوفا  الختامٌلالاة ٌجعلالا  قلالارارا  المسلالاتثمرٌن القٌملالاة العادللالاة علالان  والإفصلالااحإن قٌلالااس 
 لقٌمة الوحدة الاقتصادٌة.  )الحقٌقً(  لحالًٌعكس الوض  اولا سٌما أن ذلك وعقلانٌة 

 أسلوب البحثخامسا : 
إن الباحث سوف ٌعتمد أسلوب البحث عن طرٌ  القٌاس والإفصاح عن القٌملاة العادللاة علان طرٌلا  بعلا  

, أملاا فٌملاا ٌتعللا  فلاً علار  القٌملاة العادللاة فانلاه العادٌلاة  المعادلا  الرٌاضلاٌة ألمعروفلاه بنملااذج تقٌلاٌم الأسلاهم
طلالار  الإفصلالااح المتعلاارف علٌهلالاا وسلالاوف ٌختلالاار الباحلالاث  إحلالاد العلالار  والإفصلالااح عنهلالاا ملان خلالالا   سلاوف ٌلالاتم

 واحدة من مذه الطر  والتً تكون أكثر ملائمة لقرارا  المستثمرٌن الحالٌٌن والمرتقبٌن. 
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 وسائ  جم  البٌانا سادسا : 
 ٌن رئٌسٌن مما:تمثل  عملٌة جم  البٌانا  والمعلوما  اللاسمة لإنجاس الدراسة فً جانب

 الجانب النظري 
لقد اعتمد الجانب النظري من الدراسة على ما متوافر من المراج  والأدبٌا  العربٌة والأجنبٌلاة ملان كتلاب 

(, لتعقلاب أخلار المسلاتجدا  Internet) ودورٌا , والتصلاف  فلاً ةلابكة المعلوملاا  الدولٌلاة المتمثللاة بالأنترنلا 
  .العلمٌة ذا  العلاقة

  التطبٌقًالجانب 

عٌنلاة البحلاث  بغلاداد لةلاركة ألابسلاة الجلاامسة المسلااممة المختلطلاةلقد استعم  الباحث الكةوفا  الختامٌة  
, وذللاك لان تللاك الكةلاوفا  التً تعد مصدراً للحصلاو  عللاى البٌانلاا  والمعلوملاا  ذا  الصلالة بموضلاوع البحلاث

 . لعادلة والإفصاح عن القٌمة اتحتوي على المعلوما  التً ٌعتمد علٌها البحث للقٌاس 

 حدود البحث سابعا : 
للاذلك ٌكلاون حلادود  ةلاركة ألابسلاة الجلاامسة المسلااممة المختلطلاة بغلادادلكون الباحث قد سلالط الضلاوء عللاى 

فً ةركة الألبسة الجامسة المساممة المختلطلاة عن القٌمة العادلة  والإفصاحتطبٌ  القٌاس البحث المكانً مو 
بسلابب تمكلان الباحلاث ملان الحصلاو  عللاى المعلوملاا  الضلارورٌة  3226سلانة  فكانلا , أما البعد ألسمانً فٌتحدد 
 .لإجراء البحث عن تلك السنة

 الأسباب التً دع  للامتمام بها و مفهوم القٌمة العادلة/ المبحث الثانً
 أولا مفهوم القٌمة العادلة

  الكلفلالاة و  القٌملالاة, وفٌملالاا كانلالااكلالاان النقلالاائ دائملالااً وباسلالاتمرار بلالاٌن مسلالاتخدمً المعلوملالاا  المالٌلالاة ٌتنلالا
المالٌلاة ملان فهلام الوضلا   المعلوملاا التارٌخٌة فً المٌسانٌة تعبر عن الحقلاائ  الاقتصلاادٌة وتسلام  لمسلاتخدمً 

 المالً ونتائج الإعما  والتدفقا  النقدٌة. 
ٌُعتمد علٌها فلاً اتخلااذ  إذ أن أمداف القوائم المالٌة مً تقدٌم معلوما  مفٌدة ومناسبة لمستخدمٌها والتً 

والتلادفقا  ما كان ٌفتر  فً المعلوما  المالٌة إن تعبر بصد  عن الوض  المالً ونتائج الإعملاا  القرارا  ول
النقدٌة بةك  ٌمّكن من خلالها محاسبة الإدارة عن الأموا  الموكولة إلٌها واتخاذ القرارا  المناسبة, فأنه والحالة ملاذه 

ا أكثر نفعاً وفائدة لمسلاتخدمً المعلوملاا  المالٌلاة ملان الكلفلاة لابد من أظهار الموجودا  والمطلوبا  بالقٌمة العادلة لأنه

 ( http://Financialmanager.wordpress.com/2010/01/28/ii. )التارٌخٌة
 Current Valueالجارٌلالاة  ٌعلالاد مفهلالاوم القٌملالاة العادللالاة أحلالاد المفلالاامٌم التلالاً تضلالامنتها مدرسلالاة القٌملالاةو

School  فلالاً القٌلالااس المحاسلالابً, والتلالاً ظهلالار  ملالان أجلالا  مواجهلالاة القصلالاور فلالاً التكلفلالاة التارٌخٌلالاة والتلالاً للالام
( سلانة Mac Nealتستطٌ  أن تعبر عن المركس المالً فً الوحدا  الاقتصادٌة بةك  ٌكلاون ملائلام, فقلاد ذكلار) 

تضلام توسلاعا  كبٌلارة فلاً الاسلاتثمارا , قلاد أنعكلاس  ( أن التغٌرا  التً تحص  فً علاالم الإعملاا  والتلا1936ً)
عللالاى الوظٌفلالاة التلالاً تقلالاوم بهلالاا المحاسلالابة فلالاً الفتلالالارا  السلالاابقة, والتلالاً أصلالاب  ملالان الواجلالاب علٌهلالاا تعرٌلالالاف 
المستثمرٌن وحملة الأسهم بالمركس الحالً الحقٌقً للوحدة الاقتصادٌة, من أج  معرفة ملاا حلا  بلاأموالهم التلاً 

ٌة والمتمثلة بقٌمة الأصو , وملاذه الدراسلاة لا تقلاوم المحاسلابة التقلٌدٌلاة بتقلادٌمها بالوحدة الاقتصاد ااستثمروم
لهم, وإنما ٌتم ذلك من خلا  القٌمة السوقٌة الحالٌلاة لوصلاو , وملاذه القلاٌم ملاً التلاً سلاوف تعلارفهم بلاالظروف 

 ( ملالالالاذه للالالالام تحظلالالالاى بالامتملالالالاام فلالالالاMac Nealً) البٌئٌلالالالاة الحقٌقلالالالاة للوحلالالالادة الاقتصلالالالاادٌة, إلا أن مطالبلالالالاة
 ( 63:  3225,بًعحٌنه.)الس
عُرف  القٌمة العادلة )بأنها المبلغ الذي ٌمكن اسلاتلامه ملان بٌلا  موجلاود ملاا عنلاد وجلاود ر بلاة وقلادرة وقد 

مالٌة بٌن مةتري وبائ  وذللاك فلاً ظلا  علادم وجلاود ظلاروف  ٌلار طبٌعٌلاة مثلا  التصلافٌة أو الإفلالاس أو ظلاروف 
 (  Sieget:Shim ,1995:158احتمالٌة. )

الأصلا  ملان  ء  القٌمة العادلة لوص  على أنها ذلك المبلغ الذي ٌتم بواسطته بٌلا  أو ةلارابٌنما عرف صال
 دخلا  عملٌة تبادلٌة حقٌقٌة بٌن أطراف مطلعة ورا بة فً التباد  بعٌداً عن ظروف التصفٌة, وفً المقاب  تعلا

سلاداده ملان خلالا  عملٌلاة تبادلٌلاة القٌمة العادلة للمطلوبا  على أنها تلك القٌمة التً تستح  أو المبلغ الذي ٌتم 
 ( 22 : 2009حقٌقٌة بٌن أطراف را بة فً العملٌة, م  استبعاد اثر التصفٌة )صال , 

http://financialmanager.wordpress.com/2010/01/28/ii
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 15( واللالاذي بلالادأ سلالارٌانه بعلالاد 157( المعٌلالاار رقلالام )FASBمجللالاس معلالااٌٌر المحاسلالابة المالٌلالاة )وقلالاد أصلالادر 
ملاة العادللاة داخلا  المبلاادئ المحاسلابٌة وذلك بةأن تعرٌف و أنةاء إطار لقٌلااس القٌ. 2007تةرٌن الثانً لسنة 

( القٌمة العادلة بأنها ذللاك السلاعر اللاذي ٌتسلالمه البلاائ  عنلاد بٌلا  157المتعارف علٌها. ولقد عرف المعٌار رقم )
 أحد الأصو  أو ٌدفعه عند تحوٌله لأحد الالتساما  فً عملٌة منتظمة بٌن ةركاء السو  فً تارٌخ القٌاس. 

(( The price that would be received to sell an asset or paid to transfer a liability 

in an orderly transaction between market participant at the measurement date)) 

(FASB ,2007: 2)  

والقٌمة العادلة طبقاً لتعرٌلاف المعٌلاار لا تةلام  القٌملاة السلاوقٌة ولٌسلا  مقصلاورة عللاى المواقلاف الخاصلاة 
ٌُسلاتلم نظٌلار بٌلا  أصلا  أو السلاعر باستفسا را  السو  الحالٌة و ٌر المتاحة, فالتعرٌف ٌركس على السعر اللاذي 

ٌُدف  نظٌر تحوٌ  التسام ولٌس السعر الذي ٌجب سداده للاسلاتحواذ  عللاى الأصلا  أو المسلاتلم  Acquireالذي س
 ( 23 :3226نظٌر التسام مفتر . )صال , 

ٌضا مو الأخر قام بتعرٌف القٌمة العادللاة )) بأنهلاا المبللاغ اللاذي ٌلاتم وان مجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة أ
الاتفا  علٌة لاستبدا  موجودا  )بٌ ( أو تسوٌة )دف ( مطلوبا  بٌن طرفٌن على إطلاع ور بة ولٌسلاوا ذوي 

 ( 27 : 2004مصلحة ((. )السعافٌن, 
( والمعٌلاار 5( فقلارة )33ار رقلام )حٌث ورد مذا التعرٌف فً عدد من المعاٌٌر المحاسلابة الدولٌلاة مثلا  معٌلا

( الاسلاتثمار 32( و ٌرما من المعاٌٌر, كما أوض  المعٌار المحاسبً الدولً رقم )36( والمعٌار رقم )39رقم )
مجللاس معلااٌٌر العقاري, أن القٌمة العادللاة تتحلادد بتلاارٌخ معلاٌن وتبعلاا لتغٌلار أحلاوا  الأسلاوا  ملان وقلا  لآخلار )

 ( 1 : 3223, المحاسبة الدولٌة
ا ٌقو  العامري إن القٌمة العادلة تختلف عن القٌمة السوقٌة المحددة فً السو  المالٌة, أي أن القٌمة كم

العادلة تختلف عن القٌمة السوقٌة الفعلٌة, وٌعلاود سلابب الاخلاتلاف إللاى أن الإحكلاام المسلاتخدمة لتطلاوٌر القٌملاة 
قٌملاة المعتملادة عللاى تحلٌلا  المعلوملاا  العادلة قد لا تكلاون نفلاس أحكلاام المسلااممٌن فلاً السلاو  نفسلاها, فهلاً ال

 المالٌة حو  وحدة اقتصادٌة معٌنة. 
(, والقٌملاة المعقوللاة  Intrinsic valueولقد ورد  تسمٌا  علادة للقٌملاة العادللاة منهلاا القٌملاة الحقٌقلاة )

(Reasonable value ( والقٌمة النظرٌة ,)Theoretical value ( والقٌمة الصحٌحة ,)True value .)
 (478 : 2010ري, )العام

وٌلالار  الباحلالاث أن أفضلالا  تعلالاارٌف للقٌملالاة العادللالاة ملالاو ملالاا قدملالاه كلالا  ملالان مجللالاس معلالااٌٌر المحاسلالابة المالٌلالاة 
(FASB( معٌلالاار رقلالام )( ومجللالاس معلالااٌر المحاسلالابة الدولٌلالاة )157IASB وذللالاك لأنهلالاا حلالادد  تلالاارٌخ قٌلالااس. )

 ا مصلحة خاصة بها. مناك مواقف ذأن القٌمة العادلة ولم تتطر  إلى القٌمة السوقٌة وبسبب 
 الأسباب التً دع  للامتمام بالقٌمة العادلة. ثانٌا  

أحد  أمم المةاك  التً كانلا  وملاا ساللا  تةلاغ  امتملاام البحلاث  الأسعارفً  تعد ظامرة التغٌرا  والتقلبا 
والتلالاً المحاسلالابً. حٌلالاث أن الوحلالادة الاقتصلالاادٌة تعتملالاد عللالاى مبلالادأ الكلفلالاة التارٌخٌلالاة فلالاً إعلالاداد قوائمهلالاا المالٌلالاة 

أصبح  لا تتماةى م  ظامرة التقلبلاا  الاقتصلاادٌة التلاً تصلاٌب اقتصلااد المجتمعلاا , ومنلاذ فتلارة بعٌلادة والفكلار 
لتقٌلاٌم المحاسلابً, وٌرجلا  االمحاسبً ٌتأرج  بٌن نموذج التكلفة التارٌخٌلاة والقٌملاة العادللاة كأسلااس للقٌلااس و

( Relevanceمحاسلابٌة وخاصلاة الملائملاة )ذلك فً الأساس إلى الخصائص الواجب توافرما فلاً المعلوملاا  ال
(, فملان ناحٌلاة ٌنظلالار إللاى التكلفلاة التارٌخٌلاة عللالاى أنهلاا أكثلار موثوقٌلاة وموضلالاوعٌة Reliabilityو الموثوقٌلاة )

ً لا توجد فٌها سو  نةط وكفؤ للموجودا  أو المطلوبلاا  تبالمقارنة م  القٌمة العادلة وخاصة فً الحالا  ال
 ( 53:  3221لة. )   علً, التً ٌراد قٌاس قٌمتها العاد

ٌُنظر إلى معلوما  القٌمة العادلة على أنها أكثر ملائمة فً ضوء الظروف الاقتصادٌة  ومن ناحٌة أخر , 
السائدة وق  تقدٌم المعلوما , و لأنه لا ٌمكن الاستغناء عن أي من خاصٌتً الملائمة و الموثوقٌة, لذلك فأنه 

نموذج الكلفة التارٌخٌة, وفً فترا  أخر  ٌتم تفضٌ  أنموذج القٌمة فً بع  الفترا  والظروف ٌتم تفضٌ  أ
العادلة, وكذلك ظهلار  بعلا  الآراء التلاً تقلادم أنملاوذج مخلاتلط ٌجملا  بلاٌن التكلفلاة التارٌخٌلاة والقٌملاة العداللاة.                           

 ( 53: 3221)   علً, 
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المالٌة والمأخوذ بها عالمٌلااً تقرٌبلااً, فلادن منلااك ملاداخ   قب  تطبٌ  أسلوب التكلفة التارٌخٌة لأعداد القوائم
أخر  للاعتراف والقٌاس قد جرب , ومحاسبة القٌمة العادلة كانلا  فلاً الواقلا  تسلاتخدم عللاى نطلاا  واسلا  فلاً 

( سلانة مضلا , والرجلاوع علان 35القرن التاسلا  عةلار وبلاداٌا  قلارن العةلارٌن, وبقٌلا  معملاولاً بهلاا حتلاى منلاذ )
ة كان راجعا إلى سوء استخدام القٌمة العادلة فً التلاعب بالأرقلاام المحاسلابٌة عنلاد إعلاداد محاسبة القٌمة العادل

القلاوائم المالٌلالاة, وملالاو ملاا لا ٌمكلالان حدوثلالاه فلاً ظلالا  أسلالالوب التكلفلاة التارٌخٌلالاة بهلالاذا الةلاك , وقلالاد وصلالال  إسلالااءة 
لم الصناعً ةلاج  الرخلااء ا  القٌمة العادلة إلى ذروتها خلا  العةرٌنا , ففً كثٌر من دو  العاراستخدام تقدٌ

والتضخم على وض  انعكاسا  متفائلة جدا للقٌم, وكثٌلار منهلاا ارتلاد  إللاى النقلاٌ  بعلاد الكسلااد العلملاً الكبٌلار. 
Epstein,etal.,2000,860-861) ) 

ور م مذا التمسك بالتكلفة التارٌخٌة لوسباب أعلاه إلا انه م  بداٌة التسعٌنا  بلادأ  الجهلاا  التلاً تضلا  
الامتمام بلاأنموذج القٌملاة العادللاة واسلاتخدامها كوسلاٌلة ل ثبلاا  والقٌلااس , وملاذا ملاا وجلاه بلاه بالدولٌة المعاٌٌر 

" والصلاادر  المحاسبة للاودوا  المالٌلاة المةلاتقة والأنةلاطة التحلاوط "  (833المعٌار المحاسبً الأمرٌكً رقم )
( الخلااص بلاالأدوا  المالٌلاة 36قلام )من مجلس معاٌر المحاسبة المالٌة الأمرٌكلاً والمعٌلاار المحاسلابً اللادولً ر

( وأصلاب  سلااري المفعلاو  عللاى البٌانلاا  8661والصادر من مجلس معاٌر المحاسبة الدولٌة فً كلاانون الأو  )
(, ولم ٌقتصلار الأملار عللاى ذللاك بلا  أن أسلالوب القٌملاة 3228المالٌة التً تبدأ فً الأو  من كانون الثانً لسنة )

فلالاة التارٌخٌلالاة وٌتصلالادر واجهلالاة ومضلالامون المعلالااٌٌر المحاسلالابٌة الدولٌلالاة العادللالاة بلالادأ ٌسحلالاف بقلالاوة كبلالادٌ  للتكل
العقلالااري والصلاادر فلالاً  ذار  ر( الخلالااص بالاسلاتثما32والصلاادرة حلادٌثا مثلالا  المعٌلاار المحاسلالابً اللادولً الملارقم )

( أو بعلاد ملاذا 3228( وأصب  ساري المفعو  على البٌانا  التغطً الفترا  التً تبدأ من كانون الثانً )3222)
 تارٌخ. ال

( الخلالااص بالسراعلالاة والصلالاادر ملالان مجللالاس المعلالااٌٌر الدولٌلالاة فلالاً 38والمعٌلالاار المحاسلالابً اللالادولً الملالارقم )
( 3223( وأصب  ساري المفعو  على البٌانلاا  الملاالً التلاً تبلادأ فلاً كلاانون الثلاانً )3222كانون الأو  لسنة )

 أو ما بعد ذلك التارٌخ. 
نةلااط خلادمً تعلاد  أن المحاسلابة ملاً  إللاىة والقٌملاة العادللاة وٌرج  التأرج  بٌن أسلالوب التكلفلاة التارٌخٌلا

المقٌاس مبدأ الكلفة التارٌخٌة  أن  من, بر م إلى الجها  المستفٌدة  الملائمة الموثو  بها   تقدٌم المعلوما ل
رور ٌمث  الحدث الاقتصادي لحظة التملك أو الاكتساب , لكن بعلاد ملا لأنه الأكثر موثوقٌة لكن لا ٌتمت  بالملائمة

اللالاسمن ٌصلالاب  ذللالاك الحلالادث ملالان المعلوملالاا  التارٌخٌلالاة والتلالاً لاٌمكلالان ان تكلالاون ملائملالاة فلالاً اتخلالاذا القلالارارا  
   الاقتصادٌة .

إن جومر المةكلة عند المقارنة بٌن أسلوب التكلفة التارٌخٌة والقٌمة العادلة مو القلادر المطللاوب تحققلاه 
التكلفة التارٌخٌة قدراً كبٌلاراً ملان الموثوقٌلاة وقلادراً من خاصٌتً الملائمة و الموثوقٌة, ففً حٌن ٌحق  أسلوب 

القٌمة العادلة ٌحق  قدراً اكبر من الملائمة وقدر اق  من الموثوقٌلاة وخاصلاة فلاً  أسلوباق  من الملائمة, فدن 
 (.Active Marketحالة  ٌاب السو  النةط )

 

 
 



                                                                                              

                                                                                                    

                                                                                                   
                                                                                                   

 96 العدد     81مجلة العلوم الاقتصادٌة والإدارٌة     المجلد        336

ىى–نماذجىالقواسىوالإفصاحىالمحادبيىرنىالقومةىالعادلةىىىىىىىىىىىىى
ىالمداهمةىالمختلطةى بالتطبوقىىرلىىذركةىالألبدةىالجاهزة

ى
  
ى

ى
 

 

 

 
 

 قٌاس القٌمة العادلة/ المبحث الثالث
متقلبة فأن المقاٌٌس القٌمة العادلة تسودنا بكثٌر ملان الةلافافٌة وذللاك مقارنلاة فً ظ  الأسوا  المتغٌرة وال

فً ظ  الظروف الاقتصادٌة  المحاسبً  لقٌاسلملائمة القٌمة العادلة  فضلاً عن أنبمقاٌٌس التكلفة التارٌخٌة, 
لتلالاً تتسلالام بعلالادم والمالٌلالاة المتغٌلالارة والمتعلقلالاة فلالاأن الاعتمادٌلالاة تكلالاون مهملالاة أٌضلالاا لان المعلوملالاا  الملائملالاة ا
ٌمكلان الاعتملااد  لاالاعتمادٌة تصب  بلا فائدة لأي مستخدم أي فً بع  الأحٌان تكلاون المعلوملاا  ملائملاة لكلان 

 علٌها فً اتخاذ القرارا . 

  طر  قٌاس القٌمة العادلة
الدولٌلالاة  ةلقٌلالااس القٌملالاة العادللالاة متعلالاددة ومحلالادده ملالان قبلالا  كلالا  ملالان مجللالاس معلالااٌٌر المحاسلالابمنلالااك طلالار  

ٌمللاك  لان سلاو  العلارا  للاوورا  المالٌلاة  لالكن لاٌمكلان اعتملااد تللاك الطلار  عاٌٌر المحاسبة المالٌة ومجلس م
لقٌلااس القٌملاة العادللاة وذللاك العادٌلاة  الأسلاهم, إذ ٌر  الباحلاث أن اعتملااد نملااذج تقٌلاٌم (1)ةروط السو  الكفء

  .  ًكة عٌنة البحث ومذه النماذج كالآتوبالتحدٌد الةرتطبٌ  تلك النماذج بسهولة فً البٌئة العراقٌة  لإمكانٌة

 Dividend Discount Models DDMs :خصم مقسوم الأرباح النقدي  نموذج  (8
ٌفتر  عند تقدٌر القٌمة العادلة للسلاهم, أن القٌملاة العادللاة والذي  Gordonٌدعى مذا النموذج بنموذج 

  التً ٌلاتم خصلامها بمعلاد  العائلاد المطللاوب دالة للقٌمة المخصومة لمقسوم الأرباح النقدي المتوق  فً المستقب
( وعللاى وفلا  913:  8616من قب  المستثمر لتعوٌ  حلاالا  علادم التأكلاد لتللاك التوسٌعلاا  النقدٌلاة )المٌلادانً ,

 الصٌغة الآتٌة: 

.............................................( 8-3معادلة )   
)1(

0 



t

t

k

D
P 

 حٌث ان : 
Po  )القٌمة العادلة للسهم )القٌمة الحقٌقة للسهم : 
Dt مق :( سوم الأرباح المستقبلً للفترةt  ) 
 K  )معد  العائد المطلوب )معد  خصم : 

تكملان فلاً دقلاة التنبلاؤ بمقسلاوم  هألا أن الصعوبا  تطبٌقٌ بالسهولةوعلى الر م من أن مذا النموذج ٌتسم 
فلاً الأجلا   الأرباح النقدي إلى اج   ٌر محدود )ما لا نهاٌة( مذا بجانب أن القٌمة الحالٌة لسعر السلاهم الحلاالً

 البعٌد تساوي صفراً. 
 : النماذج منهاولتجاوس صعوبا  النموذج العام لخصم مقسوم الأرباح النقدي, طور  عدد من 

 :  The zero- Growth Modelنموذج النمو الصفري  -أ
الافترا  الرئٌسلاً لنملاوذج النملاو الصلافري ثبلاا  مقسلاوم الأربلااح النقلادي المتوقلا  فلاً المسلاتقب , أي أن 

(, وعلٌلاة  D1=D2=D3=Dtعا  الأرباح الحالٌة مساوٌة توسٌعا  الأرباح المستقبلٌة ولجمٌ  الفلارا  )توسٌ
فدن معد  النمو فً مقسوم الأرباح النقدي مساوي للصفر. والصٌغة الرٌاضٌة لنموذج النمو الصفري كلاتلاً : 

255)  :2000 Jones, ) 

................................................( 3-3معادلة )
K

Do
Po  

                                                 

 ةروط كفاءة السو : ( 1)

 . أن لا ٌكون مناك كلف معاملا  فً تداو  الأورا  المالٌة 

  .أن جمٌ  المعلوما  المتوفرة تكون متاحة مجانا لمةتركٌن السو  جمٌعهم 

   ٌالمةتركٌن فلاً السلاو  ٌتفقلاون عللاى مضلاامٌن المعلوملاا  الحالٌلاة بالنسلابة للسلاعر الحلاالً أن جم
 والتوسٌعا  المستقبلٌة لك  ورقة مالٌة. 

  .أمكانٌة بٌ  الأسهم فً التجسئة بٌسر 

  حرٌة الدخو  والخروج للسو  أي عدم وجود قٌود تةرٌعٌة سواءً أكان  على الوحدا  الاقتصادٌة
 على المستثمرٌن. المصدرة لوسهم أم 

أن ٌكون مناك عد كبٌر من المستثمرٌن, وأنهم ٌتصفون بالرةد والعقلانٌة, ومن ثم فأنهم ٌسعون إلى تعظٌم الأرباح 
 التً ٌحصلون علٌها لقاء تعاملهم فً السو .
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ى
  
ى

ى
 

 

 

 
 

  The Constant Growth Model:لنمو الثاب  نموذج ا -ب
أن مقسلاوم الأربلااح للسلاهم الواحلاد  فضلالاً علان افتلارا , 8693عام Gordon  طور مذا النموذج من قب 

 ( 313:  3282ٌنمو بمعد  ثاب  وعلى وف  الأتً : )العامري, 
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 ً: وان القٌمة العادلة للسهم وف  مذا النموذج مً كالآت

................................................( 3-3معادلة )
1

0
g

D
p


 

 حٌث ان : 
 g معد  النمو لمقسوم الأرباح : 

 قٌمة أسهم عادٌة م  نمو مقسوم الأرباح بمعد  ثاب  مً وف  الصٌغة الاتٌة : 
 ( 3-3معادلة ) 
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31

31

21

21

1

1
1
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41

31

31

21

21

1

1
0

 

 
 

 حٌث ان : 
G  معد  نمو : 

: Div ولى مقسوم السهم فً نهاٌة الفترة الأ 
 مذه مً الصٌغة لحساب القٌمة الحالٌة للنمو الدائم 

ملالان أكثلالار النملالااذج ةلالاٌوعا فلالاً التطبٌلالا  لوضلالاوح طبٌعلالاة ومعلالاالم النملالاوذج, إلا أن  Gordonٌعلالاد نملالاوذج 
المأخذ على النموذج افترا  ثبا  معد  نمو مقسوم الأرباح, الذي ٌعد فلاً الواقلا  أملارا مثالٌلاا, بالإضلاافة إللاى 

د  العائد المطلوب عبر السمن أمرا  ٌر مقبو  وذلك لتأثر العائد بالعدٌد ملان العواملا  عللاى إن افترا  ثبا  مع
سلالابٌ  المثلالاا  أسلالاعار الفائلالادة )معلالاد  العائلالاد الخلالاالً ملالان المخلالااطرة( ملالاذا ملالان جانلالاب وملالان جانلالاب أخلالار انلالاه ٌمكلالان 

فقط, أما فً حاللاة ( g)( أكبر من معد  نمو مقسوم الأرباح Kاستخدام النموذج إذا كان معد  العائد المطلوب )
كون معد  نمو مقسوم الأرباح أكبر من معد  العائلاد المطللاوب, فلادن القٌملاة العادللاة )الحقٌقٌلاة( للسلاهم سلاتكون 
سالبة, كما أن فً حالة تسلااوي معلاد  العائلاد المطللاوب ملا  معلاد  نملاو فلاً مقسلاوم الأربلااح فلادن القٌملاة العادللاة 

 من المنط  أن تكون القٌمة العادلة للسهم سالبة أو ما لا نهاٌة. )الحقٌقٌة( للسهم ستكون ما لا نهاٌة, ولٌس 
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 Growth Model  -: The Multipleنموذج النمو المتعدد  -ج
ٌفتر  النموذج ثبا  معد  النمو فً مقسوم الأرباح بنمط محدد بعد انقضاء فتلارة سمنٌلاة معٌنلاة. ومبلارر 

دورة حٌاتها تنمو بأنماط مختلفة قٌاسا بالةلاركا  العامللاة مذا الافترا  مو أن العدٌد من الةركا  فً بداٌة ال
علادم اسلاتقرار نملاو مقسلاوم  ىفً الاقتصاد كك . وٌتض  من مضمون النموذج انه ٌتم التمٌس بٌن فترتٌن, الأوللا

 (  319 :3282الأرباح النقدي والثانٌة ثبا  النمو لمقسوم الأرباح .) العامري, 
ٌتض  أن النموذج ٌحدد القٌملاة العادللاة  حٌث ختلاف فترا  النمو فٌه( الخط السمنً لا3-3ٌوض  الةك  )

للسهم العادي بالقٌمة الحالٌة لمقسلاوم الأربلااح النقلادي لفتلارا  النملاو الثابلا  بعلاد انقضلااء الفتلارة الأوللاى وعللاى 
 وف  الصٌغة الآتٌة : 

  +V=Vt- + Vt( 5-3معادلة )

 حٌث ان : 
V  القٌمة العادلة )الحقٌقة( للسهم : 

Vt-  القٌمة الحالٌة لمقسوم الأرباح لفترة النمو المتقلب : 
Vt+   القٌمة الحالٌة لمقسوم الأرباح لفترة النمو الثاب : 

 وٌتم حساب القٌمة الحالٌة لمقسوم الأرباح لفترة النمو المتقلب على وف  الصٌغة الآتٌة : 

( 9-3معادلة )
 

...........................................
11  


T

t tK

Dt
VT 

 الحالٌة لمقسوم الأرباح لفترة النمو الثاب  على وف  الصٌغة الآتٌة:  وفٌما ٌتم حساب القٌمة

( 1-3معادلة )
  

.............................
1

1
1  




T

t tKgK

Dt
VT 

( فان القٌمة العادلة للسهم العادي تتحلادد عللاى وفلا  5-3( بالمعادلة )1-3( والمعادلة )9-3والتعوٌ  معادلة )
 الصٌغة الآتٌة : 

( 1-3معادلة )
    

.................................
1

1

11 TKgK

DT

tK

DtT

t 





 
 

وٌلاحظ على مذا نموذج النمو المتعدد انه ٌتطلب إٌجلااد نسلابة النملاو لمقسلاوم الأربلااح للوحلادة الاقتصلاادٌة 
من أو  سنة تكون الوحدة إلى مذه السنة ومذا  ٌر ممكن فً البٌئة العراقٌة وذلك بسبب عدم توفر الحسابا  

كانلا  متكلاون قبلا  تكلاوٌن سلاو   العراقٌلاةالبٌئلاة الختامٌة لتلك الوحدا  الاقتصادٌة وكذلك منلااك وحلادا  ضلامن 
 8668العرا  للورا  المالٌة وبسبب الظروف الأمنٌلاة التلاً ملاره بهلاا العلارا  قلاد أتلفلا  تللاك البٌانلاا  فلاً سلانة 

لذلك سوف ٌتم اللجوء إلى المعادلة البدٌلة فً حالة وجود نمو متعدد لمقسوم الأرباح ومً  3223وكذلك سنة 
 ( ,Jones 2000:  (258                       كلاتً 

.................................( 6 -3معادلة )
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 :حٌث
Dt : العادي فً الفترة التوسٌعا  للسهم t 
Pn : : العادي فً الفترة سعر السهم n 
Ks  :السهم العادي من طرف المستثمر معد  العائد المطلوب على 
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ى
  
ى
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 ج النمو المتعدد لمقسوم الأرباح النقدي .( الأف  السمنً لنموذ8ةك  )
" دار ثراء للنةر والتوسٌ , الطبعلاة الأوللاى,  الإدارة المالٌة المتقدمة "المصدر: العامري, محمد علً إبرامٌم,

 . 3282عمان, 
 Present Value Growth Opportunities Modelsفلالارص النملالاو )ل القٌملالاة الحالٌلالاة ( نملالاوذج3

(PVGO 
فتراضاته من طبٌعة العلاقة بٌن الأرباح المسلاتقبلٌة والفلارص الاسلاتثمارٌة المتاحلاة, إذا ٌستمد النموذج ا 

إن السٌادة فً الأرباح المستقبلٌة ترتبط بمد  تلاوفر الفلارص الاسلاتثمارٌة المسلاتقبلٌة, الفلارص التلاً ٌكلاون لهلاا 
المخططلاة, والتلاً صافً قٌمة الحالٌة موجلاب, تجعلا  ملان سٌلاادة سلاعر السلاهم تعكلاس كافلاة حقلاائ  الاسلاتثمارا  

توفر معد  عائد متوق  اكبر من معد  العائد المطلوب نتٌجة سٌادة المناف  المتحققلاة ملان تللاك الاسلاتثمارا  فلاً 
ضوء القٌمة الحالٌلاة لفلارص النملاو وفلاً مثلا  ملاذه العلاقلاة بعلاد قلارار المبادللاة بلاٌن توسٌلا  الأربلااح و احتجاسملاا 

 المتاحة أمامها.  الإدارة نحو الفرص الاستثمارٌة  ٌتحدد باتجاما
 Ratio M  E / P( نماذج مضاعف الأرباح )نسبة سعر السهم إلى ربحٌته( 3

تعد نسبة سلاعر السلاهم إللاى ربحٌتلاه ملان المؤةلارا  المهملاة فلاً الأسلاوا  المالٌلاة لغلار  تقٌلاٌم الاسلاتثمار 
لتبرٌلار السلاعر بالأسلاهم العادٌلاة. محتلاو  ملاذه النسلابة تعبلار علان علادد الملارا  التلاً ٌسلاتلم بهلاا المسلاتثمر اللارب  

الموضوع للسهم. بعبارة أخر  السلاعر اللاذي ٌر لاب المسلاتثمر دفعلاه فلاً ةلاراء دٌنلاار واحلاد ملان ربحٌلاة السلاهم 
تحسب مذه النسبة من قسمة سعر أخر إ لا  للسهم فً السو  المالً على ربحٌة السهم وعلى وف  الصلاٌغة 

 الآتٌة : 

 (  82-3معادلة )
E

P
Ep  

 حٌث إن : 
E/P  نسبة السعر إلى ربحٌته : 
P  سعر أخر إ لا  للسهم فً السو  المالٌة : 
E  ربحٌة السهم الواحد : 

توقعا  المستثمرٌن وحملة الأسلاهم بةلاأن الأربلااح المسلاتقبلٌة للوحلادة الاقتصلاادٌة, إذا  E/Pتعكس نسبة 
الواحلاد. فالمسلاتثمر ٌلادف  أكثلار  أن انخفا  النسبة أو ارتفاعها ٌعتمد على معد  نملاو الأربلااح المتوقعلاة للسلاهم

للدٌنار الحالً من الأرباح عندما ٌتوق  بان الأرباح تسٌد بةك  جومري فلاً المسلاتقب  ولهلاذا فلادن السلاهم اللاذي 
واطئة, إلا أن مذه العلاقة لٌسلا  ثابتلاة, لأن الةلاركة نفسلاها ربملاا تتغٌلار أحوالهلاا. )العلاامري,  E/Pٌباع بنسبة 

3282 :311 ) 
طرٌقلالاة الأوللالاى )طرٌقلالاة خصلالام مقسلالاوم الأربلالااح النقلالادي( ملالاً الأفضلالا  ملالان بلالاٌن الطبٌلالا  وٌلالار  الباحلالاث أن ت

الطر  السابقة حٌث إن سهولة تطبٌقها وقللاة البٌانلاا  المطلوبلاة فلاً إٌجلااد القٌملاة العادللاة للسلاهم, إضلاافة إللاى 
  ة البحث .الةركة عٌنذلك إن مذه الطرٌقة من أكثر الطر  السابقة التً تلائم البٌئة العراقٌة أي تلائم 

 عن القٌمة العادلة الإفصاح/ المبحث الراب 
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ى
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بانلالاه عملٌلالاة إظهلالاار المعلوملالاا  المالٌلالاة سلالاواء كانلالا  كمٌلالاة أو وصلالافٌة فلالاً  عُلالارف الإفصلالااح المحاسلالابً
القوائم المالٌة أو فً الهوامئ والملاحظا  والجداو  المكمللاة فلاً الوقلا  المناسلاب مملاا ٌجعلا  القلاوائم المالٌلاة 

سلالاتخدمٌها ملالان الأطلالاراف الخارجٌلالاة والتلالاً للالاٌس لهلالاا سلالالطة الاطلالالاع عللالاى اللالادفاتر  ٌلالار مضلالاللة وملائملالاة لم
  والسلالالالالاجلا  الموحلالالالالادة. وملالالالالادف ملالالالالاذا التعرٌلالالالالاف التركٌلالالالالاس عللالالالالاى خصلالالالالاائص الإفصلالالالالااح وطلالالالالار  الإفصلالالالالااح .

 ( 511: 3225سٌد, )أبو
 المحاسلالالالالالالابً متعلالالالالالالاددة منهلالالالالالالالاا : الإفصلالالالالالالااحالمحاسلالالالالالالابً أن طلالالالالالالار   الإفصلالالالالالالااحوملالالالالالالان تعرٌلالالالالالالاف 

(Henderksen,1982:563) 
ٌتمثلا  بدصلادار الكةلاوفا  المالٌلاة الأساسلالاٌة  -ار المعلوملاا  كجلاسء ملان مكونلاا  الكةلاوف المالٌلاة :إظهلا -8

وٌتطللالالاب ترتٌلالالاب وتنظلالالاٌم المعلوملالالاا  فٌهلالالاا بصلالالاورة منطقٌلالالاة تركلالالاس الأملالالاور الجومرٌلالالاة بحٌلالالاث ممكلالالان 
 للمستخدمٌن قراءتها بسهولة .

 للقلالاوائم المالٌلالاة وتتمثلالا  ملالاذه الطرٌقلالاة تعلالادّ جلالاسءا مكملالالا-المصلالاطلحا  والعلالار  التفصلالاٌلً للمعلوملالاا  : -3
بالمصطلحا  المستخدمة فً الكةوفا  المالٌلاة ومقلادار المعلوملاا  التفصلاٌلٌة المعروضلاة فٌهلاا ,والتلاً 

 ٌنبغً على المحاسبٌن أن ٌستخدموا مصطلحا  وصفٌة ومعروفة من قب  المستخدمٌن. 

  ملائلام وكلاافف فلاً وٌتضمن عر  المعلوما  التً لا ٌمكلان عرضلاها بةلاك -الملاحظا  والإٌضاحا  :  -3
متن الكةوفا  المالٌة بةرط أن لا تتعار  أو تتكرر المعلوملاا  فلاً الكةلاوفا  المالٌلاة. وملان مساٌاملاا 

 إمكانٌة عر  معلوما  وصفٌة مكملة للمعلوما  الكمٌة فً الكةوفا  المالٌة .

التلالاً قلالاد لا ٌتطللالاب إعلالادادما الالتلالاسام بالمبلالاادئ المحاسلالابٌة المقبوللالاة قبلالاولا  -التقلالاارٌر الإضلالاافٌة الملحقلالاة : -3
عاما. وٌتضمن مذا الأسلوب فضلاً عن الجداو  الملحقة كةوفا  ملحقة تفصلا  علان معلوملاا  إضلاافٌة 

 ولٌس مجرد معلوما  تفصٌلٌة .

تهلاا للمبلاادئ والقواعلاد إن دور المدق  مً تدقٌ  التقارٌر المالٌة وملاحظة مد  ملائم -تقرٌر المدق  : -5
المحاسبٌة المتبعة ,وان تقرٌلار الملادق  ٌسٌلاد ملان ثقلاة المسلاتفٌدٌن ملان المعلوملاا  اللاواردة فلاً التقلاارٌر 

 وان حكم المدق  ٌلعب دورا ماماً فً تحدٌد ملائمة الإفصاح من عدمه. المالٌة,

فلاً الةلاركة مسلاتقبلا  تقرٌر مجللاس الإدارة: ٌتضلامن كلا  المعلوملاا  المهملاة الغٌلار مالٌلاة التلاً قلاد تلاؤثر -9
 وتفٌد فً التنبؤ. 

 
الإضافٌة الملحقلاة بلاالقوائم المالٌلاة ل فصلااح علان  والكةوفا  التقارٌر طرٌقةلذلك ٌر  الباحث إن اعتماد 

الأخلار  تسلابب نوعلاا ملاا إربلااك للمسلاتفٌد ملان  الطلار وذللاك لان التً تم ذكرملاا  لطر أفض  أ منالقٌمة العادلة 
 ةسلالااعد عللالاى التوسلالا  بكٌفٌلالاتالإضلالاافٌة  والكةلالاوفا  التقلالاارٌر طرٌقلالاةإن  ضلالالا ملالانف القٌملالاة العادللالاة , معلوملالاا 
نلاوع إفصلااح علان الوحلادة  نلاوعٌنإفصلااح ب أصلاب  منلااك, وذلك لان  لوحدة الاقتصادٌةعن ا المحاسبً الإفصاح

 أساس الكلفة التارٌخٌة أما النوع الثانً ل فصلااح المحاسلابً أنلاه مقلااس عللاى أسلااسالاقتصادٌة المقاسة على 
 . القٌمة العادلة 

القٌمة العادلة كأي أسلوب بدٌ  للقٌاس المحاسبً الذي ٌخدم المستثمرٌن لتقٌم الوحدة الاقتصلاادٌة  تعد   
سلاٌتم بٌلاان كٌفلاه الإفصلااح علان  إذو ٌرمم من المستفٌدٌن ملان المعلوملاا  التلاً توفرملاا الوحلادا  الاقتصلاادٌة, 

 بحث. القٌمة العادلة بصورة موسعة بالجانب العملً لل
ونتٌجة لذلك فدن التطور الوظٌفً ل فصاح المحاسبً حٌث لم ٌعد مقتصراً على التفسٌر والتوضٌ  وإنملاا 
امتد إلى إضافة معلوما  كمٌة ووصفٌة وكذلك فعلٌة وتقدٌرٌة بما ٌخدم احتٌاجلاا  المسلاتخدمٌن. للاذلك للام ٌعلاد 

إنملاا أصلاب  ٌمثلا  محلاور المحلااولا  المعاصلارة ٌنظر إلى الإفصاح المحاسبً كونه افتراضا أو مبدأ أو معٌلاارا و
 للتنظٌر المحاسبً. 

واستنادا إلى ذلك فان الإفصاح المحاسبً قد تجاوس المبادئ المحاسبٌة المتعارف علٌها فً مجا  القٌلااس 
( بأنلاه 853:  3223المحاسبً بلا  أكثلار ملان ذللاك أصلاب  ٌنظلار إللاى القٌلااس المحاسلابً كملاا بلاٌن )أبلاو المكلاارم, 

 ل فصاح المحاسبً . متغٌر تاب 
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ىالمداهمةىالمختلطةى بالتطبوقىىرلىىذركةىالألبدةىالجاهزة

ى
  
ى

ى
 

 

 

 
 

أي إن تطلالاور الإفصلالااح المحاسلالالابً كةلالاف علالان عجلالالاس وظٌفلالاة القٌلالااس المحاسلالالابً فلالاً الوفلالااء بالتساملالالاا  
المحاسلالابٌة كنظلالاام للمعلوملالاا  حٌلالاث أن الكثٌلالار ملالان المعلوملالاا  المحاسلالابٌة الملائملالاة تتجاملالا  وظٌفلالاً القٌلالااس 

م عللالاى التلالادفقا  النقدٌلالاة أكثلالار ملالان المحاسلالابً وخصوصلالاا المعلوملالاا  المسلالاتقبلٌة و كلالاذلك المعلوملالاا  التلالاً تقلالاو
( إن تطور الإفصلااح المحاسلابً انعكلااس عللاى عملٌلاة 33:  3223اعتمادما على مبدأ التحق . وقد بٌن)جباره, 

 القٌاس المحاسبً من جوانب عدة تتمث  بالاتً: 
 ه من حٌث البعد الأفقً لعملٌة القٌلااس المحاسلابً حٌلاث للام ٌعلاد سملان القٌلااس محصلاورا بالماضلاً بلا  تعلادا

 على المستقب . 

  امتداد وتوس  عملٌة القٌاس المحاسبً لٌثملا  الخلاواص  ٌلار المالٌلاة مثلا  اللاوسن والحجلام والطاقلاة فضلالا
 عن الخواص المالٌة. 

  .اتساع مدخلا  عملٌة القٌاس المحاسبً لةمولها بٌانا  من خارج السجلا  المحاسبٌة 

 قة فً القٌاسلاا  المحاسلابٌة حٌلاث أصلاب  الهلادف مراعاة اعتبار توقٌ  المعلوما  على الحساب اعتبار الد
 من عملٌة القٌاس المحاسبً مو توفٌر المعلوما  بالدقة المعقولة وفً الوق  المناسب. 

  تلالاوفٌر قٌاسلالاا  محاسلالابٌة جدٌلالادة للالام ٌسلالاتوعبها النظلالاام التقلٌلالادي للقٌلالااس المحاسلالابً مثلالا  الكلفلالاة التفاضلالالٌة
لعائد المتوق  للاستثمار ومً قٌاسا  لهلاا أممٌتهلاا فلاً كلا  للقرار وكلفة الفرصة البدٌلة لاستثمار ومعد  ا

 من عملٌتً التخطٌط واتخاذ القرارا . 

وٌضٌف الباحث إلى النقاط أعلاه مو وجود مقاٌٌس محاسبٌة أخلار  فضلالاً علان الكلفلاة التارٌخٌلاة كالقٌملاة 
 العادلة والكلفة الجارٌة والكلفة الاستبدالٌة و ٌرما من المقاٌٌس المحاسبٌة. 

 القٌمة العادلة والإفصاح عن قٌاسالتطبٌ  / المبحث الخامس
بعد أن تطرقنا فً الجانب النظري للبحلاث إللاى قٌلااس القٌملاة العادللاة وكلاذلك طلار  القٌلااس الملائملاة للبٌئلاة 

عٌنلالاة البحلالاث فلالاً ملالاذا المبحلالاث حٌلالاث كملالاا أوضلالاحنا  الةلالاركةالعراقٌلالاة للالاذلك سلالاوف ٌلالاتم تطبٌلالا  تللالاك الطلالار  عللالاى 
اب اللجوء إلى استعما  طر  بدٌلة لقٌاس القٌمة العادلة تختلف عما مو محدد فلاً كلا  ملان أسب الثالثبالمبحث 

مجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة ومجلس معاٌٌر المحاسبة المالٌة حٌث أوضحنا ةروط كفاءة السو  وبٌنلاا أن 
الدولٌة والمالٌة فً  سو  العرا   ٌر كفوء لعدم توفر ةروط الكفاءة فٌه حٌث لا ٌمكن الاعتماد على المعاٌٌر

تحدٌد القٌمة العادلة لذلك تم اللجوء إلى الطر  البدٌلة , وأٌضا ملاذه الطلار  تكلاون ملائملاة للبٌئلاة العراقٌلاة ملان 
تحدٌد وسهولة متغٌرا  المعادلا  المعتمدة فً قٌاس القٌمة العادلة حٌث أن مذه المتغٌلارا  ٌمكلان  ةحٌث كٌفٌ

 للوحدا  الاقتصادٌة ومذه المتغٌرا  مً : تحدٌدما من خلا  الحسابا  الختامٌة

  مقسوم الأرباح 

  نسبة النمو فً مقسوم الأرباح 

 معد  العائد المطلوب 

  .  سعر السهم فً السو 
عٌنة البحث ٌنبغً توضٌ  بع  من مكونلاا  معلاادلا  القٌلااس للقٌملاة  الةركةقب  الولوج بالتطبٌ  على 

 : العادلة من حٌث كٌفٌة تحدٌدما ومً كالآتً 
مقسوم الإرباح النقدي المتوق  : حٌث ٌلاتم تحدٌلاد مقسلاوم الأربلااح المتوقلا  بعلاد أن ٌلاتم التصلاوٌ  بالهٌئلاة  .8

العاملاة للوحلادة الاقتصلاادٌة عللاى نسلابة مقسلاوم الأربلااح وكٌفٌلاة توسٌعلاه ثلام بعلاد ذللاك نقلاوم بتحدٌلاد مقسلالاوم 
العادٌلاة , أملاا إذا كانلا   الأرباح للسهم الواحد وذلك علان طرٌلا  تقسلاٌم مقسلاوم الأربلااح عللاى علادد الأسلاهم

سٌاسة الوحدة الاقتصادٌة تحدٌد نسبة من الأرباح كأساس لتوسٌلا  الأربلااح فٌلاتم اسلاتخراج ربحٌلاة السلاهم 
الواحد عن طرٌ  تقسٌم صافً الدخ  ) الفائ  القاب  للتوسٌ  ( على علادد الأسلاهم العادٌلاة , ثلام بعلاد ذللاك 

 واحد وبذلك نحدد مقسوم الأرباح للسهم الواحد . نقوم بضرب نسبة مقسوم الأرباح فً ربحٌة السهم ال

وفلالاً بعلالا  الأحٌلالاان تقلالاوم الوحلالادا  الاقتصلالاادٌة بتوسٌلالا  أسلالاهم مجانٌلالاة عللالاى المسلالااممٌن كمقسلالاوم أربلالااح 
لغلار  سٌلالاادة رأس ملالاا  الوحلادة الاقتصلالاادٌة ولتحوٌلالا  ملاذا الأسلالاهم إللالاى قٌملاة نقدٌلالاة نقلالاوم بضلارب ملالاذه الأسلالاهم 

 تً تساوي ) دٌنار عراقً واحد ( . للسهم الواحد والبالقٌمة الاسمٌة 
بذلك ٌمكن تحدٌد مقسوم الأرباح النقدي المتوق  وذلك عن طرٌ  إضافة نسبة النملاو فلاً مقسلاوم الأربلااح ومقلادار 
السٌادة المتوقعة بعد النمو ثم نضٌف تلك السٌادة إلى مقسلاوم الأربلااح المتحقلا  ونلااتج الإضلاافة ٌسلااوي مقسلاوم الأربلااح 

أي مقسلالاوم الأربلالااح المتوقلالا  ٌسلالااوي مقسلالاوم الأربلالااح الحلالاالً مضلالاافا إلٌلالاه مقلالادار النملالاو فلالاً النقلالادي المتوقلالا  , 
نسبة النمو فلاً  -8مقسوم الأرباح وحسب المعادلة التالٌة] مقسوم الأرباح المتوق  = مقسوم الأرباح الحالً )

 مقسوم الأرباح (
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ى
  
ى

ى
 

 

 

 
 

حدٌلاد مقلادار السٌلاادة أو النقصلاان فلاً نسبة النمو فً مقسوم الأرباح : مً النسبة التً من خلالهلاا ٌمكلان ت .3
مقسلاوم الأربلااح المتوقلالا  وعلان طرٌلالا  ملاذه النسلالابة ٌمكلان اسلاتخدام النملالاوذج الملائلام للوحلالادة الاقتصلاادٌة فلالاً 
قٌاس القٌمة العادلة ومً أما النملاوذج النملاو الصلافري أو النملاوذج النملاو الثابلا  أو النملاوذج النملاو المتعلادد 

 3228لقٌمة العادلة , وٌمكن قٌاس مذه النسبة كلاالآتً ) العلاامري , حٌث لك  نموذج معادلة خاصة لقٌاس ا
 :852-858 ) 

 نسبة النمو فً مقسوم الإرباح =
 مقسوم الإرباح للسنة الحالٌة

-8 
 مقسوم الإرباح للسنة السابقة

حٌلاث ٌلاتم  معد  العائد المطلوب :  ومو المعد  الذي ٌطلبه المستثمر لكً ٌقوم بالاسلاتثمار بالأسلاهم العادٌلاة .3
 تحدٌد مذا المعد  عن طرٌ  المعادلة الآتٌة  

 معد  العائد المطلوب = المعد  الخالً من المخاطرة + نسب التضخم + علاوة المخاطرة 
 (  536,  3223) السبٌدي ,                           

تمنحهلاا الحكوملاة و إذا المعد  الخالً من المخاطرة : ومو سعر الفائدة على السندا  قصٌرة الأجلا  التلاً 
لم توجد تلك السندا  نستعم  معد  الفائدة على الودائ  , حٌث إن فً البٌئة العراقٌة تحلادد معلاد  الفائلادة عللاى 

%, أملاا فلاً المصلاارف الحكومٌلاة فلاأن النسلابة 1 -%5الودائ  فً البنك المركسي العراقً نسبة تتراوح ملاابٌن 
رف الأملٌة فأن نسلابة الفائلادة تمنحهلاا للمسلاتثمر فلاً الودائلا  ملاً %, أما فً المصا9 -%5الفائدة تحدد مابٌن 

6 . % 
الجهلااس المركلاسي ل حصلااء ٌقلاوم ةلاهرٌا باحتسلااب معلادلا   نسب التضخم : مً النسبة المحلاددة ملان قبلا 

التضخم باستعما  مؤةر أسلاعار المسلاتهلك, ملان خلالا  جمعهلاا مٌلادانٌا ملان ةلاتى الأسلاوا , وفلاً أوقلاا  سمنٌلاة 
المحافظا  الأخر , مبٌنا أن مذه المعلادلا  تحتسلاب ملان السلال  والخلادما , التلاً تةلام  الملاواد محددة ببغداد و

والتلاً  الغذائٌة والإٌجار والنق  والاتصالا  والصحة والتعللاٌم وكافلاة السلال  والخلادما  التلاً ٌقتنٌهلاا المسلاتهلك
الختامٌلاة لعٌنلاة البحلاث أي  % حٌث حدد  مذه النسبة فً الفترة التً استعمل  فٌه البٌانلاا  1,8حُدد  بنسبة 
 .     المركسي ل حصاء لإٌجاد مذه النسبة والتً مدرجة من قب  الجهاس 3226اعتماد سنة 

 (   9:  3226المصدر :) التقرٌر الاقتصادي السنوي للبنك المركسي العراقً ,  
له بنسلاب عائلاد أعللاى علاوة المخاطرة :  ومً مقدار المخاطر التً ٌتحملها المستثمر مقاب  استثمار أموا

من تلك الخالٌة من المخاطر وذلك لتعوٌ  المخاطر التً قد ٌتحملها المستثمر وفلاً ا للاب الدراسلاا  السلاابقة 
ٌتم تحدٌد مذه العلاوة بالفر  بٌن عائد السو  والعائد الخالً من المخاطرة وذلك لان المخاطر ملاً لٌسلا  فلاً 

 كٌفٌة قٌاس علاوة المخاطرة ومً وف  المعادلة الآتٌة  صلب موضوع البحث ولكن المطل  إذا أراد معرفة
 معد  العائد الخالً من المخاطرة (  –علاوة المخاطرة = معام  بٌتا ) معد  عائد السو  

(  أما معد  عائلاد 8حٌث إن معام  بٌتا مو مقٌاس إحصائً لقٌاس المخاطر و ٌحدد فً بع  الأحٌان بـ )
علٌة المستثمر من اسلاتثمار أمواللاه فلاً السلاو  وٌتحلادد بلاالفر  بلاٌن كلفلاة  السو  مو معد  العائد الذي ٌحص 

ةلاراء السلاهم وسلالاعر بٌلا  السلاهم حٌلالاث أن ملاذا الفلالار  ٌمثلا  العائلاد السلالاو  ولغلار  الدراسلاة سلالاوف ٌلاتم تحدٌلالاد 
 بضعف العائد الخالً من المخاطرة  . 

 

 (بغلاداد . قٌاس وإفصاح القٌمة العادلة لصافً أصو  الوحدة ةلاركة الألبسلاة الجامسة ) المسلااممة المختلطلاة
 المحمودٌة 

واثنلاان  ن( دٌنلاار )ملٌلاار ومائتلاا8313991223) 3226بلغ  حقو  الملكٌة ) صافً الأصلاو  ( لسلانة 
ملٌلالاون   132222222وثملالاانون ملٌلالاون وسلالاتمائة وسلالابعة وسلالاتون ألاف واثنلالاان (  دٌنلالاار حٌلالاث بللالاغ رأسلالامالها 

الواحلالاد دٌنلالاار واحلالاد عراقلالاً , وكلالاذلك بللالاغ مجملالاوع  سلالاهم أي قٌملالاة السلالاهم 132222222دٌنلالاار مقسلالامة إللالاى 
دٌنلالاار ) ثلاثمائلالاة وسلالاتة وعةلالارون ملٌلالاون ومائلالاة واثنلالاان وسلالاتون ألاف وثمانمائلالاة  339893138الاحتٌاطٌلالاا  

 ندٌنلاار ) مائتلاا 339523818وواحد وعةرون دٌنار ( , وأٌضا بلغ  الأرباح المحتجسة ) الفائ  المتلاراكم ( 
 ة وأربعة ألاف ومائة وواحد وثمانون دٌنار ( .ملٌون وخمسمائ نوستة وثلاثو
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ى
  
ى

ى
 

 

 

 
 

 والآتً كةف بحقو  الملكٌة على أساس الكلفة التارٌخٌة للةركة المبحوثة :
 كةف حقو  الملكٌة )صافً الأصو  ( على أساس الكلفة التارٌخٌة

 3226/ كانون الأو  /  38كما فً 
 رأس الما  المدفوع والمقٌم 
  132222222( دٌنار                                8) على أساس القٌمة الاسمٌة 

   339893138           الاحتٌاطٌا                                                 
  339523818        الأرباح المحتجسة ) الفائ  المتراكم (                        

 8313991223                     مجموع حقو  الملكٌة ) صافً الأصو  (       
حٌث أن صافً الأصو  مقٌم على أساس التكلفة التارٌخٌة والتً مً  ٌلار ملائملاة لاتخلااذ القلارارا  لأنهلاا 
لا تعكلالالالاس الوضلالالالا  الحلالالالاالً للوحلالالالادة الاقتصلالالالاادٌة والتلالالالاً بللالالالاغ مجملالالالاوع حقلالالالاو  الملكٌلالالالاة )صلالالالاافً الأصلالالالاو ( 

أسلااس القٌملاة العادللاة سلاوف ٌلاؤدي إللاى تغٌلار ملاذا  دٌنار, وإذا ما تم تقٌم صافً الأصو  عللاى 8313991223
المجموع وكذلك ٌكون أكثر ملائمة للمستثمرٌن الحالٌن والمرتقبٌن وذلك لأنها تظهلار الوضلا  الحقٌقلاً لحقلاو  

 الملكٌة ) صافً الأصو  ( . 
 ولقٌاس القٌمة العادلة ٌنبغً تحدٌد الآتً:

o ( نسبة النمو فً مقسوم الأرباح ( g  

 = 3226مقسوم الأرباح لسنة  نسبة النمو فً
 مقسوم الإرباح للسنة الحالٌة

-8 
 مقسوم الإرباح للسنة السابقة

 

= 
52123693 

-8 
323386131 

                             =2235-8  
                             =- 2215   

( وٌرج  السبب فً مذا إن الةلاركة  2215نلاحظ إن نسبة النمو فً مقسوم الأرباح قد انخفض  بنسبة ) 
% ملان رأس الملاا  82% من رأس الما  وبٌنما قام  توسٌ  نسلابة 32وسع  أرباح فً السنة السابقة بنسبة 

 خلا  مذه السنة . 
o  (  مقسوم الأرباح المتوق( Dt  : 

 + نسبة النمو فً المقسوم ( 8مقسوم الأرباح المتوق  = مقسوم الأرباح للسهم الواحد ) 
  

 قسوم الأرباح للسهم الواحد= م
مقسلالالالالالالاوم الأربلالالالالالالااح النقلالالالالالالادي 

  الموسع
 عدد الأسهم

 

                               = 
52121693 

 
132222222 

 دٌنار / سهم  2221259=                    
 + نسبة النمو(  8مقسوم الأرباح المتوق  للسهم الواحد = مقسوم الأرباح للسهم ) 

                                     =2221259  [8 (+- 2215  ]) 
 دٌنار / سهم  2228193=                                     

o  ( معد  العائد المطلوبk  : ) 
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ى
  
ى

ى
 

 

 

 
 

 معد  العائد المطلوب = المعد  الخالً من المخاطرة + نسب التضخم + علاوة المخاطرة 
% بلالاٌن المصلالاارف الأملٌلالاة والحكومٌلالاة والبنلالاك 6% و5راوح ملالاا بلالاٌن معلالاد  العائلالاد الخلالاالً ملالان المخلالااطرة ٌتلالا

 %  1المركسي العراقً لذلك سوف نأخذ المعد  لهذه النسب ولغر  الدراسة والذي ٌساوي 
 . % 83معد  عائد السو  ٌساوي ضعف المعد  الخالً من المخاطر ومذا ٌؤدي إلى أن معد  عائد السو  ٌساوي 

 % 1فر  بٌن معد  عائد السو  والمعد  الخالً من المخاطرة(        = ) ال علاوة المخاطرة تساوي
 % حسب تقرٌر الجهاس المركسي  ل حصاء  128تساوي  3226نسب التضخم لسنة 

 % 1% + 128% + 1معد  العائد المطلوب = 
                      =3828    % 
o  (  سعر السهم فً السوP  ) 

العلاادي ةرة التداو  فً سو  العرا  لوورا  المالٌة , وبما إن سعر السهم ٌمث  السعر المعلن فً أخر ن
فً السو  ٌكون فً حالة تغٌر مستمر ارتفاعاً وانخفاضا لذلك سلاوف نفتلار  سلاعر الإ لالا  فلاً نهاٌلاة السلانة 

للتعبٌر عن سعر السلاهم فلاً السلاو  , وٌكلاون سلاعر للةلاركة عٌنلاة البحلاث السلاهم حسلاب التقرٌلار  3226المالٌة 
 دٌنار للسهم الواحد . 32152ٌساوي  3226حصائً السنوي السادس لسو  العرا  لوورا  المالٌة لسنة الإ

 ولقٌاس القٌمة العادلة للسهم الواحد سوف نقوم بتطبٌ  المعادلة التالٌة : 


 





n

t K

Pn

K

Dt
PvFv

1 )1()1(
  

 حٌث أن : 
Dt  ( 2228193= مقسوم الأرباح المتوق  للسهم الواحد وٌساوي  ) 
Pn  سعر السهم العادي فً الفترة = n  ( 32152وٌساوي ) 
K  ( 3828= معد  العائد المطلوب على السهم العادي من طرف المستثمر وٌساوي ) % 

 
 





n

t

PvFv
1 )211.01(

750.4

)211.01(

01764.0
  

 
211.1

76764.4
                                                                                       

    دٌنار للسهم الواحد   3.93 = 
لذلك ٌمكن الإفصاح عن القٌمة العادلة لحقو  الملكٌة ) صافً الأصو  ( للةركة  وحسب ما حلاددنا سلاابقاً فلاً 

 الفص  الثانً وبالتحدٌد المبحث الثانً وحسب طرٌقة الكةوفا  الإضافٌة الملحقة وكالآتً : 
 مختلطة ةركة إنتاج الألبسة الجامسة مساممة
 3226/ كانون الأو  /  38كما فً  كةف حقو  الملكٌة )صافً الأصو  ( على أساس القٌمة العادلة

 132222222  ( دٌنار 8رأس الما  المدفوع والصرح به ) 
   الاحتٌاطٌا :

  339893138 الاحتٌاطٌا  قب  التقٌٌم
   الاحتٌاطٌا  القٌمة العادلة

(3263 -8( )132222222) 3826922222  
  (8113265186) )عجس المتراكم(

  3335193138 

 8313991223  مجموع حقو  الملكٌة )صافً الأصو (
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ى
  
ى

ى
 

 

 

 
 

نلاحظ أن مجموع حقو  الملكٌة لم ٌتغٌر من طرٌقة الإفصاح عن حقو  الملكٌة )صلاافً الأصلاو (  عللاى 
  ( عللاى أسلااس القٌملاة العادللاة أساس الكلفة التارٌخٌة إلى طرٌقة الإفصاح عن حقو  الملكٌلاة )صلاافً الأصلاو

لكن التغٌر حدث فً مٌكلٌة حقو  الملكٌة , حٌث طرا تغٌر على الاحتٌاطٌا  حٌث ساد  بمقدار القٌمة العادللاة 
( , وٌكلالاون مبللالاغ ملالاذا 3826922222للسلالاهم الواحلالاد حٌلالاث تلالام إضلالاافة بنلالاد جدٌلالاد وملالاو احتٌلالااطً القٌملالاة العادللالاة)

والقٌملاة العادللاة للسلاهم الواحلاد مضلاروب بعلادد الأسلاهم الكلٌلاة للوحلادة  الاحتٌاطً مو الفر  بٌن القٌمة الاسمٌة
( وٌلالاتم تعلالاوٌ  ملالاذا المبللالاغ ملالان الأربلالااح المحتجلالاسة حٌلالاث أن الأربلالااح 132222222( )8- 3263الاقتصلالاادٌة )

(, بحٌلاث لا ٌلاؤثر عللاى 8113265186المحتجسة لا تكفً لتعوٌ  ذلك التقٌٌم لذلك أصب  مناك عجس والبلاالغ )
ى مجموع حقو  الملكٌة )صافً الصو ( الظلاامر فلاً المٌسانٌلاة العاملاة للوحلادة الاقتصلاادٌة , لكلاً لا التغٌٌر عل

تؤدي طرٌقة الإفصاح الجدٌدة إلى الإرباك وعدم الفهم من قب  المستفٌدٌن من المعلوما  المحاسبٌة وبصلاوره 
ٌن أكثر رةدا لأنلاه ٌتلاٌ  لهلام عامة وخصوصا المستثمرٌن الحالٌٌن والمرتقبٌن , ومذا ٌجع  قرارا  المستثمر

 معرفة مكونا  حقو  الملكٌة بالقٌمة العادلة وبالتالً قٌمة الوحدة الاقتصادٌة بالقٌمة العادلة .               
وٌر  الباحث أن القٌمة العادلة للسهم كان  اق  من سعر السهم فً السو  ومذا ٌلاد  أن سلاعر السلاهم 

ٌُعكلاس عللاى المسلاتثمر اللاذي ٌمللاك ملاذه مغالا فٌه ومذا ٌؤدي إلى أن منلااك م كاسلاب  ٌلار متحققلاة للسلاهم وملاذا 
الأسهم أي المستثمر الحلاالً أملاا للمسلاتثمر المرتقلاب سلاوف تحقلا  للاه خسلاارة إذا ملاا اسلاتثمر فٌهلاا لأنلاه سلاوف 
ٌستثمر أمواله فً أسهم مسعر بلاأكثر مملاا ٌجلاب وبالتلاالً علٌلاة أن ٌبحلاث علان أسلاهم تكلاون القٌملاة العادللاة لهلاا 

 ر السهم فً السو  أو أكثر منه .  تساوي سع

 الاستنتاجا / الساب المبحث 
أن مبدأ التكلفة التارٌخٌة واحد من المبادئ التً تقوم علٌها المحاسبة ولم ٌجلارؤ أحلاد علان الخلاروج علان  .8

مذا المبدأ لكونه أكثر موثوقٌة لكنه  ٌر ملائم فً الاعتملااد علٌلاة فلاً اتخلااذ القلارارا  الاسلاتثمارٌة لأنهلاا 
لكلالاً تتسلالام علالان القٌملالاة العادللالاة  بالإفصلالااحللالام تقلالام الوحلالادة الاقتصلالاادٌة  أنللالاذلك  أحلالاداث ملالان الماضلالاًتمثلالا  

 .المعلومة المحاسبٌة بخاصٌتً الموثوقٌة والملائمة

( ومجللالالاس معلالالااٌٌر المحاسلالالابة المالٌلالالاة IASBلقلالالاد دعلالالاى كلالالا  ملالالان مجللالالاس معلالالااٌٌر المحاسلالالابة الدولٌلالالاة )  .3
(FASBإللالاى تطبٌلالا  محاسلالابة القٌملالاة العادللالاة حٌلالاث )  تلالام توضلالاٌ  مفهومهلالاا وطلالار  قٌاسلالاها فلالاً ملالااذٌن

 فً مجا  المحاسبة .  المعٌارٌن , وكذلك فً بع  الأدبٌا  والدراسا  الأخر

( ومجللالالالالالاس معلالالالالالااٌٌر المحاسلالالالالالابة المالٌلالالالالالاة  IASB تبٌن أن لك  من مجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة) .3
(FASB طر  عدة لقٌاس القٌمة العادلة لكن مذه الطر  قد تكون ملائمة ) لبٌئة معٌنة لكن  ٌر ملائمة

الموجودة فً تلك البٌئا  , إذ أن سلاو  العلارا  للاوورا  المالٌة  الأسوا وذلك حسب كفاءة  لبٌئة أخر 
 .  المحددة فً تلك المعاٌٌر  طر  القٌاس المالٌة  ٌر كفء لذلك لاٌمكن تطبٌ 

ستثمارا  تكلاون  ٌلار ملائملاة وذللاك أن ألاعتماد على أسعار السو  فً حالة اتخاذ القرارا  المتعلقة بالا .3
لان بع  الأسوا  تكون  ٌر كفوء كون ارتفاع الأسعار وانخفا  أسلاعار الأسلاهم تسلاتند إللاى مؤةلارا  
 ٌر مالٌة و ٌر موضوعٌة من الناحٌلاة العلمٌلاة مثلا  الر بلاا  والسلامعة للةلاركا  والإةلااعا  ملان دون 

ة لا ٌمكلان أن تكلاون أسلاعار السلاو  ممثللاة للقٌملاة الاعتماد على القٌم الحقٌقٌة لوسلاهم للاذا فلاً ملاذه الحاللا
 العادلة  . 

المحاسبٌة المهمة لأنه ٌوص  المعلوما  والبٌانا  إلى الجها   المبادئأن الإفصاح المحاسبً واحد من  .5
المستفٌدة وفً الوق  المناسب ومناك طر  علادة ل فصلااح وأن ملان أفضلا  الطلار  ل فصلااح علان القٌملاة 

وذللاك لان تللاك الطرٌقلاة تتسلام  ارٌر والكةوفا  الإضلاافٌة الملحقلاة بلاالقوائم المالٌلاةالعادلة مً طرٌقة التق
وٌنبغلاً إن ٌكلاون الإفصلااح كلاافً وعلااد  بحٌلاث ٌوصلا   الأخلار  ,ملان الطلار   أكثلاربالسهولة وبالتفصٌ  

 ولا ٌوثر على الوحدة الاقتصادٌة .  نالمعلومة إلى أدنى مستو  من الإدراك من قب  المستفٌدٌ
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ى
  
ى

ى
 

 

 

 
 

النظلاام المحاسلابً الموحلاد فلاً  تطبلا والتلاً  عٌنة البحثالاقتصادٌة  ةلوحداحقو  الملكٌة فً  ٌةمٌكلأن  .9
قفلارتٌن مملاا رأس الملاا  والاحتٌاطٌلاا  ولكلان فلاً  ملانحقو  الملكٌلاة إذ تتكون الختامٌة  كةوفا إعداد ال

 محتجلالاسة ال حا للالاب أدبٌلالاا  المحاسلالابة أن حقلالاو  الملكٌلالاة ٌتكلالاون ملالان رأس الملالاا  والاحتٌاطٌلالاا  والإربلالاا
) الفائ  المتراكم ( وكذلك علاوة الإصدار إن وجدة حٌث بع  الأدبٌا  لا تعتلارف بالاحتٌاطٌلاا  كفقلارة 

 مستقلة ضمن حقو  الملكٌة إنما تظهر ضمن الأرباح المحتجسة   . 

لا تقلاوم بالإفصلااح علان نسلابة توسٌلا  الأربلااح عللاى المسلااممٌن لا فلاً ملاتن القلاوائم  الةركة عٌنة البحلاثإن .1
الٌة ولا فً الكةلاوفا  المالٌلاة والتقلاارٌر الملحقلاة بلاالقوائم المالٌلاة وملاذا ملاا ٌلاؤثر فلاً اتخلااذ القلارارا  الم

 الاستثمارٌة . 

إن معد  العائد المطلوب من قب  المستثمر مو المعد  الذي ٌطلبه المستثمر أو اللاذي ٌتوقلا  الحصلاو  علٌلاة .1
بتحدٌلالاد معلالاد  العائلالاد ٌنلالاة البحلالاث إذ قاملالا  فلالاً الوحلالادة عملالان اسلالاتثمار امواللالاة فلالاً وحلالادة اقتصلالاادٌة ملالاا , 

وملالاذا اقلالارب ملالاا ٌسلالااوي معلالاد  الفائلالادة اللالاذي ٌر لالاب فٌلالاه % 3828المطللالاوب ملالان قبلالا  المسلالاتثمر بمقلالادار 
 .  المستثمر من الوحدة الاقتصادٌة 

القٌمة العادلة للسهم الواحلاد قلاد تكلاون أعللاى ملان سلاعر السلاو  أو أدنلاا منلاه او مسلااوٌة للاه لكلان قلاد تسلااوي .6
 سمٌة للسهم الواحد دون أن تص  إلى اق  من القٌمة الاسمٌة . القٌمة الا

نسلابة  عللاى وذللاك لان القٌملاة العادللاة تعتملاد تتغٌر القٌمة العادلة تغٌر طردي م  مقدار الأربلااح الموسعلاة .82
ومعلاد  العائلاد المطللاوب اللاذي ٌمثلا  مقسوم الأرباح المتوق  والتً ٌمكن استخراجها من مقسلاوم الأربلااح 

القٌملالاة العادللالاة   كلملالاا قاملالا  الوحلالادة الاقتصلالاادٌة بتوسٌلالا  إربلالااح اسدادإذ  الأربلالااح,سلالاوم معلالاد  خصلالام لمق
للسلالاهم الواحلالاد دون ان تكلالاون نسلالابة السٌلالاادة فلالاً مقسلالاوم الأربلالااح مسلالااوٌة إللالاى نسلالابة السٌلالاادة فلالاً القٌملالاة 

  .العادلة والعكس صحٌ 

لمسلااممٌن وذللاك فلاً حلاا  تقوم بع  الوحدا  الاقتصادٌة بتوسٌ  إرباح على ةك  أسلاهم مجانٌلاة عللاى ا .88
ر ب  مذه الوحدا  بسٌادة رأسلامالها حٌلاث تقلاوم بتوسٌلا  الأسلاهم المجانٌلاة عللاى المسلااممٌن وفلا  نسلابة 
معٌنة وعدد الأسهم التً ٌمتلكها المساممٌن بمجموعهم تمث  رأسما  الوحلادة الاقتصلاادٌة , وٌلاتم تقلاوٌم 

هم الواحلاد لكلان بعلاد فتلارة تقلاوم بالقٌملاة تلك الأسلاهم فلاً لحظلاة التوسٌلا  عللاى أسلااس القٌملاة الاسلامٌة للسلا
سلاواء كانلا  بغلار  المتلااجرة أو متاحلاة % 32وذللاك لان نسلابة الاملاتلاك لوسلاهم تكلاون أقلا  ملان  العادلة

للبٌلالا  للالاذلك ٌجلالاب أن تقٌلالاٌم بالقٌملالاة العادللالاة بعلالاد التمللالاك لكلالاً ٌلالاتم الاعتلالاراف بالمكاسلالاب والخسلالاائر الحٌلالااسة 
 .  المتحققة والغٌر متحققة

ٌملالاة العادللالاة ضلالامن نملالااذج خصلالام مقسلالاوم الأربلالااح النقلالادي النملالاوذج الأكثلالار ملائملالاة للبٌئلالاة ٌمكلالان قٌلالااس الق .83
الحصلاو  عللاى متغٌلارا  النملاوذج  إمكانٌلاةوذلك لسهولة تطبٌلا  النملاوذج وكلاذلك  العراقٌة بالوق  الرامن

 وإذا للام ٌتلاوفر ذللاك المقسلاوم , أي كانلا  الوحلادة  للةلاركة عٌنلاة البحلاث , من خلا  الكةلاوفا  الختامٌلاة 
توسع أرباح على ةلاك  أسلاهم مجانٌلاة أو للام تقلام بتوسٌلا  أربلااح بسلاب خسلاارة متحققلاة للاذلك توجلاد طلار  
بدٌللالاة لقٌلالااس القٌملالاة العادللالاة وملالاً طرٌقلالاة مضلالااعف الأربلالااح وطرٌقلالاة فلالارص النملالاو و ٌرملالاا ملالان الطلالار  

 ة.الأخر  المتوفرة فً الأدبٌا  المحاسبٌة والدراسا  الأخر  بحٌث تكون ملائمة للبٌئة العراقٌ

أن اتخلالااذ القلالارارا  عللالاى أسلالااس أسلالاعار الأسلالاهم تكلالاون مضلالاللة و ٌلالار رةلالاٌدة لان توجلالاد بعلالا  الوحلالادا   .83
الاقتصادٌة أسعار أسهما مرتفعة لكن القٌمة العادللاة منخفضلاة لهلاا نتٌجلاة مضلااربا  السلاو  التلاً تسلاتند 

 ا لبها إلى مؤةرا   ٌر موضوعٌة.
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ىى–نماذجىالقواسىوالإفصاحىالمحادبيىرنىالقومةىالعادلةىىىىىىىىىىىىى
ىالمداهمةىالمختلطةى بالتطبوقىىرلىىذركةىالألبدةىالجاهزة

ى
  
ى

ى
 

 

 

 
 

 التوصٌا / الثامنالمبحث 
 ٌا  الآتٌة:توصّ  البحث إلى التوص

أن تفصلا  علان سٌاسلاا  توسٌلا  الأربلااح , سلاواء كلاان مقسلاوم أربلااح نقلادي أم  الةركة عٌنة البحلاثعلى  .8
 على ةك  أسهم مجانٌة وفً تارٌخ إعداد الحسابا  الختامٌة لما له اثر على قرارا  المستثمرٌن .

ن رأس الملالاا  أن تفصلالا  علالان نسلالابة التوسٌلالا  لوربلالااح وملالا  ملالاذه النسلالابة ملالاالةلالاركة عٌنلالاة البحلالاث عللالاى  .3
 صافً الدخ  ) الفائ  القاب  للتوسٌ  ( . من وتعوٌضها من الأرباح الباقٌة أم

أن تحدد مقدار القٌمة العادلة للسهم الواحد ضلامن قلاوائم مرفقلاة فلاً الحسلاابا  الةركة عٌنة البحث على  .3
فلاً نةلارا  الختامٌة بالنسبة للوحدا  الاقتصادٌة أملاا بالنسلابة لسلاو  فتحلادد أٌضلاا ضلامن مؤةلار وٌلاذكر 

 التداو  السنوٌة للسو  . 

الكةلالاوفا  الضلالاافٌة الملحقلالاة بلالاالقوائم المالٌلالاة علالان مٌكلٌلالاة حقلالاو  بأن تفصلالا  الةلالاركة عٌنلالاة البحلالاث عللالاى  .3
الملكٌة ) صافً الأصو  ( وتوض  مكونا  مذه الحقو  ضمن تلك الكةوفا  بما ٌلائلام المسلاتفٌدٌن ملان 

فً قائمة المركس المالً المعد وفلا  النظلاام المحاسلابً تلك المعلوما  والسبب عدم احتواء تلك المكونا  
 الموحد.

تثقٌف المستثمرٌن الحالٌن والمرتقبٌن فً اتخاذ قراراتهم الاستثمارٌة بأن لا ٌعتمدوا بةك  رئٌسً على  .5
أسعار الأسهم فً السو  لكن ٌنبغً الاعتماد على القٌمة العادللاة ملا  بعلا  المؤةلارا  الأخلار  للتحلٌلا  

 كون القرار المتخذ أكثر رةدا وعقلانٌة .المالً لكً ٌ

  

 المصادر
 الكتب والتقارٌر الرسمٌة  أولا
 التقارٌر المالٌة السنوٌة للةركة المساممة عٌنة الدراسة. (8

 .3226التقرٌر الإحصائً السنوي السادس لسو  العرا  لوورا  المالٌة لسنة  (3

 .  3226التقرٌر الاقتصادي السنوي للبنك المركسي العراقً لسنة  (3

 )المعد  ( للةركا  الخاصة والمختلطة . 1997( لسنة 21قانون الةركا  رقم )  (3

 

 ثانٌا الكتب العربٌة
 . 3223", دار الجامعة الجدٌدة,دراسا  متقدمة فً المحاسبة المالٌةأبو المكارم, وصفً عبد الفتاح, " (8

" , اٌتلالاراك للنةلالار  و  العربٌلالاةالمحاسلالابة الدولٌلالاة وانعكاسلالااتها عللالاى اللالادابلالاو سٌلالاد, محملالاد المبلالاروك , "  (3
 .3225 والتوسٌ , مصر,

 . 3223", مؤسسة الورا  للطباعة والنةر, عمان,  الإدارة المالٌة المتقدمة "السبٌدي, حمسة محمود , (3

" الأدوا  المالٌلالاة: الاعتلالاراف والقٌلالااس,  36معٌلالاار المحاسلالابة اللالادولً رقلالام " "السلالاعافٌن, مٌلالاثم مصلالاطفى, (3
 .  3228عمان, 

 . 3228" جامعة بغداد, الطبعة الأولى,  الإدارة المالٌةحمد علً إبرامٌم "العامري, م (5

" دار ثلالاراء للنةلالار والتوسٌلالا , الطبعلالاة الأوللالاى,  الإدارة المالٌلالاة المتقدملالاة "العلالاامري, محملالاد عللالاً إبلالارامٌم, (9
 .  3282عمان, 

ة العبٌكلاا  الرٌلاا , " الطبعة الرابعلاة, مكتبلا الإدارة التموٌلٌة فً الةركا  "المٌدانً, محمد أمٌن عس , (1
 .  3223العلٌا, 
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ىى–نماذجىالقواسىوالإفصاحىالمحادبيىرنىالقومةىالعادلةىىىىىىىىىىىىى
ىالمداهمةىالمختلطةى بالتطبوقىىرلىىذركةىالألبدةىالجاهزة

ى
  
ى

ى
 

 

 

 
 

 ثالثا الدورٌا  والبحوث
اثلالار توجلالاه معلالااٌٌر المحاسلالابة نحلالاو القٌملالاة العادللالاة عللالاى الخصلالاائص النوعٌلالاة  "صلالاال , رضلالاا إبلالارامٌم, (8

, مجللالاة كلٌلالاة التجلالاارة للبحلالاوث العلمٌلالاة, جامعلالاة "للمعلوملالاا  المحاسلالابٌة فلالاً ظلالا  الأسملالاة المالٌلالاة العالمٌلالاة
 .  3226(, 39(, المجلد رقم ) 3م )الإسكندرٌة, العدد رق

 

 رابعا الرسائ  الجامعٌة
" بحلاث مقلادم  إمكانٌة احتساب الوعاء الضرٌبً وفلا  أسلالوب القٌملاة العادللاة "أ  علً, علً نعمة بٌتً, .8

 .  3221فً المعهد العالً للدراسا  المحاسبٌة والمالٌة, جامعة بغداد, 

داء بالمصلالاارف التجارٌلالاة فلالاً ضلالاوء مخرجلالاا  نظلالام تصلالامٌم نظلالاام تقلالاوٌم الأ "جبلالاارة, سلالاٌد محملالاد عللالاً, .3
 . 3223, أطروحة دكتوراه, كلٌة الإدارة والاقتصاد, جامعة المستنصرٌة, "المعلوما  المحاسبٌة

القٌاس المستند إلى القٌمة السوقٌة العادلة ,أممٌتلاه للةلاركا  الصلاناعٌة الأردنٌلاة  "السعبً, ٌامن خلٌ , .3
 .3225تٌر, كلٌة الاقتصاد والعلوم الإدارٌة, جامعة الٌرموك, , رسالة ماجس"الدرجة فً بورصة عمان
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