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Abstract  
      The research aims to identify the accounting policies 
adopted in Iraq to measure and evaluate investments and 
compare it with the accounting policies adopted in some 
countries in the Cooperation Council for the Arab Gulf States, to 
determine the extent of agreement or disagreement between 
the different accounting treatments for investment item because 
of its important implications on the financial statements of 
companies and the quality of accounting information them. To 
achieve the goal of research was a comparative study between 
the adoption of accounting rule No. (14) of the Council of the 
accounting standards and oversight of Iraq and international 
accounting standard (5) issued by an accounting and audit of 
the States of the Cooperation Council for the Arab States of the 
Gulf.  
      The results of the study showed the existence of substantial 
differences between the accounting policies applied in Iraq and 
in the investment required by the accounting standards in the 
countries of the Cooperation Council for the Arab States of the 
Gulf. In conclusion, gives the search among the most important 
recommendations of the need to issue special accounting rules 
in real estate investments separately from investments in 
securities and not to combine them in the accounting rule, with 
the same laws and the need to provide a stimulating legislation 
for investment in Iraq while providing flexibility in funding 
sources. 
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  المحاسبي للاستثمارات ومدى الملائمة معالتقويم 
  في دول مجلس التعاون الخليجي المعايير المحاسبية

  )١٤ ( دراسة مقارنة بين القاعدة المحاسبية رقم(
  )٥ ( المعتمدة في العراق والمعيار المحاسبي رقم

  )المعتمد في دول مجلس التعاون الخليجي 
                                       

  عليه صالح ناصر. م .م         بان توفيق نجم . م.م                                      
  والاقتصاد الإدارةكلية       مركز دراسات الخليج العربي                                 

  جامعة البصرة                                          
  :الملخص

دول ة في مختلـف الـضيع الهامة التي تتبوأ مكانة رئيسمن الموا الاستثمارموضوع يعد       
مــــن أجــــل رفــــع معــــدلات تنميتهــــا الاقتصــــادية وتحقيــــق ، المتقدمــــة والناميــــة علــــى حــــدٍ ســــواء 

وحتــى يــتم بلــوغ . اســتقرارها والعمــل علــى إشــباع أحتياجاتهــا الاساســية وتنميــة ثرواتهــا الوطنيــة 
هــــذه الاهــــداف كــــان لابــــد مــــن الســــعي لتحديــــد مــــدى الاتفــــاق أو الاخــــتلاف فــــي المعالجــــات 

علـى القـوائم الماليـة هامـة لفة لبند الاسـتثمارات بـين الـدول لمـا لـذلك مـن آثـار المحاسبية المخت
بين القاعدة  عتماد دراسة مقارنة اً عليه تم  لمعلومات المحاسبية فيها ، وبناءً للشركات وجودة ا
الصـــادرة عـــن مجلـــس المعـــايير المحاســـبية والرقابيـــة العراقـــي والمعيـــار ) ١٤(المحاســـبية رقـــم 
لمحاسـبة والمراجعـة لـدول مجلـس التعـاون لـدول الخلـيج هيـأة الصادر عـن ) ٥( المحاسبي رقم

  .العربية 
وقد أظهرت نتـائج الدراسـة وجـود فروقـات جوهريـة بـين السياسـات المحاسـبية المطبقـة         

فـي العــراق فـي مجــال الاسـتثمارات ومــا تقضـي بــه معـايير المحاســبة فـي دول مجلــس التعــاون 
  .ة لدول الخليج العربي

وفي الختام يعطي البحث جملة توصيات أهمها ضرورة أصدار قواعد محاسبية خاصة       
وعــدم الجمــع بالاســتثمارات فــي العقــارات بشــكل منفصــل عــن الاســتثمارات فــي الاوراق الماليــة 

بينهـا فـي قاعـدة محاسـبية واحــدة ، مـع ضـرورة تـوفير قــوانين وتشـريعات محفـزة للاسـتثمار فــي 
  .ير المرونة في مصادر التمويلالعراق مع توف
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  :ةــمقدمال
الاقتصـــادات بغـــض النظـــر عـــن  أنـــواعأهميـــة كبيـــرة فـــي جميـــع  يحتـــل الاســـتثمار      

كما ترجـع أهميتـه لـدوره الفعـال فـي تحقيـق التنميـة  تطورها الاقتصادي ،طبيعتها ودرجة 
مسـتمرة مـن الى جذب استثمارات جديـدة بصـورة  الاقتصادية  وتسعى الشركات المختلفة

مصادر متعددة سواء في شكل مساهمات برأس المال او عن طريـق الاقتـراض ، وعليـه 
التـي  تالقـراراالى المعلومات الماليـة التـي تمكـنهم مـن اتخـاذ  الأمواليحتاج مانحي هذه 

، وتقـــويم مــــا قـــد يترتــــب علـــى هــــذه  إقراضــــهاتتعلـــق بالاســــتثمار فـــي الشــــركات المزمـــع 
ـــدار العائـــد المتوقـــع مـــن اســـتثماراتهم القـــرارات مـــن احتمـــالات  او النجـــاح او الفشـــل ومق

المصـــالح فـــي الشـــركة الاســـتثمارية فأنـــه  أصـــحابقروضـــهم الممنوحـــة ولحمايـــة حقـــوق 
لقيـاس العمليـات  إتباعهـاتحدد الطرق التـي يجـب يتطلب ضرورة وجود معايير محاسبية 

اعد وجــــود معــــايير ويســــ. الأعمــــالالتــــي تــــؤثر علــــى المركــــز المــــالي ونتــــائج  والظــــروف
عــــام للتطبيــــق  إطــــارالمحاســــبة الماليــــة ووضــــع  أهــــدافمحاســــبية متســــقة فــــي تحقيــــق 

وعليـه يهــتم البحـث بالمعــايير المحاسـبية المتعلقـة بقيــاس وتقيـيم الاســتثمارات  المحاسـبي،
  .نوع من الملائمة بين التطبيقات المحاسبية في البلدان المختلفة  وإيجاد

ــة البحــث  أهميتــه الخاصــة للفكــر المحاســبي وللممارســة يــة البحــث مــن أهم تــأتي /أهمي
المعالجـات المحاسـبية المتعلقـة بالاسـتثمارات  تقـويمدراسة و المحاسبية ، وذلك من خلال 

عــــن تقــــديم  الإدارةتعظــــيم الفائــــدة مــــن البيانــــات المحاســــبية ، والوفــــاء بمســــؤولية بهــــدف 
لمالي ونتيجة النشاط في صـورة الشركات تكشف عن المركز ا لأصحابالتقارير المالية 

  .واضحة وعادلة وشاملة 
أمكانيـة الملائمـة بـين المعـايير المحاسـبية مـدى بتمثلـت مشـكلة البحـث  /مشكلة البحث 

الاستثمارات والمعايير المعتمـدة فـي دول مجلـس التعـاون ويم العراقية الخاصة بقياس وتق
ن التقارير المحاسبية الصـادرة عـن بي ، حتى يمكن أجراء المقارنات لدول الخليج العربية

  .مجلس التعاون الخليجي  الشركات العراقية مع نظيراتها العاملة في دول
يهـــدف البحـــث الـــى التعـــرف علـــى السياســـات المحاســـبية المعتمـــدة فـــي  /البحـــث  هـــدف

ـــ الاســـتثمارات ومقارنتهـــا مـــع السياســـات المحاســـبية المعتمـــدة فـــي  ويمالعـــراق لقيـــاس وتق
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التعــــاون لــــدول الخلــــيج العربيــــة ، والتعــــرف علــــى مــــدى الاتفــــاق او  بعــــض دول مجلــــس
الاختلاف بين المعالجات المحاسبية المختلفة لبند الاستثمارات لما لذلك من آثـار مهمـة 

  .على القوائم المالية للشركات وجودة المعلومات المحاسبية فيها 
 :يسعى البحث الى اختبار الفرضيات التالية  /فرضيات البحث 

لا توجــد فروقــات جوهريــة بــين السياســات المحاســبية المطبقــة فــي العــراق فــي مجــال  -١
  .الاستثمار وما تقضي به معايير المحاسبة في دول مجلس التعاون الخليجي 

لا يعـــد تطبيـــق معـــايير المحاســـبة المعتمـــدة فـــي دول مجلـــس التعـــاون لـــدول الخلـــيج  -٢
  .قية العربية في مجال الاستثمار ملائماً للشركات العرا

مـنهج التحليـل الوصـفي لأدبيـات هداف البحث تم الأعتمـاد علـى لتحقيق أ/ منهج البحث
البحــث بــالرجوع الــى الكتــب والمجــلات العلميــة العربيــة والأجنبيــة ، فضــلاً عــن المعــايير 
والقواعد المحاسبية الصادرة عـن مجلـس المعـايير المحاسـبية والرقابيـة العراقـي والمعـايير 

درة عـــن مجلـــس التعـــاون الخليجـــي المتعلقـــة بموضـــوع البحـــث ولتحقيـــق المحاســـبية الصـــا
الصـــادرة عـــن  ١٤بـــين القاعـــدة المحاســـبية رقـــم  ةهـــدف البحـــث تـــم اجـــراء دراســـه مقارنـــ

الصــادر عــن  ٥والمعيــار المحاســبي رقــم ،مجلــس المعــايير المحاســبية والرقابيــة العراقــي
لـــيج العربيـــة وذلـــك لاختبـــار هيئـــة المحاســـبة والمراجعـــة لـــدول مجلـــس التعـــاون لـــدول الخ

ملحـق (ة اناختبارهـا باسـتخدام اسـتمارة اسـتب اما الفرضية الثانيـه فقـد تـم،الفرضية الأولى 
  . SPSSتم تحليل بياناتها  بالاعتماد على البرنامج الإحصائي   ) ١رقم 

  :الإطار النظري
تنظــــيم  الأخيــــرةحاولــــت مهنــــة المحاســــبة والقــــائمين عليهــــا فــــي الخمســــين ســــنة         

وظائف المحاسبة المالية وذلك من خـلال وضـع وتطبيـق مبـادئ ومعـايير مزاولـة المهنـة 
 GAAP(  General(بمبـــادئ المحاســـبة المتعـــارف عليهـــا  وهـــو مـــا يشـــار اليهـــا

Accepted _ Accounting Principles  و معــــايير التطبيــــق المحاســــبي أ
Accounting Standards   أو القواعـد المحاسـبيةAccounting Bases   وتمثـل

 والإفصـاحتتبع في تحديـد وقيـاس  الإرشاداتتلك المعايير مجموعة من  هذه المبادئ أو
لــذلك ســوف نتنــاول فــي هــذا الجــزء مفهــوم عــن المعلومــات المحاســبية فــي القــوائم الماليــة 
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وأهميــــة وأنــــواع الاســــتثمار، محــــددات الاســــتثمار ومصــــادر تمويلــــه ، أهميــــة المعــــايير 
، المشــكلات المتعلقــة  للمحاســبة عــن الاســتثمارات ومــدى الحاجــة الــى معيــارالمحاســبية 

  .، استعراض المعايير المحاسبية ذات العلاقة بالاستثمارات  بالمحاسبة عن الاستثمار
       :وأنواع الاستثمار، أهمية ، مفهوم: أولاً 

لـــذهن ثمـــر ، وهنـــا يتبـــادر الـــى ا ))ثمـــر((أصـــلها الثلاثـــي هـــي ))  الاســـتثمار((       
الشــجر ، أي أن الشــجرة التــي كــان أصــلها ثمــرة واحــدة كبــرت وطرحــت ثمــاراً كثيــرة 

وفــــــي اللغــــــة الانكليزيــــــة فــــــأن لفظــــــة . وجعلــــــه يتكــــــاثر هوأســــــتثمر الشــــــئ  أســــــتو لــــــد
Investment  ــــر أو توظيــــف ((بصــــيغة المفــــرد تعنــــي أمــــا أذا كانــــت  )) أمــــوالتثمي
وعنــدما ). ١( ســتثماروضــوع الامفهــي تعنــي دراســة   Investmentsبصــيغة الجمــع 

تستخدم بين الناس يمكن أخذها على معـاني كثيـرة او معنـى واحـد ، ومـن أجـل ذلـك 
أختلــــف النــــاس حــــول اســــتخدامها والمــــدلول الــــذي تؤديــــه فيشــــير  معجــــم أكســــفورد 

 ))توظيــــف او اســــتغلال للأمــــوال  ((إلــــى إن الاســــتثمار هــــو) العربــــي _الانكليــــزي (
ــــ ن المــــدة المحــــددة ى هــــو توظيــــف للنقــــود بغــــض النظــــر عــــوالاســــتثمار بهــــذا المعن

 ((ه ـوالاقتصـاد الانكليـزي فيعـرف الاسـتثمار بأنـ الإعمـال، بينما معجـم ) ٢(للاستثمار 
، فـنلاحظ أن   ))"طويلـة نسـبياوالاحتفاظ به لفترة  شراء أي شكل من أشكال الملكية 

كهـا مفتوحـة لأي أجـل ولـم يتر هذا المفهوم أضيق من الأول لأنة اشـترط طـول المـدة 
)٣ (.  

أي  فأن الاستثمار عبارة عن اكتساب الموجـودات الماليـة ،ومن منظور مالي       
والتــدفقات الماليــة المســتقبلية  تعــوض لنــا  الإربــاحللحصــول علــى   بــالأموالالتعامــل 

أمــا  ) ٤( المســتثمرة وعامــل المخــاطرة المرافــق دائمــاً للمســتقبل للأمــوالالقيمــة الحاليــة 
المنظــور المحاســبي للاســتثمار فهــو عبــارة عــن مجموعــة الممتلكــات والقــيم الدائمــة ، 

وذلـــك مـــن أجـــل ، مـــن طـــرف الشـــركة او متولـــدة،مكتســـبة ،ماديـــة كانـــت أو معنويـــة 
  .)٥(ستغلال وليس بهدف بيعها وتحويلهادائمة الابوصفها وسيلة استعمالها 

 أمــوالهــو الأ التخلــي عــن  ممــا ســبق نــرى أن الاســتثمار فــي ابســط معانيــه مــا     
العاطلــة عــن حاجتــه ، او  الأمــوالاو المعنــوي او تحويــل يمتلكهــا الشــخص الطبيعــي 
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موجودات من نوع آخر إما أراضي أو مباني أو تلك التي يحتفظ بها في البنوك الى 
 إليـهآخـر تنتقـل ملكيتـه  أصـلاو حصص التأسيس او أي  أنواعهامالية بكافة  أوراق

او أي إضــــافات جديــــدة علــــى الموجــــودات الثابتــــة او تحســــين فــــي  او تشــــيد مبــــاني
دية لها ، بهدف  يرارفع القيمة الحقيقية والمقدرة الإ الموجودات المملوكة له من شأنه

جـل االحصول على حقوق ترتبط بموجودات مادية او معنوية للحصول على دخـل ع
  . مع حاجته او رغبته يتلاءمللمستثمر او  يتراءىأو آجل كما 

مثـــل أحـــد الأدوات الحاســـمة التـــي يتســـنى عـــن ي هبأنـــوتنبـــع أهميـــة الاســـتثمارات     
طريقها للدولة تعبئة وتوجيه عناصر الإنتاج اللازمة والكافية لمقتضيات الانتقال من 

فللمشـــــاريع الاســـــتثمارية أهميـــــة كبيـــــرة بالنســـــبة  ،) ٦(ور والتنميـــــة الركـــــود الـــــى التطـــــ
بالنسـبة للاقتصـاد  بالنسبة للشركات بصفة خاصـة ،للاقتصاد الوطني بصفة عامة و 

الاســتثمار المحــرك الــرئيس لعمليــة النمــو الاقتصــادي نظــراً للــدور الهــام د الــوطني يعــ
نتيجــة رفــع مســتوى التوظيــف والتشــغيل  الإفــرادالــذي يلعبــه فــي رفــع مســتوى معيشــة 

أمــا .الفقــر  العدالــة والرفاهيــة الاجتماعيــة وتوزيــع الــدخل والقضــاء علــى ،وفــي تحقيــق
الماليــــة  وديــــة لاســــتثمار الفــــردي يعمــــل علــــى تحقيــــق المر علــــى مســــتوى الشــــركة  فا

تمـــع أذا مـــا كـــان توجيهـــه بصـــفة عقلانيـــة نحـــو للمســـتثمر والمـــر وديـــة العامـــة للمج
   .)٧(المحددة له  الأهداف

  : )٨(  حسب القطاعات كما يلي ويمكن أن نميز أهمية الأستثمارات      
  : ر أقتصادياً وتكنولوجياً أهمية الأستثما -١
  .المجتمعالزيادة في رأس المال الحقيقي ورأس مال  -
 .الثابتتكوين رأس المال  -

 .توسيع الطاقات الانتاجية في الشركة  -

 .تضخيم رأس المال السلعي  -

 .ضمان تحقيق أستهلاك مستقبلي أكثر  -

 .تعظيم عائدات الشركة بمواكبة التجدد والتطور  -

  :حاسبياً ومالياً أهمية الأستثمارات م -٢
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  .وغير ملموسة منقولة وغير منقولة الحصول على أملاك وقيم دائمة ملموسة -
 .والرفع من القيمة السوقية للشركةالحصول على عوائد أحسن في المستقبل ،  -

 الإدارةمـن أهـم القـرارات التـي يتخـذها الفـرد أو  دكما أن قرارات الاسـتثمار تعـ       
نســبياً  الأمــدتــب عليهــا مــن التزامــات ماليــة كبيــرة وطويلــة فــي الشــركة وذلــك لمــا يتر 

يصعب العودة عنها أو هناك شبه اسـتحالة  الأخطاءفضلاً عن أنه أذا شابها بعض 
خســائر ، ومــن هنــا يمكــن القــول أن نجــاح أو بقــاء  أيــةفــي الرجــوع عنهــا دون تحمــل 

رات الاسـتثمار والشركات  مستقبلاً يعتمـد بشـكل أساسـي علـى مـدى نجـاح قـرا الإفراد
لــذلك فأنــه مــن الضــروري تــوخي  الدقــة  ضــي او الحاضــراالتــي تــم اتخاذهــا فــي الم

ولية إصـــداره بـــأعلى المســـتويات مســـؤ  وإناطـــةوالحـــذر عنـــد اتخـــاذ قـــرارات الاســـتثمار 
  .) ٩(كل التنظيمي في الهي الإدارية

لا بــد مــن المترتبــة عليــه  والأهميــةبعــد استعراضــنا المــوجز لمفهــوم الاســتثمار       
عملــي يمكــن عرضــها فــي للاســتثمار فــي الواقــع ال عــدة أنــواعالــى ان هنــاك  الإشــارة
  :)١٠(التالي ) ١(الشكل 
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  )١(الشكل رقم 
نلاحــــظ أن الاســــتثمار يقســــم الــــى أصــــول عينيــــة ) ١(الشــــكل رقــــم  فالأصــــل      

واصــول ماليــة ، فلأصــل العينــي هــو كــل أصــل لــه قيمــة أقتصــادية فــي حــد ) حقيقيــة(
منفعــة أضــافية تظهــر علــى شــكل ســلعة او علــى شــكل  اســتعمالهذاتــه ويترتــب علــى 

  .خدمة فالعقار أصل عيني 
جميــع مجــالات الاســتثمارات المتعــارف عليهــا عــدا الاوراق الماليــة وعمومــاً فــأن     

عليهـا الـبعض مصـطلح الاسـتثمار فـي غيـر الاوراق عينية لذا يطلق هي استثمارات 
  .المالية أو استثمارات الاعمال أو المشروعات 

) حقيقيــة(أمــا الاســتثمار فــي صــيغة أصــول ماليــة فــلا يمكــن أعتبارهــا أصــولاً عينيــة 
لانــه لا يترتــب لحاملهــا حــق حيــازة أصــل حقيقــي وأنمــا تــوفر لمالكهــا حــق المطالبــة 

اح أو الفوائـــد او حقـــوق أخـــرى تضـــمنها القـــوانين ذات لـــى عوائـــد كالاربـــبالحصـــول ع
الســهم مــثلاً فــي حــد ذاتهــا بــلا قيمــة وأنمــا تســتمد العلاقــة ، فقطعــة الــورق التــي تمثــل 

  .)  ١١(قيمتها من قيمة الاصول الحقيقية التي تملكها الشركة التي أصدرتها 

 اصول مالية )قيةحقي(اصول عينية 

اصول رأس  اصول نقدية سلع مشروعات
 المال

 انواع الاستثمار

ويقصد بها الاوراق 
المالية التي يتجاوز 

عمرها العام وتستخدم 
لتمويل الاستثمارات 
طويلة الاجل مثل 
 الاسهم والسندات

ويقصدبها الاوراق 
المالية القصيرة 
الاجل التي لا 

يتجاوز عمرها العام 
الواحد وتكون عالية 

  السيولة

اصول 
 رأسمالية

سلع 
 رأسمالية
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  :محددات الاستثمار ومصادر تمويله / ثانياً 
   : )١٢(لي المحددة للاستثمار يمكن اختصارها فيما ي العوامل أهممن      

المقصود بسعر الفائدة تكلفـة رأس المـال المسـتثمر ، فالعلاقـة بينهـا  : سعر الفائدة  -١
فزيـــادة ســـعر الفائـــدة يـــؤدي الـــى . المســـتثمرة هـــي علاقـــة عكســـية  الأمـــوالوبـــين حجـــم 

اع تكلفــة الاقتــراض انخفــاض حجــم الاقتــراض وبالتــالي انخفــاض الاســتثمار نتيجــة ارتفــ
للدولة ان تعمـل علـى رفـع سـعر الفائـدة  الأفضلوبالعكس ، أما في حالة التضخم فمن 

  .العمل على تخفيض سعر الفائدة  الأفضلوفي حالة الركود من 
الحديــــة لــــرأس المــــال ، أو العائــــد  الإنتاجيــــةوهــــي   :الكفايــــة الحديــــة لــــرأس المــــال  -٢

 الإنتاجيــةفالعلاقــة بــين . الأمــوالمعــين مــن  حجــمعليــه مــن اســتثمار المتوقــع الحصــول 
 الإنتاجيــة ارتفــاعالحديــة لــرأس المــال والامــوال المســتثمرة هــي علاقــة طرديــة لانــه عنــد 

 الأمـــوالوبالتـــالي التشـــجيع علـــى الاســـتثمار ومنـــه زيـــادة  خللـــدا ارتفـــاعالحديـــة يعنـــي 
 . الإنتاجية انخفاضالمستثمرة  وبالعكس عند 

ظهـــور نـــوع التقـــدم العلمـــي والتكنولـــوجي يـــؤدي الـــى   :ولـــوجي العلمـــي والتكنالتقـــدم  -٣
العالية والتي تعمل على دفـع المنـتج  الإنتاجيةالمتطورة ذات الطاقات  الآلاتجديد من 

ل ظــجديــدة ، وذلــك فــي المكــائن القديمــة بــأخرى  إبــدالأو المســتثمر الــى العمــل علــى 
نجــد التقــدم فــي مجــال  الآلات الــى التقــدم فــي بالإضــافة .المنافســة الســائدة فــي الســوق 

 .البحث والتطوير الذي يؤدي الى ظهور مصادر الطاقة الجديدة محل القديمة 

هي علاقة عكسـية إن العلاقة بين درجة المخاطرة والاستثمار :  درجة المخاطرة  -٤
ار أمـا عنـدما تقـل الاسـتثمانخفـض معهـا مستوى ، بحيث أنه كلما زادت درجـة المخـاطرة

ولكـن مـن جهـة ثانيـة نجـد أن العلاقـة . الاسـتثمار  فيرتفع معها مستوى درجة المخاطرة
مـن  الأدنـىوعليـه فلابـد مـن تـوفير الحـد درجة المخاطرة والعائد هي علاقة طرديـة  بين

هـــذه . الضـــمانات فـــي أطـــار القـــوانين المشـــجعة للاســـتثمار خاصـــة فـــي الـــدول الناميـــة 
ـــة فتـــوفر المخـــاطرة قـــد تـــرتبط بمـــدى تـــوفر الاســـتقرار السيا ســـي والاقتصـــادي فـــي الدول

الاستقرار السياسي والاقتصادي يؤدي الى انخفاض درجة المخـاطرة والـذي يعمـل علـى 
 .تشجيع الاستثمار 
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 مـــدى تـــوفربل تتمثـــ وهـــي هنـــاك عوامـــل اخـــرى، الـــى العوامـــل الســـابقة  بالإضـــافة     
ثماري لــدى افــراد مــدى تــوفر الــوعي الادخــاري والاســتالســوق الماليــة الفعالــة والنشــطة و 

   .المجتمع 
ـــارة      ـــالغ الضـــرورية التـــي  أمـــا مصـــادر تمويـــل الاســـتثمار فهـــي عب عـــن جميـــع المب

وهنــاك مصــادر تمويــل  تحصــل عليهــا الشــركة بمختلــف الطــرق بقصــد تغطيــة تكاليفهــا ،
  وتتمثــــل هــــذه  الأمــــوالكثيــــرة يســــتطيع مــــن خلالهــــا المــــدير المــــالي أن يحصــــل علــــى 

  : )١٣( المصادر في 
تقــوم هــذه البنــوك بقبــول ودائــع تحــت الطلــب مــن العمــلاء ودفعهــا :البنــوك التجاريــة  -١

  .عند طلبها 
تســتلم هــذه المؤسســات مــدخرات المــودعين وتســتثمر  : والإقــراض دخــارمؤسســة الا -٢

مضـــموناً مضـــمونة بـــرهن قروضـــاً  الإفـــرادفـــي مـــنح  الأجـــلمعظـــم هـــذه الودائـــع طويلـــة 
 .الأجلطويلة  عقاري

تتكــون مــن شــركات أعمــال متخصصــة فــي مــنح القــروض الــى : يــل شــركات التمو  -٣
 .فوائدها  بارتفاعوتتميز هذه القروض  الإفرادالمنشآت الاخرى والى 

تقوم هذه الشـركات ببيـع الحمايـة ضـد مخـاطرة فقـدان : شركات التأمين على الحياة  -٤
 .الخ .....الدخل بسبب الوفاة المبكرة أو العجز الجسدي أو العقلي 

تقــوم هــذه المؤسســات بجمــع المســاهمات : المعاشــات و التقاعــد  ت وصــناديقمؤسســا -٥
 .المالية  الأسواقفي  الأموالمن العاملين المكتتبين ، واستثمار هذه 

ها وتبيعهـا الـى أسـهمتصدر هذه الشركات : شركات الاستثمار والصناديق التبادلية  -٦
الماليـــة  الأوراقمار فـــي خدم الـــدخل النـــاتج فـــي الاســـتثالمســـتثمرين والمـــدخرين ثـــم تســـت

وتقوم بشـراء أوراق متنوعـة ومختلفـة  .المالية الأسواقالمتداولة في ) والسندات  الأسهم(
المســتثمر بعــدم التركيــز علــى  إليهــاالتــي يتعــرض  لتقلــل احتمــال المخــاطر الأســواقمــن 

 .المالية  الأوراقنوع معين من 

لماليـــة التـــي تصـــدرها ا اقالأور تتخصـــص هـــذه البنـــوك فـــي بيـــع : بنـــوك الاســـتثمار  -٧
الماليــة  الأوراقمــرة ، ويمكــن أن تشــتري هــذه البنــوك  لأولهــزة المختلفــة الشــركات والاج
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ـــك ببيعهـــا للمســـتثمرين  الصـــادرة مـــن هـــذه الشـــركات بســـعر معـــين ثابـــت وتقـــوم بعـــد ذل
الماليـــة ،لــذلك فهـــي تقـــوم بـــدور  بالأســـواقولشــركات أخـــرى مســـتخدمة خبراتهــا الواســـعة 

 .والسندات الجديدة  الأسهمحصر نشاطها بشراء وبيع الوسيط وين

المتعــاملون فــي الاســتثمار هــم الــذين يشــترون : المتعــاملون بالاســتثمار والسماســرة  -٨
لمشـــترين لحســـابهم الخـــاص مـــن البـــائعين وفـــي النهايـــة يعيـــدون بيعهـــا  الماليـــة  الأوراق

ثاً المصـــدرة حـــدي الماليـــة الأوراقآخـــرين ، فـــي حـــين أن بنـــوك الاســـتثمار تتعامـــل فـــي 
 ) . الجديدة(

تقــــوم هــــذه المجموعــــات : والحكومــــة  الأخــــرى الإعمــــالالقطــــاع العــــائلي وشــــركات  -٩
والاقتراض بشكل مستمر ، بحيث أنه في أي وقـت مـن الـزمن تكـون بعضـها  بالإقراض

 .وبعضها الآخر مدينة  دائنة

ســــبة عــــن أهميــــة المعــــايير المحاســــبية ومــــدى الحاجــــة الــــى معيــــار للمحا:  ثالثـــاً  
  :الاستثمارات 

المرجعيـة  والإشـاراتمـن كونهـا مجموعـة مـن المقـاييس المعـايير  هـذه أهمية تنبع       
عــــن  فصــــاحالإو  ثبــــاتلأواقيــــاس ال ا فــــي عمليــــةســــتند عليهــــالوضــــعية والمحــــددة التــــي يُ 

المخرجــات المحاســبية كمــا أن وجــود المعــايير المحاســبية يعــزز موضــوعية .  المعلومــات
تحقيقهــا إلا بوجــود إطــار وعية القيــاس التــي تتطلبهــا المحاســبة لا يمكــن حيــث ان موضــ

ـــة التطبيـــق  ـــدون وجـــود . نظـــري متكامـــل يحكـــم عملي ـــه ب ـــك يمكـــن القـــول أن هـــذه مـــن ذل
ســـوف يكـــون هنـــاك اشـــبه بالفوضـــى المحاســـبية لان الاختلافـــات ســـوف تكـــون المعـــايير 

د يســاء اســتغلاله مــن قبــل وهــو مــا قــ ي معالجــة نفــس الممارســاتمحاســبين فــكبيــرة بــين ال
لمخرجــات المحاســبية المحاســبين فــي الغــش والتلاعــب ممــا يقلــل مــن موضــوعية وعدالــة ا

)١٤ ( .  
 مكـــن توضـــيحها فـــي ثـــلاثأن الحاجـــة الـــى التـــأطير المحاســـبي ي Benstonويـــرى     
  : )١٥(اب رئيسة أسب

نتـائج  لوإيصـاالماليـة  الإحـداثأن المعايير المحاسبية تعمل على تحديد وقيـاس  -
  .القوائم المالية القياس الى مستخدمي 
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ســلبي علــى الاقتصــاد بصــفة عامــة وعلــى مهنــة أن غيــاب المعــايير يــؤثر بشــكل  -
 .المحاسب بصفة خاصة 

بسبب عدم وجود إيضاحات كافية يؤدي الى صعوبة فهم القـوائم الماليـة بصـرف  -
 .النظر عن صحة المعالجة المحاسبية 

المحاسبية في مختلـف ثقافـات وبلـدان العـالم والممارسات  وتختلف المعايير         
، فمنــذ الثمانينــات بــدأ النشــاط المــالي الهائــل وزاد الاهتمــام فــي الاســتثمارات العالميــة 
ممــا تســبب عنــه زيــادة التركيــز علــى موضــوع الاخــتلاف فــي الممارســات المحاســبية 

يـــة نظـــراً لتلاشـــي القيـــود المال الأســـواقالدوليـــة بســـبب زيـــادة النشـــاط المـــالي وازدهـــار 
المال أمراً الحصول على رأس  وأصبح، الأسواقبالنسبة للتعامل في هذه والتعقيدات 

للشـــركات مـــن خـــارج حـــدودها الجغرافيـــة الامـــر الـــذي أدى الـــى التحـــرك نحـــو  أســـهل
، حيــث تتطلــب المعــايير المحاســبية المطبقــة فــي مختلــف دول العــالم  واتســاقتوحيــد 

ية عمليــات تــدقيق للقــوائم الماليــة للشــركات وأفصــاحات للبيانــات الممارســات المحاســب
، وبظهـور ) ١٦(ليست متجانسة بين الدول الهيأة  أمورالتي تحتويها هذه القوائم وهي 
وهـي الهيئـة المسـتقلة الوحيـدة  ١٩٧٣عـام ) IASC(لجنة معـايير المحاسـبة الدوليـة 

تعـــارف عليهـــا مـــن اجـــل التـــي تهـــدف الـــى تكـــوين ونشـــر معـــايير محاســـبية دوليـــة م
أتباعها في اعداد القوائم الماليـة لغـرض الاتسـاق والانسـجام والتماثـل فـي المعالجـات 

من جهة وتشجيع القبول العـالمي لهـذه المعـايير المحاسـبية والعمـل بشـكل المحاسبية 
عام على تحسينات المحاسبة الدولية وقـد بلـغ عـدد المعـايير المحاسـبية الدوليـة التـي 

معيــاراً ومــا زالــت هنــاك  وأربعــونواحــد   ٢٠٠٤هــذه اللجنــة  حتــى عــام  صــدرت عــن
  .)١٧(عايير قيد البحث ثلاثة م

ــأة مــن ناحيــة أخــرى فأنــه علــى المســتوى العربــي أنشــئت        المحاســبة والمراجعــة هي
لدول مجلس التعاون لدول الخليج العربية بهدف القيام بكل ما من شأنه تنظيم وتطوير 

وتحقيـــق التنســـيق والتكامـــل بينهـــا ، وعلـــى  والمراجعـــة فـــي هـــذه الـــدول بةمهنـــة المحاســـ
الأخــــص مراجعــــة وتطــــوير وإعــــداد واعتمــــاد المعــــايير المهنيــــة مــــن معــــايير المحاســــبة 

لهـــا موقـــع علـــى الانترنـــت وأصـــدرت  أةالهيـــو  .والمراجعـــة وقواعـــد ســـلوك وآداب المهنـــة 
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دول أعضــاء مجلــس التعــاون معيــاراً مــن معــايير المحاســبة الماليــة لتســري علــى  )١٣(
ــــة  ــــيج العربي ــــدول الخل ــــة الســــعودية ، قطــــر ، الكويــــت ، الإمــــارات ، ( ل المملكــــة العربي

  :)18(، وهذه المعايير هي ) البحرين ، عمان 
  ). ١يقابل المعيار الدولي رقم ( والإفصاحمعيار العرض  -١
 ). ١٦يقابل المعيار الدولي رقم (الثابتة  الأصولمعيار  -٢

 ).٣٨يقابل المعيار الدولي رقم (غير الملموسة  لالأصو معيار  -٣

 ). ٢يقابل المعيار الدولي رقم (معيار المخزون  -٤

 ).٤٠يقابل المعيار الدولي رقم (المالية  الأوراقمعيار الاستثمار في  -٥

 ).١٨يقابل المعيار الدولي رقم ( الإيراداتمعيار  -٦

 ).١٧يقابل المعيار الدولي رقم ( الإيجارمعيار عقود  -٧

 ).٢١يقابل المعيار الدولي رقم ( الأجنبيةيار العملات مع -٨

 ). ٣٤يقابل المعيار الدولي رقم (معيار القوائم المالية المرحلية  -٩

  ).ليس له مقابل في المعايير الدولية (معيار تكاليف البحث والتطوير  - ١٠
  ). ٢٤يقابل المعيار الدولي رقم(عن العمليات مع ذوي العلاقة الإفصاحمعيار  -١١
  ).٢٧يقابل المعيار الدولي رقم (معيار توحيد القوائم المالية  -١٢
  ).  ١٤يقابل المعيار الدولي رقم (معيار التقارير القطاعية  -١٣

لة عـــن اصــدار المعــايير المحاســـبية هــي مجلـــس و وفــي العــراق فـــأن الجهــة المســؤ       
دراسـة ووضـع  أهدافـهم ، ومـن أهـ ١٩٨٨المعايير المحاسبية والرقابية الذي تأسس عـام 

بــداء الــرأي فـــي مشــروعات القـــوانين إ،  وإقرارهـــاالمعــايير المحاســبية والرقابيـــة وتطويرهــا 
ــــة المحاســــبية  والأنظمــــة ــــواردة فــــي مشــــروعات المحاســــبية  والإحكــــاموالرقابي ــــة ال والرقابي

الــى القــوانين الأخــرى ، فضــلاً عــن إبــداء المشــورة الفنيــة فــي الأمــور المحاســبية والرقابيــة 
الجهات ذات العلاقة ، والتنسـيق والتعـاون مـع المنظمـات العلميـة والمهنيـة داخـل العـراق 

علـــى شـــبكة الانترنـــت قاعـــدة محاســـبية منشـــورة )  ١٤(وقـــد أصـــدر المجلـــس. وخارجـــه 
  .) ١٩(ديوان الرقابة المالية ضمن موقع 

  :وهذه القواعد هي  
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  .الإنشاءنشاط عقود ) ١(القاعدة المحاسبية رقم  -١
   .تكاليف البحث والتطوير  )٢(لقاعدة المحاسبية رقم ا -٢

   .الإقراضرسملة نفقات  )٣(القاعدة المحاسبية رقم  -٣

 . الأجنبيةآثار التغير بأسعار العملة )  ٤(القاعدة المحاسبية رقم  -٤

  .المحاسبة عن المخزون وتقويمه  ) ٥(القاعدة المحاسبية رقم  -٥

   .عن البيانات المالية والسياسات المحاسبية  الإفصاح )٦(القاعدة المحاسبية رقم  -٦

   .كشف التدفق النقدي  )٧(القاعدة المحاسبية رقم  -٧

  . بالأسعارالمعلومات التي تعكس آثار التغير ) ٨(القاعدة المحاسبية رقم  -٨

اللاحقـة لتـأريخ الميزانيـة  والإحـداثالاحتمـالات الطارئـة  )٩(القاعدة المحاسبية رقم  -٩
.  

عــن البيانــات الماليــة للمصــارف والمنشــآت  الإفصــاح )١٠(لمحاســبية رقــم القاعــدة ا-١٠
   . المالية المماثلة 

   .المحاسبة في النشاط الزراعي )١١(القاعدة المحاسبية رقم -١١

   .والخسائر الرأسمالية  الإرباح )١٢(القاعدة المحاسبية رقم -١٢

   .لدخل المحاسبة عن ضريبة ا )١٣(القاعدة المحاسبية رقم -١٣

  . محاسبة الاستثمارات  )١٤(القاعدة المحاسبية رقم -١٤
وللتعـــرف علـــى مـــدى الحاجـــة الـــى معيـــار للمحاســـبة عـــن الاســـتثمارات لا بـــد مـــن      

والتــي تتناســب مــع توضـيح طبيعــة عمليــات الاســتثمار التــي تقــوم بهـا المؤسســات الماليــة 
يـة فـي المسـتقبل ورغبتهـا فـي تنميـة النقد الأمـوالظروفها وطبيعة عملياتها وحاجتهـا الـى 

ات والشــــرك الأفــــراديســــتلم البنــــك الودائــــع مــــن اذ . دة القيمــــة النقديــــة لموجوداتهــــا أو زيــــا
نشـأ لديـه حصـيلة مـن والهيئات الحكومية في شكل نقد أوشيكات يقوم بتحصيلها وبذلك ت

مـن  الأقسـاطكما تُحصل شـركات التـأمين أو هيئـات التـأمين والادخـار  .النقدية  الأموال
ــــدى البنــــوك  ــــى حســــاباتهم ل تقــــوم فالمــــدينين فــــي شــــكل نقــــدي أو بشــــيكات مســــحوبة عل

، وينشأ عن ذلك توافر الاموال النقدية بتحصيلها او تتركها كودائع لدى البنوك التجارية 
ة لانـواع الاسـتثمارات الممكن اسـتثمارها حسـب المبـادئ العامـة والقـوانين واللـوائح المحـدد
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الحكومة أيضاً بعمليات الاستثمار عندما تعمـل مـثلاً علـى انشـاء المشـاريع  وتقوم . )٢٠(
ومـــد الطـــرق والجســـور والاكتتـــاب فـــي العامـــة كبنـــاء المـــدارس والمستشـــفيات والمصـــانع 

علـــى إيراداتهـــا مـــن الضـــرائب المباشـــرة وغيـــر المباشـــرة رؤوس أمـــوال الشـــركات لتحصـــل 
نفــاق الجــاري والآخــر يســتعمل فــي الانفــاق والغرامــات والرســوم فتوجــه شــطراً منهــا الــى الا

 االموجــودات المملوكــة لهــقيمــة جديــدة وتحســين فــي  إضــافاتعنــه الرأســمالي ، أي ينشــأ 
   .)  ٢١(ة المجتمع مما يرفع من ثرو 

في الشركات فـي الأمـد الطويـل فـأن  حجم الأموال المطلوب استثمارهاونظراً لكبر      
صـف لأنــواع المعلومــات التـي يجــب أن تحتويهــا وجـود معيــار فــي هـذا الصــدد ســيوفر و 

القوائم الماليـة ، كمـا سـيميز بينهـا وبـين المعلومـات الأخـرى التـي يحتـاج اليهـا المسـتفيد 
فــي الوصــول الــى المؤشــرات التــي تمكنــه مــن قيــاس قــدرة الشــركة علــى توليــد التــدفقات 

حكوميــة فــي الوصــول للمــوارد والتــي تحتــاج اليهــا الجهــة الالنقديــة والاســتغلال المناســب 
الى المؤشرات التـي تمكنهـا مـن تقيـيم مـدى الالتـزام بالسياسـات والبـرامج الحكوميـة وأثـر 

وحتى تتحقق إمكانية فهم واستيعاب المعلومـات فـي يسـر .ذلك على الاستمرارية والنمو 
ة بمـا يزيـد مـن القيمـة المضـافة لهـا وسهولة ينبغي تحسين وتطوير منفعة التقارير المالي

الاعتمـاد عليهـا والثقـة فيهـا ومكاسـب إمكانيـة  ة للمقارنة ،ويحقق مكاسب زيادة القابلي، 
، كما يخفض من قيمـة التكلفـة المضـافة عـن طريـق تجنـب المعالجـة المحاسـبية بطـرق 

فضـلاً عـن الحـد مـن عمليـات التقـدير ماثلـة  تمختلفة للعمليـات والإحـداث والظـروف الم
حلــول الملائمــة لمشــاكل الممارســة العمليــة ، والتضــحية والتخمــين عنــد محاولــة إيجــاد ال

المحاســـبي وقواعـــد  والإثبـــاتبـــبعض الحريـــة فـــي الاختيـــار عنـــد الالتـــزام بأســـس القيـــاس 
  . ) ٢٢(كرها بالمعياريرد ذ أنالتي يتوقع  والإفصاحالعرض 
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  :)٢٣(  الآتيالمتعلقة بالمحاسبة عن الاستثمار على تشتمل المشكلات       
ينطبــق علــى الاسـتثمار عنــد الحيــازة أسـلوب القيــاس الــذي : القيـاس عنــد الاسـتثمار  -١

فالتكلفة هي الأساس في القياس عند حيازة . يطبق على الأصول الأخرى عند اقتنائها 
تحملهـــا  يـــتم لتـــي ا الأخـــرىجميـــع النفقـــات  إليـــهالأصـــل وتتضـــمن ســـعر الشـــراء مضـــافاً 

  .مثل العمولات والرسوم وخلافها  الأصللاقتناء هذا 
في قيمة استثمار ويقصد بها انه في حالة حدوث انخفاض : القياس بعد الاقتناء  -٢

تكــون لــه صــفة الديمومــة يتعــين تعــديل القيمــة التــي يظهــر بهــا الاســتثمار فــي الــدفاتر 
، مـــع إظهـــار الاســـتثمار بالقيمـــة  والاعتـــراف بالخســـائر فـــي حســـاب الأربـــاح والخســـائر

هــذه المعالجــة أساســها العــرف المحاســبي المســمى بمبــدأ . المعدلــة فــي الســنوات التاليــة 
 .الحيطة والحذر أو التحفظ 

فأننا نجـد أن  ، أما التغيرات المؤقتة التي تحدث في الأسعار السوقية لهذه الاستثمارات
بنيــت عليــه المعالجــات المحاســبية فــي مبــدأ الحيطــة والحــذر هــو المبــدأ الأساســي الــذي 

الخــاص علــى  أثــره ) الأجــلمؤقــت ، طويــل (كمــا أن لتصــنيف الاســتثمار الماضــي ، 
ـــتم الماليـــة  الأوراقفالاســـتثمارات المؤقتـــة فـــي . المعالجـــات المقترحـــة  ـــداول ي ـــة للت القابل

ة الكلفــة أو الســوق أيهمــا اقــل ، وتســتخدم نفــس المعالجــة للمحاســب أســاستقويمهــا علــى 
أمــا الاســتثمارات طويلــة . عــن الاســتثمارات المؤقتــة فــي ســندات الــدين القابلــة للتــداول 

ـــة فيعتمـــد  الأوراقفـــي  الأجـــل ـــداول والتـــي تمثـــل حقـــوق ملكي ـــة للت ـــة القابل  أســـلوبالمالي
، فــإذا كانــت نســبة حيــازة المنشــأة المســتثمرة لحقــوق ملكيــة  معالجتهــا علــى نســبة الحيــازة

فهذه تمثل سيطرة على هـذه المنشـأة ويـتم  أكثراو % ٥٠تساوي  المنشأة المستثمر فيها
طريقــة فيســتعمل  %٥٠-%٢٠كانــت النســبة بــين  إذا أمــاقــوائم ماليــة موحــدة ،  إعــداد

طريقــة الكلفــة ، او الكلفــة او الســوق  يســتعمل ف% ٢٠حقــوق الملكيــة ،أمــا إذا اقــل مــن 
لـدين فيـتم اظهـار الرصـيد وفـي حالـة الاسـتثمار طويـل الاجـل فـي سـندات ا. أيهما اقـل 

  .المتبقي من العلاوة او الخصم 
يـــــتم التفرقـــــة بـــــين نـــــوعين أساســـــيين همـــــا : الحاجـــــة الـــــى تصـــــنيف الاســـــتثمارات  -٣

.  الأجـــل، والاســـتثمارات طويلـــة  الأجـــلالاســـتثمارات المؤقتـــة او المتداولـــة او قصـــيرة 
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اســتثمار   ف هــوهــدالتفرقــة بــين النــوعين هــو الهــدف مــن الاســتثمار فــأذا كــان ال وأســاس
عــن الحاجــة فــي الوقــت الحــالي والــتخلص مــن الاســتثمار عنــدما تنشــأ لنقديــة الفائضــة ا

الاحتفـاظ الحاجة لهذه النقدية تصبح الاسـتثمارات قصـيرة الأجـل ،أمـا إذا قـررت الإدارة 
ـــــرات  بهـــــا ـــــة لفت ـــــة فتســـــمى بالاســـــتثمارات طويل ـــــف المعالجـــــة . ) ٢٤( الأجـــــلطويل وتختل

لبــه المعــايير المحاســبية بــاختلاف تصــنيف الاســتثمار ،  كمــا ســيتم المحاســبية ومــا تتط
  .توضيحه عند استعراض المعايير 

إن الهدف من الاستثمار هو زيادة الثروة مـن خـلال الإيـرادات : إيرادات الاستثمار  -٤
. التي يتم الحصول عليها في شكل فوائد او توزيعات أرباح  او إيجار او عوائد اخرى 

دة رأســـمالية عنـــدما تفـــوق القيمـــة الســـوقية العادلـــة للاســـتثمار  تكلفـــة او فـــي شـــكل زيـــا
 .) ٢٥(الحصول عليه 

 الإيــراداتوهنــا تهــدف المعــايير المحاســبية الــى ايجــاد الطــرق المناســبة لمعالجــة هــذه   
 .عنها  الإفصاح وأسلوبمن حيث قياسها وتوقيت الاعتراف بها 

المضــمن  والإفصــاحوائم الماليــة ان عــرض المعلومــات فــي القــ: العــرض والإفصــاح  -٥
فالاســتثمار كأحــد . خاصــة فيمــا يتعلــق بفائــدة المعلومــات للمســتخدمين  أهميــةفيهــا لــه 

المتداولــة إذا انطبــق  الأصــولأصــول المنشــأة يظهــر فــي قائمــة المركــز المــالي ضــمن 
، او يظهــــر فــــي مجموعــــة مســــتقلة تــــأتي بعــــد  الأصــــولعليــــه تعريــــف هــــذا النــــوع مــــن 

عــن الطــرق  الإفصــاحكمــا يــتم . إذا كــان مــن النــوع غيــر المتــداول اولــة المتد الأصــول
عـن السياسـات المحاسـبية المهمـة  للإفصاحللمحاسبة عن الاستثمارات  إتباعهاالتي تم 

)٢٦  (  . 
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ن الضـــوء علـــى أســـلوب المعالجـــات المحاســـبية المتعلقـــة بغـــرض إلقـــاء مزيـــداً مـــ      
تمـــت دراســـة كـــل مـــن بالاســـتثمار والتـــي توصـــلت إليهـــا التنظيمـــات المهنيـــة المختلفـــة ، 

الصادرة عن مجلس المعايير المحاسـبية والرقابيـة العراقـي ) ١٤(القاعدة المحاسبية رقم 
ــ )٥(والمعيــار المحاســبي رقــم  ، لمراجعــة لــدول مجلــس المحاســبة وا أة الصــادر عــن هي

  :وكما هو آتي التعاون لدول الخليج العربية 
الصــــادرة عــــن مجلــــس المعــــايير المحاســـــبية ) ١٤(القاعــــدة المحاســــبية رقــــم نــــص  -١

  :)٢٧( * والرقابية العراقي
  

القاعــــدة  ٢٠٠١أقــــر مجلــــس المعــــايير المحاســــبية والرقابيــــة العراقــــي فــــي عــــام          
ـــــم  ـــــوان محا) ١٤(المحاســـــبية رق ســـــبة الاســـــتثمارات ، وتخـــــتص القاعـــــدة بالمعالجـــــة بعن

عـــن جميـــع الاســـتثمارات فـــي الشـــركات المتخصصـــة فـــي مجـــال  والإفصـــاحالمحاســـبية 
فـــي البدايـــة عرفـــت القاعـــدة الاســـتثمار علـــى انـــه أحـــد  .الاســـتثمار وغيـــر المتخصصـــة 

الأصــول التــي تحــتفظ بهــا الشــركة لغــرض زيــادة مواردهــا أو تنميــة الثــروة مــن خــلال مــا 
أو الزيادة الرأسمالية ) فوائد ، أرباح ، أيجار ،عوائد أخرى (تحصل عليه من التوزيعات 

  .أو منافع أخرى مماثلة لتلك التي تحصل عليها من خلال العلاقات التجارية 
من هذا التعريف نلاحظ انه يشمل الاستثمار بأنواعـه المختلفـة سـواء الاسـتثمارات       

ها لا تزيد عن سـنة مثـل الودائـع الزمنيـة والأوراق الماليـة ، أو التي تكون نية الاحتفاظ ب
الاســتثمارات التــي تزيــد مــدة الاحتفــاظ بهــا علــى ســنة أو فــي شــكل أصــول ملموســة مثــل 

  .الأراضي والمباني 
الصادرة عن مجلـس المعـايير المحاسـبية والرقابيـة العراقـي لعـام ) ١٤(نص القاعدة المحاسبية رقم * 

الصــادر عــن هيئــة المحاســبة ) ٥(قارنــت بينهــا وبــين نــص المعيــار المحاســبي رقــم  والباحثــة ٢٠٠١
وتــم توضــيح نتــائج المقارنــة فــي  ٢٠٠٣والمراجعــة لــدول مجلــس التعــاون لــدول الخلــيج العربيــة عــام 

  .اختبار الفرضيات وبيان النتائج 
ارات واســـتثم الأجـــلتتطلـــب القاعـــدة تصـــنيف الاســـتثمارات الـــى اســـتثمارات قصـــيرة و     

تظهــر الأولــى ضــمن الأصــول المتداولــة والثانيــة ضــمن الأصــول بحيــث  الأجــلطويلــة 
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الطريقـة فـي قائمـة المركـز المـالي اذا كانت الشركة تصنف أصولها بهـذه   طويلة الأجل
أما الشركة التي تفرق بين الأصول المتداولة وغير المتداولة فـي قائمـة المركـز المـالي  ،

ثمارات المتداولة والطويلة الأجل لأغراض القياس بعد الاقتنـاء فيجب أن تفرق بين الاست
.  
جميــــع  إليــــهأمــــا تكلفــــة الاســــتثمار فقــــد حــــددتها القاعــــدة بــــثمن الشــــراء مضــــافاً        

مطروحـــــاً منـــــه قيمـــــة  ، والرســـــوم وخلافهـــــامثـــــل العمـــــولات المصـــــروفات المرتبطـــــة بـــــه 
ي حالــــة الحصـــــول علـــــى وفـــــ .التوزيعــــات المســـــتحقة التــــي قـــــد يتضـــــمنها ثمــــن الشـــــراء 

الاستثمار مقابل إصدار أسهم أو سندات أو أصول أخرى تحسب تكلفة الاستثمار علـى 
 الأســهموتعتبــر أربــاح  .أســاس القيمــة العادلــة للأســهم أو الســندات أو الأصــول الأخــرى 

كونهـــا تمثـــل عائـــداً علـــى  إيـــراداً العقـــارات المتعلقـــة بالاســـتثمار  وإيجـــاروفوائـــد الســـندات 
ويتم إطفاء الفرق بين تكلفـة الاسـتثمار فـي سـندات الـدين ومبلـغ الخصـم أو  .مار الاستث

العـــلاوة بطريقـــة القســـط الثابـــت ويـــتم تعليـــة أو تحميـــل مبلـــغ قســـط الإطفـــاء فـــي حســـاب 
مـــة الاســـتثمار للحصـــول مــن قي الإطفـــاءوالخســـائر ، ثـــم يضــاف او ينـــزل قســـط  الإربــاح

  .على كلفته 
الاســـتثمار فـــي قائمـــة المركـــز المـــالي فقـــد حـــددت القاعـــدة  أمـــا فيمـــا يتعلـــق بتقـــويم     

  :الأسس التالية 
  : الاستثمارات المتداولة  -١
  .بالكلفة أو السوق أيهما أقل  - أ
 .بالقيمة السوقية  - ب

وفــي المنشــآت غيــر المتخصصــة بأعمــال الاســتثمار يمكــن تحديــد القيمــة الإجماليــة 
. أصـناف الاسـتثمار  لمحفظة الاستثمار على أساس مجموع أسـعار كـل صـنف مـن

حفظـة الاســتثمارات المتداولـة يــتم وفـي حالـة كــون الكلفـة أعلــى مـن القيمـة الســوقية لم
تكـــوين مخصـــص الهبـــوط فـــي القيمـــة الســـوقية بـــالفرق ويظهـــر فـــي المركـــز المـــالي 
مطروحــاً مــن الاســتثمارات المتداولــة ، أمــا الخســائر غيــر المحققــة فتغلــق فــي حســاب 

  . كإيرادن لا تؤخذ المكاسب غير المحققة في حيالأرباح والخسائر 
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  : الأجلالاستثمارات طويلة  -٢
  . التكلفة - أ
 .القيمة العادلة بعد أعادة التقييم  - ب

الماليـة القابلـة للتـداول ، القيمـة السـوقية وتطبـق علـى المحفظـة  الأوراقفي حالـة   - ت
 .الاستثمارية عموماً 

دة التقيـــيم يـــتم تبنـــي سياســـة أســـاس القيمـــة العادلـــة بعـــد إعـــا اســـتخدامفـــي حالـــة       
بهـم  اواضحة تحدد أوقات إعادة التقييم ، ويجب الاعتراف بأي زيادة أو هبوط لم يعترف

فــي القيمــة العادلــة بعــد تــاريخ التغيــر فــي صــافي الــربح أو الخســارة لتلــك الفتــرة  مســبقاً 
يجــب تعــديل  الأجــلقيمــة الاســتثمار طويــل فــي وفــي حالــة الانخفــاض غيــر المؤقــت .
فــــردي لكــــل مفــــردات المحفظــــة  أســــاسيمــــة الدفتريــــة للاســــتثمار ، يــــتم ذلــــك علــــى الق

طويـل الأجـل فيـتم الاستثمارية ، أما مبلغ الانخفاض غيـر المؤقـت فـي قيمـة الاسـتثمار 
   .تحميله على حساب الأرباح والخسائر 

حصـلة عند استبعاد أو بيـع الاسـتثمار يعتبـر الفـرق بـين القيمـة الدفتريـة والقيمـة المو     
 وإذا .خســائروال الأربــاحعنــه ربــح أو خســارة حســب مقتضــى الحــال تظهــر فــي حســاب 

اســتثمارات متداولــة أو بــالعكس مــن  إلــىأعُيــد تصــنيف الاســتثمارات مــن طويلــة الأجــل 
ــاً لأســاس  إلــىقصــيرة الأجــل  اســتثمارات طويلــة الأجــل فأنهــا تــدرج فــي بنــد مســتقل وفق

ت القيمــة السـوقية أقــل مــن الكلفـة فــأن الفــرق يعتبــر الكلفـة أو الســوق أيهمــا أقـل وإذا كانــ
، أما إذا كانـت الكلفـة أقـل مـن سـعر والخسائر  الأرباحخسائر محققة يغلق في حساب 

  .السوق فلا يؤخذ الفرق بنظر الاعتبار 
 الإفصاحالمطلوب للاستثمارات ، فيجب  الإفصاحمن ناحيةً أخرى حددت القاعدة     

الفوائــد والعوائــد المتعلقــة بتحديــد القيمــة الدفتريــة للاســتثمار ، عــن السياســات المحاســبية 
الأرباح والإيجارات ، الأرباح والخسـائر الناتجـة عـن بيـع أو إعـادة التصـنيف وتوزيعات 

للاستثمارات ، الهبوط في القيمة السوقية ، الهبوط غيـر المؤقـت فـي قيمـة الاسـتثمارات 
،القيمـة  قيمة العادلة للاسـتثمار فـي العقـاراتطويلة الأجل ، كما يتعين الإفصاح عن ال

والقيــود الهامــة المفروضــة علــى الاســتثمارات أو  الســوقية للاســتثمارات القابلــة للتــداول ،
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، تحليل محـافظ الاسـتثمارات بالنسـبة للمنشـآت تحويل عوائدها والمتحصلات من بيعها 
  . التي يكون عملها الرئيس التعامل بالاستثمارات 

المحاســـبة والمراجعـــة لـــدول أة الصـــادر عـــن هيـــ) ٥(ر المحاســـبي رقـــم المعيـــانـــص  -٣
  :) ٢٨(مجلس التعاون لدول الخليج العربية 

عـام المحاسبة والمراجعة لدول مجلس التعاون لـدول الخلـيج العربيـة هيأة أصدرت       
بعنـــوان الاســـتثمار فـــي الأوراق الماليـــة التـــي تمثـــل  )٥(رقـــم  المحاســـبي المعيـــار ٢٠٠٣
ويخــــــتص المعيــــــار بالمعالجــــــة المحاســــــبية . الملكيــــــة ، أو ديونــــــاً علــــــى الغيــــــر  حقــــــوق

والتي لها قيمـة عادلـة ) أسهم (المالية التي تمثل حقوق الملكية  الأوراقفي للاستثمارات 
ــاً علــى  الأوراققابلــة للتحديــد الفــوري ، وجميــع الاســتثمارات فــي  الماليــة التــي تمثــل ديون

  ) . سندات(الغير 
أصل تحـتفظ بـه المنشـأة بهـدف زيـادة الثـروة على أنه عرف المعيار الاستثمار  وقد     

أو الزيـــادة الرأســـمالية أو لمنـــافع أخـــرى ) أربـــاح ،إيجـــار ، عوائــد (مــن خـــلال التوزيعـــات 
  .تعود للمنشأة المستثمرة مثل تلك التي تحصل عليها من خلال العلاقات التجارية 

الماليــة عنــد اقتنائهــا الــى ثلاثــة  الأوراقيطلــب المعيــار تصــنيف الاســتثمارات فــي  و   
  :أنواع 
المالية  الأوراقفي هذا النوع من الاستثمار في : أوراق مالية تحفظ الى الاستحقاق  -١

إلــى تــاريخ والقــدرة علــى الاحتفــاظ بهــا  الأكيــدةيشــترط ان يكــون للشــركة المســتثمرة النيــة 
قيـــاس هـــذا النـــوع مـــن الاســـتثمار فـــي الأوراق الماليـــة علـــى أســـاس  ويـــتم. الاســـتحقاق 

وتعــالج . فــي قائمــة المركــز المــالي التكلفــة المعدلــة بمقــدار اســتنفاذ العــلاوة أو الخصــم 
المكاســب أو الخســائر المحققــة وإيــرادات الفوائــد واســتنفاد العــلاوة أو الخصــم فــي قائمــة 

  .الدخل 
التــي تمثــل مــن الاســتثمار يشــمل الأوراق الماليــة هــذا النــوع  :أوراق ماليــة للاتجــار  -٢

ديونــاً يمكــن تحديــد قيمتهــا العادلــة بشــكل فــوري ، أو التــي تمثــل ) اســهم ( حقــوق ملكيــة
ويكـون الهـدف مـن حيازتهـا إعـادة بيعهـا فـي الأجـل القصـير مـن  )سـندات (على الغير 

ويــتم . ســعر خــلال عمليــات شــراء وبيــع نشــطة ومتكــررة لتوليــد الأربــاح مــن فروقــات ال
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وتظهــر قيــاس هــذا النــوع مــن الاســتثمار فــي الأوراق الماليــة علــى أســاس القمــة العادلــة 
وتعــالج المكاســب والخســائر غيــر . المتداولــة فــي قائمــة المركــز المــالي  الأصــولضــمن 

الخصــم فــي قائمــة الــدخل   وإيــرادات الفوائــد واســتنفاد العــلاوة أو الأســهمالمحققــة وأربــاح 
 .رق في هذه الحالة بين المكاسب والخسائر المحققة وغير المحققة والمعيار لا يف

يشمل هذا النوع من الاستثمار الأوراق المالية التي تمثل  :أوراق مالية متاحة للبيع  -٣
ديونـاً علـى الغيـر حقوق ملكية يمكن تحديد قيمتها العادلة بشكل فـوري ، أو التـي تمثـل 

يقــاس هــذا النــوع بالقيمــة العادلــة . الآخــرين ولا تتناســب مــع شــروط الانضــمام للنــوعين 
ضـمن عناصـر حقـوق ويعالج صافي المكاسب والخسائر غير المحققة في بند منفصل 

الملكيــة فــي قائمــة المركــز المــالي ، أمــا المكاســب والخســائر المحققــة ، إربــاح الأســهم ، 
  .إيرادات الفوائد استنفاد العلاوة والخصم فتعالج في قائمة الدخل 

نلاحظ أن الأوراق المالية للاتجار تصـنف ضـمن الأصـول المتداولـة  مما سبق         
الماليـة المتاحـة للبيـع فتصـنف  الأوراقالاسـتحقاق و  إلى، أما الأوراق المالية التي تحفظ 

ضـــمن غيـــر المتداولـــة عـــدا التـــي تســـتحق فـــي الســـنة القادمـــة فتصـــنف  الأصـــولضـــمن 
   .المتداولة  الأصول

 الأخرى الأنواع إلىالمالية للاتجار  الأوراقادة التصنيف أو التحويل من وعند أع      
فــأن المكاســب أو الخســائر غيــر المحققــة تكــون ضــمن دخــل الســنوات التــي حــدثت فيهــا 

المالية للاتجار يـتم  الأوراق إلىتم التحويل  وإذا. هذه المكاسب والخسائر غير المحققة 
وعنــــد . تــــاريخ التحويــــل ائر غيــــر المحققــــة فــــي الاعتــــراف مباشــــرةً بالمكاســــب أو الخســــ

أوراق ماليــــة متاحــــة للبيــــع يــــتم  إلــــىالاســــتحقاق  إلــــىالتحويــــل مــــن أوراق ماليــــة تحفــــظ 
الاعتراف بالمكاسب أو الخسائر غير المحققة في تاريخ التحويل ضـمن عناصـر حقـوق 

للبيــع الــى  ماليــة متاحــة أوراقوإذا كــان التحويــل مــن الملكيــة فــي قائمــة المركــز المــالي، 
الاســتحقاق يــتم الاحتفــاظ بالمكاســب أو الخســائر غيــر المحققــة  إلــىأوراق ماليــة تحفــظ 

خـــلال عمـــر الســـندات بـــنفس الطريقـــة  ويـــتم إطفائهـــا ضـــمن عناصـــر حقـــوق الملكيـــة ،
   .العلاوة أو الخصم  لإطفاءالمستخدمة 
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عادلـة لـلأوراق وقد تطـرق المعيـار لمعالجـة الانخفـاض غيـر المؤقـت فـي القيمـة ال       
عن التكلفة غير مؤقت يتعـين القيمة العادلة  فإذا تبين ان انخفاض. المالية عن تكلفتها 

ويظهر هذا التخفـيض فـي قائمـة .  الأقلالقيمة العادلة  إلىتخفيض تكلفة الورقة المالية 
ر الدخل ولا تعـدل القيمـة الجديـدة فـي حالـة تحسـن القيمـة العادلـة للورقـة الماليـة بـل تظهـ

  .ضمن حقوق الملكية كما ورد أعلاهالزيادة أو الانخفاض في القيمة العادلة 
من ناحية أخرى حدد المعيـار الإفصـاح المطلـوب للاسـتثمار فـي الأوراق الماليـة        

المكاسـب والخسـائر  وإجمـاليعن أجمالي القيمة العادلة ،  الإفصاحفقد طلب المعيار  ،
. الماليــة فــي تــاريخ الميزانيــة  الأوراق لأنــواعالمخفضــة غيــر المحققــة ، وأســاس التكلفــة 

عــــن المعلومــــات الخاصــــة باســــتحقاق الســــندات المصــــنفة ضــــمن  كمــــا يتعــــين الإفصــــاح
فضـلاً عـن التغيـر  الأوراق المالية المتاحة للبيـع أو أوراق ماليـة تحفـظ الـى الاسـتحقاق ،

من مكونــات حقــوق في المكاســب أو الخســائر غيــر المحققــة الــذي تــم إظهــاره ضــفــي صــا
وة أو الخصـم المعدلة باسـتنفاد العـلاكما يتعين الافصاح عن التكلفة.الملكية خلال العام 
الاوراق الماليـة التـي يحـتفظ بهـا عة أو المحولة والتي صنفت ضمن للاوراق المالية المبا
، محققة وغيــــر المحققــــة المتعلقــــة بهــــاالئر وكــــذلك المكاســــب أو الخســــا الــــى الاســــتحقاق ،

وذلك ضــمن إيضــاحات القــوائم ةظــروف التــي اســتدعت لبيــع أو تحويــل الاوراق الماليــوال
  .المالية لكل فترة يتم فيها عرض نتائج العمليات 

  :اختبار الفرضيات وبيان النتائج
  :الفرضية الاولى-١

ـــى        ـــى والتـــي تـــنص عل ـــار الفرضـــية العدميـــة الأول لا توجـــد فـــروق (( بهـــدف اختب
ت المحاسبية المطبقة في العـراق فـي مجـال الاسـتثمار ومـا تقضـي جوهرية بين السياسا

،  فقـد تـم إعـداد مقارنـة بـين ))  به معايير المحاسبة فـي دول مجلـس التعـاون الخليجـي
المحاســـبة والمراجعـــة لـــدول مجلـــس  أة الصـــادر عـــن هيـــ) ٥(المعيـــار المحاســـبي رقـــم 

ـــيج العربيـــة  والقاعـــدة المحاســـبية رقـــم  ـــدول الخل الصـــادرة عـــن مجلـــس ) ١٤(التعـــاون ل
المعـــايير المحاســـبية والرقابيـــة العراقـــي وذلـــك مـــن حيـــث المفهـــوم ، الهـــدف والنطـــاق ، 

  : القياس والإثبات المحاسبي ، العرض والإفصاح المحاسبي وكما هو آتي
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معيѧѧѧѧار الاسѧѧѧѧتثمار رقѧѧѧѧم 
  الصادر عن الھيئة)٥(

قاعѧѧѧѧѧѧدة الاسѧѧѧѧѧѧتثماررقم 
المعتمѧѧѧѧѧدة  فѧѧѧѧѧي )  ١٤(

  العراق

  الملاحظات  الاستنتاج  المقارنة

  المفھوم -١
عѧѧѧرف  الاسѧѧѧتثمار علѧѧѧى 
أنѧѧѧѧه أصѧѧѧѧل تحѧѧѧѧتفظ بѧѧѧѧه 
المنشѧѧѧѧѧأة بھѧѧѧѧѧدف زيѧѧѧѧѧادة 
الثѧѧѧѧѧѧѧروة مѧѧѧѧѧѧѧن خѧѧѧѧѧѧѧلال 

أربѧѧѧѧѧѧѧѧѧاح (التوزيعѧѧѧѧѧѧѧѧѧات 
أو ) ،إيجѧѧѧѧѧѧار ، عوائѧѧѧѧѧѧد 

الزيѧѧѧѧѧѧادة الرأسѧѧѧѧѧѧمالية أو 
لمنѧѧѧѧѧѧافع أخѧѧѧѧѧѧرى تعѧѧѧѧѧѧود 
للمنشѧѧѧأة المسѧѧѧتثمرة مثѧѧѧل 
تلѧѧك التѧѧي تحصѧѧل عليھѧѧا 
مѧѧѧѧѧن خѧѧѧѧѧلال العلاقѧѧѧѧѧات 

  .التجارية 
  
  الھدف-٢
  
ھѧѧدف ھѧѧذا المعيѧѧار إلѧѧى ي

تحديѧѧѧѧد متطلبѧѧѧѧات قيѧѧѧѧاس 
وإثبѧѧѧѧات الاسѧѧѧѧتثمار فѧѧѧѧي 
الأوراق الماليѧѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧѧي 
تمثѧѧѧѧل حقѧѧѧѧوق ملكيѧѧѧѧة أو 
ديونѧѧѧѧѧѧѧاً علѧѧѧѧѧѧѧى الغيѧѧѧѧѧѧѧر 
ومتطلبѧѧѧѧѧѧѧѧات عرضѧѧѧѧѧѧѧѧه 
والإفصѧѧѧاح عنѧѧѧه بحيѧѧѧث 
تظھѧѧѧѧر القѧѧѧѧوائم الماليѧѧѧѧة، 
بعѧѧѧѧدل، المركѧѧѧѧز المѧѧѧѧالي 
  .للمنشأة ونتائج أعمالھا

  
 النطاق-٣

  
يحѧѧѧѧѧѧѧدد ھѧѧѧѧѧѧѧذا المعيѧѧѧѧѧѧѧار 
 متطلبѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات القيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاس
والإثبѧѧѧѧѧѧѧѧات والعѧѧѧѧѧѧѧѧرض 
والإفصѧѧѧѧѧѧѧѧاح الخاصѧѧѧѧѧѧѧѧة 
بالاسѧѧѧتثمار فѧѧѧي الأوراق 
الماليѧة التѧي تمثѧل حقѧوق 
الملكيѧѧѧة، أو ديونѧѧѧاً علѧѧѧى 
الغير، في القѧوائم الماليѧة 
للمنشѧѧѧآت الھادفѧѧѧة للѧѧѧربح 
بغض النظر عن حجمھѧا 

  .وشكلھا النظامي
لا ينطبѧѧѧѧق ھѧѧѧѧذا المعيѧѧѧѧار 
علѧѧى المنشѧѧآت التѧѧي تѧѧتم 
معالجѧѧѧة اسѧѧѧتثمارھا فѧѧѧي 

ماليѧѧѧѧѧѧة وفѧѧѧѧѧѧق الأوراق ال

  
أحѧѧѧѧѧѧد الأصѧѧѧѧѧѧول التѧѧѧѧѧѧي 
تحѧѧѧѧѧتفظ بھѧѧѧѧѧا الشѧѧѧѧѧركة 
لغѧѧرض زيѧѧادة مواردھѧѧا 
أو تنميѧѧѧѧѧة الثѧѧѧѧѧروة مѧѧѧѧѧن 
خѧѧلال مѧѧا تحصѧѧل عليѧѧه 

فوائѧد ، (مѧن التوزيعѧات 
أربѧѧاح ، أيجѧѧار ،عوائѧѧѧد 

أو الزيѧѧѧѧѧѧѧادة ) أخѧѧѧѧѧѧѧرى 
الرأسѧѧѧѧѧѧمالية أو منѧѧѧѧѧѧافع 
أخرى مماثلة لتلѧك التѧي 

ليھا مѧن خѧلال تحصل ع
  .العلاقات التجارية 

  
  
  

  تھدف القاعدة الى
 بѧѧѧѧأنواع التعريѧѧѧѧف

 ومفھومھا الاستثمارات
 عليھѧѧѧا والمحاسѧѧѧبة
 . عنھا والإفصاح

  
  
  
  
  
  
  

تطبѧѧѧѧѧѧق ھѧѧѧѧѧѧذه القاعѧѧѧѧѧѧدة 
للمحاسѧѧѧѧѧبة والإفصѧѧѧѧѧѧاح 
عѧѧѧن الاسѧѧѧتثمارات فѧѧѧي 
المنشѧѧѧѧآت المتخصصѧѧѧѧة 
فѧѧѧѧي الاسѧѧѧѧتثمار وغيѧѧѧѧر 
المتخصصѧѧѧѧѧѧة، وعلѧѧѧѧѧѧى 

  .الاستثمار في العقار
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
يتفѧѧѧѧѧѧѧѧѧق  المعيѧѧѧѧѧѧѧѧѧار 
الصѧѧادر عѧѧن الھيئѧѧة 
ر مع قاعѧدة الاسѧتثما

المعتمدة فѧي العѧراق 
حѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧول مفھѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوم 

  .الاستثمار
  
  
  
  
  
  
  
  
  

يتفѧѧѧѧق الاثنѧѧѧѧان مѧѧѧѧن 
  .حيث الھدف 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

يختلѧѧѧѧѧѧѧѧѧف نطѧѧѧѧѧѧѧѧѧاق 
المعيار الصادر عѧن 
الھيئѧѧѧѧѧѧѧѧة بصѧѧѧѧѧѧѧѧورة 
جوھريѧѧة عѧѧن نطѧѧاق 

) ١٤( القاعѧѧѧѧدة رقѧѧѧѧم
للمحاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧبة عѧѧѧѧѧѧѧѧѧن 
الاسѧѧѧتثمارات وذلѧѧѧك 
لان نطاقѧѧѧѧه يقتصѧѧѧѧر 
علѧѧѧѧى الاسѧѧѧѧتثمارات 
فѧѧѧي الأوراق الماليѧѧѧة 

متѧѧѧѧѧد فقѧѧѧѧѧط، بينمѧѧѧѧѧا ي
نطاق القاعدة ليشѧمل 
الاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتثمارات 

.       العقارية أيضا 
  
  
  

  
  اتفاق

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

اخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتلاف 
  .محدود

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

اخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتلاف 
  جوھري

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
_  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

يعتبѧѧر الѧѧنص الѧѧوارد 
فѧѧي المعيѧѧار المعتمѧѧد 
فѧѧي السѧѧعودية أكثѧѧر 
وضѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوحاً فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي 
صѧѧѧѧياغته ومѧѧѧѧن ثѧѧѧѧم 

الأكثѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر يعتبѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 
  .ملاءمة

  
  
  
  
  
  
  

نظѧѧѧѧѧѧѧراً لاخѧѧѧѧѧѧѧتلاف 
طبيعѧѧة الاسѧѧتثمارات 
فѧѧي الأوراق الماليѧѧة 
عѧѧѧѧѧن الاسѧѧѧѧѧتثمارات 
في العقѧارات يقتѧرح 
عدم الجمع بينھا فѧي 
معيѧѧѧѧѧѧѧار محاسѧѧѧѧѧѧѧبي 

ومن ثم يجѧب . واحد
أن تقتصѧѧѧѧѧѧѧر ھѧѧѧѧѧѧѧذه 
القاعѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدة علѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى 
الاسѧѧѧѧѧتثمارات فѧѧѧѧѧي 
الأوراق المالية على 
أن يخصѧѧص معيѧѧار 
مسѧѧѧѧѧتقل فيمѧѧѧѧѧا بعѧѧѧѧѧد 

فѧѧѧѧѧي للاسѧѧѧѧѧتثمارات 
  .العقارات

وعلѧѧѧѧى ھѧѧѧѧذا يعتبѧѧѧѧر 
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معѧѧايير محاسѧѧبية خاصѧѧة 
معتمدة من الھيئة، كما لا 
ينطبѧѧѧѧق علѧѧѧѧى المنشѧѧѧѧآت 
التѧѧѧѧѧي يكѧѧѧѧѧون غرضѧѧѧѧѧھا 
الاسѧѧѧѧتثمار فѧѧѧѧي الأوراق 

  .المالية
لا ينطبѧѧѧѧق ھѧѧѧѧذا المعيѧѧѧѧار 
علѧѧѧѧѧѧى الاسѧѧѧѧѧѧتثمار فѧѧѧѧѧѧي 
الأوراق المالية الѧذي تѧتم 
معالجتѧѧѧѧѧه علѧѧѧѧѧى أسѧѧѧѧѧاس 
توحيѧѧد القѧѧوائم الماليѧѧة أو 

  .طريقة حقوق الملكية
عيѧѧار علѧѧى يطبѧѧق ھѧѧذا الم

البنѧѧѧѧѧѧѧѧود ذات الأھميѧѧѧѧѧѧѧѧة 
  .النسبية 

  
/ القيѧѧѧѧѧѧاس والاثبѧѧѧѧѧѧات -٤

  التصنيف
  

تصѧѧѧѧѧѧنف الاسѧѧѧѧѧѧتثمارات 
إلѧѧѧى اسѧѧѧتثمارات نحѧѧѧتفظ 
بھѧѧѧا لتѧѧѧاريخ الاسѧѧѧتحقاق، 
اسѧѧѧتثمارات يحѧѧѧتفظ بھѧѧѧا 
لأغѧѧѧѧѧѧراض المتѧѧѧѧѧѧاجرة، 
واسѧѧتثمارات يحѧѧتفظ بھѧѧا 

  .ومتاحة للبيع
  
  
  
  
  
  
  
/ القيѧѧѧѧѧاس والاثبѧѧѧѧѧات  -٥

  عند الاقتناء
ق المالية يتم قياس الأورا

وإثباتھѧѧѧѧѧا عنѧѧѧѧѧد اقتنائھѧѧѧѧѧا 
وتشѧѧمل التكلفѧѧة . بالتكلفѧѧة

سعر الشراء مضѧافاً إليѧه 
جميѧѧع مѧѧا أنفقتѧѧه المنشѧѧأة 
لغѧѧѧرض حيѧѧѧازة الأوراق 

  .المالية
/ القيѧѧѧѧѧاس والإثبѧѧѧѧѧات  -٦

  بعد الاقتناء
يقѧѧѧѧѧاس الاسѧѧѧѧѧتثمار فѧѧѧѧѧي 
الأوراق الماليѧѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧѧي 
تحفѧѧѧѧѧѧѧظ إلѧѧѧѧѧѧѧى تѧѧѧѧѧѧѧاريخ 
الاسѧѧѧѧѧتحقاق فѧѧѧѧѧي قائمѧѧѧѧѧة 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

تصѧѧѧѧѧنف الاسѧѧѧѧѧتثمارات 
الѧѧى اسѧѧتثمارات متداولѧѧة 
واسѧѧѧѧѧѧѧتثمارات طويلѧѧѧѧѧѧѧة 

  .الاجل
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

تشѧѧتمل تكلفѧѧة الاسѧѧتثمار 
علѧѧѧى النفقѧѧѧات المتعلقѧѧѧة 
بالحيازة مثѧل العمѧولات 
والرسѧѧوم مطروحѧѧاً منѧѧه 
القيمѧѧѧѧة المقѧѧѧѧدرة مقابѧѧѧѧل 

  .التوزيعات المستحقة
  
  
  

الاسѧѧѧѧتثمارات الجاريѧѧѧѧة 
لقيمѧѧة السѧѧوقية، فتقѧѧوم با

أو بالتكلفѧѧѧѧѧة أو السѧѧѧѧѧوق 
  .أيھما أقل

وفي حالة كѧون الكلفѧة 
أعلѧѧѧѧѧѧى مѧѧѧѧѧѧن القيمѧѧѧѧѧѧة 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

يختلѧѧѧѧѧѧف  المعيѧѧѧѧѧѧار 
الصѧѧѧѧادرعن الھيئѧѧѧѧة 
فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي تصѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧنيف 
الاسѧѧѧѧѧتثمارات إلѧѧѧѧѧى 
ثѧѧѧѧѧلاث مجموعѧѧѧѧѧات 
وھѧѧѧي الاسѧѧѧتثمارات 
فѧѧѧѧѧѧي أوراق ماليѧѧѧѧѧѧة 
تحفѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧظ لحѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧين 
الاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتحقاق، 
واسѧѧѧѧѧѧتثمارات فѧѧѧѧѧѧي 
أوراق ماليѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
للاتجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧار، 
واسѧѧѧѧѧѧتثمارات فѧѧѧѧѧѧي 

ماليѧѧѧة متاحѧѧѧة  أوراق
بينمѧѧا القاعѧѧدة . للبيѧѧع
تصѧѧѧنفھا ) ١٤(رقѧѧѧم 

  .الى نوعين
يتفѧѧق المعيѧѧاران فѧѧي 
أن تكلفѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
الاسѧѧتثمارات تشѧѧمل 
جميѧѧѧѧѧѧع مѧѧѧѧѧѧا أنفѧѧѧѧѧѧق 
لغѧѧѧѧѧرض حيازتھѧѧѧѧѧا، 
وأن اختلفت صѧياغة 

  .كل منھما جزئياً 
  
  

يحѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدد المعيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧار 
الصѧѧادر عѧѧن الھيئѧѧة 
أسساً واضحة لقياس 
الاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتثمارات 
بأنواعھѧѧѧѧѧا المختلفѧѧѧѧѧة 

ѧѧѧѧѧتم قيѧѧѧѧѧث يѧѧѧѧѧاس حي

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

أخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتلاف 
  .جوھري

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

اخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتلاف 
  .محدود

  
  
  
  
  
  
  

اخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتلاف 
  .جوھري

  
  
  
  

الѧѧѧѧنص الѧѧѧѧوارد فѧѧѧѧي 
ھو ) ٥(المعيار رقم 
وھو . الأكثر ملاءمة

يتميѧѧѧѧѧѧѧѧز بالتحديѧѧѧѧѧѧѧѧد 
  .والوضوح 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

يعتبѧѧر الѧѧنص الѧѧوارد 
فѧѧѧѧي المعيѧѧѧѧار رقѧѧѧѧم 

أكثѧѧѧѧر وضѧѧѧѧوحاً )٥(
وشѧѧѧѧѧѧѧمولاً ويحѧѧѧѧѧѧѧدد 
أسѧѧѧѧѧѧѧس التصѧѧѧѧѧѧѧنيف 
بأسѧѧѧѧѧѧѧѧلوب عملѧѧѧѧѧѧѧѧي 

  واضح
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

يعتبѧѧر الѧѧنص الѧѧوارد 
فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي المعيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧار 

ر أكثѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧ)٥(رقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧم
وضѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوحاً فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي 
صѧѧѧѧياغته ومѧѧѧѧن ثѧѧѧѧم 
يعتبѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر الأكثѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 

  .ملائمة
  
  

يتميѧѧز الѧѧنص الѧѧوارد 
في المعيѧار الصѧادر 

ѧѧѧن الھيѧѧѧده  أةعѧѧѧبتجدي
لأسس محددة لقيѧاس 
الاسѧѧѧѧѧتثمارات فѧѧѧѧѧي 
الأوراق الماليѧѧة بعѧѧد 



  عليه صالح ناصر. م. م /بان توفيق نجم  . م.م

   ٢٠١١لسنة ) ١٩(مجلة الاقتصادي الخليجي العدد 

المركѧѧѧѧѧز المѧѧѧѧѧالي علѧѧѧѧѧى 
سѧѧѧѧاس التكلفѧѧѧѧة المعدلѧѧѧѧة أ

بمقѧѧѧѧѧدار الاسѧѧѧѧѧتنفاد فѧѧѧѧѧي 
  .العلاوة أو الخصم

يقѧѧѧѧѧاس الاسѧѧѧѧѧتثمار فѧѧѧѧѧي 
الأوراق الماليѧѧة للاتجѧѧار 
في قائمѧة المركѧز المѧالي 
علѧѧѧѧѧѧى أسѧѧѧѧѧѧاس القيمѧѧѧѧѧѧة 

ويѧѧѧѧѧѧتم إثبѧѧѧѧѧѧات . العادلѧѧѧѧѧѧة
المكاسب والخسѧائر غيѧر 
المحققѧѧѧѧѧة ضѧѧѧѧѧمن دخѧѧѧѧѧل 

  .الفترة المالية
يقѧѧѧѧѧاس الاسѧѧѧѧѧتثمار فѧѧѧѧѧي 
الأوراق الماليѧѧѧة المتاحѧѧѧة 

بيѧѧع فѧѧي قائمѧѧة المركѧѧز لل
المالي على أساس القيمѧة 

ويѧѧѧѧѧѧتم إثبѧѧѧѧѧѧات . العادلѧѧѧѧѧѧة
المكاسب والخسѧائر غيѧر 
المحققѧѧة فѧѧي بنѧѧد مسѧѧتقل 
ضѧѧѧمن مكونѧѧѧات حقѧѧѧوق 

  .الملكية
يجѧѧѧѧѧѧѧب قيѧѧѧѧѧѧѧاس الأوراق 
المالية التي يعاد تصنيفھا 
كمѧѧѧѧѧا ورد أعѧѧѧѧѧلاه علѧѧѧѧѧى 
أسѧѧاس القيمѧѧة العادلѧѧة فѧѧي 
تѧѧاريخ إعѧѧادة التصѧѧنيف، 
وإثبѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات المكاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧب 

ئر غيѧѧر المحققѧѧة والخسѧѧا
فور إعادة التصنيف كمѧا 

  :يلي
إذا كانѧѧѧѧѧѧѧѧѧت الأوراق  –أ 

الماليѧѧѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧѧѧي أعيѧѧѧѧѧѧѧد 
تصѧѧѧѧѧنيفھا تѧѧѧѧѧم اقتناؤھѧѧѧѧѧا 
بقصѧѧد الاتجѧѧار، فѧѧلا يѧѧتم 
إلغاء المكاسب والخسائر 
غيѧѧر المحققѧѧة التѧѧي سѧѧبق 
إثباتھѧѧا ضѧѧمن الѧѧدخل فѧѧي 

  .الفترات السابقة
إذا أعيѧѧѧѧد تصѧѧѧѧنيف  –ب 

الأوراق الماليѧѧѧة المقتنѧѧѧاة 
اق ماليѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة إلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى أور

للاتجѧѧѧار، فيجѧѧѧب إثبѧѧѧات 
المكاسب والخسѧائر غيѧر 
المحققة فѧي تѧاريخ إعѧادة 
التصѧѧѧنيف ضѧѧѧمن دخѧѧѧل 

  .الفترة
إذا أعيѧѧѧѧѧѧد تصѧѧѧѧѧѧنيف  -ج

الأوراق الماليѧѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧѧي 

السѧѧѧѧѧѧѧѧوقية لمحفظѧѧѧѧѧѧѧѧة 
الاستثمارات المتداولة 
يѧѧتم تكѧѧوين مخصѧѧص 
الھبѧѧѧѧѧوط فѧѧѧѧѧي القيمѧѧѧѧѧة 
السѧѧѧѧѧѧѧѧѧوقية بѧѧѧѧѧѧѧѧѧالفرق 
 ويظھѧѧѧر فѧѧѧي المركѧѧѧز

مѧѧѧن  المѧѧالي مطروحѧѧاً 
الاستثمارات المتداولة 
، أمѧѧѧا الخسѧѧѧائر غيѧѧѧر 
 المحققѧѧѧѧة فتغلѧѧѧѧق فѧѧѧѧي
حسѧѧѧѧѧѧѧѧѧاب الأربѧѧѧѧѧѧѧѧѧاح 
والخسائر فѧي حѧين لا 
تؤخѧѧذ المكاسѧѧب غيѧѧر 

  .المحققة كإيراد 
امѧѧѧѧѧѧѧا الاسѧѧѧѧѧѧѧتثمارات 
طويلѧѧѧة الأجѧѧѧل فتقѧѧѧوم 
بالتكلفѧѧѧѧѧѧѧة أو إعѧѧѧѧѧѧѧادة 

فѧѧѧѧي حالѧѧѧѧة  التقѧѧѧѧويم ،
استخدام أسѧاس القيمѧة 
العادلѧѧѧѧѧة بعѧѧѧѧѧد إعѧѧѧѧѧادة 

يجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧب  التقيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧيم
الاعتѧѧراف بѧѧأي زيѧѧادة 
أو ھبѧѧѧѧوط لѧѧѧѧم يعترفѧѧѧѧا 
بھѧѧم مسѧѧبقاً فѧѧي القيمѧѧة 

تѧѧѧѧاريخ  العادلѧѧѧѧة بعѧѧѧѧد
التغيѧѧѧѧѧر فѧѧѧѧѧي صѧѧѧѧѧافي 
الѧѧѧѧѧѧربح أو الخسѧѧѧѧѧѧارة 

وفي حالة .لتلك الفترة 
الانخفѧѧѧѧѧѧѧѧاض غيѧѧѧѧѧѧѧѧر 
المؤقѧѧѧѧѧت فѧѧѧѧѧي قيمѧѧѧѧѧة 
الاسѧѧѧѧѧѧѧتثمار طويѧѧѧѧѧѧѧل 
الأجѧѧѧѧل يجѧѧѧѧب تعѧѧѧѧديل 
القيمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة الدفتريѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
للاسѧѧتثمار ، يѧѧتم ذلѧѧك 
علѧѧѧѧى أسѧѧѧѧاس فѧѧѧѧردي 
لكل مفردات المحفظѧة 
الاسѧѧѧѧѧѧتثمارية ، أمѧѧѧѧѧѧا 
مبلѧѧغ الانخفѧѧاض غيѧѧر 
المؤقѧѧѧѧѧت فѧѧѧѧѧي قيمѧѧѧѧѧة 
الاسѧѧѧѧѧѧѧتثمار طويѧѧѧѧѧѧѧل 

لأجѧѧѧѧل فيѧѧѧѧتم تحميلѧѧѧѧه ا
علѧѧى حسѧѧاب الأربѧѧاح 

  . والخسائر 
وعنѧѧѧѧد اسѧѧѧѧتبعاد أو بيѧѧѧѧع 
الاسѧѧتثمار يعتبѧѧر الفѧѧرق 
بѧѧѧѧѧين القيمѧѧѧѧѧة الدفتريѧѧѧѧѧة 
والقيمѧѧѧة المحصѧѧѧلة عنѧѧѧه 
ربѧѧح أو خسѧѧارة  تظھѧѧر 

الاسѧѧѧتثمارات لحѧѧѧين 
الاسѧѧѧѧѧѧتحقاق علѧѧѧѧѧѧى 
أساس تكلفتھا المعѧدة 
بمقدار الاسѧتنفاد فѧي 
العѧѧѧلاوة أو الخصѧѧѧم، 
بينمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧا تقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاس 
الاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتثمارات 
للاتجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧار 
والاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتثمارات 
المتاحѧѧѧة للبيѧѧѧع علѧѧѧى 
  .أساس القيمة العادلة

بينمѧѧѧا تحѧѧѧدد القاعѧѧѧدة 
المعتمدة فѧي العѧراق 
معѧѧѧѧѧالجتين بѧѧѧѧѧديلتين 
لقيѧѧاس الاسѧѧتثمارات 

نكلفѧѧѧѧѧѧѧة أو وھمѧѧѧѧѧѧѧا ال
. القيمѧѧѧѧѧѧѧة السѧѧѧѧѧѧѧوقية

ويتѧѧرك ذلѧѧك المجѧѧال 
لمعالجѧѧѧة نفѧѧѧس البنѧѧѧد 
بأسѧѧѧس مختلفѧѧѧة فѧѧѧي 
المنشѧѧѧѧآت المختلفѧѧѧѧة 
ممѧѧѧا قѧѧѧد يѧѧѧؤثر علѧѧѧى 
قابليѧѧة القѧѧوائم الماليѧѧة 

  .للمقارنة
ويعتبѧѧѧر المعيѧѧѧار أي 
مكاسѧѧѧѧب أو خسѧѧѧѧائر 
حيѧѧѧازة غيѧѧѧر محققѧѧѧة 
عѧѧѧѧѧن الاسѧѧѧѧѧتثمارات 
للاتجѧѧѧѧѧѧѧѧѧار كأحѧѧѧѧѧѧѧѧѧد 
عناصر قائمة الدخل 
بينمѧѧا تعتبѧѧر مكاسѧѧب 

خسѧѧѧѧائر الحيѧѧѧѧازة  أو
غيѧѧѧѧر المحققѧѧѧѧة عѧѧѧѧن 
الاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتثمارات 
المتاحѧѧة للبيѧѧع ضѧѧمن 

  حقوق الملكية
  

وعند إعادة تصѧنيف 
الاسѧѧѧѧѧѧتثمارات يѧѧѧѧѧѧتم 
قياسѧѧھا وفقѧѧاً للمعيѧѧار 
الصѧѧادر عѧѧن الھيئѧѧة 
علѧѧѧى أسѧѧѧاس القيمѧѧѧة 

بينمѧѧѧѧا يѧѧѧѧتم . العادلѧѧѧѧة
قياسѧѧѧھا فѧѧѧي القاعѧѧѧدة 
علѧѧى أسѧѧاس التكلفѧѧة 
أو القيمѧѧѧѧѧة السѧѧѧѧѧوقية 

  .أيھما أقل
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

اقتنائھѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧا دون أن 
يتѧѧѧѧѧѧѧѧѧرك المجѧѧѧѧѧѧѧѧѧال 
للاختيѧѧار بѧѧين أسѧѧس 
بديلѧѧѧѧѧѧѧѧة يمكѧѧѧѧѧѧѧѧن أن 
يترتѧѧѧب عليھѧѧѧا عѧѧѧدم 
قابلية القѧوائم الماليѧة 

نشѧѧѧѧآت المختلفѧѧѧѧة للم
وذلѧѧѧѧѧѧѧك . للمقارنѧѧѧѧѧѧѧة

بالإضѧѧѧѧѧѧѧѧѧافة إلѧѧѧѧѧѧѧѧѧى 
وضѧѧѧѧѧѧѧѧوح الѧѧѧѧѧѧѧѧنص 

ويعتبѧѧѧѧѧر . وشѧѧѧѧѧموله
اسѧѧѧѧѧѧѧѧتخدام القيمѧѧѧѧѧѧѧѧة 
العادلѧѧѧѧѧѧѧة كأسѧѧѧѧѧѧѧاس 
لقيѧѧاس الاسѧѧتثمارات 
المقتنѧѧѧاة للاتجѧѧѧار أو 
تلѧѧѧك المتاحѧѧѧة للبيѧѧѧع 
ھѧѧѧو الأكثѧѧѧر تعبيѧѧѧراً 
عѧѧن القيمѧѧة الحقيقيѧѧة 
لھѧѧѧѧذه الاسѧѧѧѧتثمارات 

  .في القوائم المالية
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



  التقويم المحاسبي للاستثمارات ومدى الملائمة مع المعايير المحاسبية في دول مجلس التعاون الخليجي
 

   ٢٠١١لسنة ) ١٩(مجلة الاقتصادي الخليجي العدد 

تمثѧѧѧل ديونѧѧѧاً علѧѧѧى الغيѧѧѧر
مѧѧѧن أوراق ماليѧѧѧة تحفѧѧѧظ 
إلѧѧѧى تѧѧѧاريخ الاسѧѧѧتحقاق، 
إلѧѧى أوراق ماليѧѧة متاحѧѧة 
للبيѧѧѧѧѧѧع، فيجѧѧѧѧѧѧب إثبѧѧѧѧѧѧات 

غيѧر المكاسب والخسѧائر 
المحققة فѧي تѧاريخ إعѧادة 
التصنيف فѧي بنѧد مسѧتقل 
ضѧѧѧمن مكونѧѧѧات حقѧѧѧوق 

  .الملكية
إذا أعيѧѧѧѧѧѧѧد تصѧѧѧѧѧѧѧنيف  -د

الأوراق الماليѧѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧѧي 
تمثѧѧѧل ديونѧѧѧاً علѧѧѧى الغيѧѧѧر 
مѧѧن أوراق ماليѧѧة متاحѧѧة 
تحفѧѧѧѧѧѧѧظ إلѧѧѧѧѧѧѧى تѧѧѧѧѧѧѧاريخ 
الاستحقاق، يتم الاحتفѧاظ 
بالمكاسѧѧѧѧѧѧب والخسѧѧѧѧѧѧائر 
غير المحققة المسجلة في 
بنѧѧѧѧѧѧѧد مسѧѧѧѧѧѧѧتقل ضѧѧѧѧѧѧѧمن 

حقѧѧѧوق الملكيѧѧѧة مكونѧѧѧات 
ويѧѧѧѧѧتم إطفاؤھѧѧѧѧѧا خѧѧѧѧѧلال 
السѧѧѧѧنوات المتبقيѧѧѧѧة مѧѧѧѧن 
عمѧر الورقѧة الماليѧة عѧѧن 
طريق تسوية العائد علѧى 
الاسѧتثمار بطريقѧة تتسѧق 
مѧѧѧع تخفѧѧѧيض الخصѧѧѧم أو 

  .العلاوة
يجѧѧѧب إثبѧѧѧات الانخفѧѧѧاض 
غيѧѧر المؤقѧѧت فѧѧي القيمѧѧة 
العادلѧѧة لѧѧلأوراق الماليѧѧة 
عѧѧѧѧѧѧѧن تكلفتھѧѧѧѧѧѧѧا وذلѧѧѧѧѧѧѧك 
لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة التѧѧѧѧي 

ريخ تحفѧѧѧѧѧѧѧظ إلѧѧѧѧѧѧѧى تѧѧѧѧѧѧѧا
الاسѧѧѧѧѧѧѧتحقاق والمتاحѧѧѧѧѧѧѧة 
للبيѧѧѧع لكѧѧѧل ورقѧѧѧة ماليѧѧѧة 
علѧѧѧى حѧѧѧدة فѧѧѧور حدوثѧѧѧه 
وإثبات الخسائر في دخل 

وتعѧѧѧѧѧد . الفتѧѧѧѧѧرة الماليѧѧѧѧѧة
القيمة العادلة الجديدة فѧي 
ھѧѧѧذه الحالѧѧѧة ھѧѧѧي أسѧѧѧاس 
التكلفѧѧѧة الجديѧѧѧدة للورقѧѧѧة 

  .المعينة
لا يجѧѧѧوز تعѧѧѧديل أسѧѧѧاس 
التكلفѧѧة الجديѧѧد الѧѧذي يѧѧتم 
إثباتѧѧه ه فѧѧي حالѧѧة ارتفѧѧاع 

العادلѧѧѧѧة للورقѧѧѧѧة  القيمѧѧѧѧة
  .المالية

  العرض-٧

فѧѧѧѧѧي حسѧѧѧѧѧاب الأربѧѧѧѧѧاح 
وإذا أعُيѧѧѧѧѧد . والخسѧѧѧѧѧائر

تصѧѧѧѧنيف الاسѧѧѧѧتثمارات 
مѧѧѧن طويلѧѧѧة الأجѧѧѧل إلѧѧѧى 
اسѧѧѧتثمارات متداولѧѧѧة أو 
ة بѧѧѧѧالعكس مѧѧѧѧن قصѧѧѧѧير

الأجѧѧѧل إلѧѧѧى اسѧѧѧتثمارات 
طويلѧѧѧѧѧة الأجѧѧѧѧѧل فأنھѧѧѧѧѧا 
تѧѧѧدرج فѧѧѧي بنѧѧѧد مسѧѧѧتقل 
وفقѧѧѧاً لأسѧѧѧاس الكلفѧѧѧة أو 
السѧѧѧوق أيھمѧѧѧا أقѧѧѧل وإذا 
كانت القيمة السوقية أقل 
مѧѧѧن الكلفѧѧѧة فѧѧѧأن الفѧѧѧرق 
يعتبѧѧѧѧر خسѧѧѧѧائر محققѧѧѧѧة 
يغلق في حساب الأرباح 
والخسѧѧѧѧѧѧѧѧائر ، أمѧѧѧѧѧѧѧѧا إذا 
كانѧѧѧت الكلفѧѧѧة أقѧѧѧل مѧѧѧن 
سѧѧعر السѧѧوق فѧѧلا يؤخѧѧذ 

  .تبار الفرق بنظر الاع
   
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

تظھѧѧѧѧѧѧѧر الاسѧѧѧѧѧѧѧتثمارات 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

اقتصѧѧر العѧѧرض فѧѧي 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

اخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتلاف 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

يعتبѧѧر الѧѧنص الѧѧوارد 



  عليه صالح ناصر. م. م /بان توفيق نجم  . م.م

   ٢٠١١لسنة ) ١٩(مجلة الاقتصادي الخليجي العدد 

يصѧѧѧѧنف الاسѧѧѧѧتثمار فѧѧѧѧي 
الأوراق الماليѧѧѧة لغѧѧѧرض 
العѧѧѧѧѧѧرض فѧѧѧѧѧѧي قائمѧѧѧѧѧѧة 
المركѧѧѧѧز المѧѧѧѧالي حسѧѧѧѧب 
طبيعتھѧѧا إلѧѧى اسѧѧتثمارات 
متداولѧѧѧѧѧѧة واسѧѧѧѧѧѧتثمارات 

  .غير متداولة
يجѧѧѧب إظھѧѧѧار الاسѧѧѧتثمار 
المتѧѧѧداول مѧѧѧع مجموعѧѧѧة 
الأصѧѧѧول المتداولѧѧѧة فѧѧѧي 
صѧѧѧѧѧلب قائمѧѧѧѧѧة المركѧѧѧѧѧز 

  .المالي
سѧѧѧتثمار يجѧѧѧب إظھѧѧѧار الا

غير المتѧداول فѧي صѧلب 
قائمѧѧѧѧة المركѧѧѧѧز المѧѧѧѧالي 
بشѧѧѧѧѧѧكل مسѧѧѧѧѧѧتقل تحѧѧѧѧѧѧت 
عنѧѧѧѧѧѧѧѧѧوان اسѧѧѧѧѧѧѧѧѧتثمارات 

  .وأصول مالية
يجѧѧѧب إظھѧѧѧار الاسѧѧѧتثمار 
فѧѧѧѧѧѧѧѧي الأوراق الماليѧѧѧѧѧѧѧѧة 
للاتجѧѧار ضѧѧمن الأصѧѧول 

  .المتداولة
يجѧѧѧب إظھѧѧѧار الاسѧѧѧتثمار 
فѧѧي الأوراق الماليѧѧة التѧѧي 
تحفѧѧѧѧѧѧѧظ إلѧѧѧѧѧѧѧى تѧѧѧѧѧѧѧاريخ 
الاسѧѧѧѧѧѧѧتحقاق والمتاحѧѧѧѧѧѧѧة 
للبيѧѧѧѧѧѧع مѧѧѧѧѧѧع مجموعѧѧѧѧѧѧة 

صѧѧѧѧѧول المتداولѧѧѧѧѧѧة أو الأ
مجموعѧѧة الأصѧѧول غيѧѧر 
المتداولѧѧة بمѧѧا يلائѧѧم كѧѧل 

  .ورقة على حدة
يجѧѧѧب عѧѧѧرض المكاسѧѧѧب 
والخسѧѧائر غيѧѧر المحققѧѧة 
الناتجѧѧѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧѧѧن تقѧѧѧѧѧѧѧويم 
الأوراق الماليѧѧة للاتجѧѧار 
في بنѧد مسѧتقل فѧي قائمѧة 

  .الدخل
يجѧѧѧب عѧѧѧرض المكاسѧѧѧب 
والخسѧѧائر غيѧѧر المحققѧѧة 
الناتجѧѧѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧѧѧن تقѧѧѧѧѧѧѧويم 
ѧѧѧة المتاحѧѧѧة الأوراق المالي

للبيѧѧѧѧع فѧѧѧѧي بنѧѧѧѧد مسѧѧѧѧتقل 
ضمن حقوق الملكيѧة فѧي 
قائمѧѧѧѧة المركѧѧѧѧز المѧѧѧѧالي، 
وفي قائمѧة التغيѧرات فѧي 
حقѧѧѧѧѧوق الملكيѧѧѧѧѧة تحѧѧѧѧѧت 
عنѧѧوان مكاسѧѧب وخسѧѧائر 
غيѧѧѧѧѧѧѧѧر محققѧѧѧѧѧѧѧѧة عѧѧѧѧѧѧѧѧن 

المتداولѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة ضѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧمن 
الأصѧѧѧѧѧѧѧѧول المتداولѧѧѧѧѧѧѧѧة 
والاسѧѧѧѧѧѧѧتثمارات غيѧѧѧѧѧѧѧر 
المتداولѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة ضѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧمن 
  .الأصول غير المتداولة

وفѧѧي حالѧѧة كѧѧون الكلفѧѧة 
أعلى من القيمة السѧوقية 
لمحفظѧѧѧѧة الاسѧѧѧѧتثمارات 
المتداولѧѧѧѧѧة يѧѧѧѧѧتم تكѧѧѧѧѧوين 
مخصѧѧѧص الھبѧѧѧوط فѧѧѧي 
القيمѧѧѧة السѧѧѧوقية بѧѧѧالفرق 
ويظھѧѧѧѧѧر فѧѧѧѧѧي المركѧѧѧѧѧز 
المѧѧѧѧالي مطروحѧѧѧѧاً مѧѧѧѧن 
الاستثمارات المتداولѧة ، 
أمѧѧѧѧѧѧا الخسѧѧѧѧѧѧائر غيѧѧѧѧѧѧر 
المحققѧѧѧѧѧѧة فتغلѧѧѧѧѧѧق فѧѧѧѧѧѧي 
حسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاب الأربѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاح 
والخسѧѧѧائر فѧѧѧي حѧѧѧين لا 
تؤخѧѧѧѧذ المكاسѧѧѧѧب غيѧѧѧѧر 

  .المحققة كإيراد 
ويظھر مبلѧغ الانخفѧاض 
غيѧѧر المؤقѧѧت فѧѧي قيمѧѧة 
الاسѧѧتثمار طويѧѧل الأجѧѧل 
فѧѧѧѧѧي حسѧѧѧѧѧاب الأربѧѧѧѧѧاح 

  .والخسائر 
ح وتعѧѧѧѧѧѧѧѧѧرض الاربѧѧѧѧѧѧѧѧѧا

والخسѧѧѧائر الناتجѧѧѧة مѧѧѧن 
بيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧع او اسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتبعاد 
الاسѧѧѧتثمار فѧѧѧي حسѧѧѧاب 

  .الارباح والخسائر
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

القاعѧѧѧدة علѧѧѧى بيѧѧѧان 
موضѧѧѧع ظھѧѧѧور كѧѧѧل 
مѧѧѧѧѧن الاسѧѧѧѧѧتثمارات 
المتداولѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
والاسѧѧتثمارات غيѧѧر 
المتداولѧѧѧѧѧة بصѧѧѧѧѧورة 

بينمѧѧѧѧѧѧѧѧا .  إجماليѧѧѧѧѧѧѧѧة
متطلبѧѧѧѧات العѧѧѧѧرض 
فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي المعيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧار 
للاسѧѧѧѧѧتثمارات فѧѧѧѧѧي 
الأوراق الماليѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
للاتجѧѧѧѧѧѧѧѧار تكѧѧѧѧѧѧѧѧون 
بصѧѧѧفة مسѧѧѧتقلة عѧѧѧن 
الاسѧѧѧѧѧѧتثمارات فѧѧѧѧѧѧي 

راق ماليѧѧѧة متاحѧѧѧة أو
للبيѧѧع والاسѧѧتثمارات 
لحين الاستحقاق فѧي 

  .الميزانية
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .محدود
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي المعيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧار 
ھѧѧѧو الأكثѧѧѧر )٥(رقѧѧѧم

ملائمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة نظѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧراً 
لشѧѧموله علѧѧى جميѧѧع 
متطلبѧѧѧѧات العѧѧѧѧرض 
المتعلقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
بالاسѧѧѧѧتثمارات فѧѧѧѧي 
القوائم المالية والتѧي 
تمكѧѧѧن مѧѧѧن عѧѧѧرض 
المعلومѧѧات بصѧѧورة 
عادلѧѧѧѧة فѧѧѧѧي القѧѧѧѧوائم 
الماليѧѧѧѧѧѧѧة، وبمѧѧѧѧѧѧѧا لا 
يتѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرك مجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧالاً 

جتھѧѧѧѧѧѧѧѧاد بشѧѧѧѧѧѧѧѧأن للا
عѧѧѧرض المعلومѧѧѧات 
المتعلقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
بالاسѧѧѧѧتثمارات فѧѧѧѧي 

  .أوراق مالية
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



  التقويم المحاسبي للاستثمارات ومدى الملائمة مع المعايير المحاسبية في دول مجلس التعاون الخليجي
 

   ٢٠١١لسنة ) ١٩(مجلة الاقتصادي الخليجي العدد 

الاسѧѧѧѧتثمار فѧѧѧѧي الأوراق 
  .المالية

يجѧѧѧѧب إظھѧѧѧѧار الخسѧѧѧѧائر 
الناتجѧѧѧة عѧѧѧن الانخفѧѧѧاض 
غيѧѧر المؤقѧѧت فѧѧي القيمѧѧة 
العادلѧѧة لѧѧلأوراق الماليѧѧة 

ضѧѧѧѧѧѧمن  عѧѧѧѧѧѧن تكلفتھѧѧѧѧѧѧا
الخسائر في قائمة الѧدخل 
للفتѧѧرة التѧѧي يحѧѧدث فيھѧѧا 

  .الانخفاض
  الافصاح-٨

يجѧѧѧب أن تفصѧѧѧح القѧѧѧوائم 
  :المالية عن

السياسات المحاسبية   -١
المتعلقة بالاسѧتثمار 
  .في الأوراق المالية

إجمѧѧѧѧѧѧѧѧѧالى القيمѧѧѧѧѧѧѧѧѧة   -٢
العادلѧѧѧѧة، وإجمѧѧѧѧالي 
المكاسب والخسѧائر 
غيѧѧѧѧѧѧѧѧѧر المحققѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
والتكلفѧѧѧѧѧة المعدلѧѧѧѧѧة 
ѧѧѧѧѧѧѧѧدار إطفѧѧѧѧѧѧѧѧاء بمق

العѧѧѧلاوة أو الخصѧѧѧم 
المتعلقѧѧة بالأصѧѧناف 
الثلاثѧѧѧѧѧة لѧѧѧѧѧѧلأوراق 
المالية بما يلائم كل 

  .صنف منھا
حصيلة بيع الأوراق   -٣

الماليѧѧѧѧѧѧѧة المتاحѧѧѧѧѧѧѧة 
للبيѧѧѧѧѧѧع، وإجمѧѧѧѧѧѧالي 
المكاسѧѧب المحققѧѧة، 
وإجمѧѧѧالي الخسѧѧѧائر 
المحققѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧن 

  .عمليات البيع
طريقة تحديد التكلفѧة   -٤

لغѧѧѧѧѧѧرض حسѧѧѧѧѧѧاب 
المكاسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧب أو 
، الخسѧѧѧائر المحققѧѧѧة

إذا اسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتخدمت 
المنشѧѧѧѧѧѧѧأة طريقѧѧѧѧѧѧѧة 
أخѧѧѧѧѧѧѧѧرى خѧѧѧѧѧѧѧѧلاف 
طريقѧѧѧѧѧة المتوسѧѧѧѧѧط 
المѧѧرجح، مѧѧع ذكѧѧر 
مسѧѧوغات اسѧѧتخدام 

  .ھذه الطريقة
الظѧѧروف التѧѧي أدت   -٥

إلѧѧى تغييѧѧر تصѧѧنيف 
إن (الأوراق المالية 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

يجѧѧѧѧѧب الإفصѧѧѧѧѧاح عѧѧѧѧѧن 
السياسѧѧѧѧѧات المحاسѧѧѧѧѧبية 
المتعلقѧѧѧة بتحديѧѧѧد القيمѧѧѧة 
الدفتريѧѧѧѧѧة للاسѧѧѧѧѧتثمار ، 
والإفصѧѧѧاح فѧѧѧي حسѧѧѧاب 
الإربѧѧاح والخسѧѧائر عѧѧن 
إيѧѧرادات الاسѧѧتثمار مѧѧن 
الفوائѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧد والعوائѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧد 

توزيعѧѧѧѧѧѧѧات الأربѧѧѧѧѧѧѧاح و
والإيجѧѧѧارات ، الأربѧѧѧاح 
والخسѧѧѧائر الناتجѧѧѧة عѧѧѧن 
بيѧѧع أو إعѧѧادة التصѧѧنيف 
للاسѧѧѧتثمارات ، الھبѧѧѧوط 
فѧѧѧѧي القيمѧѧѧѧة السѧѧѧѧوقية ، 
الھبوط غير المؤقت فѧي 
قيمѧѧѧѧѧѧѧѧة الاسѧѧѧѧѧѧѧѧتثمارات 
طويلѧѧѧѧѧة الأجѧѧѧѧѧل ، كمѧѧѧѧѧا 
يتعѧѧѧѧين الإفصѧѧѧѧاح عѧѧѧѧن 
القيمة العادلѧة للاسѧتثمار 
فѧѧѧѧي العقѧѧѧѧارات ،القيمѧѧѧѧة 
 السѧѧѧѧوقية للاسѧѧѧѧتثمارات
القابلة للتѧداول ، والقيѧود 
الھامѧѧة المفروضѧѧة علѧѧى 
الاسѧѧتثمارات أو تحويѧѧل 
عوائѧѧدھا والمتحصѧѧلات 
مѧѧѧѧѧѧن بيعھѧѧѧѧѧѧا ، تحليѧѧѧѧѧѧل 
محѧѧѧѧѧافظ الاسѧѧѧѧѧѧتثمارات 
بالنسѧѧѧبة للمنشѧѧѧآت التѧѧѧي 
يكѧѧѧون عملھѧѧѧا الرئيسѧѧѧي 

  .التعامل بالاستثمارات 
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

ھنѧѧѧѧѧѧѧѧاك اخѧѧѧѧѧѧѧѧѧتلاف 
محدود بين متطلبات 
الإفصاح في الاثنѧين 
نتيجѧѧѧѧѧѧѧة لاخѧѧѧѧѧѧѧتلاف 
أسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧس القيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاس 
والإثبѧѧѧات والعѧѧѧرض 
التѧѧѧѧѧѧѧي وردت فѧѧѧѧѧѧѧي 

لѧذلك تعتبѧر  المعيار،
متطلبѧѧѧات الإفصѧѧѧاح 

معيѧѧار الѧѧواردة فѧѧي ال
المعتمѧѧѧد فѧѧѧي الھيئѧѧѧة 
كافيѧѧѧѧѧѧѧة وواضѧѧѧѧѧѧѧحة 
وتتسѧѧѧѧق مѧѧѧѧع بѧѧѧѧاقي 

  .فقرات المعيار
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

اخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتلاف 
  .محدود

  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

يعتبѧѧر الѧѧنص الѧѧوارد 
فѧѧي المعيѧѧار المعتمѧѧد 
من الھيئة ھو الأكثر 
ملاءمѧѧѧѧѧѧѧѧة تحقيقѧѧѧѧѧѧѧѧاً 
للاتساق بѧين فقѧرات 

  .المعيار
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  ). تم
تѧѧѧѧѧѧѧاريخ اسѧѧѧѧѧѧѧتحقاق   -٦

الأوراق الماليѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
التѧѧѧѧي تمثѧѧѧѧل ديونѧѧѧѧاً 
علѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى الغيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر؛ 
الظѧѧѧѧѧѧاھرة ضѧѧѧѧѧѧمن 
الأوراق الماليѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 

لبيѧѧѧѧѧѧѧѧع، المتاحѧѧѧѧѧѧѧѧة ل
والأوراق الماليѧѧѧѧѧѧѧѧة 
المحѧѧѧتفظ بھѧѧѧا إلѧѧѧى 

  .تاريخ الاستحقاقٍ 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 الجدول من اعداد الباحثتان.  
لا توجـد :( ننا نرفض الفرضية العدمية الأولـى التـي تـنص علـىفأ مما سبق اعلاه      

فروقات جوهرية بين السياسات المحاسبية المطبقة في العـراق فـي مجـال الاسـتثمار ومـا 
ونقبــــل ) لــــدول الخلـــيج العربيــــةتقضـــي بــــه معـــايير المحاســــبة فــــي دول مجلـــس التعــــاون 

  .الفرضية البديلة 
  :الفرضية الثانية-٢

لا يعـــد تطبيـــق (( لفرضـــية العدميـــة الثانيـــة للبحـــث والتـــي تـــنص علـــىلاختبـــار ا       
معـــايير المحاســـبة المعتمـــدة فـــي دول مجلـــس التعـــاون لـــدول الخلـــيج العربيـــة فـــي مجـــال 

 لُخصـت فيهـا )١ملحـق رقـم ( ةتـم تصـميم اسـتبيان))الاستثمار ملائمـاً للشـركات العراقيـة 
المحاسبة والمراجعة لدول مجلـس  أةالصادر عن هي)٥(متطلبات المعيار المحاسبي رقم 

وتـم توزيعهـا علـى معـدي  ،ة في الاسـتبيان لدول الخليج العربية على شكل اسئلةالتعاون 
القوائم المالية في عينه مختارة مـن الشـركات العراقيـة للتعـرف علـى أراء وتصـورات إفـراد 

والمراجعــة  المحاســبة أة العينــة حــول مــدى ملائمــة المعــايير المحاســبية الصــادرة عــن هيــ
تطبيقهـا مـدى و الاسـتثمارات ويم س وتقـعن قيا لدول الخليج العربية لدول مجلس التعاون

تحسـين  يهـذه المعـايير فـ ة في الشركات العراقية من خـلال التعـرف علـى مـدى مسـاهم
ول القســم الأ،وقــد قســمت اســتمارة الاســتبيان إلــى قســمين ،ورفــع كفــاءة العمــل المحاســبي

ـــةتمثـــل فـــي الخصـــائص ال ـــراد عينـــه البحـــث ديموغرافي ـــاني فتمثـــل فـــي ،لإف إمـــا القســـم الث
وتــم تقســيم الإجابــات فــي اســتمارة الاســتبيان أســئلة اغة متطلبــات المعيــار فــي شــكل صــي

، ١(حيث تـم إعطائهـا أوزان مـن)ضئيلة،إلى حد ما،كبيره(باستخدام المقياس الثلاثي وهو
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البحــث والمتمثلــة فــي مصــرف اســتمارة علــى عينــه )٣٥(وتــم توزيــع .علــى التــوالي)٣، ٢
فــي ألبصــره ) الشخصــية ةلمقابلــعــن طريــق ا(للتــامين ةالشــركة الاهليــالائتمــان العراقــي و 

عـــن طريـــق المراســـلة (فـــي ســـوق العـــراق لـــلأوراق الماليـــة  ةلمســـجلاوعـــدد مـــن الشـــركات 
  :استمارة فقط وقد كانت النتائج كما يلي)٢٥( وقد تم استلام )بالبريد الالكتروني

  :ة الدراسةوصف عين
   )١(جدول رقم

     )الدراسة مؤهل العلمي  وسنوات الخبرة لعينةال( 
  النسبة  التكرار  المؤھل العلمي

  %٠  ٠  أعداديه

  %٨  ٢  دبلوم

  %٦٠  ١٥  بكالوريوس

  %٢٠  ٥  ماجستير

  %١٢  ٣  دكتوراه

  النسبة  التكرار  الخبرة

  %١٢  ٣  سنوات ٥اقل من 

  %٢٨  ٧  سنوات ١٠-٦

  %٠  ٠  سنه ١٥-١١

  %٦٠  ١٥  سنه فأكثر ١٦

يلاحظ من الجـدول رقـم على استمارة الاستبانة  أعتماداً  بيانات الدراسة :المصدر       
ممـن يحملـون  اسة يعد مرتفعا حيث كانت الاكثريـةالدر  بأن المستوى التعليمي لعينة )١(

 كانــت نســبة حملــةالبحــث كمــا  مــن إجمــالي عينــة%)٦٠(وبمــا نســبته سدرجــة البكــالوريو 
 الدراسـة تمثـل الفئـة عينـة وهذا يعني إن %)١٢(ونسبة حملة الدكتوراه%)٢٠(اجستيرالم

  .الاستبانة المؤهلة علميا القادرة على أجابة اسئلة
وقـد تـم توزيـع  ،كما يظهر الجدول ايظا نتائج الدراسة المتعلقة بعدد سنوات الخبـرة      

ســنه فــأكثر  ١٦تنتهــي إلــى ســنوات و  ٥ســنوات الخبــرة إلــى أربــع فئــات تبــدأ مــن اقــل مــن 
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مما يـدل علـى إن إفـراد العينـة %)٦٠(سنه وأكثر بنسبه ١٦حيث بلغت أعلى نسبه لفئة 
  .مما سينعكس إيجابا على نتائج الدراسة ةيتمتعون بخبره عالي

  : نتائج الدراسة
  )٢(جدول رقم 

  هيوضح الوسط الحسابي والانحراف المعيار لأسئلة ألاستبيان
  الانحراف المعياري  ابي الوسط الحس  السؤال

٠.٨  ٢  ١  

٠.٧  ١.٦  ٢  

٠.٧٥  ١.٨  ٣  

٠.٩١  ٢  ٤  

٠.٥٤  ١.٣  ٥  

٠.٩٧  ١.٨  ٦  

٠.٦٣  ١.٧  ٧  

٠.٧٦  ٢  ٨  

٠.٧  ١.٥  ٩  

٠.٣٧  ١.١٦  ١٠  

٠.٦٥  ١.٥  ١١  

٠.٧٥  ١.٧  ١٢  

٠.٤٨  ١.٣  ١٣  

  )استمارة الاستبانة (سبت من بيانات الدراسةتحا:المصدر 
يمكــن ملاحظــة النتــائج المتعلقــة بالاســتبيان والتــي ) ٢( مــن خــلال الجــدول رقــم         

  :كانت كما يلي
ممــا يبــين إن هنــاك  ٠,٨والانحــراف المعيــاري٢بلــغ المتوســط الحســابي للســؤال الأول -١

متوسط ميل لقبول هذا المعيار علـى الاسـتثمار فـي الأوراق الماليـة فقـط لمـا لـه مـن اثـر 
  ايجابي على تحسين الإجراءات المحاسبية

ممـــا يبـــين إن  ٠.٧و الانحـــراف المعيـــاري١.٦بلـــغ المتوســـط الحســـابي لهـــذا الســـؤال -٢
  .هناك تقبل لتخصيص معيار مستقل للاستثمار في العقارات
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وبــــانحراف  ٢الــــى١,٣مــــن  )٨,٧,٦,٥,٤,٣(يتــــراوح المتوســــط الحســــابي للأســــئلة مــــن-٣
لمحاســـبة ممـــا يبـــين ميـــل العينـــة لتطبيـــق  معـــايير ا٠,٩٧الـــى٠,٥٤معيـــاري تـــراوح مـــن 

 االمعتمدة في دول مجلـس التعـاون لـدول الخلـيج العربيـة فـي مجـال الاسـتثمار لمسـاهمته
  .في تحسين إجراءات القياس والإثبات المحاسبي

ممـــا يشـــير إلـــى  ٠,٧وبـــانحراق معيـــاري ١.٥بلـــغ المتوســـط الحســـابي للســـؤال التاســـع -٤
مجلــس التعــاون لــدول قبــول عينــه البحــث لتطبيــق  معــايير المحاســبة المعتمــدة فــي دول 

الخلــــيج العربيــــة فــــي مجــــال الاســــتثمار لمــــا لهــــا مــــن اثــــر فــــي زيــــادة جــــودة المعلومــــات 
  .المحاسبية وإمكانية الاعتماد عليها 

ويتـراوح  ١.٧الـى ١.١٦بين ) ١٣,١٢,١١,١٠(يتراوح المتوسط الحسابي للأسئلة من-٥
بحــث توافــق علــى ممــا يشــير إلــى إن عينــة ال ٠.٧٥الــى ٠.٣٧الانحــراف المعيــاري مــن 

تبني معايير المحاسبة المعتمدة في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربيـة فـي مجـال 
الاســـتثمار لمســـاهمتها فـــي زيـــادة جـــودة الإفصـــاح المحاســـبي عـــن المعلومـــات المتعلقـــة 

  بالاستثمار
ــــة       ــــا للفرضــــية الثاني ــــاك مــــيأوفــــي المتوســــط يتضــــح وطبق ــــق معــــايير  لاً ن هن لتطبي

المعتمــدة فــي دول مجلــس التعــاون لــدول الخلــيج العربيــة فــي مجــال الاســتثمار  المحاســبة
في البيئة العراقية وفقا لآراء عينة البحث مما يـؤدي إلـى رفـض الفرضـية العدميـة الثانيـة 

لا يعــد تطبيــق معــايير المحاســبة المعتمــدة فــي دول مجلــس التعــاون ((والتــي تــنص علــى 
ونقبــل الفرضــية  ))تثمار ملائمــاً للشــركات العراقيــة لــدول الخلــيج العربيــة فــي مجــال الاســ

  . البديلة
  

  :الاستنتاجات والتوصيات 
  : الاستنتاجات

افـراد العينـة اراء  ىوعلـ، اعتمادا على المناقشات والتحليلات التي تناولتها الدراسـة      
تقســيمها علــى  موســيت، الدراســة إلــى بعــض الاســتنتاجات والتــي ســيأتي ذكرهــا تخلصــ، 
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مســـتخلص مـــن  روالأخـــ، مين الأول منهـــا مســـتخلص مـــن الدراســـة التحليليـــة المقارنـــةقســـ
  :وكما يأتي الجانب الميداني

  : الاستنتاجات المستخلصة من الدراسة المقارنة :أولا
الصـــادرة عـــن مجلـــس  ١٤البحـــث دراســـة مقارنـــة للقاعـــدة المحاســـبية رقـــم تنـــاول       

 أةالصـــادر عـــن هيـــ ٥والمعيـــار المحاســـبي رقـــم المعـــايير المحاســـبية والرقابيـــة العراقـــي 
المحاسبة والمراجعة لدول مجلس التعاون لدول الخليج العربية بهدف أختبار مدى أتفاق 
السياســات المحاســبية المعتمــدة فــي العــراق فــي مجــال قيــاس وتقيــيم الاســتثمارات مــع مــا 

وقـد . المجـال تقضي به المعايير المحاسبية فـي دول مجلـس التعـاون الخليجـي فـي هـذا 
ـــة  ـــى الجوانـــب التالي مفهـــوم الاســـتثمار ، الهـــدف والنطـــاق : ركـــزت الدراســـة المقارنـــة عل

ويمكــن تلخــيص . العــرض والافصــاح المحاســبي  ، ،اســس القيــاس والاثبــات المحاســبي 
  :أهم النتائج التي توصل اليها البحث في الاتي 

بية المعتمـــدة فـــي دول توضــح نتـــائج البحـــث انــه يوجـــد أتفـــاق بـــين المعــايير المحاســـ -١
علــى  مجلــس التعــاون لــدول الخلــيج العربيــة والمعــايير المحاســبية المعتمــدة فــي العــراق 

ضرورة وجود معيار محاسبي خاص في مجـال الاسـتثمارات ، يحـدد مفاهيمهـا  واسـس 
القيــاس والاثبــات المحاســبي للمعالجــات الخاصــة بهــا واســس العــرض والافصــاح  عــن 

  .المالية  المعلومات والتقارير
يوضح البحث أن هناك أختلاف فـي النطـاق بـين المعـايير المحاسـبية المعتمـدة فـي  -٢

لــــدول مجلــــس التعــــاون علــــى العــــراق حيــــث يقتصــــر النطــــاق فــــي المعيــــار المحاســــبي 
الاســــتثمارات فــــي الاوراق الماليــــة فقــــط بينمــــا يمتــــد نطــــاق القاعــــدة المحاســــبية ليشــــمل 

 . الاستثمارات العقارية أيضاً 

جوهري بين المعايير المحاسبية المعتمدة  اختلافاً تبين نتائج البحث أن هناك  كما -٣
فــي دول مجلــس التعــاون لــدول الخلــيج العربيــة والقاعــدة المحاســبية المعتمــدة فــي العــراق 
فــي مجــال تصــنيف الاســتثمارات ، فــالاولى تصــنف الاســتثمارات الــى ثــلاث مجموعــات 

الاســــتحقاق وأســــتثمارات فــــي أوراق ماليــــة  وهــــي الاســــتثمارات فــــي أوراق ماليــــة لحــــين
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للاتجـــار واوراق ماليـــة متاحـــة للبيـــع ، بينمـــا القاعـــدة المحاســـبية تصـــنفها الـــى نـــوعيين 
 .استثمارات متداولة وطويلة الاجل 

تبــين نتــائج البحــث أن هنــاك أخــتلاف محــدود بــين المعــايير المحاســبية فــي مجــال  -٤
 .لغرض حيازتها وأن أختلفت الصياغة تكلفة الاستثمارات التي تشمل جميع ما أنفق

بـين المعـايير المحاسـبية الخاصـة  يـاً جوهر  اختلافـاكمـا تبـين نتـائج البحـث أن هنـاك  -٥
بالاستثمارات في مجـال القيـاس المحاسـبي حيـث أن المعيـار الصـادر عـن دول مجلـس 
 التعــاون لــدول الخلــيج العربيــة يقــيس الاســتثمارات لحــين الاســتحقاق علــى اســاس التكلفــة

المعدلــــة بمقــــدار أســــتنفاد العــــلاوة أو الخصــــم ، أمــــا اســــتثمارات الاتجــــار والاســــتثمارات 
بينمــــا تحــــدد القاعــــدة المحاســــبية . فتقــــاس علــــى اســــاس القيمــــة العادلــــة المتاحــــة للبيــــع 

المعتمــــدة فــــي العــــراق معــــالجتين بــــديلتين لقيــــاس الاســــتثمارات وهمــــا التكلفــــة أو القيمــــة 
 .السوقية 

بــين المعــايير المحاســبية فــي مجــال  اً محــدود اً أن هنــاك أختلافــ توضــح نتــائج البحــث -٦
العـــرض والافصـــاح المحاســـبي للاســـتثمارات نتيجـــة لاخـــتلاف اســـس القيـــاس والاثبـــات 

 .المحاسبي لها 

  : الاستنتاجات المستخلصة من الدراسة الميدانية: ثانيا
سـتبيان والـذي اسـتمارة الا من )١٣و ٥ (إن اقل وسط حسابي كان عند السؤالين رقم  ١

ة ممـــا يبـــين إن غالبيـــة إجابـــات المبحـــوثين لهـــذين الســـؤالين كانـــت عنـــد ألفقـــر  )١.٣(بلـــغ 
  .البديلة وهذه الفقرة تنفي فرضية البحث وتؤيد الفرضية ) كبيرة(
ممـــا يبـــين إن ) ٢(والـــذي بلـــع ) ٨و٤و١(إن اكبـــر وســـط حســـابي كـــان عنـــد الأســـئلة-٢

وهــذه الفقــرة ) إلــى حــد مــا(لين كانــت عنــد ألفقــره غالبيــة إجابــات المبحــوثين لهــذين الســؤا
  .ةلبديلاأيضا تنفي فرضية البحث وتؤيد الفرضية 

يلاحــظ أيضــا إن الأوســاط الحســابية لبــاقي أســئلة الاســتمارة تتــراوح بــين أدنــى وســط  -٣
ممــا يبــين أن غالبيــة إفــراد عينــة البحــث يتفقــون ) ٢(وأعلــى وســط حســابي) ٣و١(حســابي

عــايير المحاســبة المعتمــدة فــي دول مجلــس التعــاون لــدول الخلــيج علــى ملائمــة تطبيــق م
  . العربية في مجال الاستثمار للتطبيق في الشركات العراقية 
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  : أما التوصيات التي تم التوصل اليها  فهي
أصـــدار قواعـــد محاســـبية خاصـــة بالاســـتثمارات فـــي العقـــارات بشـــكل منفصـــل عـــن   -١

  .لجمع بينها في قاعدة محاسبية واحدة الاستثمارات في الاوراق المالية وعدم ا
ضرورة أعتماد أسس علمية واضحة لتصنيف  ) ١رقم (على التوصية السابقة  بناءً  -٢

 .الاستثمارات في الاوراق المالية 

ضــرورة أعتمــاد أســس محــددة لقيــاس الاســتثمارات بعــد أقتناءهــا دون تــرك المجــال  -٣
قابليـة القـوائم الماليـة للمقارنـة فـي للاختيار بين أسس بديلة يمكن أن يترتب عليهـا عـدم 

 .المنشآت المختلفة 

العـــرض المحاســـبي الشـــامل لجميـــع المتطلبـــات المتعلقـــة بالاســـتثمارات فـــي القـــوائم   -٤
 .المالية وبما لايترك مجالاً للاجتهاد بشأن عرض المعلومات المتعلقة بها

س والاثبـات بما يحقق الاتساق مع أسس القياالافصاح المحاسبي عن الاستثمارات  -٥
 .والعرض المحاسبي الخاصة بها 

تـــوفير قــــوانين وتشـــريعات محفــــزة للاســـتثمار فــــي العـــراق مــــع تـــوفير المرونــــة فــــي   -٦
 .مصادر التمويل 

تحمــيهم تــوفير المنــاخ الاســتثماري الملائــم والخــاص بتقــديم ضــمانات للمســتثمرين   -٧
 .من احتمالية عدم استقرار الوضع الامني

ستثمر في العقـارات علـى اتبـاع الدراسـات الواجـب القيـام بهـا توفير دليل يساعد الم  -٨
علــى المشــروع الاســتثماري قبــل تنفيــذه مــع الزاميــة تقــديم نتــائج الدراســات الــى الجهــات 

 .المسؤولة التي تقرر اما بقيام المشروع الاستثماري او برفضه 

  
 

  
  :الهوامش

،  ١وائــل للنشــر ، طزيــاد ، مبــادئ الاســتثمار ، عمــان ، الاردن ، دار  رمضــان ، -١
 . ١٣، ص ١٩٩٨
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   ٢٠١١لسنة ) ١٩(مجلة الاقتصادي الخليجي العدد 

٢- Swannell ,Julia ,the oxford modern English dictionary ,1992 
,Ty peset by latimer trend  company ltd , ply moth , doven printed 
in Great Britain ,p:5,62.                                                                    

 ،دار وائــل الســابق للنشــر ، بيــروت جــروان الســابق ، الاقتصــاد ،الاعمــال و  قــاموس -٣
 .لبنان 

ع ي، بـــــويهي محمـــــد ، دراســـــة الجـــــدوى ومعـــــايير تقيـــــيم المشـــــار حكـــــيم، بـــــن حســـــان  -٤
 . ٧،ص٢٠٠٦،جامعة الجزائر،في ادارة الاعمالمنشورة رسالة ماجستير ،الاستثمارية 

٥- Gvedj Norbert, finance  d enter prise ,les regles de jen , les 
editions d organizations, France , 1997 , p:273                                 

،دار وائـل  ١يـة ، طفيصل محمود ، الأستثمار فـي بورصـة الاوراق المالالشواورة ،  -٦
 . ٣٠،ص ٢٠٠٨للنشر ،

 . ٧كيم، بن حسان ، مصدر سابق ذكره ،صح -٧

          اساسيات الاستثمار ، الانترنت هاني ، المساعد في  عرب ، -٨

www.rsscrs.com                                                                               
 . ٣٥ص الشواورة ، فيصل محمود ، مصدر سابق ذكره ، -٩

  الانترنت  ار ،مثهاني ، المساعد في اساسيات الاست عرب ،  - ١٠

                                                              www.rsscrs.com  

 . ٣٨رمضان ، زياد ، مصدر سابق ذكره ،ص  - ١١

 . ٨حكيم، بن حسان ، مصدر سابق ذكره ، ص - ١٢

١٣ - ZriBodie,Alex Kane ,Alan J.M ARCUS ,Essentials afinves 
tents ,sixth Edition ,McGraw Hill /Irwin ,New york ,2007 
.p:103-104 .                                                                                   

المحاســبة الدوليــة وانعكاسـاتها علــى الــدول العربيــة ، ، ابـو زيــد ، محمــد المبـروك  - ١٤
 . ٥٨، ص  ٢٠٠٥مصر ،  أيتراك للطباعة والنشر  ،

محاســبة والمراجعــة فــي ضــوء المعــايير محمــد عبــد الســلام ،ال ، محمــود البيــومي - ١٥
ــــة ، منشــــأة المعــــارف ،الاســــكندرية ، مصــــر  وعناصــــر الافصــــاح فــــي القــــوائم المالي

 . ١٢، ص ٢٠٠٣،
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 ١١٦آسكا  ، العدد  لمحاسبين القانونيينالمجمع العربي ل مجلةنعيم ،  دهمش ، - ١٦
 .٨،ص  ٢٠٠٦،

-الحصـــاد-الجـــذور( ية الدوليـــة هلالـــي ، حســـين مصـــطفى ، المعـــايير المحاســـب - ١٧
 . ٢٤، ص ٢٠٠٦، المنظمة العربية للتنمية الادارية ، القاهرة ، مصر ،) المستقبل

معــايير  هيئــة المحاســبة والمراجعــة لــدول مجلــس التعــاون لــدول الخلــيج العربيــة ، - ١٨
 www.gccaao.org    الانترنت   المحاسبة المالية ،

جمهوريـــة العـــراق ، مجلـــس المعـــايير المحاســـبية والرقابيـــة /ديـــوان الرقابـــة الماليـــة - ١٩
 www.bsairaq.net الانترنت  ،

 . ١٤  زياد، مصدر سابق ذكره ، ص رمضان ، - ٢٠

ـــد آل آدم ، يوحنـــا،  - ٢١ صـــالح الـــرزق ، المحاســـبة الاداريـــة والسياســـات الاداريـــة عب
 .  ٢٨٢ص ،٢٠٠٠معاصرة ،عمان ،الاردن ، الحامد للنشر والتوزيع ،ال

الحيـــزان ، اســـامة بـــن فهـــد ، تحليـــل المعيـــار الســـعودي المقتـــرح للمحاســـبة عـــن  - ٢٢
،العلـــوم الاداريـــة  ١٦الاعانـــات والمـــنح الحكوميـــة ، مجلـــة جامعـــة الملـــك ســـعود ، م 

 . ١٠٥، ص  ٢٠٠٤، الرياض ، ) ١(

الاسـتثمار والتمويـل بـين النظريـة والتطبيـق ،  خربوش، حسـني علـي ، وآخـرون ، - ٢٣
 . ٢٠، ص ١٩٩٠عمان ، الاردن ، 

حاســـبة عـــن الاســـتثمارات ، الانترنـــت ، الم)  ٤٠(معيـــار المحاســـبة الـــدولي رقـــم  - ٢٤
.://www.incometax.gov.eg/tdr/Stand/a30/a300.doc 

  
  
 

 .٣٧الشواورة ، فيصل محمود ، مصدر سابق ذكره ، ص  - ٢٥

 .الانترنــــت، مصــــدر ســــابق ذكــــره ، )  ٤٠(معيــــار المحاســــبة الــــدولي رقــــم  - ٢٦

 .://www.incometax.gov.eg/tdr/Stand/a30/a300.doc 

الانترنـت ،) ١٤(القاعـدة المحاسـبية رقـم  العـراق ، جمهوريـة/ديوان الرقابـة الماليـة - ٢٧
 www.bsairaq.net  



  التقويم المحاسبي للاستثمارات ومدى الملائمة مع المعايير المحاسبية في دول مجلس التعاون الخليجي
 

   ٢٠١١لسنة ) ١٩(مجلة الاقتصادي الخليجي العدد 

هيئــة المحاســبة والمراجعــة لــدول مجلــس التعــاون لــدول الخلــيج العربيــة ، المعيــار  - ٢٨
    rgwww.gccaao.o    الانترنت   ، ) ٥(المحاسبي رقم 

      
            

    
  
  
  
  


