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Abstrct 
This study aims to determine the effect of the change in interest rate in bank 
acteivities . To anderstanding this relationship we shoud be making the 
important analysis.this search, implication study on Rafidain Bank .the bank 
have been chosen as a sample of this study a according to importance 
represented in the process of economic and social development.Rafidain bank 
continued his activity as a first and biggest institution worker in the Iraq banking 
community by support the national economy and presentation the bank services 
to costomers and all citizens. In order to a chive the study 's objective the main 
haypothesis have formulated ,that change in interest rate effects in bank 
acteivities,this hypothesis is dividing to two subhypothesis, the first:change in 
size of banking deposits effects in loans and advances size.This study gat some 
conclusions related to its theoretical and particle aspects and come out with a 

number of recommendationthat that can be used by bank  .                   
  

                                     -:الخلاصه
 على النشاط المصرفي باعتبـاره احـد      ة الفائد تغيرات أسعار الى التعرف على اثر   البحث   ا  ى هذ عسي  

تؤثر التغيرات فـي    ( فرضيه مفادها    الى على ذلك النشاط وقد استند البحث        ة المؤثر ةالعوامل الخارجي 
واظهرت نتائج التحليـل دلائـل      ) مل الاخرى على النشاط المصرفي      اسعار الفائده في حال ثبات العوا     

 علـى الودائـع والقـروض       ة من المؤثرات لتحديد سعر الفائد     ة من خلال مجموع   ةتدعم هذه الفرضي  
وتوصل البحث الى عدد من التوصيات التي تؤكد على تعزيز التواصل العلمي             . ةوالتسهيلات الائتماني 

  .ملي بهدف ربط وتيرة النمو الاقتصادي والاجتماعي للبلد  بالواقع العةوربط النظري
 امام تحديات متزايده، فوجهات النظـر المتعلقـه بتوجهـات الاداره      ة المصرفي ةاداراصبحت الإ  لقد   

وأساليبها قبل عقد مضى قد تغيرت تماما ، واصبح مدراء العقود السابقه امام بيئه مـصرفيه غريبـه                  
 ةتلفت الاسواق التي كانت تحصل المصارف على النقود منها بصوره جذري          واخ. وغير معروفه لديهم    

الاجـراءات الحمائيـه علـى      و  وظهرت اسواق جديده وقد اختلفت الكثير من العقود التنظيميه القديمه         
،فالاعمال المـصرفيه الجديـده     ة وواضح ة كبير ةالاساس الجغرافي وتقديم المنتجات المصرفيه بصور     

 الالكتروني لمنتجاتها وخدماتها ويتم دعمها بنظم معلومات واتصالات فعاله عن بعد            تعتمد على التسليم  
وان تزايد تعقيد العمل المصرفي يمثل بالنسبه للكثير من المدراء فرصه للبحث والابـداع لكـل مـن                  

ب المفاهيم والاساليب في العمل المصرفي من اجل تطوير اساليب العمل وتقنيات تقديم الخدمات ليتناس             
 في التطـور    ة وبمعدلات متسارع  ة والقانوني ة السياسي ة والتغير في البيئ   ة الاقتصادي ةمع التعقيد في البيئ   

التكنلوجي والمعلوماتي والتزايد في مستوى المنافسه مما يتطلب اداره مصرفيه كفوءه وقويـه قـادره               
  .على التعامل مع هذه التغيرات 

مـوال   في عمليات نقل الا    ة من خلال دور الوساط    ةلاقتصادي ا ةن للمصارف دورا كبيرا في التنمي     إ   
وحدات العجز اذ ان نقل هذه الاموال قد تكون مباشره ولكن من المحتمـل ان                الى   من وحدات الفائض  
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 ـ              ياتكون متطلبات عمل    الكميـه وتـاريخ     ةت النقل بـين هـذه الوحـدات غيـر متطابقـه مـن ناحي
  . ة والتسديد ومخاطرة المعاملةللتسويق والتجزئ ة والقابليةالاستحقاق،والخصائص القانوني

ن صعوبة تحقيق التوافق بين متطلبات كل طرف من اطراف هذه المعامله يمكن تجنبـه مـن                 إ       
 خلال الوساطه لتحويل الاموال من المدخرين الى المقترضين من خلال الاسـواق الماليـه المفتوحـه               

لوحـدات وتوزيعهـا    ه  ا  لهـذ   حقوق ملكيـة معياريـة     روض او قوالوساطه المالية ومن خلال ايجاد      
ان سيولة وقابلية تسويق مثل هـذه الاوراق الماليـة يمكـن            . للمستثمرين في الاسواق المالية المفتوحة    

ويأتي دور الوسطاء الماليين عنـدما      . تطويرها وتحسينها بصورة واضحة من خلال الاسواق الثانوية       
رضين خاصة حيث يقوم الوسطاء بايجاد اثنين من الاسواق         قتتكون متطلبات وخصائص المدخرين والم    

ترضـين  قالفرعية لتسهيل تدفق الاموال بينهم وقد يقوم الوسطاء بشراء الاوراق المالية الأولية من الم             
الى الوحدات المـدخرة    ) الودائع( وفي السوق الفرعي الثانوي يقوم ببيع مطلوباته مثل          )روضق ال (مثل

ون هيكل موجوداته ومطلوباته لأرضاء رغبـات كـلاً مـن            للوسيط المالي ان يكّ    وبهذه الطريقة يمكن  
ترضين والمقرضين النهائيين في الاقتصاد ومن خلال مـسك محـافظ ذات تنويـع جديـد فـي                  قالم

فأن الوسطاء سيكونون قادرين على تخفـيض مخـاطر الوحـدات المـدخرة ومـساعدة             . الموجودات
 ) (ال بالكميــات والــصيغ التــي يرغبــون بهــا المقترضــين علــى الحــصول علــى الامــو

Hambell,1999:18           ومن اجل ان يؤدي المصرف وظائفه الأساسية بكفاءة وفعالية فأن على أدارته ان
تختار وتراقب وبشكل مستمر توليفة مصادر التمويل وكلفتها حيث ان التغيير في الكلفة يـؤدي الـى                 

لفة التمويل يتبعه تغير مناسب في  الايرادات لأدامة هامش          التغيير في السيوله المتاحة وان التغير في ك       
الربح المطلوب ومن خلال ماتقدم يمكن ان نلاحظ بشكل واضح مدى الأعتمادية والترابط بين وظيفـة                

  .قبول الودائع وبين وظيفة تقديم القروض والأئتمان حيث التغير في أحدهما ينعكس بأثر على الآخر
           Research Methodologمنهجية البحث 

 لهـا   ة التي يهدف البحث الى دراستها وايجاد الحلول الناجح        ةحث سيتم التعرف بالمشكل   بي هذا الم     ف
من خلال عدد من الفرضيات والتعريف ايضا بمتغيرات البحث وبطرق التعبيـر عنهـا والاسـاليب                

  . التي سيتم استخدامها الإحصائية
  مشكلة البحث:  أولا   

لة البحث في التغيرات المستمرة في اسعار الفائدة باعتبارها مـن العوامـل الخارجيـةعن               تتمثل مشك 
سيطرة المنشات المصرفية وانعكاساتهاعلى سياسات وانشطة هذه المنشات،مما يتطلب من ادارات هذه            

  .المصارف دراسة وتحليل هذه العوامل والتعمل معها بما ينسجم واهداف واستراتيجيات هذه المنشات
 Hypothessis:فرضيات البحث : ثانيا

 في حالة ثبات العوامل الاخـرى  ةتؤثر التغيرات باسعار الفائد   :  للبحث هي    ة رئيس ة   تم وضع فرضي  
 ة الرئيـس  ةفي النشاط المصرفي المتمثل بحجم القروض وحجم الودائع الممنوحه  وتتفرع من الفرضي            

  :فرضيتان فرعيتان هي
 في حجم الودائـع بـشكل ايجـابي ومعنـوي           ةاسعار الفائد بؤثر التغير     ي:  الاولى ة الفرعي ةالفرضي-

  . في اسعار الفائده يؤدي الى زيادة حجم الودائع والعكس صحيح ة أي ان الزيادايإحصائ
حجم الودائع الناجم عن التغير في اسعار الفائده فـي حجـم            بيؤثر التغير     : ة الثاني ة الفرعي ة الفرضي -

ن زيادة حجم الودائع يؤدي الى زيادة حجم القـروض الممنوحـه والعكـس               أي ا  ،القروض الممنوحه 
  .صحيح

  اهمية البحث: ثالثا
ه ي تتعلق بالتغيرات في البيئه الاقتـصاد      ة في الوقت الحاضر تحديات كبير     ة   تواجه المنشآت المصرفي  

ايد حدة المنافـسه    والتغيرلت في البيئه التشريعيه والمعدلات المتسارعه في التطورات التكنولوجية وتز         
   وتحليـل  ت من خلال دراسـه    ا التحدي  مواجهة هذه   كفوءه قادره على    مصرفية الامر الذي يتطلب ادارة   
ارج سيطرتها بغية التعـرف     خ تقع   ي الدور سواء تلك الت     المنشات المصرفية  كافة العوامل المؤثره في   
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 المـصرف   ة التي تقع خارج سيطر    على آثارها السلبيه من اجل تحاشيها أوالحد منها ومن بين العوامل          
ط المـصرفي   ار الفائده التي يقوم البنك المركزي باصدارها والتحكم فيها والتي تؤثر في النش            اهي اسع 

وقد جاءهذا البحث لدراسة الاثر الذي يمكـن ان         . يه  نوخصوصا الودائع والقروض والتسهيلات الائتما    
  ةالقروض الممنوحفي حجم ها  وانعكاس تاثيرةيتركه في اسعار الفائد

 Objectives of the studyاهداف البحث: رابعا
   :تية   يهدف البحث الى تحقيق الاهداف الا

تغير الذي يحصل في اسعار الفائده الممنوحةعلى       لتحديد مدى استجابة حجم الودائع المصرفيه ل       -١
ائع ام ان هناك    الودائع وهو ان التغير في اسعار الفائدة يفسر كل التغير الحاصل في حجم الود             

  .عوامل اخرى
تحديد مدى استجابة القروض المصرفية  الممنوحة للمتغيرات التي تحصل في حجـم الودائـع              -٢

 .التي تفسرها المتغيرات الحاصلة في الفائدة
  في متناول الادارة المصرفية لمصرف الرافدين وللباحثين فـي           هوضع نتائج البجث وتوصيات   -٣

    .اديعد احد الدعامات الرئيسة في الاقتصمجال القطاع المصرفي الذي 
  :عينة البحث: خامسا

    اقتصرت عينة البحث على مصرف الرافدين وهو  اقدم مصرف تجاري حكومي وطنـي ممـول                
ويهـدف الـى   1941 ة لـسن 33نون رقم ابراسمال مدفوع بالكامل من الخزيتة العامة اسس بموجب الق

ق الارباح والمساهمة في التطور والنمو الاقتصادي في القطـر          تجميع الاموال واعادة لستثمارها وتحقي    
 وطبقـا   1981 لـسنة  92في اطار الاهداف والسياسات النقدية والمالية ويعمل بموجب القانون رقـم  

مل والانتشار  ع ويتميز هذا المصرف بالخبرة الطويلة في ممارسة ال        1993 لسنة   2للنظام الداخلي رقم    
 ـ عدد الفـروع المـصرفية ولـه سـمعة ج          الجغرافي الواسع من حيث    وسـاط العربيـة    دة فـي الا   ي

 وذلك لتوفر البيانات 2002 -1997اما مدة الدراسة فكانت للسنوات ) 64 :2004،الجبوري (والدولية
  .الخاصة بها

  :وصف متغيرات البحث وطرق التعبير عنها : اسادس
) المتغير المستقل  (ةول سعر الفائد     من خلال فرضيات البحث يتضح ان هناك ثلاثة متغيرات هي الا          

والذي يتاثر بـالتغير    ) المتغير الوسيط (والذي يؤثر في المتغيرين الاخيرين والمتغير الثاني هو الودائع          
حيث يتاثر بـالتغيرات    )المتغير المعتمد (ةفي سعر الفائده اما الثالث فهو القروض والتسهيلات  الممنوح         

  :المتغيرات المذكوره كما في ادناه   ويمكن وصفةائدالحاصله في حجم الودائع وسعر الف
 سيتم الاعتماد على سعر الفائده الاسمي المرجح على الودائع الذي تتضمنه جداول             ةسعر الفائد   - أ

 مرت بمراحـل    ة عن البنك المركزي العراقي اذ ان اسعار الفائد        ة الصادر ةر الفائد عاتحديد اس 
  .منها 
 (12%)وللودائع الاجله (10%)لفائده لودائع الادخارتم تحديد سعر ا:المرحله الاولى  •

  .1998 ولغاية عام1995وتم العمل بموجب هذه الاسعار من عام 
 لودائع الادخار وكـذلك للودائـع       )%9.5(تغير سعر الفائده واصبح   : المرحلة الثانية    •

 1999الثابته خلال عام
 .للودائع الآجله%)9.7( ولودائع الادخار%) 9.5( الى 2000تغير عام:المرحلة الثالثة  •
لودائع الادخار %) 8( الى 2002و2001ر الفائده عام عتغير س: المرحله الرابعة •

  .للودائع الثبتة%) 8.7(و
 :الاساليب الاحصائية :ابعسا

ر الفائدة في حجم الودائـع المـصرفية        الغرض اختبار فرضيات البحث وقياس مدى تاثير التغير باسع        
في حجم القروض الممنوحة سيتم اعتماد اسلوب تحليل الانحدار الخطي البسيط         ومن ثم قياس تاثير ذلك      

ويتم تقديره بدلالـة المتغيـر المـستقل        ) Y(الذي يعتمد على وجود متغيرين احداهما معتمد ويرمز له        
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ابـو صـالح    :(ويمكن التعبير عن هذه العلاقة بمعادلة الانحدار الخطي الاتيـة         ) X(ويرمز له بالرمز    
،1997:132(  

                                                                   Y=a+bX 
   المتغير المعتمد او التابع -Yحيث ان  

A            - تشير الى الحد الثابت في المعادلة الذي يعبر عن قيمة )Y (في حالة كون قيمة)X (  
  تساوي صفر  
  B-غير في  تعبرعن مدى خط الانحدار الذي يعين الت)Y   (  ــر ــدما تتغيـ ) X(عنـ

    .بمقداروحدة واحدة
             X- المتغير المستقل   
ة البيانات واختبار فرضيات البحث فقد تم وضع معادلتي انحدار تعبـر الاولـى عـن                جولغرض معال 

ثانية اما المعادلة ال  ) X1(بدلالة اسعار الفائدة    )Y1(نحدار الخطي البسيط لحجم الودائع كمتغير معتمد      الا
بدلالـة  ) Y2(فتعبر عن معادلة الانحدار الخطي لحجم القروض والتسهيلات المصرفية كمتغير معتمد            

ومن خلال استخدام هذا الاسلوب لاختبار الفرضيات سـيتم تحديـد         ) X2(حجم الودائع كمتغير مستقل     
كمـا  ) -1(و) +1(بين  بين المتغير المعتمد والمتغير المستقل والذي تتراوح قيمته         ) R(معامل الارتباط   

الذي يقيس المدى الذي يفسره في بيانات المتغير المعتمد وسيتم اختبار           )R2(سيتم تفسير معامل التحديد     
وسيتم تحليل البيانات باستخدام البرنامج المحمـل علـى         ) F(ة الاختبار وذلك باستخدام  اختبار       يمعنو

  .الحاسوب 
  

                      Theoretical Review: النظرية للبحث المراجعة:لاول المبحث ا
  

 في اقتصاديات البلدان سواء النامية او المتقدمة من خلال امتلاكها الحـصة             مهمتقوم المصارف بدور    
الاكبر في عمليات الوساطة المالية سواء وظيفتها التقلـــيدية او الجديدة فموجودات المصرف هـي              

 ـ    ات القروض والتسهيلات او مدفوعات مستقبليه يدين بها        موجودات ماليه تتضــمن عقود للمدفوعـ
المقترضون للمصرف من الافراد والشركات والحكومه كما تقوم بقبول الودائع او اصـدار التزامـات               
تعاقديه بصيغ ودائع او قروض للحصول على الاموال لشراء موجوداتها الماليه ويحـصل المـصرف               

تراكم الارباح المحتجزه  ويحتل راس المال مصدرا ثانويـا          على راس المال من خلال بيع الاسهم او         
للاموال ولكنه ذات اهمية كبيره لدعم قدرة المصرف على تحمـل المخـاطره وبـذلك يتـضح دور                  

النهائيين في الاقتصاد وبذلك فانه يتنافس مع        نيالمصارف في كونها تلبي رغبات المقترضين والمقرض      
ة الرغبات الماليه المتنوعه لوحدات الفائض والعجـز النقـدي          كل مؤسسه تسعى الى تحقيق هدف تلبي      

ت التي تتحدد بـدفع الفائـده او        التزاموبذلك تبدأ الوساطه بالحصول على الاموال من خلال اصدار الا         
تقديم خدمات لمجهزي الاموال ثم تجميع هذه الاموال وتحويلها الى قروض يمكـن بيعهـا مـصحوبه                 

م على الاموال   هالذين يدفعون مقابل حصول   )وحدات العجز   (ي الاموال   دمخبالخدمات الاخرى الى مست   
 تقدم المصارف خدمات غير ماليه لكـلا نـوعي           الخدمات المالية   بالاضافه الى   ،فوائد محدده للوسيط  

من اجل تحسين صورة الوسيط لديهم ومن خلال القيام بهـذه           ) مجهزي الاموال  ومستخدميها   (الزبائن  
ومن . طيتها من خلال الزبائن     غ يجب ت  ة كبير ةتحمل المصارف مصاريف غير مباشر    العمليه البسيطه ت  

 التي تؤثر على نشاط المصرف والذي يعد عامل خارج سيطرة الاداره أي انه يحدد من         ةالعوامل المهم 
ث  وفي هذا المبح   ةسه النقديه هو سعر الفائد    اقبل البنك المركزي او أي جهه تقوم مقامه استنادا الى السي          

  .  وحجم الودائع وحجم القروضة للبحث والتي هي سعر الفائدةسيسنجرى مناقشة المتغيرات الرئ
  Interest Rateسعر الفائده : اولا

 ة فالجهات او الوحدات الاقتـصادي     ة من خلال اسعار الفائد    ة المالي ة  يحدد رأس المال في اطار النظري     
ع سعر فائده اعلى مما يمكنها من جلب رأس مـال            تستطيع ان تدف   ة مربح ةرص استثماري  ف التي تواجه 
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 ـ  ف لغرض مساعدة بعض     ةوتتدخل الدوله في تحديد آلية سعر الفائد       ات الـصغيره   شئات المجتمع والمن
وذلك بوضع شروط ومواصفات خاصه ولاسباب عديده وفيما يلي يتم مناقشة سعر الفائـده وانواعـه                

  والعوامل المؤثره فيه 
 Interest definitionتعريف سعر الفائده -١

فالشخص الذي يتنازل عن نقوده الآن نتيجة       .  يدفع او يحصل    ان    الفائدة هي مبلغ معين من المال اما      
) المدين ( في حين ان المقترض ، .على الفائدة بعد مدة معينة يتفق عليها صلحستي) الدائن ( اقراضها 

كما عرفـت    ) 30:2002ي،السويد( عند بداية   يدفع فائدة عند انقضاء المدة نظير حصوله على المبلغ          
 ـ                  رض  ـعلى انها العائد على راس المال المستخدم وثمـن اسـتخدام الامـوال واجـرة المـال المقت

  ).127:1996،المومني(
( وعرفت ايضاً على انها مبلغ معين يـدفع مقابـل اسـتخدام راس المـال لمـدة زمنيـة معينـة                      _ 

  )25:1999،ملحم
بة مئوية تحسب على اساس سنوي وهو حاصل قسمة مبلغ الفائدة علـى المبلـغ               نس: وسعر الفائدة هو    

  .ترضقالمودع او الم
وانما ، او انه النسبة المئوية لمقدار الفائدة منسوباً الى المبلغ الاصلي والذي لايدفع ثمناً للأقتراض فقط                

   )Weston,et.al,1996:40(يدفع كنوع من المكافئات للمدخرين 
  :اريف اعلاه يرى الناحثمن خلال التع

نتيجـة لتنازلـه    ) المقرض(ان سعر الفائدة هو المكاسب او المنافع المالية التي يحصل عليها المستثمر             
  . عن المبلغ المعين لفترة زمنية متفق عليها وغالبا ما تكون تسبة من هذا المبلغ تدفع من قبل المقترض

  :          واع الفائدة ان2-
                                   :الفائدة البسيطة •

بشكل عام تفسح القروض المجال امام من ليس لديه اموالاً للأستهلاك مقابل اعادة مبالغ القروض الـى   
اصحابها بعد مدة محدودة وان الطرف المدين يدفع اصل المبلغ مضافاً اليه الفائـدة المحـسوبة علـى                  

  .اساس نسبة معينة
سلوب الذي يتم فيه حساب الفائده بشكل تراكمي يرتبط ايجابيا مـع            هو  الا  _ :الفوائد المركبه  •

  .ةالوقت وهي ماتعرف بالفائده المركب
  :  الاسمي والحقيقية سعر الفائد-٣

 الاسمي على قدر كبير من الاهميه لأن مايؤثر فـي           ة الحقيقي وسعر الفائد   ةلعل التمييز بين سعر الفائد    
 الفائده الحقيقي من الاستثمار والاقتراض والتكلفه الحقيقي نظيـر          قرارات المدنيين والدائنيين هو سعر    

الاقتراض بالنسبه للمدنيين فقد يمر الاقتصاد في فترات يكون سعر الفائده فيها مرتفعا في الاسواق في                
ان ذلك ما يتناوله مفهوم القوه الشرائيه للنقـود         . حين يعد منخفضا اذا اخذت نسبة التضخم في الاعتبار        

 يوفر مقياسا للتغير الذي يطرأ على القيمه الحقيقيه لمبلغ ما وقدرته على شراء سلع وخدمات لأنه                 الذي
يأخذ بنظر الاعتبار التغيرات التي قد تطرأ على مستوى الأسعار في اتجاه مواز يمكن استخدامه مقياس              

القوه الحقيقيـه لـذلك     مماثل يميز بين مايحصل عليه المودع من عائد على شكل فائده ويبين القدره أو               
)  Fisher(العائد الذي سيحصل عليه في المستقبل وهذا المقياس هو سعر الفائده الحقيقي الذي عرفه                 

   -: الاتية في معادلة
السويدي  (    ,31:2002 )          Y  = I – pe    

  ر سعر الفائده الحقيقيبتع:  Y ان اذ
I :ر عن سعر الفائده الاسميبتع  
 :pe التضخم المتوقع نسبة  

ونسبة عدم التسديد وعلاوة    ، ان سعر الفائده الحقيقي يأخذ بعين الاعتبار السعر الحقيقي ونسبة التضخم            
  .مخاطرة الأجل وعدم الاستحقاق
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  Factors that Influence on Interest Rate       ةالعوامل المؤثرة في سعر الفائد4-
  -: الى نوعين من العواملةفائديمكن تقسيم العوامل المؤثره في سعر ال

 وهـي   ة مباشـر  ةحاولت ان ترسم ملامحها عدد من النظريات والثاني       ، ة الاولى منها غير مباشر   
وفي ما يـأتي    ،  لعمليات الادخار والأستثمار   ة المحدد ةالعوامل التي تنطلق من الظروف الاقتصادي     

   -:تعريف مختصر للنوعين
امل التي حاولت خلالها بعض النظريات أن تفسر تحركات أو          وهي العو : العوامل غير المباشره  -اْ

  يسلوك سعر الفائده وهذه العوامل ه
 ). 258:200 ،هنيدي( 

   Expecta tions )( نظرية التوقفات 1-
 تحدد علـى ضـوء توقعـات        ةستحقاق ومعدل الفائد   بين تاريخ الإ   ة على العلاق  ةتؤكد هذه النظري  

ن العلاقه بين   إوقعات تشير الى ارتفاع مضطرد في أسعار الفائده ف        العاملين في السوق فأذا كانت الت     
  .ةالعائد وتاريخ الأستحقاق ستكون علاقه طردي

  Liquidity Preference نظرية تفضيل السيولة       -2
 التي يسهل تحويلها الى نقديه      ة بأن المستثمرين عادة ما يفضلون الاوراق المالي       ةتقضي هذه النظري  

 بين   طرديه ماليه قصيرة الاجل ويحمل هذا التحليل افتراض وجود علاقه        "اوراقا" اساساوالتي تمثل   
ئد وتاريخ الاستحقاق فاذا كان الهدف من الاستثمار تحقيق عائد مرتفع فمن المتوقع ان توجـه                االع

  . الى استثمارات طويلة الاجلةالموارد المتاح
  segmented market نظرية تجزئة السوق           -3
تؤكد هذه النظريه على عدم وجود علاقه بين الاوراق الماليه الطويله والاوراق الماليه القـصيرة               .

الاجل فلكل سوق خاص به يتحدد فيها العائد وفقا لقانون العرض والطلب ولاتوجـد علاقـه بـين          
  ).(Jessup,1980:171العائد وتاريخ الاستحقاق  

  Direct Factors:     العوامل المباشره-ب
  : وهذه العوامل هي

 Monetary Policy  ة النقدية السياس-1  
يؤثر عرض النقد والودائع تحت الطلب بشكل واضح في مستوى النشاط الاقتصادي وفي نسبة التضخم               
كما ان السلطه النقدية تؤثر في حجم عرض النقد وفي سرعة تداوله اذ ان زيادة نسبة عـرض النقـد                    

ار الفائدة أي جانب احتمالية ارتفاع معدل التضخم المتوقـع والعكـس            يؤدي الى انخفاض مستوى اسع    
  .صحيح

 (Fiscal Policy)  السياسة المالية            -2
لدولة على ماتحققه من ايرادات يؤدي الى زيادة حجم الـدين العـام لأن              لان زيادة حجم النفقات العامة      

اض المباشر من المصارف وعليه كلما زاد حجم الدين         قترالفارق يمول اما بالدين العام المتداول او بالإ       
  .كلما زادت اسعار الفائدة

 (Economic Activity Level):          مستوى النشاط الاقتصادي-3
يتفاعل هيكل سعر الفائده مع مستوى النشاط الاقتصادي اذ ان ارتفاع مستوى النشاط الاقتصادي يؤدي               

تالي زيادة اسعار الفائدة وخاصة اذا مارافق ذلـك ارتفـاع حالـة             الى زيادة الطلب على الأموال وبال     
  .التضخم والعكس صحيح في حالة الفتور

   )Banking Deposits(  الودائع المصرفية    -:ثانيا
 تعتمد عليها في تلبية النسبة الأكبـر         اذ تعد الودائع اهم مصادر التمويل الرئيسة في المنشآت المصرفية        

المطلوبة من قبل الوحدات الأقتصادية التي تعاني عجز في الأموال وتنشأ الودائـع             من الحاجة للأموال    
  . نتيجة لوجود فائض نقدي يزيد عن حاجة الوحدات الأقتصادية ذات الفائض

الودائع أحد الوظائف الرئيسة للمصارف والتي من دونها لايتمكن المصرف من الأقـراض               ويعد خلق 
الودائع المشتقه ( لمصرف قد تتحول هذه بدورها الى ودائع يطلق عليها         وعند اقراض الأموال من قبل ا     
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وفي هذه الفقرات نتناول مفهوم الودائـع وأهميتهـا وأنواعهـا           ) 108:2000الحسيني والدوري     ) ( 
  -:والعوامل المؤثرة في تنميتها

 الماليـة     مفهوم الوديعة هي المبلغ المصرح به بأية عملة كانـت والمودعـة لـدى المنـشآت                 -1  
وهنـاك بعـض   . والمصرفية والواجبة الدفع والتأدية عند الطلب أو بعد أنذار في تاريخ استحقاق معين   

الحـسيني والـدوري    ( المبالغ التي يتم ايداعها في المصرف الاّ انها لاتدخل ضمن مفهوم الودائع منها            
105: 2000 (  

  .عتماداتـ المبالغ المودعة بالعملة المحلية لقاء فتح الإ
  .ـ المبالغ المودعة لقاء اصدار الكفالات

  . عتمادات المفتوحةـ المبالغ المودعة بالعملات الأجنبية كغطاء للإ
  .            نفسهـ مبالغ أحد فروع مصرف معين لدى فرع آخر من  المصرف

  ) Banking Deposits Classification(  تصنيف الودائع   -2
هنـدول  :      (حسب معـايير التـصنيف الـى الودائـع الآتيـة           يمكن تصنيف الودائع المصرفيه     

163:2005 (  
وهي الودائع التي تجري عليهـا عمليـات سـحب    ) Idle Active( حسب حركتها اما نشيطه -اْ

وهي المـستقرة   ) Restricted(  يبقى رصيدها غير مستقر او ودائع خامله       من ثم وايداع كثيرة و  
  .نسبيا

والتي تنشأ عن عمليات ايداع نقـود  ) Primary Deposits( ية حسب منشأها أما ودائع أول-ب
 Derived( أو شبكات محسوبة على مصرف آخر فـي نفـس المـصرف أو ودائـع مـشتقة      

Deposits ( وهي وهمية تخلقها المصارف عن طريق فتح القروض ) خلق النقود.( 
) (Corresponding Banksحسب مصدرها أما ودائع أجنبية تمثل المصارف المراسـلة  -ج

وودائع غير المقيمين لدى المصرف أو ودائع محلية والمحلية يمكن تقسيمها الى ودائـع القطـاع                
 .الخاص وودائع القطاع الحكومي

 -:حسب الزمن وهو التصنيف الأكثر شيوعاً حيث تقسم الى -د
أو تحت الطلب وهي تلك الودائـع التـي يحـق    ) Demand Depostes( الودائع الجارية -1
ولاتقوم المصارف بدفع فوائد على هذا النوع من الودائع         ، ودعها السحب منها في أي وقت يشاء      لم
   135:1995)،الشمري( 
  -):Saving Depsils(  ودائع التوفير -2

ح عمليات  فراد وصغار التجار يحصل بموجبها المدخرين على دفاتر خاصة توض         وهي مدخرات الا  
فراد على الأدخار وتتميز الأيداع وتقوم المصارف بدفع فوائد على هذا النوع من الودائع لتشجيع الا       

  ).89:1995عبد الهادي (بالأستقرار النسبي مقارنة بالودائع الجارية 
ودائع الاجل من سمات هذا النوع من الودائع انه لايمكن السحب منها الا بعد اشعار المصرف                _ 3

ة تحدد عند اتمام عملية الايداع وتكون نسبة الفوائد على هذا  النوع من الودائع متناسبة طردياً                 بفتر
  ).81:1997: رمضان :( مع المده

  _:العوامل المؤثره في حجم الودائع3-
  :   تتأثر الودائع المصرفيه بمجموعه من العوامل منها

قدرتها على الادخار وبالتالي زيادة حجـم       أي ان زيادة دخل الافراد تعني زيادة        :حجم الدخل   -ا  
  .الودائع لدى المصرف

 تدفق الأموال الى المصارف يزيد من ودائعها فـي جانـب             زيادة ان: حجم النقد في التداول   -ب  
  .الخصوم ويزيد من أرصدتها السائلة على شكل ودائع لدى البنك المركزي

ق الأموال الى المصارف وعـدم وجـود        الأستقرار السياسي والأقتصادي يؤدي الى زيادة تدف      -ج
  .الأستقراريؤدي الى سحب الأموال من المصارف
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العادات والتقاليد وتتمثل في العادات الخاصة بأكتناز الأموال بعيداً عن المصارف كما ان سـعر               -د
سلام الأمر الذي يدعو شريحة مـن النـاس الـى           الفائدة الثابت يدخل في باب الربا الذي حرمه الإ        

  ).:23:1997:  النجار( والهم من المصارف حجب أم
 تنعكس قوة المركز المالي للمصرف على زيادة ثقة الجمهور بأدائه           اذالمركز المالي للمصارف    -ه

ويزيد الأطمئنان لديهم كذلك زيادة الوعي المصرفي لدى الجمهور يـدفعهم الـى التعامـل مـع                 
  .المصرف

ى زيادة حجم الودائع المصرفية وانخفاضها يؤدي الى        يؤدي ارتفاع سعر الفائدة ال    : سعر الفائدة -و
 . أكبر من سعر الفائدةاًتحرك الأموال بأتجاه فرص استثمارية تعطيهم عائد

  ) :credit fasity  Loans and( القروض والتسهيلات الأئتمانية: ثالثاً
 242:1999:اهرمعلا والط (يعد منح القروض والتسهيلات الأئتمانية من الانشطة الرئيسة للمصارف          

وقد اخذت هذه الوظيفه تتطور بمرور الزمن وظهور الحاجةالى الأموال للأغـراض الأسـتثمارية              ، )
المختلفة وفي هذه الفقرات يتم مناولة أنواع القروض والتسهيلات المصرفية والعوامل التي تؤثر فـي               

  .حجم هذا النشاط
مقابل دفـع   ) أو الحقوق فيها    ( بضائع والممتلكات   لليقصد بالأئتمان التبادل المالي     : مفهوم الأئتمان 1-

من اهـم     وذلك لانه  ويؤكد التعريف على عامل الوقت    . القيمة المساوية لها والمتفق عليها في المستقبل      
خواص الائتمان ولا تعتبر معاملة الائتمان تامة الا اذا تم تسديد اخر جزء مـن الائتمـان المقتـرص                   

   )1975 :464: الشماع (
 المصارف عند منحها للائتمان بعوامل الضمان والربحيه والسيولة لذلك تبرز اهميـة الـسياسة               وتهتم

  : وتحكم السياسة النقدية اعتبارات متعددة منها . الائتمانية والتي تعد احدى ادوات السياسة النقدية 
  . المحافظة على سلامة توظيف وحسن استخدام الاموال _ 
  .للدولة وسياسة البنك المركزي التقيد بالسياسة العامة _ 
  ):124:2002،الحسيني والدوري  . ( ه وتطويرتهيم وتن المصرفيتشجيع القطاع_ 
  : تصنيف القروض والتسهيلات 2-

   : تيةويمكن تصنيفها الى الاصناف الا
 Direct credit)         ( ـ التسهيلات المباشرة ا

 الزبون بناء على طلبه ويتم ذلك عن طريق صـندوق           وهي التسيلات التي يقوم المصرف بتقديمها الى      
البنك او عن طريق الحساب الجاري المدين او قيدها لحساب الزبون عنـد خـصم الاوراق التجاريـة                  

  روتأخير التسهيلات الاتمانية من الصو
  - :تية الا
ب مـن   وفي هذا النوع من التسهيلات يسمح المصرف للزبون السح         : overdraftsالجاري المدين   1-

حساب يفتح باسمه حتى حد معين بعد الا تفاق بينهما وفي هذا النوع يـتم الاعتمـاد علـى الـضمان                     
  . الشخصي مثل سمعة الزبون ومركزه المالي 

 Discounted Billsخصم الأوراق التجارية     2-
قداً ودون انتظار   المقدمة من قبل الزبون ن    ) الكمبيالة  ( وفيها يقوم المصرف بدفع قيمة الورقة التجارية        

أجل سدادها وبعد خصم الفوائد والعمولات على أن يقوم المصرف بتحـصيل قيمـة الورقـة حـين                  
  .استحقاقها

 Loans and Advances القروض والسلف    3-
 وتزداد هذه القروض حجما للمنـشآت الكبيـره         ةوتمنح القروض المصرفية للمنشآت الكبيرة والصغير     

القرض هو عبارة عن مبلغ من المال يقدمه المصرف الـى الزبـون لقـاء               و. لتمويل مشاريع التوسع  
  .ضمانات شخصية وعينية بعد الاتفاق على مبلغ القرض وسعر الفائدة

  Indirect Credit التسهيلات غير المباشرة        -ب
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يـه  وفي هذا النوع من التسهيلات لايقوم المصرف بدفع مبالغ نقدية للزبون مباشـرة وأنمـا تقـدم ال                 
تسهيلات بصور مختلفة وهي بمثابة التزام مؤجل على المصرف يستحق الايفاء به في حالة عدم قدرة                

  :الزبون على السداد لأي سبب كان ومن أمثلتها
لصالح البائع  ) فاتح الاعتماد   ( وهي عبارة عن تعهد خطي من قبل المصرف         : الاعتمادات المستندية 1-
يستعد المصرف بموجبه بدفع مبلغ معين أو       ) الزبون  ( يمات المشتر   بناءاً على أوامر وتعل   ) المصدر( 

  .قبول سحوبات زمنية بقيمة محددة خلال فترة زمنية محددة وضمن شروط الأتمان
 Litters of Guarantee خطابات الضمان والكفالات       2-

لايتجاوز حـداً معينـاً     دفع للمستفيد منه مبلغاُ     بالوهو عبارة عن صك يتعهد به المصرف الذي يصدره          
  .  طرف ثالث لغرض معين وضمن أجل معين) بالنيابة عن ( لحساب 

  _:العومل المؤثرة في حجم القروض والتسهيلات الأئتمانية_ 3
  :تتأثر القروض والتسهيلات المصرفية بمجموعة من العوامل

 مـن ثـم  اجة الى الأموال و   ففي حالة الأنتعاش الاقتصادي تزداد الح     : ـ النشاط الأقتصادي واستقراره   ا
  .قتصاديوالعكس صحيح في حالة الركود الإ. زيادة الطلب على القروض والتسهيلات

 ـ     ماذا توقع المقترض ان العائد ال     : العائد المتوقع من القروض   -ب  أي  ةتوقع من القرض اكثر من التكلف
 فانهم سيعزفون عـن     فانهم يسعون للحصول على القروض واذا كانت التوقعات غير مشجعه          ) ةئداالف(

  .لاقتراض لاللجوء 
شر فان انخفاض سعر الفائده سيؤدي      ايؤثر سعر الفائده في حجم القروض بشكل مب        : ة اسعار الفائد  -ج

يحدث في حالة ارتفاع      القروض بسبب انخفاض تكلفة التمويل والعكس من ذلك        علىالى زيادة الطلب    
  .سعر الفائده 

 حجم  الودائع لدى المصرف يؤدي الى زيادة قدرته في منح القروض             زيادة: حجم الودائع المصرفيه   -د
  .والتسهيلات الاخرى

ان وجود اجراءات لضمان القروض يخلق لدى المصرف الامـان والاطمئنـان            :  ضمان القروض    -ه
  الامر الذي يحفزه على زيادة حجم القروض

  
  ات           تحليل ومناقشة متغيرات البحث واختبار الفرضي : نيالمبحث الثا

      
 من خلال التحليل والمناقشة ،سيتم استعراض واقع متغيرات البحث والمتضمن سعر الفائـدة وحجـم               

فادة مـن   تبالاس) 2002 -1997(الودائع والقروض والتسهيلات الائتمانية ضمن مدة الدراسة والتحليل         
ر الفائدة الـصادرة عـن البنـك        ات الختامية لمصرف الرافدين وجداول اسع     اة والحساب يسنولالتقارير ا 

  .المركزي العراقي كما سيتم مناقشة النتائج الناتجة عن اختبار الفرضيات 
  تحليل واقع متغيرات البحث : اولا

  : تطور سعر الفائدة على الودائع1-
تغيـرات واضـحة لـدى      ) 2002 -1997(  شهدت اسعار الفائدة على الودائع خلال مدة الدراسة         

واسـتمر ذلـك    %)٥,٢(١٩٩٧ معدل سعر الفائدة المرجح على الودائع خلال عام          المصارف اذ بلغ  
وبمعـدل نمـو سـالب بلـغ        %) ٤,٧٥(فقد انخفض الى    ١٩٩٩اما خلال عام     . ١٩٩٨خلال عام   

استمر معـدل النمـو بالانخفـاض        ٢٠٠٠وفي عام   ) ١(كما هو واضح في الجدول رقم     %) ٠,٠٩(
اسمرت بالانخفـاض وبنـسبة     ٢٠٠٢-٢٠٠١عام  وخلال  %) ٤,٥٧(اذ وصلت   %) ٠,٠٤(وبنسبة  

وتاتي هذه التغيرات باسعر الفائدة لتاكد سياسة البنـك المركـزي           %) ٤,٠٧(اذ وصلت   %) ٠,١١(
  ٠ي الاقتصاد الوطنمالاستثمار لدعباتجاه تخفيض الاموال المدخرة وتشجيع  الاتجاه نحو 
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  )١(                           جدول رقم
  )٢٠٠٢-١٩٩٧(دة لودائع التوفير والاجلة ئاتطور سعر الف

  للمصارف العراقبة
متوسط سعر الفائدة على      السنة

  %ودائع التوفير والاجلة 
  %معدل النمو      

٥,٢  ١٩٩٧  _  
٠  ٥,٢  ١٩٩٨  
٠,٠٩(  ٤,٧٥  ١٩٩٩(  
٠,٠٤(  ٤,٥٧  ٢٠٠٠(  
٠,١١(  ٤,٠٧  ٢٠٠١(  
٠  ٤,٠٧  ٢٠٠٢  

  لاشارة سالبة بين الاقواس تدل على ان اماالأرق:ملاحظة
  من اعداد الباحث: المصدر

  :تطور حجم الودائع    -2
  تشكل الودائع الجزء الاكبر من اْْلتزامات المصرف اذ تصل الـى نـسبة كبيـرة مـن مجمـوع                   

لنـسبة  ) ٢(يتضح من نتائج التحليل الموضحة في الجدول رقـم      %) . ٨٠(المطلوبات قد تصل الى     
وكذلك نسبة النمو للودائع خلال مدة الدراسة اذ كانت نسبة النمـو            النمو بالنسبة لاجمالي الموجودات     

اذ شهدت اعلى معـدل     ٢٠٠٠في عام   %) ١٧,٣٢(و١٩٩٧في عام   %) ٣٨,٦٨(للودائع تتراوح بين    
دل نمـو خـلال     عاذ وصلت اقل م   ١٩٩٩تراجعت خلال عام    ١٩٩٧خلال عام   %) ٣٨,٦٨(نمو بلغ   

%) ٣٠,١٨(اذبلـغ معـدل النمـو     ٢٠٠٢و٢٠٠١في حين ارتفـع المعـدل فـي عـام           ٢٠٠٠عام  
  .للعامين على التوالي %)٣٧(و

لى عكما يتضح من الجدول تركيب انواع الودائع كنسبة من الاجمالي وكانت الودائع الجارية تحتل ا              
  .النسب خلال مدة الدراسة تليها ودائع التوفير ثم الودائع الاجلة 

 ـلال مدة الدراسة ولكن بم    ويتضح من معدلات النمو ان حجم الودائع في ارتفاع خ          . دلات متفاوتـة  ع
مما يتطلب من ادارة المصرف وضع السياسات والستراتيجيات الكفوءة لتوجيه هذه الامـوال الـى               

  .الفرص الاستثمارية المربحة لتنشيط الاقتصاد
  )٢(جدول رقم

  )٢٠٠٢-١٩٩٧(معدل نمو الودائع مقارنة بالموجودات للمدة 
  لمصرف الرافدين

انواع الودائع كنسبة مـن       اجمالي الودائع  الي الوجوداتاجم  السنوات
  الاجمالي

معــدل   مليون دينار  
  %النمو

معــدل   مليون دينار
 % النمو

الجارية 
%  

توفير 
%  

  %الاجلة

٧  ٣٣  ٥٧  ٣٨,٦٨  ٣٢٠٦١٦  ٥٧,٨  ٣٤٩٠٣١  ١٩٩٧  
٧  ٣٣  ٥٧  ٢٩,٣٣  ٤٥٣٦٧٨  ٤٤,٢  ٥٠٣١٤٥  ١٩٩٨  
٨  ٣٠  ٥٨  ٢٦,٩٥  ٦٢١٠٠٩  ٣٤,٥  ٦٧٦٩٣٩  ١٩٩٩  
٩  ٣١  ٥٨  ١٧,٣٢  ٧٥١٠٨٤  ٢٠  ٨١١٧٢٤  ٢٠٠٠  
٨  ٣٠  ٥٩  ٣٠,١٨  ١٠٧٩٤١٨  ٤٢,٢  ١١٥٤٣٧٧  ٢٠٠١  
٧  ٢٧  ٦٤  ٣٧  ١٤٧٨٧٦٢  ٣٤  ١٥٤٦١٣٥  ٢٠٠٢  

  من اعداد الباحث: المصدر
  : تطور القروض والتسهيلات الائتمانية-3
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ة المدينـة      تعد القروض والتسهيلات الائتمانية التي تشمل الكمبيالات المخصومةوالحسابات الجاري        
 ـ            المتحققـة   هوالقروض والسلف من الانشطة الاساسية له كونها المصدر الاساسي لايراداته وارباح

نسبة القروض والتـسهيلات كنـسبة مـن     ) ٣(ويتضح من نتائج التحليل الموضحة في الجدول رقم         
ــلال       ــسبة خ ــت الن ــة اذ بلغ ــدة الدراس ــلال م ــدين خ ــصرف الراف ــودات لم الموج

%). ٤٩,٤(وبمعـدل نمـو بلـغ       %) ١٨,٢٦(الى  ١٩٩٨تفعت خلال عام    ار%)١٢,٢٢(١٩٩٧عام
وكانت اعلى نـسبة عـام      %) ٢٩,٧(وبمعدل نمو سالب بلغ     %) ١٢,٨٣(الى  ١٩٩٩انخفضت عام   

  %).٢٧,٤(وبمعدل نمو%) ٢٠(بلغت٢٠٠٢
 ةبهذه النس لتضح من نتائج التحليل     ي   اما تطور القروض والتسهيلات الائتمانية كنسبة من الودائع ف        

وبمعدل نمـو بلـغ     %) ٢٠,٢٥( الى ١٩٩٨ ارتفعت في عام     ١٩٩٧خلال عام   %) ١٣,٣(اذ بلغت   
%) ٢٠,٩(تباينت هذه النسبة في السنوات التاليةالى ان وصلت الى اعلى نسبة بلغـت              %) ٥٢,٢٥(

  %). ٢٤,٤( وبمعدل نمو بلغ ٢٠٠٢خلال عام 
ت الائتمانية لمصرف الرافـدين        ويتضح من نتائج التحليل ان تطور معدلات القروض والتسهيلا        

خلال مدة الدراسة ولكن بمعدلات نمو متفاوتة وهذا يدل على اهتمام ادارة المصرف بهذه الانـشطة                
  .كونها مصادر لتحقيق الايرادات والمساهمة في تحقيق اهداف السياسة المصرفيةل

  )٣(جدول رقم 
نسبة من الموجودات والودائع للمدة تطور الاوراق التجارية والقروض والتسهيلات الائتمانية ك

 لمصرف الرافدين) ٢٠٠٢-١٩٩٧(
 

الاوراق التجارية    السنة
ــروض  والقــ
ــسهيلات  والتـ

  )مليون(

كنسبة مـن   
  %الموجودات

ــدل  معــ
  %النمو

كنسبة مـن   
  %الودائع 

ــدل  معــ
  %النمو

١٣,٣  _  ١٢,٢٢  ٤٢٦٤٥  ١٩٩٧  _  
٥٢,٢٥  ٢٠,٢٥  ٤٩,٤  ١٨,٢٦  ٩١٨٧٦  ١٩٩٨  
٣٠,٩٦(  ١٣,٩٨  )٢٩,٧(  ١٢,٨٣  ٨٦٨٢٤  ١٩٩٩(  
٢٥,١٨  ١٧,٥  ٢٦,٣  ١٦,٢  ١٣١٤٩٥  ٢٠٠٠  
٤(  ١٦,٨  )٣,١(  ١٥,٧  ١٨١٤٣١  ٢٠٠١(  
٢٤,٤  ٢٠,٩  ٢٧,٤  ٢٠  ٣٠٩٠٠٢  ٢٠٠٢  

  الارقام بين الاقواس تدل على النسب السالبة:ملاحظة
  من اعداد الباحث: المصدر

 Hypothessis:اختبار فرضيات البحث :ثانيا
المتغيـر  (للبحث لتبين العلاقة التاثيرية بين اسعار الفائـدة علـى الودائـع             تم تحديدالفرضية الرئيسة    

وبين النشاط المصرفي المتمثل في كل من الودائـع والقـروض والتـسهيلات الائتمانيـة               ) المستقل  
الممنوحة وقد تفرعت من تلك الفرضية فرضيتان اهتمت الاولى بنوع الاثر الذي يمكن ان يعكسه سعر                

اما الفرضية الثانية فقد اهتمت بتحديد اتجاه الاثر الذي يمكن ان يتركه حجـم              .  الودائع   الفائدة في حجم  
الودائع في حجم القروض والتشهيلات الائتمانية وفي ما يلي النتائج التي تحققت من اجـراء اختبـار                 

  .الفرضيات 
ر عـن الودائـع بـثلاث       تبار هذه الفرضية فقد تم التعبي     خمن اجل ا  :  نتائج اختبار الفرضية الاولى      -أ

اما الثالث فقد تم اعتمـاد      . والثاني اعتماد الودائع الاجلة     ) التوفير(مكونات الاول اعتماد ودائع الزبائن      
اجمالي الودائع للتعرف على درجة استجابة كل واحد منها للتغير الحاصل في سعر الفائدة وقد كانـت                 

  :ر الخطي البسيط كما في الاتي النتائج المتحققة من خلال استخدام اسلوب الانحدا
  ةلودائع الزبائن بدلالة سعر الفائد  معادلة الانحدار الخطي البسيط-١  
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  ١٤٣

Y= 1189121-205887X  
 (x)دينار عندما تكون قيمة     ١١٨٩١٢١يتضح من المعادلة اعلاه ان حجم ودائع التوفير ستكون بحدود           

سـعر الفائـدة علـى المتغيـر     (تغير المستقل   وان ميل الم  .الذي يعبر عن سعر الفائدة مساوية للصفر        
دينار وهو ما يعبر عنه الحد الثاني في المعادلة اعلاه قـد            ٢٠٥٨٨٧حجم الودائع قدبلغ بحدود     ) المعتمد

  %)٦،٩(اسفرت عن علاقة موجبة بين المتغير الا انها ضعيفةحيث كان معامل الارتباط ضعيفا بلغ 
  لاجلةبدلالة سعر الفائدةمعادلة النحدار الخطي البسيط للودائع ا -١

                54775X  - ٣١٤٤٧٤  Y= 
مـساوية  ) x(الف دينار عندما تكون قيمـة       )٣١٤(يتضح من المعادلة اعلاه قيمة الودائع الاجلة بلغت         

الـف  )٥٤(اما ميل سعر الفائدة على الودائع الاجلة الذي اشار اليه الحدالثاني في المعادلة بلغ               .للصفر  
سيؤدي الى زيادة حجم الودائـع  بمقـدار         %)١(يبا وهذا يعني ان زيادة معدل الفائدة بمعدل         دينار تقر 

  %) .٩,٧(الف دينار كما كان معامل الارتباط ضعيفا بلغ )٥٤(
  :معادلة الانحدار الخطي البسيط لاجمالي الودائع بدلالة سعر الفائدة  -٢

         Y=1503595-260661X 
الـذي  ) X(عندما تكون قيمـة      ) ١٥٠٣٥٩٥(ن حجم احمالي الودائع بلغ      يتصح من المعادلة اعلاه با    

يعبر عن سعر الفائدة صفر كما بلغ ميل المتغير المستقل المتمثل بسعر الفائدة علـى المتغيرالمعتمـد                 
  %).٩,٨( الف ديناركما كان الارتباط ضعيفا بلغ)٢٦٠) (اجمالي الودائع(

ولى لم تتحقق اذلم يكن تاثير سعر الفائدة على الودائع كبيرا             ويتضح من نتائج التحليل ان الفرضيةالا     
بدرجة كبيرة ويعود السبب في ذلك الى ان هنالك عوامل عديدة اخرى تؤثر في حجم الودائـع منهـا                   
الظروف الاقتصادية والسياسية التي يمر بها البلد وحالات التصخم الاقتصادي او الركود ودرجة الثقة              

  -:اختبار الفرضية الفرعية الثانية-ب.   صرف التي يتمتع بها الم
جاءت الفرضية الثانية لتبين اثر حجم الودائع في حجم القروض والتسهيلات الائتمانية المفتوحـة مـن                
قبل المصرف أي ان الزيادة في حجم الودائع يؤدي الى زيادة حجم القروض والتـسهيلات الائتمانيـة                 

كمبيالات المخصومة والجاري المدين والقروض والسلف وكانـت        والتي عبرت عنها المبالغ السنوية ال     
  .معادلة الانحدار
             Y=53607-50662x  

مليون دينار عندما تكون فيه ودائـع  ) ٥٣(يتضح من المعادلة اعلاه ان حجم القروض والتسهيلات بلغ        
لملكية ومـصادر التمويـل   التوفير والاجلة مساوية للصفر أي ان الاقراض قد يتم عن استخدام حقوق ا           

 90.3%)    (الاخرى وكانت هنالك علاقة قوية بين الودائع والقروض الممنوحة اذ بلغ معامل الارتباط
ويتضح من نتائج الفرضية الثانية ان الزيادة في حجم الودائع تؤدي الى زيادة مقابلة في حجم القروض                 

  .والتسهيلات الممنوحة والعكس صحيح 
        Conclusions and  Suggestions         -: الاستنتاجات والتوصيات :المبحث الثالث 

   في هذا المبحث ومن خلال الدراسة والتحليل سيتم استعراض اهم ماخرج به البحث من اسـتنتاجات   
على هذه الاستنتاجات يمكن عرض بعض التوصيات التي من المتوقع ان تفيد عينة البحث فـي                ً وبناء

ا وفاعليتها وتحقيق اهدافها الستراتيجية بهدف دفع وتيرة النمو الاقتـصادي مـن خـلال               زيادة كفاءته 
  .استيعاب العوامل المؤثرة في النشاط المصرفي والذي يعد احد الاركان الاساسية للنمو الاقتصادي 

  
  :الاستنتاجات:اولا

سعر الفائـدة والودائـع      (   من خلال التحليل الذي تم اجراءه على البيانات الخاصة بمتغيرات البحث          
  -:تم التوصل الى الاستنتاجات الاتية)والقروض والتسهيلات 

اتـسم  )٢٠٠٢-١٩٩٧(ان سعر الفائدة المرجح على الودائع لدى المصارف العراقية وخلال المدة          -١  
بالتراجع الـى   ١٩٩٩استمر بعدها ومن عام     ١٩٩٧خلال عام   %)٥،٢(بالتراجع خلال هذه الفترة اذ بلغ     

  %).٤،٠٧(بلغت ٢٠٠٢و٢٠٠١بح اقل قيمة له خلال عام ان اص



   ـــــــ في النشاط المصرفيةالفائد تغيرات أسعار ثرأ-محور الدراسات المالية والمصرفية ـــــــ 
  

 ــــــــــ دورية فصلية علمية محكمة تصدر عن كلية الإدارة والاقتصاد ــــــــ
  ١٤٤

ان اجمالي الودائع في مصرف الرافدين وخلال مدة الدراسة كانت متزايدة اذ بلغـت خـلال عـام                  -٢
ملياردينار استمرت خلال السنوات التالية بالزيادة بنسبة نمو مختلفة وكانت اعلى قيمـة             )٣٦٠(١٩٩٧
  .مليار دينار)١٤٧٨(٢٠٠٢خلال 

نسبة للقروض والتسهيلات الائتمانية كنسبة من مجموع الودائع فقد كانت نسبة متباينة خلال مدة               بال -٣
في حين كانت اعلى نسبة لهـا خـلال         %) ١٣،٣(بلغت  ١٩٩٧الدراسة فقد كانت اقل نسبة خلال عام        

  .تقريبا%)٢٠،٥(بلغت٢٠٠٢و١٩٩٨عامي 
ودائع التوفير  (يكن لها تاثير على حجم الودائع      وجد من نتائج اختبار الفرصيات ان اسعار الفائدة لم           -٤

وهذا يشير الى ان هناك عوامل اخرى مؤثرة غير سعر الفائدة في حجم الودائع منهـا                )والودائع الاجلة 
  .ومتانة المركز المالي وثقة الجمهور ووعيه بالخدمات المصرفية)انتعاش او ركود(النشاط الاقتصادي

قة طرديةبين حجم الودائع وبين القروض والتـسهيلات المـصرفية     اتضح من النتائج ان هناك علا      -٥
التي يمنحها المصرف بحيث يمكن التنبؤ بسلوك القـروض والتـسهيلات المـصرفيةبدلالة الودائـع               

في معدلة الانحـدار الخطـي اذ كـان معامـل            )R2( المصرفية وهذا ما يفسره قيمة معامل التحديد      
  ).٩٢,٢(التحديد

  
   :suggestionالتوصيات : ثانيا

  :تيةلآ  في ضوء الاستنتاجات التي تم ايرادها فقد تم التوصل الى التوصيات ا
 ضرورة سعي مصرف الرافدين الى ايجاد السياسات والستراتيجيات الجديدة والكفيلة لجذب الودائع             -١

لمصادر وزيادة حجمها وبمختلف انواعها باعتباره يتمتع بسمعة عالية ومركز مالي قوي وتوظيف هذه ا             
في الإستثمارات الجديدة والمفيدة والمدروسة لدعم الاقتصاد الوطني وخاصه بعد أن وجـد أن سـعر                

  .الفائدة لا يشكل عامل مؤثر في تحفيز الوعي الادخاري وزيادة حجم الودائع لدى الجمهور
ائـع   ضرورة اجراء الدراسات والبحوث لمعرفة تاثير مستوى النشاط الاقتصادي على حجـم الود             -٢

  لمعرفة مدى تاثير هذا العامل من عدمه)٢٠٠٢-١٩٩٧(خلال المدة
القبام بالدراسات والاختبارات بتحديد الزبائن الذين يستحقون منحهم التسهيلات المصرفية اسـتنادا            -٣

لمعرفة التدفقات النقدية لنشاط الزبون وذلك لتجنب مشاكل عدم التـسديد وارتفـاع رصـيد الـديون                 
  .المتاخرة

 انه على المصارف في الوقت الحاضر الذي بدأ بعصر العولمة والنظـام الـدولي الجديـد ان        كما -٤
توجه استثماراتها الى الخدمات الجديدة التي تستطيع تحقيق ارباح من خلالها وعـدم التركيـز علـى                 

 ـ             داع الوظائف التقليدية واستخدام التكنلوجيا الحديثة كالصراف الالي وبطاقة الائتمـان وشـهادات الاي
  .ووضع برامج التدريب ونظام حوافز متطور لاستيعاب هذه التطورات الحديثة
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