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 ًسخخهضان
خ ُطج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ الاٍزضٔبه أُؾ٢ِ ٝاُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ٤و٤طجزُ٘ظو٣خ ٝاُا ٌٔٞٗبد٣٘بهِ ٛنا اُجؾش اُ

. أرقن 8111-1121فوٟ ُؼ٤٘خ ٖٓ اُلٍٝ ا٣ٞ٤ٍ٥خ ُِلزوح أ خ، ٝالاٍزضٔبه٣ٖ اُقبٓ ٝاُؼبّ ٖٓ عٜخٖٓ عٜ

ٝافزجبه اُزٌبَٓ Stationary Test اُو٤بً ٓوؽِز٤ٖ، ر٘بُٝذ الا٠ُٝ افزجبه ٌٍٕٞ اَُلاٍَ اُي٤٘ٓخ 

اػزٔلد اُضب٤ٗخ ػ٠ِ ه٤بً  ك٢ ؽ٤ٖ، ٤ِJohansen and Juseliusٌ َع-ْٔزوى ثطو٣وخ عٞٛبَٖٗاُ

، ارجؼٜب ه٤بً  VAR CMرٖؾ٤ؼ اُقطؤ اُؼْٞائ٢ ٢ٗٔٞمعأاُؼلاهخ ك٢ الأعَ اُط٣َٞ ٝاُو٤ٖو ثبٍزقلاّ 

 اُؼلاهخ اَُجج٤خ ث٤ٖ أُزـ٤واد أُولهح.

 ػ٠ِاُ٘ٔٞ الاهزٖبك١  ك٣٢غبث٢ ااُؼبّ ُٚ رؤص٤و  إ الاٍزضٔبه: اُجؾشاُ٘زبئظ اُز٢ رَٕٞ ا٤ُٚ ْٛ أ

الاٍزضٔبه اُقبٓ ك٢ ٓؼظْ كٍٝ اُؼ٤٘خ،  Crowding-in ٗٚ ٣ٌَٔاأُلٟ اُط٣َٞ ٓوبهٗخ ثبُٔلٟ اُو٤ٖو، ٝ

الاٍزضٔبه اُقبٓ ك٢ كٍٝ أفوٟ ٝالأف٤و ُٚ رؤص٤و ا٣غبث٢ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ  Crowding-out ٣ياؽْ  ك٢ ؽ٤ٖ

ٕ أبهٗخ ثبُٔلٟ اُط٣َٞ. ٝهل ًْق افزجبه رٖؾ٤ؼ اُقطؤ اُؼْٞائ٢ الاهزٖبك١ ك٢ أُلٟ اُو٤ٖو ٓو

رٚؼ إ ٛ٘بى ػلاهخ أف٤واً أالاٍزضٔبه أُؾ٢ِ هبكه ػ٠ِ رؾو٤ن ٗٔٞ اهزٖبك١ ٓؼزلٍ ك٢ أُلٟ اُو٤ٖو، ٝ

ؽلٛٔب ك٢ أ٣ئصو  امالاٍزضٔبه أُؾ٢ِ ث٘ٞػ٤خ اُؼبّ ٝاُقبٓ ٍجج٤خ ماد ارغب٤ٖٛ ث٤ٖ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ٝ

٠٘ إ ا٤َُبٍبد اُز٢ رْغغ ػ٠ِ رؾل٤ي اُ٘ٔٞ ٢ٛ ك٢ اُٞهذ ٗلَٚ رْغغ ػ٠ِ ى٣بكح الاٍزضٔبه فو ثٔؼالا

 أُؾ٢ِ ٝى٣بكح اُزواًْ اُوأٍٔب٢ُ صْ رَو٣غ اُ٘ٔٞ.

 

          : الاٍزضٔبه اُؼبّ ٝاُقبٓ، اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١، اُو٤بً الاهزٖبك١ فخاحُتانً هًاثانك
 

Abstract 
This study analyzes the relationship between public and private investment in 

Asian Countries. The issue of theory relationship between public and private investment 

has been focus of attention in the literature since the early 1980s 
 
and it is still the subject 

of  consider able controversy. By researchers is whether public and private investment 

has a different impact on economic growth, and whites the linkages between them. It 

setup a simple theoretical model where two counter vailing forces coexist on the hand, 

public investment raises the productivity of private investment and leads to potential 

Crowding-In of private investment. On the other hand, weak institutes and restricted 

access financing could diminish the positive effects of public investment and Crowding-

Out private investment. We Adopted the VAR model which is measure the log-term 

relationship and the Error Correction Model (ECM) to measure the short-term and finally 

the Granger Causality test to analyze the direction between them. The empirical results 

suggest that on average the crowing in effect dominates, and increase in domestic 

investment accelerate the economic growth through increase in capital accumulation.  

 

Key Word: Private and Government Investment, Economic Growth, Econometric 

 

  ت انًقذي

ً لا ك٢  اُوطبع اُؾ٢ٌٓٞ ٝأٓ٘ن ػوٞك ٣ِٞٛخ ؽٍٞ َٓبٛٔخ اُوطبع اُقبٓ ىاٍ اُغلٍ هبئٔب

ٍزوار٤غ٤بد اُز٤ٔ٘خ ػجو اُؼوٞك أُقزِلخ ٖٓ ا، ٣ٝوعغ ٛنا اُغلٍ ا٠ُ رـ٤و ػ٤ِٔخ اُزطٞه الاهزٖبك١

                                                           
(طبيعة العلاقة بين الاستثمار الخاص والعام واثرهما في النمو الاقتصادي لعينة من الدول الاسيوية )-  دراسة قياسية للفترة

0891-9118 
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ؽ٤ش هبٓذ اُؾٌٞٓخ ثلٝه  ،ر٤غ٤خ ٤ٖٛٔ ػ٤ِٜب اُوطبع اُؾ٢ٌٓٞ ك٢ كزوح اَُز٤٘بد ٝاَُجؼ٤٘بدااٍزو

اُوطبع اُقبٓ ٝاُقٖقٖخ ك٢  خُوئ٤ٌ ُِز٤ٔ٘خ ٝرٖؾ٤ؼ أفطبء اَُٞم، ا٠ُ ٤ٛٔ٘أُؾلي ٝاُوبئل ا

اُز٢ ٙوثذ ٓؼوَ  8112ٝا٤ُّٞ ٝثؼل الأىٓخ اُؼب٤ُٔخ  ٓ٘زٖق الاُل٤خ اُضب٤ٗخ،كزوح اُزَؼ٤٘بد ٝؽز٠ 

ٝهِت ٗظبٜٓب أُب٢ُ ظٜود ٙوٝهح اػبكح رو٤٤ْ اُلٝه  -اُٞلا٣بد أُزؾلح -اُوأٍٔب٤ُخ اُلوك٣خ 

ٍٞاء أًبٗذ  حٞءاٌُلَ ٖٓ اُوطبع اُقبٓ ٝاُؼبّ ك٢ اُؼبُْ اُ٘ب٢ٓ ٝأُزولّ، كبُْٔ٘آد اَُ٘ج٢ ٌُ

ٝٓجبكهاد اُؾٌٞٓخ ٝأُ٘ظ٤ٖٔ ٝالإٕلاؽبد ا٤َُب٤ٍخ ٝاُلائؾ٤خ ٝأُئ٤ٍَخ أٓٞه  خّ ػبٓأ خفبٕ

ؽبٍٔخ ٝلاىٓخ ُزَو٣غ ٝرؼغ٤َ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١.  ٣٘بهِ ٛنا اُجؾش اُؼلاهبد اُ٘ظو٣خ ٝاُزطج٤و٤خ 

ٍزضٔبه ث٘ٞػ٤ٚ اُؼبّ ٝاُقبٓ ٝأصوٛٔب ك٢ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١. ٗؾٖ ٗزلن ػ٠ِ إ ٛنٙ اُؼلاهخ ُلا

١ ٖٓ اُوطبػ٤ٖ ٛٞ الأًلؤ ُو٤بكح اُ٘ٔٞ أأفوٟ ُٜٝنا كبٕ اُزَٕٞ ا٠ُ ٗز٤غخ ا٠ُ رقزِق ٖٓ كُٝخ 

 الاهزٖبك١ ٛٞ ٓطِت أٍب٢ٍ ٌُبكخ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ٝأُزولٓخ.  

 أهًُت انبحث

 ٤خ فبٕخ ُؼلح اٍجبة ٜٓ٘ب: َت اُجؾش أٛٔز٣ٌ

اُقبٓ ٝاُؼبّ  أُؾ٢ِ ؼبُظ ٓٞٙٞػب ؽ٣ٞ٤ب ٣ز٘بٍٝ ٛج٤ؼخ اُلٝه اُن١ ٣ٔبهٍٚ الاٍزضٔبه٣ ٚاٗ .1

 ٓؼللاد اُ٘ٔٞ اُؼب٤ُخ أَُزٔوح. ك٢ رؾو٤ن

 ْقٔ اُؼلاهخ اُزجبك٤ُخ ٝالاؽلا٤ُخ ث٤ٖ الاٍزضٔبه٣ٖ اُؼبّ ٝاُقبٓ.٣اٗٚ  .8

 ٞك ٣َٝوع ػ٤ِٔبد اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١؟ؼط٢ رٖٞها ٝهإٟ َٓزوج٤ِخ ؽٍٞ ٖٓ ٣و٣اٗٚ  .7

 ولّ أٗٔٞمعب ؽ٣ٞ٤ب ٤ٌُل٤خ ٗغبػ اُلٍٝ ا٣ٞ٤ٍ٥خ ك٢ اكاهح لاٍزضٔبهاد ك٤ٔب ث٤ٜ٘ب.٣اٗٚ  .4

 يشكهت انذساست

رؼزٔل  1112-1113لأد اُلٍٝ ا٣ٞ٤ٍ٥خ ثزطج٤ن اٍزوار٤غ٤خ عل٣لح ثؼل الأىٓخ ا٣ٞ٤ٍ٥خ ث 

اُز٤ٔ٘خ ٝرَو٣غ  بداُوطبع اُقبٓ ك٢ اكاهح ػ٤ِٔػ٠ِ رو٤ِٔ كٝه اُوطبع اُؼبّ ٝرؾ٣َٞ اُو٣بكح ا٠ُ 

اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١. أٌُِْخ اُز٢ ّقٖذ ٢ٛ ػلّ هلهح اُوطبع اُقبٓ ثنارٚ ػ٠ِ اكاهح اُْ٘بٛ 

الاهزٖبك١ ثٌلبءح كٕٝ َٓبػلح اٍزضٔبهاد اُوطبع اُؼبّ ٝفبٕخ ك٢ اُقلٓبد اُؼبٓخ.  رَؼ٠ ٛنٙ 

لاٍزضٔبه اُؾ٢ٌٓٞ ُٚ رؤص٤واد كؼبُخ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ ر٤خ: َٛ ااُلهاٍخ ا٠ُ ا٣غبك ؽٍِٞ ٌُِِْٔخ ا٥

الاهزٖبك١؟ َٝٛ الاٍزضٔبه اُؾ٢ٌٓٞ ٣ؾلي ٣ْٝغغ ػ٠ِ ريا٣ل الاٍزضٔبه اُقبٓ؟ إ اُجؾش 

٣زٖلٟ ٌُِْٔخ الافزلاٍ ك٢ ٤ٌَٛ الإٗزبط ك٢ الاهزٖبكاد ا٣ٞ٤ٍ٥خ ٝكٝه الاٍزضٔبه اُؼبّ ٝاُقبٓ 

 الاهزٖبك١؟ك٢ رؾو٤ن رـ٤واد ٤ٌِ٤ٛخ رَْٜ ك٢ رَو٣غ اُ٘ٔٞ 

 أهذاف انذساست
َت َٓؤُخ أ١ اُؼٞآَ رئصو ػ٠ِ ٓؼلٍ الاٍزضٔبه أُؾ٢ِ ٤ًٝل٤خ اٍزغبثزٚ ُِزـ٤واد ك٢ زرٌ 

ا٤َُبٍبد اُؾ٤ٌٓٞخ أ٤ٔٛخ ًج٤وح ك٢ اُٞهذ اُؾبٙو، ٝمُي ُِلٝه اُٜبّ اُن١ ٣ٔبهٍٚ الاٍزضٔبه اُؼبّ 

٤ق ا٢ٌِ٤ُٜ ه٤ٖوح ٝٓزٍٞطخ ٝاُقبٓ ك٢ ًَ ٖٓ اُز٤ٔ٘خ ٣ِٞٛخ الأعَ ٝثوآظ الإٕلاػ ٝاُزٌ

الأعَ. ٝاَُئاٍ ٛٞ ٤ًق ٣زلبػَ الاٍزضٔبه اُؾ٢ٌٓٞ ٓغ الاٍزضٔبه اُقبٓ ك٢ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ، 

أ١ اصو ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُي٣بكح الاٍزضٔبه اُؾ٢ٌٓٞ ػ٠ِ الاٍزضٔبه اُقبٓ؟ اُؾو٤وخ لا  ،ٝثٌَْ ٓؾلك

 .٣ٞ٤ٍخٕ ٍٟٞ ّٞاٛل ٓؾلٝكح ػٖ ٛنا اُؼلاهخ ك٢ اُلٍٝ الا٥ارٞعل ؽز٠ 

 فشضُت انبحث

ًجو ك٢ اؽلاس اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ٓوبهٗخ ثبلاٍزضٔبه اُقبٓ؟ أ٣غبث٤خ اإ الاٍزضٔبه اُؼبّ ُٚ آصبه  

 ٠ُ الاٍزضٔبه اُقبٓ ٝاُ٘ٔٞ الاهزٖبك١؟إ اُؼلاهخ اَُجج٤خ رزغٚ ٖٓ الاٍزضٔبه اُؾ٢ٌٓٞ اٝ

 انًُهح انًسخخذو فٍ انخحهُم

ٛلاف اُجؾش كول رٔذ الاٍزؼبٗخ ثبُٜٔ٘ظ اُزؾ٢ِ٤ِ أن عَ افزجبه كو٤ٙبد اُلهاٍخ ٝرؾو٤أٖٓ  

إُٞل٢ أُزٔضَ ثبُزؼوف ػ٠ِ ٓب٤ٛخ الاٍزضٔبه ٝأٗٞاػٚ ٝاُغلٍ اُ٘ظو١ ؽٍٞ ٛج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ 
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الاٍزضٔبه٣ٖ اُؼبّ ٝاُقبٓ ٝأصوٛٔب ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ك٢ أُل٤٣ٖ اُو٤ٖو ٝاُط٣َٞ 

أُقزِلخ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ. هاكوٜب الاٍزؼبٗخ ثبُٜٔ٘ظ اُو٤ب٢ٍ ْٛ اُلهاٍبد اُز٢ ر٘بُٝذ ا٥صبه أٝاٍزؼواٗ 

فو صو ًَ ٜٓ٘ٔب ك٢ ا٥أصو الأٗٞاع أُقزِلخ ٖٓ الاٍزضٔبه ػ٠ِ اُ٘ٔٞ ٖٓ عٜخ، ٝأاُزغو٣ج٢ ُزول٣و 

بػزٔبك ٍجج٤خ ٖٓ عٜخ افوٟ، ك٢ أُلٟ اُو٤ٖو ٝاُط٣َٞ صْ ٓؼوكخ ارغبٛبد اُؼلاهخ اَُجج٤خ ث٤ٜ٘ٔب ث

ٖٓ  خُؼ٤٘ 8111 -1121ػزٔل اُجؾش ػ٠ِ ث٤بٗبد اَُلاٍَ اُي٤٘ٓخ ُِلزوح ا ،٤ٌخ٤ًواٗغو اُل٣٘بٓ

 .    (ا٤ُٖٖ، ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ، ٓب٤ُي٣ب، رب٣ِ٘ل، ٍ٘ـبكٞهح، اٗل٤َ٤ٗٝب ٝ اُلِج٤ٖ)اُلٍٝ ا٣ٞ٤ٍ٥خ 

 ياهُت واهًُت الاسخثًاس

 الاسخثًاس انكهٍ 

ك٢ اُؼ٤ِٔخ الإٗزبع٤خ ثٜلف ى٣بكح ٖٓ اُلفَ لا٣َزِٜي ٝاٗٔب ٣ؼبك اٍزقلآٚ  اً الاٍزضٔبه عيء ل٣ؼ 

 (111،،811)ػو٣وبد،  .٣ٝلفَ ك٢ مُي الإٙبكخ ا٠ُ أُقيٕٝ اَُِؼ٢ ،أُؾبكظخ ػ٤ِخ ٝأالإٗزبط 

  الاسخثًاس انعاو
ٖٓطِؼ ٣َزقلّ ُلإّبهح ا٠ُ اُٞؽلاد الاهزٖبك٣خ أًُِٔٞخ ُِلُٝخ اُز٢ روّٞ ثبٗزبط اَُِغ 

ؾلك، ثـ٘ اُ٘ظو ػٖ ٌَّ ٤ٌِٓخ اُلُٝخ أٝ اُؾبُخ َُِٔز٤ٌِٜٖ ٓوبثَ ٍؼو ٓ ٝاُقلٓبد ٝث٤ؼٜب

.اُز٘ظ٤ٔ٤خ ُِٞؽلاد الاهزٖبك٣خ أ١ ٍٞاء ارقند ٌَّ ا٤ُٜئبد أٝ أُئٍَبد أٝ اُْوًبد اُؼبٓخ
 

ٝلا 

                                                                         ًجو ٓ٘لؼخ ٌٓٔ٘خ لأكواك أُغزٔغ.أ٣ٌٕٞ ٛلكٚ اُوثؼ ثَ رؾو٤ن 

 الاسخثًاس انخاص

ٖٓ هجَ أَُزضٔو٣ٖ ك٢ اُوطبع اُقبٓ ػ٠ِ اَُِغ  ٣٘لن ُن١ٗٚ مُي اُغيء ٖٓ اُْ٘بٛ اُلوك١ اا

)اُؼ٠َ٤ أُب٤ُخ ٣ٝلاه ٝكوب لاػزجبهاد اُوثؾ٤خ  اُقلٓبدٗزبط اَُِغ ٝاأَُزقلٓخ ك٢  الإٗزبع٤خ

 (121، ،811ٝهطق، 

ػ٤ِٔخ اُز٤ٔ٘خ الاهزٖبك٣خ، ثبػزجبهٙ اُؼٖ٘و أُْٜ الاٍزضٔبه ا٠ُ كٝهٙ اُجبهى ك٢  روعغ أ٤ٔٛخ

ك٢ رؾو٤ن ٓؼللاد ٗٔٞ َٓزٔوح ٝٓزيا٣لح ك٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ. كي٣بكح ٓؼللاد الاٍزضٔبه 

، ٝاُقلٓبدٖٝٓ صْ ى٣بكح هلهح اُلُٝخ ػ٠ِ اٗزبط أُي٣ل ٖٓ اَُِغ  ،رئك١ ا٠ُ ى٣بكح اُطبهخ الإٗزبع٤خ

ؾو٤و٢ ُِٔغزٔغ، ٝى٣بكح هلهح الاهزٖبك ػ٠ِ اُزطٞه ثٖٞهح َٓزٔوح. ٓٔب ٣ئك١ ا٠ُ ى٣بكح اُلفَ اُ

لإٗغبى أًجو هله ٌٖٓٔ ٖٓ  َٝٓز٣ٞبد رطٞهٛبًبكخ اُلٍٝ ثبفزلاف أٗظٔزٜب  ُٜٝنا رَؼ٠

 الاٍزضٔبهاد اُز٢ رؼل أْٛ ٖٓله ُِز٤ٔ٘خ لا٤ٍٔب اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ.

 تَالاسخثًاس فٍ انُظشَت الاقخظاد

ً ٖٓ اُغلٍ ٝاُ٘وبُ ث٤ٖ ُول ّـِذ ٌِْٓخ الاٍزضٔبه  ٝكٝهٙ ك٢ اُْ٘بٛ الاهزٖبك١ ؽ٤ياً ٝاٍؼب

ٌَُٝ ْٜٓ٘  ،كٝٓبه –الاهزٖبك٤٣ٖ أٓضبٍ آكّ ٍٔش، ه٣ٌبهكٝ، ٤ً٘ي، ٝٛبهٝك  اُؼل٣ل ٖٓ أُلٌو٣ٖ

آهاإٙ اُقبٕخ ؽٍٞ ٖٓ ٣وٞك ػ٤ِٔخ اُز٤ٔ٘خ، كول ٣زلوٕٞ ٣ٝقزِلٕٞ ك٢ ا٤ٌُل٤خ اُز٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ فلاُٜب 

٤ِخ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١. ٍٝ٘ؾبٍٝ ٓ٘بهْخ ا٥هاء أُقزِلخ اُز٢ ر٘بُٝذ الاٍزضٔبه اُجلء ٝالإٍواع ثؼٔ

 ثْو٤ٚ اُؼبّ ٝاُقبٓ ػجو أُلاهً اُلٌو٣خ أُقزِلخ. 

الاسخثًاس فٍ انًذسست انكلاسُكُت-ولاا أ  

هاء الاهزٖبك٤٣ٖ اٌُلا٤ٍي ٗوبّبً ٓزٞإلاً ؽٍٞ أ٤ٔٛخ الاٍزضٔبه ٝكٝهٙ ك٢ اُْ٘بٛ آرٚٔ٘ذ 

ٕ رلفَ أأؽل أهلّ ٓلٌو٣ٜب اُن١ اػزول "Adam Smith" الاهزٖبك١ آكّ ٍٔش  ٖٓ أاثزلالاهزٖبك١ 

ٕ ٣ٌٕٞ ٓؾلٝكاً، ٝإٔ الإكفبهاد رئك١ ا٠ُ ى٣بكح هأً أُبٍ أاُلُٝخ ك٢ اُؾ٤بح الاهزٖبك٣خ ٣غت 

ً ثبكزواٗ ٝعٞك اُزْـ٤َ اٌُبَٓ. ٖٝٓ اٌُزبة اٌُلا٤ٍي اُن٣ٖ اٛزٔٞا ثبلاٍزضٔبه ًنُي كا٣ل٤ ل رِوبئ٤ب

، اُن١ اػزول إٔ اُ٘ظبّ الاهزٖبك١ اُوأٍٔب٢ُ اُن١ ٣وٞكٙ الاٍزضٔبه "Dived Ricardo"ه٣ٌبهكٝ

ٕ أ١ افزلاٍ أٝ أىٓخ كاف٤ِخ أٝ فبهع٤خ أٝ ،اُقبٓ، ٛٞ اُوبكه ػ٠ِ ه٤بكح اُز٤ٔ٘خ الاهزٖبك٣خ ثٌلبءح
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 -7بٍ، اُؼٔ -8اُوأٍٔب٤ُٕٞ،  -٣1ٌٖٔ اُزـِت ػ٤ِٜب ثلؼَ رلبػَ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُؼ٘بٕو ٢ٛٝ: 

 (.     11-1، 8111)أثٞػ٢ِ،  إٔؾبة الأها٢ٙ

ا   الاسخثًاس فٍ انًذسست انكُُزَت -ثاَُا

ػغي الاهزٖبك٣ٕٞ  1178-1181ٝاعٚ اُ٘ظبّ اُوأٍٔب٢ُ أىٓخ ٓب٤ُخ ًجوٟ اٍزٔود ُِٔلح 

ٓٞاعٜزٜب ٝا٣غبك اُؾٍِٞ ُٜب، ٓٔب رطِت ظٜٞه أكٌبه ٝؽٍِٞ عل٣لح ٣وٞكٛب  اُوأٍٔب٤ُٕٞ ػٖ

"، أًلد ػ٠ِ أ٤ٔٛخ الاٍزضٔبه ثغ٤ٔغ أٗٞاػٚ الإٗزبع٢ ٝؿ٤و  ٤John M.Keynes٘ي"الاهزٖبك١ ً

" ك٢ الأعَ اُو٤ٖو GDPٝػلرٚ أُٖله الأٍبً ُ٘ٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ " ،الإٗزبع٢

" ٝاصجذ إ Invisible Hand(. ُول هك٘ ٤ً٘ي ٤ًِبً ٓجلأ ا٤ُل اُقل٤خ "8111،87ٝاُط٣َٞ )ا٠ُُٞٔ،

٢ أُغزٔغ اُوأٍٔب٢ُ لا رزْ رِوبئ٤بً، ٖٝٓ ٛ٘ب رؤر٢ أ٤ٔٛخ اُزلفَ اُؾ٢ٌٓٞ ُزٖؾ٤ؼ ػ٤ِٔبد اُزؾٍٞ ك

 .ػلّ اُزٞاىٕ ٖٓ فلاٍ ٤ٍبٍخ الاٍزضٔبه ٝا٤َُبٍبد أُب٤ُخ ٝاُ٘ول٣خ 

ا    الاسخثًاس فٍ انًذسست انكلاسُكُت انحذَثت -ثانثا
د أثوى اهزٖبك٣ٜب ظٜو اُلٌو ا٤ًُ٘ٞلا٤ٍي ك٢ اَُجؼ٤٘بد ٖٓ اُووٕ اُزبٍغ ػْو ٝثَٔبٛٔب 

ٕ ٖٓ ٗزبئظ اُزلفَ اُؾ٢ٌٓٞ أ٣وٟ أٖٗبه ٛنٙ أُلهٍخ  ".Alfred Marshall "اُلو٣ل ٓبهّبٍ

َٓزٟٞ  ٢اُٞاٍغ ٍٞء رق٤ٖٔ أُٞاهك ٝفطؤ ٤ٍبٍبد اُزَؼ٤و ٝاٗؼلاّ اُؾٞاكي الاهزٖبك٣خ ٝرلٗ

٣ْٜ لا ٣ولّ ؽلا الأكاء الاهزٖبك١ ٝاٗزْبه اُلَبك الإكاه١. ُنُي كبٕ اُزقط٤ٜ الاهزٖبك١ ك٢ هأ

ٕ اُز٤ٔ٘خ رزؾون ك٤ٜب ٖٓ فلاٍ اُزؾٍٞ اُغبك ٗؾٞ أُؼِٚخ اُزقِق الاهزٖبك١ ك٢ اُجِلإ اُ٘ب٤ٓخ، ثَ 

اهزٖبك اَُٞم ٝروى آ٤ُبرٚ ُزوّٞ ثؼ٤ِٔخ رق٤ٖٔ أُٞاهك ٝرؾل٣ل الأٍؼبه ك٢ ٍٞم أُ٘بكَخ رجؼب 

ً ُٜنٙ اُ٘ظو٣خ كبٕ ه٤ٕل هأً أُبٍ أُوؿٞةُؾبكي اُوثؼ.  ٣زؾلك ثٞاٍطخ اُ٘برظ ٝأٍؼبه  ٛجوب

ٍؼو اُلبئلح بٍ ػ٠ِ أٍؼبه اَُِغ اُوأٍٔب٤ُخ ٝفلٓبد هأً أُبٍ. ٝرؼزٔل أٍؼبه فلٓبد هأً أُ

رئصو ػ٠ِ اُوواهاد الاٍزضٔبه٣خ لأٜٗب  ،َٝٗجخ اُٚو٣جخ، اُز٢ رؼل ٜٓٔخ ثبَُ٘جخ ُِوطبع اُقبٓ

 (.127-128، 1111رؾلك َٗجخ ه٤ٕل هأً أُبٍ أَُزضٔو )ا٣لعٔبٕ، ٝ

ا   الاسخثًاس فٍ انُظشَت انُقذَت -سابعا

إٔ    "Milton Friedman "٣وٟ ٓ٘ظوٝ أُلهٍخ اُ٘ول٣خ ٝػ٠ِ هأٍْٜ ٤ِٓزٕٞ كو٣لٓبٕ

ول ثقَٞا أٓب اٌُ٘ي٣ٕٞ كًج٤وح ك٢ رؾل٣ل َٓزٟٞ اُطِت ا٢ٌُِ لا٤ٍٔب الاٍزضٔبه،  اُ٘وٞك ماد أ٤ٔٛخ

ن ائٕ اُ٘وٞك رئصو ك٢ الاهزٖبك ثطوأرله٣غ٤بً  ٛنٙ الأ٤ٔٛخ، ٝ ٌُٖ ثٔوٝه اَُ٘ٞاد رؾون ٤ٌُِ٘ي٤٣ٖ

ّز٠ ٤ٌُٝ ٖٓ فلاٍ ٍؼو اُلبئلح ٝالاٍزضٔبه كوٜ. ًٝٔب إٔ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ّل٣لح اُلؼب٤ُخ ٖٓ فلاٍ 

رؤص٤وٛب ػ٠ِ ػوٗ اُ٘ول ًٖٔله ُز٣َٞٔ الاٍزضٔبه، ام ٣وٟ كو٣لٓبٕ إٔ ا٤َُبٍخ اُٜبككخ ا٠ُ رؾو٤ن 

ْ ثبُزؤص٤واد اُز٢ رٔبهٍٜب اُؾٌٞٓخ ك٢ ػوٗ اُ٘ول ٖٓ فلاٍ الاٍزوواه الاهزٖبك١ ٣غت إٔ رٜز

٤ٍبٍزٜب اُ٘ول٣خ، ٣ٝغت إٔ لارَزؼَٔ ا٤َُبٍخ أُب٤ُخ ٗلَٜب ُِزؤص٤و ك٢ اُْ٘بٛ الاهزٖبك١ ًٜٞٗب ؿ٤و 

 (.773، 1111 كؼبُخ )ا٣لعٔبٕ،

ا   َظشَت انكبح و انعًق انًانٍ: -الاسخثًاس فٍ انًذسست انهُبشانُت -خايسا

 and Mckinnon-Golbis,1979  Showّٞ " -وا٤ُٕٞ اُغلك أٓضبٍ ٓب٤ًٕ٘ٞأّبه ا٤ُِج

اُؼٔن أُب٢ُ ٝأٍؼبه اُلبئلح أُورلؼخ ٢ٛ ٖٓ اُؼٞآَ اُؾبٍٔخ ك٢ رؾل٤ي اُ٘ٔٞ  " ا٠ُ إٔ,1973

ً ٓبرؼب٢ٗ ٖٓ ظبٛوح اٌُجؼ أُب٢ُإالاهزٖبك١. ٝاٍز٘ل اكػب  ْٛ ػ٠ِ إٔ الاهزٖبك٣بد اُ٘ب٤ٓخ ؿبُجب

كاه٣بً ػ٘ل َٓز٣ٞبد ٓ٘قلٚخ"، ً٘ز٤غخ ُؼلّ ٝعٞك أٝػ٤خ ٓزطٞهح ال أٍؼبه اُلبئلح "اُز٢ رؼ٢٘ رؾل٣

ٕ الاٍزضٔبه ٣زٞهق ػ٠ِ هلهح الأكواك ػ٠ِ الاكفبه اُنار٢. ٓٔب ٣ؼ٢٘ إ رؾل٤ي الإكفبه بُلإكفبه ك

 ٣خ ثٔب ٣ئك١ ا٠ُ ى٣بكحرؾو٣و أٍؼبه اُلبئلح ٝرط٣ٞو أٝػ٤خ اكفبه الأولٝالاٍزضٔبه ٣َزٞعت أٓو٣ٖ، 

اُزق٤ٖٔ اُلؼبٍ ُِٔٞاهك أُب٤ُخ ُلٟ اُوطبع أُب٢ُ ثٔب ٣َْٜ ؽزٔبً ك٢  وانثاٍَالائزٔبٕ، الإكفبه ٝ
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ً ُنُي، ك ً ٓغ ٍؼو اُلبئلح برؾو٤ن ٓؼللاد ٗٔٞ اهزٖبك١ أػ٠ِ. ٝٝكوب ٕ الاٍزضٔبه ٣ز٘بٍت ٛوك٣ب

 (.81-1 ،8113ٝٛٞ ػٌٌ ٝعٜخ ٗظو ا٤ًُ٘ٞلا٤ٍي )ػجلاُؼظ٤ْ، ،اُؾو٤و٢

 هى انذساساث انسابقتًشخعٍ لأالاسخعشاع ان

اُقةةبٓ ٝاُؼةةبّ ػِةة٠ اُ٘ٔةةٞ الاهزٖةةبك١ ؿ٤ةةو  ٕٚ الأكُةةخ اُزغو٣ج٤ةةخ ُزةةؤص٤و الاٍةةزضٔبه ث٘ٞػ٤ةةا

ٝعةةٞك ػلاهةةخ ٓٞعجةةخ ثةة٤ٖ  (,Erenburg, 1993 837-831كهاٍةةخ اهٗج٤ةةوؽ ) ؽبٍةةٔخ، ام اٍةةز٘زغذ

ضةب٢ٗ ػبٗةخ ؿ٤ةو ٓجبّةوح ُِا٣وةلّ  ٍٕٝ الأاٝالإٗلبم الاٍةزضٔبه١ اُؼةبّ ٝ الإٗلةبم الاٍةزضٔبه١ اُقةبٓ 

كة٢ كهاٍةخ  Ramirez 1994 ثةوٖٛ ها٤ٓو٣ةي . ػةٖ ٛو٣ةن ه٤بٓةٚ ثبْٗةبء ْٓةوٝػبد اُج٤٘ةخ اُزؾز٤ةخ

و ا٣غةةبث٢ ػِةة٠ اُ٘ٔةةٞ ٤ثِةةلاً ٗب٤ٓةةبً، إٔ الاٍةةزضٔبه اُؼةةبّ ٣َةةْٜ كةة٢ اُؼ٤ِٔةةخ الإٗزبع٤ةةخ ُٝةةٚ رةةؤص 42ُـــةةـ

 Erden and Holcombe)زٖةبك١. ٕ الاٍزضٔبه اُقبٓ ُٚ رؤص٤و اًجو ػِة٠ اُ٘ٔةٞ الاهاالاهزٖبك١، 

 Nader and Miguel ,1996)  (226-218,كهاٍةخ ٗةبكه ٝ ٓغةٍٞ ٝرٕٞةِذ.  (575-602, 2005

ؽةةٍٞ ٛج٤ؼةةخ اُؼلاهةةخ ثةة٤ٖ "الإٗلةةبم الاٍةةزضٔبه١ اُؼةةبّ ٝ اُقةةبٓ ٝاُ٘ٔةةٞ الاهزٖةةبك١ كةة٢ أٌَُةة٤ي" 

بث٢ مٝ ٓؼ٣ٞ٘ةةةخ ،  اُةةة٠ إٔ الاٍةةةزضٔبه اُؾٌةةة٢ٓٞ ُةةةٚ أصةةةو ا٣غةةة1111-1111ثبٍةةةزقلاّ ٍَِةةةِخ ى٤٘ٓةةةخ 

صةو الاٍةزضٔبه اُؾٌة٢ٓٞ ٝالاٍةزضٔبه أٗةٚ لا ٣ٞعةل كةوم ثة٤ٖ أاؽٖبئ٤خ ك٢ ػ٤ِٔخ اُ٘ٔةٞ الاهزٖةبك١، ٝ

ُلاٍةزضٔبه اُقةبٓ، كةبما  Crowding-inاُقبٓ ك٢ اُ٘ٔٞ، ًٔب ٝعةل إٔ الاٍةزضٔبه اُؾٌة٢ٓٞ ٌٓٔةَ 

أّةةبهد ٝ ه اُقةةبُٓي ٣ؼ٘ةة٢ رِوبئ٤ةةبً اهرلةةبع ٓؼةةللاد الاٍةةزضٔبنكةة ،اهرلةةغ ؽغةةْ الاٍةةزضٔبه اُؾٌةة٢ٓٞ

ث٤ٖ الاٍةزضٔبه اُقةبٓ ٍٞ "ٛج٤ؼخ اُؼلاهخ ( ؽGerlagh and Pellegrini 2004, 456-429) كهاٍخ

ً ٗب٤ٓة اً ثِةل 81، َٓةزقلٓبً ث٤بٗةبد 8111-1131ٝاُؼبّ " ُِٔلح   2ٓةٖ أٓو٣ٌةب اُلار٤٘٤ةخ ٝ ثِةلاً  18ٜٓ٘ةب  ب

 .كو٣و٤ةخ، ٝرٕٞةَ اُة٠ إ اُؼلاهةخ ُةْ رٌةٖ َٓةزووح ٝماد ارغبٛةبد ٓزٚةبكحأثِةلإ  1ثِلإ آٍة٣ٞ٤خ ٝ 

ج٤ؼةخ اُزلبػةَ ٓةب ثة٤ٖ اٍةزضٔبهاد ( ُزؾ٤ِةَ ٛ,Atukeren, 2005 330-307ٍةؼذ كهاٍةخ ارة٤ًٞو٣ٖ )

ثِةةلاً ٗب٤ٓةةبً َٓةةزقلآبً افزجةةبهاد اُزٌبٓةةَ أُْةةزوى ٍٝةةجج٤خ ًواٗغةةو  81اُوطةةبع اُؼةةبّ ٝاُقةةبٓ كةة٢ 

"Granger–Causality كُٝةةخ  11"، ٝرٕٞةَ اُة٠ إٔ الاٍةةزضٔبه اُؼةبّ ٣ةياؽْ الاٍةةزضٔبه اُقةبٓ كة٢

ؽةةٍٞ ارغبٛةةبد اُؼلاهةةخ ثةة٤ٖ  (Lopez, 2006, 411-423) ٓةةٖ ٓغٔةةٞع كٍٝ اُؼ٤٘ةةخ. ٝاٍةةز٘زظ ُةةٞث٤ي

٣غةبث٢ ػِةة٠ إ الاٍةةزضٔبه اُؼةبّ كة٢ اُٖةةؾخ ٝاُزؼِة٤ْ ُةٚ رةةؤص٤و أالاٍةزضٔبه اُؼةبّ اُقةةبٓ كة٢ اٍةجب٤ٗب، 

 أٍؼبه اُلبئلح ُٜب رؤص٤و ٍةِج٢ ػِة٠ الاٍةزضٔبه اُقةبٓ.  ٝٝعةل ٛبرةبٗٞ ك٢ ؽ٤ٖ إ الاٍزضٔبه اُقبٓ،

(,105-122 T. 2010 Hatanoك٢ كهاٍخ ؽٍٞ رؤص٤و الا ) ٍةزضٔبه اُؼةبّ ػِة٠ الاٍةزضٔبه اُقةبٓ كة٢

ٕ هأً أُةبٍ اُؼةبّ ٣زةواًْ، ٓةغ رةواًْ الاٍةزضٔبه اُقةبٓ أٗٔٞمط رٖةؾ٤ؼ اُقطةؤ، أا٤ُبثبٕ ثبٍزقلاّ 

وةٞك اُة٠ رؾوةن اُزةٞاىٕ ث٤ٜ٘ٔةب كة٢ رػ٠ِ أُةلٟ اُط٣ٞةَ، ٝإ ٛ٘ةبى ػلاهةخ اهرجةبٛ رٌب٤ِٓةخ ْٓةزوًخ 

ْ الاٍةزضٔبه اُقةبٓ كة٢ أُةلٟ اُوٖة٤و. ًْٝةلذ الاٍةزضٔبه اُؼةبّ ٣ةياؽ كة٢ ؽة٤ٖ إٔالأعَ اُط٣ٞةَ. 

أُؾةةةلكاد ا٤َُبٍةةة٤خ ٝالاهزٖةةةبك٣خ  (Atukeren E., 2010, 55-73) كهاٍةةةخ ارةةة٤ًٞو٣ٖ ػةةةبّ

٣ؤفةن رةؤص٤و  امثِةلاً ٗب٤ٓةبً َٓةزقلٓبً رؾ٤ِةَ الاؽزٔب٤ُةخ،  71ُلاٍزضٔبهاد اُؼبٓخ" ك٢ ٓوطغ ػو٢ٙ ُـــ 

ٕ أٗزةبئظ اُزوةل٣و  ظٜةودأ، ٝػلّ ٝعةٞك اصةو ُِٔياؽٔةخ( ا٠ُ 1ث٤٘ٔب ٤ْ٣و اُوهْ ) ،(1أُياؽٔخ ه٤ٔٚ )

ٕ ٛةةنا أٝ ،الاٍةةزضٔبهاد اُضبثزةةخ كةة٢ هأً أُةةبٍ هةةل رةةئك١ اُةة٠ أُياؽٔةةخ ٓةةغ الاٍةةزضٔبهاد اُقبٕةةخ

٣زٞهةةق ػِةة٠ ٛج٤ؼةةخ اُزطةةٞهاد كةة٢ اُج٤ئةةخ الاهزٖةةبك٣خ ٝا٤َُبٍةة٤خ ٝاُوب٤ٗٞٗةةخ ُ ػٔةةبٍ كةة٢ اُجِةةلإ 

 كُٝخ ٖٓ ٓغٔٞع كٍٝ اُؼ٤٘خ. 14ك٢  ٕ ٛ٘بى ؽبلاد أُياؽٔخأأُقزِلخ، ٝرج٤ٖ 

   وانًُى الاقخظادٌ فٍ دول انعُُت انعاو وانخاص احداهاث الاسخثًاس

ّٜلد اُلٍٝ ا٣ٞ٤ٍ٥خ فلاٍ ػول اُضٔب٤٘٤ٗبد ٝٓ٘زٖق اُزَؼ٤٘٤بد روِجبد ٓؾلٝكح ك٢ 

ا٠ُ ٝاُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، ٌُٖٝ ك٢ اُٖ٘ق اُضب٢ٗ ٖٓ اُزَؼ٤٘٤بد رؼوٙذ  ٓؼللاد الاٍزضٔبه

ثٔولاه ٓب رؼزٔل ًَ كُٝخ رؤصود  امٌُٖٝ ثَ٘ت ٓزلبٝرخ  ،خأىٓخ أصود ػ٠ِ ٓؼللاد ٗٔٞٛب أُزَبهػ

ػ٤ِخ ٖٓ هوٝٗ ثؤٗٞاػٚ أُقزِلخ ُز٣َٞٔ اٍزضٔبهارٜب أُؾ٤ِخ، ٝثؼل الأىٓخ أفند ٓؼللاد ٗٔٞٛب 

http://www.economistsonline.org/publications?facetAuthorFull=Gerlagh,+R.
http://www.economistsonline.org/publications?facetAuthorFull=Pellegrini,+L.
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ؼبّ ٝاُقبٓ ٝى٣بكح ٝمُي ُز٘ل٤نٛب اٍزوار٤غ٤خ اُْواًخ اُن٤ًخ ث٤ٖ اُوطبع اُ ،الاهزٖبك١ ثبلاٍزوواه

ٓٔب أكٟ ا٠ُ رو٤َِ أُقبٛو الاٍزضٔبه٣خ أَُزٔوح ٝأُزٔضِخ  ،رؼبٜٝٗب ك٢ ٓغبٍ الاٍزضٔبه ا١ٞ٤ٍ٥

 ثزٌواه الأىٓبد ٝاٌَُبك اُؼب٢ُٔ أُواكن ُٜب ك٢ ٓغبٍ اُزغبهح ٝاُز٣َٞٔ.

 

حداهاث الاسخثًاس وانًُى الاقخظادٌ فٍ ا

 اَذوَُسُا 

لاقخظادٌ فٍ احداهاث الاسخثًاس وانًُى ا

 انظٍُ

 
 

  

إحداهاث الاسخثًاس وانًُى الاقخظادٌ فٍ 

 ذحاَهُ

 حداهاث انًُى والاسخثًاس فٍ انفهبٍُا

  
  

احداهاث  الاسخثًاس وانًُى الاقخظادٌ فٍ 

 يانُزَا

 إحداهاث انًُى والاسخثًاس فٍ كىسَا اندُىبُت

  
 ٍ٘ٞاد ٓقزبهح ٖٓ اُج٤بٗبد اُو٤ٍٔخ أُولهح. الاٌّبٍ ٖٓ ػَٔ اُجبؽش ثبلاػزٔبك ػ٠ِ انًظذس:
  

ً ٣لاؽع ٖٓ الاٌّبٍ  ً ٓز٘بظواً ث٤ٖ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ٝالاٍزضٔبه أُنًٞهح اٗلب  إ ٛ٘بى ارغبٛب

  ٞ ك٢ اَُ٘ٞاد الاف٤وحٔف٤و ٛٞ اُن١ ٣وٞك إُ٘ الأأٝ ،اُؼبّ ٝاُقبٓ خث٘ٞػ٤أُؾ٢ِ 

                                       ُىَت   بٍُ انذول اِس الاسخثًاس وفق انشـشاكت انزكُت

، ػ٘لٓب هوه ىػٔبء اُلٍٝ الا٣ٞ٤ٍخ ػبّ " ك٢ ػول اُزَؼ٤٘بداُْواًخ اُن٤ًخثوىد كٌوح "

رؼبٕٝ اهزٖبك١ ٝرو٢٘ ٝرغبه١ ث٤ْٜ٘ ث٤ٖؾ عل٣لح، رزٖٚٔ ْٓبهًخ ػلح  ا٣غبك ػلاهبد 1117
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ك٤ٚ اُلٞإَ ٝاُؾلٝك ٗز٤غخ ُؼُٞٔخ  أٛواف ك٢ ارقبم ٝر٘ل٤ن هواه ٓب، ك٢ ػبُْ ثلأد رزلا٠ّ

الأػٔبٍ ٝاُزغبهح، ٝمُي لإٔ آ٤ُخ أُ٘بكَخ أصجزذ أٜٗب لا رٌل٢ ٝؽلٛب ُزؾو٤ن أٛلاف اهزٖبك اَُٞم 

ٍٍ ٖٓ الأىٓبد، ٣َٝٞكٙ الأٖٓ ٝاُوفبء. كٌوح اُْواًخ اُن٤ًخ ػ٠ِ ٓجلأ  رَز٘ل ثبٍُٕٞٞ ا٠ُ ػبُْ فب

إخعم " أٝ "إسخفذ وفذ خاسك" أٝ "ح وَسهى فٍ انشبحإخعم اندًُع َشب" أٝ "إسبح أَج واِخشٍَ"

ا  ً  انًدخًع أو انذول أكثش سبحا ؾو٤وخ إٔ " أ١ اهزٖبك ٣زٌٕٞ ٖٓ ػلح  ػٞآَ ٢ٛ: ُ"، ٝمُي ه٤بٍب

اُج٤٘خ اُزؾز٤خ، ٝالإٗزبط ٝػٞآَ الإٗزبط ٝالإكاهح ٝاُزٞى٣غ، ًِٜٝب رلػْ ثؼٜٚب اُجؼ٘، ٝأٗٚ ًِٔب 

ِٓٚ أًجو ٝهِذ رٌب٤ُق الإٗزبط، ٓٔب ٣َزٞعت اُزؼبٕٝ أُْزوى ارَغ اَُٞم ًبٗذ آٌب٤ٗخ رٌب

ٝاُؾٞاه ٝالإرٖبٍ أُجبّو ث٤ٖ ًبكخ الأٛواف ُلإهروبء ثبَُٔزٟٞ الاهزٖبك١ ٝالاعزٔبػ٢ ٝاُضوبك٢ 

(. إ اُلٌوح اُوئ٤َخ اُز٢ رج٠٘ ػ٤ِٜب اُْواًخ (Michael, 2001, 1-5ُِلُٝخ أٝ ٓغٔٞػخ اُلٍٝ" 

ً ٓب رئك١ ا٠ُ الإثلاع، ٝارقبم هواهاد ٕبئجخ اُن٤ًخ ٢ٛ: إ أُغٔٞػ بد أُقزِلخ ٖٓ ا٥هاء ؿبُجب

ٖٝٓ صْ ى٣بكح الإٗزبع٤خ ك٢ الإهزٖبك، ٓٔب ٣ئك١ ا٠ُ  ،رئك١ ك٢ اُٜ٘ب٣خ ا٠ُ هكغ ًلبءح اُْواًخ

رَو٣غ ٝرؾل٤ي اُ٘ٔٞ الإهزٖبك١. ٝر٘طجن ٛنٙ اُلٌوح أ٣ٚبً ك٢ أُْبهًخ ػ٠ِ أَُزٟٞ الإه٢ٔ٤ِ 

ٕ رجبكٍ اُي٣بهاد ٝػول اُ٘لٝاد ُٚ رؤص٤و ًج٤و ك٢ اٗزوبٍ ام ايء ٖٓ اُزؼبٕٝ اُض٘بئ٢، ٝاُؼب٢ُٔ ًغ

 فو، ٝثبُزب٢ُ كبٕ اُغ٤ٔغ ٍٞف ٣َزل٤ل ٜٓ٘با٠ُ آاُقجوح اُزو٤٘خ ٝالإكاه٣خ ٝاُزٌُ٘ٞٞع٤خ ٖٓ ثِل 

(Mohd and Ahmad,2005, 4.) 

              ًَىرج انقُاسٍالا 

اُؾل٣ضخ أ٤ٔٛخ ثبُـخ ُِؼلاهخ ٓب ث٤ٖ اُ٘ظو٣خ ٝاُٞاهغ ٖٓ فلاٍ  أُٝذ اُ٘ٔبمط اُو٤ب٤ٍخ ا٤ٌُِخ

 ،ن ُِز٤ٕٞق اُل٣٘ب٢ٌ٤ٓائًٝنُي الاػزٔبك ػ٠ِ ٛو ،ٓزَن ُز٤ٕٞلبد اُ٘ٔبمط اٙلبء ؿطبء ٗظو١

ٝعؼَ أُؼبكلاد رزلن ٓغ أُؼط٤بد ٖٓ فلاٍ ٤ٕبؿخ ٗٔبمط كه٤وخ ٝاعواء افزجبهاد ٓزؼلكح ٌُْق 

اُو٤ب٤ٍخ، ٝمُي ثبٍزقلاّ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُوّؾبد ٓضَ   Misspecificationًَ ْٓبًَ اُز٤ٕٞق

ٝآ٤ُخ  Co-integrationٝارغبٛبد اُزٌبَٓ أُْزوى  Stationaryعنه اُٞؽلح اٝ الاٍزوواه٣خ 

 ٝؿ٤وٛب.  ECM)  )Error Correction Modelرٖؾ٤ؼ اُقطؤ اُؼْٞائ٢

 ححهُم انُخائح

 ححهُم َخائح خزس انىحذة

ـ٤واد اَُلاٍَ اُي٤٘ٓخ " الاٍزضٔبه اُؼبّ، الاٍزضٔبه اُقبٓ ٕ ٓزأ 1 ٣زٚؼ ٖٓ اُغلٍٝ

فن أ، ٝػ٘ل خ" ك٢ ًبكخ كٍٝ اُؼLevel٘٤ك٢ ؽبُزٜب الأ٤ُٝخ "٢ٛ " ؿ٤و َٓزووح  ٝاُ٘ٔٞ الاهزٖبك١

ٝثبُزب٢ُ هك٘ كو٤ٙخ اُؼلّ أُزٔضِخ  ،اُلوٝم الأ٤ُٝخ ُِٔزـ٤واد رزؾٍٞ اُج٤بٗبد ا٠ُ ؽبُخ الاٍزوواه

. ًٔب ٣ٞٙؼ I~(1)اد ك٢ َٓز٣ٞزٜب ٣ٝطِن ػ٤ِٜب ٓزٌبِٓخ ٖٓ اُلهعخ الأ٠ُٝ ثؼلّ ٌٍٕٞ أُزـ٤و

ٜٗب رزؾٍٞ ا٠ُ ؽبُخ اأُزـ٤واد، ؽ٤ش  ُؼلك ٖٓاُغلٍٝ إٔ ٛ٘بى ثؼ٘ الاٍزض٘بءاد اُطل٤لخ 

 الأ٤ُٝخ.فن اُلوٝم االاٍزوواه ثؼل 
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 1 اندذول

 َخائح اخخباس اسخقشاسَت انبُاَاث "خزس انىحذة

 نًخغُشاثا
 

Augmented Dickey-Fuller (ADF) 
انقُى 

 اندذونُت
5%* 

 انقُى 

اندذونُت
5%** 

Levels* First Difference** 

بذوٌ 

 احداِ

ثابج 

 احداِو
 بذوٌ احداِ

ثابج 

 احداِو

ه٤ٔخ ربٝ أُؾَٞثخ         انذونت       ٓب٤ُي٣ب

LGDP 0.22 -2.29 -4.71 -4.33(1) -2.96 -3.57 

LPI -1.37 -1.31 -4.43 -4.53(1) -2.97 -3.58 

LGI 1.10 -2.30 -5.50 -4.52(1) -2.96 -3.62 

 ا٤ُٖٖ انذونت

LGDP -0.45 -1.42 -2.00 -3.81(2) -2.98 -3.61 

LPI -0.23 -2.06 -3.01 -4.97(2) -2.97 -3.58 

LGI -0.22 0.84 0.63 4.25(1) -3.1 -3.83 

 رب٣ِ٘ل انذونت

LGDP 1.42 -0.54 -2.33 -3.44(2) -2.98 -3.23 

LPI -1.91 -2.24 -4.16 -4.46(1) -2.97 -3.58 

LGI -0.83 1.25 -5.29 -5.22(1) -2.97 -3.59 

 ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ انذونت

LGDP -1.84 -0.93 -1.46 -6.27(1) -2.96 -3.57 

LPI 2.18 -2.89 -5.88 -6.24(1) -2.97 -3.58 

LGI -0.45 -2.91 -3.40 -8.73(2) -2.97 -3.60 

 ٍ٘ـبكٞهح انذونت

LGDP -0.92 -1.66 -2.41 -3.76(1) -2.97 -3.58 

LPI -0.43 -2.60 -5.23 -5.16(1) -2.96 -3.58 

LGI -0.36 -2.95 -1.96 -5.47(1) -2.98 -3.58 

 اُلِج٤ٖ انذونت

LGDP -0.67 -2.14 -4.17 -4.39(1) -2.97 -3.59 

LPI -0.66 -2.59 -4.40 -4.31(1) -2.97 -3.58 

LGI -1.08 -3.49 -3.95 -3.98 (1)  -2.96 -3.59 

 اٗل٤َ٤ٗٝب انذونت

LGDP 0.43 -2.00 -5.57 -5.67(1) -2.96 -3.57 

LPI 0.67 -0.18 -3.21 -6.34(2) -2.97 -3.58 

LGI -1.47 -2.08 1.68 -4.12(1) -3.1 -3.69 

ثذ ٝارغبٙ ػبّ ٝٛٞ الأًضو اٍزقلاّ، ٠ُٝ صب*٣زْ اعواء الافزجبه ثبلاػزٔبك ػ٠ِ صلاس ٤ٕؾ، رزٖٚٔ الأ

ث٤٘ٔب ٣ؾز١ٞ الاٗؾلاه اُضب٢ٗ ػ٠ِ ٝعٞك اُضبثذ كوٜ، ث٤٘ٔب الأف٤و ثلٕٝ صبثذ ٝارغبٙ ػبّ، ٝمُي لإ 

 ٣زؤصو ثٔلٟ ٝعٞك اُضبثذ اٝ الارغبٙ اُؼبّ ٖٓ ػلٓٚ. ADFرٞى٣غ 

 ..ٝاُز٢ رٔضَ ه٤ٔخ ربٝ اُغل٤ُٝخ  tثؾَبة ه٤ٔخ   Eviews** ٣وّٞ اُجوٗبٓظ  
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  "Johansen-Juseliusخسهُس "-ححهُم َخائح اخخباس انخكايم انًشخشك نـ خىهاَس
، ٣ٌٖٔ الاٗزوبٍ ا٠ُ أُوؽِخ اُضب٤ٗخ أُزٔضِخ آٌب٤ٗخ ٝعٞك ثؼل إٔ إٔجؾذ اُج٤بٗبد َٓزووح

إٔ ًبكخ أُزـ٤واد ُٜب  8 ٣زٚؼ ٖٓ اُغل٣ٍِٞٛٝخ الأعَ ث٤ٖ أُزـ٤واد.  رٌبَٓ ْٓزوى ػلاهخ

٣ٝظٜو َ ث٤ٜ٘ٔب. عػ٠ِ الاهَ ػلاهخ رٞاى٤ٗخ َٓزووح ٣ِٞٛخ الأ ٛ٘بى ٝثبُزب٢ُ رٞعل ،رٌبَٓ ْٓزوى

ٝعٞك رٌبَٓ ْٓزوى ث٤ٖ أُزـ٤واد أُولهح" ثبػزٔبك ًلا "ٖٓ اُغلٍٝ هك٘ كو٤ٙخ اُؼلّ 

أُئّو٣ٖ، ٝهجٍٞ اُلو٤ٙخ اُجل٣ِخ اُز٢ ر٘ٔ ػ٠ِ ٝعٞك ػ٠ِ الأهَ ٓزغٚ رٌبَٓ ْٓزوى ٝاؽل، أ١ 

ٝٛنا ٣٘طجن ٓغ اُ٘ظو٣خ الاهزٖبك٣خ ٝاُز٢  ،٣ِٞٛخ ا٥عَ ث٤ٖ أُزـ٤واد أُولهحإٔ ٛ٘بى ػلاهخ 

ر٤ْو ا٠ُ إٔ ًَ ٖٓ ٓزـ٤واد الاٍزضٔبه اُؼبّ ٝاُقبٓ ٝاُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ٢ٛ ٓزـ٤واد ٣ِٞٛخ 

 عَ.الأ
 

 0اندذول

 انخكايم انًشخشك احداهاث

ٖ صلاصخ ٓزـ٤واد" ٗٔٞمط ٓأ%. افزجبه عٞٛبَٖٗ ٛجن ػ٠ِ 1ر٤ْو ا٠ُ أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ ثلهعبد ؽو٣خ * 

ا٠ُ ػلك  rكزواد اُزقِق اُي٢٘ٓ أَُزقلٓخ ٝ  ا٠ُ ر٤ْو   " kالاهزٖبك١ "الاٍزضٔبه اُؼبّ ٝاُقبٓ ٝاُ٘ٔٞ 

 .أُزغٜبد

 

 الأخمطىَهت  انُخائحححهُم    
ٕ الاٍزضٔبه اُؼبّ ُٚ كٝه ا٣غبث٢ ٓئصو ك٢ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ك٢ ًَ ٖٓ أ ٣7زٚؼ ٖٓ اُغلٍٝ 

رب٣ِ٘ل، ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ، ٝمُي ُٞعٞك كٝه ًج٤و ُِلُٝخ ك٢ اُْ٘بٛ الاهزٖبك١  اٗل٤َ٤ٗٝب، ا٤ُٖٖ،

ٝعٞك ػٞآَ َٓبػلح ُ٘غبػ  ، كٚلًا ػٖٝاُن١ ٣َُبػل ػ٠ِ اهبٓخ أُْبه٣غ الاٍزضٔبه٣خ ثؼ٤لح أُلٟ

الاٍزضٔبه اُؾ٢ٌٓٞ، ٜٓ٘ب َٓز٣ٞبد رؼ٤ِْ ٓزولٓخ هبكهح ػ٠ِ رط٣ٞو ٝرط٣ٞغ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب، رٞكو أ٣ل١ 

رٞكو ٓٞاهك ٓب٤ُخ ٓؾ٤ِخ ٝٓؼللاد اكفبه  ٝثٌبكخ َٓز٣ٞبرٜب ٝثؤعٞه ٓ٘قلٚخ  خِخ ٓبٛوح ٝٓلهثػبٓ

ً ك٢ ه٤بكح اُ٘ٔٞ  ،ػب٤ُخ ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝالأع٘ج٤خ ٝثبُزب٢ُ الاٍزضٔبه اُؼبّ ٣ٔبهً كٝهاً ٜٓٔب

 tخ ه٤ٔخ الاهزٖبك١ أُزَبهع، ٝهل أظٜود اُزول٣واد اُو٤ب٤ٍخ ٓؼ٣ٞ٘خ اؽٖبئ٤خ ػب٤ُخ ٜٓ٘ب ٓؼ٣ٞ٘

Rٝاهرلبع ٓؼبَٓ الاهرجبٛ 
ًبٕ اُزؤص٤و ا٣غبث٤بً ا٣ٚبً ك٢ ٍ٘ـبكٞهح ٝٓب٤ُي٣ب ٌُٖٝ ٝ ،نٙ اُلٍٝٛك٢  2

ُْ ٣َٖ ا٠ُ أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ أُطِٞثخ أ١ ُْ ٣َٖ ا٠ُ َٓزٟٞ رٌٕٞ اُلُٝخ هبئلح ٝٓؾوًخ 

ً أٓب ك٢ اُلِج٤ٖ ًبٕ اُزؤص٤و ٍِج٤ ُلاهزٖبك اُو٢ٓٞ، ٜود اُزول٣واد إٔ ٝؿ٤و ٓؼ١ٞ٘. ًٔب أظ ب

ك٢ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ك٢ ًَ كٍٝ اُؼ٤٘خ، ُٝٚ ٓؼ٣ٞ٘خ اؽٖبئ٤خ  خ٣غبث٤االاٍزضٔبه اُقبٓ ُٚ رؤص٤واد 

Critical 

Value   

(5%)* 
 يانُزَا هبٍُانف سُغافىسة حاَهُذ انظٍُ اَذوَُسُا

كىسَا 

 اندُىبُت

Country 

Hypothesis 

Adjusted -max 

17.7 24.56 35.47 28.99 22.02 33.85 22.99 22.79 r=0       r =1 

11. 2 5.51 7.40 5.60 10.1 11.0 6.32 9.52 r1       r =2 

4.1 0.02 0.00 1.85 2.59 1.74 0.66 1.66 r2       r =3 

Adjusted - trace 

24. 2 30.10 42.88 36.45 38.09 57.49 29.97 33.98 r=0       r =1 

12. 3 5.54 7.41 7.46 5.06 8.63 6.98 11.18 r1       r =2 

4.1 0.02 0.00 1.85 2.59 1.74 0.66 1.66 r2       r =3 
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ٖ ٝأعبٗت ٝرزٞكو ك٤ٜب ٤َٓزضٔو٣ٖ ٓؾ٤ِٝمُي ُٞعٞك ػب٤ُخ ك٢ ا٤ُٖٖ، اٗل٤َ٤ٗٝب، رب٣ِ٘ل ٝ ٓب٤ُي٣ب، 

رٔزِي ث٠٘ رؾز٤خ ع٤لح، هٞا٤ٖٗ لأٜٗب  ،ٓٔب ٣ئك١ ا٠ُ عنة الاٍزضٔبهاد أُؾ٤ِخ ،أٍٞام ًج٤وح

ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١، ٛنا ٣ؼ٢٘ إٔ  خالأع٘ج٤خ ٣ٝقِن رؤص٤واد ٓٚبػلالاٍزضٔبهاد ْٓغؼخ رؾ٢ٔ 

ٌُٖٝ ُْ  بً،ًبٕ اُزؤص٤و ا٣غبث٤ ك٢ ؽ٤ٖٛٞ اُن١ ٣وٞك اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ أُزَبهع،  الاٍزضٔبه اُقبٓ

 ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ ٝاُلِج٤ٖ رَٖ ا٠ُ أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ أُطِٞثخ ك٢ ٍ٘ـبكٞهح،

 3 دذولان

 َخائح حقذَش انعلاقت بٍُ الاسخثًاس وانًُى الاقخظادٌ فٍ انًذي انطىَم

   

Independents 

Variables
 

R
2 

R
2
Adj F AIC LK Sch 

GRO 

(1or 2) 
GIG 

(1or 2) 
PIG 

(1or 2) 

 انظٍُ
0.68 

[ 3.73]* 
0.20 

[4.4]** 

0.167 

[5.7]** 
%55 %51 3.20 4.63 -57.8 4.96 

 اَذوَُسُا
0.51 

[ 1.40] 

0.72 

[4.1]* 

0. 49 

[2.1]* 
%52 %48 5.4 6.1 -72.8 6.6 

 حاَهُذ
0.66 

[ 1.88] 

0.136 

[2.63]** 

0.521 

[3.2]* 
%65 %60 1.64 5.93 -76.1 6.3 

 سُغافىسة
0.34 

[ 1.58] 

0.28 

[1.5] 

0.169 

[1.4] 
%91 %89 1.29 5.80 -74.1 6.14 

كىسَا 

 اندُىبُت

0.39 

[ 1.52] 

0.365 

[2.3]* 

0.43 

[1.87] 
%52 %48.4 1.92 5.7 -66.6 6.2 

 انفهبٍُ
0.49 

[ 3.13]* 

-0.112 

[0.28] 

0.177 

[1.4] 
%54 %49 5.00 4.96 -62.4 5.3 

 يانُزَا
0.76 

[ 0.54] 

0.65 

[0.88] 

0.223 

[6.5]** 
%71.3 %65.4 5.87 6. 1 -77.9 6.4 

-  (1or 2)  أَُزقلٓخ ك٢ الافزجبه.ػلك اُزقِلبد اُي٤٘ٓخ 

" ٣ْة٤و اُة٠  افز٤ةبه أُؼبكُةخ Likelihood "LKٝ ٓؼ٤ةبه  Akaike Information Criterion (AIC)ٓؼ٤ةبه ا٤ًٌة٢  -

 الأكَٚ ٖٓ ث٤ٖ اُجلائَ ؿ٤و أَُزووح.

اُزقِةةق اُيٓ٘ةة٢ أُ٘بٍةةت اُةةن١ ٣ؼطةة٢ أكٚةةَ  ٓةةلح" ٣ْةة٤و ٛةةنا أُؼ٤ةةبه اُةة٠ رؾل٣ةةل ٛةةٍٞ Schwarz "SCHّةةٞاهى  -

 الإؽٖبئ٤خ.     اُ٘زبئظ 

 %.1%، ** َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 11* َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  -
 

ٕ ٛنٙ اُ٘زبئظ رزٔب٠ّ ٓغ الإٍزوار٤غ٤خ ا٣ٞ٤ٍ٥خ اُوبئٔخ ػ٠ِ اُْواًخ ث٤ٖ اُوطبػ٤ٖ اُؼبّ ا

روّٞ اُؾٌٞٓخ ثزٞك٤و اُج٠٘ الاهرٌبى٣خ  امٝأَُزضٔو الأع٘ج٢ ٖٓ عٜٚ أفوٟ.  ٝاُقبٓ ٖٓ عٜٚ،

ك٢ ط٣ٞو اُغبٓؼبد ٝرْو٣غ اُوٞا٤ٖٗ ٝرول٣ْ أُٞاهك ثؤٍؼبه هٓي٣خ، ٝرأُزطٞهح ٝرله٣ت اٌُٞاكه 

٣وّٞ اُوطبع اُقبٓ ٝالأع٘ج٢ ثبلاٍزضٔبه ك٢ ًبكخ ا٤ُٔبك٣ٖ، أكد ع٤ٔؼٜب ا٠ُ ث٘بء هبػلح اٗزبع٤خ  ؽ٤ٖ

 .ك٢ رَو٣غ اُ٘ٔٞ أٍٜٔذٝٓزطٞهح  خٓز٘ٞػ

 "  ECMشىائٍ "ًَىرج حظحُح انخطأ انعأححهُم َخائح انعلاقت قظُشة الأخم بأسخخذاو 

ٕ ٛ٘بى اُؼل٣ل ٖٓ اُؼٞآَ أُئصوٙ ك٢ ارقبم اُوواه الاٍزضٔبه١ ا١ٞ٤ٍ٥ ك٢ أُلٟ اُو٤ٖو، ا

اَُو٣ؼخ ُوأً أُبٍ الأع٘ج٢، الاىٓبد أُزٌوهٙ، اُزوِجبد ك٢ أٍؼبه اُٖوف ٖٓ ث٤ٜ٘ب اُزؾوًبد 

اد ك٢ اُوواه ًنُي ٍ٘ؾبٍٝ اٍزوٖبء ٛج٤ؼخ ٛنٙ اُزـ٤و ٝٓؼللاد اُزجبكٍ اُزغبه١... اُـ،
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ٗٔٞمط رٖؾ٤ؼ أاُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ٖٓ فلاٍ اٍزقلاّ  ك٢ثؼٜٚب اُجؼ٘ ٝك٢ الاٍزضٔبه١ ٝرؤص٤وٛب 

ٕ الاٍزضٔبه اُؼبّ ٣ئصو ٝثٔؼ٣ٞ٘خ اؽٖبئ٤خ ػب٤ُخ ك٢ أ 4". ٣ٞٙؼ اُغلٍٝ ECMاُقطؤ اُؼْٞائ٢ "

غ أُْبه٣غ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ك٢ ا٤ُٖٖ ٝٓب٤ُي٣ب ُٞعٞك ٓٞاهك ٓؾ٤ِخ هبكهح ػ٠ِ رْـ٤َ ٝر٤ٍٞ

ٕ اُلُٝخ روّٞ ثبكاهح أُٞاهك ٝرٞى٣ؼٜب ٝفبٕخ ثؼل الأىٓبد أ، ٝخاُؼبٓخ ك٢ ػلح ٓغبلاد ٖٓ عٜ

ً ا، ٝهل ًبٕ اُزؤص٤و 8112، ٝاُؼب٤ُٔخ 1113الاهزٖبك٣خ أُزٌوهح ًبلأىٓخ ا٣ٞ٤ٍ٥خ  ً ك٢ أ٣غبث٤ب ٣ٚب

طِٞثخ، ث٤٘ٔب ًبٕ اُزؤص٤و ٍِج٤بً ك٢ ٌُٖ ُْ ٣َٖ ا٠ُ أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ أُاٗل٤َ٤ٗٝب، رب٣ِ٘ل ٝاُلِج٤ٖ ٝ

٣غبث٢ ٝثٔؼ٣ٞ٘خ اؽٖبئ٤خ ػب٤ُخ ك٢ ًَ كٍٝ اُٚ رؤص٤و  ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ. أٓب الاٍزضٔبه اُقبٓ كٌبٕ

ٜٛٔب اٍزوواه أاُؼ٤٘خ، ٝمُي ُٞعٞك هٞا٤ٖٗ ْٓغؼخ رؾ٢ٔ أَُزضٔو "أُؾ٢ِ ٝالأع٘ج٢" ٖٓ 

ؼبّ ٝاُقبٓ اُز٢ أكد ا٠ُ ى٣بكح اٗزبع٤خ ا٤َُبٍبد اُؾ٤ٌٓٞخ، ٝاُْواًخ اُن٤ًخ ث٤ٖ اُوطبػ٤ٖ اُ

 أُْبه٣غ الإٗزبع٤خ.

 4اندذول

 َخائح حقذَش انعلاقت بٍُ الاسخثًاس وانًُى الاقخظادٌ فٍ انًذي انقظُش
   ΔGDPانًخغُش انًعخًذ   

             انذول

ECM R انًخغُشاث انًفسشة
2 

R
2
Adj 

ΔGIG ΔPIG(1) 

 0.0126 انظٍُ

[1.7]*** 

-0.76 

[2.4]* 

-0.173 

[2.8]** 

%64 %60 

 0.45 اَذوَُسُا

[0.4] 

0.21 

[2.31]* 

-0.21 

[-0.78] 

%63 %58 

 0.77 حاَهُذ

[0.22] 

0.26 

[2.4]* 

-0.387 

[1.4] 

%64 %60 

 0.20- سُغافىسة

[1.4] 

0.148 

[1.7] 

-0.183 

[4.1]** 

%77 %69 

 0.38- كىسَا اندُىبُت

[3.18]** 

0.33 

[2.2]* 

-0.36 

[1.8] 

%73 %69 

 1.12 انفهبٍُ

[0.38] 

0.38 

[2.7]* 

-0.483 

[2.1]** 

%63 %58 

 0.68 يانُزَا

[2.00]* 

0.178 

[7.87]** 

-0.84 

[6.97]** 

%62 %58 

 Eview (6)ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ثوٗبٓظ  ٤ٖاُغلٍٝ ٖٓ ػَٔ اُجبؽض  

 ،ج٤ٖ، ٓب٤ُي٣بثو٤ْ ٍبُجخ ٝثٔؼ٣ٞ٘خ اؽٖبئ٤خ ك٢ ا٤ُٖٖ، ٍ٘ـبكٞهح، اُلِ ECM ٓؼبَٓ ٣ٝظٜو

ٕ أُٞاهك اأ١  ،اُط٣َٞ أُلٟ ك٢اُؼٞآَ اُلاف٤ِخ رَبػل ػ٠ِ رؾو٤ن اُز٤ٌق  ٛنا ٣ؼ٢٘ إٔٝ

ٍٞاء الاكفبه أُؾ٢ِ ٝاُووٝٗ أُؾ٤ِخ اٝ اُقبهع٤خ هبكهح ػ٠ِ ر٘ل٤ن  ٜبكوح ثٌبكخ اٌّبُاأُزٞ

ب ٣ئك١ ا٠ُ رَو٣غ ٓٔ ،ٓبث٤ٖ الاٍزضٔبه٣ٖ اُؼبّ ٝاُقبٓ ٕ ٛ٘بى رٌبٓلاً أٝ ،اُقطٜ الاٍزضٔبه٣خ

اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١، ث٤٘ٔب ظٜو ثبّبهح ٍبُجخ ٌُٖٝ ُْ ٣َٖ ا٠ُ أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ أُطِٞثخ ك٢ ًَ 

ٛ٘بى ػٞآَ ٝرؤص٤واد فبهع٤خ إٔ ٖٓ اٗل٤َ٤ٗٝب، رب٣ِ٘ل ًٝٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ، ٛنا ٤ْ٣و ا٠ُ 

Exogenous زضٔبهاد أُؾ٤ِخ.لاٍُْ ك٢ رَو٣غ اًجو ٜٝرَ ،٢ٛ اُز٢ رئصو ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ 

ك٢ الاٍزضٔبه  خ٣غبث٤بً ٝثلهعبد ٓؼ٣ٞ٘خ اؽٖبئ٤خ ٓزلبٝرإ الاٍزضٔبه اُؼبّ ٣ئصو أ ٣1ٞٙؼ اُغلٍٝ 

اُقبٓ ك٢ ًَ ٖٓ ا٤ُٖٖ، ٍ٘ـبكٞهح، ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ، اُلِج٤ٖ ٝٓب٤ُي٣ب، ٝمُي ُٞعٞك ٓ٘بؿ 

به اُؼبّ ٣ٌَٔ ٕ الاٍزضٔا" أ١ ،ْغغ الاٍزضٔبه اُقبٓ "أُؾ٢ِ ٝالأع٘ج٣٢اٍزضٔبه١ ع٤ل 

Crowding-In  .ًبٕ ُٚ رؤص٤و ٍِج٢ ٝؿ٤و ٓؼ١ٞ٘ ك٢  ك٢ ؽ٤ٖالاٍزضٔبه اُقبٓ ك٢ أُلٟ اُو٤ٖو

الاٍزضٔبه اُقبٓ ػ٠ِ  Crowding-Outٛنا ٣ؼ٢٘ إٔ الاٍزضٔبه اُؼبّ ٣ياؽْ ٝ ،اٗل٤َ٤ٗٝب ٝرب٣ِ٘ل
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ً ٕ ٛ٘بى افزلاكأ٣زٚؼ ٝ. خأُٞاهك ٝاُلوٓ الاٍزضٔبه٣خ أُز٘ٞػ ؼلاهخ ث٤ٖ الاٍزضٔبه ك٢ ٛج٤ؼخ اُ ب

 ٝاُ٘ٔٞ ك٢ الأعَ اُط٣َٞ ػٖ الأعَ اُو٤ٖو ك٢ ثؼ٘ كٍٝ اُؼ٤٘خ .

اندذول
 *

5 

ثشأاخخلاف 
**

 الاسخثًاس عهً انًُى فٍ الأخم انطىَم عٍ الأخم انقظُش فٍ دول انعُُت 

 انًذي انقظُش انًذي انطىَم 

 ٓب٤ُي٣ب اٗل٤َ٤ٗٝب، رب٣ِ٘ل الاسخثًاس انعاو

 ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ، اُلِج٤ٖ .......... الاسخثًاس انخاص

 ،* رْ اكهاط اُزؤص٤واد ماد أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ كوٜ.4 ٝ 7َٓزقِٔ ٖٓ اُغلٍٝ  1* اُغلٍٝ  

ٕ الاٍزضٔبه إٔ الاٍزضٔبه ٛٞ ٓزـ٤و ٣َٞٛ الأعَ، ٝأ ا٠ُ ٣ٌٖٝٔ اهعبع ٍجت ٛنا الافزلاف

الاٍزضٔبه اُؼبّ ك٢ اٗل٤َ٤ٗٝب ، ٝالأعَ أُْبه٣غ اُج٠٘ اُزؾز٤خ ُٚ كزواد رلو٣ؾ ٣ِٞٛخ اُؾ٢ٌٓٞ ك٢

ٕجؼ ٛنا أٝهل  ،ٝرب٣ِ٘ل ًبٕ ُٚ كٝه ٓئصو ٝثٔؼ٣ٞ٘خ اؽٖبئ٤خ ك٢ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ك٢ أُلٟ اُط٣َٞ

اُزؤص٤و ؿ٤و ٓؼ١ٞ٘ ك٢ أُلٟ اُو٤ٖو، ٝمُي ُزٞعٚ اُلُٝخ ٗؾٞ ْٓبه٣غ اُج٠٘ اُزؾز٤خ اُٚوٝه٣خ 

ا ٣زلن ٓغ ٓ٘طٞم اُ٘ظو٣خ الاهزٖبك٣خ. أٓب ك٢ ٓب٤ُي٣ب ٝٛن ،رلو٣ؾ ٣ِٞٛخ الأعَ ٓلحاُز٢ رؾزبط ا٠ُ 

كبٕ رؤص٤وٛب الا٣غبث٢ ٣ظٜو ك٢ الاهزٖبك ٝثٔؼ٣ٞ٘خ اؽٖبئ٤خ ػب٤ُخ ك٢ أُلٟ اُو٤ٖو صْ ٣زؾٍٞ ٛنا 

اُزؤص٤و ا٠ُ ؿ٤و ٓؼ١ٞ٘ ك٢ أُلٟ اُط٣َٞ، ٝمُي لاػزٔبك الاهزٖبك ػ٠ِ أُْبه٣غ الأع٘ج٤خ اُز٢ 

ٓ "أُؾ٢ِ ٝالأع٘ج٢". ًٔب إٔ ٓب٤ُي٣ب رَزقلّ اُقطٜ الاهزٖبك٣خ الأه٤ٙخ ُلاٍزضٔبه اُقب ٢ر٤ٜ

الأٍبً اُز٢ روّٞ اُؾٌٞٓخ ثز٣ِٜٞٔب، ثز٤ٜئخ ٓزطِجبد أَُزضٔو الأع٘ج٢  خالأعَ ثبُلهع حه٤ٖو

اُز٢ ٣زؼوٗ  حٝأُؾ٢ِ ٖٓ أُٞاهك أُقزِلخ ٝرؾِٜٔب ٌُبكخ اُقَبئو اُ٘بعٔخ ػٖ الأىٓبد أُزٌوه

ٕ الاٍزضٔبه اُقبٓ ك٢ ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ ٝاُلِج٤ٖ ًبٕ ُٚ كٝه ٓئصو اٟ اُط٣َٞ. ُٜب الاهزٖبك ك٢ أُل

ك٢ ؽ٤ٖ رـ٤و ٛنا اُزؤص٤و ك٢ أُلٟ  ،ٝثٔؼ٣ٞ٘خ اؽٖبئ٤خ ك٢ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ك٢ أُلٟ اُو٤ٖو

ٝمُي ُزؤص٤و اُٖلٓبد أُزٌوهح اُ٘برغخ ػٖ الأىٓبد أُؾ٤ِخ ٝاُقبهع٤خ اُز٢ رورت ػ٤ِٜب  ،اُط٣َٞ

رلكن هإًٝ الأٓٞاٍ الأع٘ج٤خ ٝالاٍزضٔبهاد الأع٘ج٤خ ٝا٤ٜٗبه اُ٘ظبّ أُٖوك٢ ٍٝٞء ك٢  رنثنة ك٢

  رٞى٣غ أُٞاهك.

ا    Granger Causality Testَخائح اخخباس انعلاقت انسببُت نكشاَدش -خايسا

ؼل ٓؼوكخ ارغبٙ ر٣ٞٙؼ اُغلٍٝ أكٗبٙ ارغبٛبد اُؼلاهخ اَُجج٤خ ث٤ٖ أُزـ٤واد أُولهح. ٝ

 علاً ُٞاٙغ ا٤َُبٍخ الاهزٖبك٣خ ٝرقط٤ٜ اُجوآظ الاٍزضٔبه٣خ. أُٜٔخ أُئّوادٖ اُزؤص٤و ٓ

 6 اندذول

 انًؤششاث انًشخشكت لاخخباس انعلاقت انسببُت

 الاسخثًاس انخاص
PI 

 الاسخثًاس انعاو
GI 

 الاحداِ
 

 ٖٓ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ا٠ُ الاٍزضٔبه اُؼبّ ٝاُقبٓ رب٣ِ٘ل اٗل٤َ٤ٗٝب
PI ,GI             GDP 

ٍ٘ـبكٞهح، ًٞه٣ب 

 اُغ٘ٞث٤خ

 ٖٓ الاٍزضٔبه اُؼبّ ٝاُقبٓ ا٠ُ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ 
GDP              GI ,PI 

 ك٢ ًلا الارغب٤ٖٛ ........ رب٣ِ٘ل، ٓب٤ُي٣ب
GI ,PI               GDP 

ا٤ُٖٖ، اٗل٤َ٤ٗٝب، رب٣ِ٘ل، ٓب٤ُي٣ب، ًٞه٣ب  

 اُغ٘ٞث٤خ، اُلِج٤ٖ

رغب٤ٖٛك٢ ًلا الا  

GI              PI 

 Eviews(6)ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ثوٗبٓظ  ٤ٖاُجبؽض اػلاكاُغلٍٝ ٖٓ انًظذس:    
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ٚ ٖٓ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ا٠ُ الاٍزضٔبه اُؼبّ ك٢ رب٣ِ٘ل. ٝك٢ ماد الارغبٙ ٜٕ ٛ٘بى ػلاهخ ٍجج٤خ ٓٞعا .1

ى٣بكح اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ رئك١ ٕ ام آٖ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ا٠ُ الاٍزضٔبه اُقبٓ ك٢ رب٣ِ٘ل ٝاٗل٤َ٤ٗٝب. 

ا٠ُ رؾل٤ي ًَ ٖٓ الاٍزضٔبه اُؼبّ ٝاُقبٓ، أ١ إ رَبهع اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ٣ؼط٢ ٓئّواً ا٣غبث٤بً 

اُ٘ٔٞ ٣زيا٣ل ثَ٘ت أٍوع ٖٓ ريا٣ل  لإٖٔ ٝالأعبٗت ُز٤ٍٞغ اٍزضٔبهارْٜ، ٤َُِٔزضٔو٣ٖ أُؾ٤ِ

ْ  ٓؼللاد الاٍزضٔبه ٝ  ضٔبه٣خ أُوثؾخ ُْ ٣زْ اٍزـلاُٜب ثؼل.ٕ ٛ٘بى اُؼل٣ل ٖٓ اُلوٓ الاٍزبك ٖٓ ص

روّٞ  امإ ٛ٘بى ػلاهخ ٍجج٤خ رزغٚ ٖٓ الاٍزضٔبه اُؼبّ ا٠ُ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ك٢ ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ،  .8

ً اُؾٌٞٓخ ثلٝه ٝاٍغ ثبلإٗلبم ػ٠ِ الافزواػبد ٝاُج٠٘ الاهرٌبى٣خ، ٝثبُزب٢ُ رولّ ر٤َٜلاد ٝٓ٘بف  ب

ً اٍزضٔبه٣ ً ٓلائٔ ب ٖ هجَ اُوطبع اُقبٓ. أ١ إ ٛ٘بى ػلاهخ ٍجج٤خ ماد ارغب٤ٖٛ ُزْغ٤غ الاٍزضٔبه ٓ ب

فو ثٔؼ٠٘ ؽلٛٔب ك٢ ا٥أ٣ئصو  ام ،الاٍزضٔبه أُؾ٢ِ ث٘ٞػ٤خ اُقبٓ ٝاُؼبّث٤ٖ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ٝ

إ ا٤َُبٍبد اُز٢ رْغغ ػ٠ِ رؾل٤ي اُ٘ٔٞ ٢ٛ ك٢ اُٞهذ ٗلَٚ رْغغ ػ٠ِ ى٣بكح الاٍزضٔبه أُؾ٢ِ 

 صْ رَو٣غ اُ٘ٔٞ.ٝى٣بكح اُزواًْ اُوأٍٔب٢ُ 

رٞعل ػلاهخ ٍجج٤خ ص٘بئ٤خ الارغبٙ ث٤ٖ الاٍزضٔبه اُؼبّ ٝاُقبٓ ك٢ ا٤ُٖٖ ٝرب٣ِ٘ل، ٝرٞعل ػلاهخ  .7

٠ُ الاٍزضٔبه اُقبٓ ك٢ اُلِج٤ٖ ٝٓب٤ُي٣ب، ٝثبُؼٌٌ ك٢ االارغبٙ ٖٓ الاٍزضٔبه اُؼبّ  حٍجج٤خ ٝؽ٤ل

ٕ الاٍزضٔبه اُؼبّ ٣ٌَٔ ا، أ١ ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ ٝاٗل٤َ٤ٗٝب ٝك٢ ٍ٘ـبكٞهح اُؼلاهخ َٓزوِخ ث٤ٜ٘ٔب

"Crowding-in  الاٍزضٔبه اُقبٓ ٝثبُؼٌٌ، ٣ٝزؼبٕٝ ٓؼٚ ك٢ اٍزـلاٍ اُلوٓ الاٍزضٔبه٣خ  "

ٝ أَُزـِخ ثٌَْ ٗبهٔ، ػٖ ٛو٣ن ر٤َ٘ن اُجوآظ الاٍزضٔبه٣خ أُْزوًخ ٝرٞك٤و أؿ٤و أَُزـِخ 

 ٛٔب ك٢ رَو٣غ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١. ٓٔب ٣ؼيى كٝه ،أُٞاهك اُلاىٓخ ُز٣َٞٔ اٍزضٔبهاد ًلا اُوطبػ٤ٖ

 الاسخُخاخاث 

إٔ الاٍزضٔبه أُؾ٢ِ اُقبٓ ُٚ كٝه ٓئصو ٝكؼبٍ ك٢ اُ٘ٔٞ اُلهاٍخ ٛٞ  ٙالاٍز٘بط اُوئ٤ٌ ُٜن

ك٢ مُي ا٠ُ رٌواه الأىٓبد اُؼب٤ُٔخ  الأٍب٢ٍالاهزٖبك١ ٓوبهٗخ ثبلاٍزضٔبه اُؾ٢ٌٓٞ ٣ٝؼٞك اَُجت 

. كٔ٘ن ثلا٣خ 8112فوٛب آ، 8111ٝ، 1113ب أىٓخ اُز٢ رؼوٙذ ُٜب اُؾٌٞٓبد ا٣ٞ٤ٍ٥خ ٜٝٓ٘

ًٝبٕ ثبُزب٢ُ ٛٞ أُئصو ك٢  ،ٌَّ الاٍزضٔبه اُؾ٢ٌٓٞ اَُ٘جخ الأًجو ٖٓ اعٔب٢ُ الاٍزضٔبه 1121

ٝهغ ػ٠ِ ػبرن اُؾٌٞٓبد ر٘ل٤ن ٓؼظْ اُج٠٘ الاهرٌبى٣خ ٝالاٍزضٔبهاد أُٜٔخ.  اماُ٘ٔٞ الاهزٖبك١، 

َبئو كبكؽخ ٗزغذ ػٖ الأىٓخ ًبٕ ٍججٜب ٛوٝة هأً ٝرؾَٔ اُؾٌٞٓخ ُق 1113ٌُٖٝ ثؼل ػبّ 

أُبٍ الأع٘ج٢ ٝفَبهح الاٍزضٔبهاد أُؾ٤ِخ اُؾ٤ٌٓٞخ، ٝاُز٢ رورت ػ٤ِٜب ػغي َٓزٔو ك٢ أُٞاىٗخ 

اُؾ٤ٌٓٞخ، ؽلس رـ٤و ك٢ اٍزوار٤غ٤بد ٓؼظْ اُلٍٝ ا٣ٞ٤ٍ٥خ ثزؼي٣ي ٝرْغ٤غ الاٍزضٔبهاد ُِوطبع 

الاهزٖبك١ ٝاهزٖبه كٝه الاٍزضٔبه اُؾ٢ٌٓٞ ػ٠ِ ر٘ل٤ن ثؼ٘ اُقبٓ ٝاػزجبهٙ ًوبئل ُزَو٣غ اُ٘ٔٞ 

 ْٓبه٣غ اُج٠٘ الاهرٌبى٣خ ٝالإّواف ػ٠ِ ر٘ل٤ن ثوآظ اُز٤ٔ٘خ.

   :أُٜٔخالاٍز٘زبعبد  ثؼ٘رؾ٤َِ ٗزبئظ اُو٤بً الاهزٖبك١ ٕ َٗزْق ٖٓ أ٣ٌٖٝٔ  

بهٗخ ثبُٔلٟ اُو٤ٖو. الاٍزضٔبه اُؼبّ ُٚ رؤص٤و ا٣غبث٢ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ك٢ أُلٟ اُط٣َٞ ٓو .1

ٕ ْٓبه٣غ اُج٠٘ الاهرٌبى٣خ ٝاُقلٓبد اُؼبٓخ أّ ٓغ اُ٘ظو٣خ الاهزٖبك٣خ اُز٢ رٞٙؼ ءٝٛنا ٣زلا

 ُٜب كزواد رلو٣ؾ ٣ِٞٛخ الأعَ.

٣غبث٢ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ك٢ أُلٟ اُو٤ٖو ٓوبهٗخ ثبُٔلٟ إ الاٍزضٔبه اُقبٓ ُٚ رؤص٤و ا .8

 اُط٣َٞ.

ؿِت كٍٝ اُؼ٤٘خ ٖٓ أْٛ ك٢ ػ٤ِٔخ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ك٢ أًجو ٝاُٚ كٝه  ٕ الاٍزضٔبه اُقبٓا .7

اُلٝه اُن١ ٣ٔبهٍٚ الاٍزضٔبه اُؼبّ، ُنُي ٣ٌٖٔ ى٣بكح ًلبءح ثؼ٘ ْٓبه٣غ اُوطبع اُؼبّ ٖٓ 

 فلاٍ فٖقٖزٜب.



 [87]  العلي والعباسي

ٓغ ْٓبه٣غ اُوطبع  ٣Crowding-inئك١ ا٠ُ فِن رٌبَٓ  حٕ رٞكو أُْبه٣غ اُؾ٤ٌٓٞخ اٌُلٞءا .4

لا٤ٍٔب إٔ اُز٤َٜلاد ٝأُْبه٣غ اُؼبٓخ ًٝلبءح اُقلٓبد اُؾ٤ٌٓٞخ َٝ، اُقبٓ ك٢ أُلٟ اُط٣ٞ

"اُٖؾ٤خ، اُزؼ٤ٔ٤ِخ ٝأُب٤ُخ" ُٜب كٝه ًج٤و ك٢ هكغ ًلبءح الاٍزضٔبه أُؾ٢ِ ٝى٣بكح َٓبٛٔزٚ ك٢ 

 اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١.

 انخىطُاث
 ٜٛٔب:أ٣ٌٖٔ اثلاء ثؼ٘ أُوزوؽبد ٖٓ ػ٠ِ ٙٞء أُ٘بهْخ اُ٘ظو٣خ ٝاُؼ٤ِٔخ 

اُ٘زبئظ اُزغو٣ج٤خ إٔ الاٍزضٔبه أُؾ٢ِ ُٚ كٝه ًج٤و ك٢ رَو٣غ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ا١ٞ٤ٍ٥، أصجزذ  .1

ػ٠ِ اُلٍٝ ا٣ٞ٤ٍ٥خ اػبكح اُ٘ظو ك٢ اٍزوار٤غ٤زٜب أُؼزٔلح ػ٠ِ رلكوبد هإًٝ الأٓٞاٍ ٖٓ ٛ٘ب 

، ثزط٣ٞو اٍزضٔبهارٜب  Foreign Capital-Led Growthالأع٘ج٤خ ٖٓ اُقبهط ًوبئل ُِ٘ٔٞ

ٝى٣بكح اُزؼبٕٝ  خٝرؼي٣ي ّواًزٜب اُن٤ًخ ث٤ٖ الاٍزضٔبه٣ٖ اُؼبّ ٝاُقبٓ ٖٓ عٜ أُؾ٤ِخ

 أفوٟ. خالاٍزضٔبه١ ك٤ٔب ث٤ٖ اُلٍٝ ا٣ٞ٤ٍ٥خ ٖٓ عٜ

ٝمُي ثي٣بكح  ،ى٣بكح ًلبءح الاٍزضٔبهاد أُؾ٤ِخ ٝفبٕخ رِي أُؼزٔلح ػ٠ِ أُٞاهك أُؾ٤ِخ .8

ث٤ٖ الاٍزضٔبهاد  اُزؼبٕٝ ٓب ًلبءح اُؼب٤ِٖٓ ٝفٖقٖخ ثؼ٘ أُْبه٣غ اُؾ٤ٌٓٞخ ٝر٤ٍٞغ

 اُقبٕخ ٝاُؼبٓخ.

ٝٙغ فطٜ ْٓزوًخ ُزط٣ٞو الاٍزضٔبهاد اُقبٕخ ٝاُؼبٓخ ٝرق٤ٖٔ أُٞاهك ٌَُ ٜٓ٘ب ثؾ٤ش  .7

 ٣ئك١ رٌبِٜٓب ا٠ُ ى٣بكح الإٗزبط ٝالإٗزبع٤خ.

ٝمُي ثٜلف  ،رْغ٤غ اهبٓخ أُْبه٣غ أُْزوًخ اُز٢ رُٜٔٞب اُؾٌٞٓخ ٣ٝ٘لنٛب اُوطبع اُقبٓ .4

 ءح الاٍزضٔبه اُقبٓ ٝرؼي٣ي كٝه اُوهبثخ اُؾ٤ٌٓٞخ ػ٠ِ ر٘ل٤ن ٓضَ ٛنٙ أُْبه٣غ.ى٣بكح ًلب

ٕ أُوؽِخ اُؾب٤ُخ رزطِت عٜلا رٌب٤ِٓبً ث٤ٖ اُوطبع اُقبٓ ٝاُوطبع اُؼبّ ػ٠ِ أَُزٟٞ أُؾ٢ِ ا .1

 ٝاُل٢ُٝ، ُٔٞاعٜخ الأىٓبد الاهزٖبك٣خ أُزٌوهح.

زضٔبه ُٔغبلاد اُجؾش ٝاُزط٣ٞو ثٜلف ٝ ٖٓ ػبئلاد الاٍأرق٤ٖٔ عيء ٖٓ أُٞاهك أُب٤ُخ  .،

 ر٣ٞ٘غ ٝرط٣ٞو اُوبػلح الإٗزبع٤خ.

٣ٌٖٔ ُِٔقطٜ الاهزٖبك١ ك٢ اُؼوام الاٍزلبكح ٖٓ اُزغوثخ الاٍزضٔبه٣خ ا٣ٞ٤ٍ٥خ ٖٓ فلاٍ  .3

، ٝى٣بكح ْٓبه٣غ الاٍزضٔبهاد خرؼي٣ي اُْواًخ الاٍزضٔبه٣خ ث٤ٖ اُوطبػ٤ٖ اُؼبّ ٝاُقبٓ ٖٓ عٜ

 ب ك٢ رط٣ٞو ٝاػبكح ث٘بء الاهزٖبك اُؼواه٢.الأع٘ج٤خ ٝفبٕخ ٖٓ رو٤ً

 انًظادس

 انعشبُت بانهغت  انًظادس -أولاا 
، اُ٘ٔٞ ؿ٤و أُ٘زظْ"افزجبه اٍٜبّ اُوطبع اُقبٓ ك٢ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ 8111أثٞ ػ٢ِ، محمد ٍِطبٕ،  .1

ع "، أُؼٜل اُؼوث٢ ُِزقط٤ٜ، ا٣ٌُٞذ، أُئرٔو اُل٢ُٝ ؽٍٞ اُوطب8111- 11،1الإعٔب٢ُ ك٢ ٖٓو 

 ٓبهً، ث٤وٝد، اُغٜٔٞه٣خ اُج٘ب٤ٗخ. 81 -87اُقبٓ ك٢ اُز٤ٔ٘خ، "رو٤ْ ٝاٍزْواف" 

، الاٍزضٔبه ٝاُزؾ٤َِ الاٍزضٔبه١، كاه ا٤ُبىٝه١ اُؼ٤ِٔخ ُِْ٘و ٝاُزٞى٣غ، 8111آٍ ّج٤ت، كه٣ل ًبَٓ، .8

 الأهكٕ.-ػٔبٕ

ٖٓ٘ٞه، كاه  أُو٣ـ ، الاهزٖبك ا٢ٌُِ اُ٘ظو٣خ ٝا٤َُبٍخ، روعٔخ محمد اثوا٤ْٛ 1111ا٣لعٔبٕ، ٓب٣ٌَ،  .7

 اَُؼٞك٣خ. -ُِزوعٔخ ُِْٝ٘و، اُو٣بٗ

، ٛج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ الاٍزضٔبه اُؼبّ ٝالاٍزضٔبه اُقبٓ ك٢ اٛبه 8114اُؾٔٞك، ؿل٣و ث٘ذ ٍؼل،  .4

   اُز٤ٔ٘خ الاهزٖبك٣خ اَُؼٞك٣خ، هٍبُخ ٓبعَز٤و ؿ٤و ْٓ٘ٞهح، ٤ًِخ اُؼِّٞ الإكاه٣خ، عبٓؼخ أُِي ٍؼٞك.

، كٝه اُوطبع اُقبٓ ك٢ اُز٤ٔ٘خ الاهزٖبك٣خ ثبُلٍٝ 8111قٚو ّٝؼ٤ت، ثٞٗٞح، ػجل اُوىام، ٓٞلا١ ُ .1

 ، اُغيائو.3ٓغِخ اُجبؽش، اُؼلك  -كهاٍخ ؽبُخ عيائو –اُ٘ب٤ٓخ 

اُ٘ظو٣بد ٝأُؾلكاد، أُؼٜل اُؼوث٢ ُِزقط٤ٜ  ، اهزٖبك٣بد الاٍزضٔبه:8113ػجل اُؼظ٤ْ، ػبكٍ،   .،

 ، رْو٣ٖ اُضب٢ٗ، ا٣ٌُٞذ.3،ك، اُؼل،"ٍَِِخ ثؾٞس عَو اُز٤ٔ٘خ" أُغِل 
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، ٓجبكة الاهزٖبك ا٢ٌُِ )اُزؾ٤َِ ا٢ٌُِ(، اُطجؼخ الا٠ُٝ، كاه ٝائَ ،811ػو٣وبد، ؽوث٢ محمد ٠ٍٞٓ، .3

 الأهكٕ. –ػٔبٕ  ُِْ٘و،

، الاهزٖبك ا٢ٌُِ ٓجبكة ٝرطج٤وبد، اُطجؼخ ،811اُؼ٠َ٤، ٗياه ٍؼل اُل٣ٖ ٝهطق، اثوا٤ْٛ ٤ٍِٔبٕ،  .2

 ُزٞى٣غ ػٔبٕ، الأهكٕ.الا٠ُٝ، كاه اُؾبٓل ُِْ٘و ٝا

، كاه ٝائَ ُِْ٘و 1اُزطج٤وبد اُؼ٤ِٔخ، اُطجؼخ اهح الاٍزضٔبهاد الإٛبه اُ٘ظو١ ٝ، اك8111ٓطو، محمد، .1

 الأهكٕ. –ٝاُزٞى٣غ، ػٔبٕ 

، رؾ٤َِ اهزٖبك١ ه٤ب٢ٍ ُلإٗلبم الاٍزضٔبه١ اُيهاػ٢ 8111ا٠ُُٞٔ، ػجلاَُزبه هائق ؽَٖ ؽٔبك١،  .11

، ،811-1121ُزو٤ًي ػ٠ِ أُ٘طوخ اُـوث٤خ ثٔؾبكظخ الاٗجبه ُِٔلح ك٢ اُوطبع اُيهاػ٢ اُؼواه٢ ٓغ ا

 الأٗجبه، اُؼوام. –هٍبُخ ٓبعَز٤و ؿ٤و ْٓ٘ٞهح، ٤ًِخ الإكاهح ٝالاهزٖبك، اُوٓبك١ 
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