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Abstract 
The research seeks to study the nature of the relationship between private 

and public investment and their impact on economic growth in Malaysia for 

the period 2000-2021. The economic measurement for this research took 

two stages, the first dealt with the time series stationarity test and the 

cointegration test using the (ARDL) method, while the second stage was 

devoted to measuring The relationship between the research variables in the 

long and short term using the random error correction model (ECM) and 

then measuring the causal relationship between the research variables. 
      The research found that there is a negative relationship with a 

significant effect between both public and private investment spending and 

the economic growth rate in Malaysia, and the existence of a significant 

positive relationship between total capital accumulation, and the total labor 

force with the economic growth rate in Malaysia. The research 

recommended working to develop the performance of local investments and 

increase their efficiency and integration with public investments. 
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 المستخلص
دراسة طبيعة العلاقة بين الاستثمار الخاص والعام وتأثيرهما في النمو  إلىيسعى البحث  

مرحلتين، ، وقد اتخذ القياس الاقتصادي لهذا البحث 2021-2000 للمدةالاقتصادي في ماليزيا 
(، ARDLالأولى مع اختبار سكون السلاسل الزمنية واختبار التكامل المشترك بطريقة ) تعاملت

القصير الأجل الطويل و  قياس العلاقة بين متغيرات البحث في إلىلثانية فيما انصرفت المرحلة ا
( ومن ثم قياس العلاقة السببية بين متغيرات ECMتصحيح الخطأ العشوائي) أنموذجأباستخدام 

 البحث.
وجود علاقة سلبية ذات تأثير معنوي بين كل من الانفاق الاستثماري العام  إلىتوصل البحث  

ل من بين ك ةيجابيإعلاقة  يفي ماليزيا، ووجود تأثير معنوي ذمو الاقتصادي والخاص ومعدل الن
القوة العاملة ومعدل النمو الاقتصادي في ماليزيا. وأوصى  إجماليالتراكم الرأسمالي و  إجمالي

البحث بالعمل على تطوير أداء الاستثمارات المحلية وزيادة كفاءتها وتكاملها مع الاستثمارات 
 .العامة
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 المقدمة 
إلا  صادي،الاقت ه الإنفاق الاستثماري في النموؤديالموجب الذي ي ثرميعاً على الأيتفق الاقتصاديون ج
، ه الاستثمار العام ونظَيره من القطاع الخاصؤديهناك من يفرق بين الدور الذي ين أأنه وعلى الرغم من ذلك نجد 

لآخر أن الاستثمار البعض ا رى ي في حينستثمارية، فالبعض ينادي لتحييد الدولة عن فكرة المشاركة في العملية الا
فهناك من ينظر للاستثمار العام على أنه المحرك  .مشجع له وهبل  ،الخاصالعام شريك ضروري للاستثمار 

 قيالاستثمار العام على أنه تمثيل حقي إلىومن ثم نموه وتطوره ، فهو ينظر  جماليالأساس للناتج المحلي الإ
. بلد وتطويرهتصاد الة الرئيسة لاقلدور الدولة ووظيفتها في تخطيط وتوجيه وتوظيف مواردها في انشاء البنية التحتي

م في النمو هلعالمية والخاصة بكل بلد التي تسفي العقود القليلة الماضية حاول الاقتصاديون فهم العوامل او 
المالية، والاضطرابات الاقتصادية، والركود جعلت من  زماتالاقتصادي. إن الاختلافات في تقلبات السوق، والأ

تحليل مجموعة من عوامل الاقتصاد الكلي الديناميكية لتحديد  تمو الصعب التنبؤ بحال عدم اليقين الاقتصادي. 
فعال لشرح الأداء السابق والتنبؤ بالسلوك المستقبلي للاقتصادات. تواجه كل من البلدان  أنموذجإطار قوي و 

والنمو م والخاص االمتقدمة والنامية التغيير في ديناميكيات الاقتصاد الكلي وحددت علاقة معقدة بين الاستثمار الع
الإنتاج من خلال توفير رأس المال اللازم دوال  الاستثمارات العامة والخاصة دورا كبيرا في وتؤديالاقتصادي. 

للاستثمار الخاص من خلال خلق الموارد ودعم البنية التحتية الاجتماعية  وقد يفتح الاستثمار العام مجالاً  ،للتنمية
ن هنا م على الاستثمار الخاص. اً مزاحم اً يمكن أن يكون للاستثمار العام تأثير  فإنه مع ذلكلكن والاقتصادية. 
تثمار العام تبيان اتجاهات الاس ، ومن ثمماهية الاستثمار ودوره في النشاط الاقتصاديتوضيح  إلىيسعى البحث 

ادي باستخدام نمو الاقتصوالعلاقة بينهما، وأخيراً قياس تأثيراتهما في ال والخاص والنمو الاقتصادي في ماليزيا
 عدد من الاختبارات الإحصائية.

 همية البحثأ
مية كبيرة وكيفية استجابته للتغيرات في السياسات الحكومية أهالانفاق الاستثماري  المؤثرة فيسب العوامل تتك

ادي في الاقتصفي النمو الخاص والعام بشقيه الاستثمار  هالذي يؤدي لمهمفي الوقت الحاضر، وذلك للدور ا
فيما ة السببية اتجاهات العلاقوتحديد  لهذا البلد، في النمو الاقتصادي وتأثيرهما ماليزيا، فضلًا عن مدى تفاعلهما

 .بينهما
 مشكلة البحث

 لماليزي االاقتصادية المتكررة المحلية والدولية التي واجهها الاقتصاد  زماتالأتكمن مشكلة البحث في أن 
 ،وخلق اختناقات في العديد من القطاعات الاقتصاديةالانفاق الاستثماري الخاص، معدلات نمو  انخفاض إلىأدت 
 انخفاض في معدلات النمو الاقتصادي. إلىدى أمما 

 هدف البحث

الاستثمارات العامة والخاصة في النمو الاقتصادي في ماليزيا. فهي تستخدم  أثردراسة  إلىهدف البحث ي  
، تعتمد الدراسة على أسلوب التحليل الوصفي والكمي لأثبات فرضية البحث 2021-2000بيانات تغطي المدة 
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صائية برمجية الإحالمن عدمها، إذ اعتمد البحث في الجانب الكمي على تحليل القياس الاقتصادي مستعيناً ب
EViews 12. 

الناتج  لىإالخاص والعام  ي الاستثمار نسبة الانفاق تأثير  جابة على الأسللة الآتية: ماالإ البحثحاول ي
تأثير تكوين رأس المال العام في نمو الناتج المحلي ؟ وما جماليفي نمو الناتج المحلي الإ جماليالمحلي الإ

 للفرد؟ جماليونمو الناتج المحلي الإ جماليالعمالة على نمو الناتج المحلي الإ إجماليتأثير ؟ وكذلك ما جماليالإ
 فرضية البحث

 تثماري الانفاق الاس بين إحصائية دلالة ذات علاقة من الفرضيات تتمثل في وجود اً عدد يفترض البحث
 لناتجا ونمو الخاص الاستثمار بين إحصائية دلالة ذات ن هناك علاقة، كما أجماليالإ المحلي الناتج ونمو العام

نبي المباشر ولكن الاستثمار الأج، بالنمو بالنسبة للاستثمار الخاص المحلي له ارتباط إيجابيف. جماليالإ المحلي
الاستثمار النمو الاقتصادي مقارنة ب فيللاستثمار العام تأثير قوي وإيجابي و  ،بالنمو الاقتصادي يرتبط سلباً 
 الخاص. 

 لمنهج المستخدم في التحليلا
ل فقد تمت الاستعانة بالمنهج التحليلي الوصفي المتمث هوتحقيق أهداف البحثاختبار فرضيات  أجلمن 

هما أثر و  والعام الخاصبالتعرف على ماهية الاستثمار وأنواعه والجدل النظري حول طبيعة العلاقة بين الاستثمارين 
الأنواع  ثرأرافقها الاستعانة بالمنهج القياسي التجريبي لتقدير  .النمو الاقتصادي في المديين القصير والطويل  في

 ،كل منهما في الآخر من جهة أخرى، في المدى القصير والطويل أثرالنمو من جهة، و  فيالمختلفة من الاستثمار 
 ثم معرفة اتجاهات العلاقة السببية بينهما باعتماد سببية كرانجر الدينامكية. 

  حدود البحث المكانية والزمانية
ة الاستثماري العام والخاص والتراكم الرأسمالي والقوة العاملعن الانفاق استخدم البحث بيانات سلاسل زمنية 

واختبار التكامل  ،اختبار سكون السلاسل الزمنية وجرى  ،2021-2000والنمو الاقتصادي في ماليزيا للمدة 
اتبعها قياس العلاقة  ECM أنموذجالطويل والقصير باستخدام  جلالأ قياس العلاقة في من خلالالمشترك 

 السببية بين المتغيرات المقدرة.
 الاقتصاديودوةه في النشاط  الاستثماةماهية : 1-1

ن إ ذإمصدر استثمر للدلالة على السعي وراء الحصول على الثمر والانتفاع منه،  اللغة:في  الاستثمار
،  Husseinعلى الطلب وهو مشتق من الثمر الذي يطلق في اللغة على عدة معان ) السين والتاء تدلالهمزة 
قوم و قانوني تأعملية اقتصادية مدروسة من قبل شخص طبيعي  اصطلاحاً فهوالاستثمار . أما (104 : 2014
يق العوائد قو معلوماتية نحو تحأو بشرية أو مالية أصول مادية أسس علمية وعقلانية وبموجبها يتم توجيه أعلى 
علمية في المستقبل في ظروف تتسم بالأمان مع عدم استبعاد  أمثقافية  أماجتماعية  أماقتصادية أكانت سواء 

 اكتساب ييعن فهو الاستثمار بالمعنى الاقتصادي. أما (Maarouf  ،2003 ،11هامش مقبول من المخاطر )
شكل خلق قيمة ب أوي زيادة منفعة أمساهمة في الانتاج  ديعو  ،موالالموجودات المادية والمالية وعملية توظيف الأ
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و خلق همنه عملية توظيف الاموال في مجالات استثمارية مختلفة والهدف  الاستثمار هوإن ي أسلع وخدمات. 
 :Al-Mamouri  ،2012س المال وتوسيع الانتاج الحالي وحدوث زيادات في الثروة )أو تكوين ر أانتاج جديد 

142). 
النمو  وكلاهما يؤثران إيجابياً في ،الاستثمار من مكونين هما الاستثمار العام والاستثمار الخاص إجمالييتألف 

رى، ويحدده الإيرادات المتأتية من الضرائب ومصادر أخ ،بالسياسات الحكومية أثرالاقتصادي، فالاستثمار العام يت
حلي، ولهذا بالادخار الم أثرا الاستثمار الخاص فهو يتالاقتصادي، أم الانفتاحالاستثمار العام بدرجة  أثركما يت

كومي الاستثمار مع الانفتاح الاقتصادي والإنفاق الاستثماري الح إجماليالسبب فإن هناك ارتباطاً وثيق الصلة بين 
 (.Al-Qahwaji  ،2001 :18) العام والادخار المحلي

 الاستثماة العام: 1-1-1
الوحدات الاقتصادية المملوكة للدولة التي تقوم بإنتاج السلع والخدمات  إلى للإشارةمصطلح يستخدم هو 

وبيعها للمستهلكين مقابل سعر محدد، بغض النظر عن شكل ملكية الدولة أو الحالة التنظيمية للوحدات الاقتصادية 
نفعة ممكنة م أكبريكون هدفه الربح بل تحقيق  لاو  ،الشركات العامة مالمؤسسات أ متخذت شكل الهيلات أأسواء 
 (.Al-Abbasi  &ALALI ،2018 :12) المجتمع لأفراد

 الاستثماة الخاص: 1-1-2
 لإنتاجيةاإنه ذلك الجزء من النشاط الفردي الذي ينفق من قبل المستثمرين في القطاع الخاص على السلع 

: Al-Issa & Qatf  ،2002)الربحية المالية  تلاعتبارا ويدار وفقاً  ،المستخدمة في إنتاج السلع والخدمات
181.) 

 الدةاسات السابقة :: 1-2
ادي هما على النمو الاقتصأثر كل من الاستثمار العام والخاص و  هناك العديد من الدراسات حول العلاقة بين

(: أجريت هذه الدراسة تحت ALTUNÇ and SENTÜRK, 2010   وبالتالي العديد من النتائج منها دراسة )
تقدير  لىإعنوان "دور الاستثمار العام والخاص في ضمان استقرار الكلي المستدام في تركيا",  تهدف الدراسة 

 Blejer and Khan( 1884بليجر وخان ) أنموذجتأثير الاستثمار العام في الاستثمار الخاص، وهي تستخدم 

Model ك باستخدام تحليل السلاسل الزمنية. تدعم النتائج التي توصلت وذل 2008-1880 مدةلتركيا خلال ال
ن الاستثمار أيحفز الاستثمار الخاص، كما  جماليإليها الدراسة تلك الفرضية القائلة بأن نمو الناتج المحلي الإ

وبذلك  ،الخاص يتم تحفيزه من خلال الاستثمار العام في البنية التحتية وغير البنى التحتية على المدى الطويل
ليها هذه إعض، والنتيجة الأخرى التي توصلت فإن الاستثمار العام والاستثمار الخاص هما مكملان لبعضهما الب

 الدراسة هي أن القيود الائتمانية تعد عاملًا مهمًا في تحديد الاستثمارات الخاصة في تركيا.

  E-AJAZ  and ELLAHI) (2012    2012و قدمت مريم بنت الاعجاز، ونزمية الإلهي في عام 
دراستهما تحت عنوان "الاستثمار بين القطاعين العام والخاص والنمو الاقتصادي في باكستان ، هدفت الدراسة 

تقييم العلاقة بين المتغيرات الثلاثة المتمثلة في الاستثمار العام والاستثمار الخاص ونمو الناتج المحلي  إلى
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على المديين الطويل والقصير، وأن المنهج الاقتصادي القياسي المستخدم في هذه الدراسة هي منهجية  جماليالإ
التكامل المشترك، وتبين من النتائج التي توصلت إليها الدراسة أن هناك علاقة سببية ذات اتجاهين بين الناتج 

تثمار مع الاس مرتبطة بعلاقة ايجابية قوية جماليوالاستثمار، كما إن نمو الناتج المحلي الإ جماليالمحلي الإ
خم، أسعار الصرف والتضو  جماليان بمستوى الناتج المحلي الإأثر الاستثمار العام والخاص يتالعام والخاص، و 

 لىإالمزاحمة للقطاع الخاص، والسبب في ذلك يرجع  أثرذلك فقد اظهرت الدراسة ان الاستثمار العام له  فضلاً 
(: تحمل عنوان "آثار Mallick, 2016يق الاقراض الداخلي والخارجي. وكانت دراسة )مصادر تمويله عن طر 

صدمات الاستثمار الحكومي في الاستثمار الخاص والدخل في الهند"، تستخدم الدراسة الانحدارات التلقائية 
اص والدخل.  خال( وتحليل دوال الاستجابة النبضية لتقييم التغير الديناميكي في الاستثمار SVARالهيكلية )

في الدخل من الاستثمار العام، وإن الاستثمار الخاص  أكبرن الاستثمار الخاص له تأثير أتوصلت الدراسة إلى 
اسة بما يأتي: ، فقد أوصت الدر دور تكميليبالاستثمار العام  نهضن يأوينبغي  ،أعلىيعد أمراً حيوياً لتحقيق نمو 

ا مالاستثمار في القطاعات التي تتنافس بشكل مباشر مع القطاع الخاص، كيتوجب على الحكومة الهندية تقليل 
دوراً تكميلياً، ومن ثم فإنه يتعين على الحكومة أن تصمم سياسات قادرة على  ؤديينبغي للاستثمار العام أن ي

أس المال ة ر الإنتاجية الأخرى من مثل تنمي نشطةجذب المزيد من الإنفاق الاستثماري في البنية الأساسية والأ
براهيم آري ومعمر إقدم  إذ(: Ari,&  Koc  2020تشجيع الاستثمار الخاص. ودراسة ) أجلالبشري، وذلك من 

دراستهما تحت عنوان النمو الاقتصادي والاستثمار العام والخاص : دراسة مقارنة للصين  2020كوج عام 
ر عن سلوك مشترك ولكنه خفي للعلاقات السببية غيوالولايات المتحدة، كان الدافع وراء هذه الدراسة هو الكشف 

 النمو الاقتصادي المستدام، استخدم البحث منهج التحليل أجلالخطية لعوامل الاقتصاد الكلي في هذه البلدان من 
وتم  ،والوصفي والتجريبي سعياً منه لإثبات فرضية البحث من عدمها. إذ تم استخدام منهجية التكامل المشترك

وجود  لىإتوصلت الدراسة و دقة وموثوقية.  أكثرمعلومات  إلىبارات السببية غير الخطية للوصول اجراء اخت
ن الاستثمار أ إلى، كما توصلت الدراسة 2012- 1820علاقة سببية غير خطية بين المتغيرات خلال الاعوام 

، جماليالناتج المحلي الإو غير مباشر من خلال أن يحفز بعضهما البعض بشكل مباشر أالعام والخاص ينبغي 
ن اتجاه السببية لا يؤثر في النمو الاقتصادي المستدام طالما كان موجوداً بشكل مباشر أو غير أ فضلًا عن

 مباشر.
 ماليزيافي  الاقتصاديالعام والخاص والنمو  الاستثماةاتجاهات : 2-1
 (2221-2222): حجم ومعدلات النمو في الاستثماة الخاص في ماليزيا للمد  2-1-1

 خاص في ماليزيا خلال المدةالاستثمار ال( تطوراً في مستوى 1أظهرت البيانات الواردة في الجدول )
، أما في عام 2000( مليار دولار في عام 48,18) (، فقد بلغ هذا النوع من الاستثمار نحو2000-2021)

( مليار دولار، وهو أقصى مقدار من الاستثمار الخاص خلال هذه المدة، 141111) كان قد بلغ نحو 2021
 رئيس الوزراء الماليزي جاء ذلك نتيجة للسياسات الحكومية الصحيحة والرؤية الاقتصادية التي اتبعها 
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دولة صناعية مكتفية ذاتياً بحلول  إلىل ماليزيا يتحو هدفها التي  2020رؤية المعروفة ب مهاتير محمد سبقالأ
 .2020عام 

( في عام -12.28)% وجد أنه بلغ نحو في ماليزيا خاصلاستثمار الا عند احتساب معدل النمو في
 1881عام  أزمةة التي تلت ، لعل السبب في ذلك هو أن المد2021عام  ( في4,12)% نحو إلىوصولاً  2001

الاستثمار الخاص في هذا البلد، لكن بعد أن شهد الاقتصاد الماليزي تحسناً  لقت بظلالها الكليبة علىكانت قد أ
ماليزي الاستثمار الخاص ال ن النمو فيلتي اتخذتها الحكومة الماليزية فإفي أدائه وبخاصة بفضل الإجراءات ا

-2000دة )ل المداؤه فيما بعد. لكن ما يلاحظ أن هذه النسبة شهدت تناوباً بين الانخفاض والزيادة خلاتحسن أ
 وبنحما لبثت أن ارتفعت فيما بعد لتصل أقصاها  2002في عام  (%17.67-) (، إذ بلغت أدناها بنحو2021

مة التي اعتمدتها الحكو  خطة التنمية الثامنةأن  إلىوذلك بعد اطملنان المستثمرين  2004( في عام %32,21)
و استثماري نم أعلى، وهكذا يتبين أن المدى بين أدنى و ( كانت قد أتت بنتائجها الصحيحة2002-2001) الماليزية

( وهذا يعكس مقدار التحسس والقلق بشأن الإصلاحات الاقتصادية التي اتبعتها 20,34)% خاص قد بلغ
 الحكومات الماليزية المتعاقبة.

 ( )مليار دولار(0201-0222) للمدةماليزيا  فيالاستثمار الخاص حجم ومعدل النمو في  :(1) الجدول

 الاستثمار الخاص السنوات
 )مليار دولار(

 معدل النمو %

2000 48.78216934 * 

2001 42.79329681 -12.2796 

2002 35.2329483 -17.6677 

2003 37.38618851 6.1311 

2004 49.64488983 32.7628 

2005 48.51582718 -2.2562 

2006 51.10768509 5.338 

2007 58.27197266 14.009 

2008 58.06203842 -0.3604 

2009 53.81929779 -7.3028 

2010 63.91407013 18.7477 

2011 70.10787201 9.7011 

2012 84.90396118 21.0954 

2013 95.90720367 12.9682 

2014 106.4846649 11.0207 

2015 113.5077133 6.6022 

2016 118.6230011 4.5018 

2017 129.3240204 9.0204 

2018 134.8908844 4.3071 

2019 136.9405212 1.5198 

2020 135.5318937 -1.0296 

2021 141.1148348 4.1172 

 وصندوق النقد الدولي بيانات البنك الدولي بالاعتماد على: من إعداد الباحثة المصدر
https://www.imf.org/en/Home 

https://www.marefa.org/%D9%85%D9%87%D8%A7%D8%AA%D9%8A%D8%B1_%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF
https://www.marefa.org/%D9%85%D9%87%D8%A7%D8%AA%D9%8A%D8%B1_%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF
https://www.marefa.org/w/index.php?title=%D9%88%D8%A7%D9%88%D8%A7%D8%B3%D8%A7%D9%86_2020&action=edit&redlink=1
https://www.imf.org/en/Home
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https://www.worldbank.org/en/home 

عتمدت ا  هذا البلد كانت قدالبرامج التنموية في ن ستثمارات الخاصة في ماليزيا نجد أعند الحديث عن الا
 الاقتصادي اهيكلهطفرة نوعية في  ثحدالإ اً سرئي اً مصدر بوصفه  كافة بأنواعه الأجنبيعلى تدفق رأس المال 

 المالس ذ يسهم رأإ، الاقتصادينموها  معدلاتن في تسريع الرئيسي المصدرانن يعدان ياللذ المالية وأسواقها
 عة مذهلة مكنها من تحقيق تراكماتر بس الهيكليةت لاالتحو  ثحداإأو غير مباشر في  بشكل مباشر الأجنبي

 التكنولوجية تياجاتهااح لاستيراد لازمال الأجنبيتوفير النقد  يقدراتها المحلية، وساعدها ف ق رية تفو بشو  استثمارية
 إلىالخارج، مما أدى  إلى، وتوسيع قدراتها التسويقية لتصدير منتجاتها والإدارية الفنية مهاراتها، وتطوير المتقدمة

عدة اقتصادي متسارعة ومتصا ونم معدلاتتحقيق  من ثمو  الإنتاجية،ت لاوزيادة معد ،ستثمارتحسين نوعية الا
 (.Al-Abbasi  &ALALI ،2018 :24 (ة قصيرة من الزمنمد خلال

 (2221-2222)لمد  في ماليزيا ل هاومعدلات : حجم النمو في الاستثماة العام2-1-2
( تطوراً كبيراً لكنه كان متناوباً بين 2021-2000شهد الاستثمار العام في دولة ماليزيا خلال المدة )

الانخفاض تارة والارتفاع تارةً أخرى في عدد من الأعوام، وهذا ما يتوضح من خلال الزيادة أو الانخفاض في 
 1881عام ان الانهيار الاقتصادي في كمعدلات النمو التي شهدت تذبذباً هي الأخرى في معدلات نموها. إذ 

اقتصادية مشاكل سياسية و ه البالغ في تحديد المقدار المخصص للاستثمار العام، وذلك بسبب ما خلفته من أثر 
 وهكذا فقد بقيت الاستثمارات العامة وكذلك الخاصة عند مستويات عدة، لسنوات ماليزي بالاقتصاد ال كانت تضرب

 ة اللاحقة.ضيقة خلال الأعوام القليل
 )ملياة دولاة( (2221-2222للمد  )ماليزيا الاستثماة العام في  حجم ومعدلات النمو في: (2الجدول )

 الاستثماة العام السنوات
 معدل النمو % )ملياة بالدولاة الامريكي(

2000 32.80365753 * 
2001 37.10996246 13.1275 
2002 45.13191986 21.6167 
2003 45.26403046 0.2927 
2004 35.94234467 -20.594 
2005 41.32896042 14.9868 
2006 44.36550903 7.3473 
2007 47.09151077 6.1444 
2008 49.7817955 5.7129 
2009 51.10398865 2.656 
2010 53.46878433 4.6274 
2011 54.7297287 2.3583 

https://www.worldbank.org/en/home
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 السنوات
 الاستثماة العام

 معدل النمو % )ملياة بالدولاة الامريكي(

2012 63.6322403 16.2663 
2013 64.7047348 1.6855 
2014 61.82149506 -4.456 
2015 60.87890625 -1.5247 
2016 60.2127037 -1.0943 
2017 60.34006882 0.2115 
2018 57.36304092 -4.9337 
2019 51.18780518 -10.7652 
2020 65.25851151 27.4884 
2021 66.62473553 2.0936 

 : المصدة
 وصندوق النقد الدولي بيانات البنك الدولي بالاعتماد علىمن إعداد الباحثة 

https://www.imf.org/en/Home 
https://www.worldbank.org/en/home 

(، 2021-2000ا خلال المدة )في ماليزي الاستثمار العام( مدى تطور مستوى 2يتضح من الجدول )
، وهو أقصى 2021( مليار دولار عام 22,22) نحو إلىوصولًا  2000مليار دولار عام  )32,80( ابتداءً من

 غ نحووجد أنه قد بل لاستثمار العام في ماليزياا بعد احتساب نسبة النمو فيو استثمار عام خلال هذه المدة. 
، ولعل السبب في ذلك هو 2021( في عام %2,08) نحو إلىالنسبة وانخفضت  2001( في عام 13,13%)
اقتصادية عالمية من حوله، وذلك لانفتاح هذا الاقتصاد على  أزماتالاقتصاد الماليزي بما يحدث من  أثرت

الذكر ت بهذا الاقتصاد، والجدير بأثر سيوية وما تسبب عنها من نتائج النمور الآ أزمةالاقتصاد العالمي، وأهمها 
 (%21,4884)(، إذ بلغت أقصاها 2021-2000النسبة شهدت تناوباً بين الزيادة والنقصان خلال المدة ) أن هذه

 بلغ اً وبذلك فإن هناك مدى واسع 2004( في عام %20,284-، في حين بلغت أدناها )2020في عام 
حالة من عدم الاستقرار النسبي في الاستثمار  كشف عنى الواسع بين نسبتي النمو يهذا المدو ، (48,0824)

ومة الحكلم تعبأ  إذ ،زمةهذه الأالإجراءات في مواجهة من  اً و اتخذت الحكومة الماليزية عدد العام في ماليزيا،
ت وأخذت تعالج أزمتها من خلال أجندة وطنية فرض ،والبنك الدوليصندوق النقد الدولي بتحذيرات الماليزية آنذاك 

صحيحاً اه واسعة لتنفيذ ما ير جد البنك المركزي صلاحيات  مانحةً لها قيوداً صارمة على سياستها النقدية، من خلا
تصادي تحقيق الاستقرار الاق إلىالبلاد، أدت هذه الإجراءات فيما بعد  خارج إلىمواجهة هروب النقد الأجنبي في 

-2001) ثامنةالتم الإعلان عن خطة التنمية  2001الأولى من عام الأشهر  وفي، تدريجياً  2000خلال عام 
نمو وصول معدل ال إلىمما أدى  همت في بناء الاقتصاد الماليزي القوي القادر على المنافسة،سأالتي ( 2002

https://www.imf.org/en/Home
https://www.worldbank.org/en/home


  ..........العلاقة بين الاستثمار الخاص والعام                    
 سرحان ورشيد

   

 077 
 

 

 TANMIYAT AL-RAFIDAIN( P-ISSN: 1609-591X; E-ISSN: 2664-276Xتنمية الرافدين )

  .pp(192-168، ص. ) 2123Juneحزيران ،  .No(032، ع ) Vol(34مج )

 

 Belabed)تبعه نمواً في الاستثمار العام  2002( في عام %2,8) إلىي الماليز  الاقتصادفي 

,Slimani,2019.32) ةمحدود كانتماليزيا  تالتي ضرب 2008المالية العالمية في  زمةآثار الأ  ، كما إن  ،
ها في صد آثار ماليزيا بقوت تاحتفظ إذيها بشكل كبير، ف زمةهذه الأثر ؤ القلائل التي لم ت بلدانمن ال فماليزيا

ماليزيا كان  في زمةن تأثير الأ، إذ إ1881عام  أزمةمن خلال الخبرة السابقة التي واجهتها إبان  زمةالأهذه 
 1888أداء الاقتصاد التي استمرت منذ عام تحكم  تسياسا عولكن بفضل جهود الحكومة عبر وض ،اً موجود
وخفض نسبة الفائدة  ،الخارج إلىرؤوس الأموال أصحاب منع هروب ها فقد تم من خلالو  2008عام  إلىوصولًا 

ة واستخدام السندات الحكومي عتوسعية من خلال بي نقديةسياسة   كانتالحكومة الماليزية  تبعتاكما  ،على الودائع
اسات تشير احدى الدر إذ صندوق النقد والبنك الدوليين،  ي لإملاءاتوالتصد زمةمدخرات الأفراد لحل لمواجهة الأ

لاقتصادية المالية وا زمةلناتج عن الألمواجهة الكساد ا ي الماليزي المركز البنك هم الحلول التي تبناها أ ن من إ إلى
ى دنأ إلىخفيض سعر الفائدة تاظ على دور النشاط الاقتصادي هو حفوما تلاه من  2008في عام العالمية 

ي البطالة ف زمةالأ تأثر كما  ،العملة الوطنية ةللمحافظة على استقرار السوق والحفاظ على قو  كمستوياته، وذل
ن معدل البطالة مقارنة بمعدل أل تشهده ماليزيا، وبكل الأحوال فمعد أعلىوهو ( %3,1) إلىوزاد معدلها لتصل 
-Al) الدخل عوهي سياسة العدالة في توزي ،سياسة حكيمةب تن ماليزيا اتسمأأخرى نجد  البطالة في بلدان

Masry  ،2012 :80.) 
 

 (2221-2222) : العلاقة بين الاستثماة العام والاستثماة الخاص في ماليزيا للمد 2-1-3
-2000عند إجراء المقارنة بين كل من الاستثمار العام والاستثمار الخاص في ماليزيا خلال المدة )

( نجد أن الاستثمار الخاص كان متفوقاً على الدوام على نظيره الاستثمار العام خلال هذه المدة وبمدى 2021
 لعل السبب في ذلك هو ماو (. 1ل الشكل )، وهذا ما يتوضح من خلا2004و 2003واسع، باستثناء العامين 

صلاح في السياسات المالية والنقدية في هذا البلد وغيرها من سياسات عملت قامت به الحكومات المتعاقبة من إ
وفي سعر صرف العملة التي كانت سبباً في جذب المزيد من الاستثمارات المحلية  سعارعلى استقرار في الأ

 ماليزيا. إلىوالأجنبية 
 الماليزي  جماليفي الناتج المحلي الإ هماهإسفاق الاستثماةي العام والخاص و الان :(3الجدول )

 الاعوام

الانفاق 
الاستثماةي 

 العام
 )ملياة دولاة(

الانفاق 
الاستثماةي 

 الخاص
 )ملياة دولاة(

الناتج المحلي 
 جماليالإ

 )ملياة دولاة(

الانفاق الاستثماةي 
الناتج المحلي  العام/
 (%) جماليالإ

الانفاق الاستثماةي 
/ الناتج خاصال

 جماليالإالمحلي 
(%) 

2000 32.80366 48.7822 93.790 34.9756 52.0121 

2001 37.10996 42.7933 92.784 39.9961 46.1214 

2002 45.13192 35.2329 100.846 44.7533 34.9374 

2003 45.26403 37.3862 110.202 41.0737 33.9251 

2004 35.94234 49.6449 124.749 28.8117 39.7958 

2005 41.32896 48.5158 143.534 28.7938 33.8009 
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 الاعوام

الانفاق 
الاستثماةي 

 العام
 )ملياة دولاة(

الانفاق 
الاستثماةي 

 الخاص
 )ملياة دولاة(

الناتج المحلي 
 جماليالإ

 )ملياة دولاة(

الانفاق الاستثماةي 
الناتج المحلي  العام/
 (%) جماليالإ

الانفاق الاستثماةي 
/ الناتج خاصال

 جماليالإالمحلي 
(%) 

2006 44.36551 51.1077 162.692 27.2696 31.4138 

2007 47.09151 58.2719 193.550 24.3304 30.1069 

2008 49.78180 58.0620 230.812 21.5681 25.1556 

2009 51.10399 53.8193 202.257 25.2669 26.6094 

2010 53.46878 63.9141 255.018 20.9667 25.0626 

2011 54.72973 70.1078 297.952 18.3686 23.5299 

2012 63.63224 84.9039 314.443 20.2365 27.0014 

2013 64.70473 95.9072 323.276 20.0153 29.6673 

2014 61.82150 106.4847 338.066 18.2868 31.4982 

2015 60.87891 113.5077 301.355 20.2017 37.6658 

2016 60.21270 118.6230 301.255 19.9873 39.3763 

2017 60.34007 129.3240 319.109 18.9089 40.5266 

2018 57.36304 134.8909 358.789 15.9880 37.5962 

2019 51.18781 136.9405 365.178 14.0172 37.4997 

2020 62.25851 135.53189 337.339 18.4557 40.1767 

2021 66.62473 141.11483 372.981 17.8627 37.8343 

Resource: 
1-IMF Investment and Capital Stock Dataset. 

2- worldbank (2000-2021) 

تركت  إذ ،اتيالمالية الآسيوية التي وقعت في نهاية التسعين زمةالاقتصاد الماليزي بشكل كبير بالأ أثرت
تدهور قيمة العملة المحلية وزيادة تكاليف الاستيراد. كما أدت  إلىأدت  ، فقدقتصادفي أداء هذا الاآثارًا سلبية 

وا بتراجع أثر الذين ت المعيشية للمواطنينتراجع النمو الاقتصادي وزيادة معدلات البطالة وتدهور الظروف  إلى
ة دمرة في ماليزيا بشكل كبير خلال عت الاستثمارات الأجنبية المباشوالفرص الاستثمارية. كما تراج عمالالأ
 .مستوى النشاط الاقتصاديفي  اً تدنيسبب الاقتصاد الماليزي و  فيسلبًا  أثر، مما زمةالأ

لأعوام ا في ماليزيا معدلات نمو متناوبة بين الزيادة والنقصان في  جماليشهد الناتج المحلي الإ من هنا
مليار دولار لينخفض في العام التالي  93.79 نحو  جمالي، بلغ حجم الناتج المحلي الإ2000عام التالية، فمنذ 

 ،مليار دولار 372.981وبنحو  2021وازداد بشكل متصاعد ليبلغ أقصاه في عام  ،مليار دولار 92.784ليبلغ 
 ةأزمالمالية العالمية المعروفة ب زمةه بأحداث الأأثر بعد ت 2008نه شهد انخفاضاً طفيفاً في عام أ من رغمعلى ال

 الرهن العقاري 
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 ) 2222-2221) الاستثماة العام والخاص في ماليزيا للمد (: 1) الشكل

 
 (112الجدولين )بيانات  بالاعتماد علىمن إعداد الباحثة  :المصدة

آخذة  تكان جماليالناتج المحلي الإ إلىفي ماليزيا الخاص على الاستثمار وما يلاحظ أن نسبة الانفاق 
 على الاستثمارنسبة الانفاق العام  وقد أصبحت أدنى من نظيرتها ،2003وحتى عام  2000بالتناقص منذ عام 

وهذا يعني أن هناك علاقة عكسية بينهما تشير في  ،2003و 2002في العامين  جماليالناتج المحلي الإ إلى
التفسيرات ه هذالمالية الآسيوية، وأحد  زمةالاستثمارات الخاصة في ماليزيا شهدت تباطؤاً منذ الأأن  إلىمضمونها 
لإنعاش و   مزاحمة الاستثمار الخاص. إلىوجود المتزايد للشركات المرتبطة بالحكومة كان يؤدي تمثل في حول ذلك 

التعجيل  علىكما عملت  ،عجزها المالي المتزايد الماليزية بمعالجة قامت الحكومة ستثمار الخاص في ماليزياالا
العامة التي تزايدت بشكل ملحوظ لتغطي العجز الحاصل في الاستثمارات الأجنبية  ببرنامج سحب الاستثمارات

قادرة  أصبحتهذا يعني أن الحكومة و المالية الآسيوية.  زمةوالمحلية التي كانت تخرج من البلاد في أعقاب الأ
يعد الإنفاق ما ، كالاستثمار الخاص من خلال القنوات المباشرة وغير المباشرة على المدى القصير في على التأثير

يز تعز  لىإالحكومي أمراً حاسماً في جذب تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، وستؤدي تأثيرات هذه الاستثمارات 
ن العلاقة بين الاستثمار الخاص والاستثمار الأجنبي المباشر على المدى الطويل هي إ إذالنمو الاقتصادي، 

 (.Choonga et al,2015, 150) واحد، أو الوحدة إلىعلاقة واحد 
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 2000-2021تطوة نسبة الانفاق الاستثماةي العام والخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي  :(2) الشكل
 الماليزي للمد 

 
 (3من إعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات الجدول ) المصدة:

ل تبين ومن خلال الشك ز أداء القطاع الخاص الماليزي ن تعزيتم اتخاذه من إجراءات حكومية بشأ بعد ما
ارتفاعاً في نسبة الانفاق الاستثماري الخاص قياساً بنسبة  توما تلاه من أعوام شهد 2004( أن عام 2البياني )

الانفاق الاستثماري العام في البلاد، وهذا يعني أن هناك علاقة تكاملية بين هذين النوعين من الاستثمار خلال 
 .2021-2004المدة 

 في ماليزيا هاوتحليل نموذجئج تقدير ال : قياس نتا2-2
اجتياز البعض  ARDLجراء اختبار تحليل الانحدار الذاتي للابطاءات الموزعة باستخدام طريقة إيسبق 

 2000لدول العينة للمدة )  التأكد من سلامة النتائج المتحصل عليها أجلمن الاختبارات الاحصائية، وذلك من 
 ، وهي كما يأتي:( 2021 –
 (2221-2222لمتغيرات الدةاسة في ماليزيا للمد  ) اختباة التوزيع الطبيعي: 2-2-1

Anderson-Darling 

P-Value=0.000 
Ryan-Joiner 

P-Value=0.01 
Kolmogorov-Smirnov 

P-Value=0.01 
Yi 

Anderson-Darling 

P-Value=0.856 
Ryan-Joiner 

P-Value=0.100 
Kolmogorov-Smirnov 

P-Value=0.150 
X1 

Anderson-Darling 

P-Value=0.007 
Ryan-Joiner 

P-Value=0.0359 
Kolmogorov-Smirnov 

P-Value=0.034 
X2 

Anderson-Darling 

P-Value=0.504 
Ryan-Joiner 

P-Value=0.100 
Kolmogorov-Smirnov 

P-Value=0.150 
X3 

Anderson-Darling 

P-Value=0.181 
Ryan-Joiner 

P-Value=0.100 
Kolmogorov-Smirnov 

P-Value=0.150 
X4 

النمو الاقتصادي في ماليزيا البدء بإجراء بيان تأثير الانفاق الاستثماري العام والخاص في  قبل
اختبارات التوزيع الطبيعي، وتبين بعد  إلىالتقدير  أنموذجخضاع متغيرات (، كان لزاماً إ2021-2000للمدة)
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 جماليإتكوين رأس المال و  إجماليو  جماليالناتج المحلي الإ إلىأن كل من نسبة الانفاق الاستثماري العام ذلك 
قوة العمل كانت قد اجتازت وبنجاح الاختبارات الثلاثة من دون التعثر في أحدها، إذ كانت القيمة المحتسبة لهذا 

الناتج المحلي  إلى خاصفاق الاستثماري النسبة الان"، أما كل من 0.05من " أعلى( P-Valueالاختبار )
نسبة ن متغير Hز هذه الاختبارات على الرغم من ومعدل النمو الاقتصادي كانا قد فشلا في اجتيا جماليالإ

تم قرب منه للتوزيع الطبيعي، أما المتغير التابع فسيأ جماليالناتج المحلي الإ إلىالانفاق الاستثماري الخاص 
فيه التوزيع و  لأنه كان غير متناظر ،اختبارات التشخيص إثبات أنه لم يكن يتمتع بتوزيع طبيعيلاحقاً ومن خلال 

 (:4وقد كانت نتائج الاختبار كما موضحة في الجدول )  ،متطاول وغير معتدل
 (2221-2222  )مدمتغيرات الدةاسة في ماليزيا لليمثل اختباة التوزيع الطبيعي ل :(4) الجدول

 
 عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسب الالكترونيمن إ المصدة: 

 
 : اختباة استقراةية السلاسل الزمنية2-2-2

تقرار من ستفترض السلاسل الزمنية أنها سلاسل ساكنة أو مستقرة في بياناتها التي في حال الانتفاء الا
 لسكون ائجه مشوشة، ويسبق اختبار االانحدار الذي يتم الحصول عليه هو انحدار زائف ونتبياناتها أو غيابه، ف

 AICهمها هما معيارخلال استخدام عدد من المعايير وأ  ويتم ذلك من ،بطاء المثلىإجراء اختبار تحديد فترة الإ
 بطاء، وكما يأتي:لأنه متشدد في قبول فترات الإ SCويفضل عادةً اختيار معيار  ،SCومعيار 
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 VARبطاء المثلى من خلال متجه الانحداة الذاتي ( تحديد فتر  الإ5الجدول )

 
 EViews 12عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدة: 

من خلال بيانات الجدول أعلاه نجد إن جميع المعايير المستخدمة في تحديد الفترة المثلى للإبطاء هي 
على  (، كانت النتائج2الزمنية الموضحة نتائجه في الجدول )الفترة صفر، وعند اجراء اختبار استقرارية السلاسل 

 :النحو الآتي
 )جذة الوحد (  ADF( اختباة استقراةية السلاسل الزمنية6الجدول )

First Difference   (I,1) Level   (I,0) 
Variable 

Prob Result statistics Prob Result statistics 

  - 0.0010 Stationary * 4,828482-  Yi 

  - 0.0495 Stationary 

** 
3,248833- X1 

1100,0  Stationary ** 2212384. -  0,2402 Non 1,442128-  X2 

0080,0  Stationary * 828432,4-  0.1019 Non 2,232441-  X3 

8220,0  Stationary * 042,1301-  0.9711 Non 0,218422 X4 

 EViews 12عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدة: 
 Intercept الحد الثابت إلىتشير *

 + Intercept Trend الحد الثابت والاتجاه إلىتشير **

 الحد الثابت والاتجاهبدون  إلى*تشير **
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المحلي  الناتج إلى نسبة الانفاق الاستثماري الخاصن متغيرات السلاسل الزمنية " أ (2)يتضح من الجدول 
رفض فرضية أي يتم " Level عند المستوى  ا الأوليةمحالته هما متغيران مستقران فيوالنمو الاقتصادي  جماليالإ

العدم التي تبين وجود جذر الوحدة في بيانات متغيري معدل النمو الاقتصادي في ماليزيا ونسبة الانفاق الاستثماري 
في هذا البلد( والقبول بالفرضية البديلة التي تبين غياب جذر الوحدة منهما  جماليالناتج المحلي الإ إلىالخاص 

كما هو عليه  %1وبوجود ثابت وبمستوى معنوية  Levelن عند المستوى كون فيهما أي ـإنهما مستقراووجود الس
ع نسبة كما هو عليه الحال م %2الحال مع معدل النمو الاقتصادي، وبوجود ثابت واتجاه وبمستوى معنوية 

أما المتغيرات الأخرى المتمثلة في نسبة الانفاق ،  جماليالناتج المحلي الإ إلىالانفاق الاستثماري الخاص 
 إجماليو  جماليالناتج المحلي الإ إلىتكوين رأس المال  إجماليو  جماليالناتج المحلي الإ إلىالاستثماري العام 

ند أخذ وع ،المتغيرات المقدرة هذهالأول، وأن هناك جذر الوحدة لعند مستواها القوة العاملة كانت غير مستقرة 
 .حال الاستقرار إلىالبيانات  تمتغيرات تحولهذه الالفروق الأولية ل

الناتج المحلي  إلىنسبة الانفاق الاستثماري العام  لمتغير %2وبوجود ثابت واتجاه وبمستوى معنوية 
هو ، أما المتغير المتبقي و جماليالناتج المحلي الإ إلىتكوين رأس المال  إجماليلمتغير نسبة  %1، و جماليالإ

 .%10وبمستوى معنوية  بوجود ثابت First Differenceبعد أخذ الفرق الأول له  ناً أصبح ساكقوة العمل فقد 
 : اختباة التكامل المشترك2-2-3

رك لهذه ر، فقد تم البدء باختبار التكامل المشتبعد أن تم التأكد من حال السكون للمتغيرات المستخدمة في التقدي
لسلاسل الزمنية من ا أكثروجود توازن مستقر في المدى الطويل بين سلسلتين زمنيتين أو المتغيرات الذي يبين 

( ,0I، لكن ما حصل هو أن اختبار الاستقرارية جمع بين حالتين من السكون هما)تأخذ اتجاهاً مشتركاً واحداً 
Bounds -ARDLالاختبار  إلىواللجوء  Johansen and Juseliusسيتم الابتعاد عن الاختبار  هنا( من ,1Iو)

Testتي:،  وعلى النحو الآ 
 اختباة الحدود-اختباة التكامل المشترك :(7الجدول )

 
 EViews 12عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدة: 

( يكون %10و %2و %1مع القيم الجدولية لمستويات المعنوية ) Fعند مقارنة القيمة المحتسبة لاختبار 
القرار الاحصائي بأن معادلة التقدير هي معنوية ولديها تكامل مشترك بين المتغيرات في حال كون القيمة 

لأي مستوى معنوية من هذه المستويات  علىمن اية قيمة من قيم الحد الأ أعلى قلعلى الأ Fالمحتسبة لاختبار 
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من كل قيم الحد  أعلى( هي 12,21282) F(. وبذلك يتبين أن القيمة المحتسبة لاختبار %10و %2و 1%)
ديها ول ،( وبذلك يكون القرار الاحصائي بأن معادلة التقدير هي معنوية4,31و   3,81و 3,48و 09.3) علىالأ

وجود علاقة توازنية طويلة  إلىنه يشير أ، فضلًا عن %1وى معنوية عند مست تكامل مشترك بين المتغيرات
 بين المتغيرات. جلالأ

في معدل النمو الاقتصادي  أن كل المتغيرات كان لها تأثير معنوي  ( يتبين8من خلال بيانات الجدول )
لنمو الاقتصادي، معدل ا في ماليزيا في المدى الطويل، وبقيت تأثيرات الانفاق الاستثماري العام والخاص سالبة في

دل فكان تأثيرهما موجباً في مع ،القوة العاملة إجماليو  جماليالناتج المحلي الإ إلىس المال تكوين رأ إجماليأما 
 النمو الاقتصادي على المدى الطويل في ماليزيا.

 الجل طويل-اختباة التكامل المشترك :(8الجدول ) 

 
 

 EViews 12عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدة: 
 (ECMتصحيح الخطأ ) أنموذجو  جلتقدير العلاقة قصير  ال: 2-2-4

 نسبة الانفاق الاستثماري الخاصالقصير للمتغير المستقل  جل( يلاحظ أن معلمة الأ8من خلال الجدول )
ادي معدل النمو الاقتصالمتغير التابع )في نفسها يؤثر بشكل عكسي  للسنة (X1)جماليالناتج المحلي الإ إلى
Yi ،) كما يلاحظ  ،(0,0000) الاحتماليةللقيمة  ، وفقاً %1من  أقلمعنوية عند مستوى )بينهما كانت العلاقة إذ

بة ومعنوية عند لوهي سا( 1.511501-) تسرعة التكيف بلغ أو، CointEq(1-أن معامل تصحيح الخطأ )
( تجاه القيمة التوازنية 1,211201) بسرعةالقصير تصحح  جلفي الأ الانحرافات(، أي أن %1من  أقل)مستوى 

م وجود ، ومن ثنموذجفي الأ أن سرعة التكيف عالية نسبياً  إلىخلال السنة نفسها، وهذا يشير  جلقصيرة الأ
لاقة توازنية قصيرة التي تنص بوجود ععلاقة توازنية قصيرة، وبذلك سنرفض فرضية العدم ونقبل بالفرضية البديلة 

 .جلالأ
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 (ECMتصحيح الخطأ ) أنموذجو  جلتقدير العلاقة قصير  ال :(9) الجدول

 

 EViews 12عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدة: 
 

 : اختباة عدم تجانس التباين2-2-5
 أنموذجفقد تأكد غياب مشكلة عدم تجانس التباين من  LM test Breusch – Pagenبموجب اختبار 

 موذجنالتقدير، فهذا يعني قبول فرضية العدم التي تنص على عدم وجود مشكلة عدم تجانس التباين الخاصة بالأ
 (:10) ككل ورفض الفرضية البديلة، وكما هو موضح في الجدول

 
 Breusch-Pagenاختباة  :(12) الجدول

 LM 1% 5% 10%قيمة 

16.786 38,83 32.67 29.62 

 متجانس التباين متجانس التباين التباين متجانس النتيجة
 EViews 12عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدة: 
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 ARDL: تحليل الانحداة الذاتي للابطاءات الموزعة 2-2-6
 في ماليزيا ARDLنتائج اختباة أأنموذج الانحداة الذاتي للابطاءات الموزعة  :(11الجدول )

 
 EViews 12عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدة: 

النمو الاقتصادي في ( من التغيرات الحاصلة في %88,13بأن ) نموذجيتضح من نتائج التقدير لهذا الأ
( %11,81، أما القيمة المتبقية )نموذجتأثير مجموعة المتغيرات المستقلة الداخلة في هذا الأ إلىتعود ماليزيا 

مية متغير التقدير التي عادة ما يطلق عليها تس أنموذجتأثير المتغيرات المستقلة غير الداخلة في  إلىفهي تشير 
( 0,02معنوية )عند مستوى  نموذجمعنوية الأ إلى( المحتسبة Fفي حين تشير قيمة اختبار ) .حد الخطأ العشوائي

من مشكلة الارتباط الخطي  نموذجخلو الأ إلى( يشير Kleinاختبار ) فضلًا عن أن(، 4، 11ودرجات حرية )
 بين المتغيرات المستقلة.
عند  نموذجيرات المستقلة الداخلة في هذا الأمعنوية جميع المتغ إلى( المحتسبة تشير tإن قيم اختبار )

خلو  إلى( D.W(، وكذلك تشير القيمة المحتسبة لاختبار )4111( ودرجات حرية )0,02مستوى معنوية )
 من مشكلة الارتباط الذاتي. نموذجالأ

قتصادي معدل النمو الاية ذات تأثير معنوي بين عكسوجود علاقة  إلى نموذجلهذا الأنتائج التقدير  تشير
منسجمة مع منطق النظرية الاقتصادية، فهي غير ، وإن هذه العلاقة يزياالخاص في مال ي والانفاق الاستثمار 
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بمقدار وحدة واحدة مع بقاء جميع العوامل الأخرى ثابتة سيؤدي  الانفاق الاستثماري الخاصتعني أن تغيراً في 
 أثرلعل السبب في ذلك يعود في البداية ت ( وحدة.2,23) بنحو معاكس في معدل النمو الاقتصاديتغير  إلى

وما نتج عنها من ركود اقتصادي بسبب خروج الكثير من  1881المالية الاسيوية عام  زمةماليزيا بتداعيات الأ
الاستثمارات الأجنبية من ماليزيا وما رافقها من عزوف الاستثمارات الخاصة في البلاد عن القيام بمهامها في 

التي تسببت في انخفاض معدلات  18-كوفيد أزمةة بعد هذا فضلًا عما حصل في نهاية المدالاقتصاد الوطني، 
على الرغم من ارتفاع حجم  2020( في عام %2,23-نحو ) إلىووصولها  2018النمو بشكل كبير في عام 

 الانفاق الاستثماري الخاص في هذه الأوقات.
 معدل النموية ذات تأثير معنوي بين عكسوجود علاقة  نموذجلهذا الأنتائج التقدير  كذلك أظهرت

 ديةمنسجمة مع منطق النظرية الاقتصاغير ، وإن هذه العلاقة العام في ماليزيا ي الاقتصادي والانفاق الاستثمار 
حدة واحدة بمقدار و  جماليالناتج المحلي الإ إلىالانفاق الاستثماري العام ، فهي تعني أن تغيراً في هي الأخرى 

 ( وحدة.2,32) بنحو معاكس في معدل النمو الاقتصاديتغير  إلىبقاء جميع العوامل الأخرى ثابتة سيؤدي مع 
إذ تبين البيانات المستخدمة في بداية التحليل انخفاض معدل النمو الاقتصادي في ماليزيا على الرغم من ارتفاع 

سببت ة الدراسة، إذ تخلال الأعوام الأخيرة من مدحدث  حجم الانفاق الاستثماري العام في هذا البلد، والأمر نفسه
ي ارتفاع حجم الانفاق الاستثمار بانخفاض حاد في معدل النمو الاقتصادي على الرغم من  18-كوفيد أزمةتداعيات 

 المدة.هذه  خلال عامال
دل النمو بين معكبير جداً ذات تأثير معنوي  طرديةوجود علاقة  عن نموذجنتائج التقدير لهذا الأكشفت 

ي منطق الاقتصادي، فهالمنسجمة مع كانت هذه العلاقة في ماليزيا، و  تكوين رأس المال إجماليو الاقتصادي 
 لىإبمقدار وحدة واحدة مع بقاء جميع العوامل الأخرى ثابتة سيؤدي  تكوين رأس المال إجماليتعني أن تغيراً في 

 ( وحدة.1,08)نحو في معدل النمو الاقتصادي ب قابلتغير م
القوة العاملة في ماليزيا تأثيراً معنوياً في معدل النمو الاقتصادي في هذا البلد، هذا ما أظهرته  جماليكان لإ

(. 1,140من قيمتها الجدولية ) أكبر( كانت tوذلك لأن القيمة المحتسبة لاختبار ) نموذجنتائج التقدير في هذا الأ
حدة واحدة بمقدار و  القوة العاملة إجماليأن تغيراً في إن طبيعة العلاقة الطردية الموجبة بين المتغيرين تعني 

 نحوبتغير مقابل في معدل النمو الاقتصادي  إلىمع بقاء جميع العوامل الأخرى ثابتة سيؤدي )مليون عامل( 
 ( وحدة.2,42)
 كرانجر : اختباة2-2-7

كان على   2dXل لـالفرق الأو ( يتبين أن 12من خلال البيانات التي تم الحصول عليها في الجدول )
لم يكن على علاقة سببية مع الفرق الأول لـ  idYالفرق الأول لـ  في حين ، idY الأول لـالفرق علاقة سببية مع 

2dXكانت  (، في حين0,02من مستوى المعنوية ) أقل( هي 0,0384ن القيمة الاحتمالية الأولى )، وذلك لأ
الانفاق . وهذا يعني أن متغير نسبة (0,02من مستوى المعنوية ) أكبر (0,8122)الثانيةالقيمة الاحتمالية 
 جلي الأف النمو الاقتصادي في ماليزيا القصير يؤثر في جلفي الأ جماليالناتج المحلي الإ إلىالاستثماري العام 
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ن بيانات الذي يتبين م جماليالناتج المحلي الإ إلىتراكم رأس المال  إجماليمر نفسه ينطبق على القصير، والأ
 idY، بينما الفرق الأول لـ  idYكان على علاقة سببية مع الفرق الأول لـ  3dXأن الفرق الأول لـ الجدول نفسه 

من  أقل( هي 4010,0الاحتمالية الأولى )ن القيمة ، وذلك لأ3dX الأول لـلم يكن على علاقة سببية مع الفرق 
(. 0,02من مستوى المعنوية ) أكبر (0,8222كانت القيمة الاحتمالية الثانية) في حين(، 0,02مستوى المعنوية )

القصير  جلفي الأ جماليالناتج المحلي الإ إلى تراكم رأس المال في ماليزيا إجماليمتغير نسبة وهذا يعني أن 
 .القصير جليؤثر في النمو الاقتصادي في ماليزيا في الأ

أنه لم يكن هناك أي علاقة سببية بالاتجاهين بين كل من متغيري عن بيانات هذا الجدول أيضاً  تكشف
 جلالأ قوة العمل في إجماليو القصير  جلفي الأ جماليالناتج المحلي الإ إلى خاصالانفاق الاستثماري النسبة 

من مستوى  رأكبن القيم الاحتمالية جميعاً كانت ، لأالقصير جلالنمو الاقتصادي في ماليزيا في الأ القصير مع
 (.0,02المعنوية )

 2221-2222للعوامل المؤثر  في النمو الاقتصادي للمد   اختباة السببية :(12) الجدول

 EViews 12عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدة: 
 : اختباةات التشخيص2-2-8

 :تيعلى النحو الآختبارات ثلاثة للتشخيص وهي هناك ا
 :عدم ثبات التباين اختباة-أ

، إذ ARCHالمقدر من خلال اختبار  نموذج( نتائج اختبار عدم ثبات التباين للأ13) يوضح الجدول
من  أكبر( كانت 0,2231وذلك لأن قيمتها الاحتمالية ) ،معنوية غير كانت Fن قيمة المحتسبة لاختبار يتبين أ

وذلك لأن قيمة مربع معامل  ،معنوية غير ( كانت1,421008) البالغةR-squared ن قيمة ، كما أ(0,02)
 المقدر من مشكلة عدم ثبات التباين. نموذج، وهذا يعني خلو الأ0,02من  أكبر( 0,2323كاي)
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 التبايناختباة عدم ثبات  :(13الجدول)

 
 EViews 12عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدة: 

 

 :الاةتباط التسلسلي بين البواقي اختباة-ب
غير  كانت( المحتسبة F( اختبار الارتباط التسلسلي بين البواقي، إذ يتبين أن قيمة )14يوضح الجدول )

 البالغة R-squared  ن قيمةكما أ ( .%2)من  أكبر( كانت 0,1180ن القيمة الاحتمالية لها )وذلك لأ ،معنوية
( وهذا 0,02من ) أكبر( هي 0,0224كاي )معامل قيمة مربع معنوية، وذلك لأن غير ( كانت 2,424214)

لي بين خالٍ من مشكلة الارتباط التسلس نموذجننا نقبل بفرضية العدم ونرفض الفرضية البديلة وإن الأأيعني 
 البواقي.

 اختباة الاةتباط التسلسلي بين البواقي :(14الجدول ) 

 
 EViews 12عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدة: 

 :اختباة التوزيع الطبيعي-ج 
( وأن قيمة -1,882824قيمته بـ ) قدرتالذي يقيس التناظر والالتواء  Skewenessمقياس يلاحظ بأن 

ن هذه القيمة كانت سالبة من أن التناظر تساوي الصفر، ويلاحظ بالتي تعبر ع Skewenessالمثلى لمقياس 
ما جهة اليسار ، أ إلى على أن التوزيع غير متناظر وملتوٍ من الصفر من جهة أخرى، وهذا يدل  أقلجهة وهي 

التي  Kurtosisما القيمة المثلى لمقياس أ 2,212118قيمته قدرت بـ ن أفيلاحظ  Kurtosisالمقياس الثاني 
ما اختبار التوزيع الطبيعي أان التوزيع متطاول وغير معتدل،  وهذا يعني 3تقدر بـ فتعبر عن اعتدالية التوزيع 

Jarque-Bera 0,02من  أقلهي  (0,000003)القيمة الاحتمالية لهذا المقياسو  ،22,11341قدر بـ ف  ،
نمو الاقتصادي ن بيانات معدل الإو  ،وبذلك سيكون القرار الاحصائي هو رفض فرضية العدم وقبول الفرضية البديلة

 : ، وهي كما موضح في الشكل الآتي، ولا يأخذ شكل الجرسلا تتبع التوزيع الطبيعي
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 اختباة التوزيع الطبيعي :(4) الشكل

 
 EViews 12عداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج من إ المصدة: 

 
 النتائج والمقترحات

 أولًا: النتائج
 جماليلي الإالناتج المح إلىنسبة الانفاق الاستثماري الخاص والعام هو أن  البحث االرئيس لهذ جإن الاستنتا -1

ويعود على التوالي،  (2.363013-( و )2.228693-الاقتصادي )النمو معدل في  كان لهما تأثير سالب
ة التي الماليزية المتعاقبالعالمية التي تعرضت لها الحكومات  زماتالأتكرار  إلىفي ذلك  الأساسالسبب 
 جلأة طويلة، الأمر الذي كان لزاما على الحكومات الماليزية تحمله من اً لم تتعاف منه إلا بعد مدأثر تركت 

الناتج  لىإالانفاق الاستثماري العام ا تطلب الأمر زيادة في نسبة استمرار تحسن أداء الاقتصاد الماليزي، مم
حتى مع الفترات التي عانى فيها الاقتصاد الماليزي من تباطؤ النمو أو انخفاضه أحياناً،  جماليالإالمحلي 

م البنى يذ معظتنفالماليزية المتعاقبة إذ وقع على عاتق الحكومات ولهذا ظهرت العلاقة السالبة فيما بينهما، 
الاستثماري الخاص في جزء منه هو استثمار ، ومعلوم أن الانفاق المهمة والاستثمارات العامة الارتكازية

ية المحل الاستثماراتوخسارة  الأجنبيهروب رأس المال هو  زماتلكن ما نتج عن هذه الأ أجنبي مباشر
ث و حد إلىمر الذي قاد الأعجز مستمر في الموازنة الحكومية،  على ذلكترتب  مماالحكومية، وكذلك 

لتسريع  اً قائد هللقطاع الخاص واعتبار  الاستثماراتبتعزيز وتشجيع  الدولة الماليزيةير في استراتيجيات يتغ
 والإشراف كازيةالارتمشاريع البنى من بعض الالحكومي على تنفيذ  الاستثمارواقتصار دور  الاقتصاديالنمو 

 .لى تنفيذ برامج التنميةع
( 1.656727تأثيراً معنوياً موجباً ) جماليالناتج المحلي الإ إلىالتراكم الرأسمالي  إجماليكان لمتغير نسبة  -2

 في معدل النمو الاقتصادي في ماليزيا.
العاملة ة القو  إجمالي(، إلا أن متغير 0.00000117بالرغم من انخفاض حجم تأثيره في النمو الاقتصادي) -3

 في معدل النمو الاقتصادي في ماليزيا. موجب كان له تأثير معنوي 
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معدل  كانت بيانات اجهت نمو الاقتصاد الماليزي، من هنانظراً للظروف غير الطبيعية والتحديات التي و  -4
من باين و التقدير من مشكلة عدم ثبات الت أنموذج، بالرغم من خلو النمو الاقتصادي لا تتبع التوزيع الطبيعي

 .مشكلة الارتباط التسلسلي بين البواقي
أن الانحرافات و  نموذجبين المتغيرات المعتمدة في الأ جلعلاقة توازنية قصيرة الأأظهرت نتائج التقدير وجود  -2

السنة نفسها،  خلال جل( تجاه القيمة التوازنية قصيرة الأ1,211201القصير تصحح بسرعة ) جلفي الأ
 .نموذجسرعة التكيف عالية نسبياً في الأ وجود إلىوهذا يشير 
 ثانياً: المقترحات

 من خلال النتائج التي توصل اليها البحث فإنه بالإمكان تقديم البعض من المقترحات وكما يأتي:
نه هناك جزء مهم م، ولأنه وفي نمو الاقتصاد الماليزي الخاص كان له تأثير سالب في معدل  الاستثمار إن -1

 ستراتيجيتهااإعادة النظر في  يتوجب على الحكومة الماليزية اعتماد على تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية، فإنه
الاستثمارات  ذهبسبب الدور السلبي له من الخارج كقائد للنمو الأجنبية الأموالالمعتمدة على تدفقات رؤوس 

ز بتطوير استثماراتها المحلية وتعزيوذلك ، يتعرض لها الاقتصاد الماليزي  أزمةية وبخاصة في أعقاب أ
 والخاص.العام  الاستثمارينشراكتها الذكية بين 

خاصة تلك المعتمدة على الموارد المحلية، بو  كفاءتهازيادة العمل على تطوير أداء الاستثمارات المحلية و  -2
اء الاقتصاد التي تؤثر سلباً في أدالمشاريع الحكومية من بعض الوخصخصة فيها وذلك بزيادة كفاءة العاملين 

 .الخاصة والعامة الاستثماراتتوسيع التعاون ما بين الماليزي وتعيق نموه، فضلًا عن العمل على 
 وضع خططالعمل على تكامل أداء كل من الاستثمارات الخاصة والعامة في البعض من المجالات، وذلك ب -3

 .وتخصيص الموارد لكل منها الاستثماراتأداء هذه مشتركة لتطوير 
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