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 المحتوى المعموماتي لقائمة التدفقات النقدية ودوره في تقويم الاداء المالي           
دراسة تطبيقية مقارنة بين قائمة التدفقات النقدية وقائمتي الدخل والمركز المالي لعينة من 

                                    الشركات الصناعية العراقية                                                                                                    

 دعاء كريم كاظم لباحثة ا                       د وفي عباس الشمري       ا.م.د محم

 -المستخمص :

تقػػميـ اا اا احلػػ حو حام ػػ ات ااةتاػػ  يي احاػػلا  يي لػػف ئػػ ؿ ت ايػػؿ ة  لػػي  إحػػ سػػ   إيهػػ ؼ احث ػػث ث ػػ ؿ     
احج لاػب احملاػو حاث ػث  اػ   يلاػي  ؽاحػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو ق مةػ    ثػاحت فق ت احلاق يي ملق رلاتي لع ت ايؿ ةػ  لتو 

 – 2010لئتػػػ رة لػػػف احم ػػػ ات ااةتاػػػ  يي احاػػػلا  يي احل رجػػػي فػػػو سػػػمؽ احمػػػراؽ حػػػ مراؽ احل حيػػػي محالػػػ ة لػػػف  
 تـ احتماؿ إح  لات  ج أهله ق 2015

ا  ػف   ي  لف احلات  ج أهله  اف ةيـ احلؤ رات احل حيي احلسػتئرجي لػف ت ايػؿ ة  لػي احتػ فق ت احلاق يػي  لئتارػي   يػر 
اف ة  لػي  إحػ ةيـ احلؤ رات احل حيي احل تقي ماحللاػ ررة حهػ  لػف ت ايػؿ ةػ  لتو احػ ئؿ م احلر ػا احلػ حو ميمػا   حػؾ 

احتػػ فق ت احلاق يػػي ت مػػ  مفػػؽ ااسػػ   احلاقػػ م  اػػ  احم ػػ  لػػف ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو فت مػػ   اػػ  ااسػػ   
 ااست ق ؽ .

Abstract: - 

The main objective of the research is to evaluate the financial performance of 
the industrial economic units by analyzing the cash flow statement and comparing it 
with the analysis of the income lists and the financial position ,The practical aspect 
of the study was applied to a selected sample of the industrial economic units listed 
in the Iraqi Stock Exchange for the period (2010-2015) , The results of the study 
are many of the most important results that the values of financial indicators 
extracted from the analysis of the cash flow statement are very different from the 
values of derivative financial indicators corresponding to the analysis of income and 
financial position, This is due to the fact that the cash flow statement is prepared 
according to the cash basis, as opposed to the income and financial position, which 
is based on the accrual basis. 

 المقدمة
تسػػتئ ـ احم ػػ ات ااةتاػػ  يي احت ايػػؿ احلػػ حو ح ػػرو احقيػػ ـ ثتقػػميـ اا اا احلػػ حو حام ػػ ة ق ماػػ ي احت ايػػؿ احلػػ حو 
يمتل   ا   ةي مس لي احقما ـ احل حيي احلئتاري مئاماً  ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احلػ حو ق مهلاػ ؾ اسػ حيب لتمػ  ة 

                                                           
 بحث مستل من رسالة ماجستير 
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رػػػر  ػػػف اسػػػامب احت ايػػػؿ ئ اـ احلاسػػػب احل حيػػػي ق مث ػػػو احلاحات ايػػػؿ احلػػػ حو للاهػػػ  احت ايػػػؿ احلقػػػ رف ماحت ايػػػؿ ث سػػػت
ف احت ايػؿ احػػ م يمتلػ   اػ  ةػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو يم ػو لاتػػ  ج ايػر سػايلي ق ماحسػثب يمػػم  إاحلمتلػ  ق فػ

 يػػمب تمػػ لاو للاهػػ  ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو .مث حلق رلاػػي لػػع ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي مهػػو ا ػػ   احقػػما ـ  إحػػ 
احق  لػي احم يػ ة احتػو تسػتلا   اػ  ااسػ    ماػره حاقيػ ـ ث حت ايػؿ احلػ حو ثيل ػف ااسػتلا   احيهػ   احتوحيي احلهلي احل 

تسػػ    لسػػتئ لو احقػػما ـ  احتػػواحلاقػػ م ق متراػػئ ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي   ػػف احسػػيمحي اح قيقػػي حام ػػ ة ااةتاػػ  ة 
ا ث حتاال تهػػ  لػػف احلاػػ  ر احئ اػػي ما ا لػػ    لاػػت احم ػػ ة احل حيػػي حقيػػ   لػػ   ةػػ رة احم ػػ ة ااةتاػػ  يي  اػػ  احمفػػ 

تلميػؿ ئػ رجو ق مث حتػ حو فػ ف احت ايػؿ احلػ حو احلمتلػ   اػ  ة  لػي احتػ فق ت احلاق يػي يم ػو  إحػ ااةتا  يي ت ت ج 
ي  ات احلاػػ  ر احتلميايػػ إحػػ احمةػػت اح ػػ فو حام ػػ ة ااةتاػػ  يي ح راسػػي احثػػ ا ؿ احتلميايػػي احلت  ػػي ثػػ اً لػػف ااتجػػ ة 

 احت اري احم حيي .

 المبحث الاول / منيجية البحث وابحاث السابقة                             
 اولًا / مشكمة البحث

تثرا ل  اي احث ث  مؿ   ـ مجم  أهتل ـ   فو   اح  ير لف اا ارات ثت ايؿ ة  لي احت فق ت احلاق يػي حا اػمؿ   
  ثاػمر  سػايلي ق فًػً   ػف  ػ ـ ا حلػ ـ اح ػ فو حػ  ارة ث حلماملػ ت  ا  لؤ رات ل حيي تل لاهػ  لػف أ اا مر  رهػ

احل  سثيي ملئرج ت احلار ـ احل  سثو لل  سيمح  ًث ثيي فػو احرؤيػ  مث حتػ حو  ػ ـ ااسػتر  ة لػف احلماملػ ت احتػو 
يل ػػف أف تسػػ    فػػو تر ػػي  اح  يػػر لػػف  احتػػوتقػػ له  احقػػما ـ احل حيػػي مة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي  اػػ  مجػػ  احئاػػم  

 احقرارات اا اريي .

  -ثانياً / ىدف البحث  :

تقػػميـ اا اا احلػػ حو حام ػػ ة ااةتاػػ  يي لػػف ئػػ ؿ ت ايػػؿ ة  لػػي احتػػ فؽ احلاقػػ م لػػف جهػػي  احهػػ ؼ لػػف احث ػػث     
 . ملق رلاتي لع ت ايؿ ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل حو لف جهي أئر 

  -ث :ثالثاً / فرضية البح

ي إح يستلا  ه ا احث ث   أس سيتيف لر  هل  : تيففرً

إف ت ايػػؿ ة  لػػي احتػػ فؽ احلاقػػ م لػػف جهػػي ملق رلاتػػ  لػػع ت ايػػؿ ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو لػػف جهػػي ائػػر   -1
م ً  ملف  ـ تمفير لمامل ت ل  لي تس         ا  ا  احًث ثيي فو احرؤي  ما  احقً إح سيؤ م  امرة أ  ر مً

 لستئ لو احقما ـ احل حيي فو تقميـ ا  اا احل حو حام  ة ااةتا  يي .

هاة مفػؽ ة  لػي احتػ فق ت ج  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل حو ماحلاف اائت ؼ فو  ثيمي احلمامل ت احلجهاة مفؽ ة -2
تر مت ثيف لات  ج احت ايؿ احل حو مفػؽ ةػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو لػف جهػي م ة  لػي احتػ فق ت  إح احلاق يي تؤ م 

 احلاق يي لف جهي ائر .
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 -رابعاً / أىمية البحث:

ت  ػػػـ  ػػػرؽ احل  سػػػثي ث سػػػتئ اـ  احتػػػويػػػر   ػػػ  لػػػف احلسػػػت لريف ماحل ااػػػيف احلػػػ حييف أف احلمػػػ يير احل  سػػػثيي     
ثػع  م  حام ػ ة ااةتاػ  يي ق  لػ  ير مل ت ل حيي تثم   ؿ احثم   ف  قيقػي احلمةػؼ احلاقػأس   ا ست ق ؽ تلاتج لما

اف ةي   احت يرات فو احلر ا احل حو لػف ئػ ؿ ت ايػؿ رأ  احم لػؿ ايم ػ   رجػي احسػيمحي احلاق يػي  ثمًهـ الآئر
 ملق رة احم  ة ااةتا  يي  ا  لماجهي احررمؼ ااةتا  يي.

أل  ة  لي احت فق ت احلاق يي فهو تمفر لمامل ت  ف احهي ؿ احل حو م ف أامؿ مئامـ م قمؽ احلا يي حام ػ ة     
ااةتاػػ  يي .  لػػػ  ألاهػػػ  تمػػػاا لػػػف احلقػػػ رة  اػػػ  لق رلاػػػي تقػػػ رير اا اا احت ػػػ ياو حام ػػػ ات ااةتاػػػ  يي لػػػف ئػػػ ؿ 

لات  ج لئتاري  لػ  تػمفر  إح ت ماا  اث احتو تؤ م استثم   ا  ر أستئ اـ لم حج ت ل  سثيي لئتاري حلار  احملاي 
هػػػ   احق  لػػػي لماملػػػ ت  ػػػف االا ػػػ ي احت ػػػ يايي فهػػػو تم ػػػ  لقػػػ رة احم ػػػ ة ااةتاػػػ  يي  اػػػ  تمحيػػػ  تػػػ فق ت لاق يػػػي 
لستقثايي  ائايي تستئ ـ حس ا  ا حتاال ت مت  يي االا  ي احت  يايي   في ق ل  تام   ه   احق  لي لمامل ت لهلػي 

لا ػ ي ااسػت ل ريي مهػو ثػ حؾ تم ػ  سي سػي ا اا احم ػ ة ااةتاػ  يي ق سػماا   لاػت تمسػميي اـ الا ل  ػيي ق  ف اا
ئ ه   احق  لي سي سي احم  ة ااةتا  يي فو تلميؿ ألا  ته  لف  يث أ تل  ه   ا  لاػ  ر  ائايػي ام   ل  تمً

  لػي  احتػ فق ت احلاق يػي مت اياهػ  ح ػرو لا  ر ئ رجيي لف ااةتراو ملاتيجي حهػ   ااهليػي فقػ  أئتػ رت احث   ػي ة
 تقميـ اا اا احل حو حام  ة ااةتا  يي .

 -خامساً / طرق جمع البيانات :

اػػػج ث   تلػػػ    اػػػ  احلػػػلاهج احماػػػرو م حػػػؾ لػػػف ئػػػ ؿ ا سػػػتم لاي ثلاػػػ  ر  اليػػػي      احج لاػػب احلارػػػرم حاث ػػػث   
ًػػً   ػػف  ػػث ي ا لاترلايػػت حا اػػمؿ  اػػ  احثي لاػػ ت   رثيػػي مأجلاثيػػي م احلتل اػػي  فػػو اح تػػب ماح راسػػ ت ماحػػ مري ت ف

 تل    اػ  اح راسػي احت ايايػي حاثي لاػ ت احل حيػي  احللا ػمرة  احج لاب احملاو ف  لات لم حجت  ث ااحًرمريي حاث ث .أل  
 حا ر  ت  يلاي احث ث .

 -:سادساً / حدود البحث 

 -ل ي تو :يتتل ؿ   م  احث ث ف

تيػر  يلاػي لػف اح  م  احل  لايي حاث ث / اح   - 1 ل    احل  لاو حاث ث تل ؿ فو سمؽ احمراؽ ح مراؽ احل حيي إ  أئ 
 اح ر  ت احل رجي فو سمؽ احمراؽ  ح مراؽ احل حيي.

 ـ . 2015 -ـ  2010 يحاث ث تل ؿ ثست سلامات تلت  لف سلااح  م  احال لايي حاث ث / احل    احال لاو   - 2

 سابعاً /  ابحاث سابقة

 2005دراسة شبيطة وأبو نصار ,  -1

 لاػػػماف اح راسػػػي ح احػػػرثئ احل  سػػػثو ماحتػػػ فق ت احلاق يػػػي  لقيػػػ     اا احللا ػػػ ة ح . احهػػػ ؼ  لػػػف احث ػػػث هػػػم لق رلاػػػي 
أس   ا ست ق ؽ ما س   احلاق م لف ئ ؿ لالم ج يل ؿ أسػ   ا سػت ق ؽ ملالػم جيف يلػ  ف ا سػ   احلاقػ م ق 

ا ست ق ؽ  ا  ة رة احرثئ احل  سػثو فػو احتمثيػر  ػف أ اا احللا ػ ة ق مأسػتئ ـ  مأئتثر احث ث ت  ير ت ثيؽ أس  
حق ػػػ  و احاػػػلا  ي ماحئػػػ ل ت  احث ػػػث  يلاػػػي لل اػػػي لػػػف اح ػػػر  ت احلسػػػ هلي احم لػػػي احل رجػػػي فػػػو ثمراػػػي  لػػػ ف
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احلاقػ م  ث سػ   ااسػت ق ؽ. ما  ت ل   ا  لارريي  رػ اة احسػمؽ مأ تثػر احث ػث أف لق يسػ  2001 -  1989ل ةحا
اف لالم ج احػرثئ احل  سػثو احلتل ػؿ ث  سػ    إح تتلا ف   ا  ة ـ احلس ماة حتل يؿ أ اا احللا  ة ق متماؿ احث ث 

ااسػػػت ق ؽ  ػػػ ف أفًػػػؿ أ اا لػػػف لالػػػم جو ااسػػػ   احلاقػػػ م احاػػػ يف أسػػػتئ ل  احتػػػ فق ت احلاق يػػػي احت ػػػ يايي ماػػػ فو 
ـ احلم ؿ ق م  حؾ ثيلاػت اح راسػي أف احلسػت ق ت احل  سػثيي احت فق ت احلاق يي م حؾ لف ئ ؿ احم ةي لع      احسه

ع احللا  ة احل حو .   اح ايي ت سف لف أ اا احرثئ احل  سثو فو اح  ؼ  ف مً

   2006دراسة اليباش , -2

 لاماف اح راسي ح أستئ اـ لق يس  احتػ فؽ احلاقػ م ماحم  ػ  احل  سػثو حاتلاثػؤ ث حتػ فق ت احلاق يػي احلسػتقثايي ح . احهػ ؼ 
ه ا احث ث هم أئتث ر احم ةي ثيف لق يس  احت فق ت احلاق يي ماحمما   احل  سثيي ق مت  ي  أ  ر تاػؾ احلق يسػ   لف

ة رة مأفًاه  فػو احتلاثػؤ ث حتػ فق ت احلاق يػي احلسػتقثايي ق متل اػت ل ػ اي احث ػث فػو أئتثػ ر ةػ رة  ػؿ لػف احلق يسػ  
احلاق يػي احلسػتقثايي حالاػ رؼ احراسػ يلاي ملػ هو احم ةػي ثػيف  احت فؽ احلاقػ م ماحم  ػ  احل  سػثو فػو احتلاثػؤ ث حتػ فق ت

    لف احلات  ج أهله  أف احم ةي ثيف لق يسػ  احمما ػ  احل  سػثيي ملق يسػ  احتػ فق ت  إح ه   احلق يس  مت ماؿ 
احتػ فق ت  احلاق يي احتقاي يي   ةي ةميي ململاميي أ اػ  يً  ق ثيلالػ  احم ةػي ثػيف لق يسػ  احمما ػ  احل  سػثيي ملق يسػ 

احلاق يػػي احث ياػػي   ةػػي ًػػميري ث ػػ ؿ  ػػ ـ ق ألػػ   لاػػ  ةيػػ   احقػػ رة احتلاثؤيػػي حلت يػػرات اح راسػػي ةػػ  تثػػيف أف احتػػ فق ت 
 احلاق يي احث ياي هو ااةم  ث  ؿ   ـ  ا  احتلاثؤ لف احت فق ت احلاق يي احتقاي يي .

 
  Helen and kowk , 2002دراسة  –3

           لاماف اح را  ."The effect of cash flow statement on lender ʾs decisions ح
ػػيفق م ػػ ف احهػػ ؼ لػػف احث ػػث هػػم لمرفػػي لػػ   اسػػتئ اـ لػػ راا   ا ػػر   ػػؼ  احتػػ فق ت احلاق يػػي  اػػ  ةػػرارات احلقرً

اا تل ف احلارفو حالمامل ت ماحتق رير احل حيي م ا  مجي احئام  لمامل ت ة  لػي  احتػ فق ت احلاق يػي فػو اتئػ   
احلمامل ت احلتمح ة لف   ؼ احت فق ت احلاق يي فو  احم ي  لف ةرارات اا تل ف .  م  حؾ لمرفي احر   ة لف أستئ اـ

سػتئ اـ احلماملػ ت احلق لػي ث ػريقتيف لئتارتػيف فػو  ػرو ة  لػي  أتئ   ةرارات اا تل ف ق  مأم احقرارات سػتت  ر ث
ػػػيي أس سػػػيي لر  هػػػ  ح أف لػػػ راا اا تلػػػ ف فػػػو احلاػػػ رؼ يتجػػػ هامف  إحػػػ احتػػػ فق ت احلاق يػػػي ق مأسػػػتلا  احث ػػػث  فرً

احلماملػػػ ت ا ًػػػ فيي احتػػػو تقػػػ له  ة  لػػػي احتػػػ فق ت احلاق يػػػي قألػػػ  اهػػػـ احلاتػػػ  ج احتػػػو تماػػػؿ احيهػػػ  احث ػػػث فهػػػو اف 
لاق يػي ق إ  ت ػير احلمامل ت احل حيي اا  ر استئ الً  ي  اؿ  ايه  لف احقما ـ احل حيي ثم  أستثم   ة  لػي احتػ فق ت اح

اف لػػ راا اا تلػػ ف ايسػػتئ لمف احلماملػػ ت احلا تجػػي لػػف ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي مألالػػ  يمتلػػ مف  اػػ   إحػػ احلاتػػ  ج 
 حيي احلثلايي  ا  اس   ااست ق ؽ احلمامل ت احل  سثيي احلا تجي لف احقما ـ احل 

  Alan and Jonathan ,2013      دراسة –4
 The usefulness of direct cash flow statement under                         لاػماف اح راسػي

IFRS" . ح 
احر   ة لف ة  لي احت فق ت احلاق يي احلث  ر  مفؽ لم يير ااث غ احل حو اح محيػي ق م ػ ف احهػ ؼ لػف احث ػث م  راسػي 

فػػو أسػػتراحي  ق مأ ئتيػػرت أسػػتراحي  جػػ م  ااثػػ غ  ػػف ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي احلث  ػػرة مفػػؽ لمػػ يير ااثػػ غ احلػػ حو 
 لاهػػ  ما ػػ ة لػػف احثاػػ اف احقاياػػي احتػػو تاتػػاـ ث  ػػ ا  ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي احلث  ػػرة مالاهػػ  ت رػػر لػػف احتثلاػػو احلث ػػر 

لمػ يير  إحػ حلم يير ااث غ احل حو اح محيي. لات  ج ه ا احث ث تمرو لاسػثي احلثػ  ئ ااسػتراحيي احلقثمحػي ةثػماً   لػً  
ااث غ احل حو اح محيػي ق فػ ف ة  لػي احتػ فق ت احلاق يػي احلث  ػرة هػو أ  ػر ةيلػي مل  لػي ثمػ  أ تلػ   لمػ يير ااثػ غ 
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احل ااػػػيف احلػػػ حيف  إحػػػ  حػػػؾ فػػػ ف احلاتػػػ  ج ت ثػػػت إف ة  لػػػي احتػػػ فق ت احلاق يػػػي تػػػمفر  إحػػػ احلػػػ حو اح محيػػػي ق ث اًػػػ في 
احلاق يػػي احلسػػتقثايي ق مهػػ   احلماملػػ ت هػػو أ  ػػر ف  ػػ ة ا ا   لاػػت ة  لػػي لماملػ ت لريػػ ة ثئاػػم  احتلاثػػؤ ث حتػػ فق ت 

م لق رلاي ث حلثػ  ئ احل  سػثيي احلقثمحػي ةثػماً   لػ  IFRSاحت فق ت احلاق يي لم ة مفؽ لم يير ااث غ احل حو اح محيي  
ملجاػػ  لمػػ يير  IASB) ااسػػتراحيي . مأف احلاتػػ  ج تمػػ    لػػ  ةميػػً   ةتػػراح لجاػػ  احلمػػ يير احل  سػػثيي اح محيػػي  

ت ػمف للاسػجلي لػع لمػ يير  احتػوم احتو تقترح أستئ اـ ة  لي احت فق ت احلاق يػي احلث  ػرة  FASBاحل  سثيي احل حيي  
 ااث غ احل حو اح محيي حت سيف لجلم ي لف احلمامل ت حالست لريف .

 -المالي: المبحث الثاني / قائمة التدفقات النقدية وعلاقتيا بقائمتي الدخل والمركز

 اولًا / مفيوم قائمة التدفقات النقدية :

ة  لي احت فق ت احلاق يي هو لائ  ح لا  ي احلاق يي احلهلي متلاػ  احرػراغ احلا  ػ  فػو  ػرو ة  لػي احػ ئؿ   رفت 
 اػ  الاهػ  ة  لػي احتػ فق ت   لػ   رفهػ  احػثمو,  مNorton and porter , 2007 :575ماحلياالايػي احململيػي  

ثػػيف ة  لػػي  احلّػػ ةاحلاق يػي  اػػ  ألاهػػ  ت ايػػؿ تراػػياو حاتػػ فق ت احلاق يػػي اح ائاػػي ماحئ رجػػي حام ػػ ة ااةتاػػ  يي فػػو تاػػؾ 
 م.Hodge , 2008 :507 احلر ا احل حو حسلاتيف  

ث ياػػي  ػػف ةػػ  لتو  مه ػػ ا يل ػػف حاث   ػػي أف تمػػرؼ ة  لػػي احتػػ فؽ احلاقػػ م ح ث لاهػػ  ة  لػػي  ًػػرمريي ل لاػػي محػػي     
احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو احلمػػ ة  اػػ  أسػػ   ااسػػت ق ؽ قإ  أف ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي تراػػئ  ػػف لماملػػ ت ايػػر 
لتػػمفرة فػػو احقػػ  لتيف  احلر ػػا احلػػ حو ماحػػ ئؿ م متلتػػ ا لمامل تهػػ  ث حلم مةيػػي م ات ف  ػػ ةق م لػػ   متمػػ  لػػف أ مات 

 ف لف ئ حه  تقييـ أ اا اح ر ي اح ػ حو ماحتلاثػؤ ث حر ػؿ فػو مةػت لث ػر احت ايؿ  احلهلي حل  تق لي لف لؤ رات يل
. 

 -ثانياً/ أىداف قائمة التدفقات النقدية :

 -يل ف أيج ا أه اؼ ة  لي احت فق ت ث لآتو  :
 احلّػػػ ةتػػػمفير لماملػػػ ت تراػػػيايي  ػػػف احتػػػ فق ت  احلاق يػػػي اح ائاػػػي ماحتػػػ فق ت احلاق يػػػي احئ رجػػػي حاللا ػػػ ة ئػػػ ؿ  1-

 مPorter and Norton ‘ 2007: 576احل  سثيي .   
أيجػػػ   لقػػػ يي  حتقيػػػيـ جػػػم ة أرثػػػ ح احم ػػػ ة ااةتاػػػ  يي ح ػػػرو فهػػػـ  ثيمػػػي أسػػػث ب احت يػػػر فيهػػػ .   احم ػػػم   - 2

 م .58:  2010ماحر هر ق 
ر احلا جلػي  ػف ااةتاػ  يي  لاهػ  تسػتثم  الآ ػ  حام ػ اتتس هـ  فػو ت سػيف ة ثايػي احلق رلاػي ثػيف تقػ رير ا  اا  - 3

اسػػتئ اـ احلم حجػػ ت احل  سػػثيي احلئتارػػي حػػلار  احملايػػ ت احل حيػػي  لاهػػ  تر ػػا  اػػ  ا سػػ   احلاقػػ م محػػي  أسػػ   
 م .2013 : 96ااست ق ؽ    لي ات م ئ اش ق 

 تمفر أس سً  لم مؽ ث  يل ف اا تل    ايي أ  ر لف ثقيي احقما ـ احل حيي ثسثب اممثي احت  ب ثهػ   احق  لػي - 4
 م .66:  2008ثقيي احقما ـ    را ـ ق  إح ةي سً  

ت لػػؿ لماملػػ ت ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو ق فهػػو تقػػ ـ  احتػػوتقػػ ـ لماملػػ ت لهلػػي  اػػ  أسػػ   لاقػػ م  - 5
ع احل حو حاللا  ة م لاي ته  احت  يايي   م .   (Arbrecht ,et.al.,2015 :615امرة   لاي  ف احمً
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ػيف ماحم ػ ة  ملا  ر أف سثب أ  ا  ة  لي احت فق ت احلاق يي هم ألاه  تق ـ لمامل ت تم   ػ ح لاا حالسػت لريف ماحلقرً
ااةتا  يي لارسه  إ ا ل أ سف استئ اله  مت اياه   لع ثقيي احقما ـ احل حيي ث  ؿ لتراث  ثاػمرة يل ػف لػف ئ حهػ  

ػع احلػ حو ماحتلاثػ ؤ ث حتػ فق ت احلاق يػي احلسػتقثايي قمهػؿ هػو ةػ  رة  اػ  احتسػ ي  استئ   لؤ رات ل حيي حتقييـ احمً
 تلميؿ ئ رجو . إح حلس هليه  م ا لايه  لف لقسمـ ماحتاال ت مهؿ هو ث  جي 

 -ثالثاً / أىمية أعداد قائمة التدفقات النقدية :

ت تو أهليي أ  ا  ة  لي احت فق ت احلاق يي لف ئ ؿ  ل  تق لػ  تاػؾ احق  لػي لػف لماملػ ت  ات ف  ػ ة ملم ػمؽ        
 م91:  2013حس   م ماح  مم ق  ا -ثه  ميل ف تائي  أهليته  ث لآتو :

ة ف ماحػػػػ ا لايف مايػػػػرهـ لػػػػف احلسػػػػتئ ليف الآئػػػػريف فػػػػو اح  ػػػػـ  اػػػػ  لقػػػػ رة احم ػػػػ يتسػػػػ    اة ارة ماحلسػػػػت لر  - 1
ااةتاػػ  يي  اػػ  تمحيػػ  ا لػػماؿ احلسػػتقثايي متسػػ     اػػ  احتئ ػػي  احلػػ حو ماحرة ثػػي  اػػ  احملايػػ ت احل حيػػي متم ػػو 

 اح م يملاو لام يي ا رث ح احلت ققي .ث يي ماحق رة  ا  تمحي  ا لماؿ لؤ ر  ا  احم ةي ثيف احر 

لمامل ت  ف احسيمحي مااستلراريي ق فما  احػراـ تس    ة  لي احت فق ت احلاق يي لع احلياالايي احم لي فو تامي   - 2
ألاهػػ  ايػػر   لاػػي حهػػ ا اح ػػرو م حػػؾ  لاهػػ  تمػػ  حتاػػمير  إالػػف اسػػتئ اـ لماملػػ ت احلياالايػػي احم لػػي حهػػ ا اح ػػرو 

ع احم  ة ااةتا  يي احل حو فو لاق ي اللايي لميلاي .  مً

تمةيت م رجي ت  ي  احتػ فق ت احلاق يػي احلسػتقثايي تستئ ـ لمامل ت احت فق ت احلاق يي احت ريئيي  لؤ ر حلث حغ م  - 3 
قمهػػو لريػػ ة فػػو ائتثػػ ر  ةػػي احتقػػ يرات احسػػ ثقي حاتػػ فق ت احلاق يػػي مف ػػ  احم ةػػي ثػػيف احرث يػػي ماػػ فو احتػػ فق ت 

 م . 30:   2013احلاق يي  أثم تل ـق

 سػػػػي أ اا احم ػػػػ ة تػػػػام  ة  لػػػػي احتػػػػ فؽ احلاقػػػػ م لماملػػػػ ت لريػػػػ ة  ػػػػف ا لا ػػػػ ي ااسػػػػت ل ريي فهػػػػو تم ػػػػ  سي - 4
ااةتا  يي سػماا أ  لاػت تمسػميي أـ الا ل  ػيي ق ف الػ  اا ت احتػ فق ت احلاق يػي احئ رجيػي ح لا ػ ي  ااسػت ل ريي  ػف 
احت فق ت احلاق يي اح ائاي لف ثيع ا امؿ احللاتجي ف ف  حؾ يمػ  لؤ ػراً جيػ اً  اػ  سي سػي تمسػميي ملالػم لتاايػ  فػو 

 م . 22:  2006ا لا  ي ااست ل ريي   احهث ش ق

متلاثع أهليي ة  لي احت فق ت احلاق يي لف احلمامل ت احًرمريي ماحلم ة  ا  ا س   احلاقػ م احتػو تراػئ  لاهػ       
ه   احق  لي ق متم  هػ   لماملػ ت ل لاػي ملتراث ػي لػع لماملػ ت احقػما ـ احل حيػي ا ئػر  محيسػت ثػ يً   لاهػ ق فهػو 

 اػػ  ثلماملػػ ت يل ػػف لػػف ئ حهػػ  تقيػػيـ احت يػػرات احتػػو ت ػػرأ  اػػ   تل ػػف لسػػتئ لو احقػػما ـ احل حيػػي لػػف اح اػػمؿ
ا فو أامؿ احم  ة ااةتا  يي ماحهي ؿ احل حو متمفر احلاق يي اح الي حاس ا  مة رة احم  ة ااةتا  يي  ا  تمحي  

 احلاق يي لف ا لا  ي احلئتاري مائتث ر احم ةي ثيف احرث يي ما فو احت فق ت احلاق يي .

 -التصنيفات الأساسية لقائمة التدفقات النقدية :رابعاً /  

م مأ ػػ   7ألا ػ ي أس سػػيي  لػ  مر  فػو احق  ػ ة احل  سػػثيي احمراةيػي رةػـ   ي   ػ إحػ ت اػلايؼ ة  لػي احتػ فق ت احلاق يػػي 
 -أل  ا لا  ي اح   ي فهو   لآتو :احلمي ر احل  سثو اح محو احس ثع مهو ألا  ي ت  يايي قاست ل ريي ق تلميايي . 

مهػػو ا لا ػػ ي احلهتلػػي ث  تسػػ ب مثيػػع احللاتجػػ ت ماحئػػ ل ت ل ػػؿ  ػػراا احلػػما  ا محيػػي  الأنشطططة التشططةيمية : - 1
حالالاع ق إل  احث  ع ث حتجا ي ف ف   راا احلئامف لف احلماع يمتثر لف ا لا  ي احت ػ يايي ق مفػو  ػر  ت احمقػ ر 
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لمرػؼ احلثيمػػ ت تاػلاؼ ًػػلف ا لا ػػ ي احت ػ يايي ق ػػؿ هػ   ا لاػػماع اح   ػي لػػف ا لا ػػ ي  إحػػ فػ ف  فػػع احملمحػي 
 Nortenق 2007: 577    سػػماا أ  لاػػت ثيػػع أم ألاتػػ ج أم تقػػ يـ ئػػ ل ت أم احلثيمػػ ت هػػو ألا ػػ ي ت ػػ يايي لهلػػي

porter and م2010:351  رميش ق -ل  ي تو:  إح م ق متلاقسـ ا لا  ي  احت  يايي 

 -احلاق يي اح ائاي لف ا لا  ي احت  يايي مت لؿ :احت فق ت  - أ
 . احلقثمً ت احلاق يي لف لثيم ت احساع أم تق يـ احئ ل ت 
 .احلت ا ت لف احرما   اح ا لاي حاقرمو احلللام ي حا ير 
 . ي أم مثملا ت ا  مات احل حيي   ا  أرث ح ا سهـ احلقثمً
 .  لقثمً ت لاق يي ت  يايي أئر 

 -جي لف ا لا  ي احت  يايي مت لؿ الآتو :احت فق ت احلاق يي احئ ر  - ب
  احلمر يف لق ثؿ اح امؿ  ا  احلئامف احسامو . إح احل فم  ت 
 .احل فم  ت حام لايف  ف ئ ل تهـ  احرماتب ماحل  فآت احلس  ةم 
 .احل فم  ت حا  ملي  احًرا ب ماحرسمـ احلس  ةم 
 .يف  احرما   احل يلاي احلس  ةم  احل فم  ت حالقرً
  احلاق يي احت  يايي ا ئر  .احل فم  ت 

مهػػػو احملايػػػ ت ما  ػػػ اث احتػػػو ت ػػػلؿ  ػػػراا مثيػػػع احسػػػلا ات احل حيػػػي   متتًػػػلف  -الأنشططططة الاسطططتثمارية : – 2
   ة احيست للام ي  لملً  ح رو  احتواحلمجم ات ا ئر   فًً   فرات قلث لاو ق لم ات م ل  ف  احلاق  ق  ق 

مق Albrecht  ,et.al., 2008  :618 ثيػع متجليػع متقػ يـ احقػرمو يل ػف تاػلايره    لا ػ ي اسػت ل ريي    
 م 165: 2006  ةي س  ق -متتل ؿ احت فق ت احلاق يي ااست ل ريي اح ائاي ماحئ رجي ث لآتو : 

 حت فق ت احلاق يي اح ائاي مت لؿ الآتو : - أ
 ياات م.ثيع لمجم ات   ثتي  أل ؾ ق لملؿ ق تجه 
 .ثيع احقرمو أم ا مراؽ احل حيي  لف اير أ ث   احلاق م 
 . احقرمو احل ااي لف اح ير 

 -أل  احت فق ت احلاق يي احئ رجي مت لؿ الآتو : - ب
 . راا لمجم ات   ثتي  
 راا ةرمو أم أمراؽ ل حيي  لف اير أ ث ة احلاق  م  
  اح ير . إح احقرمو احلللام ي 

ت ػلؿ اح اػمؿ  احتػومهو الآف ا لا  ي احتو ت لؿ ثلام  ااحتاال ت م قػمؽ احلا يػي  -الأنشطة التمويمية : – 3
 أًػػػؼ إحػػػ   حػػػؾ اػػػ  رأ  احلػػػ ؿ لػػػف احلػػػ ح يف متقػػػ يـ حهػػػـ احم  ػػػ   اػػػ  اسػػػت ل راتهـ أم ر  هػػػ   ااسػػػت ل رات ق 

ي    . ) Kieso,et.al.,  2013 :229اةتراو ا لماؿ لف اح ا لايف مس ا  ا لماؿ احلقترً

 م 87: 2008ا لا  ي احتلميايي ث اتو : اح يلامرم قتتل ؿ  م

  . احلقثمً ت احلاق يي احلا   ي لف إا ار ا سهـ أما مؾ احلا يي ا ئر 
  احل فم  ت احلاق يي حال ؾ ح ةتلا ا ماستر ا  أسهـ احلؤسسي  . 
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 ػػ ت احلاق يػػي لػػف إاػػ ار اػػ مؾ احل يملايػػي ماحقػػرمو مأمراؽ احػػ فع ماحسػػلا ات ماح رهملاػػ ت ماحسػػاري ت احلقثمً
 ا ئر  ةايرة ا جؿ.

  .ي  احس ا  احلاق م حالث حغ احلقترً
 . حل فم  ت احلاق يي احتو ي فمه  احلست جر حتئريو ااحتااـ احق  ـ ماحلتماؽ ثمقم  احت جير احتلمياو 
 .س ا  تمايم ت ا رث ح 

 -طرائق عرض قائمة التدفقات النقدية : خامساً / 

 -احت فق ت احلاق يي هل  : هلا ؾ  ريقت ف حمرو ة  لي

 الطريقة المباشرة . -1

 الطريقة غير المباشرة. - 2

أف اائػػت ؼ ثػػيف اح ػػريقتيف يرهػػر لػػف ئػػ ؿ لاتػػ  ج ةيػػ   احتػػ فق ت احلاق يػػي لػػف ا لا ػػ ي احت ػػ يايي قألػػ       
 ه  مفػؽ اح ػريقتيف احت فق ت احلاق يي احلرتث ي ث  لا  ي احتلميايػي مااسػت ل ريي فػ  يمجػ  أئػت ؼ فػو  ػرؽ أ ػ ا

لاتيجػي ما ػ ة لػع ائػت ؼ فػو لسػتم  اةفاػ ح  إحػ فإ ا استئ للا  اح ريقي احلث  ػرة أم ايػر احلث  ػرة سلاتماػؿ 
 . ف احثلام  احتو ت  ؿ احرةـ احلاه  و 

 الطريقة المباشرة : – 1

جلػ حو احلػ فم  ت احلاق يػي ي ي مف اةفا ح  ف احثلام  احر يسمفؽ ه   اح ريق     ػ ت احلاق يػي ما  ي  جل حو احلقثمً
قمي ػػجع احلميػػ ر احل  سػػثو احػػ محو احسػػ ثع احم ػػ ات ااةتاػػ  يي  اػػ  تقػػ يـ احتقػػ رير  ػػف احتػػ فق ت  احلّػػ ةئػػ ؿ 

اف هػ   احلاق يي ث ستئ اـ اح ريقي احلث  ػرة قإ  ألاهػ  تػمفر لماملػ ت لريػ ة فػو تقريػر احتػ فق ت احلاق يػي احلسػتقثايي ق م 
أف  اسػتئ اـ اح ريقػي ايػػر  إحػ  لاػ  أسػتئ اـ  اح ريقػػي ايػر احلث  ػرة ق إا أف احلميػ ر أ ػػ ر  احلماملػ ت ا تتػمفر

 م .99ق 2013احلث  رة ي م  أسامثً  لقثماً .  لي ات مئ اش ق 

 م2008:15    مح ق -متتلتع اح ريقي احلث  رة ثلااي  للاه  :  

 اللايي لميلاي . ل ةتمفر لمامل ت  ف احلا  ر احرمايي حات فق ت احلاق يي م يريي أستئ اله  ئ ؿ  - أ
اللايػي لميلاػي  لػ ةتس    فو تق ير ةيلي احت فق ت احلاق يي لف ئ ؿ تق يـ لمامل ت لث  ػرة ملريػ ة ًػلف  - ب

. 
م يي ق ا لر اح م يجماه  ة ثاي حات ةيؽ  - ت  ثسهمحي .تم  ا رة ـ احلستئرجي ثلمجثه  لمً

 : الطريقة غير المباشرة - 2

 لا  استئ اـ ه   اح ريقي فإف احت فق ت احلاق يي لف  لاي ت احت ػ يؿ تجهػا  ػف  ريػؽ احثػ ا ث رثػ ح مئسػ  ر      
ثراهيـ ق  م :87: 2011اح ر ي ملف  ـ تم يؿ ه ا احرةـ ث حثلام  احت حيي   لامر ما 
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ملػػف ا ل اػػي  اػػ  هػػ   احثلاػػم  لاػػ ريؼ ا سػػته ؾ ق  احثلاػػم  احتػػو ا تت اػػب إلارػػ ؽ أم أسػػتئ اـ حالاقػػ  / - أ
لاػػ ريؼ ا  رػػ ا ق احلئااػػ ت ق إرثػػ ح اح ػػر  ت احت ثمػػي ايػػر احلما ػػي م اػػي ا ةايػػي لػػف اػػ فو 

 . إرث ح اح ر ي احت ثمي
فػػو أراػػ ة احلئػػامف ق احػػ لـ احل يلاػػي ق احلاػػ ريؼ احل فم ػػي لقػػ لً  ق احػػ لـ اح ا لاػػي  احلّػػ ةاحت يػػر ئػػ ؿ  - ب

 ماحلارمف ت احلست قي .
احثلام  الآئر  احتو أ رت  اػ  لاتيجػي  اا لػ ؿ ملا ػ ت فػو لا ػ   ت أسػت ل ر أم تلميػؿ  ق مل ػ ؿ  اػ   - ت

 ه   احثلام  إرث ح ام ئس  ر ثيع لمجم ات اح  ثتي .
 

 -ركز المالي وقائمة الدخل:قائمة الم سادساً / 

 رفت ة  لي اح ئؿ  اػ  ألاهػ  أ ػ   احقػما ـ احل حيػي احتػو تثػيف ةػ رة احم ػ ة ااةتاػ  يي  اػ  ت قيػؽ احل  سػب     
ل  سػػثيي لميلاػػيق أم هػػو تقريػػر إيػػرا ات ملارقػػ ت احم ػػ ة ااةتاػػ  يي احلػػرا  ا تسػػ ب اػػ فو  لػػ ةاايرا يػػي ئػػ ؿ 

لميلاػػيق ألػػ  ة  لػػي احلر ػػا احلػػ حو فهػػو احق  لػػي احتػػو تًػػـ فػػو أ ػػ  جمالاثهػػ  لاػػ  ر  لػػ ة ئاهػ  أم ئسػػ رته  ئػػ ؿ 
احتلميؿ مفو احج لاب اح  لاو استئ ال ت ه   احلا  ر ميسل  احج لاب اامؿ ث حئامـ ماح  لاو ث ااػمؿ  اح يػ حو 

 م.  61-41:  2007ق

احم  ة ااةتا  يي  حاجه ت احلستري ة  جاا لػف متر  احث   ي أف احقما ـ احل حيي هو تق رير ل حيي سلاميي تق له     
اللايػػي  لػػ ةلت اثػػ ت اافاػػ ح ح ػػرو لسػػ   تهـ فػػو اتئػػ   احقػػراراتق إ  تقػػي  هػػ   احقػػما ـ لاتػػ  ج اا لػػ ؿ ئػػ ؿ 

ع احل حو فو لاه يي تاؾ    مه ا ل  ترهر  ة  لػي احلر ػا  احلّ ةلميلاي  مه ا ل  ترهر   ة  لي اح ئؿم  ل  تقي  احمً
 .احل حو م

 -سابعاً / علاقة قائمتي المركز المالي والدخل بقائمة التدفقات النقدية :

اف ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو لػػع ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي ت مػػ   اح ػػ  اا لاػػ  حلئرجػػ ت احلارػػ ـ احل  سػػثو    
اهر ااةتاػػ  يي  ف هػػ   احقػػما ـ مل ت تميػػ  لػػف لماملػػ ت ت ػػ ؿ لػػر   تم ػػ  احرػػم  احلػػ حو  م م ػػ ة أةتاػػ  ييق

احل حيي حتم و امرة ماً ي  ف أ ا ه  مث  ؿ يل ػف لمػ   احلّ ةاحلا تجي  ف لا    احم  ة ا ةتا  يي  ا  ل ار 
ت ئي  لاق   احقمة ماحًمؼ فيهػ  قفػ  ا أ تلػ لا  ة  لػي احػ ئؿ أ اة حقيػ   لاتجيػي أ لػ ؿ احم ػ ة ااةتاػ  يي ئػ ؿ 

حقيػػ   احلر ػا احلػ حو حام ػ ة فػو  لاه يػػي تاػؾ احلػ ةق فػ ف ة  لػي احتػػ فق ت  احلػ ة احل حيػي قمة  لػي احلر ػا احلػ حو أ اة
احلاق يي هو ثل  ثػي اا اة احللا سػثي حقيػ   لر اهػ  احلاقػ م قح ػف ايل ػف  م لػف هػ   احقػما ـ حم ػ ه  اف تاثػو تاثيػي 

فػػو ة  لػػي لميلاػػي لػػع  أ تي جػػ ت لسػػتئ لو احقػػما ـ احل حيػػي ق حػػ ا فلػػف ااهليػػي احػػرث  ثػػيف هػػ   احلماملػػ ت احػػمار  
احلماملػػ ت احػػمار   فػػو احق  لػػي اائػػر  قحػػ حؾ لاجػػ  أااػػب لؤ ػػرات احت ايػػؿ احلػػ حو احتػػو تسػػتئ ـ ثاػػمرة  اتمتلػػ  
 ا  احرث  ثيف لرػر ات احق  لػي احما ػ ة ثػؿ تلتػ  ايًػً   اػ  احػرث  ثػيف احلماملػ ت احػمار ة ثػ   ر لػف ة  لػي ما ػ ة 

 م ق116: 2013 ل ل  ق

ثق  لػػي احلر ػػا احلػػ حو فػػو لاه يػػي  احلّػػ ةلػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي تػػرث  ثػػيف ة  لػػي احلر ػػا احلػػ حو فػػو ث ايػػي إ  أف ة      
لػف ئػ ؿ ة  لػي احػ ئؿ قإ  أف اػ فو احايػ  ة  احػلاق م فػو  احلّػ ةمثم  الآئ  ث  اا  لات  ج ا  ل ؿم ئ ؿ   احلّ ة

مق ميل ػف ( Gitman , 2006 :105مفػو لاه يتهػ  احلاق يػي ما مراؽ احل حيػي فػو احلر ػا احلػ حو فػو ث ايػي احسػلاي 
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يئ امر ثمو احت  لؿ احق  ـ ثيف احقما ـ احل   2012مهو    تو : اثم تل ـ ق  ر يسيحيي ثيف احقما ـ احل حيي احتمً
 م47: 

 إحػػ أف هػػ   احلماملػػ ت ت ػػمف  ات لًػػلمف أ ػػلؿ ا ا لػػ تـ رث هػػ  ثلماملػػ ت ة  لػػي احلر ػػا احلػػ حو حاتماػػؿ  - أ
 لؤ رات تقييـ اا اا مت  ي  احق رة ا يرا يي حام  ة.

أف ة  لي احلر ا احل حو ت تػمم لماملػ ت  ػف احهي ػؿ احتلػمياو حام ػ ة ملػف  ػـ يل ػف أسػتئ اله  حتقيػيـ لػ    - ب
ػػ ع اا ا ا أسػػتئ لت لػػع  احسػػيمحي ماحلرملاػػي احتلميايػػي قإا أف احق  لػػي اتم يلاػػ  اػػمرة   لاػػي  ػػف هػػ   اامً

 فق ت احلاق يي .ة  لي احت 
أف ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي تم ػػو لماملػػ ت  ػػف احتػػ فق ت احلاق يػػي اح  حيػػي  احت ريئيػػيمقا أف هػػ   احلماملػػ ت   - ت

ل  م   احر     فو لج ؿ احتلاثؤ ق حؾ  ف احت فق ت احلاق يي اح ائاي ئ ؿ احل ة اح  حيي تت  ر ثلا    احلػ    تم 
ق ت احلاق يي احئ رجي ئ ؿ احل ة اح  حيػي حهػ  تػ  ير  اػ  احتػ فق ت احلاق يػي احت ف إح احاللايي احس ثقي ق ث  ً في 

احئ اي ث حل   احاللايي احلقثاي ق م ايي ف لا   اػراو احتلاثػؤ ياػاـ إسػتئ اـ احلماملػ ت احػمار ة ثق  لػي احتػ فق ت 
 احلاق يي مت اياه  فو ًما  راسي احلمامل ت احتو تمفره  ة  لي اح ئؿ .

ت يمكن أشتقاقيا بالاعتماد عمى مقارنة التدفقات النقدية وقائمة المركطز المطالي  المؤشراثامناً / 
 منيا :

 -المؤشرات  المالية المستخدمة في تحميل قائمتي المركز المالي والدخل: -1

 احلئامفم / احل امث ت احلت امحي –=  ا امؿ احلت امحي  السيولة السريعة مؤشر - أ

ميقي  ه ا احلؤ ر ة رة احم  ة ااةتا  يي  ا  ا اا احئامـ ةايرة ااجؿ متمثر  ف ة ثايي احم ػ ة ااةتاػ  يي 
احل حيػػػي .   احلّػػػ ةسػػػيمحي لاق يػػػي ح يرػػػ ا ثئاػػػمله  احلسػػػت قي اا اا ئػػػ ؿ  إحػػػ  ػػػف ت ميػػػؿ لمجم اتهػػػ  احلت امحػػػي 

 م 2006:103 احلاميلو م ئرمف ق

  فو احرثئ ثم  احًريثي /  لجلمع ا امؿ= ا مؤشر العائد عمى الأصول - ب

لػ   اسػتئ اـ اااػمؿ فػو ت قيػؽ اارثػ ح  يػث اف ارترػ ع هػ ا احلؤ ػر يملاػو اف احم ػ ة  إحػ يقي  هػ ا احلؤ ػر 
ااةتا  م تملؿ ةريث  لف لستم  اح  ةي اح  لاي لل  يملاو الا  حف يل ف اي  ة  جـ احلا     مف اي  ة رأ  احل ؿ 

 م70: 2008م ق لا ر  ق احلست لر .   اح لا م 

 = اح يمف اح ايي /  قمؽ احلا ييلمديونية ا مؤشر - ت

ػػػيف ح جػػػؿ اح ميػػػؿ مثػػػيف االػػػماؿ احلق لػػػي   احلػػػ ح يف  تهػػػتـ هػػػ   احلاسػػػثي ث حلق رلاػػػي ثػػػيف االػػػماؿ احلق لػػػي  احلقرً
 م104:  2007. احلاميلو ق 

 ي / ا فو احرثئ ثم  احًريثياةرث ح احلم ة حاتمايع  ا  ا سهـ احم  ي مؤشر الإرباح الموزعة = - ث

ميثػػيف هػػ ا احلؤ ػػر ةػػ رة احم ػػ ة ااةتاػػ  يي  اػػ  سػػ ا  تمايمػػ ت اارثػػ ح لػػف اػػ فو ارثػػ ح احم ػػ ة ااةتاػػ  يي   
 م.50 2008: اح يخ ق 
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 -المؤشرات المالية المستخدمة في تحميل قائمة التدفقات النقدية : – 2

= اػػ فو احتػػ فق ت احلاق يػػي لػػف احملايػػ ت احت ػػ يايي /  مؤشططر النقططد مططن العمميططات التشططةيمية  السططيولة  - أ
 احل امث ت احلت امحي

ميثػػيف هػػ ا احلؤ ػػر ةػػ رة احم ػػ ة ااةتاػػ  يي  اػػ  سػػ ا  ااحتاالػػ ت ةاػػيرة ااجػػؿ م الػػ  اا  هػػ ا احلمػػ ؿ ةػػؿ 
 .12)ق   2008ا تل ؿ تمرو احم  ة حل   ؿ احسيمحي    سف ق

= اػ فو احتػػ فؽ احلاقػ م احت ػػ ياو/ لجلػػمع  دي التشططةيميمؤشطر العائططد عمططى الأصططول مططن التطدفق النقطط - ب
 ا امؿ

ميقػػػػي  هػػػػ ا احلؤ ػػػػر لػػػػ   ةػػػػ رة احػػػػ لاي ر احلسػػػػت لر فػػػػو اااػػػػمؿ  ػػػػف تمحيػػػػ  تػػػػ فق ت  لاق يػػػػي ت ػػػػ يايي    ػػػػ ا  ق 
 م 2009:82

 = إجل حو اح يمف / ا فو احت فؽ احلاق م احت  ياو مؤشر دفع الديون - ت

تاػريي ام ثيػع  إحػ   ااحتاالػ ت لػف اػ فو احتػ فق ت احلاق يػي  مف اح  جػي ه ا احلؤ ر يثيف ة رة احم ػ ة  اػ  سػ ا
ااامؿ احلستئ لي ق م ال  أرترع ه ا احلؤ ػر  اػـ ةػؿ ا تلػ ؿ تمػرو احم ػ ة حاػممثي احمفػ ا فػو احتاال تهػ   لاػ  

 م 57:   2008ااست ق ؽ .  را ـق 

 ا فو احت فؽ احلاق م احت  ياو = احتمايم ت احلاق يي  ا  احلس هليف / مؤشر التوزيعات النقدية - ث

هػػػ ا احلؤ ػػػر يػػػرث  تػػػ فق ت احلا ػػػ   احت ػػػ ياو متمايمػػػ ت اارثػػػ ح للػػػ  يل ػػػلاهـ لػػػف اا ل لاػػػ ف  اػػػ  ةػػػ رة احم ػػػ ة 
ااةتاػػ  يي  اػػ  ت  يػػي  تمايمػػ ت اارثػػ حق ماحلؤ ػػر احمػػ حو حهػػ   احلاسػػثي ي لػػ ف احلسػػت لريف ماحلسػػ هليف  اػػ  

 م .     104:  2008تمايع اارث ح  اح يلامرمقاحسي سي احلتثمي  اا ارة فو لج ؿ 

 المبحث الثالث / الجانب العممي لمبحث

 اولًا / نبذة مختصرة عن سوق العراق للأوراق المالية 
م 24رهر سمؽ احمراؽ ح مراؽ احل حيي فو ل اع احتسػميلا ت لػف احقػرف احل ًػو ق  لاػ ل   ػرع احقػ لامف رةػـ       
ق مسػلو فػو  حػؾ احمةػت ب  سػمؽ ث ػ ا  حػ مراؽ احل حيػي م قم ػ ف رهػمر احسػمؽ ثسػثب احت ػمات   1991حسػلاي 

ألا  ت احم ي  لػف  احلّ ةاحهي ايي احتو  ه ه  ااةتا   احمراةو للا  للاتاؼ اح ل لايلا ت مث ايي احتسميلا ت قفو ه   
مثسػثب اح  جػي احلا ػي حتػ امؿ أسػهـ اح ر  ت احلس هلي احلئتا ي ماحئ اي فًً   ف اح ػر  ت احق  لػي  لاػ اؾ ق 

ق جػ ا إلا ػ ا احسػػمؽ احاػ  ر  ػػف اح  ملػي احمراةيػي م ما رهػػ  م ػف احق ػػ ع  تاػؾ اح ػر  ت فػػو سػمؽ  لػ ؿ للاػػترـ
اا ترا و احلًلملاي  ماارة احل حيي مأيي أمراؽ ل حيي  راةيي ماير  راةيي يتقرر احتػ امؿ ثهػ  مةػ  أفتػتئ احسػمؽ مثػ أ 

 م . 243  2015:   مل ف ماحلمسمم ق  3/1992/ 23 لاي رسليً  فو 
ػػ ع احج يػػ ة فػػو احمػػراؽ فػػو  ػػ ـ      ح ػػ ا  2003محلما ثػػي ا مً ق تر ػػا ااهتلػػ ـ  اػػ   مر احق ػػ ع احئػػ   ما 

احقيػػم  ااةتاػػ  يي ق ماالارتػػ ح  اػػ  احمػػ حـ احئػػ رجو ق إح  ػػو سػػمؽ ث ػػ ا  حػػ مراؽ احل حيػػي مت سػػي   سػػمؽ احمػػراؽ 
م  74سػػـ هي ػػي ا مراؽ احل حيػػي احمراةيػػي  اػػ  اػػرار احهي ػػي ا لري يػػي حػػ مراؽ مفػػؽ ةػػ لامف رةػػـ  حػػ مراؽ احل حيػػيم ث 
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ق مفؽ ه ا احتمج  أ لا  ت لؤسسػتيف هلػ  سػمؽ احمػراؽ حػ مراؽ احل حيػي مهي ػي ا مراؽ احل حيػي احمراةيػي  2004حسلاي 
مػػراؽ ق لاػػ ل  أفتػػتئ احسػػمؽ  ػػ ـ هي ػػي لسػػتقاي مأاػػث ت احثمراػػي احم يػػ ة فػػو اح  2005احتػػو أاػػث ت للاػػ   ػػ ـ 

قم ػػ ف  2005 ػػر ي فػػو  ػػ ـ  100 ػػر ي فقػػ  فػػو احسػػمؽ ق ألػػ  الآف أ  راج أ  ػػر لػػف  15  لاػػت  هلاػػ ؾ  2004
ت امؿ ا سهـ فو احجاسي احما  ة ل  يق رب احئلسي ل ييف  يلا رق مت لؿ ا سهـ اح ثيػرة  لاػرؼ ث ػ ا  ق  ػر ي 

 م .315: 2014سج   ماحلررم  ت م  ل ل  ما ل  قث  ا  حال رمث ت اح  ايي ق احمراةيي حا
أف سمؽ احمراؽ ح مراؽ احل حيػي هػم سػمؽ اةتاػ  م لػ حو مأ ارم ايػر لػرتث  ثجهػي يػ ار  لجاػ  ل ػمف لػف     

تسمي أ ً ا يل امف لئتاؼ اح را ئ ااةتا  يي حاق  ع ااست ل رم يسل  لجاػ  احل ػ فريف ق ماف لػف أهػ اؼ 
احلم يير احلمترؼ ثه  حا ر  ت ث ريقي تتلا سػب لػع أهػ اؼ احلسػت لريف  متمايػا  قػتهـ  احسمؽ هو احل  فري  ا 

فػػو احسػػمؽ ق محلسػػ    فػػو ايػػ  ة رأ  احلػػ ؿ اح ػػر  ت احل رجػػي ق متلارػػيـ احتم لػػؿ ح  ًػػ ا فػػو احئػػ ل ت احتػػو 
إ اػػ  ي ت مأم تئػػ  احسػػلامات ماحلمػػ ل ت اةجرا يػػي مت  يػػ  ااحتاالػػ ت حاجهػػ ت احلملايػػي قجلػػع مت ايػػؿ ملا ػػر 

  ػـ ااتاػ ات لػع أسػماؽ ا مراؽ احل حيػي احمرثيػي ماحم حليػي ماحلريػ ة فػو تلاليػي  إحػ لمامل ت ًرمريي ث ةًػ في 
 م .163: 2013أسماؽ ا مراؽ احل حيي   لا م ق

ملف أهـ الاج اات سمؽ احمراؽ ح مراؽ احل حيي هم ةيػ ـ احسػمؽ ثإاػ ار جريػ ة أسػثم يي سػليت  سػمؽ احلػ ؿم     
ق ػػػ مة  اػػػ   حػػػؾ إاػػػ ار احلا ػػػرات احيمليػػػي ماحتقػػػ رير اح ػػػهريي ماحسػػػلاميي م حػػػؾ ح ػػػرو اح ػػػر فيي ماةفاػػػ ح  ػػػف 

ماحثي لاػػ ت  اػػ   ػػث ي االاترلاػػت ثػػ حا تيف احلماملػػ ت محت  يػػي لا ػػ   احسػػمؽ ق فًػػً   ػػف ثلاػػ ا لػػمةميف حالماملػػ ت 
م iq-WWW.isxم مهػػػػػػو  Feasاحمرثيػػػػػي ماالا ايايػػػػػػي  اػػػػػ  لمةػػػػػػع اات ػػػػػ   ا مرمثػػػػػػو مالآسػػػػػيمم حاثمراػػػػػػ ت  

اات ػ   ا مرمثػو مالآسػيمم حاثمراػ ت   إحلاج ح احسمؽ ث الاًل ـ  فًً   فم  ق WWW.feas.ireaq.seم 
ائتيرت احثمراي  احمراةيي  ًماً  2008قمفو   ـ  2005م ثمراي أمرمثيي م رثيي م حؾ   ـ 30ماح م يًـ  

 ئػؿ ًػلف ة  ػ ة احثي لاػ ت احتػو ياػ ره  اػلا مؽ  2010فو حجلاي ا  لػ ؿ فػو اات ػ   محلػ ة سػلاي ق مفػو  ػ ـ 
 م .268-267:   2010رثيي   لاة م ث  اح لي  قاحلاق  احمرثو  ف أسماؽ احل ؿ احم

م ت رؼ  ا   لؿ احسمؽ هي ي تتمح  لت ثمي  لاي ت احت امؿ حات    لف احتػااـ احل ػ ر يف فػو احسػمؽ ثػ حاما ئ    
ػػماث  اةفاػػ ح احلسػػتلر ملراةثػػي أ لػػ ؿ  احاػػ  رة  ػػف احهي ػػي ماحت  ػػ  لػػف استرسػػ ر اح ػػر  ت احل رجػػي ح ػػرم  مً

حل حيػػي حت  ػ  لػف ةػػ رته   اػ  احمفػ ا ث حتاال تهػػ  احل حيػي حالسػت لريف قمث حلاسػػثي حا ػر  ت احل رجػػي  ػر  ت احمسػ  ي ا
فو سمؽ احمراؽ ح مراؽ احل حيي ق فػ ف إ ارة احسػمؽ أحالػت اح ػر  ت ثتقػ يـ ثي لا تهػ  احل حيػي احسػلاميي احلق رلاػي قمفػو 

لاي احقما ـ احل حيي ا س سيي  احلياالايي احململييق ة  لي م يمـ ثم  الاته ا احسلاي احل حيي ماحلتًل 150ا تتج ما   ل ة
ػػػي يي ق ث ةًػػػ في  ا   اػػػ   حػػػؾاحػػػ ئؿ ق ة  لػػػي احتػػػ فق ت احلاق يػػػي م  أحػػػااـ  إحػػػ اح  ػػػمؼ ا ئػػػر  ما لػػػمر احتمً

م أ ػػهر تتًػػلف احلياالايػػي مة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي مة  لػػي ا رثػػ ح 3اح ػػر  ت ثتقػػ يـ ثي لاػػ ت ل حيػػي فاػػايي ح ػػؿ  
حئسػ  ر لق رلاػي ث حراػؿ احسػ ثؽ حػلار  احسػلاي لػع احراػػؿ احلػماام حػ  حسػلاي احسػ ثقي ق ماف تراػئ هػ   احلماملػػ ت ما

م ماف ي ػػمف 6 ػػف  ػػؿ لػػ  ي ت جػػ  احلسػػت لريف لػػف ثي لاػػ ت ملماملػػ ت مفػػؽ لثػػ أ اةفاػػ ح اسػػتلا  ا حاق  ػػ ة رةػػـ  
 2012احثي لاػػػ ت  ملا ػػػره     ام  ق اةفاػػػ ح  ػػػ فو ماحػػػ م تسػػػتلا   ايػػػ  اح ػػػر  ت  احلسػػػ هلي فػػػو  لايػػػ ت إ ػػػ ا 

 م .133:

سثع ة    ت  احلاػ رؼ قاحتػ ليف قااسػت ل ر ق  إح متقسـ اح ر  ت احل رجي فو سمؽ احمراؽ ح مراؽ احل حيي    
 احئ ل ت ق احالا  و ق احرلا  ؽ ماحسي  ي قاحارا و م متثاغ احقيلي ااسليي  م سهـ  يلا ر ما   .

http://www.isx-iq/
http://www.feas.ireaq.se/
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احتػو  لػ ةمة  ائت رت احث   ي  احق ػ ع احاػلا  و  لجتلػع حاث ػث لارػرا حتػمفر احثي لاػ ت احل حيػي حهػ   اح ػر  ت محا  
ي  يه  احث ث . مة  ائت رت احث   ي  يلاي تت مف لف ست  ر  ت لػف احق ػ ع احاػلا  و م لػ  لثػيف فػو احجػ مؿ 

  -ااتو :

 

 

 

  أسماء شركات عينة البحث مع رموزىا1جدول 
 رمز الشركة الشركةاسم 

 A الصنائع الكيماوية العصرية المساىمة
 B الكندي لإنتاج المقاحات والأدوية البيطرية
 C المنصور الدوائية والمستمزمات الطبية

 D الخياطة الحديثة
 E العراقية لمسجاد والمفروشات

 F الوطنية لمصناعات الكيماوية والبلاستيكية
 احلا ر: إ  ا  احث    ف                                 

 ثانياً/ تقويم الأداء المالي لموحدات الاقتصادية عينة البحث لممؤشرات المالية 

سيتـ  هلا  استئراج ةيـ احؤ رات احل حيي احتو ا تقت لف ةػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو لػف جهػي مة  لػي احتػ فق ت 
 -احلاق يي لف جهي أئر  م  لآتو :

إف  سػػ ب لؤ ػػر سػػيمحي اح ػػر  ت احاػػلا  يي  يلاػػي احث ػػث يمتلػػ   اػػ  ةػػ  لتو احلر ػػا -مؤشططر السططيولة : – 1
احلػػ حو ماحػػػ ئؿ اماً ق مأسػػتئ اـ ة  لػػػي احتػػ فق ت احلاق يػػػي   لايػػً  ق مثمػػػ   حػػؾ  سػػػ ب لتمسػػ  لؤ ػػػر احسػػيمحي حاقػػػما ـ 

ر احسيمحي ملتمس  لؤ ر احسيمحي احلسػتئرجي م الآتو ةيـ لؤ 2احل حيي  م  لات احلات  ج لتث يلاي ق ميرهر احج مؿ  
 -: 2015 – 2010لف ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل حو حا ر  ت  يلاي احث ث حال ة لف 

 قيم مؤشر السيولة ومتوسطيا المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي لمشركات عينة البحث ولممدة 2جدول  
2010 – 2015 

رمططططططططططز                              اسم الشركة                               ت
 الشركة

متوسططططططططططططططططططط  -مؤشر السيولة بناء عمى قائمتي الدخل والمركز المالي لمسنوات :
مؤشطططططططططططططططططططططر 
السططططططططططططططططيولة 

«1»  

2010 2011 2012 2013 2014 2015 

الصططنائع الكيمياويططة العصطططرية  1
 المساىمة

A 1.0892 2.8146 26.9607 26.9941 0.1305 0.0468 9.6726 

الكنطططططططدي لإنتطططططططاج المقاحطططططططات  2
 والأدوية البيطرية

B 7.1451 6.1276 6.6812 10.3921 21.363 23.5466 12.5426 

 C 4.9072 5.3818 2.3437 11.9358 5.6854 10.2781 6.7553المنصطططططططططططططططططططور الدوائيطططططططططططططططططططة  3
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 والمستمزمات الطبية
 D 0.4139 0.2694 1.4835 2.3435 2.6474 1.9862 1.5239 الخياطة الحديثة 4
 E 2.0208 1.9743 2.1886 1.952 2.3445 2.7828 2.2105 العراقية لمسجاد والمفروشات 5
الوطنية لمصطناعات الكيمياويطة  6

 والبلاستيكية
F 0.77 1.6097 2.1433 2.0674 1.4474 0.8401 1.47965 

  2015 – 2010     ل ةاحلمامل ت احمار ة فو احتق رير احسلاميي حا ر  ت  يلاي احث ث حااحلا ر : إ  ا  احث    ف ثلا ااً  ا  
 2015 – 2010ي ستئرج  احقيلي احلتمسػ ي حاسػيمحي لػف ئػ ؿ جلػع ةػيـ احسػيمحي ح ػؿ  ػر ي حالػ ة لػف  « 1»1م  1مج مؿ  

 م. 6مةسلي احلجلمع    ا      احسلامات  

احلػػػ حو حسػػػيمحي احم ػػػ ات ااةتاػػػ  يي احاػػػلا  يي  يلاػػػي احث ػػػث مفػػػؽ ةػػػ  لتو احػػػ ئؿ  م أف احت ايػػػؿ2م يتًػػػئ لػػػف احجػػػ مؿ     
لػػػرة  اح ػػػر ي احم لايػػػي حااػػػلا   ت اح يل ميػػػي  1.47965ماحلر ػػػا احلػػػ حو يرهػػػر أف أةػػػؿ ةيلػػػي لتمسػػػ ي حلؤ ػػػر احسػػػيمحي ثاػػػغ 

ماحث سػػتي يي  ق مهػػ ا يملاػػو إف  ػػؿ   يلاػػ ر ما ػػ  لػػف احل امثػػ ت احلت امحػػي حا ػػر ي احم لايػػي حااػػلا   ت اح يل ميػػي ماحث سػػتي يي 
فقػ  ثاػغ  لاق يػي ق ألػ  أ اػ  ةيلػي لتمسػ ي حلؤ ػر احسػيمحي إحػ  يلا ر لف ا امؿ احلت امحي سريمي احت ػمؿ    1.47965يق ثاه 

لرة   ػر ي اح لاػ م  لاتػ ج احاق  ػ ت ماا ميػي احثي ريػي  مهػ ا يملاػو إف  ػؿ  يلاػ ر ما ػ   لػف احل امثػ ت احلت امحػي   12.5426
 إحػ  يلاػ ر لػف ا اػمؿ احلت امحػي سػريمي احت ػمؿ  12.5426ح ػر ي  ػر ي اح لاػ م  لاتػ ج احاق  ػ ت ماا ميػي احثي ريػي يق ثاهػ  

 لاق يي مهو   حي للت اة .

 لػػ  يتثػػيف لػػف احت ايػػؿ حسػػيمحي احم ػػ ات ااةتاػػ  يي  يلاػػي احث ػػث  مفػػؽ ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو  إف جليػػع احم ػػ ات   
ميل ػف  ااةتاػ  يي  يلاػي احث ػث سػمؼ  حػف تماجػ   ل ػ  ؿ فػو احسػيمحي مسػتتل ف لػف سػ ا  احتاال تهػ  فػو لما يػ ه  احل ػ  ةق

 احيػً  مفػؽ لؤ ػر لتمسػ  احسػيمحي  احلسػتئرج لػف ة  لػي احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو  لػ  ترتيب احم  ات ااةتا  يي  يلاي احث ث تلا
ق  ألػ  لؤ ػر احسػيمحي احلسػتئرج لػف ة  لػي احتػ فق ت احلاق يػي حا ػر  ت  يلاػي احث ػث حالػ ة    Fق  Dق  E قC ق Aق B ياػو :

 -م الآتو :3فيرهر  احج مؿ   2015 – 2010

 2015 – 2010قيم مؤشر السيولة  ومتوسطيا المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية لمشركات عينة البحث ولممدة  3جدول رقم  

 رمز اسم الشركة     ت
 الشركة

متوسطططططططططططططططططططط  -مؤشر السيولة بناء عمى قائمة التدفقات النقدية لمسنوات :
مؤشطططططططططططططططططططططططر 
 السيولة

2010 2011 2012 2013 2014 2015 

الكيماويططططططططططة الصططططططططططنائع  1
 العصرية المساىمة

A 0.9849 -
1.7232 

-
27.3401 

-
24.0714 

0.3005 0.0716 -8.6296 

الكنططدي لإنتططاج المقاحططات  2
 والأدوية البيطرية

B 1.1738 2.2598 -0.2386 1.5407 -2.8491 -
4.6984 

-0.4686 

المنصطططططططططططور الدوائيطططططططططططة  3
 والمستمزمات الطبية

C 1.3503 4.1563 1.6461 3.8909 1.6528 3.5802 2.7127 

- D الخياطة الحديثة 4
0.1984 

-
0.8172 

1.3462 -1.3595 0.737 0.6354 0.05725 

العراقيططططططططططططططة لمسططططططططططططططجاد  5
 والمفروشات

E 0.2353 0.2951 -0.1455 0.2494 -0.1948 -
0.2732 

0.0277 

الوطنيطططططططططة لمصطططططططططناعات  6
 الكيماوية والبلاستيكية

F -
0.0737 

-0.912 -0.9272 -0.2379 -1.1535 -
0.8658 

-0.6950 

                                                           
1  
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  2015 – 2010احلاػػ ر : إ ػػ ا  احث   ػػ ف ثلاػػ ااً  اػػ  احلماملػػ ت احػػمار ة فػػو احتقػػ رير احسػػلاميي حا ػػر  ت  يلاػػي احث ػػث حالػػ ة 
 م.  1مج مؿ  

أف احت ايؿ  احل حو حسيمحي احم  ات ااةتا  يي احالا  يي  يلاي احث ث مفؽ ة  لي احت فق ت احلاق يي   3)يتًئ لف ج مؿ      
لػػرة    ػػر ي احاػػلا  ع اح يل ميػػي احماػػريي احلسػػ هلي ق مهػػ ا   8.6296-)  إحػػ إف أةػػؿ ةيلػػي لتمسػػ ي حلؤ ػػر احسػػيمحي ماػػؿ 

 ع اح يل ميي احماريي احلس هلي يق ثا   جا لاق م ثلق ار يملاو إف  ؿ  يلا ر ما   لف احل امث ت احلت امحي ح ر ي احالا  

 يلاػ ر  لػف احملايػػ ت احت ػ يايي ق أم إف هػػ   اح ػر ي  حػػ يه  ل ػ  ؿ فػػو احسػيمحي مسػػمؼ  حػف تػػتل ف لػف سػػ ا    م(8.6296-
لػرة   ػر ي احللااػمر  2.7127احتاال ته  احلت امحي  لا ل  ي يف لم   است ق ةه  ق  أل  أ ا  ةيلي لتمسػ ي  حاسػيمحي فقػ  ثاػغ 

اح ما يػػي ماحلسػػتاال ت اح ثيػػي  مهػػ ا يملاػػو إف  ػػؿ  يلاػػ ر ما ػػ  لػػف احتاالػػ ت احلت امحػػي ح ػػر ي احللااػػمر اح ما يػػي ماحلسػػتاال ت 
 يلا ر لف احملاي ت احت  ياييق أ أم إف ه   اح ر ي يل لاه  تس ي  ل امث تهػ   2.7127اح ثيي يق ثا  ت فؽ لاق م ا فو ثلق ار 

 لا ل  ي يف لم   است ق ةه  ق   ل  يتثيف لف احت ايؿ احلػ حو حسػيمحي  احم ػ ات ااةتاػ  يي  يلاػي احث ػث مفػؽ ة  لػي احلت امحي 
احت فق ت احلاق يي إف جليػع احم ػ ات ااةتاػ  يي  يلاػي احث ػث ث سػت لا ا   ػر ي احللااػمر اح ما يػي  ماحلسػتاال ت اح ثيػي سػتماج  

ق ميل ػػف ترتيػػب     احتاال تهػػ  ةاػػيرة ا جػػؿ  لاػػ ل  ي ػػيف لم ػػ  اسػػت ق ةه ل ػػ  ؿ فػػو احسػػيمحي مسػػمؼ حػػف تػػتل ف لػػف سػػ ا
ق Dق  Bق C -احم  ات ااةتا  يي  يلاي احث ث  تلا احيً  مفؽ لؤ ر احسيمحي احلستئرج لف ة  لي احتػ فق ت احلاق يػي  لػ  يػ تو :

E قF قA . 

 ػػػ ات ااةتاػػػ  يي  يلاػػػي احث ػػػث ثلمجػػػب ة  لػػػي م إف لاتػػػ  ج احت ايػػػؿ احلػػػ حو حسػػػيمحي احم 3م م 2ميرهػػػر لػػػف احجػػػ محيف       
احت فق ت احلاق يي   لات لئتاري تل لً   ف لات  ج احت ايؿ احل حو حسيمحي احم  ات ااةتا  يي  يلاي احث ػث ثلمجػب ةػ  لتو احػ ئؿ 

ي ثلمجػب ماحلر ا احل حو ف ر ي احالا  ع اح يل ميي احماريي احلسػ هلي ا تاػت احلرتثػي ا محػ  لػف  يػث لتمسػ  لؤ ػر احسػيمح
 ي ثلمجب ة  لي احت فق ت احلاق يي ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل حو ق إا ألاه  ا تات احلرتثي ا ئيرة لف  يث لتمس  لؤ ر احسيمح

م لتمسػػػ  احسػػػيمحي حام ػػػ ات ااةتاػػػ  يي  يلاػػػي احث ػػػث ثلمجػػػب ة  لػػػي احػػػ ئؿ ماحلر ػػػا احلػػػ حو لػػػف جهػػػي 8ميرهػػػر احجػػػ مؿ   
 لف جهي أئر  . مثلمجب ة  لي احت فق ت احلاق يي

  4جدول 
 من جية أخرى متوسط مؤشر السيولة بموجب قائمة الدخل والمركز المالي من جية وبموجب قائمة التدفقات النقدية

رمططططططططططططز  اسم الشركة
 الشركة

متوسططط السططيولة وفططق قائمططة 
 الدخل والمركز المالي

متوسططططط السططططيولة وفططططق قائمططططة 
 التدفقات النقدية

 A 9.6726 -8.6296 العصرية المساىمةالصنائع الكيماوية 
 B 12.5426 -0.4686 الكندي لأنتاج المقاحات والادوية البيطرية
 C 6.7553 2.7127 المنصور الدوائية والمستمزمات الطبية

 D 1.5239 0.05725 الخياطة الحديثة
 E 2.2105 0.0277 العراقية لمسجاد والمفروشات
 F 1.47965 -0.695 والبلاستكيةالوطنية لمصناعات الكيماوية 

 م.     3م م  2أ  ا  احث    ف ث ا تل    ا  احج محيف   -احلا ر :
ميل ف تل يؿ لتمس  لؤ ر احسيمحي ثي لايً  ثلمجب ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل حو لف جهػي مة  لػي احتػ فق ت احلاق يػي 

  -لف جهي أئر   ل  فو اح  ؿ الآتو :
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احثي لاو حلتمس  لؤ ر احسيمحي ثلمجب ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل حو لف جهي مة  لي احت فق ت ماحتل يؿ 1  ؿ  

 احلاق يي لف جهي أئر 
 م.4إ  ا  احث    ف ث ا تل    ا  احج مؿ رةـ   -احلا ر :

ي  ػػر لػػف اح ػػ ؿ احسػػ ثؽ أف جليػػع لتمسػػ  ت لؤ ػػر احسػػيمحي ثلاػػ ا  اػػ  ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو   لاػػت 
ايج ثيي مة  رهر أ ا  لستم  حه   لا    ر ي احاػلا  ع اح يل ميػي احماػريي احلسػ هلي م للػ  يػ ؿ  اػ  إف جليػع 

ؼ لئاملاهػ  ثقيلػي أ ثػر لػف ت ػ حيؼ لاق يػي ما تماجػ  ل ػ  ؿ فػو تاػري إح اح ر  ت تلتاؾ أامؿ سريمي احت مؿ 
احتالايع ماةلات ج  مث حت حو سهمحي تسػ ي  احتاال تهػ  احلت امحػي فػو لما يػ  أسػت ق ةه  ق إلػ  لتمسػ  ت احسػيمحي مفػؽ 

م Cة  لي احت فق ت احلاق يي فق  أرهرت امرة لئتاري تل لً   يث تثيف إف جليع اح ر  ت  يلاي احث ث    ا  ر ي 
سػػيمحي محػػف تػػتل ف لػػف سػػ ا  احتاال تهػػ  ث ح  لػػؿ فػػو تػػماريخ اسػػت ق ةه   ق مةػػ  أرهػػر أ لاػػ  سػػتماج  ل ػػ  ؿ فػػو اح

لسػػػتم  حهػػػ ا احلؤ ػػػر  لاػػػ   ػػػػر ي احاػػػلا  ع اح يل ميػػػي احماػػػريي احلسػػػ هلي فثمػػػػ ل    لاػػػت هػػػ   اح ػػػر ي لتاػػػػ رة 
ئيػػر  فػػو رػػؿ ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو أاػػث ت فػػو احلرتثػػي الآ إحػػ حلجلم تهػػ   فػػو رػػؿ احت ايػػؿ احلسػػتلا  

ة  لي احت فق ت احلاق يي ق محمػؿ أهػـ أسػث ب احترػ مت اح  اػؿ إف لاسػب احسػيمحي احلمتلػ ة  اػ   إح احت ايؿ احلستلا  
ة  لي احت فق ت احلاق يي ات ئ  ث ح س ب اح لـ احل يلاي ايػر احل اػاي ثئػ ؼ احلاسػب احلمتلػ ة  اػ  ةػ  لتو احػ ئؿ 

 حل يلاي اير احل ااي .ماحلر ا احل حو  يث ت ئ  ث ح س ب اح لـ ا

 -مؤشر المديونية :   - 2

ا  تسب لؤ ر احل يملايي حا ر  ت  يلاي احث ػث ث ا تلػ    اػ   ةػ  لتو احلر ػا احلػ حو ماحػ ئؿق ملػف  ػـ ا تسػ ب 
لتمسػػ  لاسػػب احل يملايػػي  حالػػ ة احتػػو ي  يهػػ  احث ػػث حاقػػما ـ احل حيػػي احلئتارػػي مهلاػػ    لاػػت احلاتػػ  ج لتث يلاػػي ق ميرهػػر 

 2010م ا تػػو لؤ ػر احل يملايػػي مفػؽ ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػا احلػػ حو حا ػر  ت  يلاػػي احث ػث حالػػ ة لػػف 5احجػ مؿ  
2015- . 
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 قيم مؤشر المديونية  ومتوسطيا المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي لمشركات عينة البحث ولممدة 5جدول  
2015 -2010 

 رمز اسم الشركة ت
 الشركة

متوسطططططططططططططططططط  -بناء عمى قائمتي الدخل والمركز المالي لمسنوات :مؤشر المديونية 
مؤشططططططططططططططططططططر 
 المديونية

2010 2011 2012 2013 2014 2015 

الصطططنائع الكيماويطططة العصطططرية  1
 المساىمة

A 3.1953 0.2514 0.0132 0.0863 0.5045 0.8735 0.8207 

الكنططططططدي لإنتطططططططاج المقاحطططططططات  2
 والأدوية البيطرية

B 0.0853 0.0926 0.855 0.06 0.0266 0.0224 0.1903 

المنصططططططططططططططططططور الدوائيططططططططططططططططططة  3
 والمستمزمات الطبية

C 0.0896 0.0926 0.3095 0.0597 0.1216 0.0599 0.1221 

 D 0.451 0.1614 0.1549 0.1438 0.1395 0.2302 0.2134 الخياطة الحديثة 4
 E 0.5278 0.673 0.5783 0.7334 0.5386 0.4106 0.5769 العراقية لمسجاد والمفروشات 5
الوطنية لمصطناعات الكيماويطة  6

 والبلاستيكية
F 0.7177 2.7468 0.3551 0.3598 0.4209 0.7587 0.8931 

     لػػػػ ةاحلاػػػػ ر : إ ػػػػ ا  احث   ػػػػ ف ثلاػػػػ ااً  اػػػػ  احلماملػػػػ ت احػػػػمار ة فػػػػو احتقػػػػ رير احسػػػػلاميي حا ػػػػر  ت  يلاػػػػي احث ػػػػث حا
 م .   1مج مؿ   2015-2010

يتًئ لف احت ايؿ احل حو حل يملايػي احم ػ ات ااةتاػ  يي احاػلا  يي  يلاػي احث ػث مفػؽ ةػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا     
لػػرة   ػػر ي احللااػػمر   0.1221م إف اةػػؿ ةيلػػي لتمسػػ ي حلؤ ػػر احل يملايػػي ثا ػػت5احلػػ حو احرػػ هر فػػو جػػ مؿ  

احلا يػػي   رأ  احلػػ ؿ ق اا تي  يػػ ت ق اح ما يػػي ماحلسػػتاال ت اح ثيػػي ق مهػػ ا يملاػػو إف  ػػؿ  يلاػػ ر ما ػػ  لػػف  قػػمؽ 
 يلاػػ ر لػػف  احػػ يمف اح ايػػي  0.1221 اةرثػػ ح احل تجػػاة م ح ػػر ي احللااػػمر اح ما يػػي ماحلسػػتاال ت اح ثيػػي يق ثاػػ   

 حا ر ي  احتاال ت احلت امحي ماير لت امحيم مهو   حي للت اة  ق

رة  اح ػػر ي احم لايػػي حااػػلا   ت اح يلي ميػػي  لػػ 0.8931إلػػ  أ اػػ  ةيلػػي لتمسػػ ي حلؤ ػػر احل يملايػػي  فقػػ  ثا ػػت     
ماحث ست يي ق مه ا يملاو إف  ؿ  يلا ر ما   لف  قػمؽ احلا يػي ح ػر ي احم لايػي حااػلا   ت اح يلي ميػي ماحث سػتي يي 

  لؤ ػػر احسػػيمحي ماحثػػ حغ  يلاػػ ر لػػف  يملاهػػ  اح ايػػي  مهػػم لؤ ػػر جيػػ ق إ ا لػػ  ةمرلاػػت ثلتمسػػ   0.8931يق ثاػػ  
إف لمجػم ات اح ػر ي احلملايػي ةريثػي لػف احلاقػ  مهػ ا يػ  ـ  ة ثايتهػ   إحػ ي ػير هػ ا احلؤ ػر  ق   يث 2   1.4796

 ا  تس ي  احتاال ته  لل  ي ل ف اح ا لايف  ا  ألماحهـ ق   لػ  يثػيف احت ايػؿ احلػ حو حل يملايػي احم ػ ات ااةتاػ  يي 
ػع ا لػف تقريثػً  لػف احلئػ  ر احتلميايػي  يلاي احث ث مفؽ ةػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو إف جليػع اح ػر  ت فػو مً

ا ا ل  ةمرلات ثلتمس  لؤ ر احسيمحي حه  ملف  ـ يل ف حه  س ا  احتاال تهػ  فػو لما يػ ه  احل ػ  ة ق ميل ػف ترتيػب 
ةمة احم  ات ااةتا  يي احالا  يي  يلاي احث ث تلا احيً  مفؽ لؤ ر احل يملايي احلستئرج لف ة  لتو اح ئؿ ماحلر ػا 

 . Cق  Bق   Dق Eق A ق F -:احل حو   ل  ي تو 

                                                           
 .6) انظر متوسط السيولة لمشركة الوطنية لمصناعات الكيمياوية والبلاستيكية الظاىر في الجدول   2  

  7انظر متوسط مؤشر السيولة لشركة الوطنية لمصناعات الكيمياوية والبلاستكية الظاىر في جدول    3
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 -  2010أل  لؤ ر احل يملايي احلستئرج ثلمجب ة  لي احت فق ت احلاق يي حام  ات ااةتا  يي  يلاي احث ػث حالػ ة  
 -م  ا تو : 6فيرهر  ج مؿ   2015

  6جدول  
 2015قيم مؤشر المديونية ومتوسطيا المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية لمشركات عينة البحث ولممدة 

-2010 
 ت
 

 رمز  اسم الشركة             
 الشركة

متوسططططططططططططططططططططط  -نسب المديونية بناء عمى قائمة التدفقات النقدية لمسنوات :
مؤشطططططططططططططططططططططططر 
 المديونية

2010 2011 2012 2013 2014 2015 

الصططططططططططططنائع الكيماويططططططططططططة  1
 العصرية المساىمة

A 1.0152 -0.5803 -0.0365 -0.0415 3.3275 13.957 2.9402 

الكنطططدي لأنتطططاج المقاحطططات  2
 والادوية البيطرية

B 0.8519 0.4425 -4.1908 0.649 -0.2128 0.4214 -0.3398 

المنصطططططططططططططور الدوائيطططططططططططططة  3
 والمستمزمات الطبية

C 0.4866 0.2405 0.6074 0.257 0.605 0.0279 0.3707 

- D الخياطة الحديثة 6
5.0391 

-1.2235 0.7496 -0.7355 1.3567 1.5737 -0.5530 

العراقيططططططططططططططططة لمسططططططططططططططططجاد  4
 والمفروشات

E 4.2495 3.3879 -6.8685 4.0087 -5.1326 -3.6592 -0.6690 

الوطنيطططططططططططة لمصطططططططططططناعات  5
 الكيماوية والبلاستكية

F -
13.968 

-2.5977 -1.0784 -4.2019 -0.8669 -1.1549 -3.9779 

احلاػػػػ ر : إ ػػػػ ا  احث   ػػػػ ف ثلاػػػػ ااً  اػػػػ  احلماملػػػػ ت احػػػػمار ة فػػػػو احتقػػػػ رير احسػػػػلاميي حا ػػػػر  ت  يلاػػػػي احث ػػػػث حالػػػػ ة   
 م .1مج مؿ   2015-2010

 
م إف احت ايػػػؿ احلػػػ حو حل يملايػػػي احم ػػػ ات ااةتاػػػ  يي احاػػػلا  يي  يلاػػػي احث ػػػث مفػػػؽ ة  لػػػي 6يتًػػػئ لػػػف جػػػ مؿ    

لرة  اح ر ي احم لايي حااػلا   ت  (3.9779-) إح احت فق ت احلاق يي إف اةؿ ةيلي لتمس ي حلؤ ر احل يملايي ماؿ 
 ػػر ي احم لايػػي حااػػلا   ت اح يلي ميػػي ماحث سػػتي يي مهػػ ا يملاػػو إف   ػػؿ  يلاػػ ر ما ػػ  لػػف احمجػػا احلاقػػ م احت ػػ ياو حا

 يلاػػ ر لػػف احػػ يمف اح ايػػي حا ػػر ي  م لاػػ  لق رلاػػي هػػ ا احلؤ ػػر لػػع   (3.9779-) اح يلي ميػػي ماحث سػػتي يي يق ثاػػ   
ح  لاجػػ  إف اح ػػر ي احلملايػػي حػػ يه   جػػا فػػو احلاقػػ  لػػف 3لػػرة ح (0.695-)لتمسػػ  احسػػيمحي حا ػػر ي احلملايػػي ماحثػػ حغ 
  ا  س ا  احتاال ته  فو لما ي  أست ق ةه  . احملاي ت احت  يايي مه ا يملاو ًمره 

لػػرة  اح ػػػر ي احاػػلا  ع اح يلي ميػػي احماػػػريي  2.9402إلػػ  أ اػػ  ةيلػػي لتمسػػػ ي حلؤ ػػر احل يملايػػي فقػػػ  ثا ػػت     
  يلا ر لف  يملاه  اح ايي  2.9402احلس هلي ق مه ا يملاو إف  ؿ  يلا ر ما    لف احت فق ت احلاق يي احت  يايي يق ثا  

ي ايػػر لقثمحػػي  لاهػػ  لرترمػػي  مث حتػػ حو ا تلػػ ؿ تمػػرو اح ػػر ي احلملايػػي حلئػػ  ر احتلميػػؿ ملئػػ  ر  ػػ ـ مهػػ   احلاسػػث
إل  لايػػي اح ػػر ي لػػف سػػ ا  احتاال تهػػ  اح ايػػي فػػو لما يػػ  اسػػت ق ةه  ق ميمػػاا هػػ ا ااسػػتلات ج لتمسػػ  لؤ ػػر احسػػيمحي 

حػػػ يه   جػػا لاقػػػ م لػػف احملايػػػ ت  اف اح ػػر ي إحػػ ح  ق مهػػ ا ي ػػػير 1م لػػػرة  ح(8.6296-حهػػ   اح ػػر ي  يػػػث ثاػػغ 
 احت  يايي مه ا يؤ     ـ ة رته   ا  تس ي   احتاال ته  لل  يقاؽ ميا ج اح ا لايف  ا  ألماحهـ  .
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 لػ  يثػػيف احت ايػػؿ احلػػ حو حلؤ ػر احل يملايػػي حام ػػ ات ااةتاػػ  يي  يلاػػي احث ػث مفػػؽ ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي إف     
ه  حل   ؿ   ـ س ا  احتاال ته  اح ايي فو    Cا  ر ي ث ست لا  (جليع اح ر  ت  يلاي احث ث م هلا ؾ ا تل ؿ تمرً
 احلئ  ر احتلميايي احتو ة  تتمرو حه  . إح لما ي  است ق ةه  إً في 

   
ميل ف ترتيب ةمة احم  ات ااةتا  يي  يلاي احث ث تلا احيً  مفؽ لؤ ر احل يملايي احلستئرج لف ة  لػي احتػ فق ت     

م إف لات  ج احت ايػؿ احلػ حو حل يملايػي 6م م 5ق ميرهر لف احج محيف   F ق Eق Dق Bق Cق A -احلاق يي  ل  ياو : 
احلاق يي   لات لئتاري  ف لات  ج احت ايؿ احلػ حو حل يملايػي  احم  ات ااةتا  يي  يلاي احث ث  ثلمجب ة  لي احت فق ت

احم ػػ ات ااةتاػػ  يي  يلاػػي احث ػػث ثلمجػػب ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو ف ػػر ي احاػػلا  ع اح يلي ميػػي احماػػريي 
احلس هلي ا تات احلرتثي احئ لسي لف  يث ةمة لتمس  لؤ ػر احل يملايػي ثلمجػب ةػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو ق 

ه  ا تات احلرتثػي اح  لايػي  لػف  يػث ةػمة لتمسػ  لؤ ػر احل يملايػي  ثلمجػب ة  لػي احتػ فق ت احلاق يػي  ق ميرهػر إا ألا
م لتمس  لؤ ر احل يملايي حام  ات ااةتاػ  يي  يلاػي احث ػث ثلمجػب ة  لػي احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو لػف 7احج مؿ  

 جهي مثلمجب ة  لي احت فق ت احلاق يي لف جهي أئر  .
 

ط نسب المديونية بموجب قائمة الدخل والمركز المالي من جية وبموجب قائمة التدفقات  متوس7جدول  
 . النقدية من جية أخرى

رمططططططططططططططططططططططز  اسم الشركة
 الشركة

متوسط نسب المديونية 
وفق قائمتي الدخل والمركز 

 المالي

متوسط نسب المديونية 
وفق قائمة التدفقات 

 النقدية
 A 0.8207 2.9402 الصنائع الكيماوية العصرية المساىمة

 B 0.1903 -0.3398 الكندي لأنتاج المقاحات والادوية البيطرية
 C 0.1221 0.3707 المنصور الدوائية والمستمزمات الطبية

 D 0.2134 -0.5530 الخياطة الحديثة
 E 0.5769 -0.6690 العراقية لمسجاد والمفروشات

 F 0.8931 -3.9779 الوطنية لمصناعات الكيماوية والبلاستكية
 م .6م م 5إ  ا  احث    ف ث ا تل    ا  احج محيف   -احلا ر :
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ميل ػػف تل يػػؿ لتمسػػ  لؤ ػػر احل يملايػػي ثي لايػػً  ثلمجػػب ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو لػػف جهػػي مة  لػػي احتػػ فق ت 
احلاق يػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي لػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػف جهػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي أئػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر   لػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  فػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػو اح ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ؿ الآتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػو : 

 
احل يملايي ثلمجب ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل حو لف جهي مة  لي ماحتل يؿ  احثي لاو حلتمس  لؤ ر 2  ؿ  

 احت فق ت احلاق يي لف جهي أئر 
 م7إ  ا  احث    ف ث ا تل    ا  احج مؿ   -احلا ر :   

     
مي  ر لف اح  ؿ أ    احتر مت اح ثيػر ماحماًػئ ثػيف لتمسػ  ت لؤ ػر احل يملايػي ثلاػ ااً  اػ  ةػ  لتو احػ ئؿ     

ماحلر ا احل حو لف جهي مة  لػي احتػ فق ت احلاق يػي لػف جهػي أئػر  ملػف  ػـ يل ػف تاػمر لػ   احتػ  ير احػ م ي   ػ  
يملايػػي  ثلاػػ ااً  اػػ  ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا  ػػؿ لػػف احت اياػػيف  اػػ  لتئػػ م احقػػراراتق  يػػث إف لتمسػػ  لؤ ػػر احل 

احلػػػػ حو حا ػػػػر ي احم لايػػػػي حااػػػػلا   ت اح يلي ميػػػػي  ماحث سػػػػت يي يرهػػػػر ارتر  ػػػػ  ةي سػػػػ  ثلتمسػػػػ  ت احل يملايػػػػي حثقيػػػػي 
اح ػػػر  تق فػػػو  ػػػيف اف لتمسػػػ  لؤ ػػػر احل يملايػػػي حػػػلار  اح ػػػر ي ثلاػػػ ا  اػػػ  ة  لػػػي احتػػػ فق ت احلاق يػػػي يرهػػػر ثػػػ  لا  

 ؤ ر احل يملايي حثقيي اح ر  ت  .لستم  ةي سً  ثلتمس  ت ل

 -مؤشر الربحية : – 3

أ  تسب لؤ ر احرث يي حا ر  ت  يلاي احث ث ث ا تل    ا  احلر ا احل حو ماح ئؿ لف جهي ماحت فق ت احلاق يي لف 
احتو ي  يه  احث ث حاقػما ـ احل حيػي احلئتارػي مهلاػ    لاػت  ل ةجهي أئر  ق ملف  ـ ا تس ب لتمس  لاسب احرث يي حا

م الآتػػو لؤ ػػر احرث يػػي احلسػػتئرج لػػف ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو حالػػ ة 8حلاتػػ  ج لتث يلاػػي ق ميرهػػر  احجػػ مؿ  ا
2010 - 2015  . 

 

 

 

 م7ح  الارر لتمس  لؤ ر احسيمحي ح ر ي احالا  ع اح يلي ميي احماريي احلس هلي احر هر فو ج مؿ  1ح
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- 2015 مؤشر الربحية المستخرج من قائمتي الدخل والمركز المالي لمشركات عينة البحث ولممدة 8جدول  
2010 

 رمز اسم الشركة ت
 الشركة

متوسططططططططططططططططط  -نسب الربحية بناء عمى قائمتي الدخل والمركز المالي لمسنوات :
مؤشططططططططططططططططططططر 
 الربحية

2010 2011 2012 2013 2014 2015 

الصطططططططططططططنائع الكيمياويطططططططططططططة  1
 العصرية المساىمة

A 0.0534 0.0157 0.018 0.0383 0.0386 0.0132 0.0295 

الكنطططططدي لإنتطططططاج المقاحطططططات  2
 والأدوية البيطرية

B 0.1745 0.164 0.1349 0.0789 -0.0409 3.2507 0.6270 

المنصططططططططططططططططور الدوائيططططططططططططططططة  3
 والمستمزمات الطبية

C 0.0236 0.0236 0.0648 0.0337 0.0483 0.0563 0.0417 

- D الخياطة الحديثة 4
0.2759 

9.3947 2.6067 1.106 0.0997 0.1725 2.18395 

العراقيطططططططططططططططططططة لمسطططططططططططططططططططجاد  5
 والمفروشات

E 0.0478 0.0541 0.0595 0.0532 0.0529 0.0582 0.0542 

الوطنيططططططططططططططة لمصططططططططططططططناعات  6
 الكيمياوية والبلاستيكية

F -0.016 -
0.1811 

-2.2613 -0.8731 -0.3249 -0.3274 -0.6639 

     لػػػػ ةاحلاػػػػ ر : إ ػػػػ ا  احث   ػػػػ ف ثلاػػػػ ااً  اػػػػ  احلماملػػػػ ت احػػػػمار ة فػػػػو احتقػػػػ رير احسػػػػلاميي حا ػػػػر  ت  يلاػػػػي احث ػػػػث حا
 م.1مج مؿ    2015-2010

م إف احت ايػػؿ احلػػ حو حرث يػػي احم ػػ ات ااةتاػػ  يي احاػػلا  يي  يلاػػي احث ػػث مفػػؽ ةػػ  لتو احػػ ئؿ 8يتًػػئ لػػف احجػػ مؿ  
م لػػرة  اح ػػر ي احم لايػػػي 0.6639-لتمسػػ ي حلؤ ػػر احم  ػػ   اػػ  ا اػػمؿ ثاػػغ  ماحلر ػػا احلػػ حو يرهػػر أف اةػػؿ ةيلػػي 

حااػػلا   ت اح يلي ميػػي ماحث سػػتي يي ق مهػػ ا يملاػػو إف  ػػؿ  يلاػػ ر ما ػػ  لسػػت لر فػػو أاػػمؿ اح ػػر ي احم لايػػي حااػػلا   ت 
ي لتمسػ ي حلؤ ػر م  يلا ر  مهم لؤ ر سي   ق إل  أ اػ  ةيلػ0.6639اح يلي ميي ماحث ستي يي  يق ثا   ئس رة  ثلق ار 

لػرة   ػر ي احئي  ػي اح  ي ػيق مهػ ا يملاػو إف  ػؿ  يلاػ ر ما ػ  لسػت لر فػو  2.18395احم  ػ   اػ  ا اػمؿ فقػ  ثا ػت 
  يلا ر مهو لاسثي جي ة . 2.18395أامؿ   ر ي اح لا م الات ج احاق   ت ماا ميي احثي ريي يق ثا       ثلق ار 

 يػػػي إف اااػػػب احم ػػػ ات ااةتاػػػ  يي  يلاػػػي احث ػػػث مفػػػؽ ةػػػ  لتو احػػػ ئؿ  لػػػ  يتثػػػيف لػػػف احت ايػػػؿ احلػػػ حو حلؤ ػػػر احرث   
 ث ػو احلارػر  ػف اح ريقػي  Fماحلر ا احل حو ة  رة  ا  تمحي       لقثمؿ لام ً ل  لف است ل ر ا امؿ ث ست لا ا ػر ي 

حيػً  مفػؽ لؤ ػر احتو ت لمؿ ا امؿم ثلاسب لقثمحيق  ميل ف ترتيب ةمة احم  ات ااةتا  يي احالا  يي  يلاي احث ػث تلا ا 
ق  ألػ    Fق   AقCق E  قDق B  -احم  ػ    اػ  ا اػمؿ احلسػتئرج لػف ةػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو  لػ  يػ تو :

فيرهػػر  احجػػ مؿ  2015 – 2010لؤ ػػر احرث يػػي احلسػػتئرج لػػف ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي حا ػػر  ت  يلاػػي احث ػػث حالػػ ة  
 -م ا تو :9 

 
 
 
 



 

 

 (22)العدد                 قتصاد دارة والإمجمة الإ             (6)المجمد 

57 

  9جدول  
 2010- 2015مؤشر الربحية المستخرج من قائمة التدفقات النقدية لمشركات عينة البحث ولممدة 

 رمز اسم الشركة ت
 الشركة

متوسط  مؤشر الربحية بناء عمى قائمة التدفقات النقدية
مؤشر 
 الربحية

2010 2011 2012 2013 2014 2015 

الصططططططططنائع الكيمياويططططططططة  1
 العصرية المساىمة

A 0.75 -
0.3462 

-0.3569 -
0.2059 

0.1012 0.0334 -0.0040 

الكندي لإنتاج المقاحطات  2
 والأدوية البيطرية

B 0.0922 0.2032 -0.0187 0.0873 -0.1218 0.0521 0.04905 

المنصططططططططططور الدوائيططططططططططة  3
 والمستمزمات الطبية

C 0.169 0.3523 0.389 0.2192 0.1792 2.0245 0.5555 

- D 0.0616 الخياطة الحديثة 4
0.1135 

0.1789 -
0.1709 

0.0902 0.1189 0.0275 

العراقيطططططططططططططة لمسطططططططططططططجاد  5
 والمفروشات

E 0.0813 0.1187 -0.0533 0.1055 -0.0682 -
0.0783 

0.0176 

الوطنيططططططططة لمصططططططططناعات  6
 الكيمياوية والبلاستيكية

F -
0.0302 

-
2.8221 

-2.4302 -
0.6298 

-0.3417 -
0.3735 

-1.1045 

-2015احلا ر : إ  ا  احث    ف ثلا ااً  ا  احلمامل ت احمار ة فو احتق رير احسلاميي حا ر  ت  يلاي احث ث حالػ ة 
 م . 1مج مؿ   2010

م  أف احت ايػػػؿ احلػػػ حو حرث يػػػي احم ػػػ ات ااةتاػػػ  يي احاػػػلا  يي  يلاػػػي احث ػػػث مفػػػؽ ة  لػػػي 9يتًػػػئ لػػػف احجػػػ مؿ   
م لػػر    ػػر ي احم لايػػي حااػػلا   ت -(1.1045احتػػ فق ت احلاق يػػي يرهػػر أف اةػػؿ ةيلػػي لتمسػػ ي حلؤ ػػر احرث يػػي ثاػػغ 

ااػلا   ت اح يلي ميػي ح اح يلي ميي ماحث ستي ييق مه ا يملاو إف  ؿ  يلا ر ما ػ  لسػت لر لػف أاػمؿ اح ػر ي احم لايػي
م  يلاػػ ر لػػف احتػػ فق ت احلاق يػػي احت ػػ يايي 1.1045ماحث سػػتي يي يمحػػ    جػػا لاقػػ م لػػف احملايػػ ت احت ػػ يايي ثلقػػ ا  

 حا ر ي مهم لؤ ر ساثو  .

لرة    ر ي احللاامر اح ما يي ماحلستاال ت اح ثيي ق  0.5555أل  أ ا  ةيلي لتمس ي حلؤ ر احرث يي فق  ثاغ    
أف  ؿ  يلا ر ما   لست لر فو أاػمؿ  ػر ي احللااػمر اح ما يػي ماحلسػتاال ت اح ثيػي يمحػ     ػ  ثلقػ ار مه ا يملاو 
ػػئ هػػ   احلاسػػثي لػػ   ةػػ رة أاػػمؿ  0.5555  يلاػػ ر  لػػف احتػػ فق ت احلاق يػػي احت ػػ يايي مهػػو لاسػػثي جيػػ ةق  يػػث تمً

ر اة اح ر ي فو استئ اـ أاػمحه  اح ر ي  ا  تمحي  ت فق ت  لاق يي ت  يايي ق م ال  ارترمت ه   احلاسثي  ؿ  ا   
 ق م  فا ح ست ل ر فو ه   اح ر ي فو احلستقثؿ .

 ل  يتثيف لف احت ايؿ حلؤ ػر احرث يػي حام ػ ات ااةتاػ  يي  يلاػي احث ػث إف اااػب احم ػ ات ااةتاػ  يي  يلاػي    
م ق ميل ػف ترتيػب Fق Aاحث ث يل ف إف تمح  ت فق ت لاق يي لف است ل ر ا امؿ ثلاسب لتر متي ث ست لا ا  ػر تو  

ةػػمة احم ػػ ات ااةتاػػ  يي احاػػلا  يي  يلاػػي احث ػػث مفػػؽ لؤ ػػر احرث يػػي احلسػػتئرج لػػف ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي  لػػ  
 . F  قAق  Eق  Dق  Bق   C -ي تو :
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م إف لاتػػ  ج احت ايػػؿ حلؤ ػػر احرث يػػي حام ػػ ات ااةتاػػ  يي  يلاػػي احث ػػث ثلمجػػب 9م م 8ميرهػػر لػػف احجػػ محيف     
تػ فق ت   لاػت لئتارػي تل لػً   ػف لاتػ  ج احت ايػؿ حلؤ ػر احرث يػي حام ػ ات ااةتاػ  يي  يلاػي احث ػث ثلمجػب ة  لي اح

ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو ف ػػر ي  احئي  ػػي اح  ي ػػي  ا تاػػت احلرتثػػي  اح  لايػػي لػػف  يػػث  ةػػمة لتمسػػ  لؤ ػػر 
ثػػػي اح  ح ػػػي لػػػف  يػػػث ةػػػمة لتمسػػػ  لؤ ػػػر احرث يػػػي ثلمجػػػب ةػػػ  لتو احػػػ ئؿ ماحلر ػػػا احلػػػ حو ق إا ألاهػػػ  ا تاػػػت احلرات

احرث يي ثلمجب ة  لي احت فق ت احلاق يي ال   ر ي احللاامر اح ما يي ماحلسػتاال ت اح ثيػي فقػ  ا تاػت احلرتثػي احراثمػي 
لف  يث ةػمة لتمسػ  لؤ ػر احرث يػي ثلمجػب ةػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو ق اا ألاهػ  ا تاػت احلرتثػي اامحػ  لػف 

م لتمسػػػ  احرث يػػػي 10ؤ ػػػر احرث يػػػي ثلمجػػػب ة  لػػػي احتػػػ فق ت احلاق يػػػي  ق ميرهػػػر احجػػػ مؿ   يػػػث  ةػػػمة لتمسػػػ  ل
لػي احتػ فق ت احلاق يػي حام  ات ااةتا  يي  يلاي احث ث ثلمجػب ة  لػي احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو لػف جهػي مثلمجػب ة  

 لف جهي أئر

  10جدول  
 وبموجب قائمة التدفقات النقدية من جية أخرىمتوسط الربحية بموجب قائمة الدخل والمركز المالي من جية 

رمز  اسم الشركة
 الشركة

متوسططط الربحيططة وفططق قططائمتي 
 الدخل والمركز المالي

متوسطططط الربحيطططة وفطططق قائمطططة 
 التدفقات النقدية

 A 0.0295 -0.0040 الصنائع الكيماوية العصرية المساىمة
 B 0.6270 0.04905 الكندي لأنتاج المقاحات والادوية البيطرية
 C 0.0417 0.5555 المنصور الدوائية والمستمزمات الطبية

 D 2.18395 0.0275 الخياطة الحديثة
 E 0.0542 0.0176 العراقية لمسجاد والمفروشات

الوطنيططططططططططططة لمصططططططططططططناعات الكيمياويططططططططططططة 
 والبلاستيكية

F -0.6639 -1.1045 

 .م 9م م 8إ  ا  احث    ف ث ا تل    ا  احج محيف   -احلا ر:
ميل ػػف تل يػػؿ لتمسػػ  لؤ ػػر احرث يػػي ثي لايػػً  ثلمجػػب ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو لػػف جهػػي مة  لػػي احتػػ فق ت    

 -م :3احلاق يي لف جهي أئر   ل  فو اح  ؿ  
 

 
                     

 
 
 
 
 
 

ة  لي احت فق ت ماحتل يؿ احثي لاو حلتمس  لؤ ر احرث يي ثلمجب ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل حو لف جهي م 3  ؿ  
 م(10إ  ا  احث    ف  ث ا تل    ا  احج مؿ  -احلا ر :                 احلاق يي لف جهي أئر
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 متوسط الربحية وفق قائمة التدفقات النقدية متوسط العائد على الاصول وفق قائمتي الدخل والمركز المالي
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ي  ػػر لػػف اح ػػ ؿ احسػػ ثؽ أف هلاػػ ؾ ائػػت ؼ ماًػػئ فػػو لاتػػ  ج احت ايػػؿ احلػػ حو ق يػػث أف لتمسػػ  لؤ ػػر احرث يػػي      
تم  لتمسػػ  حارث يػػي  لاػػ   ػػر ي اح لاػػ م  لاتػػ ج احلمتلػػ   اػػ  ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو يرهػػر ثػػ ف أ اػػ  لسػػ

احاق   ت ماا ميي احثي ريي ةي س  ثثقيي اح ر  تق متملاػو ارترػ ع هػ   احلاسػثي إف اح ػر ي ةػ  رة  اػ  تمحيػ     ػ  لػف 
ا امؿ ق أل  أ لا  لستم  لتمس  حارث يي فهم  لا   ػر ي احم لايػي حااػلا   ت اح يلي ميػي ماحث سػت يي  ف لاػ  يػ ؿ 

ح ػػر ي تماجػػ  اػػممثي فػػو تمحيػػ  اةرثػػ ح ث ا تلػػ    اػػ  ا اػػمؿ ق فػػو  ػػيف اف أ اػػ  لتمسػػ  لؤ ػػر  اػػ  إف ا
احرث يي  هم  لا   ر ي احللاامر اح ما يػي ماحلسػتاال ت اح ثيػي مفػؽ ة  لػي احتػ فق ت احلاق يػي يرهػر ث حلرتثػي اامحػ  

  يػر لػف ا سػث ب  إحػ ائػت ؼ ةػ  يمػم  ثم ل    ف احلرتثي  احراثمي مفػؽ ةػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو ق مهػ ا ا
أهله  ألا  يستئ اـ لث أ ااست ق ؽ فو أ  ا  ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احلػ حو فػو  ػيف يمتلػ   اػ  ا سػ   احلاقػ م 

 فو أ  ا  ة  لي احت فق ت احلاق يي.

 -مؤشر الإرباح الموزعة :  – 4

أ  تسب لؤ ر ا رث ح احلما ي فو ه ا احج مؿ حا ر  ت احالا  يي  يلاي احث ث ث ا تل    ا  احلر ا احل حو    
م الآتػو لؤ ػر 11ماح ئؿ لف جهي ماحت فق ت احلاق يي لف جهي ائر  ق مهلا    لات احلات  ج لتث يلاي ميرهر احج مؿ  

 . 2015 – 2010حو حا ر  ت  يلاي احث ث حال ة ا رث ح احلما ي احلستئرجي لف ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل 
 

  11جدول  

- 2015مؤشر الأرباح الموزعة المستخرجة من قائمتي الدخل والمركز المالي لمشركات عينة البحث ولممدة 
2010 

رمطططططططططططططططز  اسم الشركة             ت
 الشركة

متوسط مؤشطر  -مؤشر الأرباح الموزعة بناء عمى قائمتي الدخل والمركز المالي لمسنوات :
الأربطططططططططططططططططططططططاح  
 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الموزعة

الصططططنائع الكيمياويططططة العصططططرية  1
 المساىمة

A 0.9499 0.9499 0.95 0.6683 0.0667 0.5983 0.6971 

الكنططططططططدي لإنتطططططططططاج المقاحطططططططططات  2
 والأدوية البيطرية

B 3.6483 0.6903 0.6913 0.6824 0 0.3752 1.01458 

الدوائيطة والمسطتمزمات المنصور  3
 الطبية

C 0.6732 0.6918 0.6823 0.1267 0.6823 0.6823 0.5897 

 D 1 0.9411 0.9499 0.95 0.9501 0.9499 0.9568 الخياطة الحديثة 4
 E 0.2178 0.4981 0.687 0.6757 0.7446 0.6873 0.5850 العراقية لمسجاد والمفروشات 5
الوطنيطططة لمصطططناعات الكيماويطططة  6

 والبلاستيكية
F 1 1 1 1 1 1 1 

   لػػػ ةاحلاػػػ ر : إ ػػػ ا  احث   ػػػ ف  ثلاػػػ ااً  اػػػ  احلماملػػػ ت احػػػمار ة فػػػو احتقػػػ رير احسػػػلاميي حا ػػػر  ت  يلاػػػي احث ػػػث حا
 م1مج مؿ    2015-2010
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م إف احت ايؿ احل حو حلاسب اةرث ح احلما ي حام  ات ااةتا  يي احالا  يي  يلاي احث ث 11يتًئ لف احج مؿ    
لػػرة   0.5850مفػػؽ ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو يرهػػر إف اةػػؿ  ةيلػػي لتمسػػ ي حلاسػػب اةرثػػ ح احلما ػػي  ثا ػػت 

ف اةرثػ ح احل ققػي اح ػر ي اح ر ي احمراةيي حاسج   ماحلررم  تق متملاو لق ار ل  ي ماع لػف إرثػ ح  سػهـ احم  يػي لػ
ػػػع لػػػ حو ايل لاهػػػ  لػػػف تسػػػ ي    يلاػػػ ر  0.5850احمراةيػػػي حاسػػػج   ماحلررم ػػػ ت ثلقػػػ ار  أم اف اح ػػػر ي  فػػػو مً
 احتاال ته  تج   احلس هليف ث ح  لؿ  .

لػػرة   ػػر ي اح لاػػ م ةلاتػػ ج احاق  ػػ ت 1.01458إلػػ  ا اػػ  ةيلػػي لتمسػػ ي حلؤ ػػر اةرثػػ ح احلما ػػي فقػػ  ثا ػػت    
 يلا ر ح ؿ سهـ  مهو لاسثي جي ة ق أم إف  ػر  ت  1.01458ي ق مه ا  إف اةرث ح احلت ققي ت ماع ثلق ار ما  مي

 يلاػػػي احث ػػػث اااثهػػػ  حػػػ يه  احقػػػ رة ثلاسػػػب  لقثمحػػػي  اػػػ  تمحيػػػ  اػػػ فو إرثػػػ ح تسػػػت يع لمهػػػ  احمفػػػ ا ث حتاال تهػػػ  لػػػف 
 يلاػي احث ػث ثلمجػب ةػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا  تمايم ت اةرث ح مه ا ل  أرهر  احت ايؿ احل حو حام ػ ات ااةتاػ  يي

 احل حو. 
ميل ػػف ترتيػػػب احم ػػػ ات ااةتاػػػ  يي  يلاػػي احث ػػػث  مفػػػؽ لؤ ػػػر اةرثػػػ ح احلما ػػي احلسػػػتئرج  لػػػف ةػػػ  لتو احػػػ ئؿ 

 -ماحلر ا احل حو  ل  ي ػتو :
B  قF ق D  قA  قC  قE  ق الػ  لؤ ػر احتمايمػ ت احلاق يػي احلسػتئرج لػف ة  لػي احتػ فق ت احلاق يػي حا ػر  ت  يلاػي

 م ا تو :12فيرهر  ج مؿ   2015 – 2010احث ث حال ة 
 
 

  12جدول  
 2010- 2015نسب الإرباح الموزعة المستخرجة من قائمة التدفقات النقدية لمشركات عينة البحث ولممدة 

رمطططططططططططططططططططز  اسم الشركة    ت
 كةالشر 

متوسطططططط مؤشطططططر  نسب الإرباح الموزعة بناء عمى قائمة التدفقات النقدية
 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الإرباح الموزعة

الصطططططططنائع الكيمياويطططططططة  1
 العصرية المساىمة

A 0.0677 -0.0432 -0.048 -0.1245 0.0255 0.2374 0.01915 

الكنططططططططططططططدي لإنتططططططططططططططاج  2
المقاحطططططططططات والأدويطططططططططة 

 البيطرية

B 1.3433 0.0604 -6.017 0.7214 0 0.0742 -0.6362 

المنصطططططططططور الدوائيطططططططططة  3
 والمستمزمات الطبية

C 0.1441 0.0215 0.0149 0.0169 0.2185 0.0142 0.0716 

 D 4.4728 -0.0778 0.0138 -0.589 1.1493 1.378 1.05785 الخياطة الحديثة 4

العراقيططططططططططططة لمسطططططططططططططجاد  5
 والمفروشات

E 1.3695 0.2269 -0.7674 0.3406 -1.4118 -0.3432 -0.0975 

الوطنيطططططططة لمصطططططططناعات  6
 الكيمياوية والبلاستيكية

F -1.2911 -4.4124 -0.1067 -0.4006 -0.1016 -0.1098 -1.0337 

     لػ ةاحلاػ ر : إ ػ ا  احث   ػ ف ثلاػ ااً  اػ  احلماملػ ت احػمار ة فػو احتقػ رير احسػلاميي حا ػر  ت  يلاػي احث ػث حا
 م .1مج مؿ    2015-2010

م إف احت ايػؿ حلؤ ػر احتمايمػ ت احلاق يػي حام ػ ات ااةتاػ  يي  يلاػي احث ػث مفػؽ ة  لػي 12يتًئ لف احج مؿ رةـ  
م لػػرة    ػػر ي 0.6362-  إحػػ احتػػ فق ت احلاق يػػي يرهػػر إف اةػػؿ ةيلػػي لتمسػػ ي حلؤ ػػر احتمايمػػ ت احلاق يػػي ماػػؿ 
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لاػو إف  ػؿ  يلاػ ر لػف اػ فو احتػ فق ت احلاق يػي احت ػ يايي ح ػر ي اح لا م ةلات ج احاق   ت ما  ميي احثي ريي قمه ا يم
م 0.6362-ا يل ػف إف ي  ػػو احتاالػػ ت اح ػػر ي لػػف تمايمػػ ت اةرثػ ح مالالػػ   جػػا فػػو احتػػ فق ت احلاق يػػي ثلقػػ ار  

لػػرة    ػػر ي احئي  ػػي اح  ي ػػيق  1.05785 يلاػػ ر ق  إلػػ  ا اػػو ةيلػػي لتمسػػ ي حلؤ ػػر احتمايمػػ ت احلاق يػػي فقػػ  ثاػػغ 
يملاػو إف   ػػؿ  يلاػ ر لػػف اػ فو احتػػ فؽ احلاقػ م احت ػػ ياو ح ػر ي احئي  ػػي اح  ي ػي يل ػػف إف ي  ػو احتاالػػ ت  مهػ ا

 يلا ر مهو لاسثي جي ة ق  لػ  يتثػيف لػف احت ايػؿ احلػ حو حتمايمػ ت  1.05785اح ر ي لف تمايم ت اةرث ح ثلق ار 
يي  أف اااب احم  ات ااةتا  يي تجػ  اػممثي احلاق يي حام  ات ااةتا  يي  يلاي احث ث مفؽ ة  لي احت فق ت احلاق 

م Fق Eق  Dفو تمحي  ت فق ت لاق يي   فيي حامف ا ث حتاال ت احم ػ ة ااةتاػ  يي  لػف تمايمػ ت ا رثػ ح للاهػ   ػر ي  
ق ميل ػػػف ترتيػػػب احم ػػػ ات ااةتاػػػ  يي  يلاػػػي احث ػػػث تلا احيػػػً  مفػػػؽ لؤ ػػػر احتمايمػػػ ت احلاق يػػػي احلسػػػتئرج لػػػف ة  لػػػي 

م أف لاتػ  ج احت ايػؿ احلػ حو 12م  11ق  ميرهػر احجػ محيف  Bق Eق Fق Aق  Cق D - يػي  لػ  ياػو :احتػ فق ت احلاق
حلاسب ا رث ح احلما ي حام  ات ااةتا  يي  يلاي احث ث ثلمجب ثق  لػي احتػ فق ت احلاق يػي   لاػت لئتارػي تل لػً   ػف 

 ػػث ثلمجػػب ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا لاتػػ  ج احت ايػػؿ احلػػ حو حلاسػػب ا رثػػ ح احلما ػػي حام ػػ ات ااةتاػػ  يي  يلاػػي احث
احل حو ف ر ي اح لا م الاتػ ج احاق  ػ ت ماح اميػي ا تاػت احلرتثػي ا محػ  لػف  يػث لتمسػ  اةرثػ ح احلما ػي ثلمجػب 
ة  لتو اح ئؿ ماحلر ػا احلػ حو ق إا ألاهػ  ا تاػت احلرتثػي ا ئيػرة لػف  يػث لتمسػ  اةرثػ ح احلما ػي ثلمجػب ة  لػي 

م لتمسػػػ  اةرثػػػ ح احلما ػػػي حام ػػػ ات ااةتاػػػ  يي  يلاػػػي احث ػػػث ثلمجػػػب 13ر احجػػػ مؿ  احتػػػ فق ت احلاق يػػػي ق ميرهػػػ
 ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل حو لف جهي مثلمجب ة  لي احت فق ت احلاق يي لف جهي أئر  .

  13جدول  
 متوسط الإرباح الموزعة بموجب قائمتي الدخل والمركز المالي من جية وبموجب قائمة التدفقات النقدية من

 جية أخرى
رمز  اسم الشركة

 الشركة
متوسط الارباح الموزعة وفق قائمتي 

 والمركز المالي الدخل
متوسط التوزيعات النقدية وفق 

 قائمة التدفقات النقدية
الصنائع الكيمياوية العصرية 

 المساىمة
A 0.6971 0.01915 

الكندي لأنتاج المقاحات والادوية 
 البيطرية

B 1.01458 -0.6362 

المنصور الدوائية والمستمزمات 
 الطبية

C 0.5897 0.0716 

 D 0.9568 1.05785 الخياطة الحديثة
 E 0.5850 -0.0975 العراقية لمسجاد والمفروشات
الوطنية لمصناعات الكيمياوية 

 والبلاستيكية
F 1 -1.0337 

 م .13م م 12إ  ا  احث    ف ث ا تل    ا  احج محيف   -احلا ر:

ميل ػػف تل يػػؿ لتمسػػ  اارثػػ ح احلما ػػي ثي لايػػً  ثلمجػػب ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو لػػف جهػػي مثلمجػػب ة  لػػي  
 -م الآتو :4احت فق ت احلاق يي لف جهي ائر   ل  فو اح  ؿ  
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  4شكل  
التمثيل البياني لمتوسط الارباح الموزعة بموجب قائمتي الدخل والمركز المالي من جية وبموجب قائمة 

 تدفقات النقدية من جية أخرىال

 
 م13إ  ا  احث    ف ث ا تل    ا  احج مؿ   -احلا ر : 

ي  ػػر لػػف أ ػػ   إف هلاػػ ؾ ائػػت ؼ ماًػػئ حلتمسػػ  ت لؤ ػػر اةرثػػ ح احلما ػػي احل ػػتقي لػػف ةػػ  لتو احػػ ئؿ     
ماحلر ػػا احلػػ حو  مثػػيف لتمسػػ  ت لؤ ػػػر احتمايمػػ ت احلاق يػػي مفػػؽ ة  لػػي احتػػػ فق ت احلاق يػػي ق  يػػث  يرهػػر اح ػػػ ؿ 

حثي ريػػي فػػو أ اػػ  لسػػتم  ةي سػػ   ثثقيػػي لتمسػ  لؤ ػػر اةرثػػ ح احلما ػػي ح ػػر ي اح لاػػ م ةلاتػػ ج احاق  ػػ ت ما  ميػػي ا
اح ر  ت ق متملاو ه   احلاسثي لق ار تمايع اةرث ح  ا  احلس هليف قإ  تقػمـ اااػب اح ػر  ت ث ا ترػ ر ثجػاا لػف 
إرث  هػػ  احلت ققػػي  اػػ   ػػ ؿ إرثػػ ح لػػ مرة ما تي  يػػ ت ق فػػو  ػػيف لتمسػػ  لؤ ػػر احتمايمػػ ت احلاق يػػي احل ػػتقي لػػف 

حػلار  اح ػر ي يرهػر ثلسػتم  لػلائرو ةي سػ  ثلتمسػ  لؤ ػر اارثػ ح احلما ػي مفػؽ ةػ  لتو ة  لي احتػ فق ت احلاق يػي 
إف ةػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو تمتلػ   اػ   إحػ اح ئؿ ماحلر ا احل حو ق مة  يمم  سػثب هػ ا احترػ مت اح  اػؿ 
فق ت احلاق يػي احتػو ت ئػ  ت هلػؿ فػو ة  لػي احتػ  احتػولث أ ااست ق ؽ متملاو إيرا ات ملارمف ت ايػر احرمايي  قيقػيم 

 تئريو ا فو احت فؽ احلاق م احت  ياو . إح ث ح س ب اةيرا ات ماحلارمف ت احرمايي فق   مه ا يؤ م 
إف جليع لات  ج احت ايؿ احل حو اح م  ثؽ  ا  احقما ـ احل حيي احلئتاري  حت  ا  مجم  ائت ؼ فػو لاتػ  ج تقػميـ   

لي احم لػي  يلاػي احث ػث ث ػو احلارػر اف  ػ ف هػ ا اائػت ؼ ث حايػ  ة أم ا  اا احل حو حا ػر  ت احاػلا  يي احلسػ ه
احلاقا ف مه ا اائت ؼ فو لات  ج احت ايؿ   ف سػثث  مجػم  ائػت ؼ فػو  ثيمػي احثي لاػ ت ماحلماملػ ت احل حيػي احتػو 

ػيي اامحػ تػلا   احتػو  ترائ  لاه   ؿ لامع لف احقما ـ احل حيي  ا    ة  ل  يثيف احت ايؿ أ   ق مه ا ي ثػت احررً
أف ت ايػؿ ة  لػي احتػ فؽ احلاقػ م لػف جهػي ملق رلاتػ  لػع ت ايػؿ ةػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو لػف جهػي أئػر   ا  

م ً  مث حت حو تمفير لمامل ت ل  لي تس     إح سيؤ م  احقً ا  ا  احًث ثيي فو احرؤي  ما    ا امرة أ  ر مً
 . حام  ة ااةتا  يي لستئ لو احقما ـ احل حيي  ا  تقميـ ا  اا احل حو

 
 لنتائج التحميل المالي ثانيا / التحميل الاحصائي

سػػيجرم احت ايػػؿ اا اػػ  و حلاتػػ  ج احت ايػػؿ احلػػ حو ث سػػتئ اـ  ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو لػػف جهػػي مة  لػػي    
يي ااس سيي   Minitab )ثرلاػ لج    لف ئ ؿاحت فق ت احلاق يي لف جهي أئر  ح رو احت    لف ا ي ةثمؿ احررً

ثماس ي اح  سمب م حؾ حلمرفي ل   ت  ير لات  ج احت ايؿ احل حو ث ستئ اـ ة  لتو احلر ا احل حو ماح ئؿ ث  تسػ ب 
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لت يػػػر لسػػػتقؿ   اػػػ  لاتػػػ  ج احت ايػػػؿ احلػػػ حو ث سػػػتئ اـ ة  لػػػي احتػػػ فق ت احلاق يػػػي  لت يػػػر تػػػ ثعق  يػػػث أف االا ػػػ ار 
  ير احلت ير احلستقؿ  ا  احلت ير احت ثع .احئ و ي    حلا  ةيلي حالم لؿ اح م يثيف ل   ت 

ثمػ   حػؾ أ جريػت ت ايػؿ االا ػ ار حاثي لاػ ت   ( ln )م  اجػت ثي لاػ ت احلت يػر احتػ ثع ماحلت يػر احلسػتقؿ ث حاماػ رتـ اح ثيمػو 
لاتػػ  ج احت ايػػؿ احلػػ حو ث سػػتئ اـ ةػػ  لتو  إحػػ  مهػػم ي ػػير  X Inاحلت يػػر احلسػػتقؿ ثػػ حرلا  إحػػ ق مةػػ  أ  ػػير احلم حجػػي 

 مهػم  Y Inاحلت يػر احتػ ثع ثػ حرلا  إحػ م ق  لػ  تػـ اا ػ رة Inاح ئؿ ماحلر ا احل حو ماحلم حجي ث حاما رتـ اح ثيمو 
مق مةػػ  رهػػرت Inلاتػػ  ج احت ايػػؿ احلػػ حو ث سػػتئ اـ ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي ماحلم حجػػي ث حاماػػ رتـ اح ثيمػػو  إحػػ ي ػػير 
 احت ايؿ  ا     ي اح  سب الآحو ثم  استثم   احل  ه ات اير احم  يي  ل  فو احج مؿ ااتو:لات  ج 

 
  (14جدول 

نتائج التحميل الاحصائي لنتائج التحميل المالي المستند عمى قائمتي الدخل والمركز المالي من جية وقائمة 
 التدفقات النقدية من جية اخرى

Regression Analysis: ln Y versus  ln X 
Analysis of Variance 
Source            DF        Adj SS        Adj MS      F-Value       P-Value 
Regression        1        38.16          38.155         23.96         0.000 
 ln X                   1        38.16          38.155        23.96          0.000 
Error                 67      106.72          1.593 
Lack-of-Fit        63       91.93           1.459          0.39           0.951 
Pure Error        4         14.79           3.697 
Total                68      144.87 
Model Summary 
      S           R-sq         R-sq(adj)     R-sq(pred) 
1.26205     26 .34%          25.24%         22.83% 
Coefficients 
Term              Coef        SE Coef       T-Value      P-Value       VIF 
Constant        -0.486        0.172           -2.82         0.006 
ln X                 0.4011     0.0820           4.89          0.000        1.00 
 
Regression Equation 
ln Y = -0.486 + 0.4011 ln X 
 
Durbin-Watson Statistic 
Durbin-Watson Statistic =  1.68502 

 Minitabاحلا ر : ا  ا  احث    ف ث ا تل    ا  ثرلا لج اا ا  و 

 -م ااتو :18احت ايؿ اا ا  و حلات  ج احت ايؿ احل حو احر هرة فو ج مؿ  يتًئ لف لات  ج 
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أف لم  حي االا  ار احلق رة احتو تامر احم ةي ثيف لات  ج احت ايؿ احل حو مفؽ ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل حو   -1
ثع لػػف جهػػي ائػػر   لت يػػر لسػػتقؿ لػػف جهػػي ملاتػػ  ج احت ايػػؿ احلػػ حو لػػف مفػػؽ ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي  لت يػػر تػػ 

 -  لآتو :
ln Y = -0.486 + 0.4011 ln X 

 
احت يػػر فػػو احلت يػػر احلسػػتقؿ لاسػػتئ ـ ائتثػػ ر  إحػػ ح ػرو لمرفػػي لاسػػثي احت يػػر فػػو احلت يػػر احتػػ ثع احتػػو تمػػم    - 2
ملم لػػػؿ احت  يػػػ  احلمػػػ ؿ      =  %34. 26م لاجػػػ  اف لم لػػػؿ احت  يػػػ  17ق ملػػػف ل  رػػػي احجػػػ مؿ     

=25.24%   adj)مهػ ا يملاػو  اف احلت يػر احلسػتقؿ  لاتػ  ج احت ايػؿ احلػ حو ثلاػ ا ةػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا      م
لػػف احت يػػرات احتػػو ت ػػ ث فػػو احلت يػػر احتػػ ثع  لاتػػ  ج احت ايػػؿ احلػػ حو ثلاػػ ا  اػػ  ة  لػػي  %25.24احلػػ حو م يرسػػر  

  مالؿ ائر  للاه   ثيمي احلمامل ت احتو ت تميه  ة  لي احت فق ت احلاق يي . إح احت ة ت احلاق ييم ماحث ةو يمم  

م ق ميقاػػ  ثػػ  ائتثػػ ر اح ػػ ؿ  Fح ػػرو ت  يػػ  احلملاميػػي اح ايػػي حلم  حػػي االا ػػ ار احلقػػ رة لاسػػتئ ـ ائتثػػ ر   – 3
ؿ ا ا ائترلاػػ  لالػػم ج احػػ احو حام ةػػي ثػػيف احلت يػػر احتػػ ثع ماحلت يػػر احلسػػتقؿ فػػو لالػػم ج االا ػػ ار ق فماػػ  سػػثيؿ احل ػػ 

االا  ار احئ و  حتل يؿ احم ةي ثيف احلت ير احت ثع ماحلت ير احلسػتقؿ ق فػ ف ائتثػ ر احلملاميػي اح ايػي ي ػمف احهػ ؼ 
هؿ اح  ؿ اح احو احلقترح   احلالم ج احئ وم هم لالم ج لقثمؿ حتل يؿ احم ةي  -للا  ااج ثي  ا  احسؤاؿ احت حو :

ر احلسػػتقؿ اـ ا ح  يػػث الاػػ  فػػو  ػػ ؿ احلارػػو يلاث ػػو ايجػػ   لالػػم ج  ئػػر يل ػػف اف يقػػ ـ ثػػيف احلت يػػر احتػػ ثع ماحلت يػػ
ماؼ افًؿ حام ةي ثػيف لت يػرات احلالػم ج ق  لػ  اف ةثػمؿ اح ػ ؿ احػ احو احلقتػرح حػ  لػ حمؿ  ئػر مهػم اف هلاػ ؾ 

ػييف مفػ   Fلم لؿ  ما    ا  ااةؿ لف لم ل ت لالم ج االا  ار يئتاؼ  ف احارر  لملاممم  مت ئتثػر ؽ احررً
 -الآتييف :

 :  جليع لم ل ت االا  ار اير لملاميي   اتئتاؼ  ف احاررم.   احررو احم ل    - أ
 :  ما    ا  ااةؿ لف لم ل ت االا  ار لملاميي  تئتاؼ  ف احاررم.    احررو احث يؿ   - ب

م  لػػ  فػو احجػػ مؿ 14جػ مؿ  ميل ػف ثيػ ف لاتػػ  ج ت ايػؿ احتثػػ يف حلم  حػي االا ػػ ار  احرػ هرة لػع لاتػػ  ج احت ايػؿ فػػو 
 -الآتو :

 م15ج مؿ  
 حلم  حي االا  ار احئ و احلق رة حلات  ج احت ايؿ احل حو ANOVAت ايؿ احتث يف 

 المصدر
Sourse 

 درجات الحرية
DF 

 مجموع المربعات
SS 

 متوسط المربعات
MS 

 المحتسبةFقيمة 
 

P. 
Value 

 0.000 23.96 38.155 38.16 1 الانحدار
 * * 1.593 106.72 67 الخطأ
 * * * 144.87 68 الكمي

 م14احلا ر :ا  ا  احث    ف ث ا تل    ا  احج مؿ  

ق مهػػو اةػػؿ لػػف لسػػتم   0.000تسػػ مم  p. valueميتًػػئ لػػف جػػ مؿ ت ايػػؿ احتثػػ يف : اف ةيلػػي اا تلػػ ؿ   
مث حتػ حو لاػرفو احرػرو احمػ ل  احق  ػؿ   اف لالػم ج االا ػ ار ايػر لملاػممم ق ملػف  ػـ فػ ف  5%احلملاميي احلمتل  

 هلا ؾ ما    ا  ااةؿ لف لم ل ت االا  ار ح   احي لملاميي ميئتاؼ  ف احارر مهو   حي جي ة .
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ق مهػم يملاػو  tثػ رح رو ت  ي  احلملاميي احجاي ي حلم  حي االا  ار احلق رة حلات  ج احت ايػؿ احلػ حو لاسػتئ ـ ائت - 4
  ثػػػت االا ػػػ ارق ميػػػتـ هػػػ ا اائتثػػػ ر مفػػػػؽ  إحػػػ ائتثػػػ ر لملاميػػػي لم لػػػؿ االا ػػػ ار حالت يػػػر احلسػػػتقؿ ق ث اًػػػػ في 

ييف الآتييف :  -احررً

  0=   :                          ث حلاسثي حػ  -أ 

                               0     :       

                                              0=   :                            ث حلاسثي حػ  -ب  

                           0              

 :tماحج مؿ الآتو  يرهر لاتيجي أئتث ر 

 م16ج مؿ  
 حلملاميي لم ل ت االا  ار tلات  ج ائتث ر

 t   P. VALUEختبار قيمة أحصائي الا قيمة معاملات الانحدار المعاملات
   -0.486   -2.82        0.006 
   0.4011 4.89        0.000 

 م. 14احلا ر : ا  ا  احث    ف ث ا تل    ا  احج مؿ  

مهػو أةػؿ لػف لسػتم  احلملاميػي احلمتلػ   0.006تسػ مم  P. VALUEق لاجػ  اف ةيلػي اا تلػ ؿ    ث حلاسػثي حػػ   
احثػػ يؿ احق  ػػؿ ثػػ ف احلقػػ ار اح  ثػػت فػػو لم  حػػي  االا ػػ ار احلقػػ رة هػػم لملاػػمم  محػػ  % ق مث حتػػ حو لاػػرفو احرػػرو 5

  احي لملاميي مهو   حي جي ة.

مهػو اةػؿ لػف لػف لسػتم  احلملاميػي  0.000يسػ مم  P. VALUEق لاجػ  اف ةيلػي اا تلػ ؿ    أل  ث حلاسثي حػ    
فػو لم  حػي  االا ػ ار احلقػ رة هػم     % ق مث حتػ حو لاقثػؿ احرػرو احثػ يؿ احق  ػؿ ثػ ف  لم لػؿ االا ػ ار 5احلمتل  

 لملامم مح   احي لملاميي مهو   حي جي ة. 

 –ح اػم لجػرمؼ   Test  Normalityح ػرو ت  يػ  ا ت احيػي احتمايػع  اا تلػ حو حاثػماةو  لاسػتئ ـ ائتثػ ر  - 5
م ق سماا  لا  ائتث ر احلملاميي اح ايػي ام احلملاميػي tم مائتث ر  Fسيللارمؼ ق فا و يل ف استئ اـ  ؿ لف ائتث ر  

ػتيف   احجا يي حلالم ج االا  ار يااـ تمافر  رم  ا ت احيي احتمايع اا تل حو حاثماةو مي مف ه ا اائتث ر مفؽ احررً
 -ااتيتيف :

 : احثماةو تتثع احتمايع اح ثيمو .    احررو احم ل   -ا 

 : احثماةو اتتثع احتمايع اح ثيمو .   احررو احث يؿ    -ب

 -ميل ف ثي ف لاتيجي اائتث ر  ل  فو احج مؿ الآتو :

 م17ج مؿ  
 سيللارمؼ –ائتث ر ا ت احيي احتمايع اا تل حو حاثماةو ث ستئ اـ ائتث ر ح ام لجرمؼ 
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 p. valueالاحتمال  ىداتعدد المشا Ksاحصائي اختبار
0.073 69 0.150 < 

 . Minitabاحلا ر : ا  ا  احث    ف ث ا تل    ا  ثرلا لج اا ا  و 
 

مهػو ا ثػر لػف  0.150أ ثػر لػف  p. valueسػيللارمؼق اف ةيلػي -يتًػئ لػف لاتػ  ج ت ايػؿ ائتثػ ر  اػم لجػرمؼ
احمػ ل  احق  ػؿ  اف احثػماةو تتثػع احتمايػع اح ثيمػو م %  ق مث حتػ حو ف لالاػ  لاقثػؿ احرػرو  5لستم  احلملاميػي احلمتلػ  

مث حت حو اح ر  اامؿ   ر  ا ت احيػي احتمايػع اا تلػ حو حاثػماةوم لػف  ػرم  اسػتئ اـ  ريقػي احلرثمػ ت  احاػ ر  
 احم  يي  لتمافر .

 راسػي  ق ميل ػف ارجػ ع اهليػي Durbin – Watsonح رو ت  ي  ااستق ؿ احػ اتو حاثػماةو لاسػتئ ـ ائتثػ ر  –6
اف مجم  ه ا اارتث   لػف  ػ لا   اف يجمػؿ ةيلػي احتثػ يف احلقػ ر  إح اارتث   اح اتو حاثماةو فو ت ايؿ االا  ار ق 

م   م ق tم ق Fحائ   أةؿ لف ةيلت  اح قيقي مث حت حو ف ف ةيلي ا ا اات  اائتث ر احتو تمتل  ه ا احتث يف ل ؿ  
يجمػػؿ احقػػرار احئػػ   ثجػػم ة تمفيػػؽ احلالػػم ج ةػػرار ل ػػ مؾ فػػو اػػ ت  ق ق ت ػػمف ا ثػػر لػػف ةيلتهػػ  اح قيقيػػي ق للػػ  

ييف الآتييف :   -مي مف ه ا اائتث ر مفؽ احررً

 يمج  استق ؿ ثيف احثماةو  ايمج  ارتث    اتو ثيف احثماةوم.  : احررو احم ل   -أ

 حثماةوم.: ايمج  استق ؿ ثيف احثماةو  يمج  ارتث    اتو ثيف ا   احررو احث يؿ  -ب 

 لػف لاتػ  ج احت ايػؿ  1.68502احل تسػثي تسػ مم DW لاج  اف ةيلػي  18)ملف لات  ج احت ايؿ احر هرة ج مؿ فو  
 Durbin wastson لف جػ مؿ احقػيـ اح رجػي حػػ  1.635يس مم   duاا ا  و فو لا ف ة احلئرج ت م  ل   اف 

  يث اف     احلت يرات احلستقاي فو احلالم ج هم لت ير ما ػ  فقػ م الػ ـ  رجػ ت  ريػي احئ ػ =  K  = 1م  لا  
م اةػػؿ (1.68502احل تسػػثي  DW% مث حتػػ حو فػػ ف ةيلػػي 5 لػػف جػػ مؿ ت ايػػؿ احتثػػ يفم م لاػػ  لسػػتم  لملاميػػي  67

 م ل  ي تو : 2م ماةؿ لف احم    (1.635احج محيي duلف ةيلي 

مػػ ل  احق  ػػؿ  ث لاػػ  يمجػػ  اسػػتق ؿ ثػػيف احثػػماةو  أم ايمجػػ  ارتثػػ    اتػػو ثػػيف احثػػماةوم مهػػ ا يملاػػو ةثػػمؿ احرػػرو اح
 مث حت حو ف ف  ر  ااستق ؿ اح اتو حاثماةو لف  رم   ريقي احلرثم ت احا ر  احم  يي لتمافر .

 Fitted هيػي ح رو ائتث ر تجػ لا  احثماةو ائتثػ ر  ثػ ت احتثػ يفم لارسػـ  ػ ؿ الات ػ ر احثػماةو لػع احقػيـ ااتج -7
Value   : ل  فو اح  ؿ احت حو  

 

 

 

 م5  ؿ  
   ؿ الات  ر احثماةو لع احقيـ ااتج هيي لف ئ ؿ ت ايؿ االا  ار
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 Minitabا  ا  احث    ف ث ا تل    ا  ثرلا لج  اا ا  و  -احلا ر :

ي  ػػر لػػف اح ػػ ؿ ا ػػ   اف الات ػػ ر احثػػماةو ي ئػػ   ػػ ؿ   ػػما و  اػػ  جػػ لاثو احئػػ  احػػ م يل ػػؿ احاػػرر  مهػػم    
احئػػػ  احػػػ م يراػػػؿ احثػػػػماةو احسػػػ حثي  ػػػف احثػػػماةو احلمجثػػػػيم  يػػػث الاػػػ  ايل ػػػف راػػػػ  لالػػػ  ام ػػػ ؿ ل ػػػ   حهػػػػ   

  ثمػ ـ  ثػ ت احتثػ يفق مث حتػ حو فػ ف احثماةو ثلملا  الا  حيست لتااي ة املتلا ةاي امتقع فو ج لاب ما  م ح ا لا  ـ هلاػ
  ر   ث ت احتث يف حاثماةو لف  رم  استئ اـ  ريقي احلرثم ت احا ر  احم  يي لتمافر مهو   حي جي ة .

لاستلاتج لل  تق ـ اف لات  ج احت ايؿ احل حو حق  لي احتػ فق ت احلاق يػي ةػ  تػ  رت ثلاتػ  ج احت ايػؿ احلػ حو حقػ  لتو احػ ئؿ  
م اف احت ير فو لات  ج احت ايؿ احل حو احلمتل   ا  ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احلػ حو ثلقػ ار م ػ ة ماحلر ا احل حو ق أ

م م ػػ ة  0.4011احت يػػر فػػو لاتػػ  ج احت ايػػؿ احلػػ حو ث سػػتئ اـ ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي ثلقػػ ار   إحػػ ما ػػ ة سػػيؤ م 
 مه ا ل يؤ   احتر مت اح ثير ثيلاهل  .

لػػف احت يػػر فػو احلت يػػر احتػػ ثع  لاتػػ  ج  25.24 %م اف 14رػػ هر فػػو جػػ مؿ  مي ػير لم لػػؿ احت  يػػ  احلمػ ؿ اح  
احت ايؿ احل حو مفؽ ة  لي احت فق ت احلاق ييم سثثه  احت يػر فػو احلت يػر احلسػتقؿ  لاتػ  ج احت ايػؿ احلػ حو مفػؽ ةػ  لتو 

هػػو  ثيمػػي   اسػػث ب  ئػػر  إحػػ % لػػف احت يػػرات فػػو احلت يػػر احتػػ ثع تمػػم  74.76احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حوم ق ماف 
ػيي اح  لايػي  تػلا   ح اف اائػت ؼ فػو  احتػواحلمامل ت احتو ت تميهػ  ة  لػي احتػ فق ت احلاق يػي مهػ ا يؤ ػ  ةثػمؿ احررً

 ثيمػي احلماملػػ ت احلجهػاة مفػػؽ ةػػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو لػف جهػػي مة  لػي احتػػ فق ت احلاق يػػي لػف جهػػي ائػػر  
مفؽ ةػ  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو مة  لػي احتػ فق ت احلاق يػي لػف جهػي احتر مت ثيف لات  ج احت ايؿ احل حو  إح تؤ م 

 ائر  ح .

 

 

 

 المبحث الرابع / الاستنتاجات والتوصيات
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يتلاػػ مؿ احلث ػػث احراثػػع أهػػـ ااسػػتلات ج ت احتػػو تماػػؿ أحيهػػ  احث   ػػ ف لػػف ئػػ ؿ  ارسػػ  احج لاػػب احلارػػرم ماحملاػػو 
مع احث ث  مهو :  حلمً

ي  تم  – 1 ي حلسػتئ لو احقػما ـ احل حيػ ي احتػ فق ت احلاق يػي ل  لػ احلمامل ت  احتو ترائ  لاهػ  ة  لػ
 ث ريقي تل لاهـ لف تقميـ اا اا احل حو حام  ات ااةتا  يي.

تم  ة  لي احت فق ت احلاق يي ق ة  لي ل لاي حق  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل حو محي  ث يؿ  لاه  مايل ػف ااسػت لا ا  – 2
  ف أم ما    للاه  .

م يي ةي سً  ثثقيي احقما ـ احل حيي م حؾ  لاه  ت ئ  ث ح س ب اايرا ات  – 3 تتاؼ ة  لي احت فق ت احلاق يي ث لاه  لمً
لسػػ  ة فمايػػً  قلق رلاػػي ثاػػ فو احػػ ئؿ ماحػػ م يل ػػف اف تػػت  ـ ثػػ  ا ارة احم ػػ ة ااةتاػػ  يي احلسػػتالي ماحلاػػرمف ت اح

ػي حيسػت احلاق يػي احتػ فق ت ث ػرؽ لئتارػي  ايػ  ة ام تئرػيو ايػ  لاػرمف ت ائتي ريػي ق ألػ  ة  لػي  حت ريػؼ  رً
 اح ئؿ . ثق  لي لق رلاي ا  اا

ترائ ة  لي احت فق ت احلاق يػي  ػف لماملػ ت لريػ ة حلسػتئ لو احقػما ـ احل حيػي ملػلاهـ أ ارة احم ػ ة ااةتاػ  يي  – 4
مف فو لمرفي سيمحي احم  ة ااةتا  يي ق لرملاته  احل حيي قلؤ رات جم ة اارث حق ث اًػ في  قاحلست لرمف احلقرً

 ث حت حو تقييـ لق رة احم  ة ااةتا  يي  ا  تس ي  احتاال ته  .ا ا  ت اياي حتقييـ ا اا لا  ر ماستئ اـ احلاق  م  إح 

يل ف اا تل    ا  احلؤ رات احل تقي لف ة  لي احت فق ت احلاق يي ث ػ ؿ أفًػؿ لػف احلؤ ػرات  احل ػتقي لػف  – 5
قيسػػػه  ةػػػ  لتو احػػػ ئؿ ماحلر ػػػا احلػػػ حو قاف ة  لػػػي احتػػػ فق ت احلاق يػػػي ت ئػػػ  أتج هػػػً  لئتارػػػً   ػػػف ااتج هػػػ ت احتػػػو ت

ال  لايػي اا تلػ    اػ  احتػ فق ت احلاق يػي  إحػ احلؤ رات احل حيي اائر  احلثلايي  اػ  اسػ   ااسػت ق ؽ ق ث اًػ في 
لف االا  ي احت  يايي  ث  ؿ ا ثر لػف اػ فو احػرثئ فػو اتئػ   ةػرارات ااةػراو مااسػت ل ر ماحم يػ  لػف احقػرارات 

 ااةتا  يي .

 ا  ة  لػي احتػ فق ت احلاق يػي مفقػً  حلمػ يير احل  سػثيي اح محيػي ماحقما ػ  احل  سػثيي أستئ اـ اح ريقي احلث  ػرة   ػ – 6
 تق لػ  لػف حلػ  احلاق يػي احتػ فق ت ة  لػي إ ػ ا  فػو احلث  ػرة ايػر اح ريقػي  اػ  احلث  ػرة اح ريقػي احمراةيػيق مترًػيؿ

فا ح لمامل ت  .احقرارات اتئ    لايي فو يري  أ  ر ما 
حاقػػػػما ـ احل حيػػػػي  ػػػػ ـ احت ػػػػ ثؽ ق م حػػػػؾ ثسػػػػثب مجػػػػم  احتثػػػػ يف فػػػػو  ثيمػػػػي احثي لاػػػػ ت يرهػػػػر احت ايػػػػؿ احلػػػػ حو  – 7

اسػػ    إحػػ ماحلماملػػ ت احل حيػػي احتػػو تراػػئ  لاهػػ  احقػػما ـ احل حيػػي  احلئتارػػي ق ميل ػػف ارجػػ ع اائػػت ؼ فػػو لاتػػ  ج 
 . ااست ق ؽ احلستئ ـ فو ا  ا  ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل حو ماح م يملؿ  ا  تًئيـ اارث ح

يثيف احت ايؿ احل حو حق  لي احت فق ت احلاق يي مة  لتو احػ ئؿ ماحلر ػا احلػ حو اف احلؤ ػرات احل حيػي احلسػتئرجي   – 8
لػػف ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي اةػػؿ ةيلػػي لػػف احلؤ ػػرات احل حيػػي احلسػػتئرجي لػػف ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو م حػػؾ 

ةػػ  لتو احػػ ئؿ ماحلر ػػا احلػػ حو احلثلايػػي  اػػ  اسػػ   ااسػػت ق ؽ ثسػػثب ااسػػ  احتػػو تتثمهػػ  تاػػؾ احقػػما ـ ق  يػػث اف 
ع احلاق م حام  ة ااةتا  يي اح م يم  لهـ ايرػً   لػف  ع احل حو حام  ة ااةتا  م فق  ق ماتهتـ ث حمً تل ؿ احمً

 ئ ؿ ت  يث است ل راته  ق متمايع اارث ح  ا  احلس هليف .

أستلاتج لف ئ ؿ احت ايؿ احل حو اف  ال  تا ا  ةيلي ا فو احتػ فؽ احلاقػ م احت ػ ياو  الػ  الائرًػت اح  جػي  – 9
 يلارر احيه  ث  ؿ ج    اح ا لامف . احتوااةتراو قمث حت حو يقاؿ لف حلئ  ر اا تل لايي حام  ة ااةتا  يي   إح 
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حلػػ حو حق  لػػػي احتػػ فق ت احلاق يػػػي تػػ  رت ث رجػػػي ثسػػػي ي ثيلاػػت لاتػػػ  ج احت ايػػؿ اا اػػػ  و اف لاتػػ  ج احت ايػػػؿ ا  - 10
ثلاتػػػ  ج احت ايػػػؿ احلػػػ حو حقػػػ  لتو احػػػ ئؿ ماحلر ػػػا احلػػػ حو ق أم اف احت يػػػر فػػػو لاتػػػ  ج احت ايػػػؿ احلػػػ حو احلمتلػػػ   اػػػ  

احت يػر فػو لاتػ  ج احت ايػؿ احلػ حو ث سػتئ اـ احتػ فق ت  إح ة  لتو اح ئؿ ماحلر ا احل حو ثلق ار م  ة ما  ة سيؤ م 
  م م  ة مه ا ل يؤ   احتر مت اح ثير ثيلاهل  . 0.4011حلاق يي ثلق ار  ا

 -اما اىم التوصيات التي رأىا الباحثان من خلال الاستنتاجات التي توصمت ليا وىي :

ًرمرة أ   ا اهتل ـ   فو حق  لي احت فق ت احلاق يي ماحلؤ رات احل حيي احل تقي للاه   ا ارة احم  ة ااةتا  يي  – 1
ػم ً  مث حتػ حو تػمفر لماملػ ت ل  لػي حلسػتئ لو احقػما ـ حاقً  ا  ا  احًث ثيي فو احرؤي  ما   ا امرة ا  ػر مً

 احل حيي حتقميـ اا اا احل حو حام  ة ااةتا  يي.

  ا  ا س   احلم ة احلق يي  أف اتًئ  يث أهليي احلاق م ا س    ا  احلم ة ث حلق يي  ا   ا اهتل ـ - 2 
 .احلستقثايي احلاق يي ث حت فق ت احتلاثؤ  ا    ـ ث  ؿ ة رة ا   ر هو احلاق م

ث هليػػي احلماملػػ ت احتػػو تقػػ له  ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي م مرهػػ  فػػو تم يػػي لسػػتئ لو احقػػما ـ احل حيػػي ًػػرمرة  – 3
ػع ا سػ لي تم ػ  لؤ ػرات لػف تق لػ  لػ  إحػ  إًػ في احلسػتقثاييق احلاق يػي ا  ػ ا احتلاثػؤات ث حتػ فق ت  حلػ حواحمً

 .حام  ة ااةتا  يي
ثيػت ًػرمرة ااحتػااـ احم ػ ات  احتػوًرمرة ااحتػااـ ث حلمػ يير احل  سػثيي اح محيػي ماحقما ػ  احل  سػثيي احمراةيػي  – 4

ااةتاػػ  يي ث  ػػ ا  ة  لػػي احتػػ فق ت احلاق يػػي ممفقػػً  ح ريػػؽ احلث  ػػرة ا  ػػ ا لماملػػ ت ئ حيػػي لػػف احتًػػايؿق متػػمفر 
 اس   يل ف اا تل    اي  حلق رلا  ا اا احم  ات ااةتا  يي .

مراؽ احل حيػػي ق ثسػػثب اف هلاػػ ؾ . ًػػرمرة ا  ػػ ا اهتلػػ ـ  ػػ فو ثػػ حلمةع ااح ترملاػػو احئػػ   ثسػػمؽ احمػػراؽ حػػ – 5
 إح ثمو احم  ات ااةتا  يي اير لاتالي ث حقما   احلتم رؼ  ايه   فو ا  ا  ة  لي احت فق ت احلاق ييق ث اً في 

 اف ثمو اح  ات ااةتا  يي حـ تقمـ ث   ا ه  مفؽ اح ريقي احلث  رة.

ر  لمجػم ة فػو سػمؽ احمػراؽ حػ مراؽ احل حيػي ًرمرة ةي ـ احث   يف ثتمسيع لا  ؽ  راستهـ ح لؿ ة    ت ائػ - 6
 حامةمؼ  ا  اسث ب ائر  حاتر مت اح  اؿ مل   ت  يره   ا  لات  ج ا ل ؿ احم  ات ااةتا  يي متقييله  .

حام ػ ات ااةتاػ  يي احل رجػي فػو سػمؽ   احلاق يػي احتػ فق ت ة  لػي ثإ ػ ا  اا ػئ   احلملاػيف يلاث ػو ت ػمير – 7
اح محيػي ماحقما ػ   احل  سػثيي حالمػ يير مفقػ  احق  لػي تاػؾ إ ػ ا  ًػث  ًرمرة  ا  احمراؽ ح مراؽ احل حييق مت ريثهـ 

 .ثه ا اح  ف احل  سثيي احمراةيي احلتماقي
 -:قائمة الصادر 

  الكتب 
   لػػػ ف ـق اح ثمػػػي اح  لايػػػيق /حالا ػػػر ماحتمايػػػعق اار فق   ار اح  لػػػ  الادارة الماليطططة ػػػ ا ق  فػػػ يا سػػػايـق 

2009. 
   التحميطططل المطططالي مطططدخل صطططناعة  لػػػ ق  للايػػػر  ػػػ  ر ق أسػػػل  يؿق أسػػػل  يؿ ق لاػػػمرق  ثػػػ  احلا اػػػرق

 . 2000 ل فق اح ثمي اامح ق /ق ل ثمي اح ايميالقرارات
 ح   محاسططب عربططي قططانوني  معتمططد ليػػ افق جلمػػيق  سػػ ـق ئػػ اش قACPA  احل  سػػثيق /لايػػيحاحمرةػػي اح

 .2013 ل فق /ا ر ف 
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  ق الادارة الماليطة  التحميطل المطالي لمشطروعات الأعمطالاح لا ممق ل ل  اػ حئق  لاػ ر  ق لاهػ ؿ فريػ ق
 .2008احل تب احج لمو اح  يثق 

   ق  اا   يليي احمرثيػي احلرتم ػي ث حػ لال رؾق الاتجاىات الحديث في التحميل المالياح ي حوق  محي  لا جوق
 .2009 راا حالا ر ماحتمايعق   ار أ

   ق  التقويمطات الجرديطة والافصطاح المحاسطبي/  2مبادئ المحاسبة المالية  مريشق  ث  احلا ار ل ل ق
 .2010 ل فق  اح ثمي اامح ق  / ار ار ا حالا ر ماحتمايعق  ا ر ف

   2008راـ اللهق  اح ثمي اامح ق /ق  فاس يفالتحميل المالياح يخق  فهلو لا ر ق. 
  ق  سػػمري  فيططم التقططارير الماليططة فططي المحاسططبة والادارةةي سػػ ق  فػػرا ق  اػػبق   /ق  ػػم ع حالا ػػر ماحماػػمـ

 .2006اح ثمي اامح ق 
  الادارة احلاميلػوق  ػ لا ف ت يػػيق احسػ ةوق سػػم مف لهػ م ق سػ ـ ق  الػػو سػ ـ ق لمسػػ  ق  ػقيرم لاػػمرمق

 .2009ح ث  يق  اح ثمي اح  ح يق ق  ار احلسيرة حالا ر ماحتمايع م النظرية والتطبيق/المالية
  ق اح ثمي احمرثييق  " التحميل والتخطيط اتجاىات المعاصرة "احلاميلوق   لا ف ت ييق احتليلو ق أر   فؤا ق

 .2008 ار احي امرم احماليي حالا ر ماحتمايعق  
  
   لا ػػػػر ق  ار احلسػػػير حاالمحاسطططبة المتوسططططةلاػػػمرق   ثػػػ  احلا اػػػر أثػػػراهيـق  أثػػػراهيـ ق أيهػػػ ب لارلػػػوق

 .2011ماحتمايعق   ل فق  
 :الرسائل و البحوث والمجلات الدورية- 
   مطططدى أدراك المحاسطططبين والمطططدققين والمحممطططين المطططاليين ومسطططتخدمي اثمتلػػػ ـق ليسػػػ ا ل لػػػ  سػػػم ق

ق  ةسـ احل  سثي ماحتلميؿق البيانات المالية لممارسات المحاسبة الابداعية عمى قائمة التدفقات النقدية
 .  2013ج لمي اح رؽ اامس ق 

 تحميل وتقييم  –سوق العراق للأوراق المالية /نشأتو  لاة ق  سف  لي  ق  ث  ق اح لي  اس ف ر    ق
 .  2012ق  24ق لر ا  راس ت اح مفي / احم   مؤشراتو 

  ق  لجاػي ج لمػي االاثػ ر حاماػمـ ااةتاػ  يي كشطف التطدفق النقدي:ضطرورة ام تطرف سفق   لت   ل ق
 .2008ماا ارييق احم   اح  لاوق  

  دور التقططارير الماليططة المنشططورة لمشططركات المسططاىمة فططي تمبيططة احتياجططات  ام  ق فػػ حئ  ثػػ  اح سػػف ق
المسططتخدمين مططن المعمومططات دراسططة اسططتطلاعية عمططى عينططة مططن الوسطططاء والمسططتثمرين فططي سططوق 

 . 2012ق 3احم  /   2ق لجاي احل لا  حامامـ اا اريي مااةتا  يي ق احلجا  لمالية العراق للأوراق ا
   ق  ج لمػي  ل ػؽق دراسة تحميمية لممحتوى المعموماتي لقائمة التدفقات النقديطة   محق   سيف أ لػ ق

حمػػ   ا/24ةسػػـ احل  سػػثيق  لجاػػي ج لمػػي  ل ػػؽ حاماػػمـ ااةتاػػ  يي ماحق لاملايػػيق  احلجاػػ  / ايػػي ااةتاػػ  
 .2008اح  لاوق 

  العلاقططة بططين التططدفقات النقديططة وعوائططد الأسططيم وفقططا لممعيططار المحاسططبي الططدولي  را ـقسػػمااف   ػػ ق
 .2008ق ايي احتج رةق احج لمي اةس ليي ث اةق 7رقم 

  ق  قائمة التدفقات النقدية في ظل اعتماد الجزائر معايير المحاسطبة الدوليطةاح يلاامرمق س حلهو ل ل ق
 . 2009ث تلايق /احمامـ ااةتا  يي ماحتسيير ماحتج رييق ج لمي احمًي  اح  ج  ًر   ايي
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  أىميططة قائمططة التططدفقات النقديططة وتأثيرىططا عمططى احسػػ   مق   ػػ ا  ثػػ  اح سػػفق  اح ػػ ممق احهػػ ـ جمرػػرق
 .2013ق  1احم  /15لجاي احق  سيي حامامـ اا اريي م ااةتا  ييق احلجا   القرار الاستثماري,

  الاسواق المالية وأثرىا في التنمية الاقتصادية سوق العراق الأوراق المالية دراسطة  لا مق أ يب ة سػـق
 .2013ق لجاي  ايي ث  ا  حامامـ ااةتا  يي احج لميق  احم   احئ   ثلؤتلر اح اييق  تحميمية

  الصادرة عطن  تحميل مدى انعكاس النسب المالية مل فق  سلايف فياؿق احلمسممق  م ر  لي  هػ لاوق
دراسة تطبيقيو عمى عينة من المصطارف /سوق العراق للأوراق المالية لتحركات اسعار الاسيم العادية

ق لجاػي لر ػا  راسػ ت اح مفػػيق  التجاريطة المسطاىمة الخاصططة المدرجطة فطي سططوق العطراق لأوراق الماليططة
 .2015ق   37احم  

 لمحاسطبي والتطدفقات النقديطة كمقيطاس لا داء لطرب  ا يث ي قلم   فػمام ق أثػم لااػ ر ق ل لػ   سػيفق ا
 .2005ق 2احم  /32ق  راس ت احمامـ اا اريي ق احلجا  المنشأة

 أثططر مقططاييس التططدفقات التةذيططة فططي تفسططير العوائططد السططوقية احم مػػم  ق سػػ لئ لؤيػػ ق احر هرلريػػ  ق ق
 .2010م ماحم رمف ققلجاي ج لمي احق   احلرتم ي  ث  ث ماح راس تق احم   اح   العادية لاسيم 

  ق  ايػػي احتجػػ رة ماح راسػػ ت دور التحميططل المططالي فططي تقططويم اداء المنشطط تل حػػؾق لمسػػ  فًػػؿ احلػػمح ق
ق  رس حي ل جستيرق /ج لمي احلايايف/ااةتا  يي مااجتل  يي   . 2007احئر مـ

  مطل سطوق دور المعايير المحاسطبية الدوليطة فطي رفطع كفطاءة عل ل  قهي ـ  او قأ ل ق  ر    ػ لا ف ق
لجاػػي  ايػػي ث ػػ ا  حاماػػمـ ااةتاػػ  يي احج لمػػيق احمػػ   احئػػ     دراسططة تطبيقيططة,/العططراق لأوراق الماليططة

 . 2014ث حلؤتلر احمالو احئ ل ق 
   مططدى تنططاغم أدوات التحميططل المططالي مططع المحتططوى المعمومططاتي لقائمططة التططدفقات ل لػػ ق   لػػ ؿ لاػػمرمق

 .2013لجاي  ايي ث  ا  حامامـ ااةتا  يي احج لميق  احم   احراثع ماح   مفق    النقدية,
  اسطتخدام مقطاييس التطدفق النقطدي والعائطد المحاسطبي لمتنبطؤ بالتطدفقات النقديطة احهث ش قل لػ  يمسػؼق

 .2006 ايي احتج رة ث حج لمي ااس ليي ث اة قالمستقبمية, 
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