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  الملخص
تتمیѧز الاوراق المالیѧة بمزایѧا متعѧددة جعلتھѧا اكثѧѧر سѧھولة فѧي التѧداول واثبتѧت نجاحھѧا فѧѧي           
امكانیة جمع الثروة مقارنة بالاموال العقاریة، فسھولة وسѧرعة التصѧرف فیھѧا جعلھѧا تخѧدم      

والمشاریع الكبیرة، فاصبحت مѧن اھѧم طѧرق تحقیѧق      المصالح المشتركة لتمویل المؤسسات
الارباح. ورھن الاوراق المالیة یشكل وسѧیلة مھمѧة مѧن وسѧائل الائتمѧان، تѧدعوا لھѧا حاجѧة         
حامل ھذه الاوراق من أجل تسھیل حصولھ على الاموال اللازمة لانجاز اعمالѧھ التجاریѧة،   

ر المѧѧدین عنѧѧد حلѧѧول أجѧѧل   وتضѧѧمن للѧѧدائن الوفѧѧاء بمѧѧا یقرضѧѧھ، لاحتمѧѧال افѧѧلاس او اعسѧѧا    
اسѧѧتحقاق الѧѧدین، مѧѧن خѧѧلال تقѧѧدیم المѧѧدین اوراقѧѧھ المالیѧѧة التѧѧي یملكھѧѧا فѧѧي شѧѧركة معینѧѧة،         

فѧي  دوراً اساسѧیاً  الѧذي تقدمѧھ   الضѧمان  كضمان یتعلق بѧھ حѧق الѧدائن المѧرتھن. لѧذلك یلعѧب       
 .  تقلیل المخاطر الائتمانیة التي ترافق قرار منح الائتمان

Abstract 
The commercial mortgage is one of the best insurances in kind for it`s an 
important economic function, it confers creditor security and encourages him to 
borrow. It also providesthe debtor credit to be able to have money for his 
business, where the bank`s grant the credit without guarantees carries the risks of 
the non-paying up. The mortgage plays an important role in insurance of the 
banks from the credits risks because their right relates with specific fund 
assigned to pay back debt of bank which is not competitive by any one, the 
mortgage gives important rights and authorities to the bank among them the 
right of the mortgage is indivisible everything of the bank debt is guarantee by 
the mortgaged money and everything of the mortgaged money will be 
guaranteeing for the all bank debt. , 

  المقدمة
تلعب المصارف التجاریة دوراً مھماً في عملیة تمویل واتمام التعھدات المالیة التي تنشأ 
عن عملیات الاستیراد والتصدیر، عندما تقوم بتقدیم ائتمانھا لكل من المصدر بتحویل 

ر البضاعة المصدرة وضمان استرداد وتحصیل قیمتھا من المستورد، وضمان مخاط
الانتاج عند تعذر الوفاء بالبضائع المتعاقد علیھا، فضلاً عن مخاطر التسویق عند تخلف 
المستورد عن دفع قیمة البضاعة او انحفاض قیمة العملة المتعامل بھا، وذلك من خلال 
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تقدیم ضمان او كفالة للعمیل تتضمن تعھداً بتحمل المسؤولیة وتسدید المبلغ المضمون 
  ي حالة عجزه عن ذلك.نیابة عن العمیل ف

والتسھیلات التي تقدمھا المصارف للمستفیدین تقوم على عناصر مھمة منھا الزمن والثقة 
عندما تمنحھم التمویل اللازم لدعم نشاطاتھم الاقتصادیة او لمواجھة الازمات المالیة التي 

سھا، قد یتعرضون لھا، وذلك یعرضھا للكثیر من المخاطر التي یمكن ان تتسبب في افلا
وھي تعتمد في تحقیق ذلك على وسائل فعالة مع العملاء تضمن استرداد اموالھا منھم من 
خلال اتفاقات تنظم قانوناً بین المصرف وعمیلھ قد تكون ضماناً شخصیاً یتمثل في كفالة 

  او ضماناً عینیاً یتمثل في رھن.
ھا في العالم وفي وتتمیز الاوراق المالیة، خصوصا الأسھم منھا، بحداثة عملیة رھن

العراق بشكل خاص، ولھا اھمیة خاصة من الناحیتین التشریعیة والاقتصادیة. وقد 
انتشرت في مجال العمل المصرفي، ومثلت أحد أھم ضمانات المصارف في مجال منح 
الائتمان، وھذا الرھن لا ینشأ ألا بوجود مدیونیة، وعندھا تلعب الحقوق الناشئة عنھ 

مأنینة وتأكید ھذه المدیونیة وحصول الدائن على حقھ في موعد دورھا في زرع الط
استحقاقھ، فاذا أراد العمیل رھن اوراق مالیة مودعة لدى المصرف، فانھ یتمكن من ذلك 
بنقل حیازة الأیصال الى الدائن المرتھن او الغیرالذي یتفق علیھ المتعاقدان، فتكون حیازة 

ھا. وقد یقبل المصرف الاوراق المالیة والاوراق ھذا الایصال بمثابة حیازة للصكوك نفس
التجاریة كودیعة لدیھ على سبیل الرھن للقروض والاعتمادات التي یمنحھا المصرف 

  لعملائھ.
ورھن الاوراق المالیة یكتنفھ الكثیر من الغموض، اذ ان المشرع العراقي لѧم یتѧولى مسѧألة    

المتفرقة في نصѧوص القѧانون المѧدني    تنظیمھ بتشریع خاص بھ، الا تلك المواضع البسیطة 
والقѧانون التجѧاري، وممѧا زاد الأمѧر تعقیѧدا ان ظھѧѧور ھѧذه الاوراق لѧم یكѧن بشѧكل موحѧѧد،          
فقد تكون بشكل مادي او تكون مقیدة فѧي الحسѧاب، وقѧد تكѧون أسѧمیة او لحاملھѧا. والѧرھن        

سѧمیة او للأمѧر   الذي یرد علیھا قد یكون رھناً على الأسھم اوالسندات، والأسѧھم قѧد تكѧون ا   
او لحاملھا، وفیھا تخضع علاقة المساھم الراھن بالدائن المرتھن للقواعѧد العامѧة، فѧي حѧال     
وجود نص خاص بالتشریعات او الاعراف التجاریѧة، لѧم یتطѧرق الѧى تنظیمѧھ شѧرط نѧص        

  علیھ اتفاق الطرفین.  
  ھدف البحث

        ѧѧالنظر لحجѧѧرة بѧѧة كبیѧѧة اھمیѧѧن الاوراق المالیѧѧوع رھѧѧي موضѧѧث فѧѧي  للبحѧѧاطر التѧѧم المخ
تتعرض لھا العملیات الأئتمانیة للمصارف،  خاصة مѧا یتعلѧق منھѧا بكیفیѧة التقلیѧل مѧن تلѧك        
التѧѧي تنشѧѧأ جѧѧراء رھنھѧѧا، فخسѧѧارة المصѧѧارف للامѧѧوال النѧѧي تقѧѧدمھا عنѧѧدما تمѧѧنح ائتمانھѧѧا      

  المصرفي لبعض الافراد او المؤسسات، یُشكل ابرز تلك المخاطر،  
ة الاوراق المالیة، انواعھا، خصائصѧھا، شѧروط رھنھѧا، الآثѧار     لذلك یشُكل البحث في ماھی

المترتبѧѧة علیѧѧھ، فعالیѧѧة ھѧѧذا الѧѧرھن فѧѧي ضѧѧمان الائتمѧѧان المصѧѧرفي ومѧѧدى امكانیѧѧة تطبیѧѧق     
  القواعد العامة على ھذا الرھن، اھم اھداف البحث.
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  منھجیة البحث
قѧة الأمѧر یغلѧب علیѧھ     ظاھریاً یبدو ان موضوع الاوراق المالیة سھلاً بسѧیطاً، لكنѧھ فѧي حقی   

التعقیѧѧد، ونظѧѧراً لخصوصѧѧیة الموضѧѧوع بوصѧѧف الاوراق المالیѧѧة حدیثѧѧة العھѧѧد فѧѧي مجѧѧال     
التعѧѧاملات المصѧѧرفیة فقѧѧد اعتمѧѧدنا فѧѧي طرحѧѧھ علѧѧى المѧѧنھج التحلیلѧѧي للمعلومѧѧة مѧѧن خѧѧلال   
الطѧѧرح العلمѧѧي لھѧѧا وعرضѧѧھا بشѧѧكل یتناسѧѧب مѧѧع التطѧѧور الѧѧذي شѧѧھده العѧѧالم فѧѧي مجѧѧال         

ت الائتمانیة بالاستعانة بالمصѧادر والمراجѧع القانونیѧة ومѧا متѧوافر مѧن       الاقراض والتسھیلا
معلومات على شبكة الانترنت، وما جرى علیھ القضاء والفقھ المقارن، فضѧلاً عѧن المѧنھج    
الوصفي من خلال الاحاطѧة بѧبعض المفѧاھیم الأساسѧیة فѧي رھѧن الاوراق المالیѧة ومقارنѧة         

  التشریعات المقارنة. بعض المسائل التي یكتنفھا الغموض مع
  مشكلة البحث

الاوراق المالیة تمثل القلب النابض للاسواق المالیة في معظم دول العالم، ولھا دور 
اساسي في انشاء الشركات المساھمة وتطورھا ومن ثم الدفع باتجاه نمو الاقتصاد 

ن أي الوطني، لذلك تبرز اھمیة تأطیرالتعاملات التي تقع علیھا، وھنا یثور سؤال ع
الاحكام التي تخضع لھا ھذه الاوراق، ھل ھي قواعد قانون التجارة او احكام قانون 
الاسواق المالیة، وھل یمكن للقواعد العامة في الرھن الحیازي ان تستوعب خصوصیة 
رھنھا، ام انھا تحتاج الى قانون خاص لذلك. وللبحث في ھذا الموضوع آثرنا ان نقسمھ 

ولھا للبحث في الإطار القانوني لرھن الاوراق المالیة، الى ثلاث مباحث، نخصص ا
ونعرج في مبحث ثاني على دراسة أثار عقد رھن الاوراق المالیة، ونختم في مبحث 

  ثالث تقییم ھذا الرھن كضمان للائتمان المصرفي.
  الإطار القانوني لرھن الاوراق المالیة : المبحث الاول 

اسع عشѧر وقѧد احѧدث ھѧذا الظھѧور تغییѧراً جѧذریاً فѧي         ظھرت الاوراق المالیة في القرن الت
ویبѧدو ان أھمیتھѧا    )١(تركیبة الذمة المالیة للشѧخص، بحیѧث تفوقѧت علѧى الأمѧوال العقاریѧة.      

تزداد تدریجیاً بمرور الوقت، فأضѧحت العمѧود الفقѧري لسѧوق الأوراق المالیѧة، ومصѧطلح       
وك الخاصѧѧѧة بالتمویѧѧѧل الورقѧѧѧة المالیѧѧѧة واسѧѧѧع یشѧѧѧمل كѧѧѧل مѧѧѧن الأسѧѧѧھم والسѧѧѧندات والصѧѧѧك 

والأستثمار وغیرھا من الاوراق المالیة. وقبل التعرض لموضوع الرھن الѧذي یѧرد علیھѧا،    
   -نعطي فكرة موجزة عن ماھیتھا وانواعھا وشروط رھنھا من خلال المطلبین الآتیین :

  المطلب الأول : ماھیة الاوراق المالیة
ة اوالوثѧѧائق ذات القیمѧѧة المالیѧѧة، والتѧѧي  او القѧѧیم المنقولSecurities  ѧѧ الاوراق المالیѧѧة

لھѧا   )٢(تشمل الأسھم التي تصدرھا الشركات وسندات الخزینѧة، ھѧي التسѧمیة المرادفѧة لھѧا.     
مفھوم واسѧع لتعѧددھا وتعѧدد الوسѧائل الخاصѧة بالاسѧواق المالیѧة، ومѧن ثѧم لا یمكѧن حصѧر            

ي تصѧدرھا الدولѧة   وتشѧمل ایضѧاً سѧندات القѧرض العѧام التѧ       )٣(ھذا المفھوم في نطاق ضیق.
وبعѧض الھیئѧѧات العامѧѧة، وھѧѧي تمثѧѧل ادوات التѧداول الوحیѧѧدة فѧѧي الاسѧѧواق المالیѧѧة. وتحتѧѧل    
الأسھما المرتبة الاولى من حیث الأھمیة، تلیھا السندات التѧي تمثѧل حѧق مدیونیѧة ویحصѧل      

ي والاوراق المالیѧة التѧي نعتمѧدھا فѧ     )٤(حالیاً تقارب في تѧداولھما بѧذات السѧرعة فѧي النقѧود.     
ھذه الدراسة، ھي تلك التي تصدرھا الشركات المساھمة كالأسѧھم والسѧندات، والتѧي تكѧون     
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قابلة للتداول في سوق الاوراق المالیة، والبحѧث فѧي ماھیتھѧا یتطلѧب التعریѧف بھѧا تشѧریعا        
  وفقھا في فرع اول، ثم بیان انواعھا واھم خصائصھا في فرع ثاني.

  في التشریع والفقھ مفھوم الاوراق المالیة -الفرع الاول:
للتعرف على مفھوم الاوراق المالیة، نبین اولاً بعض ما جاء من تعریفѧات فѧي التشѧریعات    

  المختلفة، ثم نورد في ثانیاً أھم ما قالھ الفقھاء فیھا.    
 اولاً. التعریف التشریعي للأوراق المالیة

 Interimالمالیѧѧة (بالنسѧѧبة للتشѧѧریعات العراقیѧѧة، نجѧѧد ان قѧѧانون سѧѧوق العѧѧراق لѧѧلاوراق  
Law on Securities Markets مѧѧنة   ٧٤) رقѧѧن    ٢٠٠٤لسѧѧاً مѧѧاء خالیѧѧذ جѧѧالناف

فقѧد عرفھѧا فѧي     ٢٠٠٨اما مشروع قانون الاوراق المالیة لسѧنة   )٥(تعریف للأوراق المالیة.
أ) بانھѧѧا " اي حقѧѧوق ملكیѧѧة او اي ادوات مالیѧѧة متعѧѧارف علیھѧѧا علѧѧى انھѧѧا اوراق         -٤م/(

 لھیأة كذلك. ویشمل مصطلح الورقة المالیة ما یلي:  مالیة وتُعدھا ا
 اسھم المصدر القابلة للتحویل. .١
 . سندات المدیونیة القابلة للتحویل او غیرھا من مستندات المدیونیة التابعة للمصدر.٢
. الأذونѧѧѧات والسѧѧѧندات الصѧѧѧادرة عѧѧѧن مؤسسѧѧѧات عامѧѧѧة رسѧѧѧمیة او مؤسسѧѧѧات عامѧѧѧة او   ٣

 محافظات.
 صادرة عن صندوق استثمار.. اسھم او وحدات ٤
. اي مشتقات متعارف علیھا انھا عقد خیار شراء او خیار بیع او عقود أجلѧة التسѧویة او   ٥

 مستقبلیة لاي ورقة مالیة او مجموعة من الاوراق المالیة او مؤشر اوراق مالیة.
انѧѧت . ایѧѧة ادوات مالیѧѧة اخѧѧرى تعرفھѧѧا انظمѧѧة او تعلیمѧѧات الھیئѧѧة بانھѧѧا ورقѧѧة مالیѧѧة اذا ك  ٦

متعلقة باستثمار بشركة عامة او مشروع عام حیث تعتمد توقعѧات الاربѧاح للمسѧتثمرین    
 على جھود اشخاص من غیرالمستثمرین.

  )  ٦-١. اي ایصال او حق في الحصول على اي مما ورد ذكره في البنود من ( ٧
 بانھѧѧѧا" الأسѧѧѧھم والسѧѧѧندات التѧѧѧي  ٢٠١٥وعرفتھѧѧѧا تعلیمѧѧѧات تѧѧѧداول الورقѧѧѧة المالیѧѧѧة لسѧѧѧنة   

تصѧѧدرھا الشѧѧركة المسѧѧاھمة والسѧѧندات والأذونѧѧات التѧѧي تصѧѧدرھا الحكومѧѧة والمؤسسѧѧات      
العامة في الدولѧة، وایѧة ادوات مالیѧة اخѧرى محلیѧة او غیѧر محلیѧة تقبلھѧا الھیئѧة". ویتضѧح           
مѧѧن التعѧѧاریف اعѧѧلاه انھѧѧا اقتصѧѧرت علѧѧى تعѧѧداد انѧѧواع الاوراق المالیѧѧة دون الاشѧѧارة الѧѧى    

 خصائصھا.
 ٧٦أ) مѧن قѧانون الاوراق المالیѧة المؤقѧت رقѧم      -٣دني فقѧد عرفھѧا فѧي م/ (   اما المشرع الار

بانھѧѧا " أي حقѧѧوق ملكیѧѧة او اي دلالات او بیانѧѧات متعѧѧارف علیھѧѧا علѧѧى انھѧѧا    ٢٠٠٢لسѧѧنة 
اوراق مالیѧѧѧة سѧѧѧواء كانѧѧѧت محلیѧѧѧة او اجنبیѧѧѧة ، یوافѧѧѧق المجلѧѧѧس علѧѧѧى اعتبارھѧѧѧا كѧѧѧذلك ".   

ح مѧن خلالھѧا خصѧائص الورقѧة المالیѧة عѧن       ویلاحظ استخدم المشرع لتعابیر عامة لم تتض
غیرھѧѧا مѧѧن الاوراق الاخѧѧرى، واشѧѧارت الفقѧѧرة (ب) مѧѧن المѧѧادة ذاتھѧѧا الѧѧى السѧѧندات التѧѧي     
توصف بانھا أوراقاً مالیѧة. ونشѧیر الѧى ان المشѧرع المصѧري لѧم یѧورد تعریفѧاً لھѧا، لا فѧي           

رقѧѧم  ولا فѧѧي قѧѧانون الشѧѧركات المصѧѧري   ١٩٩٢لسѧѧنة  ٢٥قѧѧانون سѧѧوق رأس المѧѧال رقѧѧم   
 .١٩٨١لسنة  ١٥٩
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فѧѧي   )٧(مѧѧن قѧѧانون ھیئѧѧات الأسѧѧتثمار الجمѧѧاعي     )٦(والمشѧѧرع الفرنسѧѧي فѧѧي المѧѧادة الاولѧѧى    
عѧѧѧرف الأوراق  ١٩٨٨لسѧѧѧنة  ٨٨/ ١٢١١بѧѧѧالرقم  OPCVMالأوراق المالیѧѧѧة المنقولѧѧѧة  

المالیѧѧة بانھѧѧا " السѧѧندات التѧѧي تصѧѧدرھا الاشѧѧخاص المعنویѧѧة العامѧѧة والخاصѧѧة والتѧѧي لھѧѧا      
من خلال القید في الحساب او بالحیازة، والتي ترتب حقوقاً مماثلѧة لكѧل فئѧة،     قابلیة التداول

تمكن حاملھا من الحصول على نسبة من رأس مال المؤسسة التѧي اصѧدرتھا، او یكѧون لѧھ     
  حق دائنیة عامة على ذمة مصدرھا"  

مѧѧن وفقѧا للتعریѧѧف اعѧلاه، فѧѧان الورقѧة المالیѧѧة ھѧѧي كѧل سѧѧند یمكѧن ان یѧѧتم تداولѧھ او تملكѧѧھ        
خلال القید في الحساب او حتى بالمناولة الیدویة، بشرط ان یكون محل التѧداول جѧزءاً مѧن    

  رأس مال الأشخاص المعنویة الخاصة او العامة.  
  ثانیاً. التعریف الفقھي للأوراق المالیة

یعѧرف جانѧب مѧن الفقѧھ العراقѧي الاوراق المالیѧة بانھѧا " الأسѧھم والسѧندات التѧي تصѧѧدرھا           
لحكومیة وغیر الحكومیة ولا تجري علیھѧا المصѧارف عملیѧات الخصѧم لتقلѧب      المؤسسات ا

اسعارھا تبعѧاً للمركѧز المѧالي الѧذي تتمتѧع بѧھ المؤسسѧات التѧي اصѧدرتھا ویمكѧن بیعھѧا فѧي             
أو ھѧѧي " وثѧѧائق ذات قیمѧѧة مالیѧѧة   )٨(السѧѧوق عنѧѧدما یریѧѧد حاملھѧѧا ان یحصѧѧل علѧѧى ثمنھѧѧا".   

الخѧѧاص او العѧѧام بمجموعѧѧات ذات ارقѧѧام     اسѧѧمیة او لحاملھѧѧا یصѧѧدرھا اشѧѧخاص القѧѧانون    
وتعѧѧرف بأنھѧѧا "   )٩(متسلسѧѧلة، وقیمѧѧة متسѧѧاویة، وذات اجѧѧل غیѧѧر محѧѧدد، او طویѧѧل نسѧѧبیاً"    

مجموعѧѧة صѧѧكوك لھѧѧا قیمѧѧة مالیѧѧة او انھѧѧا قابلѧѧة للتقیѧѧیم تصѧѧدر عѧѧن الشѧѧركات او الدولѧѧة او   
عѧد اصѧدارھا، وتكѧون    مؤسساتھا العامة المحلیة منھا او المركزیة، تتمیز بقابلیتھѧا للتѧداول ب  

الواحدة منھا غیر قابلة للتجزئѧة، وھѧي تمثѧل حѧق ملكیѧة كالأسѧھم العادیѧة، او دیѧن كمѧا فѧي           
   )١٠(السندات، او الحقین معاً، اي حق المدیونیة وحق الملكیة كالأسھم الممتازة.

 وقال فیھا جانب من الفقھ الفرنسي انھا " رأس مال احتیاطي جامد لѧم یریѧد المѧدین تحویلѧھ    
أو انھѧѧا " سѧѧندات تمثѧѧل   )١١(الѧѧى رأس مѧѧال سѧѧائل، فعمѧѧد الѧѧى اسѧѧتعمالھ كوسѧѧیلة للائتمѧѧان"   

حقوق مدیونیة جماعیѧة طویلѧة الأجѧل تصѧدرھا أشѧخاص معنویѧة بھѧدف تمویѧل نشѧاطھا و          
وقیѧل ایضѧاً فیھѧا أنھѧا " سѧندات قابلѧة        )١٢(ھي قابلة للتداول و قابلة للتسعیرة فѧي البورصѧة.  

سѧѧѧعر فѧѧѧي البورصѧѧѧة، تصѧѧѧدرھا الأشѧѧѧخاص الاعتباریѧѧѧة العامѧѧѧة او   للتѧѧѧداول او یمكѧѧѧن أن ت
الخاصѧѧة وتخѧѧول حاملیھѧѧا حقѧѧوق مماثلѧѧة، سѧѧواء حѧѧق المسѧѧاھم فѧѧي شѧѧركة الأمѧѧوال او حѧѧق   

وقد جرى العرف المصرفي على وصفھا بتلѧك الضѧمانة التѧي تقѧدم لغѧرض        )١٣(مدیونیة".
وراق ضѧماناً للمصѧرف   منح القروض واكثرھѧا شѧیوعاً، الاسѧھم والسѧندات، وتُعѧد أكثѧر الا      

لاسترجاع الدیون التي بذمة عملائھ عند عجزھم عن التسدید، وتتمیѧز بسѧھولة تسѧییلھا فѧي     
كل الاوقات للوفاء بالتزامات المدین حیث تعمل على تخفیف مخاطر الائتمان عنѧد تقییمھѧا   

   )١٤(بموضوعیة.
وحصѧر انواعھѧا    ونرى صعوبة وضع تعریف جامع مانع للاوراق المالیة، لصعوبة تحدید

لظھور انѧواع جدیѧدة منھѧا قابلѧة للتѧداول نتیجѧة للازمѧات الاقتصѧادیة والتعѧاملات التجاریѧة           
المستمرة التي تمر بھا الاسواق المالیة، فضلاً عن ان المشرع غالبѧاً مѧا یѧنظم اوراق مالیѧة     
لѧѧم تكѧѧن قابلѧѧة للتѧѧداول سѧѧابقاً، وقѧѧد یُخѧѧرج بعضѧѧھا مѧѧن التѧѧداول عنѧѧدما یجѧѧد خطѧѧورة فѧѧي           
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لѧذلك نلاحѧظ اخѧتلاف تعاریفھѧا بѧاختلاف انواعھѧا تماشѧیاً مѧع سѧرعة           )١٥(استمرار تѧداولھا. 
تختلѧѧف عѧѧن   )١٦(التعامѧѧل التجѧѧاري الѧѧذي كѧѧان بحاجѧѧة لأنشѧѧاء اوراق مالیѧѧة جدیѧѧدة مركبѧѧة      

التقلیدیة منھا. كما ان أكثرھا لم یكن ذا صلة بالورقة المالیة، متجاھلѧة خصوصѧیة طبیعتھѧا    
  .دارھا وتداولھاوآجالھا وكیفیة اص

  انواع الاوراق المالیة واھم خصائصھا -الفرع الثاني:
تتحدد خصائص الاوراق المالیة من خلال طبیعة الحѧق الѧذي تتمثѧل فیѧھ، وھѧذا مѧا یمیزھѧا        
عѧѧن غیرھѧѧا مѧѧن الحقѧѧوق، والحѧѧق فѧѧي الورقѧѧة المالیѧѧة یتجسѧѧد فѧѧي السѧѧندات التѧѧي لھѧѧا قابلیѧѧة    

 ѧѧركات والمقترضѧѧوق للشѧѧا حقѧѧداول وفیھѧѧطة. التѧѧة او متوسѧѧال طویلѧѧل  )١٧(ین لآجѧѧي تمثѧѧوھ
صنف خاص من الأدوات المالیة، واحدى أدوات الادخѧار وتختلѧف عѧن الاوراق التجاریѧة     
كالشѧѧیك والحوالѧѧة، فیكѧѧون الغѧѧرض منھѧѧا تحقیѧѧق الأربѧѧاح بخѧѧلاف الاوراق التجاریѧѧة التѧѧي     

كبیѧرة ممѧا ادى    تمثل وسائل للدفع، وتعتمد علیھا بورصѧات الѧدول المتقدمѧة وتولیھѧا أھمیѧة     
الى تطورھا بشكل ملحوظ نظراً للѧدور الفعѧال الѧذي تلعبѧھ فѧي مجѧال نقѧل روؤس الأمѧوال         
بѧѧین الشѧѧركات المصѧѧدرة لھѧѧا والمسѧѧتثمرین الѧѧذین یتعѧѧاملون بھѧѧا بѧѧالبیع والشѧѧراء. ویقتصѧѧر   
سѧѧوق العѧѧراق لѧѧلأوراق المالیѧѧة علѧѧى التѧѧداول فѧѧي الأسѧѧھم دون بقیѧѧة الاوراق المالیѧѧة لعѧѧدم      

    )١٨(السوق للتطورات الحاصلة في الدول العربیة المتقدمة.مواكبة 
وتصنف الأوراق المالیة من حیث تأریخ اسѧتحقاقھا الѧى اوراق قصѧیرة الأجѧل یѧتم تѧداولھا       

واوراق  Brokerages في الاسѧواق النقدیѧة مѧن خѧلال المصѧارف التجاریѧة والسماسѧرة       
 ѧѧا بشѧѧل فیھѧѧتم التعامѧѧی (نداتѧѧھم والسѧѧالأس ) لѧѧة الأجѧѧةطویلѧѧواق المالیѧѧي الاسѧѧام فѧѧكل ع  

Financial Markets اتѧوفي البورص Exchanges       لѧا یمثѧا مѧاص. ومنھѧكل خѧبش
حق ملكیѧة وھѧي الأسѧھم العادیѧة، ومنھѧا مѧا یمثѧل مسѧتندات مدیونیѧة وھѧي مѧا یطلѧق علیھѧا              
بالسѧѧندات، وھنѧѧاك الأسѧѧھم المختلطѧѧة  التѧѧي تشѧѧكل خلیطѧѧاُ بѧѧین الأسѧѧھم العادیѧѧة والسѧѧندات،     

وراق المالیة الھجینة، وھناك اوراق مالیة حدیثة نسѧبیاً، تسѧمى الاوراق المالیѧة    وتسمى بالأ
وھي تلك الاوراق التѧي تصѧدرھا اشѧخاص معینѧة تتضѧمن حقوقѧاً لاصѧحابھا،         )١٩(المشتقة.

                               )٢٠(.Nominal  Instrumentsوتسمى ایضاً بالسѧندات الأسѧمیة   

ت ووثѧائق الأسѧتثمار وحصѧص التأسѧیس وصѧكوك التمویѧل النمѧوذج        وتُعد الأسѧھم والسѧندا  
أمѧا النمѧوذج الحѧدیث منھѧا فقѧد تمثѧل بѧالعقود المسѧتقبلیة وعقѧود           )٢١(التقلیدي للورقة المالیة.

وفیمѧا یتعلѧق    )٢٢(الخیارات وشھادات الایداع الدولیѧة والسѧندات القابلѧة للتحویѧل الѧى أسѧھم.      
  ѧѧمونة باصѧѧندات مضѧѧاك سѧѧندات فھنѧѧیة،   بالسѧѧة شخصѧѧمونة بكفالѧѧندات مضѧѧة وسѧѧول عقاری

كالكفالة التي یقدمھا المصرف لضمان الوفاء بھا، فیكون تقدیم ضѧمانات عینیѧة لوفѧاء قیمѧة     
الائتمان وسیلة تسعى لھا بعض الشركات لاجتѧذاب رؤوس الامѧوال، وھѧذه السѧندات یكثѧر      

   ѧمانات عینیѧمونة بضѧون   استعمالھا في بریطانیا. اما السندات غیر المضѧیة، فتكѧة او شخص
غیѧѧر مضѧѧمونة عنѧѧد حلѧѧول أجѧѧل تسѧѧدید قیمتھѧѧا، فیعتمѧѧد حاملھѧѧا علѧѧى القѧѧوة المالیѧѧة للشѧѧركة   

  )٢٣(وقدرتھا على الوفاء بالتزاماتھا وسمعتھا التجاریة في السوق.
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وبالرجوع الى التعاریف الفقھیة والتشریعیة لѧلاوراق المالیѧة، نجѧد انھѧا كانѧت مختلفѧة تبعѧاً        
ا، فكѧل تعریѧف یتѧولى ابѧراز خصیصѧة معینѧة، لكنھѧا تشѧترك فѧي انھѧا           لأختلاف خصائصھ

عنѧѧد اصѧѧدارھا تكѧѧون ذات قѧѧیم متماثلѧѧة مѧѧن حیѧѧث صѧѧنفھا، قیمتھѧѧا والحقѧѧوق التѧѧي تمنحھѧѧا       
أھѧم ھѧذه الخصѧائص،      Negociable وتُعد قابلیة الورقѧة المالیѧة للتѧداول    )٢٤(لاصحابھا.

لأجراءات المنصوص علیھѧا فѧي القѧانون    وھي تسمح بانتقالھا في مواجھة الغیردون اتباع ا
فاذا كانѧت الورقѧة اسѧمیة،     )٢٥(المدني، وتعني ایضاً امكانیة التنازل عنھا بالطرق التجاریة.

فیѧѧتم التنѧѧازل عنھѧѧا بقیѧѧد ذلѧѧك فѧѧي سѧѧجلات الشѧѧركة، واذا كانѧѧت لحاملھѧѧا بالتسѧѧلیم، ویكѧѧون      
   )٢٦(التظھیر طریقاً لأنتقال الورقة الأذنیة او لأمر.

الأوراق المالیة بعدم قابلیتھا للتجزئة، الا اذا اصبحت ملكیتھا علѧى الشѧیوع، كحالѧة     وتتمیز
المیراث "الملكیѧة الشѧائعة" اذ یѧتم تعیѧین نائѧب عѧن المѧلاك لممارسѧة حقѧوق الورقѧة، وتُعѧد            
خصیصѧѧة قابلیѧѧة الورقѧѧة للتسѧѧعیر مѧѧن الخصѧѧائص المھمѧѧة التѧѧي تنفѧѧرد بھѧѧا الاوراق المالیѧѧة   

وتكون قابلѧة للتقیѧیم فѧي البورصѧة، وتمѧنح المسѧاھم حقѧاً         )٢٧(الأجل. بوصفھا سندات طویلة
یسѧتطیع دائنیѧھ مѧѧن خلالѧھ الرجѧѧوع علیѧھ، وتمثѧѧل امѧوالاً غیѧѧر مادیѧة  وغیѧѧر قابلѧة للتجزئѧѧة         

فѧاذا كѧѧان السѧѧھم بمعنѧѧى الصѧѧك الѧѧذي   )٢٨(لѧذلك لا یمكѧѧن لمالѧѧك الورقѧѧة ان یسѧѧتغلھا الا معѧѧا. 
یة معینѧة، عبѧارة عѧѧن حصѧة الشѧѧریك فѧي رأس مѧѧال     تصѧدره الشѧركة المسѧѧاھمة بقیمѧة اسѧѧم   

الشركة، فھو منقول مادي، اما اذا مثل حق دائنیة " حق شخصي " للمسѧاھم قبѧل الشѧركة،    
    )٢٩(فھنا یُعد منقولاً معنویاً.

  المطلب الثاني/ عقد رھن الورقة المالیة، ماھیتھ، كیفیة انشأئھ
كل شيء دام وثبѧت فقѧد رھѧن، وقѧد یأخѧذ      الرھن لغة یحمل معنى الدوام والثبات والحبس، ف
اما الرھن اصطلاحاً فھѧو " عقѧد بѧین     )٣٠(معنى الكفیل او الضامن، وقد یراد بھ المرھون. 

الѧѧدائن والمѧѧدین یتفقѧѧان علѧѧى تخصѧѧیص المѧѧدین او مѧѧن یعمѧѧل لمصѧѧلحتھ شѧѧیئاً مالیѧѧاً معینѧѧاً       
، ١٩٥١لسѧنة   ٤٠م وفѧي ظѧل احكѧام القѧانون المѧدني العراقѧي رقѧ        )٣١(یضمن للدائن دینھ ".

فѧѧالرھن امѧѧѧا ان یكѧѧѧون حیازیѧѧѧا یѧѧѧرد علѧѧѧى منقѧѧѧول او عقѧѧѧار، او تأمینیѧѧѧاً یѧѧѧرد علѧѧѧى العقѧѧѧار   
وھѧѧѧو مѧѧѧن الحقѧѧѧوق العینیѧѧة التبعیѧѧѧة التѧѧѧي تѧѧѧدور وجѧѧودا وعѧѧѧدما مѧѧѧع الالتѧѧѧزام     )٣٢(حصѧѧراً. 

المضمون، یتعلق بعین معینة تخصص لضمان تنفیذ ھذا الالتزام. ونبحث في تعریѧف عقѧد   
    -لمالیة وكیفیة انشأئھ من خلال الفرعین الآتیین:رھن الاوراق ا
  التعریف بعقد رھن الورقة المالیة -الفرع الاول :

لسѧѧنة  ٣٠فѧѧي قѧѧانون التجѧѧارة العراقѧѧي النافѧѧذ رقѧѧم   Mortgage لѧѧم یѧѧرد تعریѧѧف للѧѧرھن
فѧي م/   Possessive Mortgage ، لكن القانون المدني عرف الرھن الحیѧازي ١٩٨٤
جعѧѧل الѧѧراھن مѧѧالا محبوسѧѧاً فѧѧي یѧѧد المѧѧرتھن او فѧѧي یѧѧد عѧѧدل بѧѧدین  بأنѧѧھ " عقѧѧد بѧѧھ ی ١٣٢١

یمكن للمرتھن استیفاؤه منھ كلا او بعضا مقدما على الدائنین العѧادیین والѧدائنین التѧالیین لѧھ     
في المرتبة في أي ید كان ھذا المال" وذلك یعني ان یضع بھ المدین شѧیئاً فѧي حیѧازة دائنѧھ     

 ѧѧھ المتعاقѧѧق علیѧѧن یتفѧѧازة مѧѧيء   او حیѧѧبس الشѧѧق حѧѧدائن حѧѧي الѧѧد یعطѧѧذا العقѧѧاً، وھѧѧدان تأمین
المرھѧѧون لحѧѧین تمѧѧام الوفѧѧاء واسѧѧتیفاء دینѧѧھ مѧѧن ثمѧѧن المرھѧѧون مقѧѧدماً بالامتیѧѧاز علѧѧى مѧѧن     

  )٣٤(وفیھ تنتقل الحیازة من الراھن الى الدائن المرتھن او الى الغیر.) ٣٣(عداه.
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   ѧѧدائن المѧѧي الѧѧد یعطѧѧن عقѧѧارة عѧѧة عبѧѧن الاوراق المالیѧѧد رھѧѧى  وعقѧѧب علѧѧلطة تنصѧѧرتھن س
اوراق مالیة او صكوك تجاریѧة تمكنѧھ مѧن تتبعھѧا للحجѧز علیھѧا وبیعھѧا واسѧتیفاء دینѧھ مѧن           
ثمن بیعھا متقدما على الدائنین الآخرین للمدین الراھن عند تخلف الراھن عن تسѧدید الѧدین   

امѧѧة فѧѧي فھѧѧو رھѧѧن للحѧѧق الثابѧѧت فѧѧي الورقѧѧة المالیѧѧة، وفقѧѧاً للقواعѧѧد الع  )٣٥(الموثѧѧق بѧѧالرھن.
وذلѧك مѧا یѧتم باتفѧاق بѧین المѧدین الѧراھن         Commercial Mortgage الرھن التجѧاري 

والدائن المرتھن، یلتѧزم بموجبѧھ العمیѧل بتسѧلیم المصѧرف ورقѧة مالیѧة مرھونѧة لحسѧابھ او          
بمقتضاه منشئ د  یتعھѧѧد "عقوعرفѧѧھ جانѧѧب مѧѧن الفقѧѧھ الفرنسѧѧي بانѧѧھ     )٣٦(مѧѧن ینѧѧوب عنѧѧھ. 

واذا كانѧѧѧѧѧت الأوراق  )٣٧(ھѧѧѧѧѧن"ترلمن ائدالن این دالیة لضماقاً مص أورایخصن بѧѧѧѧѧأن ھرلا
المالیة في حیازة الدائن المرتھن یتفق مع مالكھا لترتیب رھن علیھѧا ضѧماناً للأئتمѧان الѧذي     

على أو علیھ ص لضѧѧمان دیѧѧن  بھ شخزم یلتد عقویمكننѧѧا تعریفѧѧھ بانѧѧھ    )٣٨(یقدمѧѧھ لعملائѧѧھ. 
لѧѧى اجنبѧѧي یѧѧتم تعیینѧѧھ بالاتفѧѧاق،  یرتѧѧب علیھѧѧا      الѧѧى الѧѧدائن او ا مالیة بتقѧѧدیم أوراق ه، رغی
ء دینѧھ، وان یتقѧدم الѧدائنین العѧادیین     ستیفان الحییخولھ حبس ھѧذه الاوراق  حقاً عینیاً ن ئدالل

  ون.تكد یأي في وراق لأاه ذھن ثماو الدائنین التالیین لھ في المرتبة في اقتضاء حقھ من 
  یة انشاء الرھن على الاوراق المال -الفرع الثاني:

انشاء الرھن التجاري یتشابھ مع انشاء الرھن المѧدني مѧن حیѧث تѧوافر الاركѧان ذاتھѧا لكѧل        
منھما، من رضѧا المتعاقѧدین وتسѧلیم المرھѧون وعѧدم اشѧتراط الكتابѧة لصѧحة الѧرھن، وفѧي           
ان منشيء الرھن في كلاھما قد یكون شخصیا غیر المدین، لكنھما یختلفѧان فѧي اثبѧات كѧل     

الرھن في القѧانون العراقѧي مѧع الكثیѧر مѧن التشѧریعات مѧن حیѧث كونѧھ           ویتشابھ )٣٩(منھما.
فѧѧلا یكفѧي فیѧѧھ   )٤٠(تأمینѧا اتفاقیѧا ینشѧѧأ مѧن خѧلال العقѧѧد، التسѧلیم فیѧھ شѧѧرطا لتمامѧھ ولزومѧھ.        

الایجاب والقبول، بل یتوقف ترتیب آثاره على القبض، الذي یُعد ركنѧا مѧن اركѧان العقѧد لا     
قѧѧانون المѧѧدني اي شѧѧكل خѧѧاص فѧѧوق ذلѧѧك لانعقѧѧاد الѧѧرھن  یѧѧتم الѧѧرھن بدونѧѧھ، ولѧѧم یشѧѧترط ال

التجѧѧѧاري، لѧѧѧذلك فھѧѧѧو یسѧѧѧتخدم بشѧѧѧكل واسѧѧѧع مѧѧѧن المصѧѧѧارف فѧѧѧي مجѧѧѧال مѧѧѧنح الائتمѧѧѧان     
وعقد رھن الورقة المالیة كغیره من عقود یتطلѧب اركانѧا موضѧوعیة تتمثѧل     ) 41(المصرفي.

  في التراضي والمحل والسبب، واخرى شكلیة تتمثل بالرسمیة والقید.
  . الأركان الموضوعیة لرھن الورقة المالیة اولاً

رھѧѧن الورقѧѧة المالیѧѧة یتطلѧѧب لانعقѧѧاده تѧѧوافر التراضѧѧي والمحѧѧل والسѧѧبب وھѧѧي الاركѧѧان         
    -الموضوعیة اللازمة لذلك، ونوجز لكل منھا في التفصیل الآتي:

  التراضي .١
الیѧة،  الرضا یمثل قوام التصرفات الارادیة، ویجب توافره في طرفي عقѧد رھѧن الورقѧة الم   

وان ینصب ھذا الرھن على محѧل تمثلѧھ الورقѧة المرھونѧة والѧدین المضѧمون بѧالرھن، مѧن         
خѧѧلال اتجѧѧاه الارادتѧѧین الѧѧى ابѧѧرام العقѧѧد وان تكونѧѧا خѧѧالیتین ممѧѧا قѧѧد یشѧѧوبھما مѧѧن عیѧѧوب.     
ولابد للرضا من ان یكون صریحاً وینصب على كافة المسائل التي تخѧص الѧرھن، كالمѧدة    

ویكѧѧون للرضѧѧا اعتبѧѧار عنѧѧدما یصѧѧدر عѧѧن شѧѧخص اھѧѧل        )42(.ومصѧѧیر الاربѧѧاح وغیرھѧѧا  
للتعاقد، وحیث ان الرھن من اعمال التصرف فلابد من اتمѧام سѧن الرشѧد التѧي نѧص علیھѧا       
القѧانون، مѧѧع عѧدم وجѧѧود عیѧب مѧѧن عیѧوب الارادة او عѧѧارض مѧن عѧѧوارض الاھلیѧة التѧѧي       
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ین، الѧѧѧراھن نѧѧѧص علیھѧѧѧا القѧѧѧانون المѧѧѧدني، والاحكѧѧѧام المتقدمѧѧѧة تطبѧѧѧق علѧѧѧى كѧѧѧلا الطѧѧѧرف     
  والمرتھن.  

ویتطلب رھن الورقة المالیة صدور ایجاب من الراھن الذي یمثѧل مѧدینا او كفѧیلا عینیѧا لѧھ      
یرغب في رھن الورقة المالیة لضمان دین غیره، یقترن بقبول من طѧرف الѧدائن المѧرتھن    
 وفقا لاجراءات شكلیة نص علیھا القѧانون، وقѧد یتفѧق المتعاقѧدین علѧى تعیѧین شѧخص ثالѧث        

              )٤٣(یقوم مقام الدائن المرتھن،وتدخلھ لا یمس جوھر عقد الرھن.
  اھلیة ابرام الرھن   .٢

الاھلیة من اھم الشروط التي یجѧب ان تتѧوفر فѧي التصѧرفات القانونیѧة لابѧرام العقѧود مھمѧا         
، وحیѧѧѧث ان عقѧѧѧد الѧѧѧرھن مѧѧѧن العقѧѧѧود   بالنسѧѧѧبة للمѧѧѧدین الѧѧѧراھن كѧѧѧان نوعھѧѧѧا وطبیعتھѧѧѧا.  

 ѧѧائیة، فیجѧѧرھن     الرضѧѧي الѧѧرفاتھ فѧѧون لان تصѧѧال المرھѧѧرف بالمѧѧة التصѧѧع باھلیѧѧب ان یتمت
، فѧان  كفیѧل عینѧي  امѧا اذا كѧان الѧراھن غیѧر المѧدین اي       )٤٤(تكون دائرة بین النفع والضرر.

الѧѧرھن بالنسѧѧبة لѧѧھ یكѧѧون مѧѧن التصѧѧرفات الضѧѧارة ضѧѧررا محضѧѧا وتتطلѧѧب اھلیѧѧة كاملѧѧة،       
سѧѧؤولیتھ محѧѧددة بقیمѧѧة الورقѧѧة التѧѧي    فیكѧѧون مسѧѧؤولا عѧѧن الѧѧدین لكنѧѧھ لѧѧیس مѧѧدینا بѧѧھ، وم     

ویطالب باھلیة التبرع، اذا كѧان متبرعѧا، وباھلیѧة التصѧرف عنѧدما یكѧون رھنѧھ        ) ٤٥(رھنھا.
یتحمѧѧل بمجموعѧѧة مѧѧن الالتزامѧѧات تجѧѧاه الѧѧراھن والمѧѧال         الѧѧدائن المѧѧرتھن  بمقابѧѧل. ولان  

اھلیѧة لھѧذه   المرھون، فیكون عملھ مѧن الاعمѧال الѧدائرة بѧین النفѧع والضѧرر، فلابѧد لѧھ مѧن          
الاعمال، التي لا تكتمل الا باكمالѧھ سѧن الرشѧد، فیكѧون العقѧد قѧابلا للابطѧال اذا كѧان صѧبیا          
ممیزا او ممن في حكمھ، ویكون العقد باطلاً بطلانѧا مطلقѧا، اذا باشѧره غیѧر الممیѧز او مѧن       

امѧا اذا كѧان المѧدین الѧراھن شخصѧا اعتباریѧا، فѧان ممثلѧھ الشѧرعي ھѧو مѧن             )٤٦(في حكمѧھ. 
  وم برھن سنداتھ.   یق

 المحل في عقد رھن الاوراق المالیة  .٣
تمثѧل الورقѧة المالیѧة المعقѧود علیѧھ فѧي عقѧد الѧرھن، محѧل الدراسѧة، والضѧرورة تسѧتوجب             

لѧذلك یشѧترط فѧي الورقѧة      )٤٧(توافر شروط معینة تتطلبھا القواعѧد العامѧة فѧي محѧل التعاقѧد.     
لѧѧѧراھن وقابلѧѧѧة للتصѧѧѧرف فیھѧѧѧا،  المرھونѧѧѧة ان تكѧѧѧون موجѧѧѧودة، معینѧѧѧة، مملوكѧѧѧة للمѧѧѧدین ا  

   -وسنوضح ذلك من خلال النقاط الآتیة :
  ان تكون الورقة المرھونة موجودة ومملوكة للراھن    . أ

یجѧѧب ان یكѧѧون لѧѧدى الѧѧراھن اھلیѧѧة التصѧѧرف وان یكѧѧون مالكѧѧا للمرھѧѧون، اذ یقѧѧع بѧѧاطلا        
غیѧر  الرھن الذي ینشئھ غیر المالѧك فѧي ظѧل احكѧام القѧانون الفرنسѧي، ویكѧون رھѧن ملѧك ال         

رھنѧѧا حیازیѧѧا قابѧѧل للابطѧѧال، وعنѧѧدما یعتقѧѧد الѧѧدائن المѧѧرتھن بحسѧѧن نیѧѧة ان المѧѧال المنقѧѧول     
مملوكѧѧا للѧѧراھن، یثبѧѧت حѧѧق حیѧѧازة علѧѧى المنقѧѧول للمѧѧرتھن عنѧѧد تسѧѧلمھ لѧѧھ طبقѧѧا لقاعѧѧدة "      

فѧرھن ملѧك    )٤٨(الحیازة في المنقѧول سѧند الملكیѧة وسѧند الѧرھن " ولѧیس طبقѧا لعقѧد الѧرھن.         
لأثرفیمѧѧا بѧѧین المتعاقѧѧدین وكѧѧذلك بالنسѧѧبة للمالѧѧك الحقیقѧѧي، الا باجازتѧѧھ   الغیѧѧر یكѧѧون عѧѧدیم ا 

وملكیة الراھن للورقة المالیة من الأمور البدیھیة، اذ ان فاقѧد الشѧيء لا یعطیѧھ، ولا     )٤٩(لھ.
    )٥٠(یمكن للشخص ان یعطي اكثر مما یملك او ان یعطي ما لا یملك.
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     ѧا ولѧح رھنھѧراھن ویصѧة للѧدیمھا        وتُعد الاوراق مملوكѧد تقѧل عنѧا بالكامѧع قیمتھѧتم دفѧم یѧو ل
للѧѧرھن، واذا تѧѧم مطالبѧѧة الѧѧراھن بالقیمѧѧة غیѧѧر المدفوعѧѧة منھѧѧا، فعلیѧѧھ ان یقѧѧدم المѧѧال الѧѧلازم   
للوفاء بھ قبل میعاد استحقاقھ، وبخلاف ذلك لھ المطالبѧة ببیѧع الاوراق وتسѧدید القیمѧة غیѧر      

    )٥١(الثمن.المدفوعة من ثمن البیع وینتقل الرھن الى الباقي من 
  ان تكون الورقة المرھونة معینة او قابلة للتعیین  . ب

یشترط في محل العقد عموما ان یكون معینا او قابلا للتعیѧین وفقѧا للقواعѧد العامѧة، وتعیѧین      
الاوراق المالیة یختلف بحسب طبیعتھѧا، فیѧتم التمییѧز بѧین الاوراق لحاملھѧا والاسѧمیة منھѧا        

  ѧودة منھѧاره        ذات الشكل المادي والموجѧدین باعتبѧرض بالمѧابیة. ویفتѧود حسѧكل قیѧى شѧا عل
ملتزما برھن الورقѧة المالیѧة ان یعیینھѧا بشѧكل یمیزھѧا عѧن غیرھѧا، فѧاذا كانѧت عبѧارة عѧن            
اسѧѧѧھم، فѧѧѧان التعیѧѧѧین یتطلѧѧѧب تحدیѧѧѧد الشѧѧѧركة التѧѧѧي اصѧѧѧدرتھا وارقѧѧѧام شѧѧѧھاداتھا ونوعھѧѧѧا     

فѧѧان تعیѧѧین ھѧѧذه الاوراق  ووفقѧѧا لسѧѧیاقات العمѧѧل فѧѧي سѧѧوق الاوراق المالیѧѧة،  )٥٢(ومقѧѧدارھا.
یجѧѧري منѧѧذ وقѧѧت صѧѧدور الأمѧѧر، فیتضѧѧمن بیانѧѧات كافیѧѧة لایضѧѧاحھ وتعیѧѧین الورقѧѧة محѧѧل     

  الأمر.
ویجѧѧري رھѧѧن الاوراق المالیѧѧة لحاملھѧѧا، باعتبارھѧѧا منقѧѧولات مادیѧѧة، مѧѧن خѧѧلال تعیینھѧѧا          
بѧѧذاتھا، اي ذكѧѧر نѧѧوع الورقѧѧة ورقمھѧѧا واسѧѧم الشѧѧركة التѧѧي اصѧѧدرتھا وقیمتھѧѧا، امѧѧا رھѧѧن        

راق المالیѧѧة الاسѧѧمیة فیجѧѧري مѧѧن خѧѧلال الكتابѧѧة علیھѧѧا بمѧѧا یفیѧѧد حوالتھѧѧا علѧѧى سѧѧبیل        الاو
الضѧمان وقیѧѧد التصѧرف فѧѧي سѧѧجلات الشѧركة التѧѧي اصѧѧدرتھا. امѧا الاوراق المودعѧѧة لѧѧدى      
سوق الاوراق المالیة، فاذا كانت من ذات النوع والاصدار فان بعضھا یحѧل محѧل الѧبعض    

وراق بѧذاتھا، فѧالرھن یقѧع علѧى عѧدد معѧین مѧن نѧوع         الاخر، ولا یمكن التمسك بحق علѧى ا 
  معین من اوراق عائدة لشركة معینة، بسبب الغاء ارقامھا وصیرورتھا اشیاءاً مثلیة.

ویمكѧѧن القѧѧول ان الغѧѧاء الصѧѧفة المادیѧѧة للورقѧѧة المالیѧѧة، اوضѧѧح تشѧѧابھا بѧѧین رھѧѧن الاوراق    
یѧد الموجѧود ھѧو ان الشѧركة لا     المالیة الاسمیة وتلك التي تكون لحاملھا، ویبقѧى الفѧرق الوح  

علم لھا بمالك الورقة التي تكون لحاملھا، كما ان حساب المساھم في الشѧركة موجѧود لѧدى    
    )٥٣(.١٩٨٣الوسیط المالي، وذلك ما جاء بھ القانون الفرنسي لسنة 

ویمكن للرھن ان ینعقد في حال كانت الاوراق المالیة المرھونѧة قابلѧة للتعیѧین، اذ ان رھѧن     
السندات لحاملھا والتي یملكھا الشخص فѧي الشѧركة یكѧون صѧحیحا، لامكانیѧة تعیѧین        جمیع

    )٥٤(عدد وقیمة السندات من خلال دفاتر الشركة قیاسا على رھن الدیون.
  ان تكون الورقة المالیة المرھونة صالحة للتعامل فیھا  . ت

ات تحظѧѧر ھѧѧذا الأصѧѧل فѧѧي الاشѧѧیاء انھѧѧا تكѧѧون قابلѧѧة للتعامѧѧل فیھѧѧا، الا اذا وجѧѧدت اعتبѧѧار    
التعامѧѧل، قѧѧد تعѧѧود لطبیعتھѧѧا او لتعѧѧارض التعامѧѧل فیھѧѧا مѧѧع غѧѧرض تخصیصѧѧھا، او لعѧѧدم       
مشروعیة ھذا التعامل في القانون او كونھ مخالفا للاداب والنظѧام العѧام. ویُعѧد ھѧذا الشѧرط      
مѧن اھѧم الشѧѧروط التѧي یجѧب توافرھѧѧا فѧي محѧل عقѧѧد الѧرھن، فѧاذا كѧѧان عبѧارة عѧن منقѧѧول           

مѧدني عراقѧѧي اوجبѧت ان یكѧون ھѧذا المحѧѧل ممѧا یصѧح التعامѧل فیѧѧھ         ١٣٢٨مѧادي، فѧان م/   
وان یكѧѧون قѧѧابلا للبیѧѧع بѧѧالمزاد العلنѧѧي. امѧѧا المنقѧѧولات المعنویѧѧة، فیجѧѧب ان تكѧѧون قابلѧѧة           

ویشѧѧیر  )٥٥(للحوالѧѧة والحجѧѧز علیھѧѧا بمقتضѧѧى نѧѧص القѧѧانون او بمقتضѧѧى بیѧѧان ورد فیھѧѧا.       



  ٥٠٣  
 
 

لمرھونة یجب ان تكѧون حاملѧة لѧدین او أجѧل،     استاذنا الدكتور فائق الشماع الى ان الورقة ا
لان كونھا مسѧتحقة الاداء یبعѧد عنھѧا الѧرھن لامكانیѧة استحصѧال قیمتھѧا. والاوراق المالیѧة         
لا تخѧѧرج عѧѧن التعامѧѧل لا بحكѧѧم القѧѧانون ولابحكѧѧم طبیعتھѧѧا، فھѧѧي كقاعѧѧدة عامѧѧة تصѧѧلح ان     

انون الشѧركات یؤكѧد   مѧن قѧ   ٦٣والمشѧرع العراقѧي فѧي م/     )٥٦(تكون محѧلا للحقѧوق المالیѧة.   
  على حق التصرف بالاوراق المالیة من قبل المالك لھا.

  رھن الورقة المالیة المستقبلیة  . ث
المѧѧال المسѧѧتقبل ھѧѧو المѧѧال الѧѧذي لا یملكѧѧھ الѧѧراھن وقѧѧت انعقѧѧاد الѧѧرھن، لكѧѧن قѧѧد یѧѧؤول الیѧѧھ   

ون وكقاعѧدة عامѧة  فѧي القѧان     )٥٧(مستقبلا عن طریق الشراء او الوصیة او الأرث او الھبѧة. 
وفѧѧي اطѧѧار عقѧѧد الѧѧرھن، فѧѧان    )٥٨( العراقѧѧي یجѧѧوز ان یكѧѧون محѧѧل الالتѧѧزام شѧѧیئاً مسѧѧتقبلا.  

ضمان الالتزام المستقبلي ھو خѧروج علѧى قاعѧدة التبعیѧة التѧي تحكѧم التأمینѧات، لѧذلك نجѧد          
ان المشرع العراقѧي قѧد تشѧدد فѧي الѧدین المسѧتقبل ووضѧع شѧرطا لتحدیѧد مقѧداره مѧن أجѧل             

وفѧي مجѧѧال رھѧѧن الاوراق المالیѧة المسѧѧتقبلیة، نجѧѧد تحققھѧѧا    )٥٩(ین.حمایѧة مصѧѧلحة المتعاقѧѧد 
فѧѧي حالѧѧة زیѧѧادة رأس مѧѧال الشѧѧركة المسѧѧاھمة بقیمѧѧة مغѧѧایرة لقیمѧѧة الاسѧѧھم فѧѧي اصѧѧداراتھا    

فیجѧوز للمسѧاھمین    )٦٠(السابقة، اذ تكون للاسھم الجدیدة حقوق والتزامѧات الاسѧھم السѧابقة.   
فѧѧي الاكتتѧѧاب، ولكѧѧن موافقѧѧة الجمعیѧѧة العامѧѧة   رھѧѧن اسѧѧھمھم التѧѧي لھѧѧم علیھѧѧا حѧѧق افضѧѧلیة   

للشركة على الزیادة وتنفیذھا یتطلب فترة زمنیة تكون فیھا الاسھم مالا مسѧتقبلا، وان عѧدم   
  وجودھا یسبب  خطرا على الدائن المرتھن.  

وحق الاكتتاب بالافضلیة ذو طبیعة مالیة، فیجوز تداولھ خلال فتѧرة الاكتتѧاب فѧي الزیѧادة،     
نفصلاً او تابعا للاسھم الأصلیة، ویكون ھذا الحق محلا لصѧفقات فѧي بورصѧة    سواء كان م

لѧم یѧنص القѧانون علѧى حكѧم رھѧن        )٦١(الاوراق المالیة، خاصة اذا كان مركز الشركة قویا.
وعѧѧدم تعیѧѧین المѧѧال  )٦٢(المѧѧال المسѧѧتقبل، ومѧѧا بѧѧین الѧѧبطلان والصѧѧحة انقسѧѧم الفقѧѧھ العربѧѧي.  

ا للبطلان، اما اذا كان الѧرھن منصѧبا علѧى مѧال معѧین بالѧذات       المرھون تعیینا كافیا یُعد سبب
    )٦٣(لا یملكھ الراھن وقت الانعقاد، فان الرھن یكون قابلا للابطال.

  الاوراق المالیة الممنوع التصرف فیھا  . ج
الأصل العام ھو قابلیة الأسھم للتداول، وھذه الخاصѧیة مѧن القواعѧد المتعلقѧة بالنظѧام العѧام،       

ولѧѧھ حѧѧق التنѧѧازل عѧѧن   )٦٤(للشѧѧركة حرمѧѧان المسѧѧاھم منھѧѧا بشѧѧكل كامѧѧل.  ومѧѧن ثѧѧم لا یجѧѧوز
اسѧѧھمھ مѧѧن خѧѧلال التѧѧداول، فѧѧلا یصѧѧح الغائѧѧھ بѧѧنص العقѧѧد او بالنظѧѧام الاسѧѧاس للشѧѧركة او      
بقرار الجمعیة العامة، لكن تبقى القیود التي تحدد حق التداول صѧحیحة اذا كانѧت مѧن أجѧل     

ما یبѧین ھѧذا النظѧام نѧوع القیѧود التѧي تѧرد علѧى         وغالبا  )٦٥(حصر نطاق التداول او تنظیمھ.
حریة التداول، او ینص على حق الجمعیة العامة في تحدیدھا، فѧاذا خѧلا نظѧام الشѧركة مѧن      
نѧѧص بھѧѧѧذا المعنѧѧѧى، فѧѧѧلا یجѧѧѧوز للجمعیѧѧѧة العامѧѧة غیѧѧѧر العادیѧѧѧة ان تѧѧѧدخل قیѧѧѧوداً مѧѧѧن ھѧѧѧذا    

    )٦٦(القبیل.
اولا)  -٦٤تین نصѧت علیھمѧѧا م/ ( وقѧانون الشѧركات العراقѧي حظѧر تѧѧداول الأسѧھم فѧي حѧال       

    -وھي عدم امكانیة نقل اسھم المؤسسین في الشركة المساھمة الا في حالتین ھما :
 مرو سنة واحدة على الاقل من تاریخ تأسیس الشركة   -
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  % من رأس مال الشركة الاسمي المدفوع.٥توزیع ارباح لا تقل عن  -
نقصѧانھا عѧن الفѧي سѧھم، تلѧك الاسѧھم        والحالة الثانیة تشترط اكمال اسھم الضمان في حѧال 
) یومѧѧѧا مѧѧѧن تѧѧѧأریخ حصѧѧѧولھ علѧѧѧى ٣٠الخاصѧѧѧة بعضѧѧѧو مجلѧѧѧس الادارة للشѧѧѧركة، خѧѧѧلال (

    )٦٧(عضویة مجلس الادارة، وبخلافھ یعتبر فاقد للعضویة بانتھائھا.
ومبدأ الحریة المطلقة للتداول قد یسبب اھدار عدة اعتبارات تقتضѧیھا مصѧلحة الشѧركة  او    

كاسѧѧѧتغلالھ مѧѧѧن بعѧѧѧض مؤسسѧѧѧي الشѧѧѧركات الوھمیѧѧѧة ومجѧѧѧالس ادارتھѧѧѧا فѧѧѧي   المسѧѧѧاھمین، 
التخلص من المسؤولیة من خلال تداول اسھم دون الالتزام بالبقѧاء فѧي الشѧركة مѧدة محѧددة      

    )٦٨(لاستقرارھا وتأكید مركزھا المالي.
وھѧѧذا المبѧѧدأ تѧѧم تقییѧѧده بعѧѧدة قیѧѧود، منھѧѧا مѧѧا فرضѧѧھ القѧѧانون التجѧѧاري لحمایѧѧة المسѧѧاھمین         

لاقتصѧѧاد الѧѧوطني مѧѧن التنѧѧافس غیѧѧر المشѧѧروع وھѧѧي تعѧѧرف بѧѧالقیود القانونیѧѧة، ومنھѧѧا          وا
رخصѧѧھ المشѧѧرع لحمایѧѧة الشѧѧركة ومسѧѧاھمیھا مѧѧن دخѧѧول اشѧѧخاص غیѧѧر مرغѧѧوب فѧѧیھم،      
بادراج شروط في القѧانون الاسѧاس لھѧا، بھѧدف دعѧم الاقتصѧاد الѧوطني بشѧركات مسѧاھمة          

  بالمصداقیة. ضخمة تشكل عمادا وسندا قویا لھ من خلال تمتعھا
وھنѧѧѧاك القیѧѧѧود الاتفاقیѧѧѧة المسѧѧѧتمدة مѧѧѧن نظѧѧѧام الشѧѧѧركة التѧѧѧي تمثѧѧѧل قیѧѧѧودا تنظیمیѧѧѧة تتعلѧѧѧق    
بموضوع حسن ادارة الشركة ومѧدى جدیѧة ونجѧاح مشѧروعھا، ترمѧي الѧى المحافظѧة علѧى         
الاعتبار الشخصي للراغبین بالانضمام الیھا، بتمتعھ بعمѧل معѧین او ان لدیѧھ مؤھѧل علمѧي      

    )٦٩(مناسب.
جنب انتقال الأسھم الى الغیر، فان الشركة ترفض الرھن او انھѧا تعطѧي موافقѧة سѧابقة،     ولت

لان موافقة المشتري تجعل منھ شریكا وترفض الشركة معاملة اجѧراء الѧرھن لصѧالحھا او    
ان تشتري الاسھم المبیعѧة وتخفѧض رأس مالھѧا. وھѧذه القیѧود لا تعطѧل تѧداول الاسѧھم مѧن          

والقیѧѧود   )٧٠(ان شѧѧروط الادراج تمنѧѧع وجѧѧود ھكѧѧذا قیѧѧود.      وقѧѧت ادراجھѧѧا فѧѧي السѧѧوق، اذ    
    )٧١(المقصودة ھي تلك التي تطرأ بعد الادراج في سوق الاوراق المالیة.

وقد یتوقف تداول الاسھم لاسباب تتعلق بالجھѧة التѧي اصѧدرتھا ولѧیس للمالѧك علاقѧة بھѧذا         
واكثѧѧر  )٧٢(السѧѧوق.الایقѧѧاف، كحالѧѧة صѧѧدور قѧѧرار یوقѧѧف تѧѧداولھا بسѧѧبب مخالفتھѧѧا لقواعѧѧد    

وقѧد ذھѧب القضѧاء الفرنسѧي      )٧٣(الشروط شیوعا ھي شرط الموافقѧة والاسѧترداد (الشѧفعة).   
الى ان الرھن الذي تقوم بھ الشѧركة علѧى اسѧھمھا التѧي لѧم یѧتم الاكتتѧاب فیھѧا یُعѧد صѧحیحا           
مبѧررا ذلѧك بكѧون الѧرھن الѧѧذي ینصѧب علѧى الاسѧھم كأنѧھ ینصѧѧب علѧى الحѧق ذاتѧھ، وھѧѧذا            

    )٧٤(الى حامل السند ضد الشركة المقترضة. الحق یعود
  . السبب ( الدین المضمون)٤

رھن الاوراق المالیة یمثل عقدا، والاخیر لابد لھ من سبب یمثل رغبѧة العمیѧل الѧراھن فѧي     
الحصول على قرض او ائتمان مصرفي علѧى سѧبیل المثѧال، والمصѧرف یطالѧب بضѧمان،       

ضمان دین سѧابق یحمѧل صѧاحب الورقѧة علѧى       فالسبب یكون في  )٧٥(قد یكون رھنا معینا.
ضمانھ من خلال رھن اوراقھ المالیة، ولان الرھن مѧن العقѧود التبعیѧة یصѧح بصѧحة سѧببھ       
( الدین المضمون) فیجب ان یكون ھناك دین قد نشأ صѧحیحا وان یبقѧى قائمѧا حتѧى انعقѧاد      

  الرھن.
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كѧѧن مجѧѧردا مѧѧن   ویѧѧرى الѧѧبعض ان ضѧѧمان الѧѧدین ھѧѧو سѧѧبب التѧѧزام المѧѧدین الѧѧراھن ولѧѧم ی       
اذ یرتبط الرھن في وجѧوده او زوالѧھ او مѧداه وجѧودا وعѧدما بѧالحق الشخصѧي         )٧٦(السبب.

    )٧٧(الضامن لھ.
 )8٧(وغالبѧѧا مѧѧا یكѧѧون الالتѧѧزام المضѧѧمون عمѧѧلا او امتناعѧѧا عѧѧن عمѧѧل فضѧѧلا عѧѧن النقѧѧود.        

ویجѧѧوز ان یضѧѧمن الѧѧѧرھن دینѧѧا مسѧѧѧتقبلیا او معلѧѧق علѧѧѧى شѧѧرط واقѧѧѧف او فاسѧѧخ او دیѧѧѧن       
وكѧѧون الѧѧدین محقѧѧق الوجѧѧود، معѧѧین     )٧٩(ي، كاعتمѧѧاد مفتѧѧوح او فѧѧتح حسѧѧاب جѧѧار.   احتمѧѧال

المقدار مستحق الاداء شرطا اتفاقیا للتنفیذ على المرھون، لم یمنع الѧبعض مѧن القѧول بعѧدم     
وجوب كون الدین المضѧمون محѧلا لاتفѧاق عقѧدي، ویمكѧن للمحكمѧة ان تحѧدده عنѧد نشѧوء          

ن او قابلیتѧھ للوجѧود وتخصیصѧھ شѧروط لصѧحتھ ولا      ان وجود الالتزام المضمو )٨٠(نزاع.
یشѧѧترط فѧѧي الѧѧدین المضѧѧمون ان یكѧѧون منجѧѧزا، ویصѧѧح ان یكѧѧون احتمالیѧѧاً، علѧѧى ان یعѧѧین   

  الحد الاقصى الذي ینتھي بھ ھذا الدین.  
وفي الحالة الاخیرة یقتصر الأمر على ابرام العقد فقط اما ما یترتب علیѧھ مѧن حѧق الѧرھن     

ویشترط في الدین المضمون ان یكѧون محѧددا، فѧلا      )٨١(في المستقبل.فیتم عند وجود الدین 
وضѧمان الѧرھن   ) ٨٢(یجوز رھѧن اوراق مالیѧة لضѧمان جمیѧع دیѧون المѧرتھن بذمѧة الѧراھن.        

لѧѧدین غیѧѧر موجѧѧود (مسѧѧتقبل او احتمѧѧالي) یتطلѧѧب ان تتجѧѧھ ارادة المتعاقѧѧدین الѧѧى ضѧѧمان       
ا اتجھѧت ارادتھѧم الѧى ضѧمان التѧزام      التزام (دیѧن) غیѧر موجѧود وقѧت ابѧرام الѧرھن، امѧا اذ       

  )   ٨٣(موجود وھو غیر موجود  في حقیقتھ، كان الرھن باطلاً.
وفي حالة قفل الحساب الجاري في میعاد معѧین، فѧان المبѧالغ التѧي تكѧون مسѧتحقة فѧي ھѧذا         

    )٨٤(المیعاد ھي التي تكون مضمونة بالرھن، سواء تجاوزت الحد الاقصى ام لا.
  لشكلیة لرھن الورقة المالیةثانیا. الاركان ا

الاوراق المالیѧѧة قѧѧد تكѧѧون عبѧѧارة عѧѧن منقѧѧولات مادیѧѧة، تتجسѧѧد فѧѧي صѧѧكوك، او قѧѧد تكѧѧون     
للحامل فتندمج في السند ذاتھ وتنتقل بمجرد نقل الحقوق الثابتة فیѧھ، وقѧد تكѧون عبѧارة عѧن      

ناتجѧة  منقولات معنویة، یتم تسѧجیلھا فѧي الحسѧاب، وتكѧون حقѧوق الاوراق الاسѧمیة منھѧا،        
عن القید في سجلات الشركة المصدرة لھا، وان نقѧل ملكیتھѧا یكѧون مѧن خѧلال اجѧراء ھѧذا        
القیѧѧد، وان نقѧѧل حیѧѧѧازة الشѧѧھادات الخاصѧѧة بھѧѧѧا، لا ینقѧѧل الحقѧѧوق لѧѧѧذلك تكѧѧون منقѧѧѧولات        
معنویة، بل ان نقلھا یكون بالتحویل مѧن حسѧاب لاخѧر.  بنѧاء علѧى ذلѧك، فѧان الشѧكل الѧذي          

سѧѧواء كانѧѧت اسѧѧمیة او للحامѧل او مودعѧѧة فѧѧي حسѧѧاب او عبѧѧارة عѧѧن    تتخѧذه الورقѧѧة المالیѧѧة 
  صكوك مادیة بشكل ورقي، یتوقف علیھ اجراءات رھنھا.

  رھن الاوراق المالیة التي تتجسد في صكوك مادیة  .١
تقوم السѧندات مقѧام الѧدیون التѧي تمثѧل اوصѧافا فѧي الذمѧة، لا تاخѧذ حیѧزا مادیѧا مسѧتقلا فѧي              

یون، یѧѧتم نقѧѧل حیازتھѧѧا فتكѧѧون عبѧѧارة عѧѧن سѧѧندات مادیѧѧة،   الخѧѧارج، ولقѧѧبض محѧѧل ھѧѧذه الѧѧد 
  وفیھا نمیز بین اجراءات رھن الاوراق المالیة الأسمیة منھا وتلك التي تكون لحاملھا.  

  اجراءات رھن الاوراق المالیة لحاملھا  . أ
تُعѧѧد الاوراق المالیѧѧة لحاملھѧѧا مѧѧن المنقѧѧولات المادیѧѧة، وھѧѧي الاكثѧѧر سѧѧھولة فѧѧي الѧѧرھن اذ      

نھا قاعدة الحیازة في المنقѧول سѧند الملكیѧة ، وتكُیѧف علѧى انھѧا حقѧوق دائنیѧة         تسري في شأ
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تندمج في السند الذي یمثلھا، فتنتقل ملكیتھا من خلال التسلیم المادي لسѧنداتھا، فحیѧازة ھѧذه    
    )٨٥(السندات اثبات للحق في مواجھة الغیر والجھة التي اصدرتھا بشكل خاص.

فѧѧي قѧѧانون التجѧѧارة العراقѧѧي، لكѧѧن اعتبارھѧѧا مѧѧن        لѧѧم تتضѧѧح صѧѧورة رھѧѧن ھѧѧذه الاوراق    
لكنھا تختلѧف بحسѧب كѧون الѧرھن مѧدنیا       )٨٦(المنقولات المادیة جعلھا تخضع لاحكام رھنھا

  او تجاریا.  
مѧѧدني عراقѧѧي) بنقѧѧل حیѧѧازة الاوراق   ٢-١٣٤٤والѧѧرھن المѧѧدني یѧѧتم مѧѧن خѧѧلال احكѧѧام م/(  

لاجنبѧي یتفѧق علیѧھ المتعاقѧدان، او ان     المرھونة من المدین الѧراھن الѧى الѧدائن المѧرتھن او     
یѧѧتم تѧѧدوین عقѧѧد الѧѧرھن فѧѧي ورقѧѧة ثابتѧѧة التѧѧأریخ تبѧѧین المبلѧѧغ المضѧѧمون بѧѧالرھن والعѧѧین          

    .المرھونة بشكل كافي، وھذا التاریخ یحدد مرتبة الرھن
اما رھنھا رھنا تجاریا، فیتم بنقل الحیازة الى الدائن المѧرتھن او شѧخص ثالѧث یѧتم الاتفѧاق      

ویتم اثباتھ بكافة طرق الاثبѧات، الكتابѧة لیسѧت مطلوبѧة واذا تѧم كتابѧة العقѧد، فانѧھ          )٨٧(علیھ.
یخضѧѧع لاحكѧѧام القѧѧانون المѧѧدني ولا لѧѧزوم لتسѧѧجیلھ وانتقѧѧال الحیѧѧازة یكѧѧون لحمایѧѧة الѧѧدائن      

ولا یسѧتدعي   )٨٩(ویحقق نوعѧا مѧن الاشѧھار الѧذي یكѧون اثѧره بالنسѧبة للغیѧر        )    ٨٨(المرتھن.
مكتوبة لان شخصیة مالѧك الورقѧة لحاملھѧا تكѧون غیѧر معروفѧة للجھѧة         توثیق العقد بصیغة

  المصدرة لھا حتى یتطلب تثبیت التصرف لدیھا.
  اجراءات رھن الاوراق المالیة الاسمیة   . ب

تشمل الاوراق المالیة الاسمیة جمیع الاوراق الصادرة من الشѧركات تحѧت مسѧمى الاسѧھم     
ض النظر عѧن الجھѧة التѧي اصѧدرتھا. ویѧتم      الأسمیة والسندات وسندات القرض الاسمیة بغ

اولاً ) مѧѧن  قѧѧانون التجѧѧارة العراقѧѧي النافѧѧذ مѧѧن خѧѧلال اجѧѧراء     – ١٨٩رھنھѧѧا وفقѧѧا للمѧѧادة ( 
حوالة الى الدائن المرتھن یذكر فیھا انھا على سبیل الرھن، ویتم تقییѧد الѧرھن فѧي سѧجلات     

ین الѧراھن دون حاجѧة   الشركة التي اصدرت الورقة، ویكون ھذا الرھن نافذا فѧي حѧق المѧد   
مѧѧѧن القѧѧѧانون  ١٣٥٥الѧѧى اعلانѧѧѧھ او قبولѧѧھ ایѧѧѧاه. وذلѧѧك مѧѧѧا اكدتѧѧѧھ القواعѧѧد العامѧѧѧة فѧѧي م/      

    )٩٠(المدني.
فѧѧالاوراق المالیѧѧة الاسѧѧمیة، كأسѧѧھم الشѧѧركات والسѧѧندات التѧѧي تصѧѧدر بأسѧѧم شѧѧخص معѧѧین،  
یكѧѧون رھنھѧѧا مѧѧن خѧѧلال التأشѧѧیر علѧѧى وجѧѧھ الورقѧѧة بمѧѧا یفیѧѧد الضѧѧمان ویقیѧѧد فѧѧي سѧѧجلات    
الشركة، ویتم تسلیم الورقة الى المصرف باعتباره دائنا مرتھنا، وتتحدد مرتبѧة الѧرھن مѧن    

    )٩١(تأریخ ھذا القید.
اولا) منѧھ الѧى الاسѧھم الاسѧمیة فقѧط كجѧزء       -٢٩وقد اشار قانون الشركات العراقي في م/ (

والѧدائن  من رأس مال الشركة المساھمة والمحدودة، ورھنھا یتم بعقد بѧین المسѧاھم الѧراھن    
المѧѧرتھن لتحدیѧѧد حقѧѧوق والتزامѧѧات كѧѧل طѧѧرف، ویصѧѧدر بموجѧѧب العقѧѧد شѧѧھادة مؤقتѧѧة او      
دائمیة تسلم الى الدائن المرتھن، ویسجل في سجل خاص لدى الشѧركة، ویѧتم وضѧع اشѧارة     
الѧѧرھن فیѧѧھ ولا ترفѧѧع الا بموافقѧѧة الѧѧدائن المѧѧرتھن او بعѧѧد صѧѧدور حكѧѧم مكتسѧѧب الدرجѧѧة         

 )٩٣(صرف الѧوارد علѧى السѧھم مѧا لѧم یسѧجل فѧي سѧجل الشѧركة.         ولا عبرة بالت )٩٢(القطعیة.
لѧذلك یكفѧي لصѧحة رھѧѧن الاوراق المالیѧة الأسѧمیة فѧي ظѧѧل احكѧام القѧانون العراقѧي اجѧѧراء          
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حوالѧѧة علѧѧى سѧѧبیل الѧѧرھن وتعѧѧدیل القیѧѧد فѧѧي سѧѧجلات الشѧѧركة سѧѧواء كѧѧان الѧѧرھن مѧѧدنیا ام     
  تجاریا.

ت الشѧركة المصѧدرة، وفѧي حالѧѧة    والѧدائن المѧرتھن یسѧتمد حقوقѧھ مѧن قیѧد رھنѧھ فѧي سѧجلا         
    )٩٤(عدم اتمام ھذا القید، فلا یعتبر دائنا مرتھنا حتى لو كان بحوزتھ عقد رھن مسجل.

فقѧد   ١٩٩١لسѧنة   ٢٤اما وفقا للاجراءات الخاصة بقانون سوق بغداد للاوراق المالیѧة رقѧم   
 اشѧѧѧترط عѧѧѧدم جѧѧѧواز التعامѧѧѧل فѧѧѧي اسѧѧѧھم الشѧѧѧركات المسѧѧѧجلة فѧѧѧي السѧѧѧوق خѧѧѧارج المكѧѧѧان  

وكѧѧذلك فѧѧرض  )٩٥(المخصѧص لمبنѧѧى السѧѧوق وفقѧѧا للانظمѧѧة والتعلیمѧات الصѧѧادرة بموجبѧѧھ.  
خامسѧѧا) علѧѧى الشѧѧركات التѧѧي لѧѧم تقبѧѧل فѧѧي السѧѧوق، ان تشѧѧعره بجمیѧѧع    -٤القѧѧانون فѧѧي م/ (

  العملیات التي تتم على اسھمھا.
المѧرتھن،  اما اذا كانت الورقة المالیة اذنیة، فیكون رھنھا من خلال تظھیرھѧا تأمینѧا للѧدائن    

اولا ) تجѧاري عراقѧي.    -١٨٥بكتابة ان القیمة للرھن او ما یفید ذلك، وفقѧا لاحكѧام المѧادة (   
ویخضѧѧع رھنھѧѧا للقواعѧѧد الخاصѧѧة بتظھیѧѧر الاوراق التجاریѧѧة، وذلѧѧك یعنѧѧي ان عقѧѧد رھѧѧن      
الاوراق المالیѧѧة الاذنیѧѧة یكѧѧون عقѧѧدا شѧѧكلیا، یتطلѧѧب افراغѧѧھ فѧѧي عبѧѧارة محѧѧددة تكتѧѧب علѧѧى   

كمѧا یُعѧد عقѧدا عینیѧا، لان انتقѧال الحیѧازة فیѧھ الѧى الѧدائن المѧرتھن یرتѧب             )٩٦(ظھر الورقة.

    )٩٧(حقا عینیا لھ.
تجѧѧاري عراقѧѧي یكѧѧون رھѧѧن الاوراق المالیѧѧة الأذنیѧѧة نافѧѧذا فѧѧي حѧѧق        ١٨٥وطبقѧѧا للمѧѧادة / 

المدین دون حاجة لاعلانھ بھ او قبولھ ایاه، ولنفاذه في حق الغیѧر یشѧترط ان یكѧون الѧرھن     
او تكѧѧون الورقѧѧة المѧѧدون فیھѧѧا ثابتѧѧة التѧѧاریخ، وفѧѧي ذلѧѧك حمایѧѧة للتعامѧѧل التجѧѧاري    مكتوبѧѧا، 

 وتشجیعھ.
  رھن الاوراق المالیة المودعة بنظام ودیعة الصكوك .٢

ودیعة الصكوك عملیة مصرفیة ترد على الاوراق المالیة كالأسھم والسѧندات، تحقѧق فوائѧد    
الاوراق المالیѧѧة المودعѧѧة  معینѧѧة للمصѧѧارف بحصѧѧولھا علѧѧى العمѧѧولات الناتجѧѧة عѧѧن حفѧѧظ   

لدیھا، وتحقق لھا ارباحا كبیرة، فیلجѧأ الیھѧا العمѧلاء لخصѧم الاوراق التجاریѧة والاقتѧراض       
وفѧѧتح الاعتمѧѧادات واصѧѧدار خطابѧѧات الضѧѧمان، وتѧѧوفر للعمیѧѧل الآمѧѧان فیمѧѧا یتعلѧѧق باوراقѧѧھ  
 المالیѧѧة التѧѧي تمثѧѧل قیمѧѧة اقتصѧѧادیة یخشѧѧى علیھѧѧا مѧѧن مخѧѧاطر السѧѧرقة والضѧѧیاع بشѧѧكل           

وایداع الصكوك یتم مѧن خѧلال توقیѧع العمیѧل علѧى شѧروط المصѧرف المطبوعѧة          )٩٨(كبیر.
بعقѧѧد یѧѧتم بѧѧین العمیѧѧل والمصѧѧرف، یلتѧѧزم فیѧѧھ الاخیѧѧر بالاحتفѧѧاظ بمحفظѧѧة الاوراق المالیѧѧة     
للعمیل، فاذا كان للعمیل المѧودع حسѧاب نقѧدي لѧدى المصѧرف ذاتѧھ، فالشѧائع ان یضѧم الیѧھ          

    )٩٩(ساب واحد دون فقدان اي منھما لخصائصھ الممیزة.حساب ھذه الصكوك لتكوین ح
فاذا كانت الاوراق لحاملھا، فانھا تُعѧد منقѧولات مادیѧة تكѧون حیازتھѧا سѧند ملكیتھѧا، فتكѧون         
ھنѧاك رغبѧѧة لѧѧدى اصѧѧحابھا لایѧѧداعھا لѧѧدى احѧѧد المصѧѧارف بأسѧѧمائھم للتمتѧѧع بѧѧذات الحمایѧѧة   

ایصѧال لاثبѧات شѧروط عقѧد الودیعѧة      التي تكون متاحة لاصحاب الصكوك الاسѧمیة. مقابѧل   
    )١٠٠(وواقعة استلام المصرف للاوراق.

على حالة رھن ودیعة الصѧكوك اذ جѧاء فیھѧا     ١٨٨وقد نص قانون التجارة العراقي في م/ 
"ینتقل حق الرھن بتسلیم السند الثابت فیھ، واذا كѧان السѧند مودعѧا عنѧد الغیѧر اعتبѧر تسѧلیم        
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د ذاتھ بشرط ان یكѧون السѧند معینѧا فѧي الوصѧل تعیینѧا نافیѧا        وصل الایداع بمثابة تسلیم السن
للجھالѧѧة وان یرضѧѧى المѧѧودع لدیѧѧھ بحѧѧبس السѧѧند لحسѧѧاب الѧѧدائن المѧѧرتھن. ویعتبѧѧر المѧѧودع   
لدیھ قد تخلى في ھذه الحالة عن كل حق لѧھ فѧي الحѧبس لحسѧابھ بسѧبب سѧابق علѧى الѧرھن         

حسѧѧاب الѧѧدائن المѧѧرتھن". ومنھѧѧا مѧالم یكѧѧن قѧѧد احѧѧتفظ بھѧѧذا الحѧѧق عنѧѧد قبولѧھ حیѧѧازة السѧѧند ل   
نسѧѧتنتج ان رھѧѧن الاوراق المالیѧѧة الاسѧѧمیة او لحاملھѧѧا اذا كانѧѧت مودعѧѧة لѧѧدى الغیѧѧر، تكѧѧون  
مѧن خѧѧلال تسѧلیم وصѧѧل الایѧѧداع الѧى الѧѧدائن المѧرتھن او العѧѧدل الѧѧذي یتفѧق علیѧѧھ الطرفѧѧان،       

تعیینѧھ فѧي   فیقوم المودع لدیھ بحѧبس السѧند او الصѧك لحسѧاب الѧدائن المѧرتھن، بعѧد ان یѧتم         
  وصل الایداع بشكل كاف.

وفѧѧѧي حѧѧѧال تلقѧѧѧي المصѧѧѧرف أمѧѧѧرا مѧѧѧن المѧѧѧودع لѧѧѧرھن الاوراق المودعѧѧѧة لدیѧѧѧھ او قѧѧѧرض  
مصرف العمیل او فتح حساب اعتماد لѧھ بѧرھن ھѧذه الاوراق فѧان صѧفة حیѧازة المصѧرف        
تتغیѧѧر فیصѧѧبح مرتھنѧѧا بعѧѧد ان كѧѧان ودیعѧѧا، سѧѧواء كѧѧان الѧѧرھن لصѧѧالحھ او لصѧѧالح الѧѧدائن      

    )١٠١(خصا اخر.المرتھن ش
وفي حال قبول المودع لدیھ حیازة الورقة لحسѧاب الѧدائن المѧرتھن، فѧلا یجѧوز لѧھ ان یسѧلم        
الصكوك المرھونة الى المѧودع الѧراھن الا بعѧد انتھѧاء الѧرھن، ولا یكѧون الѧرھن نافѧذا فѧي          

 )١٠٢(حѧѧق المѧѧدین الا باعلانѧѧھ الیѧѧھ او قبولѧѧھ لѧѧھ وفقѧѧا للقواعѧѧد العامѧѧة فѧѧي القѧѧانون المѧѧدني.        
ویكون للمѧودع لدیѧھ ان یحѧتفظ بحقѧھ فѧي حѧبس السѧند او الصѧك لحسѧابھ الشخصѧي لسѧبب            

  سابق على الرھن.
 اجراءات رھن الاوراق المالیة التي زالت صفتھا المادیة .٣

الكلام عن نقل حیازة الاوراق المالیة المرھونة او اتمام حوالتھا علѧى سѧبیل الѧرھن وقیѧدھا     
اعھا لدى مركز الایداع، اذ ان ظѧاھرة رھѧن الأسѧھم لѧم     في سجلات الشركة، انتھى عند اید

تھѧѧا قیم، ویعѧود سѧѧبب ذلѧѧك الѧѧى ان  سعق واعلى نطات نتشرابل درة لنات التصرفااتعد من 
لѧѧذلك یمكѧѧن ان تقѧѧدم   للمساھم. المالیѧѧة لذمة اعناصر والعائѧѧد المتحقѧѧق منھѧѧا یѧѧدخل ضѧѧمن     

  على التعامل بالرھن.  ت المؤكدة التي تشجع لضمانا، وتُعد من الدین علیھكضمان 
ووفقѧا للتشѧریع الفرنسѧي، فѧان زوال الصѧفة المادیѧة عѧن الاوراق المالیѧة جعѧل رھنھѧا یѧرد            

 )١٠٣( على حساب یسمى "حساب الاوراق المالیة " ولیس على الاوراق ذاتھا.
والأوراق المالیѧѧة بوصѧѧفھا امѧѧوالاً غیѧѧر مادیѧѧة، فانھѧѧا تعامѧѧل معاملѧѧة المنقѧѧول عنѧѧد تطبیѧѧق        

الحجز والѧرھن علیھѧا، وكونھѧا امѧوال غیѧر مادیѧة یعѧود الѧى ثقѧة الاشѧخاص فѧي            اجراءات 
  )١٠٤(دفعھا بأسم الشركة المصدرة لھا ولیس بسبب قیمتھا كسلعة.

وكما سبق وان بینا، فان عقѧد رھѧن الاوراق المالیѧة والصѧكوك التجاریѧة الاخѧرى یُعѧد مѧن         
، مѧѧع ذلѧѧك فѧѧان قѧѧانون    )١٠٥(نѧѧة العقѧѧود الشѧѧكلیة التѧѧي تسѧѧتوجب لاتمامھѧѧا اتبѧѧاع شѧѧكلیة معی     

لم یورد ایة احكѧام تخѧص رھѧن الاوراق المالیѧة سѧوى إشѧارة        ٢٠٠٨الأوراق المالیة لسنة 
/ج) منѧھ التѧي جѧاء نصѧھا " علѧى  مركѧز الإیѧداع        ٦٦بسیطة للقید الوارد علیھا في المѧادة ( 

فѧرض  المرخص أن یثبت في سجلاتھ الحجز على أي ورقة مالیة مودعѧة لدیѧھ أو أي قیѧد ی   
علѧى ملكیتھѧا، وذلѧك بتѧاریخ تسѧѧلمھ لقѧرار الحجѧز أو القیѧد المѧѧذكور،إلا إذا كѧان قѧد تѧم نقѧѧل           
ملكیѧѧة تلѧѧك الأوراق المالیѧѧة قبѧѧل ذلѧѧك التѧѧاریخ " وھѧѧذا ھѧѧو الحكѧѧم الوحیѧѧد فѧѧي القѧѧانون عѧѧن      
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امѧا وفقѧا للقѧانون الخѧاص بالأیѧداع والتسѧویة        )١٠٦(الرھن بوصفھ قیداُ یفرض على ملكیتھѧا. 
فѧѧان بیѧѧع او رھѧѧن الورقѧѧة المالیѧѧة او اي تѧѧداول لھѧѧا یكѧѧون   ٢٠٠٧العراقѧѧي لسѧѧنة والمقاصѧѧة 

) من النظѧام علѧى انѧھ "    ١٢/١مرھونا بایداع الورقة المدرجة في السوق، حیث نصت م/ (
لا یجѧѧوز لأي شѧѧخص أن یتѧѧداول بѧѧالأوراق المالیѧѧة المدرجѧѧة فѧѧي السѧѧوق إلا إذا قѧѧام بإیѧѧداع  

 ѧѧن قبلѧѧة مѧѧة المملوكѧѧداع    الأوراق المالیѧѧدم إیѧѧي ان عѧѧذلك یعنѧѧوق" وبѧѧدى السѧѧابھ لѧѧي حسѧѧھ ف
الأوراق المالیѧѧة یسѧѧبب حرمѧѧان مالكھѧѧا مѧѧن تѧѧداولھا داخѧѧل سѧѧوق الأوراق المالیѧѧة، أي إن        
الامتناع عن إیداع الورقة المالیة لا یفقد مالكھا حقھ في ملكیة ھذه الورقة، لكنѧھ یفقѧد الحѧق    

        ѧѧة إلا بعѧѧذه الورقѧѧى ھѧѧوق علѧѧن حقѧѧھ مѧѧا لѧѧة مѧѧي ممارسѧѧداع    فѧѧق الإیѧѧن طریѧѧداعھا عѧѧد ای
 المركزي.

  آثار عقد رھن الاوراق المالیة: المبحث الثاني
لѧѧرھن الاوراق المالیѧѧة آثѧѧاراً مھمѧѧة لطرفѧѧي العقѧѧد، المѧѧدین الѧѧراھن والѧѧدائن المѧѧرتھن تمثѧѧل     
حقѧѧوق والتزامѧѧات الطѧѧرفین، بحیѧѧث یمثѧѧل التѧѧزام الѧѧراھن حقѧѧا للѧѧدائن المѧѧرتھن والعكѧѧس          

ت تنشأ فѧي حѧق الغیѧر، نتѧولى البحѧث فیھѧا مѧن خѧلال المطالѧب          صحیح، فضلاً عن التزاما
   -الثلاثة الاتیة :

  المطلب الاول :  حقوق  والتزامات المدین الراھن
یھدف المدین الراھن الى حصѧولھ علѧى ائتمѧان لѧھ او لغیѧره فیلجѧأ الѧى تقریѧر رھѧن للѧدائن           

     ѧال ان یكѧذا المѧي ھѧترط فѧھ، اي ان   على مال مملوك لھ ضمانا للوفاء بھ، ویشѧا لѧون مملوك
لھ سلطات الاستغلال والاستعمال والتصرف، وبѧالرھن یتخلѧى عѧن حیѧازة المرھѧون فیفقѧد       

وقѧد یكѧون الѧراھن شخصѧا      )١٠٧(سلطتي الاستغلال والاستعمال ویتقیѧد حقѧھ فѧي التصѧرف.    
غیѧر المѧدین فیسѧمى الكفیѧѧل العینѧي، وھѧو شѧѧخص یلتѧزم بكفالѧة المѧѧدین بѧرھن مالѧھ ویلتѧѧزم          

ѧѧا بوفѧѧون  عینѧѧة فیكѧѧمانات العینیѧѧرة الضѧѧي دائѧѧرھن فѧѧدخل الѧѧالرھن،  ویѧѧمون بѧѧھ المضѧѧاء دین
  الالتزام بحدود ما قدمھ من ضمان.

  اولاً. حقوق المدین الراھن
الرھن لا ینزع ملكیѧة الورقѧة المالیѧة مѧن مالكھѧا، ولا ینѧتقص مѧن قیمتھѧا شѧیئاً،  لكنѧھ یحѧد            

فѧѧالمرتھن  )١٠٨(وفقѧѧا لعقѧѧد الѧѧرھن.   مѧѧن مزایاھѧѧا بالقѧѧدر الѧѧذي لا یتѧѧأثر معѧѧھ حѧѧق المѧѧرتھن      
ویرتѧѧب عقѧѧد الѧѧرھن حقوقѧѧا للمѧѧدین الѧѧراھن     )١٠٩(یعتبرنائبѧѧا قانونیѧѧا عѧѧن المسѧѧاھم الѧѧراھن.   

  -نتناولھا وفق التفصیل الآتي :
  التصویت في الجمعیة العامة للمساھمین والاكتتاب .١

رة الشѧركة  الجمعیة العامة  للمساھمین ھي السѧلطة العلیѧا فѧي الشѧركة وتخѧتص باعمѧال ادا      
وحѧѧق التصѧویت فیھѧѧا مѧѧن   )١١٠(والاشѧراف علѧѧى مجلѧس الادارة والمصѧѧادقة علѧѧى اعمالھѧا.   

المفѧѧѧاھیم الاساسѧѧѧیة التѧѧѧي تسѧѧѧیر الشѧѧѧركة المسѧѧѧاھمة، وان دور واھمیѧѧѧة ھѧѧѧذا الحѧѧѧق یѧѧѧرتبط  
ویساھم في اتخاذ القرارات فѧي الجمعیѧة العامѧة، وھѧو احѧد       )١١١(بالطبیعة القانونیة للشركة.

  تمتع بھا المساھم كأثر لحق ملكیتھ للأسھم.  الحقوق التي ی
اولا ) على حق المساھم في الاشѧتراك فѧي    -٩١وقد نص قانون الشركات العراقي في م/ (

 ١٩١الجمعیة العامѧة والتصѧویت فیھѧا، امѧا قѧانون التجѧارة العراقѧي النافѧذ فقѧد نѧص فѧي م/            
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بѧѧالمرھون لمصѧѧلحة  منѧѧھ علѧѧى حѧѧق الѧѧدائن المѧѧرتھن فѧѧي اسѧѧتعمال جمیѧѧع الحقѧѧوق المتعلقѧѧة   
 )١١٢(المدین، وان ممارسة الدائن المرتھن لحق التصѧویت یكѧون نیابѧة عѧن المѧدین الѧراھن.      

وتبریѧر ذلѧѧك ان ھѧذا الحѧѧق یتصѧل بملكیѧѧة الأسѧѧھم وان الѧرھن لا ینفѧѧي عѧن صѧѧاحبھا صѧѧفة       
  )١١٣(المساھم.

           ѧي عقѧات طرفѧوق والتزامѧلة لحقѧد مفصѧع قواعѧم یضѧي لѧركات العراقѧانون الشѧد ومع ان ق
الѧѧرھن وكیفیѧѧة العمѧѧل بѧѧالحقوق المتعلقѧѧة بالاسѧѧھم كحѧѧق التصѧѧویت وقѧѧبض الاربѧѧاح، الا ان   
الѧبعض یѧѧذھب الѧى تطبیѧѧق القواعѧѧد العامѧة فѧѧي القѧانون المѧѧدني بمѧѧا لا یتعѧارض مѧѧع قѧѧانون       
الشركات، اذا كان الرھن مدنیا، باعتبѧار السѧھم مѧالا منقѧولا یخضѧع لاحكѧام قواعѧد الѧرھن         

لافضل ان یكѧون الحѧق فѧي التصѧویت للمѧدین الѧراھن لانѧھ احѧرص         ونرى ا )114(الحیازي.
  على مصلحة الشركة ومستقبلھا.  

امѧѧا بالنسѧѧبة للورقѧѧة المالیѧѧة المقیѧѧدة فѧѧي الحسѧѧاب فѧѧان حѧѧق مالكھѧѧا شѧѧبیھ بحѧѧق الملكیѧѧة تجѧѧاه   
    )١١٥(مصدر الورقة، فیكون لھ حق التصویت في الھیئة العامة.

تجѧاري عراقѧي علѧى احقیѧة الѧدائن       ١٩١ء نѧص م/  وفیما یتعلق بالحق في الاربѧاح فقѧد جѧا   
المرتھن في قبضھا مع الفوائد، في مقابل قیمتھѧا مѧن الѧدین الموثѧق بѧالرھن لا علѧى اسѧاس        

وباعتبار المدین الراھن مالكا للاسѧھم، فѧان حѧق الاولویѧة فѧي       )116(كونھ صاحب حق فیھا.
بینѧھ وبѧین ھѧذا الحѧѧق. وان     ولا یحѧول الѧرھن   )١١٧(الاكتتѧاب فѧي الأسѧھم الجدیѧدة یكѧون لѧھ.      

تجѧѧاري  ١٩١ممارسѧѧة ھѧѧذا الحѧѧق یكѧѧون للѧѧدائن المѧѧرتھن لحسѧѧاب الѧѧراھن طبقѧѧا لѧѧنص م/       
عدم احقیة المѧدین الѧراھن فѧي قѧبض ثمѧن الاسѧھم عنѧد         )١١٨(عراقي. ویرى جانب من الفقھ

ان الاسѧѧھم الجدیѧѧدة لا  )١١٩(بیѧѧع حقѧѧوق الاكتتѧѧاب فѧѧي الاسѧѧھم الجدیѧѧدة، بینمѧѧا یѧѧرى اخѧѧرون   
  ا الرھن الا من خلال اتفاق جدید.یشملھ

  حق التصرف في الورقة المالیة المرھونة .٢
القاعѧدة العامѧة فѧي الѧرھن ان الѧراھن لا یفقѧد حقѧھ فѧي ملكیѧة المرھѧون ومѧا یتصѧل بѧھ مѧن               
مزایا، الا ان الرھن قیѧد ھѧذه الملكیѧة اسѧتثناء مѧن القواعѧد العامѧة فیѧھ التѧي منعѧت المسѧاھم            

ثالثѧا   -٦٤نة الا بعد فسخ الرھن وذلك ما اشѧارت الیѧھ المѧادة (   من نقل ملكیة اسھمھ المرھو
  ) من قانون الشركات العراقي.١/

وحق المساھم في تѧداول اسѧھمھ مѧن اھѧم الحقѧوق التѧي یتمتѧع بھѧا، وعنѧد الرجѧوع للقواعѧد            
التѧѧي جѧѧاء نصѧѧھا " یجѧѧوز للѧѧراھن اذا عرضѧѧت   ١٣٥٣العامѧѧة فѧѧي القѧѧانون المѧѧدني نجѧѧد م/ 

الشيء المرھون وكان البیع صفقة رابحѧة، ان یطلѧب اذن المحكمѧة فѧي     فرصة مناسبة لبیع 
بیع ھذا الشيء، ولو كѧان ذلѧك قبѧل حلѧول أجѧل الѧدین، وتحѧدد المحكمѧة عنѧد الأذن شѧروط           

  البیع وتفصل في أمر ایداع الثمن".  
منھ على انھ " اذا تعѧرض المرھѧون    ١٩٥اما قانون التجارة العراقي النافذ فقد نص في م/ 

ك او التلف او اصبحت صѧیانتھ تسѧتلزم نفقѧات باھضѧة ولѧم یشѧأ المѧدین ان یقѧدم مѧالا          للھلا
اخѧر بدلѧѧھ، جѧاز للѧѧدائن ان یطلѧѧب مѧن المحكمѧѧة الأذن لѧѧھ فѧي بیعѧѧھ وینتقѧѧل الѧرھن فѧѧي ھѧѧذه       
الحالة الى الثمن الناتج من البیѧع" ویشѧترط اذن القضѧاء لعѧدم الاضѧرار بѧالمرتھن، خاصѧة        
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    ѧانوني مѧانع قѧود مѧد         مع عدم وجѧي عقѧاق طرفѧوز اتفѧة. ویجѧاھم المرھونѧھم المسѧع اسѧن بی
    )١٢٠(الرھن على اجازة جمیع التصرفات في الورقة المالیة المرھونة او بعضھا.

فاذا كانت الأسھم اسمیة او مقیدة في الحساب فیمكن تداولھا وكأنھا لیست مرھونѧة، ویبقѧى   
وفѧي حالѧة الاوراق المالیѧة لحاملھѧا،      )١٢١(حق التقدم والتتبѧع للمѧرتھن وفقѧا للقواعѧد العامѧة.     

فѧѧان الحیѧѧازة فیھѧѧا تكѧѧون تحѧѧت یѧѧد الѧѧدائن المѧѧرتھن " مادیѧѧا وقانونیѧѧا " فیمتنѧѧع عѧѧن تسѧѧلیمھا    
للمشѧѧѧتري الا باسѧѧѧتیفاء دینѧѧѧھ، واذا تخلѧѧѧѧى بارادتѧѧѧھ عѧѧѧن تلѧѧѧѧك الاوراق سѧѧѧیفقد حقѧѧѧھ فѧѧѧѧي        

نتقѧل حیازتھѧا الѧى    امѧا الأسѧھم لحاملھѧا فانھѧا تعامѧل معاملѧة المنقѧول المѧادي وت         )١٢٢(الرھن.
المѧѧرتھن ویبقѧѧى الحѧѧق للѧѧراھن فѧѧي بیعھѧѧا اذا كانѧѧت مھѧѧددة بتلѧѧف او ھѧѧلاك او نقѧѧص قیمتھѧѧا   

  بترخیص من القضاء.  
) مѧѧن نظѧѧام الایѧѧداع والتسѧѧویة والمقاصѧѧة لسѧѧوق العѧѧراق   ٢٢وكمѧѧا بینѧѧا سѧѧابقا، فѧѧان المѧѧادة ( 

المالیѧѧة وھѧѧي  حѧѧددت القیѧѧود التѧѧي تѧѧرد علѧѧى تملѧѧك الاوراق     ٢٠٠٧لѧѧلاوراق المالیѧѧة لسѧѧنة  
الرھن، الحجز، التجمید، او اي قیود اخرى یحددھا القانون، لذلك یكون الѧرھن احѧد القیѧود    

  التي نص علیھا المشرع العراقي في عدم التصرف بالورقة المرھونة.   
  حق استرداد المرھون بعد سداد الدین .٣

 ѧѧѧدل الѧѧѧرتھن او العѧѧѧدائن المѧѧѧازة الѧѧѧي حیѧѧѧة فѧѧѧھم المرھونѧѧѧى الاسѧѧѧل ان تبقѧѧѧاء الأصѧѧѧى انقض
، فѧاذا اوفѧѧى المѧدین الѧѧراھن بقیمѧة الѧدین المضѧѧمون بѧالرھن وجѧѧب علѧى الѧѧدائن       )١٢٣(الѧرھن 

المѧѧѧرتھن رد الاوراق المرھونѧѧѧة، امѧѧѧا الاسѧѧѧتثناء فانѧѧѧھ یجѧѧѧوز للѧѧѧراھن ان یسѧѧѧترد الاسѧѧѧھم     
مѧѧن قѧѧانون التجѧѧارة    ١٩٥المرھونѧѧة قبѧѧل الوفѧѧاء بالѧѧدین المضѧѧمون بѧѧالرھن، اذ نصѧѧت م/      

   ѧة تعѧѧى حالѧي علѧات     العراقѧѧتلزم نفقѧیانتھ تسѧѧبحت صѧف واصѧلاك او التلѧѧون للھѧرض المرھ
ثانیѧا) مѧن القѧانون     -١٩٢باھضة ولم یشأ المدین ان یقدم مالا اخر بدلھ، وما جاءت بѧھ م/ ( 

  بجواز استبدال المرھون اذا اشترط ذلك في عقد الرھن وقبول الدائن المرتھن بالبدل.  
) الѧى حالѧة الادارة السѧیئة    ١٣٣٩اشارت فѧي م/ (  اما القواعد العامة في القانون المدني فقد

اوالاھمال الجسیم للاسھم، بشرط  دفѧع المتبقѧي مѧن الѧدین واذا كانѧت ھنѧاك فوائѧد منفصѧلة         
فتخصѧѧم مѧѧن الѧѧدین بالسѧѧعر القѧѧانوني للمѧѧدة مѧѧن یѧѧوم الوفѧѧاء الѧѧى تѧѧاریخ حلѧѧول أجѧѧل الѧѧدین.     

لایѧداع والتسѧویة والمقاصѧة    / أ) من النظѧام الخѧاص با  ٢٦والحالة الاخیرة نصت علیھا م/ (
فѧي سѧوق العѧراق لѧلاوراق المالیѧة، وھѧي حالѧة تجزئѧة القیمѧة الاسѧمیة لѧلاوراق المرھونѧѧة            

    )١٢٤(فیتم تثبیت اشارة الرھن على الاوراق المالیة الناتجة عن التجزئة.
  حق استبدال الاوراق المالیة المرھونة .٤

الرھن بشيء اخر من نوعѧھ بѧدون   قد تكون ھناك مصلحة للمدین الراھن في استبدال محل 
، وفѧي حالѧة كѧون     )١٢٥(اتفاق مسبق وھذا ما یطلق علیѧھ بѧالحلول العینѧي وھѧو جѧائز قانونѧا      

الورقة المالیѧة معینѧة بѧذاتھا وتѧم تحدیѧد اوصѧافھا وارقامھѧا فѧي عقѧد الѧرھن، فѧان اسѧتبدالھا             
قѧѧد نصѧѧت م/ یعتمѧد علѧѧى وجѧѧود اتفѧѧاق مسѧبق مѧѧع رضѧѧا الѧѧدائن المѧرتھن بھѧѧذا الاسѧѧتبدال. و    

) من قانون التجارة العراقي النافذ على بقاء حق الامتیاز للѧدائن المѧرتھن علѧى قیمѧة     ٢٠١(
الورقة عند اسѧتھلاكھا وعلѧى الاوراق التѧي تحѧل محلھѧا كمѧا فѧي حالѧة تحویѧل الاسѧھم مѧن            
نوع الى آخѧر " كѧأن تكѧون لحاملھѧا وتتحѧول الѧى اسѧمیة مѧثلا". امѧا الاسѧھم المجانیѧة التѧي             
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لاسѧѧھم الاصѧѧلیة المرھونѧѧة، فѧѧان الѧѧرھن یشѧѧملھا مѧѧا لѧѧم یتفѧѧق المتعاقѧѧدان علѧѧى خѧѧلاف   تتبѧѧع ا
    )١٢٦(ذلك.

  ثانیا . التزامات المدین الراھن
یرتب عقد الرھن للمدین الراھن حقوقاً معینة على المѧال المرھѧون تكѧون مقیѧدة ومحѧدودة،      

     ѧب علیѧھ، وتترتѧوع فیѧھ الرجѧدینا ام    ویكون العقد لازما بالنسبة الیھ لا یمكنѧان مѧواء كѧھ، س
  كفیلا عینیا، عدة التزامات لتمكین الدائن من الانتفاع بحق الرھن.  

ویكѧѧون تسѧѧلیم الورقѧѧة المرھونѧѧة الѧѧى الѧѧدائن المѧѧرتھن او شѧѧخص یѧѧتم الاتفѧѧاق علیѧѧھ بѧѧین           
المتعاقѧѧدین( العѧѧدل) التѧѧزام یقѧѧع علѧѧى عѧѧاتق المѧѧدین الѧѧراھن، الھѧѧدف منѧѧھ حمایѧѧة الوضѧѧع         

ویجѧب ان تبقѧى ھѧذه الحیѧازة      )127(غیر ببقاء الاوراق في حیازة المدینالظاھر لعدم ایھام ال
، للحفѧاظ علѧى حقѧوق الѧدائن المѧرتھن فѧي اسѧتیفاء دینѧھ مѧن ثمѧن           ) ١٢٨(حتى انقضاء الرھن

ویكѧѧون انتقѧѧال الحیѧѧازة شѧѧرطا لنفѧѧاذ الѧѧرھن بحѧѧق المѧѧدین والغیѧѧر فѧѧي القѧѧانون        )١٢٩(بیعھѧѧا.
     ѧون حقیقیѧد یكѧال قѧذا الانتقѧن        العراقي. ھѧا مѧون رمزیѧد یكѧا وقѧة لحاملھѧي الاوراق المالیѧا ف

خلال وسѧائل حѧددھا القѧانون، والصѧكوك الاسѧمیة یѧتم رھنѧا مѧن خѧلال الحوالѧة والقیѧد فѧي             
وینتقل حق الرھن بتسѧلیم السѧند الثابѧت فیѧھ، واذا كѧان السѧند مودعѧا         )١٣٠(سجلات الشركة.

د ذاتѧھ بشѧرط ان یكѧون السѧند معینѧا      عند الغیر اعتبر تسلیم وصل الایداع بمثابة تسѧلیم للسѧن  
فѧѧي الوصѧѧل تعیینѧѧا نافیѧѧا للجھالѧѧة وان یرضѧѧى المѧѧودع لدیѧѧھ بحѧѧبس السѧѧند لحسѧѧاب الѧѧدائن        

    )١٣١(المرتھن.
ویضمن الراھن سѧلامة الѧرھن بѧأن لا یѧأتي عمѧلا یѧنقص مѧن قیمتѧھ و یضѧمن اي تعѧرض           

قد سѧواء فѧي مواجھتѧھ ام    ویضمن كذلك للمرتھن نفاذ الع )١٣٢(یقع علیھ قانونیا كان ام مادیا.
واذا ضѧѧمن شѧѧخص اوراقѧѧا مالیѧѧة مملوكѧѧة للغیѧѧر، فانѧѧھ یتحمѧѧل         )١٣٣(فѧѧي مواجھѧѧة الغیѧѧر.  

مسؤولیة عدم نفاذ رھنھا في مواجھة المالѧك الحقیقѧي، امѧا اذا اكتسѧب ملكیѧة الاوراق، فѧلا       
یحق لھ نقض الرھن بتبریر مفاده عѧدم صѧدوره مѧن المالѧك، لان ذلѧك یُعѧد تعرضѧاً قانونیѧا         

  یجعل منھ مرتكبا لاخلال في الضمان.
ویمتنѧع علѧى المѧدین الѧراھن ان یبѧريء جھѧѧة اصѧدار الاوراق المالیѧة المرھونѧة مѧن الѧѧدین          
الذي بذمتھا بموجب ھذه الاوراق بѧدون موافقѧة الѧدائن المѧرتھن، ولѧیس للمѧدین الѧراھن ان        

ات تضѧѧر  یتنѧѧازل عѧѧن فوائѧѧد الاوراق المرھونѧѧة او یѧѧنقص منھѧѧا او ان یجѧѧري اي تصѧѧرف       
    )١٣٤(بحقوق الدائن المرتھن.

القضاء المصري ذھب الى ان تسبب المدین الراھن بخطئھ فѧي ھѧلاك الاوراق المرھونѧة،    
یعطي للدائن المرتھن الحق في ان یختار تأمینا كافیا او المطالبѧة الفوریѧة بحقѧھ قبѧل حلѧول      

مѧѧل تبعѧѧة الھѧѧلاك او امѧѧا القضѧѧاء العراقѧѧي فقѧѧد قضѧѧى بѧѧان الѧѧدائن المѧѧرتھن یتح   )١٣٥(الأجѧѧل.
وكѧذلك الحكѧم عنѧدما یكѧون      )١٣٦(التلف بسبب خطѧأه، فѧي حѧال كѧان المرھѧون فѧي حوزتѧھ.       

  )١٣٧(الѧѧنقص او التلѧѧف او الھѧѧلاك بفعѧѧل الغیѧѧر بسѧѧبب الضѧѧرر الѧѧذي احدثѧѧھ فѧѧي المرھѧѧون.     
مѧѧن القѧانون المѧѧدني   ١٣٢٢ونشѧیر الѧى ان نفقѧѧات العقѧد تكѧѧون علѧى الѧراھن وفقѧѧا لѧنص م/       

  اذا تم الاتفاق على خلاف ذلك.   العراقي، الا
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  المطلب الثاني / حقوق والتزامات الدائن المرتھن
اذا تقرر رھن على ورقة مالیة ضمانا لوفاء دین تجاري، فان ھذا الرھن یمثѧل عقѧدا عینیѧا    
یتطلѧب نقѧѧل حیѧѧازة الورقѧѧة المرھونѧة الѧѧى الѧѧدائن المѧѧرتھن او الغیѧر، والقѧѧانون یلѧѧزم الѧѧدائن     

لتدابیر والاجѧراءات الناشѧئة عѧن حیازتѧھ للورقѧة المرھونѧة، للحفѧاظ علѧى         المرتھن بجمیع ا
 المرھون وصیانتھ، ولھ حقوق یمارسھا على الورقة المرھونة.   

  اولاً. حقوق الدائن المرتھن
رھن الاوراق المالیة ینشأ حقا عینیا للدائن المرتھن یخولھ حѧق حبسѧھا لحѧین اسѧتیفاء دینѧھ      

نین العادیین والدائنین التالین لھ في المرتبة، فضلا عن الحѧق فѧي   وحقھ في التقدم على الدائ
   -التنفیذ علیھا لاجبار المدین على تنفیذ التزاماتھ، وسنبین ذلك في التفصیل الآتي:

 الحق في حیازة وحبس شھادة ایداع الاوراق المالیة المرھونة .١
ھن لاسѧتیفاء حقѧھ، لاحتمѧال    حبس المال المرھون احد المزایا التي یتمتѧع بھѧا الѧدائن المѧرت     

فاذا كانت الاوراق المالیѧة لحاملھѧا فانھѧا تُعѧد      )١٣٨(حصول نزاع مع المدین الراھن ودائنیھ.
منقѧѧولات مادیѧѧة تنتقѧѧل حیازتھѧѧا الѧѧى الѧѧدائن المѧѧرتھن مѧѧا دامѧѧت محتفظѧѧة بكیانھѧѧا المѧѧادي،        

ینѧتج اثѧار   ویكون حبسھا من خѧلال نقѧل شѧھادة ایѧداعھا لѧدى مركѧز الایѧداع، وھѧذا الحѧبس          
الحبس المادي لتمتعھ بالمزایا ذاتھا لأنھѧا تتماشѧى مѧع طبیعѧة التعامѧل فѧي الاوراق المالیѧة،        

    )١٣٩(خاصة تلك التي تقید في قیود حسابیة.
اما اذا كانت الاوراق اسمیة او تلك التي تم ازالة الطابع المادي لھا بعد ایѧداعھا فѧي مركѧز    

ورقة المالیة قد فقدت سلطتھا علیھѧا، بعѧد تأشѧیر كѧل     الایداع، فتكون الجھة التي اصدرت ال
القیѧود التѧي تطѧرأ علیھѧѧا لѧدى جھѧة الایѧѧداع المركѧزي التѧي تتѧѧولى مھمѧة الایѧداع والتسѧѧویة          

  والمقاصة ونقل الملكیة فضلا عن قید الرھن الواقع علیھا.  
          ѧدم تسѧن عѧھ مѧدف تمكینѧرتھن بھѧدائن المѧبس للѧق الحѧي بحѧلیم ویقر جانب من الفقھ الفرنس

المرھѧون حتѧى اسѧتیفاء دینѧھ، ویتمثѧل فѧѧي حالѧة رھѧن الاوراق المالیѧة بتجمیѧد حسѧاب ھѧѧذه           
ویѧرجح الفقѧѧھ ان ھنѧѧاك انتقѧѧالا رمزیѧѧا للحیѧѧازة، وان الحѧѧق فѧѧي الحѧѧبس الѧѧذي    )١٤٠(الاوراق.

یتمتѧع بѧھ الѧدائن المѧرتھن، وان لѧم یكѧن حѧق حѧبس فھѧو ینѧتج اثѧار ومزایѧا تماثѧل تلѧك التѧي                
  )141(ینتجھا حق الحبس.

ویقѧѧدم الѧѧدائن المѧѧرتھن طلبѧѧا الѧѧى مركѧѧز الایѧѧداع یطلѧѧب فیѧѧھ تأشѧѧیر الѧѧرھن ویقѧѧوم المركѧѧز      
بوضع اشارة الѧرھن التѧي تفیѧد ایقѧاف الاوراق المرھونѧة مѧن التѧداول، ویѧتم تبلیѧغ كѧل مѧن            
الѧѧѧدائن المѧѧѧرتھن والجھѧѧѧة مصѧѧѧدرة الاوراق المرھونѧѧѧة، وبѧѧѧذلك یتعطѧѧѧل حѧѧѧق مالكھѧѧѧا فѧѧѧي     

    )١٤٢(لرھن لحین رفع اشارة الرھن.التصرف فیھا بالبیع او ا
 حق الدائن المرتھن في التقدم والتتبع  .٢

من قانون التجѧارة العراقѧي علѧى انѧھ " یسѧتوفي الѧدائن المѧرتھن مقѧدما فѧي           ١٩٣نصت م/ 
ذلك على سائر الدائنین العادیین، ما لھ من دین وفوائد ومصѧاریف مѧن ثمѧن البیѧع". امѧا م/      

راقي فقد نصѧت علѧى انѧھ " یخѧول الѧرھن الحیѧازي المѧرتھن        من القانون المدني الع ١٣٤٣
ان یتقاضى الدین من ثمن المرھون فѧي مرتبتѧھ وقبѧل الѧدائنین العѧادیین ". لѧذلك یمثѧل حѧق         
التقѧѧدم أثѧѧراً للѧѧرھن فѧѧي مواجھѧѧة دائنѧѧي الѧѧراھن یخولѧѧھ التقѧѧدم علѧѧى ثمѧѧن الاوراق المرھونѧѧة   
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لѧذلك یتمتѧع    )١٤٣(ن التѧالین لѧھ فѧي المرتبѧة.    التي یتم بیعھѧا علѧى الѧدائنین العѧادیین والمѧرتھنی     
الدائن المرتھن بحق الاولویة بمرتبتھ التي تم تحدیدھا وقت انشاء الرھن، ویحѧتفظ بھѧا فѧي    

وتتحѧدد مرتبѧة الѧدائن مѧن وقѧت       )١٤٤(علاقتھ مع المѧدین الѧراھن لѧلاوراق المالیѧة او الغیѧر.     
  او تظھیرھا او حوالتھا. انتقال الحیازة او من وقت قید الرھن في سجلات الشركة

وحق التتبع یتعلق بالجانѧب القѧانوني ولѧیس الجانѧب المѧادي، فالѧدائن المѧرتھن یتتبѧع حقوقѧھ          
في الورقة المرھونة لدى الغیر، ویحاول ان یمنع المدین الѧراھن مѧن التصѧرف فѧي حقوقѧھ      

رتھن مѧن القѧانون المѧدني العراقѧي " للمѧ      ١٣٤٥وقѧد جѧاء فѧي نѧص م/      )١٤٥(حتى دفع دینھ.
ان یسѧѧتوفي حقѧѧھ مѧѧن المرھѧѧون رھنѧѧا حیازیѧѧا حتѧѧى لѧѧو انتقلѧѧت ملكیتѧѧھ لاجنبѧѧي، غیѧѧر ان          
للاجنبѧي ان یѧѧوفي الѧدائن حقѧѧھ فیحѧѧل محلѧھ، الا فѧѧي رھѧن قدمѧѧھ غیѧѧر المѧدین ضѧѧمانا لѧѧنفس       

    )١٤٦(الحق". ولا یتعارض مباشرة حق التتبع مع كون الحیازة لا زالت للدائن المرتھن.
قانون الشѧركات فانھѧا لا تسѧمح للمسѧاھم مѧن القطѧاع الخѧاص ببیѧع         ) من ٣ -٦٤اما المادة/(

اسھمھ اذا كانت مثقلة بحق رھن، وبѧرغم ھѧذا المنѧع الا ان الѧدائن المѧرتھن قѧد یحتѧاج الѧى         
تتبعھا احیانا في اي ید تكѧون، كحالѧة مѧوت المسѧاھم الѧراھن، اذ ان القѧانون لا یѧنص علѧى         

     )١٤٧(انقضاء الرھن بموت احد طرفیھ.
 ق الدائن المرتھن في التنفیذ على الورقة المرھونةح .٣

تمثل الاوراق المالیة عنصرا مѧن عناصѧر الذمѧة المالیѧة للمѧدین الѧراھن یسѧتعملھا كضѧمان         
لدین ترتب بذمتھ، فھي تُعد اعیانا منقولة سواء كانت بطبیعتھѧا المعنویѧة المتمثلѧة بѧالاوراق     

ما تكون لحاملھا. امѧا الѧدائن المѧرتھن فیجѧوز     الاسمیة والاذنیة اوبكونھا منقولات مادیة عند
لھ التنفیذ على الاوراق محل الرھن عند امتنѧاع الѧراھن عѧن الوفѧاء بدینѧھ عنѧد حلѧول أجلѧھ         

اولا) تجѧاري عراقѧي التѧي جѧاء فیھѧا " اذا لѧم یѧدفع المѧدین          -١٩٣وفقا لما نصت علیھ م/ (
  ѧام مѧاء ان     الدین الموثق بالرھن كان للدائن بعد انقضاء سبعة ایѧدین بالوفѧذار المѧاریخ انѧن ت

یطلѧѧب مѧѧن المحكمѧѧة الاذن لѧѧھ فѧѧي بیѧѧع المѧѧال المرھѧѧون بطریقѧѧة الاسѧѧتعجال طبقѧѧا لقѧѧانون        
المرافعات المدنیة ووفقѧا للطریقѧة التѧي تعیینھѧا المحكمѧة" امѧا القѧانون المѧدني فقѧد جѧاء فѧي            

حѧق فѧي التنفیѧذ     منھ على انھ " للمرتھن حیازة مѧا للمѧرتھن تأمینѧا مѧن     ١٣٤١نص المادة / 
" یتبѧین مѧن   ١٢٩٩على المرھون، ثم علѧى سѧائر امѧوال المѧدین، وتتبѧع فѧي ذلѧك احكѧام م/         

ذلك ان للدائن المرتھن ان ینفذ على الاوراق المرھونة اذا حѧل أجѧل الѧدین ولѧم یقѧم المѧدین       
 الراھن بوفاء دینھ متقدما على غیره من الدائنین.

اق المرھونѧѧة عنѧѧد حلѧѧول أجѧѧل الѧѧدین وعѧѧدم وفѧѧاء    نسѧѧتنج مѧѧن اعѧѧلاه ان التنفیѧѧذ علѧѧى الاور  
المѧѧدین بѧѧھ، حѧѧق للѧѧدائن المѧѧرتھن. وقѧѧد اجѧѧاز المشѧѧرع العراقѧѧي للمѧѧرتھن ان یبیѧѧع الاوراق     
المرھونة قبل حلѧول أجѧل الѧدین المضѧمون بѧالرھن بعѧد اسѧتئذان المحكمѧة فѧي حѧال كانѧت            

لتلف او الانѧدثار لا  والخطر الѧذي یھѧدد المنقѧولات بѧا     )148(معرضة للھلاك او نقص القیمة.
یمكѧن ان یسѧѧري علѧѧى الاوراق المنقولѧة، لكѧѧن الركѧѧود الاقتصѧѧادي الѧذي ینѧѧتج عѧѧن اخѧѧتلال     
التѧѧوازن بѧѧین العѧѧرض والطلѧѧب علیھѧѧا، یمكѧѧن ان یتسѧѧبب فѧѧي انخفѧѧاض قیمѧѧة ھѧѧذه الاوراق،  
فیلجأ الدائن للحصول على موافقة القضاء لتقدیر قیمتھѧا وبیعھѧا ومѧن ثѧم احѧلال ثمنھѧا بѧدلا        

  )  ١٤٩(ا.عنھ
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للدائن المرتھن طلب التنفیذ على الورقة المرھونة فѧي حالѧة سѧقوط الأجѧل لأي سѧبب نѧص       
علیھ القانون، فقد تكون الورقѧة المالیѧة المرھونѧة عبѧارة عѧن أسѧھم لѧم تسѧدد قیمتھѧا كاملѧة،           

عنѧد الاكتتѧاب  وتوجѧب     Nominal Valueكما لو سѧُدد ربѧع او نصѧف قیمتھѧا الاسѧمیة      
تجѧاري عراقѧي التѧي جѧاء فیھѧا       ٢٠٠مدة معینة. وذلك ما أشارت الیѧھ م/   دفع الباقي خلال

" اذا لم تكن القیمة الكاملة للورقة المالیة أولأي مستند تجاري آخѧر قѧد دفعѧت وقѧت تقدیمѧھ      
للѧѧرھن وجѧѧب علѧѧى المѧѧدین عنѧѧد مطالبتѧѧھ بѧѧالجزء غیѧѧر المѧѧدفوع ان یبѧѧادر الѧѧى تسѧѧدیده قبѧѧل   

الا جاز للدائن المرتھن ان یطلب مѧن المحكمѧة الأذن لѧھ    میعاد استحقاقھ بیومین في الاقل و
فѧѧي بیѧѧع المسѧѧتند ویѧѧدفع مѧѧن الѧѧثمن النѧѧاتج مѧѧن البیѧѧع الجѧѧزء غیѧѧر المѧѧدفوع ویحѧѧتفظ بالبѧѧاقي    

  ضماناً لدینھ ".
فѧѧاذا لѧѧم یقѧѧدم الѧѧراھن القیمѧѧة غیѧѧر المسѧѧددة للورقѧѧة المرھونѧѧة، كѧѧان للѧѧدائن المѧѧرتھن اتخѧѧاذ      

اولاً تجѧاري عراقѧي حیѧث یقѧوم الѧدائن       -١٩٣لأحكѧام م/   الأجراءات الخاصѧة ببیعھѧا طبقѧاً   
المѧѧرتھن بتسѧѧدید الجѧѧزء المسѧѧتحق مѧѧن الورقѧѧة المالیѧѧة مѧѧن ثمنھѧѧا الѧѧذي تѧѧم الحصѧѧول علیѧѧھ،   

اما أذا حل أجل دفع الѧدین ولѧم یѧف     )١٥٠(وینتقل حق الدائن في الرھن الى الباقي من الثمن.
 ѧن      المدین بھ، فللدائن المرتھن ان یبیع الورقة وفقѧاً، مѧا قانونѧوص علیھѧراءات المنصѧاً للاج

 )١٥١(خلال اللجوء الى القضاء للحصول على حكم ببیعھا بالطریقѧة التѧي تقررھѧا المحكمѧة.    
ویكون البیع بالمزاد العلني او البورصة او السوق اذا كانت الورقة مھѧددة  بتلѧف او نقѧص    

ف فضلاً عن حالѧة عѧدم   قیمتھا، بحیث یمكن ان تصبح غیر كافیة لضمان استحقاق المصر
  )١٥٢(طلب الراھن ردھا وتقدیم بدیل عنھا.

  ثانیاً. التزامات الدائن المرتھن
عقد رھن الاوراق المالیة یرتب حقوقا للدائن المرتھن ویلقي علѧى عاتقѧھ التزامѧات معینѧة،     

  -نعرض لھا على النحو الآتي :
                                                  االالتزام بالمحافظة على الاوراق المالیة المرھونة وادارتھ .١

الالتѧѧزام الاسѧѧاس للѧѧدائن المѧѧرتھن یتمثѧѧل فѧѧي المحافظѧѧة علѧѧى الاوراق المالیѧѧة المرھونѧѧة          
وصѧѧیانتھا عنѧѧدما تكѧѧون فѧѧي حوزتѧѧھ، وعلیѧѧھ ان یبѧѧذل مѧѧن أجѧѧل تحقیѧѧق ھѧѧذا الالتѧѧزام عنایѧѧة   

    )١٥٣(اذا كان ذلك بسبب اجنبي.الشخص المعتاد، ویتحمل مسئولیة تلفھا او فقدھا، الا 
ویقصد بذلك المحافظة على الحقوق الثابتة في الورقة المرھونة، ولیس الحفѧاظ علѧى شѧكل    
الورقة من التلف او الضیاع، فذلك مسؤولیة مركز الایداع، وفѧي ذلѧك جѧرى حكѧم القضѧاء      

ھن فѧي  المصري والعراقي، اذ قررت محكمة النقض المصѧریة " ان مسѧؤولیة البنѧك المѧرت    
تحصیل الحقوق الثابتة في الاوراق المرھونة مسѧؤولیة عقدیѧة تقتضѧي الزامѧھ ببѧذل عنایѧة       

    )١٥٤(الرجل المعتاد".
ویدخل في نطاق المحافظة على الاوراق المرھونة، التزام المرتھن في الحفѧاظ علѧى صѧك    

بѧة مركѧز   ایداعھا ورعایتھا مѧن خѧلال تحصѧیل قیمѧة الاربѧاح والفوائѧد المتعلقѧة بھѧا، ومراق        
الایداع لتحصیل اوراق كوبونات الارباح وغیرھا، واذا حصل اتفاق الطѧرفین علѧى تѧأمین    

ویدخل فیھѧا واجѧب    )١٥٥(الاوراق المرھونة ضد الھلاك، فعند الاستحقاق ینتقل الرھن الیھ.
ویتحѧѧتم علѧѧى المѧѧرتھن ان    )١٥٦(اشѧѧعار الѧѧراھن بكѧѧل خطѧѧر یمكѧѧن ان یھѧѧدد ھѧѧذه الاوراق.     
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راق المالیѧѧة فѧѧѧي البورصѧѧѧة، فѧѧاذا حصѧѧѧل ھبѧѧѧوط فѧѧي اسѧѧѧعارھا، بحیѧѧѧث    یراقѧѧب سѧѧѧعر الاو 
اصѧѧѧبحت لا تكفѧѧѧي لضѧѧѧمان الѧѧѧدین، جѧѧѧاز لѧѧѧھ ان یعѧѧѧین موعѧѧѧدا للمѧѧѧدین الѧѧѧراھن لاكمѧѧѧال        

ونѧѧود الاشѧѧارة الѧѧى ان التѧѧزام المѧѧرتھن بالمحافظѧѧة علѧѧى الاوراق المرھونѧѧة لا    )١٥٧(قیمتھѧѧا.
كѧان ھنѧاك اتفѧاق علѧى خѧلاف ذلѧك،        یخولھ حق استخدامھا والانتفاع بھا دون مقابѧل الا اذا 

ویلتѧزم الѧدائن المѧرتھن بѧادارة      )١٥٨(فالتزامھ بالحفظ یقابل حق الحبس ضمانا للوفѧاء بدینѧھ.  
الورقѧѧة المرھونѧѧة، ویسѧѧتفید منھѧѧا بѧѧدوره ولكѧѧن بѧѧدون مقابѧѧل، وعلیѧѧھ ان یسѧѧتعمل لحسѧѧاب       

وراق عبѧارة عѧن   فѧاذا كانѧت الا   )١٥٩(المدین جمیع الحقوق والاجراءات المتعلقة بالمرھون.
 )١٦٠(اسѧھم، فیكѧѧون علیѧھ اسѧѧتثمارھا، كѧѧأن یودعھѧا فѧѧي مصѧѧرف بودیعѧة ثابتѧѧة او متحركѧѧة.     

  واذا اخل بھذه الادارة، فانھ یلتزم بالتعویض وفقا للقواعد العامة.
فعقѧѧد رھѧѧن الاوراق المالیѧѧة یلѧѧزم الѧѧدائن المѧѧرتھن بالمحافظѧѧة علیھѧѧا سѧѧواء كانѧѧت بشѧѧكلھا        

 ق التي تمثلھا، ویلتزم بتقدیم طلب شطب الرھن عند انتھاءه.  المادي او من خلال الحقو
 رد الاوراق المرھونة بعد استیفاء الدین .٢

عنѧد اسѧتیفائھ للѧدین     )١٦١(یلتزم الѧدائن المѧرتھن بѧرد الاوراق المرھونѧة الѧى المѧدین الѧراھن       
ویشѧѧمل الѧѧرد محѧѧل الѧѧرھن     )١٦٢(المضѧѧمون بحالتھѧѧا التѧѧي كانѧѧت علیھѧѧا وقѧѧت حیازتѧѧھ لھѧѧا      

قاتѧѧھ، واذا اسѧѧتحق المѧѧرتھن تعویضѧѧا عѧѧن ھѧѧلاك الاوراق او نقѧѧص قیمتھѧѧا، فیكѧѧون         وملح
ولا یتحلل المرتھن من التزامѧھ ھѧذا الا باثبѧات     )١٦٣(التعویض عنھا ھو محل التزامھ بالرد.

ولا تبѧرأ ذمتѧھ مѧن ھѧذا الالتѧزام ببذلѧھ        )١٦٤(الѧرد او اثبѧات السѧبب الاجنبѧي الѧذي منѧع ذلѧك.       
ولا یسѧѧتطیع الѧѧراھن المطالبѧѧة    )١٦٥(ن التزامѧѧھ یكѧѧون بتحقیѧѧق غایѧѧة.  عنایѧѧة كبیѧѧرة للѧѧرد، لا 

بالرد قبل ایفاء المرتھن كامل دینھ المضѧمون بѧالرھن، ولѧو اوفѧى بجѧزء منѧھ اعمѧالا لمبѧدأ         
 عدم تجزئة الرھن.

  المطلب الثالث / حقوق والتزامات الجھة المصدرة للورقة المالیة
اساسѧѧیة تتمیѧѧز بھѧѧا الشѧѧركة المسѧѧاھمة، وتمثѧѧل   مبѧѧدأ قابلیѧѧة الاسѧѧھم للتѧѧداول یُعѧѧد خصیصѧѧة   

او تغییر قیدھا في سѧجلات الشѧركة،   ) ١٦٦(قابلیتھا للانتقال من شخص لاخر بوسائل قانونیة
والقانون یسمح للمساھم برھن اسھمھ ضمانا لدین بذمتѧھ للغیѧر، ویترتѧب علѧى الѧرھن منѧع       

لѧѧدائن المѧѧرتھن بانقضѧѧاء  المسѧѧاھم الѧѧراھن مѧѧن نقѧѧل ملكیѧѧة اسѧѧھمھ الا بعѧѧد تسѧѧجیل موافقѧѧة ا   
فضѧلا عѧن ان نظѧام الشѧركة      )١٦٧(الرھن او صدور حكم قضائي بات من محكمة مختصة.

الاساسѧѧي قѧѧد یتضѧѧمن فѧѧي احѧѧد بنѧѧوده قیѧѧداً علѧѧى حریѧѧة تѧѧداول الاسѧѧھم بطریѧѧق التنѧѧازل او       
    )١٦٨(الرھن، وذلك البند واجب الاحترام لان العقد شریعة المتعاقدین ( المساھمین).

صѧѧدور نظѧѧام الایѧѧداع والتسѧѧویة والمقاصѧѧة لسѧѧوق العѧѧراق لѧѧلاوراق المالیѧѧة لسѧѧنة     امѧѧا بعѧѧد 
، فان اجراءات رھѧن الاوراق المالیѧة التѧي یѧتم ایѧداعھا مركѧز الایѧداع العراقѧي تѧتم          ٢٠٠٧

من خلال تقدیم طلب بنموذج معد للرھن، من المѧدین الѧراھن لیتѧولى السѧوق وضѧع اشѧارة       
 ѧѧھ، ویقѧѧا لاجراءاتѧѧا وفقѧѧرھن علیھѧة، الѧѧلاوراق المالیѧѧدرة لѧѧركة المصѧѧعار الشѧѧوق باشѧѧوم الس

    )١٦٩(ولا یكون الرھن نافذا الا بتسجیلھ وتثبیتھ في سجل المساھمین لدى السوق.
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لѧѧذلك تѧѧم الغѧѧاء سѧѧجلات المسѧѧاھمین لѧѧدى الجھѧѧة التѧѧي اصѧѧدرت الاوراق المالیѧѧة واسѧѧتبدلت   
كѧان قیѧد رھنھѧا یѧتم لѧدى       بسجلات الكترونیة لѧدى مركѧز الایѧداع لѧلاوراق المالیѧة، بعѧد ان      

    )١٧٠(الدائن المرتھن او طرف ثالث من خلال التأشیر بذلك لدى جھة اصدارھا.
وبѧѧذلك یكѧѧون نظѧѧام الایѧѧداع والقیѧѧد المركѧѧزي قѧѧد غیѧѧر مѧѧن طبیعѧѧة الاوراق المالیѧѧة بعѧѧد ان      

واصѧبح مركѧز الایѧداع ھѧو      )١٧١(جردھا من الدعامѧة المادیѧة لھѧا وحولھѧا الѧى قیѧد حسѧابي.       
المسѧѧؤولة عѧѧن قیѧѧد الѧѧرھن، وھكѧѧذا انتھѧѧى التѧѧزام  الشѧѧركة التѧѧي اصѧѧدرت الاوراق      الجھѧѧة 

المالیѧѧة بتمكѧѧین الѧѧدائن المѧѧرتھن او المѧѧدین الѧѧراھن مѧѧن التأشѧѧیر علѧѧى سѧѧجلات المسѧѧاھمین     
وفقدت الجھة المصدرة لѧلاوراق المالیѧة سѧلطتھا علیھѧا بعѧد ان اصѧبحت القیѧود         )١٧٢(لدیھا.

شر في سجلات الایداع المركزي، التي باتѧت تتѧولى مھѧام    لا تسجل في سجلاتھا قبل ان تؤ
  الایداع والتسویة والمقاصة فضلا عن قید الرھون على الاوراق المودعة لدیھا.  

  تقییم رھن الاوراق المالیة كضمان للائتمان المصرفي: المبحث الثالث 
   ѧة تضѧات خاصѧى"  رفعت منذ قدیم العصور، استلزمت علاقات المدیونیة ایجاد تأمینѧاف ال

لان حѧѧق الѧѧدائن العѧѧام یتعلѧѧق بالذمѧѧة المالیѧѧة للمѧѧدین  “   gage communالضѧѧمان العѧѧام
طبقاً للقاعѧدة القانونیѧة والشѧرعیة " امѧوال المѧدین جمیعھѧا ضѧامنة للوفѧاء بدیونѧھ" مضѧاف           

وقѧد درجѧѧت المصѧارف علѧى قبѧѧول ضѧمانات مختلفѧة منھѧѧا       )١٧٣(الیھѧا حقѧوق بѧѧاقي الѧدائنین   
ѧѧѧام والضѧѧѧمان العѧѧѧامن   الضѧѧѧر او ضѧѧѧل مؤسѧѧѧدیم كفیѧѧѧي كتقѧѧѧمان العینѧѧѧي والضѧѧѧمان الشخص

احتیاطي في ورقة تجاریة او ضѧمانات عقاریѧة فضѧلاً عѧن رھѧن المحѧال التجاریѧة ورھѧن         
ونحاول في ھѧذا المبحѧث ان نسѧلط الضѧوء، مѧن خѧلال مطلبѧین، علѧى اھمیѧة          ) ١٧٤(المنقول.

  المركزي.   رھن الاوراق المالیة في ظل النظام التقلیدي ونظام الایداع
  أھمیة رھن الاوراق المالیة -المطلب الاول:

یلعѧѧب الѧѧرھن التجѧѧاري دوراً مھمѧѧاً فѧѧي التعѧѧاملات التجاریѧѧة، لأن التѧѧاجر یخشѧѧى دائمѧѧاً مѧѧن   
افلاس مدینھ ومزاحمة غیره من الدائنین، فیطلب رھناً لمصلحتھ یستوفي بھ حقѧھ مѧن ثمѧن    

رھن العقѧار لضѧمان دیونѧھ التجاریѧة، الا     المرھون قبل الدائنین الآخرین، ومع انھ یستطیع 
وحیѧث ان   )١٧٥(انھ عادة ما یفضل رھѧن المنقѧول بسѧبب الأجѧراءات المعقѧدة لѧرھن العقѧار.       

الاوراق المالیة تدخل ضمن المنقѧولات، فѧان رھنھѧا یكѧون حیازیѧاً مѧن خѧلال تسѧلیمھا الѧى          
الѧدیون، لكنھѧا تجعѧل     الدائن المرتھن. وعملیة الرھن ھذه لا تمثل بدیلاً عѧن مصѧادر تسѧدید   

الدیون في حالة أفضل، عندما تشكل حمایة لحقوق المصرف بالتخفیف من مخѧاطر عملیѧة   
   منح الأئتمان. 

   الفرع الاول. الأھمیة العملیة لرھن الاوراق المالیة
فѧي انكلتѧرا ووصѧلت الѧى مسѧتوى       ١٨ظھرت المصارف التجاریة الى الوجѧود فѧي القѧرن    

الѧѧذي سѧѧميً  ١٩ت المصѧѧرفیة والقѧѧروض وتطѧѧورت فѧѧي القѧѧرن  متقѧѧدم فѧѧي مجѧѧال التسѧѧھیلا 
فأصѧبحت   )١٧٦(بقرن الائتمان، نسبة الѧى الاسѧتقرار النقѧدي الѧذي سѧاد العѧالم لوقѧت طویѧل.        

المصارف أداة مھمة لتجمیع الاموال، وتقدیمھا للاشخاص الѧذین یسѧتخدمونھا لزیѧادة رأس    
الخبѧѧرة والكفѧѧاءة علѧى ادارتھѧѧا بمѧѧا  المѧال الحقیقѧѧي للمجتمѧع، مѧѧن خѧѧلال ایѧادي امینѧѧة تمتلѧك     

یحقѧѧق الطمأنینѧѧة لѧѧدى المѧѧدخر ویحقѧѧق عوائѧѧد مالیѧѧة للمصѧѧارف، تسѧѧاھم فѧѧي تنمیѧѧة الثѧѧروة      
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ولظھور المصارف وعدم اقتصار نشاطھا على المجال التقلیѧدي فѧي عملیѧات     )١٧٧(القومیة.
الصѧѧѧرف وتѧѧѧداول النقѧѧѧود، فقѧѧѧد اصѧѧѧبحت تѧѧѧدعم بشѧѧѧكل رئیسѧѧѧي النشѧѧѧاطات الاقتصѧѧѧادیة         

خدامھا للوسائل التي تسمح بمنح الائتمѧان المصѧرفي الѧذي یمثѧل لھѧا ركیѧزة مھمѧة فѧي         بأست
  .مجال التجارة

لذلك أضحى الائتمان ضرورة اساسѧیة فѧي المجتمعѧات الحدیثѧة، فقѧد بѧات یشѧُكل فѧي كثیѧر          
من دول العالم وسیلة مناسبة للافѧراد عنѧدما یسѧتخدمونھ فѧي تسѧدید اجѧور المѧاء والكھربѧاء         

یاً بدلا من دفعھا یومیاً، بحیث اصبح لا یمكن الاسѧتغناء عنѧھ. كمѧا ان الائتمѧان     والغاز شھر
وتُعѧѧد   )١٧٨(بѧѧات مھمѧѧاً فѧѧي تمویѧѧل بنѧѧاء المسѧѧاكن وشѧѧراء السѧѧیارات والاجھѧѧزة المختلفѧѧة.         

مѧن أھѧم مكونѧات القѧوانین       Banking Credit التشریعات الخاصة بالائتمان المصѧرفي 
سѧѧتخدامھ سѧѧببت أضѧѧراراً للاقتصѧѧاد القѧѧومي بشѧѧكل عѧѧام  الاقتصѧѧادیة، مѧѧع ذلѧѧك فѧѧان أسѧѧاءة ا

ولعملیة الاقراض بشكل خاص، كونھ یشكل مصѧدراً مھمѧا للازدھѧار الاقتصѧادي، واحیانѧاً      
فھѧو یعكѧس مسѧتوى الاضѧطراب فѧي الحیѧاة        )١٧٩(قد یكون سبباً كبیراً للانھیار والانكمѧاش. 

   )١٨٠(القانونیة او الاقتصادیة.
ائتمانھ للعمیل مقابل اوراق مالیѧة، فانѧھ یحقѧق فائѧدة لѧھ ولعمیلѧھ،       وعند قیام المصرف بمنح 

فھѧѧو یقѧѧدم قروضѧѧاً ویتلقѧѧى صѧѧكوكاً ضѧѧامنة لھѧѧا، یمكѧѧن التنفیѧѧذ علیھѧѧا فѧѧي البورصѧѧة بشѧѧكل    
سریع، ویحتفظ العمیل بصكوكھ مѧع حصѧولھ علѧى الأئتمѧان، خاصѧة عنѧدما یكѧون سѧعرھا         

بѧان یكѧون تقѧدیم الصѧك مرھونѧاً      منخفض في البورصѧة. وقѧد تحѧدث العملیѧة بشѧكل منفѧرد       
ولأن القѧѧرار الخѧѧاص بمѧѧنح الائتمѧѧان مѧѧن الناحیѧѧة العملیѧѧة     )١٨١(بضѧѧمان القѧѧرض الممنѧѧوح. 

یتعامل مع احداث مستقبلیة غیر مؤكدة، فھѧو یحمѧل درجѧة مѧن المخѧاطر المحسѧوبة للفتѧرة        
ت ظѧروف  التي یمنح فیھا الائتمان، ھذه المخاطر قد تنمو وتتعاظم بمرور الزمѧان اذا تѧدخل  

  ومتغیرات غیر متوقعة تسمى في عالم الاقتصاد" ظروف السوق غیر المواتیة".  
ومع ان الفقھ والقضاء یؤكدان على ان الأصل في منح الائتمان ھѧو مقѧدرة ورغبѧة العمیѧل     

الا ان الضѧمانات بوصѧفھا مصѧدراً ثانویѧاً      )١٨٢(في الوفاء ولѧیس فѧي تقѧدیم الضѧمان العینѧي     
مھمѧѧاً لمواجھѧѧة تلѧѧك المتغیѧѧرات والمخѧѧاطر، وفضѧѧلاً عѧѧن الوظѧѧائف        للتسѧѧدید تلعѧѧب دوراً  

المتعددة التي یؤدیھا الائتمѧان، فانѧھ یبقѧى الوسѧیلة المѧؤثرة للتمویѧل فѧي الاقتصѧاد الحѧدیث،          
وأھم مصѧادر نمѧو النقѧود وتغطیѧة النشѧاطات التجاریѧة الاسѧتثماریة، ویѧدخل بشѧكل مباشѧر           

  .المشاریع المختلفةفي تعزیز الانتاج والتسویق من خلال دعم 
وبѧالوقوف علѧى ارآء بعѧѧض الفقھѧاء فѧѧي عملیѧة الائتمѧان الѧѧذي یقابѧل رھѧѧن الورقѧة المالیѧѧة،        

، فѧي حѧین   )١٨٣(نجد ان الѧبعض أسѧبغ علѧى الاوراق المالیѧة وصѧف الائتمѧان طویѧل الأجѧل        
رأى الѧѧبعض الآخѧѧر ان صѧѧفة الائتمѧѧان لا تنطبѧѧق بتاتѧѧاً علیھѧѧا لأنھѧѧا تعتبѧѧر أداة للأسѧѧتثمار،     

یلاحظ ذلѧك بشѧكل خѧاص لѧدى فئѧة المضѧاربین الѧذین یشѧترون بسѧعر مѧنخفض ویبیعѧون            و
بسѧعر مرتفѧع، أمѧا المѧدخرون فѧأن لجѧؤھم لѧѧلاوراق المالیѧة  یكѧون مѧن أجѧل تحقیѧق أربѧѧاح            

  .أكبر بفترات أقصر مقارنة بادخار الأموال في المصارف
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  الورقة المالیة الفرع الثاني. الارتباط بین الائتمان والضمان الذي یحققھ رھن
الائتمان یمثل الأداة التي تحرك النشاط الاقتصادي من خلال تѧوفیر التمویѧل الѧلازم لتفعیѧل     
عملیة الانتѧاج والتبѧادل فضѧلاً عѧن الاسѧتخدام الأمثѧل لѧرأس المѧال وزیادتѧھ بایجѧاد روؤس           

 فھѧѧو یعتمѧѧد بالدرجѧѧة الأسѧѧاس علѧѧى شѧѧخص الѧѧدائن العѧѧادي، والتأمینѧѧات  )١٨٤(امѧѧوال جدیѧѧدة.
تعزز مركѧز ھѧذا الѧدائن بتѧأمین الوسѧائل اللازمѧة لتنفیѧذ التѧزام المѧدین، فالتأمینѧات ذاتھѧا لا            
تُعد اساس الائتمان بل ھي وسائل تدعم بعѧض العملیѧات الائتمانیѧة ولا تشѧكل الائتمѧان فѧي       

    )١٨٥(مجموعھ.
    ѧاء بدینѧھ الوفѧق لѧھ وفكرة التأمینات تقوم على اساس حصول الدائن على ضمان خاص یحق

عند اعسار مدینھ، ویتیسر ذلك من خلال ضѧمان شخصѧي او عینѧي یقدمѧھ المѧدین، تتحقѧق       
بھ فائدة مزدوجة للدائن والمدین، الاول یضمن استیفاء حقھ والثѧاني یحصѧل علѧى الائتمѧان     

ویجѧѧب ان لا تشѧѧكل الضѧѧمانة بحѧѧد ذاتھѧѧا سѧѧبباً لمѧѧنح الأئتمѧѧان،   ) ١٨٦(لمنحѧѧھ ثقѧѧة الѧѧدائن فیѧѧھ. 
لمصѧѧرف مѧѧن وجھѧѧة نظѧѧره كتѧѧأمین علѧѧى مѧѧنح ھѧѧذا الأئتمѧѧان ولѧѧیس    ویفتѧѧرض ان یضѧѧعھا ا

  .المصدر الأكثر احتمالیة في التسدید
  المزایا التي یحققھا نظام قید حقوق الرھن من خلال الایداع المركزي   -المطلب الثاني:

بѧدء الشѧكل المѧادي لѧلاوراق المالیѧة یختفѧي تѧدریجیا لعѧدة عوامѧل، اھمھѧا ان تحویѧل السѧند             
لى الغیر یوجѧب فѧي مѧرة، علѧى مالكѧھ الرجѧوع الѧى الشѧركة المصѧدره لѧھ، حتѧى            الاسمي ا

تدونھ في السѧجلات الخاصѧة بھѧذا الغѧرض، وفѧي كѧل مѧرة تصѧدر الشѧركة شѧھادة جدیѧدة،            
وذلѧѧك یتطلѧѧب تكѧѧالیف واعبѧѧاء مالیѧѧة، فضѧѧلا عѧѧن احتمالیѧѧة سѧѧرقة الشѧѧھادة او ضѧѧیاعھا او      

السѧѧند لحاملѧѧھ، وذلѧѧك یѧѧؤثر سѧѧلبا علѧѧى    تمزقھѧѧا عنѧѧد تحویلھѧѧا مѧѧن خѧѧلال المناولѧѧة فѧѧي حالѧѧة  
  الشكل المادي للورقة.  

  الفرع الاول. مفھوم القید وطبیعتھ القانونیة 
الأیѧѧداع ھѧѧو كѧѧل نشѧѧاط یخѧѧص ایѧѧداع وحفѧѧظ الاوراق المالیѧѧة، واجѧѧراء المقاصѧѧة وتسѧѧویة        
المراكز المالیة التي تنشأ عѧن عملیѧات التѧداول، ونقѧل ملكیѧة ھѧذه الاوراق مѧن خѧلال القیѧد          

لѧѧدفتري، وھѧѧو یمثѧѧل الخطѧѧوة الاولѧѧى لنشѧѧاط مركѧѧز الایѧѧداع یترتѧѧب علیھѧѧا فѧѧتح سѧѧجلات        ا
خاصѧѧة بѧѧالاوراق المالیѧѧة، ویقѧѧوم المركѧѧز بحفظھѧѧا مѧѧع شѧѧھادات الاوراق المالیѧѧة وتأشѧѧیر        

ویعѧѧرف القیѧѧد الѧѧدفتري بانѧѧھ تسѧѧجیل البیانѧѧات     )١٨٧( القیѧѧود الѧѧواردة علیھѧѧا، ومنھѧѧا الѧѧرھن.   
الدفاتر والسجلات التي تعѧدھا الجھѧة المخولѧة بعملیѧة الایѧداع      الخاصة بالاوراق المالیة في 

المركزي، بحیث تصبح الاوراق المودعة مجرد قیود دفتریѧة فѧي حسѧاب خѧاص بھѧا، كمѧا       
ان ملكیتھѧѧا تنتقѧѧل مѧѧن حسѧѧاب الѧѧى آخѧѧر بتحویѧѧل القیѧѧد بѧѧین الحسѧѧابات، وھѧѧو یمثѧѧل شѧѧكلا        

   ѧرأت علѧي طѧن     مستحدثا من اشكال الحیازة، بعد التغییرات التѧة، یمكѧة المالیѧكل الورقѧى ش
  )١٨٨(ان یكون سندا لاكتساب الملكیة.

والقیѧѧد المحاسѧѧبي علѧѧى الاوراق المالیѧѧة المرھونѧѧة، یُعѧѧد طریقѧѧة مادیѧѧة للشѧѧھر او التسѧѧجیل،   
  وتاریخھ یعبر عن الوقت الذي ینشأ فیھ حق الاولویة والتتبع للدائن المرتھن.

یعتѧѧھ القانونیѧѧة الѧѧى انѧѧھ عملیѧѧة تحویѧѧل  وقѧѧد ذھѧѧب جانѧѧب مѧѧن الفقѧѧھ الفرنسѧѧي فѧѧي تكییѧѧف طب  
الصѧѧورة المادیѧѧة لѧѧلاوراق المالیѧѧة الѧѧى صѧѧورة دفتریѧѧة، عبѧѧر الحسѧѧابات، بھѧѧدف تحقیѧѧق           
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الحیѧѧازة المركزیѧѧة لھѧѧا لتسѧѧھیل تѧѧداولھا بѧѧین الوسѧѧطاء المѧѧالیین، وتبیسѧѧط اجѧѧراءات التѧѧداول  
واق المالیѧѧة وقѧѧد اخѧѧذ المشѧѧرع العراقѧѧي فѧѧي قѧѧانون الاسѧѧ  )١٨٩(باسѧѧتخدام تكنولوجیѧѧا حدیثѧѧة.

بنظѧام الایѧداع المركѧزي مѧن خѧلال اسѧتخدام مركѧز الایѧداع العراقѧي           ٢٠٠٤المؤقت لسѧنة  
لیكون الجھة المركزیة التѧي تقѧوم بعملیѧات التسѧویة والتصѧفیة ونقѧل ملكیѧة الاوراق المالیѧة         

قѧѧد  ٢٠٠٧المتداولѧة فѧي السѧوق، وكانѧت تعلیمѧѧات مجلѧس محѧافظي الاوراق المالیѧة  لسѧنة         
 ھذا المركز.نظمت عمل 

  الفرع الثاني. أھم الاثار المترتبة على القید 
لقѧѧانون المؤقѧѧت لاسѧѧوق الاوراق المالیѧѧة لѧѧم یتضѧѧمن احكامѧѧا خاصѧѧة بѧѧالرھن، لكѧѧن النظѧѧام     

) التѧي  ٢٦ -٢٤نظѧم الѧرھن فѧي المѧواد (     ٢٠٠٧الخاص بالایداع والتسویة والمقاصة لسنة 
الاوراق المالیѧة المودعѧة وشѧطبھ،    اوجبت على مركѧز الایѧداع قیѧد الѧرھن الѧذي یѧرد علѧى        

وطبقѧѧا  .ومѧѧا عѧѧدا ذلѧѧك یѧѧدخل ضѧѧمن احكѧѧام القواعѧѧد العامѧѧة فѧѧي القѧѧانون المѧѧدني والتجѧѧاري   
ا) مѧѧن ھѧѧذا النظѧѧام فѧѧان الاوراق المالیѧѧة القابلѧѧة للѧѧرھن ھѧѧي تلѧѧك التѧѧي تكѧѧون        -٢٤للمѧѧادة (

كانѧت خالیѧة    مودعة لدى السوق، مع عدم امكانیة ایداع  اي ورقѧة مالیѧة فѧي السѧوق الا اذا    
ج) مѧن النظѧام ان تكѧون القیѧود مانعѧة مѧن       -٢٣ویشترط وفقا للمѧادة (  )١٩٠(من قیود الملكیة.

  التصرف فیھا.
وبعد الغاء الصفة المادیة لѧلاوراق المادیѧة، اصѧبح ھنѧاك تشѧابھ بѧین رھѧن الاسѧھم لحاملھѧا          

فضѧلا عѧن    والأسمیة منھا، ویبقى فرق وحید یتمثل بجھل الشركة بصاحب الاسھم لحاملھѧا 
. ١٩٨٣وجѧѧѧود حسѧѧѧاب المسѧѧѧاھم لѧѧѧدى وسѧѧѧیط مѧѧѧالي مؤھѧѧѧل وفقѧѧѧا للقѧѧѧانون الفرنسѧѧѧي لعѧѧѧام  

والسندات لحاملھا لѧم تعѧد تعامѧل كمنقѧولات مادیѧة، لان ایѧداعھا وفقѧا لنظѧام القیѧد والادراج          
في الحسابات، احدث لھا تحولا قانونیا حقیقیا، فكل العملیات التي ترد على الحق تكѧون قѧد   

  ن الوصف المادي للسند الذي لم یعد لھ اعتبار یذكر بدخولھ في الحساب.تمت بعیدة ع
ویتمثѧѧل ھѧѧذا النظѧѧام فѧѧي وسѧѧائل الكترونیѧѧة " القیѧѧود التѧѧي تѧѧدون فѧѧي سѧѧجلات جھѧѧة الایѧѧداع     
والقید المركزي بشѧكل الكترونѧي" تھѧدف الѧى تسѧھیل حفѧظ وتѧداول الاوراق المالیѧة بشѧتى          

یتخѧѧذ مѧѧن الدعامѧѧة المادیѧѧة اساسѧѧا لѧѧھ، مѧѧع بقѧѧاء   الصѧѧور، بѧѧدلا مѧѧن الاسѧѧلوب التقلیѧѧدي الѧѧذي
   )  ١٩١(الآثار القانونیة المترتبة على التعامل بالاسلوب المادي الملموس.

مѧѧن أجѧѧل تجمیعھѧѧا وحفظھѧѧا مركزیѧѧا، والتعامѧѧل معھѧѧا بقیѧѧود دفتریѧѧة، بѧѧدلا مѧѧن شѧѧھاداتھا          
   -ویرتب اثارا مھمة یمكن اجمالھا بما یلي: )١٩٢(الورقیة.
١. ѧѧواز التصѧѧدم جѧѧھ   عѧѧین طرفیѧѧرم بѧѧد المبѧѧدة العقѧѧة مѧѧة طیلѧѧة المرھونѧѧي الورقѧѧرف ف

الѧѧѧدائن المѧѧѧѧرتھن والمѧѧѧدین الѧѧѧѧراھن حتѧѧѧѧى انقضѧѧѧاء الѧѧѧѧرھن وفقѧѧѧا لسѧѧѧѧبب قѧѧѧѧرره     
   )١٩٣(القانون.

یُعѧѧد شѧѧرطا لنفѧѧاذ الѧѧرھن فѧѧي مواجھѧѧة الغیѧѧر واعلامѧѧھ بوقѧѧوع رھѧѧن علѧѧى الورقѧѧة     .٢
     )١٩٤(المالیة.

ذات النوع والاصѧدار والعملѧة ویحѧل    تماثل الاوراق المالیة المودعة اذا كانت من  .٣
 بعضھا محل البعض الآخر في ھذه الحالة.
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ان رھѧѧن الورقѧѧة المالیѧѧة یѧѧتم مѧѧن خѧѧلال النقѧѧل بѧѧین الحسѧѧابات واجѧѧراء المقاصѧѧة         .٤
 والتسویة في ھیئة الایداع المركزي.

عѧدم امكانیѧѧة التصѧѧرف فѧѧي الورقѧѧة المالیѧѧة حتѧѧى تقѧѧدیم طلѧѧب مѧѧن الѧѧدائن المѧѧرتھن    .٥
 حد الاسباب القانونیة لانقضاء الرھن.لشطبھ او توافر ا

 الفرع الثالث. الأھمیة المترتبة على القید الخاص برھن الاوراق المالیة 
یساھم رھن الاوراق المالیة في دفع المدین التاجر (المدین الѧراھن) الѧى الاسѧتغلال الامثѧل     

یحѧرص علѧى   لنشاطھ التجѧاري تجنبѧا لبیѧع الورقѧة المرھونѧة مѧن جانѧب الѧدائن المѧرتھن، ف         
تسѧدید دیونѧѧھ فѧѧي أجѧѧل اسѧѧتحقاقھا. وبѧѧذلك یكѧون عامѧѧل فعѧѧال فѧѧي تحسѧѧین النشѧѧاط التجѧѧاري    

وقیѧد الѧرھن الѧوارد علѧى الاوراق المالیѧة       )١٩٥(عندما یمر المدین في مѧأزق او عسѧر مѧالي   
المرھونѧѧة یمكنѧѧھ مѧѧن الحصѧѧول علѧѧى الائتمѧѧان دون ان یفقѧѧد حیازتھѧѧا ومѧѧن خلالѧѧھ یحصѧѧل     

الضѧѧمان، وذلѧك یشѧكل حѧافزا كبیѧѧرا علѧى اجѧراء الѧرھن، اذ ان ذلѧѧك       الѧدائن المѧرتھن علѧى    
یبعث في نفسھ الثقѧة والاطمئنѧان بعیѧدا عѧن الخشѧیة مѧن ضѧیاع مالѧھ. ویѧتمكن الѧراھن مѧن            
اجراء رھونات متتالیة على الورقѧة المالیѧة ذاتھѧا، لان بانتقѧال حیازتھѧا، یفقѧد ھѧذا الامتیѧاز         

                                                                                                                             بخروجھا من حیازتھ.                   
ان عملیѧة قیѧد الѧرھن تحقѧق الاھѧداف التѧي كانѧت تحققھѧا عملیѧة تخلѧي المѧدین الѧراھن عѧن              

لصالح المرتھن، فھي تعادل تقدیم المال المرھѧون قانونѧا كضѧمان     المرھونة حیازتھ للورقة
لѧذلك یسѧاھم تѧداول الاوراق المالیѧة مѧن خѧلال        )١٩٦(وتقابل نقل الحیازة في الرھن التقلیدي.

قیدھا في مركز الایداع في تسھیل ھذه العملیة وتجنب الجھة المصدرة مشѧقة كتابѧة بیانѧات    
صѧیاغة واعѧداد صѧكوك الاسѧھم، ویقѧدم ضѧمانات للمسѧاھم تبعѧد          السند واعفائھا مѧن نفقѧات  

عنھ خطر ضیاع او سرقة الاوراق، وقد ظھرت الاسواق المنظمѧة لتѧداولھا لتواكѧب التقѧدم     
  .الاقتصادي ومتطلباتھ الحدیثة من خلال تداول اسرع وضمان اكبر

العقѧد، فھѧو   وعند النظر في نظام القیѧد ھѧذا نجѧد انѧھ یحقѧق مصѧالح معینѧة لكѧل مѧن طرفѧي           
یلعѧѧب دورا مھمѧѧا فѧѧي اقامѧѧة الحجѧѧة علѧѧى وجѧѧود الѧѧرھن، وتأكیѧѧد وجѧѧوده وترتیѧѧب الѧѧدائنین      
واثبات حق الافضلیة للدائن المѧرتھن واثبѧات مسѧؤولیة الغیѧر الحѧائز ویمكنѧھ مѧن الاطѧلاع         
علیھ، ویبرز حق الѧدائن العینѧي فѧي مواجھѧة الѧراھن ویؤكѧد اھѧم السѧلطات التѧي تنشѧأ عѧن            

لقید یعتبر لحظة ولادة حق الافضلیة الذي یمثل اھѧم حقѧوق الѧرھن.  وبالنسѧبة     ھذا الحق، فا
للدائن المرتھن یشكل ادأة ضمان وتأمین عیني، فیقبل الѧرھن كѧأداة لاسѧتیفاء دینѧھ، ویشѧكل      

ویكسѧѧبھ حقѧѧا عینیѧѧا تبعیѧѧا، یѧѧوفر لѧѧھ حѧѧق التتبѧѧع وحѧѧق    )١٩٧(ضѧѧمانا عینیѧѧا عنѧѧد عѧѧدم الوفѧѧاء. 
ئنین، عند تقیده في السجل التجѧاري. فѧلا دور لقاعѧدة "الحیѧازة     الافضلیة على غیره من الدا

في المنقول سند الملكیة " التي تلعب دورا مھمѧا فѧي نظѧام تملѧك المنقѧولات، عنѧدما تعرقѧل        
اعمال حق التتبع، ویبقى القید فعѧالا لمصѧلحة الѧدائن المѧرتھن. بالنسѧبة للشѧركة المسѧاھمة،        

صة في اتساع قاعدة حاملي اسѧھمھا وسѧھولة حصѧولھا    یساھم قید الاوراق المالیة قي البور
على السیولة اللازمة عند وجود رغبة لزیادة رأس مالھا او الاقتراض، كمѧا انѧھ یعѧزز ثقѧة     
الجمھور فیھѧا ویسѧاھم فѧي انتشѧارھا علѧى الصѧعیدین المحلѧي والѧدولي، لانھѧا تكѧون تحѧت            
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بسѧѧѧعر افضѧѧѧل فѧѧѧي وقѧѧѧت انظѧѧѧار وسѧѧѧائل الاعѧѧѧلام المختلفѧѧѧة، وتتѧѧѧیح للمسѧѧѧاھم بیѧѧѧع اسѧѧѧھمھ  
    )١٩٨(قصیر.

   الخاتمة / اولا. الاستنتاجات
اورد الفقھاء عدة تعریفات للاوراق المالیة، اختلفت باختلاف خصѧائص كѧل نѧوع     .١

منھѧا، ویبѧѧدو صѧعوبة وضѧѧع تعریѧѧف مѧانع جѧѧامع لھѧѧا نظѧرا لامكانیѧѧة ظھورانѧѧواع      
 حدیثة منھا نتیجة الازمات الاقتصادیة والتعاملات التجاریة.

عقد رھن الاوراق المالیة ذا طبیعة خاصة، یستمدھا مѧن طبیعѧة الورقѧة    یُعد  .٢
المالیة المرھونة، فتلѧك التѧي تكѧون لحاملھѧا تѧرھن كمنقѧولات مادیѧة، امѧا الاوراق         
الاسѧѧمیة، فرھنھѧѧا یكѧѧون مѧѧن خѧѧلال التأشѧѧیر علѧѧى وجѧѧھ الورقѧѧة بمѧѧا یفیѧѧد الضѧѧمان    

   ѧѧة منھѧѧا، والأذنیѧѧدرة لھѧѧركة المصѧѧجلات الشѧѧي سѧѧك فѧѧد ذلѧѧا ویقیѧѧرھن بتظھیرھѧѧا ت
 تظھیرا تأمینیا الى الدائن المرتھن.

زوال الصفة المادیة عن الورقة المالیة ساھم في عملیة تحویل رھنھѧا مѧن الورقѧة     .٣
ذاتھا الى الحساب الخاص بھا، من خѧلال فكѧرة القیѧد التѧي لѧم یكѧن یعرفھѧا النظѧام         

مالیѧة مبѧدأً جدیѧدا    التقلیدي لرھن المنقѧول. ویُعѧد قیѧد الѧرھن الѧوارد علѧى الورقѧة ال       
یساھم في بناء النظام القانوني للرھون الجدیѧدة ویجعلھѧا متمیѧزة عѧن نظѧام رھنھѧا       
التقلیѧѧدي. ھѧѧذا القیѧѧد اصѧѧبح بѧѧدیلا عѧѧن عѧѧدم تخلѧѧي الѧѧراھن عѧѧن حیازتѧѧھ للورقѧѧة          

 المرھونة.
الشѧѧكل المѧѧادي للاسѧѧھم لحاملھѧѧا یجعѧѧل منھѧѧا عرضѧѧة للخطرلامكانیѧѧة سѧѧرقتھا او        .٤

ثѧѧم فقѧѧدان ملكیتھѧѧا، وتتلاشѧѧى ھѧѧذه المخѧѧاطر بتسѧѧجیلھا فѧѧي  ضѧѧیاعھا او تلفھѧѧا ومѧѧن 
 حساب.  

یمكѧѧن اعتبѧѧار قیѧѧد الѧѧرھن الѧѧوارد علѧѧى الورقѧѧة المالیѧѧة شѧѧرطا لنفѧѧاذ الѧѧرھن فѧѧي            .٥
مواجھة الغیر، وذلѧك مѧا اخѧذ بѧھ المشѧرع المѧدني الفرنسѧي، وذلѧك یمكѧن الѧراھن           

ق قاعѧѧدة مѧѧن اجѧѧراء رھѧѧون متتالیѧѧة علѧѧى الورقѧѧة ذاتھѧѧا واسѧѧتبعاد الورقѧѧة مѧѧن نطѧѧا  
 الحیازة في المنقول سند الملكیة.

یساھم رھن الاوراق المالیة في استیفاء الѧدیون التѧي تترتѧب بذمѧة المѧدین الѧراھن        .٦
عند حصولھ على الائتمان المطلوب، وللحفاظ على مصالح الѧدائن المѧرتھن، فѧان    

  ѧعار الورقѧة الأمر یتطلب امتلاكھ للأمكانیات والخبرات اللازمة في مجال تتبع اس
المالیѧѧة المرھونѧѧة لدیѧѧھ وتقѧѧدیر مѧѧدى انخفاضѧѧھا عѧѧن النسѧѧبة المقѧѧررة عنѧѧد مѧѧنح          

وذلѧѧك یتطلѧѧب مراعѧѧاة جملѧѧة شѧѧروط تصѧѧب فѧѧي صѧѧالح الѧѧدائن المѧѧرتھن   .الائتمѧѧان
منھѧѧا مѧѧنح التسѧѧھیلات الائتمانیѧѧة لأفѧѧراد او مؤسسѧѧات ذات مراكѧѧز مالیѧѧة ممتѧѧازة،    

 وتكون متداولة في سوق الاوراق المالیة.  
الذي یطرأ على التصنیف الائتماني للجھة التѧي أصѧدرت السѧند، یѧؤثر     ان التغییر  .٧

في سعره، فاذا تدھور ھذا التصنیف أدى الѧى انخفѧاض أسѧعار السѧندات الخاصѧة      
بالجھѧѧة المصѧѧدرة. لѧѧذلك تكѧѧون درجѧѧة التصѧѧنیف الائتمѧѧاني مھمѧѧة ومطلوبѧѧة لكѧѧل      

 .لیةشركة ترغب في اصدار سندات تقید في البورصة الخاصة بالاوراق الما
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   -ثانیا. التوصیات :
نأمل ان یتدخل المشرع العراقي لجمع النصوص المتفرقѧة لѧرھن الاوراق المالیѧة     .١

 في تنظیم خاص بھا، نظرا للاھمیة الاقتصادیة المتعاظمة التي یتمیز بھا.
علѧѧى امكانیѧѧة  ١٩٩٧لسѧѧنة  ٢١ضѧѧرورة الѧѧنص فѧѧي قѧѧانون الشѧѧركات النافѧѧذ رقѧѧم    .٢

ق مالیѧة جدیѧدة تماشѧیا مѧع التطѧور الѧذي شѧѧھده       اصѧدار الشѧركات المسѧاھمة لاورا   
العالم في ھذا المجال، لدعم الاقتصاد الوطني مѧن خѧلال تنشѧیط الحركѧة التداولیѧة      

 لھا في سوق الاوراق المالیة.
اولا ) مѧѧن قѧѧانون التجѧѧارة النافѧѧذ، بѧѧایراد طریقѧѧة للتنفیѧѧذ     -١٩٣نقتѧѧرح تعѧѧدیل م/ ( .٣

 على الورقة المالیة المرھونة.
عراقي لا یزال غیر قادر على مواكبѧة التطѧور التكنولѧوجي الѧذي شѧھده      التشریع ال .٤

العѧѧالم التجѧѧاري، مѧѧن خѧѧلال السѧѧرعة االتѧѧي تتطلبھѧѧا الحیѧѧاة التجاریѧѧة المعاصѧѧرة،      
بѧѧاحلال نظѧѧام الاشѧѧھار الآلѧѧي بѧѧدلا مѧѧن النظѧѧام الѧѧورقي، اذ بѧѧھ تѧѧرد ملكیѧѧة الورقѧѧة    

 لھا في الحساب.المالیة، اسمیة كانت او لحاملھا، على القیمة الممثلة 
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تجاري عراقي والتي جاء فیھا" تسري احكام الرھن التجاري على كل رھن یتقرر  ٨٦لى نص م/ بالرجوع ا  .٣٦
على منقول توثیقاً لѧدین مترتѧب علѧى عمѧل تجѧاري بالنسѧبة لكѧل مѧن المѧدین والѧدائن او بالنسѧبة لأحѧدھما" نجѧد ان              

فیѧھ ان یكѧون تجاریѧاً عنѧدما      المشرع جعل من الاموال المنقولة محلاً لتطبیق احكام الѧرھن التجѧاري، وان الأصѧل   
 یكون لضمان دین نشأ عن عمل تجاري. 
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 ١٩٦، ص ٢٠٠٥الاردن، 

المصѧرفیة)، دار  العملیѧات  –د.علي البارودي ود. محمد فرید العرینѧي، القѧانون التجѧاري (العقѧود التجاریѧة        .٣٨
 ٢٥٥، ص٢٠١٢الجامعة الجدیدة، الاسكندریة، 

 ١٨٤د. عبد الحمید الشواربي، القانون التجاري، مصدر سابق، ص .٣٩
الرھن في القانون المصري من العقود الرضائیة حیث ینعقد بمجرد الایجاب والقبول، وتسلیم المرھون یكون  .٤٠

فѧѧذا حتѧѧى قبѧѧل التسѧѧلیم، بحѧѧق الطرفین.انظѧѧر فѧѧي ذلѧѧك انѧѧور    التزامѧѧا بذمѧѧة الѧѧراھن واثѧѧر مѧѧن آثѧѧار العقѧѧد، فیكѧѧون نا   
 . ١٧٧، ص٢٠٠٣العمروسي، الحقوق العینیة التبعیة، منشأة المعارف، الاسكندریة، مصر، 

، ٢٠١١تѧامر ریمѧون فھѧیم، ضѧمانات الائتمѧان المصѧرفي، رسѧالة دكتѧوراه، كلیѧة الحقѧوق، جامعѧة القѧѧاھرة،             .٤١
 ١٠٣ص

والقطاع العام، دار الفكر  ١٩٨١لسنة  ١٥٩ة وفقا لاحكام القانون رقم د. ابو زید رضوان، شركات المساھم .٤٢
 .٧٥، ص١٩٨٣العربي، مصر، 

43. JACQUES Mestre Emmanuel Putman Marc Billaiu , Droit Civil, Droit 43 
spe`cial des surete`s re`ellles, L.G. D. J. DELTA, Paris, 1997, p.191                                                      

ابراھیم بن غانم، نظام الرھن الحیازي الوارد على المنقول في التشریع المدني والتجاري الجزائري، رسالة  .٤٤
 ٢١، ص١٩٨٥ماجستیر، جامعة الجزائر، معھد العلوم القانونیة والاداریة، 

، دار النھضѧѧة ٤ي والمقѧѧارن، طد. محѧѧي الѧѧدین اسѧѧماعیل علѧѧم الѧѧدین، التأمینѧѧات العینیѧѧة فѧѧي القѧѧانون المصѧѧر    .٤٥
 ١٧٤، ص١٩٩٤العربیة، القاھرة، 

 ٢٠٣، ص١٩٨٢د. نبیل ابراھیم سعد، التأمینات العینیة والشخصیة، منشأة المعارف، الاسكندریة،  .٤٦
رباب حسین كشكول، النظام القانوني لبیع الاوراق المالیة في سوق الاوراق المالیة، اطروحة دكتوراه، جامعة  .٤٧

 ١٠٧، ص٢٠١٥لقانون، بغداد، كلیة ا
، دار احیاء التراث ١٠د. عبد الرزاق السنھوري، الوسیط في القانون المدني، التأمینات الشخصیة والعینیة، ج .٤٨

 ٧٥٥، ص١٩٧٠العربي، د. ط، 
، القانون المدني العراقي في م/ ٥٠١، ٥٠١، المكتبة الوطنیة، بغداد، ص٢د. محمد طھ البشیر، الحقوق العینیة، ج .٤٩

على انھ " من تصرف في ملك غیره بدون اذنھ انعقد تصѧرفھ موقوفѧا علѧى اجѧازة المالѧك " اي یقѧع       نص  ١-١٣٥
الرھن موقوفا " قابل للابطال " لمصلحة الدائن المرتھن، اذا تقرر ان المال المرھون " الورقة المالیة" غیر مملوكة 

 رھن صحیحا.للمدین الراھن، ویمكن للمالك الحقیقي اجازة التصرف وعندھا یُعد ال
د. محي الدین اسماعیل علم الدین، الطبیعة القانونیѧة لѧرھن ملѧك الغیѧر، مجلѧة ادارة قضѧایا  الحكومѧة، العѧدد          .٥٠

 ٥٨، ص١٩٨١الاول، 
د. ھشام فضلي، تداول الاوراق المالیѧة والقیѧد فѧي الحسѧاب، دراسѧة قانونیѧة مقارنѧة فѧي نظѧام الایѧداع والقیѧد             .٥١

 ٧٠، ص٢٠٠٥، الاسكندریة، ١جامعة الجدیدة للنشر، طالمركزي للاوراق المالیة، دار ال
 ١٠٨رباب حسین كشكول، النظام القانوني لبیع الاوراق المالیة في سوق الاوراق المالیة، مصدر سابق، ص .٥٢
٥٣.   Philippe merle, Droit commercial, Socie`te` Commerciale, op, cit, p.353 

                       
د عبѧѧد الحمیѧѧد، النظѧѧام القѧѧانوني لѧѧرھن الاوراق المالیѧѧة، دراسѧѧة مقارنѧѧة فѧѧي القѧѧانونین   د. عاشѧѧور عبѧѧد الجѧѧوا  .٥٤

 ٦١، ص٢٠٠٣المصري والفرنسي، دار النھضة العربیة، القاھرة، 
  ٣٢١د. اكرم یاملكي، استاذنا د. فائق الشماع، القانون التجاري، مصدر سابق، ص .٥٥
 ) مدني عراقي  ٦١انظر المادة (  .٥٦
ف حمدان، التأمینات العینیة، دراسة تحلیلیة مقارنة لاحكام الرھن والتأمین والامتیاز، د ط، د. حسین عبد اللطی .٥٧

 ١٠٧، ص٢٠١٠الدار الجامعیة للنشر والتوزیع، الاسكندریة، 
 ) مدني عراقي١٢٩انظر المادة ( .٥٨
 ) مدني عراقي١٢٩٣انظر المادة ( .٥٩
وقید الاوراق المالیة فѧي البورصѧة، دار الفكѧر     د. عصام احمد البھجي، الطبیعة القانونیة والاجرائیة لاصدار .٦٠

 ١٥١، ص٢٠١٤، ١الجامعي، الاسكندریة، ط
، منشورات الحلبي الحقوقیة، بیѧروت،  ١د. محمد فرید العریني، د. محمد السید الفقي، الشركات التجاریة، ط .٦١

 ٤٠٨، ص٢٠٠٥
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القانون المدني المصري، بدون دار انظر في رأي كل من د. حسام الدین كامل الاھواني، التأمینات العینیة في  .٦٢
، و د. محي الدین اسماعیل علم الدین، التامینات العینیة في القѧانون المصѧري والمقѧارن،     ٦٦٦، ص٢٠٠٠نشر، 

 .١٧٧مصدر سابق، ص
د. عبد الرزاق السنھوري، الوسیط في شرح القانون المѧدني الجدیѧد، التأمینѧات الشخصѧیة و العینیѧة، مصѧدر        .٦٣

 ٥٩٢سابق، ص
 ٢٦١سمیحة القلیوبي، الشركات التجاریة، مصدر سابق، صد.  .٦٤
، منشѧورات الحلبѧي الحقوقیѧة، بیѧروت،     ١د. فاروق ابراھیم جاسم، حقوق المسѧاھم فѧي الشѧركة المسѧاھمة، ط     .٦٥

 ٩٣، ص٢٠٠٨
یحظر شرط الموافقة عندما یتم التنازل عن الأسھم مѧن شѧریك لاخѧر.     ١٩٦٦لسنة  ٢٤القانون الفرنسي رقم  .٦٦

 ٢٥٠د. محمد فرید العریني، د. محمد السید الفقي، الشركات التجاریة، مصدر سابق، ص انظر في ذلك
 ١٩٩٧لسنة  ٢١من قانون الشركات العراقي النافذ رقم  ١٠٦المادة /  .٦٧
د. عبد الاول عابدین محمد بسیوني، مبدأ حریة تѧداول الاسѧھم فѧي الشѧركة المسѧاھمة ، دار الفكѧر الجѧامعي،         .٦٨

 ٣٤٠، ص٢٠٠٨مصر، 
د القیѧѧود التѧѧي تѧѧرد علѧѧى حѧѧق المسѧѧاھم منھѧѧا حѧѧق الافضѧѧلیة او موافقѧѧة مجلѧѧس الادارة او تحѧѧریم التنѧѧازل    تتعѧѧد .٦٩

، ١لاشخاص معینین. لتفاصیل اكثر انظر د. عزیز عبد الامیر العكیلي، الوسیط في شرح التشریعات التجاریة، ط
 ٢٣٨، ص٢٠٠٨دار الثقافة للنشر والتوزیع، عمان، 

ن سوق العراق النافذ الذي نظم متطلبات تسجیل الشركات في السوق، اذ جاء فیھ. " د. من قانو ٥القسم الثالث/ .٧٠
 لا تخضع السندات المعروضة للتعامل التجاري لایة تقییدات قانونیة حول نقلھا"

 ١١٥رباب حسین كشكول، النظام القانوني لبیع الاوراق المالیة في سوق الاوراق المالیة، مصدر سابق، ص .٧١
اوردت عѧدة   ٣/٢٠١١ت ایقاف تѧداول وشѧطب ادراج الشѧركات فѧي سѧوق الاوراق المالیѧة رقѧم        انظر تعلیما .٧٢

اسباب لھذا الوقف. أ. اذا فقدت الشѧركة شѧرطا مѧن شѧروط الادراج المقѧررة فѧي تعلیمѧات السѧوق.  ب. اذا اخلѧت          
ناء على طلب الشركة الشركة بمستلزمات الافصاح. ج. اذا خالفت قرارات وتعلیمات الھیئة والسوق. ه. الایقاف ب

 المصدرة.
شرط الموافقة ھو الشرط الذي یلزم المساھم الذي یرید ان یتنازل عن اسھمھ الحصول على موافقة مسبقة من   .٧٣

 .J. MALHERBE, Y. DE CORDT, PH. Lampercht, PH طرف احدى ھیئات الشركة
MALHERE, Droit des socie`te`s pre`cis, BRVYLANT, 3 e`me e`d, 2009, n 902, 

p.536                                  ,  
اما شرط الاسترداد او الشفعة فھو ذلك الشرط الذي یلزم المتنازل عرض اسھمھ مسѧبقا علѧى بقیѧة المسѧاھمین فѧي      

 ,F. LEMEUNIERالشركة الذین یحق لھѧم تملكھѧا بѧثمن عѧادل یتناسѧب مѧع قیمѧة الاسѧھم المملوكѧة لھѧم اصѧلاً           
Driot des socie`te`s , principes et partiques, DELMAS II e`me e`d, 1993, p. 158   

نقلا عن ابراھیم بن غانم، نظام الرھن الحیѧازي الѧوارد علѧى المنقѧول فѧي التشѧریع المѧدني والتجѧاري الجزائѧري،          
 ٢٥١مصدر سابق، ص

 ) مدني عراقي. ١٣٢انظر المادة(  .٧٤
انون المѧدني الجدیѧد، التأمینѧات الشخصѧیة و العینیѧة، مصѧدر       د. عبد الرزاق السنھوري، الوسیط في شرح الق .٧٥

 .٢٩٢سابق، ص
" لا ینفصل الرھن عن الدین المضمون،  ١٩٤٨) لسنة ١٣١من القانون المدني المصري رقم (  ١-١٠٤٢م/   .٧٦

 بل یكون تابعا لھ في صحتھ وفي انقضائھ، ما لم ینص القانون على خلاف ذلك.
، ١٩٥٩، منشѧأة المعѧارف، الاسѧѧكندریة،   ٢لتأمینѧات فѧي القѧانون المѧدني، ط    د. شѧمس الѧدین الوكیѧل، نظریѧة ا     .٧٧

 ٤٣٣ص
 ٢٤٩د. حسین عبد اللطیف حمدان، التأمینات العینیة، مصدر سابق، ص .٧٨
 ٦٤د. عاشور عبد الجواد عبد الحمید، النظام القانوني لرھن الاوراق المالیة، مصدر سابق، ص .٧٩
ات الطبیعѧة الخاصѧة، رسѧالة ماجسѧتیر، جامعѧة آل البیѧت، الاردن،       محمد عبد الغفور العماري، رھن المنقѧولات ذ  .٨٠

 ٧١، ص٢٠٠٣
 ) مدني مصري١٠٤٠) مدني عراقي وتقابل المادة (١٢٩٣المادة ( .٨١
 ١٢٠د. حسام الدین كامل الاھواني، التأمینات العینیة في القانون المدني المصري، مصدر سابق، ص .٨٢
 ٢٢٣، ص٢٠٠٥، منشأة المعارف، الاسكندریة، د. محمد حسین منصور، النظریة العامة للائتمان .٨٣
، ١٩٨١د. علي جمال الدین عѧوض، عملیѧات البنѧوك مѧن الوجھѧة القانونیѧة، دار النھضѧة العربیѧة، القѧاھرة،           .٨٤

 ١٠٧٦ص
د. نجوى محمد كمال ابو الخیر، البنك والمصالح المتعارضة فѧي الاعتمѧاد المسѧتندي، رسѧالة دكتѧوراه، كلیѧة        .٨٥

 ٥٠٣، ص١٩٩٣، الحقوق، جامعة القاھرة
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) تجاري عراقي التي جاء نصھا " یشترط لنفاذ الرھن في حق كل من المدین والغیѧر ان تنتقѧل   ١٨٧المادة (  .٨٦
 حیازة المرھون الى الدائن المرتھن او الى عدل یعینھ الطرفان".

، ٢٠١٨ندریة، د. تامر لطفي صبري احمد، الاطار القانوني لѧرھن الاوراق المالیѧة، دار الجامعѧة الجدیѧدة، الاسѧك      .٨٧
  ١٤٩ص

 ٦٩د. عاشور عبد الجواد عبد الحمید، النظام القانوني لرھن الاوراق المالیة، مصدر سابق، ص .٨٨
) مدني عراقي على " االسندات الاسمیة والسندات لامر یتم رھنھا بالطریقة التي رسمھا ١٣٥٥نصت المادة ( .٨٩

ة قد تمت على سبیل الѧرھن وینفѧذ الѧرھن دون حاجѧة     قانون التجارة لحوالة ھذه السندات ، على ان یذكر ان الحوال
 الى اعلان".

،  ٢٠٠١، ١د. مصطفى كمال طھ، د. علي البارودي، القانون التجѧاري، منشѧورات الحلبѧي الحقوقیѧة، بیѧروت، ط      .٩٠
 تجاري عراقي. ١٨٩، كذلك انظر م/  ٦٨٢ص

 ) من قانون الشركات العراقي .٧١انظر المادة ( .٩١
الموسوعة العدلیة الصادرة  – ١٩٢مستعجل  ٦٦العدد  ٧د بصفتھا التمییزیة رقم /قرار محكمة استئناف بغدا .٩٢

 ٩، ص١٩٩٢السنة الاولى،  ٥عن شركة التأمین الوطنیة، العدد/
اورده . د. عاشور عبد الجواد عبد الحمیѧد، النظѧام القѧانوني     ٣٠/٧/١٩٩٢حكم محكمة النقض الفرنسیة في   .٩٣

 ٧٢ص لرھن الاوراق المالیة، مصدر سابق،
 الملغي) (١٩٩١لسنة   ٢٤) من قانون سوق بغداد للاوراق المالیة رقم ١-٨المادة ( .٩٤
العملیات المصرفیة)، مصدر –د.علي البارودي و د. محمد فرید العریني، القانون التجاري (العقود التجاریة  .٩٥

 ١٠٨سابق،  ص
، ١٩٨٥نشѧر والتوزیѧع، عمѧان،    ، دار عمار لل١د. محمد حسین اسماعیل،  شرح قانون التجارة الاردني، ط  .٩٦

 ٢٢٣ص
 –دار شѧتات للنشѧر والبرمجیѧات، مصѧر      -د. ندى زھیر سعید الفیل، ودیعة الاوراق المالیة، دار الكتب القانونیѧة   .٩٧

 ٥، ص ٢٠١٢الامارات، 
، ٢٠١٣، دار النھضѧة العربیѧة، القѧاھرة،    ٦د. سمیحة القلیوبي، الوسیط في شرح قانون التجارة المصري، ط .٩٨

 ٧٢٥ص
، ٢٠١٨تامر لطفي صبري احمد، الاطار القانوني لرھن الاوراق المالیة، دار الجامعة الجدیدة، الاسكندریة، د.   .٩٩

 ١٤٩ص
  ٣١د. ندى زھیر سعید الفیل، ودیعة الاوراق المالیة، مصدر سابق، ص .١٠٠
،  ١٢٤٣، ص٤٧، سѧنة  ٢، ج٥/١١/١٩٩٦ق جلسѧة   ٦٥لسѧنة   ٥١٠٧حكم محمكة النقض المصریة بالعѧدد   .١٠١

علѧي جمѧال الѧدین عѧوض، الѧوجیز فѧѧي القѧانون التجѧاري (العقѧود التجاریѧة، الاوراق التجاریѧة، عملیѧѧات            اورده د.
 .٥٦٠، ص١٩٨٢البنوك، الافلاس ) دار لنھضة العربیة، 

102. Maurice Cozian, Alain Viandier, , Florence Deboissy, droit des sociétés, 2e 
édition, Litec,  Paris, 1988. P.437                                                                            

، دار السѧنھوري،  ١د. أكرم فاضل سعید، انتقال الحقوق والالتزامات الشخصیة فѧي الأشѧیاء غیѧر المادیѧة، ط     .١٠٣
 ٩٩، ص٢٠١٦بغداد، 

 ٣٣٤د. أكرم یاملكي، استاذنا د. فائق الشماع، القانون التجاري، مصدر سابق، ص .١٠٤
معالجة ھذا النقص التشریعي بتنظیم أحكام رھن الأوراق المالیة وتكون الاشارة بشكل صریح الى الالتزام    .١٠٥

 .الملقى    على عاتق مركز الإیداع وھو قید الرھون الواردة على الأوراق المودعة
ن المѧدني و القѧانون   د. عبد الغني الازھري، النظام القانوني لرھن الاوراق المالیة، دراسة مقارنة بѧین القѧانو   .١٠٦

 ٢٥٠، ص٢٠٠٦الفرنسي، اطروحة دكتوراه، جامعة القاھرة، 
 ٢٠١، ص١٩٩١د. نبیل ابراھیم سعد، نحو قانون خاص بالائتمان، منشأة المعارف، الاسكندریة،  .١٠٧
) ، ٤و  ٣د. طالѧب حسѧѧن موسѧى، رأس مѧѧال الشѧركة المسѧѧاھمة، بحѧث منشѧѧور فѧي مجلѧѧة القضѧاء، العѧѧددان(          .١٠٨

 ٢٠١، ص١٩٨٨
 ٣٢١، ص١٩٩٨، مكتبة دار الثقافة للنشر والتوزیع، عمان، ٤عزیز العكیلي، شرح القانون التجاري، جد.  .١٠٩

110. B. Francois, L’Appel public à l’épargne, critère de distinction des sociétés de 
capitaux, tèse, univ. Paris, 2003, p. 175                                                                  

 ١٩٣د. تامر ریمون  فھیم، ضمانات الائتمان المصرفي، مصدر سابق، ص .١١١
 ١٤٢د. علي جمال الدین عوض، عملیات البنوك من الوجھة القانونیة، مصدر سابق، ص .١١٢
 ٩٧، ص٢٠١٥، ٣د. فاروق ابراھیم جاسم، الموجز في الشركات التجاریة، بدون مكان طبع، ط .١١٣

114.  Frank Auckenthaler: "Tenue de conpte de titres" Juris Classeur (Banque-
Cr'edit-Bourse).Fasc.1997,P. 115                                                                            
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 ٨٥د. فاروق ابراھیم جاسم، الموجز في الشركات التجاریة، مصدر سابق، ص .١١٥
ونشیر الى نص م/  ١٤٢البنوك من الوجھة القانونیة،  مصدر سابق، ص د. علي جمال الدین عوض، عملیات .١١٦

ثالثا من قانون الشركات العراقي " فكل مساھم لھ حق الافضѧلیة بشѧراء الاسѧھم بسѧعر الاكتتѧاب بمѧا یتناسѧب         -٥٦
 وعدد الاسھم التي یمتلكھا............" 

 ١١١وراق المالیة، مصدر سابق، صد. عاشور عبد الجواد عبد الحمید، النظام القانوني لرھن الا .١١٧
، ١د. عقیѧل مجیѧد كѧاظم السѧعدي، رھѧن الأسѧھم فѧѧي الشѧركات التجاریѧة، المؤسسѧة الحدیثѧة للكتѧاب، لبنѧѧان، ط             .١١٨

 ١١١، ص٢٠١٢
 ٧٣٥، ص٢٠١٨د. سمیحة القلیوبي، الشركات التجاریة، دار النھضة العربیة للنشر والتوزیع، القاھرة،  .١١٩
الحقѧѧوق الاساسѧѧیة للمسѧѧاھم ومبѧѧدأ الحریѧة التعاقدیѧѧة فѧѧي شѧѧركة المسѧѧاھمة،    سѧمیة فاطمѧѧة الزھѧѧراء بѧѧن غالیѧة،   .١٢٠

 ٤٣، ص٢٠١٦اطروحة دكتوراه، كلیة الحقوق، جامعة ابو بكر بلقاید، الجزائر،  
 ١١٢د. عاشور عبد الجواد عبد الحمید، النظام القانوني لرھن الاوراق المالیة، مصدر سابق، ص .١٢١
 ) مدني عراقي.١-١٣٣٧انظر المادة ( .١٢٢
 ) مدني عراقي.١٣٣٢انظر المادة ( .١٢٣
منھ  على " .....اذا كان المرھون شیئین وعین لكل منھمѧا مقѧدار    ١٣٣٢نص القانون المدني العراقي في م/  .١٢٤

 من الدین وادى الراھن مقدار ما علیھ لاحدھما كان لھ ان یاخذه" 
 .٢٠٠٧ب) من نظام الایداع والتسویة والمقاصة العراقي لسنة  -٢٦المادة (م/ ( .١٢٥
 .١٦٠د. نبیل ابراھیم سعد، نحو قانون خاص بالائتمان، مصدر سابق، ص .١٢٦
 ) مدني عراقي ١ -١٣٣٧انظر المادة ( .١٢٧
،  ١٨٧، ص١٩٨٧د. محمود مختار احمد بریري، قانون المعاملات التجاریة ، دار الفكر العربي، القاھرة،  .١٢٨

 اولا ) تجاري عراقي . -١٨٧كذلك ما جاءت بھ المادة م/( 
 .٢٠٠ون فھیم، ضمانات الائتمان المصرفي، مصدر سابق، صتامر ریم .١٢٩
 ) تجاري عراقي١٨٨انظر المادة ( .١٣٠
 ) مدني عراقي١٣٣٥انظر المادة ( .١٣١
 ٥٨٠، ص١٩٥٤د. عبد الفتاح عبد الباقي، الوسیط في التأمینات العینیة، مطبعة النشر للجامعات المصري،  .١٣٢
، ٢٠٠٩، منشѧѧورات الحلبѧѧي الحقوقیѧѧة، بیѧѧروت،   ١د. عبѧѧد الباسѧѧط كѧѧریم مولѧѧود، تѧѧداول الاوراق المالیѧѧة، ط    .١٣٣

 ٥٦٨ص
،  اورده د. عاشور عبد الجواد ١٧١، ق  ٨٢٥، ص ١ع ٣٤س ١٩٨٣/٣/٢٨جلسة  ٤٩لسة  ٦٩٢طعن رقم  .١٣٤

 ٧٠عبد الحمید، النظام القانوني لرھن الاوراق المالیة، مصدر سابق، ص
لقسم الثاني، بغداد، مطبعة العمال المركزیة، ابراھیم المشاھدي، المباديء القانونیة في قضاء محكمة التمییز، ا .١٣٥

 ٣٦٣، ص١٩٨٨
 .٨٠٥د. عبد الرزاق السنھوري، الوسیط في القانون المدني، التأمینات الشخصیة والعینیة، مصدر سابق، ص .١٣٦
١٣٧.  Gavalda ch. J. Stoufflet, Droit bancaire, 7e`me e`d, Litec, 1994,  p.493         

 ) مدني عراقي ١٣٤٢دة (كذلك انظر الما           
 ١٨١تامر فھیم ریمون، ضمانات الائتمان المصرفي، مصدر سابق، ص .١٣٨

فѧي مجѧال    ٩٨د. عاشور عبد الجواد عبد الحمید، النظام القانوني لرھن الاوراق المالیة، مصدر سѧابق، ص  .139
 FASQUELLE Daniel, le nantissement des valeuresایѧѧراده لѧѧѧرأي الفقیѧѧѧھ الفرنسѧѧي   
mobilie`res, R.T.D.C. 1995, P.23                                                                             

 .١٠٠د. عاشور عبد الجواد عبد الحمید، النظام القانوني لرھن الاوراق المالیة، مصدر سابق، ص .١٤٠
 ١٠٠المالیة، مصدر سابق، صرباب حسین كشكول، النظام القانوني لبیع الاوراق المالیة في سوق الاوراق  .١٤١
 ١٦٧د. عقیل مجید كاظم السعدي، رھن الأسھم في الشركات التجاریة، مصدر سابق،  .١٤٢
، منشѧور فѧي مجلѧة    ٢٠/٣/٢٠٠٦، بتѧاریخ  ٠١-١٢٧٣، ملѧف رقѧم   ٣٠٢قرار محكمة الѧنقض المغربیѧة عѧدد     .١٤٣

 وما بعدھا. ٤١٩، ص٦٦قضاء المجلس الاعلى، عدد 
 ٢١٠لتصرف فیھا في الشركات المساھمة، مصدر سابق، ص وداد بن بعیبش، تداول الاسھم وا .١٤٤
 .  ٢٤٣د. محمد طھ البشیر، الوجیز في الحقوق العینیة التبعیة، مصدر سابق، ص .١٤٥
 ) مدني عراقي١٣٥١انظر المادة ( .١٤٦
 ) تجاري عراقي.١٩٥انظر في ذلك نص المادة ( .١٤٧
، ٢٠١٤جامعѧة عیѧاض، مѧراكش،    محمد الѧدغماوي ، رھѧن القѧیم المنقولѧة، رسѧالة ماجسѧتیر، كلیѧة الحقѧوق،          .١٤٨

 ٩٥ص
 ٧٧٨د. سمیحة القلیوبي، الوسیط في شرح قانون التجارة المصري، مصدر سابق، ص .١٤٩
  ١٧٨د. عبد الحمید الشواربي، القانون التجاري، مصدر سابق، ص .١٥٠
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.  كذلك انظر نص ٨٧٥د. علي جمال الدین عوض، عملیات البنوك من الوجھة القانونیة، مصدر سابق، ص .١٥١
 اري عراقي.تج ١٩٥م/ 

مدني عراقي كذلك  انظѧر لتفصѧیل اكثѧر  د. عبѧد الفتѧاح عبѧد البѧاقي، الوسѧیط فѧي التأمینѧات            ١٣٣٨انظر م/  .١٥٢
 ٥٨٩العینیة، مصدر سابق، ص

، ١٢٩٠، الجѧزء الثѧاني، ص  ٥٣، المكتѧب الفنѧي،    ٢٦/١٢/٢٠٠٢قضائیة بجلس  ٧١لسنة  ٣٢٣٨طعن رقم  .١٥٣
، اورده ٢٢/١٢/١٩٦٣فѧي   ٦٣/ حقوقیة/ ١٨٧٤ز العراق بالرقم ، كذلك انظر قرار محكمة تمیی ٢٤٨قاعدة رقم 

 ٣٦١ابراھیم المشاھدي، المباديء القانونیة في قضاء محكمة التمییز ، مصدر سابق، ص
.  كذلك انظر نص ٨٧٥د. علي جمال الدین عوض، عملیات البنوك من الوجھة القانونیة، مصدر سابق، ص .١٥٤

 تجاري عراقي. ١٩٥م/ 
فѧѧѧي   ٦/٢٠١٠ – ٤٥٢٧، ملѧѧѧف عѧѧѧدد  ١٤٢٧اف الѧѧѧدار البیضѧѧѧاء التجاریѧѧѧة، بالعѧѧѧدد    قѧѧѧرار محكمѧѧѧة اسѧѧѧتئن   .١٥٥

 ٩٧، اشار الیھ د. محمد الدغماوي، رھن القیم المنقولة، مصدر سابق، ص١٣/٣/٢٠١٢
 . ١٩١د. محمود مختار احمد البریري، قانون المعاملات التجاریة، مصدر سابق، ص .١٥٦
 ) مدني عراقي١٣٤٠انظر بھذا الخصوص المادة ( .١٥٧
 ) تجاري عراقي١٩١ظر المادة (ان .١٥٨
 ٢٠١د. طالب حسن موسى، رأسمال الشركة المساھمة، مصدر سابق، ص .١٥٩
 ) مدني عراقي١ -١٣٥٠انظر المادة ( .١٦٠
 ٣٧، ص٢٠١٠د. عصام حنفي محمود، القانون التجاري " العقود التجاریة" ،القاھرة،  .١٦١
 ٦٧٥سابق، ص د. علي جمال الدین عوض، عملیات البنوك من الوجھة القانونیة، مصدر .١٦٢
 ٩محمد الدغماوي، رھن القیم المنقولة، مصدر سابق، ص .١٦٣
 ٢٠٩د. محي الدین اسماعیل علم الدین، التامینات العینیة في القانون المصري والمقارن، مصدر سابق، ص .١٦٤
 ) من قانون الشركات العراقي٦٤انظر المادة ( .١٦٥
 اولا ) من قانون الشركات العراقي -٧١انظر المادة ( .١٦٦
 ٩١براھیم جاسم، الموجز في الشركات التجاریة، مصدر سابق، صد. فاروق ا .١٦٧
/ ب) من النظام الخاص بالایداع والتسویة والمقاصة في سوق العراق للاوراق المالیة لسنة ٢٤انظر المادة (  .١٦٨

٢٠٠٧ 
سѧوق  د. عبد الحمید منصور عبد العظیم، النظام القانوني لشركة الایداع والقید المركزي للاوراق المالیة في  .١٦٩

 ١٤٩، ص٢٠١٢رأس المال المصري، رسالة دكتوره، كلیة الحقوق، القاھرة، 
د. ھشام الفضلي، تداول الاوراق المالیة والقید في الحساب، دراسة مقارنة في نظام الایداع والقید المركѧزي   .١٧٠

 ١٣، ص٢٠٠٥للاوراق المالیة، 
 ٢٠٨تامرفھیم ریمون، ضمانات الائتمان المصرفي، مصدر سابق، ص .١٧١
 ٣، ص١٩٨٦عبد المجید محمد عبودة، الكفالات البنكیة، معھد الادارة العامة، الریاض، السعودیة، د.  .١٧٢
حسن محمد علي حسنین، النواحي المنھجیة والعملیة للائتمان في البنѧوك التجاریѧة، بѧدون مكѧان وسѧنة طبѧع،        .١٧٣

 ٣٨٩ص
 ١٨٢بق، صوداد بن بعیبش ، تداول الأسھم والتصرف فیھا في شركات الاموال، مصدر سا .١٧٤
 -بѧن عكنѧون   –حمزة شرابن، الملكیة كوسیلة لدعم الائتمان، رسالة ماجستیر، جانعة الجزائѧر، كلیѧة الحقѧوق     .١٧٥

 ٧٨، ص٢٠٠٨
 ١٨د. فاروق ابراھیم جاسم، الموجز في الشركات التجاریة، مصدر سابق، ص .١٧٦
 ٧٢د. نبیل ابراھیم سعد، نحو قانون خاص بالائتمان، مصدر سابق، ص .١٧٧
 ٧حاتة، ضوابط منح الائتمان المصرفي، مصدر سابق، صصلاح ابراھیم ش .١٧٨
 ٨د. عبد الحمید الشواربي، القانون التجاري، مصدر سابق، ص .١٧٩
 ٦٨٢-٦٨١د.مصطفى كمال طھ، د. علي البارودي، القانون التجاري، مصدر سابق، ص .١٨٠
 ٨صلاح ابراھیم شحاتة، ضوابط منح الائتمان المصرفي، مصدر سابق، ص   .١٨١
 ٨٧، ص١٩٨٥محمد، النقود والصیرفة والسیاسات النقدیة، الدار الجامعیة، بیروت، مبارك عبد المنعم   .١٨٢
د. شریف ابراھیم حامد عبد الرحمن، العملیات البنكیة الواردة على الائتمان، دار الكتب والدراسات العربیة،  .١٨٣

 ٧٥، ص٢٠١٩القاھرة، 
 ٣٢د. نبیل ابراھیم سعد، نحو قانون خاص بالائتمان، مصدر سابق، ص  .١٨٤
 ٤، ص١٩٨٦د. سمیر عبد تناغو، التأمینات الشخصیة العینیة، منشأة المعارف، الاسكندریة،  .١٨٥
 .٢٠٠٠لسنة  ٩٣من قانون الایداع والقید المركزي المصري رقم  ٢انظر م/  .١٨٦

187. Lassalas (ch), Linscription EN compte des valeurs, La nation de proprite 
scriplurale, L.G.D.J. 1997, P.200                                                                             
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١٨٨. Guillien (R) et Vincent(J) :Lexique de termsjridques 8 ed, Dalloz, 1990, p.173  
              

، الحجѧز،  اشѧارت الѧى ان قیѧود الملكیѧة ھѧي الѧرھن       ٢٠٠٧) من نظام الایداع والتسѧویة والمقاصѧة    ٢٢المادة(  .١٨٩
  .التجمید

د. جمѧѧال عبѧѧد العزیѧѧز عثمѧѧان، الافصѧѧاح والشѧѧفافیة فѧѧي المعلومѧѧات المتعلقѧѧة بѧѧالاوراق المالیѧѧة المتداولѧѧة فѧѧي      .١٩٠
 ٩البورصة، مصدر سابق، ص

جبر غازي سلامة شطناوي، تطور ودیعة الاوراق المالیة بنظام القیѧد والایѧداع المركѧزي (دراسѧة مقارنѧة)،       .١٩١
 .٣٨٧انونیة، كلیة القانون، جامعة اربد، الاردن،  صبحث منشور في المجلة الق

د. عصام احمد البھجي، الموسوعة القانونیة لبورصة الاوراق المالیة في التشریعات العربیة، مصѧدر سѧابق،    .١٩٢
 وما بعدھا. ٥٢٧ص

 ) من القانون المدني الفرنسي.٢٣٣٧وذلك ما نصت علیھ المادة ( .١٩٣
194. Rinhard (Yves), Droit Commercial , Actes de commerce, LITEC, Libraire de la     

cours de cassation, 3 e`me Ed, Paris,1998, p.309 
195. RIPERT G. et ROBLOT R. Traité élémentaire de droit commercial, op , cit, p.296  
196. AUFFRET(Alfred), MESTRE(Jacques)Manuel Droit Commercial, 21 e`me 

ED. Librairie ge`ne`rale  de droit et de la jurisprudence, Paris, 193,  p.381            
آمѧال كامѧѧل عبѧداالله، النظѧѧام القѧانوني لعقѧѧود مبادلѧة الاصѧѧول المالیѧة المنقولѧѧة، منشѧأة المعѧѧارف، الاسѧѧكندریة،         .١٩٧

 ٢٢٥، ص٢٠٠٤
  المراجع العربيةولاً. ا

 .١٩٦٧، ٣، ج٢، المجلد ٣القرطبي، الجامع لاحكام القرآن، دار الكتاب العربي،ط .١
ابѧѧراھیم المشѧѧاھدي، المبѧѧاديء القانونیѧѧة فѧѧي قضѧѧاء محكمѧѧة التمییѧѧز، القسѧѧم الثѧѧاني،       .٢

 .١٩٨٨بغداد، مطبعة العمال المركزیة، 
لسѧѧنة   ١٥٩د. ابѧѧو زیѧѧد رضѧѧوان، شѧѧركات المسѧѧاھمة وفقѧѧا لاحكѧѧام القѧѧانون رقѧѧم            .٣

 ١٩٨٣والقطاع العام، دار الفكر العربي، مصر،  ١٩٨١
لطفي صبري احمد، الاطѧار القѧانوني لѧرھن الاوراق المالیѧة، دار الجامعѧة      د. تامر    .٤

 .٢٠١٨الجدیدة، الاسكندریة، 
أكرم فاضل سعید، انتقال الحقوق والالتزامات الشخصѧیة فѧي الأشѧیاء غیѧر المادیѧة،       .٥

 .٢٠١٦، دار السنھوري، بغداد، ١ط
 .١٩٨٠د. اكرم یاملكي، د. فائق الشماع، القانون التجاري، بغداد،  .٦
آمال كامل عبѧداالله، النظѧام القѧانوني لعقѧود مبادلѧة الاصѧول المالیѧة المنقولѧة، منشѧأة           .٧

 ٢٠٠٤المعارف، الاسكندریة، 
، منشѧѧورات الحلبѧѧي ٣د. الیѧѧاس ناصѧѧیف، موسѧѧوعة الشѧѧركات المغفلѧѧة، الأسѧѧھم، ج  .٨

 .٢٠٠٤الحقوقیة، بیروت، 
الاسѧكندریة، مصѧر،   د. انور العمروسي، الحقوق العینیة التبعیѧة، منشѧأة المعѧارف،     .٩

٢٠٠٣. 
د. بسام حمد الطراونة، د باسم محمد ملحم، مبادىء القانون التجاري، دار المسѧیرة   .١٠

 .  ٢٠١٠، ١للنشر والتوزیع والطباعة، عمان، الاردن، ط
د. جمال عبد العزیز عثمان، الأفصاح والشفافیة في المعلومѧات المتعلقѧة بѧالاوراق      .١١

 .٢٠١٠ضة العربیة، القاھرة، المتداولة في البورصة، دار النھ
د. حسѧѧام الѧѧدین كامѧѧل الاھѧѧواني، التأمینѧѧات العینیѧѧة فѧѧي القѧѧانون المѧѧدني المصѧѧري،        .١٢

 .٢٠٠٠بدون دار نشر، 
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حسѧѧѧن محمѧѧѧد علѧѧѧي حسѧѧѧنین، النѧѧѧواحي المنھجیѧѧѧة والعملیѧѧѧة للائتمѧѧѧان فѧѧѧي البنѧѧѧوك        .١٣
 .التجاریة، بدون مكان وسنة طبع

یѧѧة، دراسѧѧة تحلیلیѧѧة مقارنѧѧة لاحكѧѧام  د. حسѧѧین عبѧѧد اللطیѧѧف حمѧѧدان، التأمینѧѧات العین  .١٤
الѧѧرھن والتѧѧأمین والامتیѧѧاز، د ط، الѧѧدار الجامعیѧѧة للنشѧѧر والتوزیѧѧع، الاسѧѧكندریة،       

٢٠١٠ 
، دار البشѧѧیر،  لخاصة المساھمة اكة رني للشولقانم ااظلنسѧѧامي محمѧѧد الحرابشѧѧة، ا   .١٥

 .٢٠٠٥، عمان، الاردن، ١ط
لاوراق المالیѧѧة " دراسѧѧة سѧلطان بѧѧن فѧراج رشѧѧید السѧѧبیعي، تسѧویة المنازعѧѧات فѧي ا     .١٦

 .٢٠١١مقارنة"، مكتبة القانون والاقتصاد، الریاض، 
د. سѧѧمیحة القلیѧѧوبي، الشѧѧركات التجاریѧѧة، دار النھضѧѧة العربیѧѧة للنشѧѧر والتوزیѧѧѧع،         .١٧

 .٢٠١٨القاھرة، 
، دار النھضѧة  ٦د. سمیحة القلیوبي، الوسیط في شرح قѧانون التجѧارة المصѧري، ط    .١٨

 .٢٠١٣العربیة، القاھرة، 
١٩. ѧѧكندریة،   د. سѧѧارف، الاسѧѧأة المعѧѧة، منشѧѧیة العینیѧѧات الشخصѧѧاغو، التأمینѧѧد تنѧѧمیر عب

١٩٨٦     . 
شѧѧریف ابѧѧراھیم حامѧѧد عبѧѧد الѧѧرحمن، العملیѧѧات البنكیѧѧة الѧѧواردة علѧѧى الائتمѧѧان، دار     .٢٠

 . ٢٠١٩الكتب والدراسات العربیة، القاھرة، 
شѧأة المعѧارف،   ، من٢د. شمس الدین الوكیل، نظریة التأمینات في القانون المدني، ط .٢١

 .١٩٥٩الاسكندریة، 
د. عاشور عبد الجواد عبد الحمید، النظѧام القѧانوني لѧرھن الاوراق المالیѧة، دراسѧة       .٢٢

 .٢٠٠٣مقارنة في القانونین المصري والفرنسي، دار النھضة العربیة، القاھرة، 
د. عبد الرزاق السنھوري، الوسیط في شرح القѧانون المѧدني، التأمینѧات الشخصѧیة      .٢٣

 .١٩٧٠، دار احیاء التراث العربي، د.ط، ١٠نیة، ج والعی
د. الفتѧѧاح عبѧѧѧد البѧѧѧاقي، الوسѧѧѧیط فѧѧѧي التأمینѧѧات العینیѧѧѧة، مطبعѧѧѧة النشѧѧѧر للجامعѧѧѧات     .٢٤

 ١٩٥٤المصري، 
العقѧѧѧѧود التجاریѧѧѧѧة، دار الكتѧѧѧѧب     -د. عبѧѧѧѧد الحمیѧѧѧѧد الشѧѧѧѧواربي، القѧѧѧѧانون التجѧѧѧѧاري     .٢٥

 .٢٠١٨والدراسات، الاسكندریة، 
ظѧѧѧیم، النظѧѧѧام القѧѧѧانوني لشѧѧѧركة الایѧѧѧداع والقیѧѧѧد    د. عبѧѧѧد الحمیѧѧѧد منصѧѧѧور عبѧѧѧد الع   .٢٦

المركѧزي لѧلاوراق المالیѧѧة فѧي سѧѧوق رأس المѧال المصѧري، رسѧѧالة دكتѧوره، كلیѧѧة       
 .٢٠١٢الحقوق، القاھرة، 

د. عبѧѧѧد الاول عابѧѧѧدین محمѧѧѧد بسѧѧѧیوني، مبѧѧѧدأ حریѧѧѧة تѧѧѧداول الاسѧѧѧھم فѧѧѧي الشѧѧѧركة     .٢٧
 .٢٠٨المساھمة ، دار الفكر الجامعي، مصر، 

، منشѧѧѧورات الحلبѧѧѧي  ١م مولѧѧѧود، تѧѧѧداول الاوراق المالیѧѧѧة، ط د. عبѧѧѧد الباسѧѧѧط كѧѧѧری  .٢٨
 .٢٠٠٩الحقوقیة، بیروت، 

 ٢٠٠٠، ١د. عبد الفتاح محمود ادریس، عقد الرھن، النسر الذھبي للطباعة، ط .٢٩
د. عبѧѧد المجیѧѧد محمѧѧد عبѧѧودة، الكفѧѧالات البنكیѧѧة، معھѧѧد الادارة العامѧѧة، الریѧѧاض،        .٣٠

 .١٩٨٦السعودیة، 
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فѧѧѧي شѧѧѧرح التشѧѧѧریعات الجاریѧѧѧة، دار الثقافѧѧѧة للنشѧѧѧر     د. عزیѧѧѧز العكیلѧѧѧي، الوسѧѧѧیط    .٣١
 .٢٠٠٨، ١والتوزیع، عمان، ط

، مكتبѧѧة دار الثقافѧѧة للنشѧѧر والتوزیѧѧع، ٤د. عزیѧѧز العكیلѧѧي، شѧѧرح قѧѧانون التجѧѧارة، ج  .٣٢
 .١٩٩٨،عمان، الاردن، ١ط

د. عقیل مجید كاظم السعدي، رھن السѧھم فѧي الشѧركات التجاریѧة، دارسѧة مقارنѧة،        .٣٣
 .٢٠١٢ة للكتاب، لبنان، ، المؤسسة الحدیث١ط

د. علѧѧѧي جمѧѧѧال الѧѧѧدین عѧѧѧوض، الѧѧѧوجیز فѧѧѧي القѧѧѧانون التجѧѧѧاري (العقѧѧѧود التجاریѧѧѧة،     .٣٤
 .١٩٨٢الاوراق التجاریة، عملیات البنوك، الافلاس ) دار لنھضة العربیة، 

د.علѧѧي جمѧѧال الѧѧدین عѧѧوض، عملیѧѧات البنѧѧوك مѧѧن الوجھѧѧة القانونیѧѧة، دار النھضѧѧة        .٣٥
 .١٩٨١العربیة، القاھرة، 

–البѧѧارودي ود. محمѧѧد فریѧѧد العرینѧѧي، القѧѧانون التجѧѧاري (العقѧѧود التجاریѧѧة    د.علѧѧي  .٣٦
  .٢٠١٢العملیات المصرفیة)، دار الجامعة الجدیدة، الاسكندریة، 

د. عصѧѧѧام احمѧѧѧد البھجѧѧѧي، الطبیعѧѧѧة القانونیѧѧѧة والاجرائیѧѧѧة لاصѧѧѧدار وقیѧѧѧد الاوراق    .٣٧
 ٢٠١٤، ١المالیة في البورصة، دار الفكر الجامعي، الاسكندریة، ط

 .٢٠١٠. عصام حنفي محمود، القانون التجاري " العقود التجاریة" ،القاھرة، د .٣٨
،  ٣د. فاروق ابراھیم جاسم، الموجز فѧي الشѧركات التجاریѧة، بѧدون مكѧان طبѧع، ط       .٣٩

٢٠١٥. 
، منشѧѧورات ١د. فѧاروق ابѧѧراھیم جاسѧѧم، حقѧѧوق المسѧѧاھم فѧѧي الشѧѧركة المسѧѧاھمة، ط   .٤٠

 .٢٠٠٨الحلبي الحقوقیة، بیروت، 
٤١.  ѧѧѧوزي محمѧѧѧاري " الاوراق    د. فѧѧѧانون التجѧѧѧماع، القѧѧѧود الشѧѧѧائق محمѧѧѧامي، د. فѧѧѧد س

 .١٩٩٢التجاریة" ، جامعة بغداد، 
مبѧѧارك عبѧѧد المѧѧنعم محمѧѧد، النقѧѧود والصѧѧیرفة والسیاسѧѧات النقدیѧѧة، الѧѧدار الجامعیѧѧة،     .٤٢

 .١٩٨٥بیروت، 
، ٤محمد طھ البشیر، الوجیز في الحقوق العینیѧة التبعیѧة، دراسѧة تحلیلیѧة مقارنѧة، ط      .٤٣

 .١٩٧٦حریة للطباعة، بغداد، دار ال
، منشورات ١د. محمد فرید العریني، د. محمد السید الفقي، الشركات التجاریة، ط .٤٤

 ٤٠٨، ص٢٠٠٥الحلبي الحقوقیة، بیروت، 
د. محمد حسین منصѧور، النظریѧة العامѧة للائتمѧان، منشѧأة المعѧارف، الاسѧكندریة،         .٤٥

٢٠٠٥ 
، دار عمѧѧار للنشѧѧر ١ردنѧѧي، طد. محمѧѧد حسѧѧین اسѧѧماعیل،  شѧѧرح قѧѧانون التجѧѧارة الا  .٤٦

 .١٩٨٥والتوزیع، عمان، 
د. محمѧѧود مختѧѧار احمѧѧد بریѧѧري، قѧѧانون المعѧѧاملات التجاریѧѧة ، دار الفكѧѧر العربѧѧي،    .٤٧

 .١٩٨٧القاھرة، 
د. مصѧѧطفى كمѧѧال طѧѧھ، د. علѧѧي البѧѧارودي، القѧѧانون التجѧѧاري، منشѧѧورات الحلبѧѧي     .٤٨

  .٢٠٠١، ١الحقوقیة، بیروت، ط
٤٩.   ѧѧѧم الѧѧѧماعیل علѧѧѧدین اسѧѧѧي الѧѧѧري   د. محѧѧѧانون المصѧѧѧي القѧѧѧة فѧѧѧات العینیѧѧѧدین، التأمین

 .١٩٩٤، دار النھضة العربیة، القاھرة،  ٤والمقارن، ط
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د. محي الدین اسماعیل علم الѧدین، موسѧوعة اعمѧال البنѧوك مѧن النѧاحیتین القانونیѧة         .٥٠
 .١٩٨٧، بدون مكان طبع، ٢والعملیة، ج

المعѧارف، الاسѧكندریة،   د. نبیل ابراھیم سعد، التأمینات العینیة والشخصѧیة، منشѧأة    .٥١
١٩٨٢. 

دار شѧتات   -د. ندى زھیر سعید الفیل، ودیعѧة الاوراق المالیѧة، دار الكتѧب القانونیѧة     .٥٢
 .٢٠١٢الامارات،  –للنشر والبرمجیات، مصر 

د. ھѧѧاني دویѧѧدار، القѧѧانون التجѧѧاري، منشѧѧورات الحلبѧѧي الحقوقیѧѧة، بیѧѧروت، لبنѧѧان،      .٥٣
                     .                               ٢٠٠٨، ١ط

د. ھشام فضلي، تداول الاوراق المالیѧة والقیѧد فѧي الحسѧاب، دراسѧة قانونیѧة مقارنѧة         .٥٤
فѧѧي نظѧѧام الایѧѧداع والقیѧѧد المركѧѧزي لѧѧلاوراق المالیѧѧة، دار الجامعѧѧة الجدیѧѧدة للنشѧѧر،    

 ٢٠٠٥، الاسكندریة، ١ط
طباعѧة،  د. یونس علي حسن، الشѧركات التجاریѧة، دار ایفѧاء وھبѧة حسѧان للنشѧر وال       .٥٥

 .١٩٩١القاھرة، 
  الرسائل والبحوث 

ابѧراھیم بѧѧن غѧانم، نظѧѧام الѧرھن الحیѧѧازي الѧوارد علѧѧى المنقѧول فѧѧي التشѧریع المѧѧدني         .١
والتجѧѧѧاري الجزائѧѧѧري، رسѧѧѧالة ماجسѧѧѧتیر، جامعѧѧѧة الجزائѧѧѧر، معھѧѧѧد العلѧѧѧوم القانونیѧѧѧة         

  .١٩٨٥والاداریة، 
كلیѧѧة الحقѧѧوق،  تѧѧامر ریمѧѧون فھѧѧیم، ضѧѧمانات الائتمѧѧان المصѧѧرفي، رسѧѧالة دكتѧѧوراه،  .٢

 ،٢٠١١جامعة القاھرة، 
تغریبѧѧت رزیقѧѧة، النظѧѧام القѧѧانوني للقѧѧیم المنقولѧѧة، رسѧѧالة دكتѧѧوراه، كلیѧѧة الحقѧѧوق،          .٣

 .٢٠١٩جامعة مولود معمري، 
جبѧѧر غѧѧازي سѧѧلامة شѧѧطناوي، تطѧѧور ودیعѧѧة الاوراق المالیѧѧة بنظѧѧام القیѧѧد والایѧѧداع    .٤

یѧѧة، كلیѧѧة القѧѧانون، جامعѧѧة  المركѧѧزي (دراسѧѧة مقارنѧѧة)، بحѧѧث منشѧѧور فѧѧي المجلѧѧة القانون 
 اربد، الاردن.

حمѧѧزة شѧѧرابن، الملكیѧѧة كوسѧѧیلة لѧѧدعم الائتمѧѧان، رسѧѧالة ماجسѧѧتیر، جانعѧѧة الجزائѧѧر،    .٥
 .٢٠٠٨ -بن عكنون –كلیة الحقوق 

سمیة فاطمة الزھراء بن غالیѧة، الحقѧوق الاساسѧیة للمسѧاھم ومبѧدأ الحریѧة التعاقدیѧة         .٦
لحقوق، جامعة ابѧو بكѧر بلقایѧد، الجزائѧر،      في شركة المساھمة، اطروحة دكتوراه، كلیة ا

٢٠١٦ 
صѧѧلاح ابѧѧراھیم شѧѧحاتة، ضѧѧوابط مѧѧنح الائتمѧѧان المصѧѧرفي، رسѧѧالة دكتѧѧوراه، كلیѧѧة      .٧

 ٢٠٠٨الحقوق، جامعة القاھرة، 
ربѧѧاب حسѧѧین كشѧѧكول، النظѧѧام القѧѧѧانوني لبیѧѧع الاوراق المالیѧѧة فѧѧي سѧѧѧوق الاوراق         .٨

 .٢٠١٥نون، المالیة، اطروحة دكتوراه، جامعة بغداد، كلیة القا
سѧѧѧѧلوان تركѧѧѧѧي مجیѧѧѧѧد، التنفیѧѧѧѧذ علѧѧѧѧى الاوراق المالیѧѧѧѧة الصѧѧѧѧادرة عѧѧѧѧن الشѧѧѧѧركات       .٩

 .٢٠١٢المساھمة،رسالة ماجستیر، جامعة النھرین، 
د. طالب حسن موسى، رأس مال الشѧركة المسѧاھمة، بحѧث منشѧور فѧي مجلѧة القضѧاء،         .١٠

 .١٩٨٨) ، ٤و  ٣العددان( 
١١.  
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الاوراق المالیѧة، دراسѧة مقارنѧة بѧین      د. عبد الغني الازھري، النظام القانوني لѧرھن  .١٢
 ٢٠٠٦القانون المدني و القانون الفرنسي، اطروحة دكتوراه، جامعة القاھرة، 

محمѧѧѧد عبѧѧѧد الغفѧѧѧور العمѧѧѧاري، رھѧѧѧن المنقѧѧѧولات ذات الطبیعѧѧѧة الخاصѧѧѧة، رسѧѧѧالة        .١٣
 .٢٠٠٣ماجستیر، جامعة آل البیت، الاردن، 

یر، كلیѧة الحقѧوق، جامعѧة عیѧاض،     محمد الدغماوي ، رھن القیم المنقولة، رسالة ماجست .١٤
 ٢٠١٤مراكش، 

د. محѧѧي الѧѧدین اسѧѧماعیل علѧѧم الѧѧدین، الطبیعѧѧة القانونیѧѧة لѧѧرھن ملѧѧك الغیѧѧر، مجلѧѧة ادارة       .١٥
 .١٩٨١قضایا  الحكومة، العدد الاول، 

نجوى محمد كمال ابو الخیر، البنك والمصالح المتعارضѧة فѧي الاعتمѧاد المسѧتندي،      .١٦
 .١٩٩٣رسالة دكتوراه، جامعة القاھرة، 

نѧѧوارة حملیѧѧل، النظѧѧام القѧѧانوني للسѧѧوق المالیѧѧة الجزائریѧѧة، رسѧѧالة دكتѧѧوراه، كلیѧѧة          .١٧
 .٢٠١٦الحقوق، جامعة مولود معمري، 

وداد بن بعیѧبش، تѧداول الأسѧھم والتصѧرف فیھѧا، رسѧالة دكتѧوراه، جامعѧة مولѧودي           .١٨
 .٢٠١٧معمري، الجزائر، 
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    التشریعات العراقیة

 ١٩٨٤لسنة  ٣٠قانون التجارة العراقي رقم  .١
 ٢٠٠٤لسنة  ٥٦قانون البنك المركزي العراقي رقم  .٢
 ٢٠٠٤لسنة  ٩٤قانون المصارف العراقي رقم  .٣
 ١٩٥١لسنة  ٤٠القانون المدني العراقي رقم  .٤
 ٢٠٠٤المعدل لسنة  ١٩٩٧لسنة  ٢١قانون الشركات العراقي النافذ رقم  .٥
 وتعدیلاتھ ١٩٦٩لسنة  ٨٣قانون المرافعات المدنیة رقم  .٦
 ٢٠٠٤لسنة  ٧٤قانون سوق العراق للاوراق المالیة رقم  .٧
 ١٩٩١لسنة  ٢٤غداد للاوراق المالیة ( الملغي) قانون سوق ب .٨
 ٢٠٠٨قانون الاوراق المالیة لسنة  .٩

 ٢٠٠٧النظام الخاص بالایداع والتسویة والمقاصة في سوق العراق للاوراق المالیة لسنة  .١٠
  التشریعات العربیة والاجنبیة

 ١٩٩٩لسنة  ١٧قانون التجارة المصري رقم  .١
  ١٩٤٨ لسنة ١٣١القانون المدني المصري رقم  .٢
 ٢٠٠٠لسنة  ٩٣قانون الایداع والقید المركزي المصري رقم  .٣
 ٢٠٠٣لسنة  ٨٨قانون البنك المركزي والجھاز المصرفي والنقد المصري رقم  .٤

 ولائحتھ التنفیذیة
 ٢٠٠٠لسنة  ١٢٢٣التشریع النقدي الفرنسي  رقم  .٥
 ١٩٦٦قانون التجارة الاردني لسنة  .٦
 ١٢١١/٨٨المالیة المنقولة الفرنسي رقѧم   قانون ھیئات التوظیف الجماعي للاوراق  .٧

   ١٩٨٨لسنة 
 ١٩٦٦لسنة  ٢٤القانون المدني الفرنسي رقم    .٨
 قانون التجارة الفرنسي   .٩

  .٢٠٠٢لسنة  ٧٦قانون الاوراق المالیة الاردني رقم  .١٠
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