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سوق   اثر تغيرات مؤشرات الائتمان المصرفي في بعض مؤشرات السوق المالي في العراق
 العراق للاوراق المالية دراسة تحميمية

 حسين احمد الصافي                         أ.م.د. حيدر يونس الموسوي    
 كمية الادارة والاقتصاد/جامعة كربلاء                                           

 المستخمص:
في تطوير الحياة الاقتصاادية  ا  تعماع ىمان تط ايط الاقتصااد الاوططي  لماا  رئيسةتعد الاسواق المالية ركيزة 

تعماااع ىمااان دىااا  الاقتصااااد همياااة فاااي تعمئاااة الماااد رات الوططياااة وتوأيههاااا فاااي مأاااالات أسااات مارية ألهاااا مااا  
دتها القومي وتزياد ما  رفاهياة الماواططي ن وتطماي اهمياة الدراساة ما  التطاورات المتساارىة والمتشحقاة التاي  اه

ضارورة مواكماة ها ل التطاورات ىا  طرياق القياا  مدراساات ىممياة دقيقاة  إلان اما دىاالاسواق المالية العالمية  
مياااة ىموماااا والااادوع العرمياااة ىمااان وأاااض ال صاااو  وتحدياااد معااا  ىااا  واقاااي الاساااواق المالياااة فاااي الااادوع الطا

اداء وتطور الاسواق الماليةن وطظرا لما تعاطيض الاسواق المالية في الدوع  فيالمتغيرات الاقتصادية التي تؤ ر 
ق وادوات تسااىد ها ل الاساواق لمطهاو  ائاالطامية م  تا ر كمير مقارطة مالدوع المتقدمة فش مد ما  ايأااد طر 

ن وماا  هاا ا المططمااق أاااءت هاا ل الدراسااة لتوضااي  صاامة فااي الاسااواق الماليااة العالميااةاكمااة التطااورات الحاومو 
مؤ اارات تااداوع  معاا  فااي ر مسااتقعمتغياا معاادلوك ااا الا ااار التااي تتركهااا التغياارات فااي الائتمااا  المصاارفي 

متغيااارات تامعاااة  لهااا ا  دهامعاااالساااوق الماااالي المتم ماااة مااااو القيماااة الساااوقية   وحأااا  التاااداوع  والمؤ ااار العاااا    
ىشقاة ا ار وارتمااط  ات دلالات معطوياة  لشئتماا  المصارفي ىاد  وأاود فرضية مفادهاا  إلناستطدت الدراسة 

 في السوق المالي ىمر مؤ رات تداولهان 
 

Abstract 
Financial markets can be considered as basic pillars for the development of 
economic welfare. They activate the national economy because they are 
important in mobilizing national savings and guiding them in investment fields 
which support the leading of national economy increas the welfare of economic. 
The importance of the study comes from the rapid and successive developments 
that the financial markets achieved, which called for the need to keep cope with 
these developments by conducting accurate scientific studies on the reality of 
financial markets in developing countries in general and Arab countries in 
particular and identifying some economic variables that affect the performance 
and development of financial markets. As the financial markets in developing 
countries suffer from a great delay compared to the developed countries, it is 
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necessary to find ways and means to help these markets to cope with 
developments in the international financial markets. From this point of view, this 
study is aimed at clarifying and revealing the effects of changes in bank credit as 
an independent variable on some of the trading indicators of the financial market 
(market value, trading volume and general index) as dependent variables. The 
study is based on the hypothesis that there is no relationship of effect and 
correlation with significance for bank credit in the financial market through its 
trading indicators. 
 

 المقدمة:
  وكا ل  تعاد اها  القطاوات التاي تماوع المؤسساات في الحياة الاقتصاادية مهمادي سوق الاوراق المالية دورا تؤ 

في م تما القطاىات  كما ا  الاسواق المالية تعمع ىمان تط ايط الاقتصااد الاوططي  لماا لهاا ما  اهمياة فاي 
تعمئة المد ارات الوططياة ما  الماد ري  وتقاديمها لممسات مري  لتموياع اسات ماراته   حياث تعاد احاد اها  قطاوات 

 لاا  تعماااع الاساااواق  إلاااناطهااا الماااراة العاكساااة لمط اااط الاقتصاااادي  اضااافة  إلااان ااار التمويااع الاسااات ماري وي
المالية ىمن ايأاد قاىدة مياطات يمأأ اليها الماحاث ىا  الم ااريي  ات العائاد المرتفاين وارتامط تطاور الاساواق 

وع الراسااماليةن الماليااة تاري يااا مااالتطور الاقتصااادي والصااطاىي الاا ي ماارت مااض معظاا  دوع العااال  ولاساايما الااد
وطتيأة للأرتماط مي  الأسواق المالية والأقتصاد  يعدّ  أستقرار الأسواق المالياة مقياساال لمادج طأااح السياساات 
الأقتصادية العامة لمدولة  وىدّت مؤ رات ه ل الأسواق م  المؤ ارات الأقتصاادية المفيادة لأتأاهاات الط ااط 

 لمك ا ى  التطورات التي حققتها مقارطة مغيرها م  الأسواقن الأقتصادي  ولتقوي  أداء الأسواق المالية
وتتا ر الاسواق المالية مك ير م  المتغيرات الاقتصاادية  لا ل  ساوا طسامط الضاوء ىمان احاد ها ل المتغيارات 

التحميميااة لممياطاات الماليااة المتعمقااة مها ل المتغياارات لماادة  ائاقالا وهاو الائتمااا  المصارفي وسااوا طساات د  الطر 
 اداء الاسواق الماليةن فيطية لمعرفة درأة تا ير ه ل المتغير زم
 

 مشكمة الدراسة :
طظرا لما تعاطيض الاسواق المالية في الدوع الطامية ما  تاا ر كميار مقارطاة مالادوع المتقدماة فاش ماد ما          
ق وادوات تساىد ه ل الاسواق لمطهو  ومواكمة التطورات الحاصمة في الاسواق المالية العالمياة  ائقايأاد طر 

ا  تعاطي الاسواق المالية في م ع ه ل الدوع م  ضعا واض  في ادائها م  أاطب وفاي ارتماطهاا مالاساواق 
يعكاس حأا   مااالم تمفاة المالية الا رج م  أاطب ا ر  وك ل  مدج تا رهاا وتا يرهاا فاي متغيارات الاقتصااد 

 التا ير المرغوب فيض ىمن ىمميات الطهو  والاصشح في م تما الاوضاع المالية والاقتصادية
 ن 
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 :اهمية الدراسة 
تطمااي اهميااة الدراسااة ماا  التطااورات المتسااارىة والمتشحقااة التااي  ااهدتها الاسااواق الماليااة العالميااة  مااا         
ضرورة مواكمة ه ل التطورات ى  طريق القيا  مدراسات ىممية دقيقة ى  واقاي الاساواق المالياة فاي  إلندىن 

 فايالدوع الطامية ىموما والدوع العرمية ىمن وأض ال صو  وتحديد مع  المتغيرات الاقتصادية التي تؤ ر 
 اداء وتطور الاسواق الماليةن

الا اار التاي تتركهاا التغيارات فاي الائتماا  المصارفي  وم  ها ا المططماق أااءت ها ل الدراساة لتوضاي  وك اا
 مؤ رات تداوع السوق المالين  في
 

 :فرضية الدراسة 
وأود ىشقة ا ر وارتماط  ات دلالة معطوية لشئتما  المصارفي موصافض معد  تتم   فرضية الدراسة العامة  

وم  ه  المططمق ت  وضي الفرضية متغير مستقع و مؤ رات تداوع السوق المالي موصفها متغيرات معتمدةن 
 الرئيسة الاتية:

ىااد  وأااود ىشقااة ا ااار وارتماااط  ات دلالااة معطوياااة لشئتمااا  المصاارفي فااي مؤ ااارات تااداوع السااوق الماااالين 
 مأموىة م  الفرضيات الفرىية: إلنوتتفرع ه ل الفرضية الرئيسة 

 المصرفي في مؤ ر القيمة السوقيةنىد  وأود ىشقة ا ر وارتماط  ات دلالة معطوية لشئتما   -1
 ىد  وأود ىشقة ا ر وارتماط  ات دلالة معطوية لشئتما  المصرفي في مؤ ر حأ  التداوعن -2
 ىد  وأود ىشقة ا ر وارتماط  ات دلالة معطوية لشئتما  المصرفي في المؤ ر العا  لمسوقن -3
 

 هدف الدراسة: 
 تتأمن اهداا الدراسة في الاتي: 
 مؤ ر م  المؤ رات الرئيسة لقياس مدج تطور الط اط الاقتصادين معدهاميا  اهمية الاسواق المالية  -1
دراسااة مؤ اراتها الاساسااية  وتحركااات هاا ل المؤ اارات  ىاا  طريااقدراساة واقااي الاسااواق الماليااة فاي العااراق  -2

  شع مدة الدراسةن
المصرفي في العراق ومدج قاممية المصارا ىمان تاوفير الائتماا  والعوائاق التاي تحاد  الأهازمعرفة واقي  -3

 مطضن
 ميا  ىشقة الا ر والارتماط مي  الائتما  المصرفي في مؤ رات تداوع السوق المالي في العراقن -4

 الحدود المكانية والزمانية :
ياة فاات  الاىتمااد ىمان المياطاات ال اهرية لمماادة تضامطت الحادود المكاطياة لمدراساة ممااد العاراق ناماا الحادود الزماط

  ن2116 - 2112و
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 المبحث الاول: الائتمان المصرفي
 اولا: مفهوم واهمية الائتمان المصرفي

 مفهوم الائتمان المصرفي -1
دورا هاما فاي الاقتصااد  حياث تعماع المصاارا كوسايط يماد  لهاالطظا  المصرفي والمؤسسات المالية        

مااا ي مااق قاارو    إلاان  طريااق تحويااع الودائااي الاسااواق مااراس الماااع وياات  تااوفير رؤوس الامااواع الأدياادة ىاا
  و لاا  ىاا  طريااق رمااط الأهااات التااي لااديها فااائ  فااي Yanelle,2012:294فاار  واساات مارات أدياادة و

 ما   ا تاج الامواع  ولممصارا دور كمير في  ف  تكااليا المعاامشت  و الامواع والأهات الفاىمة التي تح
 ن وماااا  هطااااا يمكاااا  ميااااا  مأموىااااة ماااا  المفاااااهي  Williamson,1986:159-160تحفيااااز كفاااااءة السااااوق و

فمطه  م  ىرفاض ماطاض ىممياة اماداد   المتعمقة مالائتما  المصرفي حسب وأهة طظر ىدد م  الكتاب والماح ي 
ات فااي المأتمااي مالماااع ىماان ا  يتعهااد المقتاار  مسااداد تماا  الامااواع والفوائااد م ااكع ممماا  المؤسسااات والمط اا

   فااااااااااي حااااااااااي  ىرفااااااااااض Gabgub,2009:15ماااااااااا  الاااااااااازم  و ماااااااااادةمقطااااااااااوع او ىماااااااااان دفعااااااااااات  ااااااااااشع 
المقتااار  أو قااادرة الاقتااارا  التاااي  إلااانإماااداد لممااااع مااا  المصااارا   ماطاااض Joseph&David,2010:46و

يقدمها الطظا  المصرفي فاي  اكع قارو  لمفارد والحكوماة وال اركة أو مطظماات الاىمااع  وىارا ايضاال ماطاض 
مصاااطم  يسااات د  لمدلالاااة ىمااان المعاااامشت التاااي تططاااوي ىمااان طقاااع الاماااواع او الممتمكاااات الا ااارج م ااارط 

  نAhiable,2012:19اريخ مستقممي محدد ومستحقاتض في ت مضموطض وىدال مسداد اصع الممم  مي
 
 اهمية الائتمان المصرفي  -2

ال دمات الكميرة والعديدة التي تقادمها  ودورهاا  ى  طريقلممصارا  دور كمير في التطمية الاقتصادية       
في الوساطة يمك   أ  يكو  حافزا لمطمو الاقتصادين فالأداء الكفاوء والفعااع لمصاطاىة المصارفية هاو مؤ ار 

قطااوات الائتمااا  التااي توفرهااا  إ إ    (Kolapo et al., 2012:32ىماان الاسااتقرار المااالي فااي أي دولااة 
وقااد  . Kashyap et al., 2002:33و      در لمساايولة فااي الاقتصااادالمصااارا هااي اقااع تكمفااة كمصاا

تصم  السيولة التي توفرها المصارا أك ر توافرال ىمن وأض التحديد ىطاد ارتفااع الطماب مسامب الت اوا الا ي 
يصاايب المساات مري  ماا  الوساااطة الالكتروطيااة سإىااادة الوساااطةس التااي تحاادث أ طاااء الأزمااات فااي أسااواق رأس 

  نGatev & Strahan, 2006:867الماع و
والائتماااا  المصااارفي يساااه  مالقياااا  ماسااات مارات أديااادة مماااا يحقاااق أهاااداا التطمياااة الاقتصاااادية مماااا تعطياااض مااا  
تأسايس المزيااد ما  الم ااروىات التااي تسااه  فااي زيااادة ابطتااج ومااا ياارتمط  ما ل  ماا  تااوفير المزياد ماا  فاار  

دورا رئيساا  تاؤديوهطا  اتفاق واسي الططااق ىمان ا  المصاارا  ن Ademu,2006: 8العمع في المأتمي و
 ىاا  طريااقفااي تطميااق اأااراءات السياسااة الطقديااة فااي الاقتصاااد  ا  ياات  تحديااد اأااراءات الائتمااا  المصاارفي 

 ن(Morris & Sellon, 1995:59) السياسة الطقدية لممصرا المركزي
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 ثانيا: اشكال الائتمان المصرفي
 فاي ىطاض  الأرمااح المتولادة أاراء و لا  أا مياة وأك رهاا المصارا أط اطة أمارز ما  واحدال  الائتما  ط اط يعد
ويتسا  الائتماا  المصارفي ممروطاة ىالياة ومتطاوع كميار إ  يأ ا  الائتماا     صاور أمارز القرو  ما  تعد حي 

 وكشتي:أ كاع متعددة ومتطوىة 
 

 الائتمان النقدي ) المباشر( -1
 إ  أيضاال  والأك ار رمحياة المصاارا فاي الائتما  إدارة م  لد  أهمية الأك ر التوظيا التسهيشت ه ل تم ع
 والاطتفااع لاسات دامها لطالاب الائتماا  طقدياة مماال  مماط  التساهيشت ما  الطاوع لها ا وفقاال  الائتماا  إدارة تقاو 
 :أمرزها أطواع ىدة إلن تطقس  وهي مما ر م كع مطها
 
 
 القروض والسمف  -1-1

اتفاقياة ماي  طارفي  ا  يكاو  المقار  الطارا الاوع  فاي حاي  يكاو  المقتار  الطارا  مأطاض القار  يعارا
 المحادد  الوقات فاي والفائادة القار  ممما  ما  لممصارا مكوطاة التزاماات دفاي ىمان المقتر  ال اطي  ويوافق

 ماي  القار   اروط تكاو  ماا ودائماال ن لاض المحادد الغار  لاض وفاي الممطاوح القار  ممما  ما  الاساتفادة لقااء
تعاااد القااارو  اكمااار واهااا  ن و (Besley&Brigham,2006:24) تفااااو  المقرضاااي  والمقترضاااي  قامماااة

موأودات المصارا وأك رها رمحال لما لها م  أهمية كميرة في ديمومة المصرا وتمكيطض م  تحقيق الأهاداا 
اولة الاقع سيولض لأطض ما  غيار التي وضعها للأمد المعيد  إلا أطها وفي الوقت طفسض تعد م  الموأودات المتد

  نMishkin, 2010: 229و     طقود حتن يحي  موىد استحقاقها إلنالممك  تحويمها 
 
 السحب عمى المكشوف -1-2
 أصاحاب لزمائطهاا ما  كتساهيشت ممطحهاا المصاارا مادأت مما ارال  ائتماطاا التساهيشت ما  الطاوع ها ا يعاد

م   الممطوح لشئتما  أقصن حد تحدد التي والمقتر  المصرا مي  اتفاقية م كع يكو  إ  الأاري  الحساب
 الساحب المقتار  الزماو  يساتطيي معاي  ساقا زمطاي وفي حدود لزمائطض المصرا يقدمها ا  المصرا  لد 
 وىاادةل  لممقتار   الائتماطياة  الأادارة تتادهور ىطادما المصرا مإلغائض رسمي  يقو  غير اتفاق أطض ومما مطض 
 (Brealey,et al.,2001:185)فاي حادود ساقا زمطاي قصاير الأأاع قصاير الحسااب ها ا يكاو  ماا

(Ferrell,et al.,2008 :471) ن وتحقق المصارا فائدة ما  ها ا الائتماا  تتحادد قيمتهاا حساب المادة التاي
يسااهع متامعااة أوضاااىض  مااااطك ااا فيهااا الحساااب فضااش ىاا  إمقاااء الزمااو  ىماان صاامة مسااتمرة مااي المصاارا 

  نJames & Smith, 2006: 2ارية وتقييمها سممال أو إيأاما والمالية والتأ
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 : خصم الاوراق التجارية -1-3
الاوراق التأارية هي اوراق مالية مصرفية قاممة لمتداوع تم ع حقال طقديال وتستحق الدفي ممأرد الاطشع او معد 

 أطاواع ما  طوىاا المصارا ما  الاوراق التأارياة  صا   ن و تعاد ىممياة66: 2112اأع قصاير و ال امري  
 لاض يمكا  لممقتار  أماوالال  تاوفر التايدو  الساطة  غالماال  الاوراق ها ل آأااع وتكاو  الائتماا  المصارفي 

 الائتماا  مصاادر ما  واساي ىمان مادج الحصاوع التأارياة الاوراق اسات دا  المصاارا وتتاي  اسات دامها 
  ن(Besley & Brigham,2006,586 الم تمفة

 
 المباشر(:الائتمان التعهدي)غير  -2

 لطالاب حقاا تعطاي لا المصارا فاي ادارة الائتماا  إ إ  المما ار الطقادي الائتماا  ىا  الطاوع ها ا ي تماا
 فاي الا المصارا اتأاال الزماو  ىمان مما ار ديا  لا تم اع اطهاا كماا مما ار  م اكع الطقاد ماساتعماع الائتماا 
و طامات الضما   هي المما ر غير الائتما  أطواع واك ر الائتما  متعهداتض  طالب فيها يمتز  لا التي الحالة

 و الاىتمادات المستطدية ن
 خطابات الضمان: -2-1

تسمن ايضا و الكفالة المصرفية   هي ىقد كتامي و طاي   يتعهاد ممقتضاال المصارا مضاما  الكفالاة مممما  
معاي  ولماادة معيطاة و لاا  بطأااز ط اااط محادد وفااي حالاة ىااد  اطأااز هاا ا الط ااط او ىااد  الوفااء مالالتزامااات 

مساااتفيد ممأااارد  طماااب  ااا    الاااث هاااو ال إلااانالمحاااددة فاااي العقاااد يقاااو  المصااارا مااادفي الكفالاااة المصااارفية 
 ن ويمكاا  تعريفااض ىماان اطااض  ضااما  ماا  أحااد المطااو  مطاااءل ىماان 122:  2118المسااتفيد و رمضااا  وأااودة  

طرا ا ر في غضو  مدة زمطية معيطة مقاماع تقادي  المساتطدات  إلنطمب الزمو  لدفي ممم  معي  م  الماع 
 ن(Edwards,2004:501)المحددة 

 الاعتمادات المستندية : -2-2
تااوفير الماادفوىات وأدوات الاد ااار  ا  تصاادر  ىاا  طريااقصااارا ضاارورة فااي تساايير التأااارة العالميااة ا  لمم

وتقمع الحاوالات فاي دفاي  ما  الم اتريات ما  السامي وال ادمات ىمار الحادود الوططياة وتكاو  واأماة ومساتحقة 
ممد آ ر  إلنح  السمي الدفي ىطد التقدي   وتدفي فقط في تاريخ مستقممي محدد  ىادة مدة طويمة مما يكفي ل 

  نRose & Hudgins, 2013: 675و
وهااو تعهااد يصاادرل المصاارا مطاااءل ىماان طمااب الم ااتري والمسااتورد  ماادفي ممماا  محاادد ماا  الماااع ىاا  طريااق 

ال ا   المسااتفيد والماائي أو المصادر  وضام  مادة محااددة مقاماع تقادي  معا  المسااتطدات  إلانمصارا  اا   
 ,Gregoriou & Hoppe:105المطموماة ماي الالتازا  مال اروط والتعهادات ال اصاة مالاىتمااد ألمساتطدي و

  ن2009
 :شكال ائتمانية حديثةا -3

الماسااة لاامع  الصااي  التمويميااة   هطااا  ا ااكاع ائتماطيااة حدي ااة ماارزت ىماان الساااحة المصاارفية مساامب الحاأااة
 وم  مي  الا كاع الحدي ة في الائتما  هي:
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 البيع التاجيري: -3-1
يعاااد أحاااد أطاااواع المياااي مالتقسااايط إ  يااات  دفاااي قيماااة السااامي  اااشع مااادة محاااددل  ووفقاااال لترتيماااات  اصاااة إ  يقاااو  

   ااكع أقساااط  ااهرية المصاارا متمويااع المااائي ىماان أ  يقااو  الم ااتري أو المسااتأأر مسااداد قيمااة الساامي ىماان
وغالمااال مااا يسااتعمع هاا ا الطااوع لتمويااع  ااراء الساايارات إلا أ  معاا  المصااارا مازالاات تمطحااض لتمويااع الساامي 

 ن( Edwards, 2004 : 375)الاستهشكية المعمرة 
 
 
 التاجير التمويمي: -3-2

ا  يقااو  المقاار   هااو طريقااة لمتمويااع فااي  ااكع ىقااد إيأااار  وقااد تاا  اساات دامها كمااديع فعاااع ل ااراء المعاادات
 ن ويااااات  Rose&Hudgins,2013:522و م اااااراء المعااااادات أو المركماااااات ومااااا   ااااا  يقاااااو  متأأيرهاااااا لزمائطاااااض

احتساب ه ا ابيأاار لتغطياة طفقاات رأس مااع الماؤأر وكا ل  لمطحاض هام اا ما  الارم ن و اشع مادة التاأأير 
ويقااو  أيضااا مالحفاااظ ىميهااا فااي حالااة  يتمتااي المسااتأأر محيااازة الموأااودات والأرماااح الطاتأااة ىاا  اساات دامها 

أيدة  وهو مسؤوع ى  اي  سارة أو ضرر يمحق مهان في طهاية مدة ابيأاار  المساتأأر إماا ا  يساتمر فاي 
توظيااا طفااس الموأااودات لماادة  اطيااة وياادفي ابيأااار  أو أ  ياات   ااراء الموأااودات مالسااعر المتفااق ىميااض  او 

 ن(Liu ,2010:4-5)   المؤأر إلناىادتها 
 
 بطاقات الائتمان: -3-3

وهي مطاقاات دفاي  ن(Sayer,1988:1) 1921ظهرت مطاقات الائتما  في الولايات المتحدة لاوع مرة ىا  
تتااي  لحاااممي هاا ل المطاقااة تسااديد ىمميااات ال ااراء  التاايمشسااتيكية وتصااطا مأطهااا و مطاقااات الاادفي الشحااق  

 ن(Worthington,1995:35)الائتما  المسموح مض  إلنوسحب ممال  طقدية تصع 
مطاقة الائتما  يمك  است دامها في ىمميات الدفي مدع الطقاد  ومماا أطهاا مطاقاة مشساتيكية  فإطهاا تاوفر الراحاة 

رقا  الضاما  الا ي يسات د  فاي تتماي  ى  طرياق ل   فإطها توفر المزيد م  الحماية  إلنلمعمشءن ومابضافة 
ىمميات الادفي  ىمان ىكاس العماشت الطقدياة التاي يصاعب تتمعهاان والأها  ما   لا   تسام  مطاقاات الائتماا  
أيضااا مااا  تأااري المعااامشت ىماار ابطترطاات أو ىماار الهاااتان ويمكاا  أيضااا ا  تساات د  لمسااحب الطقاادي ماا  

كمفاة المعاامشت وساحب الطقديااة التاي تتمتاي مهاا مطاقااات أأهازة الصاراا ايلاين لاا ل  فاا  ماي  اصاية دفااي ت
الطقااد الفااوري لاطأاااز المعااامشت الماليااة  ومالتااالي فااإ  القااوة ال اارائية  إلاانالائتمااا  فااا  الزمااائ  لا يحتاااأو  

 ن (Hussin,2011:14)للأفراد اصمحت أكمر موأود مطاقات الائتما 
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 المبحث الثاني: الاسواق المالية 
 الاسواق المالية واهميتها اولا: مفهوم

 مفهوم الاسواق المالية -1
 إلااانأولئااا  الااا ي  يحتااااأو   إلااانا  الأساااواق المالياااة تقاااو  متحوياااع الأماااواع مااا  أولئااا  الااا ي  لاااديه  فاااائ  

ها تمك  الافراد والاسر م  الحصوع ىمن القرو  والأىماع التأارية لتمويع طموها  والحكومات إ إطالأمواعن
فيمك  تعريا الاسواق المالية ىمان اطهاا الالياة التاي تأماي   (Madura,2010:3)لتمويع العديد م  طفقاتها 

 &Brighamاع والماااع مااي الوحااادات التااي لااديها فااائ  مااالامو  إلاانمااي  الطاااس والمطظمااات التااي تحتااااج 
Ehrhard,2014:27 أىضاااء السااوق ومؤسسااات الوساااطة  ماا  لااد ىمااارة ىاا  ايليااة التااي تاادار    او اطهااا

ماااااالي معاااااي   موأاااااودالمت صصااااة مهااااادا الأماااااي ماااااي  الماااااائعي  والم اااااتري  لتمااااادع ورقاااااة مالياااااة معيطاااااة او 
هاااا يااات  تحوياااع الأماااواع مااا  ىاا  طريقأطهاااا ايلياااة التاااي  وىرفاات ىمااان   Elton&Gruber,2014:30-31و

 &Mishkin)و الأ  ا  ال ي  يعاطو  م  ىأز في الأمواع إلنالأ  ا  ال ي  لديه  فائ  في الأمواع 
Eakins,2012:2ن 

 
 اهمية الاسواق المالية -2

دورا محورياا فاي  تاؤديتمكطت الاسواق المالية م  الاستحوا  ىمن اهمية كميرة أدا في الحقع المالي  وماتات 
 ىا  طرياقالمسات مري   إلاناقتصاديات الممادا ن وهاي صامة الوصاع فاي تساهيع تادفق الأماواع ما  الماد ري  

تاااااااااوفير آلياااااااااة مؤسساااااااااية لتعمئااااااااااة الماااااااااد رات المحمياااااااااة توأيههاااااااااا مكفاااااااااااءة طحاااااااااو الاسااااااااات مارات المطتأااااااااااة 
(Madura,2010:3-5)وات الدي  قصايرة الأأاع   ووأود الأسواق المالية يعمع ىمن تسهيع التداوع في أد

لتمميااة الاحتياأااات ىماان الماادج القصااير لممساات دمي  الكمااار للأمااواع م ااع الحكومااات والمطااو  والمؤسساااتن 
 ,Jalloh)  فا وطات ال زاطة  والأوراق المالية المما مة هي أم مة ىمن الأدوات المالية المتداولة في سوق الطقد

فهطااا  مأموىااة واسااعة ماا  المؤسسااات الماليااة  المطااو  التأاريااة  والمطاا  المركاازي وغيرهااا تعمااع  ،(2009:1
  إ ا لااز  التاايفااي سااوق الطقااد   لشسااتفادة ماا  م تمااا الأدوات الماليااة لزيااادة اساات مار الأمااواع قصاايرة الأأااع 

ق الطقاد  ساوق رأس المااع الأمر  يمك  تساييمها مسارىة لتممياة الاحتياأاات ىمان المادج القصاير  و شفاا لساو 
يح د الديو  طويمة الأأع والتمويع طويع الأأعن وتساىد أيضا ىمن تعزيز المطية المالية لم ركات وتحساي  

  وفي الواقي  غالما ما يعتمر سوق الأسه  المؤ ار (Jalloh, 2009:1)المشءة المالية العامة لمطظا  المالي 
فارتفاع أسعار الأسه   ىمن سميع الم ااع  مارتمط ماي زياادة الاسات مار  الرئيس لمقوة الاقتصادية وتطور الممدن

في الأىماع التأارية  والعكس صحي ن تؤ ر أسعار الأسه  أيضا ىمن  روة الأفراد واستهشكه ن ل ل   تميع 
ابمقاااء يقظااة لمراقمااة ساامو  سااوق الأوراق الماليااة  ومصاافة ىامااة  حساا  سااير وظااائا  إلاانالمطااو  المركزيااة 

 ن(Aduda, et al., 2012:215)لطظا  المالي ا
 
 
 

https://www.google.iq/search?hl=ar&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22Frederic+S.+Mishkin%22
https://www.google.iq/search?hl=ar&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22Stanley+Eakins%22
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  مؤشراتهاتصنيف الأسواق المالية واهم  ثانيا:
 تصنيف الاسواق المالية -1
 سواق النقد:ا -1-1

يعد ه ا السوق الاه  في أاطب تقسيمات السوق المالي  و ل  لاطض يسهع تدفق الأمواع القصيرة الأأع التاي 
يتاي  الفرصاة لمتموياع او معالأاة الحاالات  ماا  (Madura,2010:4)ساطة واحادة أو أقاع  مادةتستحق  شع 

اهمياة كميارة لمحكوماات ولمطفا ي السياساات الطقدياة مالممادن وتعاد  لا ل  فمها ا الساوقالاقتصادية ممادة مطاسامة  
الورقااة الماليااة هطااا ممطزلااة صاا  مديوطيااة تعطااي لحاممهااا الحااق فااي اسااترداد ممماا  ماا  الماااع ساامق أ  اقرضااض 

قاد يكاو   التايلطرا آ ر ويمك  الت م  مطها فاي أي وقات ما  دو   ساائر طظارا لضاما  ىممياة الساداد  
هااا توأيااض معاا  ىاا  طريقة حااالات العأااز المؤقاات لاادج الوحاادات الاقتصااادية أو يمكاا  الغاار  مطهااا تغطياا

المطاساامة  عائااداتالفاوائ  المؤقتااة لاادج معا  الوحاادات واساات مارها م اكع مؤقاات أو قصااير الأأاع وتحقيااق ال
 ن(Rose & Marquis,2008:12)والت م  م  م اطر الاحتفاظ مها 

 
 اسواق راس المال: -1-2

يعااد سااوق رأس   (Madura,2010:4)وهااي تماا  الاسااواق التااي تسااهع تاادفق الأمااواع ىماان الماادج الطويااع 
الماع م  أه  أطواع الأسواق المالية والمصممة أساسا لأغرا  التمويع طويع الأأع وال ي تحتاأض الوحدات 

الكميارة ىمان تعمئاة الماوارد قادرتها  ىا  طرياقالاقتصادية الم تمفاة  ا  يمكا  فها  الادور الكميار لها ل الأساواق 
 & Rose)است مارات مطتأة تساىد في رفي معدلات ابطتاج والد ع القومي  إلنالعاطمة والمكتطزة وتحويمها 

Marquis,2008:12)إلنوتقس  اسواق راس الماع ن : 
 
 :الأسواق الأولية  -1-2-1

المصادر  إلانوهي الاساواق التاي تساهع إصادار أوراق مالياة أديادة  ومعاامشت الساوق الأولياة تاوفر الأماواع 
 .(Madura,2010:4)الأولي للأوراق المالية 

 :الأسواق الثانوية -1-2-2
ق هاي السااوق التاي تتااداوع فياض الأوراق الماليااة التاي تاا  إصادارها فااي الساوق الأولااي  ا  يات  ميااي و ااراء الأورا

ن وياارتمط طأاااح السااوق الأولااي مطأاااح (Howells & Bain,2007:146)الماليااة فيهااا ولأغاارا  متمايطااة 
السااوق ال اااطوي الاا ي يسااهع تااداوع الأوراق الماليااة  أي أطهااا تأعااع هاا ل الأدوات أك اار ساايولة  وارتفاااع ساايولة 

أة ىماان تصاااريا إصااادارتها هاا ل الأوراق تأعمهاااا مرغومااة أك ااار  وماا   ااا  يااازداد حأاا  تاااداولها ويساااىد المط ااا
الأديادة فااي السااوق الأولاين كمااا يتحاادد ساعر ابصاادارات الأديااد مطااءل ىماان وضااي أدوات المط اأة فااي السااوق 

 organizedو ماا  الأسااواق ال اطويااة هااي السااوق المطظمااة طوىااا وهطااا  ن (Madura,2010:4)ال اااطوي 
markets    والساوق غيار المطظماة او الموازياةover the counter markets وOTC  Grinblatt & 

Titman ,2002: 73ن  
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 :اسواق المشتقات المالية  -1-3
طماااو اساااواق الم اااتقات المالياااة    ىااا  طرياااقفاااي العقاااود الأ يااارة حااادث تطاااور  كميااار فاااي  الأساااواق المالياااة 

الأ اارج م اع اسااعار الساامي  الموأااوداتوالم اتقات سااميت مهاا ا الأسا  لأطهااا ت ااتق قيمتهاا مالاىتماااد ىماان قاي  
 Derivativeالم اتقة  الموأوداتواسعار السطدات والاسه  او مؤ رات الاسواق المالية له ا السمب تسمن ما

Assetsوالم تقات متطوىة الا ا  اه  اطواىها هي ىقود المستقمميات  futures contracts   والعقاود ايأماة
forward contracts وال ياارات  optionsلمماادلات   واSwaps وBodie,et al.,2014: 51ويمكا    ن

دورا رئيساا فاي طقاع مأموىاة واساعة ما   تؤدياست دامها الم تقات لمتحوط أو المضارمة أو المراأحة  وأطها 
 ن Hull,2014:1وآ ر إلنالم اطر في الاقتصاد م  كيا  

 
 :مؤشرات اداء سوق الاوراق المالية   -2

 التي تعكس درأة تطور السوق وتقدمض اهمها: لقياس اداء الاسواق المالية هطا  ىدد م  المؤ رات 
يتم اع ممؤ اري  هماا مؤ اار القيماة الساوقية ومؤ ار ىاادد ال اركاتن إ  يم اع مؤ اار  :حجمم السمموق -2-1

الساااوق  مأماااوع قاااي  الأساااه  المدرأاااة فاااي  Market Capitalizationالقيماااة الساااوقية او رساااممة الساااوق و
ن اماا مؤ ار ىادد ال اركات فيم اع ىاادد (Pajuste,2002:4-5)مضاروما ممتوساط اساعارها فاي طهاياة الماادة 

 ال ااركات المدرأااة  فااي الأسااواق الماليااة ا  تعكااس زيادتهااا تطااور السااوق المااالي                    وطالااب 
  ن 198: 2116 وا رو  

المؤ اارات المهمااة التااي تقاايس ساايولة سااوق رأس الماااع  يعااد معاادع الاادورا  ماا   سمميولة السمموق: -2-2
ويساات د  معاادع الاادورا  العااالي فااي أغمااب الأحيااا  موصاافض مؤ اارا ىماان أ  كمااا إتمااا  المعااامشت الماليااة 
مط فضاااةن ومااا  المهااا  أ  أساااواق الأساااه  الكميااارة الحأااا  لا تعاااد مالضااارورة أساااواقا  ات سااايولة مالياااة كميااارة  

ر الكفاااااااوءة ساااااااوا يكااااااو  لهاااااااا قيماااااااة سااااااوقية كميااااااارة ومعااااااادع دورا  صاااااااغير فالأسااااااواق الكميااااااارة ولكااااااا  غياااااا
 مؤ ااري  أساساايي  وهمااا: ىاا  طريااق  و ياات  قياااس ساايولة السااوق Levine&Zervos,1996,540-541و

 : معدع دورا  السه  وسطوض  كشل مطهمامؤ ر حأ  التداوع و 
لااة ماسااعارها الم تمفااة فااي ماادة مؤ اار حأاا  التااداوع : يم ااع هاا ا المؤ اار قيمااة الأسااه  والسااطدات المتداو  -

قساامة مأمااوع الأسااه  المتداولااة ىماان الطاااتم المحمااي الاأمااالي إ   ىاا  طريااقزمطيااة معيطااة وياات  قياسااض ايضااا 
يعكس ه ا المؤ ر السيولة في الاقتصاد مصفة ىامة ويت  است دامض  لمحصوع ىمن معمومات سميمة ودقيقة 

  ن199-198: 2116  وا رو  وطالب  ى  السوق المالي
معاادع دورا  السااه  : يم ااع الطساامة المئويااة لتااداوع الأسااه  ل ااركة معيطااة او مأموىااة ماا  ال ااركات فااي  -

دا اااااااع القطااااااااع طفساااااااض فاااااااي مااااااادة زمطياااااااة معيطاااااااة ولاسااااااات راج هااااااا ا المؤ ااااااار تسااااااات د  الصااااااايغة الاتياااااااة : 
(Pajuste,2002:6-7) 

 111 × ولة / القيمة السوقية معدع دورا  السه  =  واأمالي الأسه  المتدا                 
المؤ اار العاااا  لأساااعار الأساااه : يحتااع هااا ا المؤ ااار اهمياااة كمياارة لكافاااة المتعااااممي  فاااي الساااوق  -2-3

الماااالي لأهميتاااض فاااي تحدياااد القااارارات الاسااات مارية لممسااات مري  فاااي الساااوق  يتكاااو  هااا ا المؤ ااار مااا  اساااعار 
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 وأااود ىاادد ماا  الأسااه  فااي كااع سااوق ماليااةمأموىااة ماا  الأسااه  تساات د  مقياسااا لمحركااة العامااة لمسااوق مااي 
 ن 199: 2116وا رو   وطالب 

 
 قياس وتحميل أثر الائتمان المصرفي في مؤشرات تداول السوق الماليالمبحث الثالث: 

 توصيف الانموذج القياسي اولا: 
 : يأتيأ تممت الدراسة ىمن ىدد م  المتغيرات وقد ت  توصيفها كما 

 المتغيرات المستقمة: -1
 . xالدراسة متغير مستقع هو الائتما  المصرفي و تضمطت

 المتغيرات التابعة)المعتمدة(: -2
  نy3  و المؤ ر العا  وy2  و حأ  التداوع وy1و تم مت ممتغيرات السوق المالي  وهي القيمة السوقية و

 ثانياً: صياغة الانموذج القياسي
  SPSSالحزماة ابحصاائية لمعماو  الاأتماىياة و ضعت متغيرات الدراسة لمقياس والتحميع وقد ت   توظياا 

ض تاا  اساات راج مؤ اارات الطزىااة المركزيااة كمرتكاازات ىاا  طريقاا   و Version 21مطساا تض الواحاادة والع ااري  و
  والاطحاااراا Meanتم مااات مالمتوساااط الحساااامي و التاااي  Descriptive Statisticsلشحصااااء الوصااافي و

المتغيااارات  ولغااار  مياااا  العشقاااة ماااي  المتغيااارات المساااتقمة   لأمياااي Standard Deviationالمعيااااري و
  لمعرفاة قاوة Pearson's Correlation Coefficientوالمتغيرات المعتمدة قيس معامع الارتماط لميرساو  و

  لا تمااار معطويااة الارتماااط  ولقياااس أ اار المتغياار المسااتقع ىماان t-testواتأااال الارتماااط و اسااتعمع ا تمااار و
لمعرفااة ا اار  Simple Regression Analysisمعتماادة تاا  اسااتعماع تحميااع الاطحدارالمساايط المتغياارات ال

 المتغير المستقع ىمن اي م  المتغيرات المعتمدة ىمن ضوء المعادلة الاتية :
y = β0 + β1x + ei 

 : إ إ 
 yالمتغير المعتمد = 

          β0قيمة  امتة =  Constant  أو Intercept  
           β1  ميع أبطحدار =y  ىمن المتغير المستقع 

ei    تم ع ال طا القياسي او ال طا الع وائي لمطمو ج المقدر = 
    كمااا تاا  قياااس قيمااة تااأ ير المتغياار المسااتقع فااي المتغياار F-testتاا  ا تمااار معطويااة الا اار مدلالااة ا تمااار و

التغير الحاصع في تماي  المتغير المعتمد مسامب   ال ي يقيس مقدار R2المعتمد مدلالة قيمة معامع التحديد و
 تا ير المتغير المستقعن

 
 قياس وتحميل اثر الائتمان المصرفي في مؤشرات تداول السوق المالي: ثالثا

 الطتائم الاتية:  إلن  ت  الوصوع 1أدوع ومياطات المتغيرات المتعمقة مالعراق والمميطة في  إلناستطادال 
 لمتغيرات الدراسة في العراق:البيانات الشهرية  -1
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  1أدوعو
 المياطات ال هرية لمتغيرات الدراسة

 الائتمان المصرفي الاشهر
 )مميون دينار(

حجم التداول)مميون  )مميون دينار( القيمة السوقية
 دينار(

 )نقطة(المؤشر العام

1/2012 72612878 4583636 41186.0 1216.60 
2/2012 72742446 4651340 81738.0 1223.60 
3/2012 71878533 4740503 65006.0 1223.30 
4/2012 72271341 4426649 84983.0 1180.60 
5/2012 71146490 4350158 86834.0 1155.30 
6/2012 68818440 4219439 67946.0 1160.50 
7/2012 68426762 3949622 89891.0 1142.20 
8/2012 66121273 4122392 40711.0 1178.10 
9/2012 64729147 4291035 48993.0 1174.90 
10/2012 62433041 4478751 63981.0 1191.20 
11/2012 49910978 4855564 117235.0 1250.60 
12/2012 60176864 5597363 105321.0 1250.20 
1/2013 83619037 5758608 99246.0 1226.50 
2/2013 81552155 11558433 1702487.0 1232.70 
3/2013 74231850 11521283 232054.0 1195.70 
4/2013 72932052 11689787 68408.0 1204.80 
5/2013 76191514 11718353 197438.0 1217.80 
6/2013 74983731 12078425 156499.0 1170.50 
7/2013 75731772 11349302 95910.5 1164.40 
8/2013 75293749 11500926 88712.0 1185.70 
9/2013 73571926 11382301 29535.0 1138.90 
10/2013 73692957 11506519 83660.7 1153.60 
11/2013 72898765 11444119 48041.0 1142.80 
12/2013 72533165 11451367 38229.0 1131.50 
1/2014 85031460 11534114 27513.0 1125.60 
2/2014 86011733 11536228 94750.0 1093.70 
3/2014 85859002 11687252 124597.0 1073.60 
4/2014 85761702 11935549 71050.0 1105.80 
5/2014 87705540 12138074 37027.0 1108.80 
6/2014 89204866 9793973 146123.0 954.80 
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7/2014 88686660 9470318 83052.0 936.60 
8/2014 88379108 10390915 111942.0 1001.40 
9/2014 87902674 10427466 69622.0 1002.00 
10/2014 30439588 9421598 37642.0 999.10 
11/2014 84575442 9205538 42528.0 1079.30 
12/2014 83637925 9520626 55326.0 920.00 
1/2015 77285840 8781758 15816.0 998.30 
2/2015 76839278 7678863 38013.0 874.32 
3/2015 77431092 8708366 61996.0 900.90 
4/2015 77245169 8317685 40650.0 870.03 
5/2015 78735415 8539866 56979.0 967.37 
6/2015 83189581 9977757 59695.0 1000.50 
7/2015 84102796 9319936 31136.0 903.40 
8/2015 83675142 9187522 30513.0 872.30 
9/2015 82360624 9018088 11584.0 844.90 
10/2015 83204470 8757658 63867.0 781.56 
11/2015 85652417 8673130 27280.0 718.64 
12/2015 86524067 8503943 18650.0 730.56 
1/2016 77168569 7964158 30924.0 638.54 
2/2016 76252468 7942827 27936.0 621.93 
3/2016 73743384 7212079 52836.0 579.86 
4/2016 74039736 7017852 23455.0 551.22 
5/2016 74103812 6601051 37787.0 510.23 
6/2016 72699098 6692338 32167.0 539.47 
7/2016 72454459 6859508 39197.0 568.77 
8/2016 72034114 6842243 16137.0 560.73 
9/2016 71382070 7299342 10210.0 561.01 
10/2016 70882546 7550350 29214.0 604.50 
11/2016 70104866 7415719 66551.0 636.28 
12/2016 70433862 7314526 60373.0 649.48 

 الماحث مالاىتماد ىمن : لد ت  اىداد الأدوع م         
 المياطات الاقتصادية والاحصائية لممط  المركزي العراقي -
 لممط  المركزي العراقيالط رات الاحصائية السطوية  -
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 1111 قياس إلنطقطة 111م  قياس  12/2114–1/2112ت  تعديع المو ر العا   شع المدةو مشحظة:
 الصحيحةن الطتائم إلن  و ل  م  اأع الوصوع 2115طقطة التي ت  العمع مها في ىا  

 :الخصائص الوصفية لمتغيرات الدراسة -2
 الأدوع الاتي يمي  اه  ال صائ  الوصفية لمتغيرات الدراسة 

 (الخصائص الوصفية لمتغيرات الدراسة في العراق2جدول )
 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation المتغيرات

x (الائتمان المصرفي) 9792714.036 75720690.68 89204866 30439588 60 
y1(القيمة السوقية) 2586713.0799 8442754.733 12138074.0 3949622.0 60 
y2(حجم التداول) 215805.0319 91969.720 1702487.0 10210.0 60 
y3(المؤشر العام) 236.01315 973.2916 1250.60 510.23 60 

 : SPSSالماحث مالاىتماد ىمن مرطامم  لد ت  اىداد الأدوع م  
 

 
Correlations 

 القيمة 
 السوقية

 الائتمان
 المصرفي

Pearson Correlation 442. 1.000 القيمة السوقية 

 1.000 442. الائتمان المصرفي
Sig. (1-tailed) 000. . القيمة السوقية 

 . 000. الائتمان المصرفي

 
 

Model Summaryb 
Model R R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics  
R Square 
Change 

F 
Change 

df1 df2 Sig. F 
Change 

1 .442a .196 .182 2339936.3209 .196 14.101 1 58 .000  
a. Predictors: (Constant), الائتمان المصرفي 

b. Dependent Variable: القيمة السوقية 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 77206473717290.880 1 77206473717290.880 14.101 .000b 

Residual 317567515190189.060 58 5475301986037.742   
Total 394773988907479.940 59    
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 علاقة أثر وارتباط متغير الائتمان المصرفي في القيمة السوقية  -3
 

مطاءا ىمن الم رأات الاحصائية لمعشقة مي  الائتما  المصرفي و القيمة السوقية تتحقق معادلة الارتماط 
                      y1 = -402540.781 + 0.117x :  ال طي المسيط الاتية

 :يأتياما معال  العشقة فهي كما 
r =0.442 
Calculated t=3. 755            
R2=0.196 
Calculated F=14.101 ,  P value= 0.000 

 
 الحقائق  الاتية: المذكورة أنفاً نستخمص من المخرجات 

   وهي تعد قيمة 0.442  مي  الائتما  المصرفي والقيمة السوقية ممغت وrا  قيمة معامع الارتماط و -1
مطفس  فا  التغير في الائتما  المصرفي يقاممض تغير ممموس  β1ارتماط موأمة متوسطة  ومدلالة قيمة 

 ن0.117)في القيمة السوقية مقدارل و الاتأال
وهي ادطن م     0.000  لمعشقة مي  المتغيري  ممغت وProbability valueو القيمة الاحتماليةا   -2

  اكمر م  3.755المحسومة  التي اظهرت قيمةو  t%   وه ا ما ىززتض قيمة1الاحتمالية ىمن مستوج و
   وه ا يدلع ىمن معطوية ىشقة الارتماط مي  الائتما  المصرفي والقيمة السوقيةن2.660الأدولية و  tقيمة
وه ا يظهر ا  الائتما  المصرفي  يفسر   0.196  ما مقدارل وR Squareممغت قيمة معامع التحديد و -3

المحسومة التي اظهرت قيمة  F%  م  التماي  الحاصع في متغيرالقيمة السوقيةن وت ير قيمة 6ن19لوحدل و
 % ن1مستوج و فيمعطوية ه ا التا ير  إلن   7.08الأدولية و  F  اكمر م  قيمة 14.101و
 التيوالقموع مالفرضية المديمة  رف  الفرضية الفرىية الاولن م  الفرضية الرئيسة  إلنت ير الطتائم  -4

 تط  ىمن ووأود ىشقة ا ر وارتماط  ات دلالة معطوية لشئتما  المصرفي في مؤ ر القيمة السوقية ن
 
 

a. Dependent Variable: القيمة السوقية 
b. Predictors: (Constant), الائتمان المصرفي 

Coefficientsa 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 
 (Constant) -402540.781- 2374826.159  -.170- .866 

 000. 3.755 442. 031. 117. الائتمان المصرفي
a. Dependent Variable: القيمة السوقية 
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 علاقة أثر وارتباط  متغير الائتمان المصرفي في حجم التداول  -4
Correlations 

 الائتمان المصرفي التداولحجم  
Pearson Correlation 079. 1.000 حجم التداول 

 1.000 079. الائتمان المصرفي
Sig. (1-tailed) 273. . حجم التداول 

 . 273. الائتمان المصرفي
Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted 
 R  

Square 

Std.  
Error 

 of the  
Estimate 

Change Statistics  
R  

Square Change 
F Change df1 df2 Sig. F 

Change 
 

1 .079a .006 -.011- 216970.7480 .006 .368 1 58 .547  

a. Predictors: (Constant), الائتمان المصرفي 

b. Dependent Variable: حجم التداول 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 17311177553.121 1 17311177553.121 .368 .547b 
Residual 2730425717868.915 58 47076305480.499   

Total 2747736895422.036 59    
a. Dependent Variable: حجم التداول 

b. Predictors: (Constant), الائتمان المصرفي 
Coefficientsa 

Model Unstandardized 
 Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. 
Error 

Beta 

 (Constant) -40479.314- 220205.910  -.184- .855 
 547. 606. 079. 003. 002. الائتمان المصرفي

a. Dependent Variable: حجم التداول 
مطاءا ىمن الم رأات الاحصائية لمعشقة مي  الائتما  المصرفي وحأ  التداوع تتحقق معادلة الارتماط 

 ال طي المسيط الاتية 
y2 = -40479.314+ 0.002x  

 :يأتياما معال  العشقة فهي كما 
r= 0.079 
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Calculated t= 0.616             
R2=0.006 
Calculated F=0.368  ,   P value= 0.547 

 الحقائق الاتية: الم كورة أطفال طست م  م  الم رأات 
   وهي تعد قيمة 0.079  مي  الائتما  المصرفي وحأ  التداوع ممغت وrا  قيمة معامع الارتماط و -1

 ضعيفة اي ا  اي تغير وارتفاع او اط فا    في قيمة الائتما  المصرفي يقاممض تغير ضئيع موأمةارتماط 
فا  ارتفاع الائتما  المصرفي وحدة واحدة يقاممض   β1في قيمة حأ  التداوع  ومدلالة  قيمة  ومطفس الاتأال

 ن(0.002)في حأ  التداوع مقدارل  ارتفاع
وهي اىمن م     0.547   لمعشقة مي  المتغيري  ممغت وProbability valueو القيمة الاحتماليةا   -2

  اصغر م  0.606المحسومة  التي اظهرت قيمة و  t%   وه ا ما ىززتض قيمة5الاحتمالية ىمن مستوج و
  وه ا يدلع ىمن ىد  معطوية ىشقة الارتماط مي  الائتما  المصرفي وحأ  2.660الأدولية و  tقيمة 

 التداوعن
وه ا يعطي ا  الائتما  المصرفي يفسر   0.006  ما مقدارل وR Squareممغت قيمة معامع التحديد و -3

يعكس ضعا تأ ير الائتما  المصرفي في  ما%   فقط م  التماي  الحاصع في حأ  التداوع 6ن1لوحدل و
   4.00الأدولية و  F  اصغر م  قيمة 0.368المحسومة التي اظهرت قيمةو Fحأ  التداوعن وت ير قيمة 

 ىد  معطوية ه ا التا يرن إلن
تط  ىمن وىد  وأود ىشقة  التيقموع الفرضية الفرىية ال اطية م  الفرضية الرئيسة  إلنت ير الطتائم  -4

 ا ر وارتماط  ات دلالة معطوية لشئتما  المصرفي في مؤ ر حأ  التداوع ن
 علاقة أثر وارتباط متغير الائتمان المصرفي في المؤشر العام  -4

Correlations 
مالمؤشر العا   الائتمان المصرفي 

Pearson Correlation 
 -106.- 1.000 المؤشر العام

 1.000 -106.- الائتمان المصرفي

Sig. (1-tailed) 209. . المؤشر العام 
 . 209. الائتمان المصرفي

Model Summaryb 
Model R R Square Adjusted R 

Square 
Std. Error 

of the 
Estimate 

Change Statistics  
R Square 

Change 
F C 

hange 
df1 df2 Sig. 

F Change 
 

1 .106a .011   -.006- 236.68892 .011 .664 1 58 .419  
a. Predictors: (Constant),الائتما  المصرفي 
b. Dependent Variable:  المؤ ر العا 

ANOVAa 
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Model Sum 
 of Squares 

df Mean 
 Square 

F Sig. 

1 
Regression 37174.969 1 37174.969 .664 .419b 

Residual 3249255.317 58 56021.643   
Total 3286430.286 59    

a. Dependent Variable:  المؤ ر العا 
b. Predictors: (Constant), الائتما  المصرفي 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 1167.385 240.218   4.860 .000 

الائتما  
 2.563E-06 .000 -.106 -.815 .419- المصرفي

a. Dependent Variable:   المؤ ر العا  
مطاءا ىمن الم رأات الاحصائية لمعشقة مي  الائتما  المصرفي و المؤ ر العا  تتحقق معادلة الارتماط 

  y3 = 1167.385- 0.0000025x                  :  ال طي المسيط التالية
 :يأتياما معال  العشقة فهي كما 

r=-0.106 
Calculated t= -0.815          
R2=0.011 
Calculated F=0.664  ,  P value= 0.419 

 :تيةالحقائق  الا الم كورة أطفال طست م  م  الم رأات 
   وهي تعد قيمة 0.106-و  مي  الائتما  المصرفي و المؤ ر العا   ممغت rالارتماط وا  قيمة معامع  -1

سالمة ضعيفة اي ا  اي تغير وارتفاع او اط فا    في قيمة الائتما  المصرفي يقاممض تغيرمعاكس  ارتماط
في  اط فا  فا  ارتفاع الائتما  المصرفي وحدة واحدة يقاممض β1في قيمة المؤ ر العا   ومدلالة قيمة 

 ن 0.0000025ومقدارل  المؤ ر العا  
وهي اىمن م     0.419  لمعشقة مي  المتغيري  ممغت وProbability valueو القيمة الاحتماليةا   -2

  اصغر م  0.815المحسومة  التي اظهرت قيمة و  t%   وه ا ما ىززتض قيمة5الاحتمالية ىمن مستوج و
و المؤ ر  المصرفي يدلع ىمن ىد  معطوية ىشقة الارتماط مي  الائتما   وه ا 2.000الأدولية و  tقيمة 
 العا ن
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  وه ا يعطي ا  الائتما  المصرفي يفسر 0.011  ما مقدارل وR Squareممغت قيمة معامع التحديد و -3
المحسومة التي اظهرت قيمة  Fفقط م  التماي  الحاصع في المؤ ر العا ن وت ير قيمة    %1ن1ولوحدل 

 ىد  معطوية ه ا التا يرن إلن  4.00الأدولية و  F  اصغر م  قيمة 0.664و
تط  ىمن وىد  وأود ىشقة  التيقموع الفرضية الفرىية ال ال ة م  الفرضية الرئيسة  إلنت ير الطتائم  -4

 ا ر وارتماط  ات دلالة معطوية لشئتما  المصرفي في المؤ ر العا  ن
 

 المبحث الرابع : الاستنتاجات والتوصيات 
 اولا: الاستنتاجات

مأموىاة ما  الاساتطتاأات طم ا   إلانالمراأعة الطظرية والتحميع الفعمي لممياطات توصع الدراساة  ى  طريق
 اهمها في الاتي :

تعطيااض ماا  يسااه  الائتمااا  المصاارفي مالقيااا  ماساات مارات أدياادة ممااا يحقااق أهااداا التطميااة الاقتصااادية ممااا  -1
تأساايس المزيااد ماا  الم ااروىات التااي تسااه  فااي زيااادة ابطتاااج ومااا ياارتمط  ماا ل  ماا  تااوفير المزيااد ماا  فاار  

  فضشل ى  اهميتض في زيادة الارماح لممؤسسة وم     فهو يساه  فاي تعظاي   اروة حااممي العمع في المأتمي
 الاسه ن

ها ل المؤ ارات  اشع  اهري كااطو  ال ااطي  اظهر التحميع ال اا  ممؤ ارات تاداوع الساوق الماالي ارتفااع -2
  وأاء ه ا الارتفاع طتيأة استمعاد ال ركات الم اطومة وضاعيفة التاداوع وادراج  اركات  2113و ماط لعا  

أديادة تم اع قطااع الاتصاالات فااي ساوق العاراق لاشوراق المالياة  لاا ا فاا  اساتماىد ال اركات ضاعيفة التااداوع 
 المالية لض تأ يرال ايأاميال في اداء تم  الاسواقن واضافة  ركات أديدة في الاسواق

هطااا  ضااعفال واضااحال لتااأ ير مؤ اار الائتمااا  المصاارفي فااي مؤ اارات السااوق المااالي  و لاا  لاطااض ا اار فااي  -3
مؤ ااار واحاااد فقاااط مااا  مؤ ااارات تاااداوع ساااوق العاااراق لاااشوراق المالياااة وهاااو مؤ ااار والقيماااة الساااوقية   وتاااأ يرل 

السااوق المااالي وهمااا وحأاا  التااداوع والمؤ اار العااا    لاا ل  فااا  لشئتمااا  الضااعيا فااي ا طااي  ماا  مؤ اارات 
 المصرفي دورال ضعيفال في آداء السوق المالي  وم     تأ يرل الضعيا في ىممية التطمية الاقتصادية لممشدن

 
 ثانيا: التوصيات

المتغيارات الكمياة والأزئياة ضرورة تفعيع دور الائتما  المصرفي في معالأة الا تشلات الهيكمية ومع   -1
 ىمر تأطير الياتض والقطوات الممكطض لض مصيغة تطعكس في واقي وتطور القطاىات الاقتصاديةن

إىادة تأهيع المصارا التأارية الحكومية والاهمية وتوسيي وظائفها و دماتها  لا  ال دمات التاي تقادمها  -2
 غرار وظيفة الاقرا  وقموع الودائين محدودة  ا  تكتفي المصارا متقدي   دمات كشسيكية ىمن

تحفيااز المصااارا ىماار المطاا  المركاازي ىماان اىتماااد مااا يعاارا مالائتمااا  المصاارفي الموأااض  مغيااة تطميااة  -3
 القطاىات الاقتصادية مأدوع زمطي محددن

ضااارورة القياااا  متقياااي  دوري لحركاااة تاااداوع اساااه  ال اااركات المدرأاااة فاااي الساااوق الماااالي ل اااطب واساااتماد  -4
 عيفة التداوع م  أاطب  وادراج اسه   ركات أديدة م  أاطب ا رنال ركات ض
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دراساة ا اار  فضاشل ىا إأاراء مزياد ما  الدراسااات والمحاوث فاي ها ا الموضااوع وىمان أساواق مالياة أ اارج   -5
متغيرات اقتصادية ومالية ا رج في مؤ رات تداوع السوق المالي  حتن يتسطن ال اروج مطتاائم ىممياة تسااه  

 .سواق الماليةفي رفي اداء الا
 

 المصادر:
 اولا:المصادر العربية

 :الكتب
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