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 المستخلص

هدددف الدراسددة الددر التعددرف علددر ااددر المعلومددا  التددي تحتويهددا التقددارير الماليددة المرحليددة فددي ت  

 أسعار الأسهم لما لهذه المعلوما  من أهمية علر قرارا  المستثمرين .

المددالي التددي تحددو   الإفصدداحوتعددد التقددارير الماليددة المرحليددة أحددد الموافددع المهمددة فددي عمليددة   

 الأوراقمعلوما  يحتاجها مستفيدون كثيرون ومنهم المستثمرون في القيام بعمليا  الاستثمار في 

ا كثيدرة ة الزمنية السنوية فدي اعدداد التقدارير الماليدة ةويلدة تحددا الالهدا احددامدالمالية اذ ان ال

الددبعم منهددا جددوهر  لهددذا تددم اعتمدداد التقددارير المرحليددة كمحددد الموافددع المهمددة فددي عمليددا  

 المالي .  الإفصاح

وقددد امددتملد الدراسددة علددر عينددة مددن المصددارف المدرجددة فددي سددوق العددراق لددلأوراق الماليددة    

 أسعار الأسهم .للوقوف علر مدى مساهمة المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية المرحلية في 

علاقدة وبااتبار فرضيا  البحث وتحليل البيافا  تدم التوصدل الدر فتداشي تإدير الدر عددم وجدود   

اار معندو  بدين المحتدوى المعلومداتي للتقدارير الماليدة المرحليدة وملمدرا  التدداو  معنوية ذا  

 فإر التقارير المالية المرحلية . ةمدالا  

ان الهدف من اعدداد التقدارير الماليدة المرحليدة هدو تاجا  أهمها وتم التوصل الر عدد من الاستن  

أفها تقدم معلوما  مالية في وقد اقل من سنة والتدي تتطلبهدا هي دة الأوراق الماليدة مدن الإدركا  

المدرجة في سوق الما  والتي تقوم بنإر المعلوما  الر المستثمرين والمسدتددمين مدن أصدحا  

ير الماليدة المرحليدة مدن قبدل الإدركا  المدرجدة فدي سدوق العدراق المصلحة   وان اصددار التقدار

الإفصداح  2111( لسدنة 8للأوراق المالية لم يكن ملزماً للإدركا  الا بعدد اصددار تعليمدا  رقدم  

 . للإركا  المدرجة

ن وم بنإدر اقافدة الدوعي لددى المسدتثمركذلك تم التوصل الر عدد مدن التوصديا  أهمهدا الاهتمدا  

احدد أهدم مصدادر المعلومدا  بمهمية المعلوما  التدي تحتويهدا التقدارير الماليدة المرحليدة بوصدفها 

اهتمام المها  ذا  العلاقة بإصددار   و التي يعتمد عليها المستثمرين والداشنين في اتداذ قراراتهم

 . المعايير المحاسبية المحلية الداصة بإعداد التقارير المالية المرحلية
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Abstract: 

This study aimed to identify the effect of the information contained in the 

interim financial reports in stock prices and the importance of the 

information to investors' decisions. 
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  The Interim Financial Reporting is important aspect in the process of 

financial disclosure, which contains information needed by the 

beneficiaries, like investors to carry out investment in securities because 

the annual time period of financial reporting is long, during it many 

events occur, some of which substantially so was adopted The Interim 

Financial Reporting as important aspects of the operations of financial 

disclosure. 

The study included a sample of banks listed in the Iraq stock exchange, to 

determine the contribution extent of the informational content of interim 

financial reports in stock prices. And test hypotheses and data analysis 

was reached results indicate that no significant relation with moral effect 

between the informational content of interim financial reports and trading 

indicators during the period of issuing the interim financial reports. and 

Was reached a number of conclusions that the goal of preparing the 

interim financial reports is that it provides financial information in less 

time than a year that required by the Securities Commission from the 

companies listed on the capital market, which issue the information to 

investors and users of relevant stakeholders, and issuing the interim 

financial reports by the  listed companies in the Iraqi stock exchange was 

not obligate on the companies only after issuing instructions No. (8) for 

the year 2010 disclosure of listed companies. 

Also been reached on a number of recommendations including interest to 

foster the culture of awareness among investors of the importance of the 

information contained in the interim financial reports as one of the main 

sources of information that relied upon by investors and creditors in 

making their decisions, and the interest from the authorities to issue local 

accounting standards for Interim Financial Reporting . 

 الـمقــدمة

العلددوم التددي تهددتم بقيددا  وتسددميل وتحليددل  ىيطلددع علددر المحاسددبة بمفهددا للددة الأعمددا  وهددي احددد

الأفإددطة وايصددا  المعلومددا  التددي تنددتي عنهددا بإددكل تقددارير ماليددة الددر الأةددراف المسددتفيدة مددن 

   الرميدة .مستددمي المعلوما  المحاسبية لاستددامها في صنع القرارا

ولكي تكون التقارير المالية مفيدة لمسدتددميها لابدد أن تكدون ذا  جدودة وتتدوفر فيهدا ممموعدة    

من الدصاشص النوعية كالملاءمة والتوقيد المناسع . ومن هنا ظهر  الحاجة الر اعداد تقدارير 

داد قدواشم مالية عن فترة معينة اقصر مدن الفتدرة الماليدة الواحددة   التقدارير الماليدة السدنوية ( كإعد

ماليدة فصدلية   ربددع سدنوية أو فصدد  سدنوية ( وبصدفة دوريددة أانداء السددنة الماليدة   لان التقددارير 

المالية السنوية لا تعكس بالضرورة ما قد حصل الا  الفتدرة الماليدة مدن تليدرا  وتقلبدا  والتدي 

المناسددع  يسددتند عليهددا أصددحا  العلاقددة كوفهددا تددوفر معلومددا  أكثددر ملاءمددة مددن فاحيددة التوقيددد

 .وامكافية الاعتماد عليها

مدى التزام الإركا  بإصدار التقارير المالية المرحلية من جهة وهدل  منوتنطلع مإكلة الدراسة 

أن هذه التقارير تقدم المعلوما  اللازمة لاتداذ قدرارا  الاسدتثمار فدي الأوراق الماليدة وهدل تعدد 

 ذا  محتوى معلوماتي كافٍ للمستثمرين .
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تهدف الدراسة الر تسليط الضوء علر التقارير المالية المرحلية بكل مضامينها الأساسية  وعليه   

وتحليل علاقة المعلوما  المحاسبية التي تحتويها التقارير المالية المرحلية في التماير علر أسدعار 

كمدا لر امسة مباحدث وعداف هذه الدراسة فقد تم تقسيمها الأسهم وملمرا  التداو   ولتحقيع أه

 ي:متي

 سابقة  الدراسا  المنهمية البحث و المبحث الاو :

 الإةار النظر  للمعلوما  المحاسبية والقرارا  الاستثمارية المبحث الثافي:

 المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية المرحلية المبحث الثالث:

محتددوى المعلومدداتي / التحليددل الإحصدداشي للعلاقددة والأاددر بددين الالمافددع العملددي المبحددث الرابددع:

 للتقارير المالية المرحلية وملمرا  تداو  أسهم الإركا 

 الاستنتاجا  والتوصيا  المبحث الدامس:

 

 سابقةالدراسات الالمبحث الاول: منهجية البحث و

 منهجية البحث
 أولاً : مشكلة البحث

تعتمددد قددرارا  الاسددتثمار فددي الأوراق الماليددة علددر المعلومددا  التددي يددتم الإفصدداح عنهددا فددي    

التقارير الماليدة ولطدو  الفتدرة الزمنيدة فدي التقدارير السدنوية ولسدد حاجدة المسدتثمرين وأصدحا  

المصالح الر المعلوما  للدر  ترمديد قدرارا  اسدتثمارهم يدتم الاعتمداد علدر التقدارير الفصدلية 

لمرحليددة( فددي هددذا المافددع  ولكددن المإددكلة تبددرز فددي مدددى التددزام الإددركا  بإصدددار التقددارير  ا

المرحلية من جهة وهل ان هذه التقارير تقدم المعلوما  اللازمة لاتداذ قرار الاسدتثمار وهدل تعدد 

ذا  محتوى معلوماتي كافٍ للمستثمرين   وهل ان للتقارير المرحلية أهمية مدن قبدل المسدتثمرين 

 ي اتداذ قراراتهم الاستثمارية في الاوراق المالية . ف

 ثانياً : أهداف البحث

 يهدف البحث الر تحقيع الأهداف الآتية : 

تحليل محتوى علاقة المعلوما  المحاسبية التي تحتويها التقارير المالية المرحلية في التماير    .1

 علر أسعار الأسهم وملمرا  التداو  .

لومدا  المحاسدبية التدي تحتويهدا التقدارير الماليدة المرحليدة فدي التدماير تحليل اار محتدوى المع .1

 علر أسعار الأسهم وملمرا  التداو  .

 ثالثاً : أهمية البحث

 تتمثل أهمية البحث في الآتي :  

ابدددراز أهميدددة التقدددارير الماليدددة المرحليدددة ومدددا تقدمددده مدددن معلومدددا  مفيددددة الدددر المسدددتفيدين  .1

 لإركا .والمستثمرين في تلك ا

الحيويددة المهمددة التددي تممددع بددين حقلددي المحاسددبة والإدارة  ا عوضددافدده يركددز علددر احددد المو .1

المالية  فالأو  يتعلع بمافع المعايير المحاسبية الدولية بدالتركيز علدر المعيدار المحاسدبي الددولي 

لأوراق ( الذ  هدو احدد المعدايير المهمدة هدذا مدن جهدة ومدن جهدة أادرى فمفده يتعلدع بسدوق ا42 

 المالية  وهو احد الركاشز الأساسية في اقتصاد أ  بلد.

 رابعاً : فرضية البحث

 يقوم البحث علر الفرضيا  الرشيسة الآتية:  

لا توجد علاقة ارتباة ذا  دلالدة معنويدة بدين المحتدوى المعلومداتي للتقدارير الماليدة المرحليدة . 1

 .وملمرا  التداو  

لا يوجد اار ذو دلالدة معنويدة بدين المحتدوى المعلومداتي للتقدارير الماليدة المرحليدة وملمدرا   .1

 التداو  .

 : مجتمع وعينة البحث  خامساً 
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بلدداد  الإدرق وق العراق للأوراق الماليدة وهدي  تم ااتيار عينة من المصارف المدرجة في س   

 الاوسط  المتحد  الاهلي( .

كمدا تدم جمددع واسدتددام التقدارير الأسددبوعية لحركدة ملمدرا  التددداو  لسدوق العدراق لددلأوراق    

بالاعتمدداد علددر الماليددة والتقددارير الماليددة الفصددلية للمصددارف عينددة البحددث وتحليلهددا احصدداشياً 

معامددل الارتبدداة  صدديلة بيرسددن( و ةريقددة تحليددل الافحدددار المتعدددد منهددا  الإحصدداشيةالأسدداليع 

تحديد قوة العلاقة والأار بدين المحتدوى المعلومداتي للتقدارير الماليدة المرحليدة وملمدرا  للر  

 التداو  لحركة الأسهم .

 سابقةالدراسات ال

 لعربيةادراسات ال:  أولاً  

 1001الجبوري دراسة  .1
عد  " مددى فاايدة التقدارير الماليدة الحاليدة فدي البدلاي المدالي بــ   حاولد الدراسة الموسومة   

مناقإددة عمليددة الإبددلال المددالي فددي ظددل التحددديا  والتطددورا  التددي  أداء الوحدددات الاقتدددادية "

تواجه مهنة المحاسبة مدن ادلا  فحدص تقدارير عيندة مدن الإدركا  المسداهمة الأجنبيدة والعربيدة 

 والعراقية والمقارفة بين هذه التقارير السنوية للإركا  لتحديد فواحي النقص فيها .

 لدراسة الر:وتوصلد ا

عدم كفاية التقارير المالية السنوية التقليدية في اتداذ القرارا  الاقتصادية التي تتم ادلا  السدنة    

ففسها وذلك بسبع تقديمها بعد افتهاء السنة الماليدة وبدذلك فإفهدا لا تإدبع حاجدا  كدل المسدتددمين 

 ويمكن تطويرها في ضوء تحديد حاجا  وأهداف مستددميها.

  1001محمد ة دراس .1

" أهميدددة ةدددودل المعلومدددات المحاسدددبية فدددي القدددوا م الماليدددة  هددددفد الدراسدددة الموسدددومة بـدددـ  
 الر تحديد قصورلمستخدميها دراسة على عينة م  المستخدمي  في منظمات محافظة اربيل  " 

م الماليدة قدرة قراء القواشم المالية علر فهم أهمية جودة المعلوما  المحاسبية الموضدحة فدي القدواش

 دة لا تتناسع مع أهميتها.وما جعل الاستفادة من تلك القواشم استفادة محد
 وتوصلد الدراسة الر :

ان هندا  عددم اهتمدام مدن قبدل القداشمين علدر النظدام المحاسدبي بدادرا  المسدتددمين مدن فاحيدة    

سددهولة فهددم المعلومددا  وكددذلك عدددم اهتمددام مسددتددمي المعلومددا  المحاسددبية بتنميددة قدددراتهم 

 وادراكاتهم حو  المعلوما  المحاسبية.

 1002ميرودلي  دراسة  .3
" وظيادة الابدلاي المدالي للمحاسدبة فدي الدار القدوا م الماليدة  حاولد الدراسة الموسدومة بــــدـ   

الكإد  عدن واقدع وظيفدة "/دراسة تطبيقية في شدرفة اسياسديل للاتددالات المحددودل  المرحلية

الإبلال المالي في المحاسبة فدي الوقدد الحاضدر للبحدث فدي قصدور المحاسدبة الماليدة فدي العدراق 

 دف تلبية احتياجا  المستددمين للمعلوما  المالية .علر القيام بوظيفة الإبلال المالي به

 وتوصلد الدراسة الر :

ان مساهمة القواشم المالية السنوية في صنع تنبلا  تكون قريبة للواقع علر عكس القواشم المالية    

المرحلية التي تزيد من القددرة التنبليدة لمدا سديكون عليده مسدتقبل الوحددة الاقتصدادية فهدي تعطدي 

 . المالي كثر وضوحاً عن واقع الوحدة وتساهم بذا  الوقد في تفعيل وظيفة الإبلالصورة أ

 1002الشمري دراسة  .4
" المحتددوى العلامددي للتقددارير الماليددة وأهميتدد  فددي ترشدديد  تطرقددد الدراسددة الموسددومة بـــددـ  

/دراسددة تطبيقيددة فددي عينددة مدد  الشددرفات المسدداهمة المدرةددة فددي سددو  قددرارات المستخدمي 
الدددر أهميدددة التقدددارير الماليدددة المعددددة مدددن قبدددل الإدددركا  المسددداهمة  " العدددرا  لددداورا  الماليدددة

لمسددتددمي البيافددا  الماليددة فددي اتددداذ القددرارا  فهددم يددرون أن المعلومددا  الظدداهرة فددي التقددارير 
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 المالية ذا  أهمية ااصة في قراراتهم ومن ام فان افتقاد هذه المعلوما  لأحد الدصاشص النوعية

 .وهي ااصية الملاءمة تمعل تلك المعلوما  لا تفي بهذا اللر  للمستددمين 

 وتوصلد الدراسة الر :

ضع  في وضوح البيافا  المالية التدي تحتويهدا التقدارير الماليدة للإدركا  المسداهمة المسدملة    

يكتنفهددا بعددم اللمددو  ممدا يددلد  الددر عدددم وضددوح كددذلك فدي سددوق العددراق لددلأوراق الماليدة و

 المحتوى الإعلامي لهذه التقارير.

 1002العبيدي دراسة  .5
 " الار مقترح لعدداد التقدارير الماليدة المرحليدة ومراةعتهدابــــ تمحور  الدراسة الموسومة   

   " ة في عينة م  الشرفات المساهمة المدرةة في سو  العرا  لاورا  الماليدةيأتي/دراسة تحل
ساهمة في سوق العراق لدلأوراق الماليدة الدر اةدار محددد لإعدداد حو  مإكلة افتقار الإركا  الم

التقارير المالية المرحلية ومراجعتها بالإكل الذ  يحقدع الفاشددة لكدل مدن حملدة الأسدهم والآادرين 

 من أصحا  المصالح في تلك الإركا  ويعزز من كفاءة السوق المالية المدرجة فيها .

 وتوصلد الدراسة الر :

ا  المحاسددبية الددواردة فددي التقددارير الماليددة تعددد مددن أهددم المصددادر اللازمددة لاتددداذ ان المعلومدد   

القرارا  الاقتصادية من قبل حملة الأسهم والآارين من أصحا  المصالح في الإدركا  وتحقدع 

هذه المعلوما  فاشدة اكبر عنددما يدتم الإعدلان عنهدا فدي التوقيدد المناسدع  كدذلك تتمسدد ااصدية 

م للمعلوما  المحاسبية في تقديم وفإر تلدك المعلومدا  قبدل أن تتقدادم وتفقدد قددرتها التوقيد الملاش

 في التماير علر عملية اتداذ القرارا .

 دراسات الأةنبية ::  ثانياً 

    Wild ,2005دراسة   .1
 Financial Reporting Frequency and its " :  هددفد الدراسدة الموسدومة بــدـ   

Impact on the Stock Market – The Case of Switzerland  "                         
الدر فحددص وااتبدار اددواك الإددركا  التدي تقددوم وبصدورة ةوعيددة مددن اعطداء وتقددديم التقددارير 

وبيند الدراسة أن التقارير النص   وبالاستناد الر عينة من الإركا  السويسرية  المالية الملقتة.

  وقدد وادع ذلدك قبدل أن تصدبح التقدارير الملقتدة الزاميدة. 1444سنوية أصبحد الزامية فدي عدام 

تماادل للمعلومدا  التدي تدم  لمالها من تماير علر قرارا  الإدارة. وأمار  الدراسدة الدر حالدة الدلا

النسبة الم وية للموجودا  غير المادية بالإركة وهي تزيدد مدن تمهيدز التقدارير  باعتمادتحصيلها 

الملقتة. ومع ذلك فمن الإركا  التي تقدم التقارير الدوريدة المنظمدة لدم تكدن لتلاقدي افدفاضداً مدن 

حالة عدم الدقة بين المحللين. وان التحليل قد كإ  أن تنبل المحلدل قدد أصدبح أكثدر دقدة للإدركا  

 .تعد التقارير الدورية الأكثر تنظيماً التي 

وأايرا قد أمار  النتاشي الدر أن معدد  التقدارير الملقتدة وبصدورة ةوعيدة قدد تواجده عاشددا     

سلبية حو  اعلان الأرباح عندما تفإل التوقعا  بإمن تحقيع العواشد وهدذا يلكدد أهميدة الاتصدا  

 الحذر وتوجيه توقعا  الدال .

  Ismail & Chandler   ,2005دراسة  .1

 Perceptions of Professional Investorsin ":  بــدـحاولدد الدراسدة الموسدومة     

Malaysia on the Usefulness of Quarterly Financial Report "                    
فدي بيان وتحديد لمددى فهدم وادرا  المسدتثمرين مدن فاحيدة المنفعدة العاشددة مدن التقدارير الدوريدة  

عينة من الإركا  الماليزية . فما تم اكتإافه بمن التقارير الدورية لها فاشدة كبيرة   ورغم هذا فإن 

 التقارير المرحلية هي ليسد من مصادر المعلوما  الأكثر ةلباً .
ان للتقدارير الدوريدة أو المرحليدة فاشددة تتدطدر  علدرطي الددليل أو البرهدان ان هذه الدراسة تع   

مقارفدة  اً اقتصدادي اً لتي يتم تنبلها سنويا لتوقعها النتاشي عن الفترة الحالية التدي تددص أداءالنتاشي ا

 مع التوقعا  الاقتصادية السابقة .
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واستنتمد الدراسة أن فاشدة التقارير المالية المرحلية تعتمد علدر فدوا المسدتثمرين وأيضدا هدذه    

الاستنتاجا  ربما تكون ذا  فاشدة لصافعي السياسا  وفي اعداد القواعد التنظيمية حو  التقدارير 

 .  المالية الدورية

  Liu  &  Boritz   ,2006دراسة   .3
 " Do Firms Why :                  بـــ سعد الدراسة الموسومة     

Voluntarily Have Interim Financial Statements Reviewed by Auditors " 
الر التحقع من صفا  واواك الإدركا  التدي تمتلدك قدرارا  اقتصدادية دوريدة وتدتم مراجعتهدا 

توضيحي لهدذا اللدر  . من قبل المدققين   وباستددام عينة من الإركا  الكندية العملاقة كمثا  

وبذلك وجد أن التقارير المالية الملقتة تتم مناقإتها مدن قبدل الإدركا  الضددمة والمعقددة وليسدد 

الإركا  الصليرة والبسيطة وكذلك وجد أن الإركا  الأكثر فمواً تتم مراجعتها بصورة اقدل مدن 

ورة . واوضدحد الأدلدة التدي الإركا  الأقل فمواً لكوفها تتعامل مع معلوما  عالية القيمة والدط

يع الحسدابا  فدي تم التوصل اليها افه من المدرجح أن مراجعدة تقدارير ماليدة دوريدة تزيدد مدن تددق

 حتياجا  الضمان .االمإاريع وكذلك 
  Ismail & Abdul Rahman  , 2012دراسة  .4
 The Wealt of Information from  Quarterly: بــدـ  تطرقدد الدراسدة الموسدومة   

Financial Reports in Malaysia "                                     
مناقإددة والمسدداهمة بهدددف تطددوير بورصدة ماليزيددا والمنظمددا  المهنيددة الأادرى فددي ماليزيددا  الدر

فمفهددا تقددوم بفحددص وااتبددار اددروة المعلومددا  مددن  فضددلا عددن ذلددكالتقددارير الماليددة المرحليددة   

التقارير المالية المرحلية في ماليزيا وضمن فقرا  تقييم سعر السهم في وقد الإعلان . وبصوره 

محدددده فددمن الدراسددة قامددد بفحددص وااتبددار فيمددا اذا كددان مسددتوى التقددارير الماليددة المرحليددة 

تقييم سعر السدهم للإدركة . وان الدراسدة قامدد  والتليرا  التي تحصل في الأرباح لها تماير علر

( مدن 46( مدن اعلافدا  التقدارير المرحليدة مدن  412باستددام العينة الأايدرة وهدي تتكدون مدن  

التددي هددي مدرجددة علددر اللاشحددة الرشيسددة فددي   المدرجددة وةبقدداً لرأسددما  السددوق أعلددر الإددركا

 . 2114بورصة ماليزيا وللسنة المالية المنتهية 
منهميدة دراسددة الحالددة قددد اسددتددمد لفحددص وااتبددار المعلومددا  ومحتواهددا مددن اعلافددا   وان   

 التقارير المالية المرحلية .

وان فتاشي هذه الدراسة قد كإفد أن الإدركا  المدرجدة فدي ماليزيدا لهدا الكثيدر مدن المعلومدا     

 المعلنة في التقارير المالية المرحلية ولكل المتطلبا  . 

 Others & Majumder  , 2012دراسة    .5
 Perceptions of Bangladeshi Investors ":             بــ حاولد الدراسة الموسومة   

on the Usefulness of Interim Financial Reports  "                  
تزود معلوما  تساعد المستثمرين تحديد الهدف الرشيس لإعداد التقارير المالية علر افترا  أفها 

صنع قرارا  استثمارية رميدة   تلعع التقارير المالية الملقتة دوراً مهماً باعتبار افها تزود  علر

معلوما  متكررة للمسدتثمرين . وتقددم هدذه الدراسدة فصديحة الدر المسدتثمرين البنللادمديين علدر 

 بمن التقارير المالية الملقتة تعَُدَ مفيدة أكثر من فاشدة التقارير المالية الملقتة حيث أفها أعطد دليلاً 

التقارير السنوية وان الدراسة وجد  بمن المستثمرين البنللادميين يعتمدون علر التقدارير الماليدة 

الملقتة لتدمين النتاشي السنوية القادمة   والربح لكل سهم في السنة المارية . وتقترح الدراسة بمن 

ير المالية الملقتة تعتمد علر فوا وأهمية المعلوما  التي يحتاجهدا المسدتثمرين أهمية اعداد التقار

. وأايرا استنتمد الدراسة ان التقارير المالية الملقتة تهيئ فهم أهمية كل المعلوما  التي تقددمها 

 هذه التقارير الر المستثمرين .

 المساهمة التي قدمتها الدراسة الحالية :

من الا  ما عر  من مضمون وفتاشي الدراسا  السابقة توصلد الباحثة الدر أن هندا  اتفاقداً    

بين الباحثين علر ان للتقارير المالية الفصلية   المرحليدة ( فاشددة تتدطدر النتداشي التدي يدتم تنبلهدا 
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الفترة الحاليدة سنويا وان هذه التقارير تستددم   علر مقدمة الأمور الأارى ( لتوقعها النتاشي عن 

والتي تددص أداء اقتصداد  مقارفدة مدع التوقعدا  الاقتصدادية السدابقة وان المعلومدا  المحاسدبية 

الواردة في التقارير المالية تعدد مدن أهدم المصدادر اللازمدة لاتدداذ القدرارا  الاقتصدادية مدن قبدل 

  فاشددة اكبدر حملة الأسهم والآادرين مدن أصدحا  المصدالح فدي الإدركا  وتحقدع هدذه المعلومدا

 عندما يتم الإعلان عنها في التوقيد المناسع .

فددي الوقددد الددذ  تتفددع فيدده الدراسددة الحاليددة مددع الدراسددا  السددابقة بإددمن أهميددة اعددداد التقددارير    

المالية المرحلية لما لهذه التقارير مدن محتدوى معلومداتي يسداهم فدي تدوفير المعلومدا  فدي الوقدد 

 تياجا  المستددمين . المناسع وبما ينسمم مع اح

ان أهم ما تتميز به هذه الدراسة عن الدراسا  السابقة هو أفها تناولد المعايير الدولية الصادرة    

بإان اعداد التقارير المالية المرحلية مع بيان لمتطلبا  الإفصداح فدي التقدارير الماليدة المرحليدة   

راق المالية والتعليما  التدي توجدع علدر لمعايير المحلية وقواعد سوق العراق للأوكذلك عر  ل

 الإركا  الالتزام بمتطلبا  الإفصاح في تقاريرها السنوية والفصلية . 

 اللار النظري للمعلومات المحاسبية والقرارات الاستثمارية :المبحث الثاني

 المعلومات المحاسبية ماهوم اولا:

للمد  سواء في الاستددام اليومي فدي الحيداة يعد مفهوم المعلوما  المحاسبية من المفاهيم المثيرة 

( Dataالعاديددة أو فددي الأدبيددا  المدتصددة . اذ ان هنددا  عدددم وضددوح فددي التمييددز بددين البيافددا  

( بدددالرغم مدددن الاادددتلاف المدددوهر  بدددين مفهدددومي البيافدددا    informationوالمعلومدددا   

التميز بدين البيافدا  والمعلومدا   والمعلوما  فمن معيار الاستفادة من قبل المتلقي هو الأسا  في

وحتر يستفيد المتلقي من البيافا  فمن البيافا  يمع ان تتص  بداصتين لتميزها عن المعلومدا  

 ( 14:  2112وهما :   قاسم   

الإضدافة المعرفيدة : فدإذا أد  البيافددا  الدر اضدافة معرفيدة لدددى الإددص المتلقدي تحولدد الددر  -أ

 ي اةار البيافا  .معلوما  والا فإفها تبقر ف

الارتباة : فالبيافا  تعَُدَ معلوما  اذا كافد مرتبطة بحدا معين يتم اتداذ قرار بإمفه وتلار   -ب

في القرار المتدذ فهي أما أن تلد  الر اتداذ قرار سليم وأما أن تلكد علر ان القرار المتدذ سدليم 

 .أو تلد  الر تلير القرار أو تعديله

ن المعلوما  المحاسبية هو تزويد المستددمين بها لأغرا  صنع القرارا  ان الهدف الأساسي م

. والمنتي النهاشي للمعلوما  المحاسبية هي استددامها في صنع القرارا  الرميدة سدواء للمدالكين 

أو الإدارة   الدددداشنون أو بدددإدارة قدددرارا  الاسدددتثمار أو المراقبدددة علدددر اسدددتدداما  الأمدددوا  . 

Williams , Others , 2006 : 4 ) ) 

 ثانيا: ماهوم القرارات الاستثمارية

من أهم القرارا  التي يتددذها الفدرد أو الإدارة فدي الملسسدة وذلدك لمدا تعَُدَ ان قرارا  الاستثمار 

افدده   اذا مددابها بعددم  فضددلا عددنيترتددع عليهددا مددن التزامددا  ماليددة كبيددرة وةويلددة الأمددد فسددبياً 

الأاطاء ( يصعع العودة عنها دون تحمل أية اسداشر   ومدن هندا يمكدن القدو  بدمن فمداح أو بقداء 

الأفددراد والملسسددا  فددي دفيددا الأعمددا  مسددتقبلاً يعتمددد بإددكل أساسددي علددر مدددى فمدداح قددرارا  

 ( 44:  2118الاستثمار التي تم اتداذها في الماضي أو الحاضر .   الإواورة   

ااتيار من بين البداشل المتوفرة والقرار النهاشي هو منتي عقلي معدين لعمليدة " يعرف القرار بمفه 

 " ادراكية لفرد أو ممموعة أمداك في الإركة التي تسمر اتداذ القرارا 

العملية الإدراكية التي تلد  الر ااتيار بديل من بين البداشل   وكل عملية " واتداذ القرارا  هي 

 واتداذ القدرارا  قدد يكدون عمليده عقلافيدة"  قرارا  ينتي عنها ااتيار فهاشي يمكن ان ينفذ اتداذ

أو لاعقلافيدددة ويمكدددن أن يكدددون مسدددتند علدددر الفرضددديا  الواضدددحة أو الفرضددديا  الضدددمنية .   

Kennerly , Mason , 2008 : 7 ) 
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 المبحث الثالث: المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية المرحلية

 Interim Financial Reports Conceptماهوم التقارير المالية المرحلية  

ان المستثمرين والداشنين يهتمون غالباً بالتقرير المالي الملقد   السريع والقصير الأمد ( عن      

فإاة الإركة   ماعدا التقارير المالية السنوية   وفي ففس الوقد فإن الحكوما    أسواق الأوراق 

ية ومنظما  مهنة المحاسبة تطلع من الإركا  التي قدر  أسهمهم في الأسواق المالية علر المال

فإر التقارير المالية المرحلية . وضرورة الإمارة الر فإاةها وأداشها الددور  لبيدان دور القدواشم 

الماليددة المرحليددة وفددي الوقددد المناسددع لكددي تسددمح للمسددتثمرين والددداشنين وأصددناف المسددتددمين 

لآادرين لفهددم وتقريددر قدددرة الإددركة علددر توليدد المنددافع والسدديولة النقديددة بالإضددافة الددر وضددعها ا

( محاولدة منهدا لاجابدة عدن مإدكلة IASBالمالي والسيولة . وان لمنة معايير المحاسبة الدوليدة  

هتهم المعلوما  مع المستثمرين   الداشنين   أسواق الأوراق المالية والمسدتددمين الآادرين بمدواج

( " اعدداد تقدارير ماليدة مرحليدة "   يعدالي مإداكل الإعدلام المدالي  IAS 34بمعيدار المحاسدبة   

وأصدبح فافدذ المفعدو  فدي الأو  مدن كدافون  1448فدي مدباة  IAS 34الملقد وقد فإر المعيار 

 .( Doinea , 2008 : 157)  . 1444الثافي 

قدواشم ماليدة تلطدي فتدرا  اقدل مدن سدنة  " الملقتدة ( بمفهداتعرف التقارير المالية البينيدة   أو      

مالية كاملة   والأغلع الإاشع أن هذه التقارير تكون عن فترة الااة مهور   ويإار اليها علر أفها 

أ  تقارير بينيدة أو ملقتدة ( رغدم افده فدي تإدريعا  كثيدرة تدتم المطالبدة بعمدل هدذه  –ربع سنوية 

واللر  من التقارير ربع السدنوية أو التقدارير الماليدة الملقتدة  التقارير علر أسا  فص  سنو 

التوقيدد لاتدداذ  الأارى هو ان توفر لمستددمي القواشم الماليدة معلومدا  أكثدر ملاشمدة مدن فاحيدة

 & Hoyleويددرى    ( 1144:  2116القددرارا  الداصددة بالاسددتثمار والاشتمدددان.  حمدداد   

Others , 2010 : 400  المالية الملقتة تزود المستثمرين والداشنين بمعلوما  أكثر ( أن التقارير

ملاءمة حيث ان التقارير الممهزة بالإركا  تزود معلوما  ماليدة فدي وقدد اقدل مدن سدنة واحددة 

( مددن الإددركا  المسدداهمة فددي  SECوالتددي تتطلبهددا هي ددة الأوراق الماليددة والتبدداد  الأمريكيددة   

د بيافا  مالية علر أسا  القاعدة الفصلية علدر ادلاف التقدارير الولايا  المتحدة الأمريكية لتزوي

المالية السنوية . وان البيافا  المالية التي يتضمنها التقرير الفصلي ليس مدن الضدرور  ان تددقع 

 ن والداشنين بمسرا ما يمكن .يلمستثمرلإركا  بنإر معلوما  وهذا يسمح لل

الحدا ي للعلاقة والأثر بي  المحتوى / التحليل المبحث الرابع: الجانب العملي

 المعلوماتي للتقارير المالية المرحلية ومؤشرات تداول أسهم الشرفات

 تحليل العلاقات الارتبالية بي  المتغيرات

لقد تم اعتماد معامل الارتبداة البسديط  صديلة بيرسدن( بدين المتليدرا  وللمصدارف عيندة البحدث 

 : تإير الرموز الآتية الر اذ( الاهلي بلداد  الإرق الاوسط  المتحد  

 المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية المرحلية() المتلير المستقل-1

ROA  العاشد علر الموجودا 

ROE العاشد علر حع الملكية 

 المتلير المعتمد   ملمرا  التداو  ( ملمرا  التداو  -2

Y1 سعر الإغلاق 

Y2 عدد الأسهم المتداولة 

Y3  عدد الصفقا 

وقد تم اعتماد بيافا  التقارير المالية المرحلية للسنوا  الأربع الماضية التقارير   الفصدلية الربدع 

للسنة المالية الواحدة وللمصارف عينة البحث واسدتدرا  المتليدرا  مدن  ةالسنوية ( وعددها الاا

د فقدد تدم اعتمداد ملمدرا  ( كمتلير مستقل   أمدا المتليدر المعتمد ROEو   ROAهذه التقارير   
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عدر   يمتي( وفيما    عدد الصفقا  حركة تداو  الأسهم   سعر الإغلاق   عدد الأسهم المتداولة

 .                                              :     لهذا التحليل

 مدرف بغداد -1

 2010 , 2009( بيافا  التقارير المالية المرحلية لمصرف بلداد وللسنوا    1يبين جدو  رقم  

, 2011 ,2012 ) 

 (1ةدول رقم )

 بيانات التقارير المالية الادلية لمدرف بغداد

 التاريخ
مجموع 

 الموةودات

 مليون دينار()

 صافي الدخل

 )مليون دينار(
ROA 

 حقو  الملكية

 مليون دينار()
ROE 

2009-3-31 

2009-6-30 

2009-9-30 

580995 

636694 

792640 

6612 

11120 

15077 

0.011380476 

0.017465218 

0.019021245 

118471 

115374 

119331 

0.055811126 

0.0963822 

0.126346045 

2010-3-31 

2010-6-30 

2010-9-30 

752806 

793642 

864942 

3229 

7568 

11829 

0.004289285 

0.009535785 

0.013676061 

132741 

134768 

138033 

0.024325566 

0.056155763 

0.085696898 

2011-3-31 

2011-6-30 

2011-9-30 

981994 

882158 

783259 

7863 

16004 

21916 

0.008007177 

0.018141874 

0.027980527 

145222 

154267 

157713 

0.054144688 

0.103742213 

0.138961277 

2012-3-31 

2012-6-30 

937565 

913964 

7035 

13356 

0.007503479 

0.007503479 

168181 

157297 

0.04242453 

0.084909438 

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد علر التقارير الفصلية لمصرف بلداد 

( تددم اسددتدرا  العاشددد علددر الموجددودا  و العاشددد علددر حقددوق الملكيددة مددن 1فددي المدددو  رقددم     

 بلداد وفع المعادلة الآتية :التقارير المالية الفصلية لمصرف 

 ممموا الموجودا  /  صافي الدال=  العاشد علر الموجودا 

  العاشد علر حع الملكية = صافي الدال / حقوق الملكية

 : وقد تم احتسا  حقوق الملكية كالآتي

 حقوق الملكية = رأ  الما  المدفوا + الاحتياةيا  + التدصيصا  

 :يمتي( فهو يوضح بيافا  ملمرا  حركة تداو  أسهم مصرف بلداد وكما 2أما المدو  رقم  

 (2ةدول رقم )
 متوسط مؤشرات حرفة تداول أسهم مدرف بغداد

 عدد الداقات عدد الأسهم المتداولة سعر الغلا /دينار الــــتــاريــــــــخ

 2009فيسان/

 2009ا  وايلو /

 1/2009و 2و 1 

2.517 

2.074 

2.04 

10611046507 

30434470 

132016831 

10 

16 

11 

 2010فيسان/

 2010تموز وا  وايلو /

 1/2010و 2و 1 

1.922 

1.465 

1.533 

29215635 

60890171 

63322514 

14 

21 

25 

 2011فيسان وايار وحزيران/

 2011ايلو /

 2011/ 1و 2و 1 

3.30 

3.97 

3.485 

50090355 

86789738 

63372889 

22 

50 

39 

 2012وايار وحزيران/فيسان 

 2012تموز وا  وايلو /

2.396 

1.524 

47166313 

63785034 

33 

34 

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد علر التقارير الأسبوعية لملمرا  التداو  لسوق العراق للأوراق المالية
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تلدي ( افده تدم اسدتدرا  متوسدط حركدة تدداو  الأسدهم للأمدهر التدي 2يلاحظ من المددو  رقدم     

 اصدار التقرير الفصلي لكي تتساوى مع عدد التقارير الفصلية التي تعد الا  السنة .

ومن ام قمنا بعمل التحليل الإحصاشي للمتليرا   للوصو  الر اابا  الفرضيا  من ادلا  تحليدل 

 : يمتيالعلاقا  الارتباةية بين المتليرا  وكما 

 (3ةدول رقم )

 المتغيرات لمدرف بغـدادنتا ج الارتبال البسيط بي  
 ROA Y1 Y2 Y3 المتغيرات

ROA 1 0.429 0.114- 0.441 

ROE  0.342 -0.209 0.362 

Y1  1 0.071 0.340 

Y2   1 -0.417 

Y3    1 

  تعني العلاقة ضعيفة 0.5اذا كافد القيمة اقل من 

  تعني العلاقة قوية 0.5اذا كافد القيمة اكبر من 

  * 0.5تعني أن القيمة معنوية عند مستوى 

  0.01** تعني أن القيمة معنوية بدرجة عالية عند مستوى 

( أن قيمة معاملا  الارتباة البسيطة بين متليرا  المحتوى المعلومداتي 3يتضح من جدو  رقم  

أ  ان ةبيعدة  0.5للتقارير المالية المرحلية وملمدرا  تدداو  أسدهم مصدرف بلدداد هدي اقدل مدن 

 لعلاقة بين المتليرا  غير معنوية وهذا يلكد صحة قبو  الفرضيتين .ا

 مدرف الشر  الأوسـط  -2
 2009( بيافا  التقارير المالية المرحلية لمصرف الإرق الأوسط وللسنوا   4يبين جدو  رقم  

, 2010 , 2011 ,2012 ) 

 (4ةدول رقم )

 بيانات التقارير المالية الادلية لمدرف الشر  الأوسط

 التاريخ

مجموع 

 الموةودات

 مليون دينار()

 صافي الدخل

 )مليون دينار(
ROA 

 حقو  الملكية

 )مليون دينار(
ROE 

2009-3-31 

2009-6-30 

2009-9-30 

580656 

569323 

543177 

4330 

6964 

8744 

0.007457083 

0.012232072 

0.016097883 

75919 

75826 

75773 

0.05703447 

0.091841848 

0.115397305 

2010-3-31 

2010-6-30 

2010-9-30 

552896 

572172 

584498 

1879 

5013 

7245 

0.003398469 

0.008761351 

0.012395251 

87867 

87829 

87166 

0.021384592 

0.057076819 

0.08311727 

2011-3-31 

2011-6-30 

2011-9-30 

633284 

641296 

651610 

4554 

10138 

16551 

0.007191086 

0.015808612 

0.025400162 

131654 

13137 

130757 

0.034590669 

0.77173481 

0.126578309 

2012-3-31 

2012-6-30 

699751 

804310 

4220 

10476 

0.006030716 

0.013024828 

154405 

152412 

0.027330721 

0.068734745 

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد علر التقارير الفصلية لمصرف الإرق الاوسط 

( تددم اسددتدرا  العاشددد علددر الموجددودا  والعاشددد علددر حقددوق الملكيددة مددن 4فددي المدددو   رقددم     

 التقارير المالية الفصلية لمصرف الإرق الاوسط وفع المعادلة الآتية :

 ممموا الموجودا  /  صافي الدال=  العاشد علر الموجودا 

  العاشد علر حع الملكية = صافي الدال / حقوق الملكية

حقدوق الملكيدة = التدصيصدا  + الاحتيداةي القدافوفي + : تم احتسا  حقوق الملكية كدالآتيوقد 

 الاحتياةيا  الأارى + أرباح العام الماضي
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( فهدو يوضدح بيافدا  ملمدرا  حركدة تدداو  أسدهم مصدرف الإدرق الأوسدط 5أما المدو  رقدم  

 وكما يمتي :

 (5ةدول رقم )
 شر  الأوسطمتوسط مؤشرات حرفة تداول أسهم مدرف ال

 عدد الداقات عدد الأسهم المتداولة سعر الغلا /دينار الــــتــاريــــــــخ

 2009فيسان وحزيران/

 2009تموز وا  وايلو /

 1/2009و 2و 1 

2.19 

2.047 

1.995 

127606398 

89621352 

43771593 

45 

28 

17 

 2010فيسان وايار/

 2010تموز وا  وايلو /

 2010تإرين الاو /

1.677 

1.277 

1.1 

192322263 

62454449 

186375520 

32 

21 

96 

 2011فيسان وايار وحزيران/

 2011تموز وا  وايلو /

 1/2011و 2و 1 

1.572 

1.853 

1.894 

230673358 

206100865 

226249233 

63 

67 

81 

 2012فيسان /

 2012تموز وا  وايلو /

1.822 

1.29 

203795702 

126085286 

75 

45 

 الباحثة بالاعتماد علر التقارير الأسبوعية لملمرا  التداو  لسوق العراق للأوراق الماليةالمصدر : اعداد 

( افده تدم اسدتدرا  متوسدط حركدة تدداو  الأسدهم للأمدهر التدي تلدي 5يلاحظ من المددو  رقدم     

 اصدار التقرير الفصلي لكي تتساوى مع عدد التقارير الفصلية التي تعد الا  السنة .

ومن ام قمنا بعمل التحليل الإحصاشي للمتليرا   للوصو  الر اابا  الفرضيا  من ادلا  تحليدل 

 : يمتيالعلاقا  الارتباةية بين المتليرا  وكما 

 (6ةدول رقم )

 نتا ج الارتبال البسيط بي  المتغيرات لمدرف الشر  الاوسط
 ROA Y1 Y2 Y3 المتغيرات

ROA 1 0.147 0.026 0.259 

ROE  0.177 0.204 0.201 

Y1  1 -0.080 -0.248 

Y2   1 **0.807 

Y3    1 

  تعني العلاقة ضعيفة 0.5اذا كافد القيمة اقل من 

  تعني العلاقة قوية 0.5اذا كافد القيمة اكبر من 

  0.5* تعني أن القيمة معنوية عند مستوى 

  0.01** تعني أن القيمة معنوية بدرجة عالية عند مستوى 

( أن قيمة معاملا  الارتباة البسيطة بين متليرا  المحتوى المعلومداتي 6جدو  رقم  يتضح من 

أ  ان  0.5للتقارير المالية المرحلية وملمرا  تداو  أسهم مصرف الإرق الاوسط هي اقل مدن 

 ةبيعة العلاقة بين المتليرا  غير معنوية وهذا يلكد صحة قبو  الفرضيتين .

 للاستثمارمدرف المتحـــد  -3
 2010 , 2009  وللسنوا ( بيافا  التقارير المالية المرحلية لمصرف المتحد 7يبين جدو  رقم  

, 2011 ,2012 ) 

 (7ةدول رقم )

 بيانات التقارير المالية الادلية لمدرف المتحــد للاستثمار

 التاريخ

مجموع 

 الموةودات

 مليون دينار()

 صافي الدخل

 )مليون دينار(
ROA 

 الملكيةحقو  

 )مليون دينار(
ROE 
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2009-3-31 

2009-6-30 

2009-9-30 

141591 

326671 

336349 

2980 

8781 

16036 

0.021046535 

0.026880255 

0.047676669 

29496 

28040 

103025 

0.101030648 

0.313159771 

0.15565154 

2010-3-31 

2010-6-30 

2010-9-30 

473235 

509734 

586511 

9853 

21498 

28672 

0.020820522 

0.042174938 

0.048885698 

125120 

125091 

129717 

0.078748401 

0.171858886 

0.221035022 

2011-3-31 

2011-6-30 

2011-9-30 

506818 

547328 

579208 

12153 

25396 

28259 

0.023979022 

0.046399964 

0.048789036 

208709 

208824 

231736 

0.0582294 

0.121614373 

0.121944799 

2012-3-31 

2012-6-30 

656026 

854643 

7816 

33709 

0.011914161 

0.039442199 

242976 

236282 

0.032167786 

0.142664274 

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد علر التقارير الفصلية لمصرف المتحد للاستثمار

الملكيددة مددن  ( تددم اسددتدرا  العاشددد علددر الموجددودا  و العاشددد علددر حقددوق7فددي المدددو   رقددم     

 التقارير المالية الفصلية لمصرف المتحد وفع المعادلة الآتية :

 ممموا الموجودا  /  صافي الدال=  العاشد علر الموجودا 

  العاشد علر حع الملكية = صافي الدال / حقوق الملكية

 : وقد تم احتسا  حقوق الملكية كالآتي

  ارباح العام الماضي+ دصيصا  حقوق الملكية = رأ  الما  + الاحتياةيا  + الت

( فهدو يوضددح بيافددا  ملمدرا  حركددة تددداو  أسدهم مصددرف المتحــددـد وكمددا 8أمدا المدددو  رقددم  

 :يمتي

 (8ةدول رقم )
 متوسط مؤشرات حرفة تداول أسهم مدرف المتحــد للاستثمار

 عدد الداقات عدد الأسهم المتداولة سعر الغلا / دينار الــــتــاريــــــــخ

 2009فيسان/

 2009تموز وا  وايلو /

 1/2009و 2و 1 

1.883 

1.749 

1.675 

94058384 

1980588851 

90964441 

20 

50 

17 

 2010فيسان وايار وحزيران/

 2010/  1و 2و 1 

1.86 

1.66 

400761151 

141535494 

10 

22 

 2011فيسان وايار وحزيران/

 2011/ 1و 2و 1 

2.85 

2.437 

97159047 

123259991 

36 

68 

 2012فيسان /

 2012تموز وا  وايلو /

2.04 

1.71 

6662533666 

395342047 

83 

30 

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد علر التقارير الأسبوعية لملمرا  التداو  لسوق العراق للأوراق المالية
اصدار ( افه تم استدرا  متوسط حركة تداو  الأسهم للأمهر التي تلي 8يلاحظ من المدو  رقم  

 التقرير الفصلي لكي تتساوى مع عدد التقارير الفصلية التي تعد الا  السنة .

ومن ام قمنا بعمل التحليل الإحصاشي للمتليرا   للوصو  الر اابا  الفرضيا  من ادلا  تحليدل 

 : يمتيالعلاقا  الارتباةية بين المتليرا  وكما 

 (9ةدول رقم )

 المتغيرات لمدرف المتحــد للاستثمارنتا ج الارتبال البسيط بي  
 ROA Y1 Y2 Y3 المتغيرات

ROA 1 -0.198 *-0.582 -0.205 

ROE  *0.567 -0.308 -0.101 

Y1  1 -0.028 0.379 

Y2   1 **0.728 

Y3    1 
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  تعني العلاقة ضعيفة 0.5اذا كافد القيمة اقل من 

  تعني العلاقة قوية 0.5اذا كافد القيمة اكبر من 

  0.5* تعني أن القيمة معنوية عند مستوى 

  0.01** تعني أن القيمة معنوية بدرجة عالية عند مستوى 

( أن العلاقا  الارتباةيدة البسديطة ضدعيفة بدين المتليدرا  المدروسدة  9يتضح من جدو  رقم     

( والاسددهم ROAلمصددرف المتحددد للاسددتثمار ماعدددا ظهددور المعنويددة لمعامددل الارتبدداة بددين  

 ( وسعر الاغلاق . وهذا يلكد رفم الفرضيتين .ROEداولة   وبين  المت

 المدرف الاهلي العراقي  -4

 , 2009  وللسدنوا  ( بيافا  التقدارير الماليدة المرحليدة لمصدرف الاهلــدـي10يبين جدو  رقم  

2010 , 2011 2012) 

 (10ةدول رقم )

 العراقي بيانات التقارير المالية الادلية لمدرف الاهــلي

 التاريخ

مجموع 

 الموةودات

 مليون دينار()

 صافي الدخل

)مليون 

 دينار(

ROA 
 حقو  الملكية

 مليون دينار()
ROE 

2009-3-31 

2009-6-30 

2009-9-30 

80577 

120879 

100388 

980 

858 

832 

0.012162279 

0.007098007 

0.008287842 

32060 

31938 

31913 

0.030567685 

0.02686455 

0.02607088 

2010-3-31 

2010-6-30 

2010-9-30 

105883 

113806 

113786 

1324 

1284 

1660 

0.012504368 

0.011282357 

0.014588789 

51766 

51771 

51771 

0.025576633 

0.024801529 

0.032064283 

2011-3-31 

2011-6-30 

2011-9-30 

118256 

196480 

195463 

1676 

2132 

3827 

0.014172642 

0.010850977 

0.019579153 

52914 

52914 

102914 

0.031674037 

0.040291794 

0.037186388 

2012-3-31 

2012-6-30 

203098 

220567 

4223 

8729 

0.020792917 

0.039575276 

105432 

105416 

0.04005452 

0.082805266 

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد علر التقارير الفصلية لمصرف الاهلي      

( تدم اسدتدرا  العاشدد علدر الموجدودا  و العاشدد علدر حقدوق الملكيدة مدن 10في المدو   رقم     

 التقارير المالية الفصلية لمصرف الاهلي وفع المعادلة الآتية :

 لموجودا  ممموا ا/  صافي الدال=  العاشد علر الموجودا 

  العاشد علر حع الملكية = صافي الدال / حقوق الملكية

 : وقد تم احتسا  حقوق الملكية كالآتي

 حقوق الملكية = رأ  الما  والاحتياةيا  

 يدمتي( فهو يوضح بيافا  ملمرا  حركة تداو  أسهم مصرف الاهلي وكما 11أما المدو  رقم  

: 

 (11ةدول رقم )
 أسهم مدرف الاهلــي العراقي متوسط مؤشرات حرفة تداول

 سعر الغلا /دينار الــــتــاريــــــــخ
عدد الأسهم 

 المتداولة

عدد 

 الداقات

 2010فيسان وايار وحزيران/

 2010تموز وا  وايلو /

 2010/ 1و 2و 1 

0.742 

0.832 

0.822 

30653359 

91815834 

7005206 

8 

4 

6 

 2011ا  وايلو /

 2011/ 1و 2و 1 

1.065 

0.925 

40075191 

7036713 

23 

5 
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 2012فيسان وايار وحزيران /

 2012تموز وا  وايلو /

0.827 

0.788 

7588047 

3625858 

5 

2 

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد علر التقارير الأسبوعية لملمرا  التداو  لسوق العراق للأوراق المالية      
متوسدط حركدة تدداو  الأسدهم للأمدهر التدي تلدي ( افه تم اسدتدرا  11يلاحظ من المدو  رقم     

 اصدار التقرير الفصلي لكي تتساوى مع عدد التقارير الفصلية التي تعد الا  السنة .

ومن ام قمنا بعمل التحليل الإحصاشي للمتليرا   للوصو  الر اابا  الفرضيا  من ادلا  تحليدل 

 : يمتيالعلاقا  الارتباةية بين المتليرا  وكما 

 (12م )ةدول رق

 نتا ج الارتبال البسيط بي  المتغيرات لمدرف الاهلي العراقي
 ROA Y1 Y2 Y3 المتغيرات

ROA 1 -0.313 0.051 *-0.508 

ROE  -0.062 -0.049 -0.207 

Y1  1 -0.094 **0.785 

Y2   1 -0.132 

Y3    1 

  تعني العلاقة ضعيفة 0.5اذا كافد القيمة اقل من 

  تعني العلاقة قوية 0.5اذا كافد القيمة اكبر من 

  0.5تعني أن القيمة معنوية عند مستوى 

  0.01** تعني أن القيمة معنوية بدرجة عالية عند مستوى 

( أن قيمدددة معددداملا  الارتبددداة البسددديطة بدددين متليدددرا  المحتدددوى 12يتضدددح مدددن جددددو  رقدددم  

او  أسهم مصرف الاهلي العراقي هي اقل مدن المعلوماتي للتقارير المالية المرحلية وملمرا  تد

أ  ان ةبيعة العلاقة بين المتليرا  غير معنوية ماعدا ظهور المعنوية لمعامل الارتباة بين  0.5

 (ROA .  وعدد الصفقا 

 

 الاستنتاةات والتوصيات المبحث الخامس:

اليهدا الدراسدة فدي في اتام الدراسة يحاو  هذا الفصل استعرا  أهم الاسدتنتاجا  التدي توصدلد 

 جافبيها النظر  والعملي وما جاء عنها من توصيا  :

 اولاً : الاستنتاةات

من الا  ما أسفر  عنه الدراسة فدي جافبيهدا النظدر  والتطبيقدي يمكدن تحديدد أهدم الاسدتنتاجا  

 التي توصلد اليها الدراسة وكما يمتي :

أفهدا تقددم معلومدا  ماليدة فدي وقدد اقدل مدن ان الهدف من اعداد التقارير المالية المرحلية هدو  -1

التدي تقدوم بنإدر ن الإدركا  المدرجدة فدي سدوق المدا  سنة التدي تتطلبهدا هي دة الأوراق الماليدة مد

 المعلوما  الر المستثمرين والمستددمين من أصحا  المصلحة .

ن د أهدددم مصدددادر المعلومدددا  التدددي تسددداعد المسدددتثمريتعدددد التقدددارير الماليدددة المرحليدددة احددد -2

 والمستددمين الآارين علر اتداذ القرارا  الملاشمة .

تنسمم المعلوما  المستمدة من التقدارير المرحليدة مدع ااصديتي الملاءمدة والتوقيدد المناسدع  -4

التدي تسداعد علدر توقدع النتداشي اقل من سنة   ربع أو فص  سنة (  ها تقدم عن فترة قصيرةبوصف

 الفعلية السنوية عن فإاة الإركة .

ان اصددار التقددارير الماليدة المرحليددة مدن قبددل الإددركا  المدرجدة فددي سدوق العددراق لددلأوراق  -2

الإفصدداح للإددركا   2111( لسددنة 8الماليددة لددم يكددن ملزمدداً لهددا الا بعددد اصدددار تعليمددا  رقددم  
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المدرجة   والتي أوجبد علر كل مركة مدرجة في السوق تقديم بيافا  فصلية كدل الاادة أمدهر   

 لتزامها بالتعليما  سوف يعرضها الر ايقافها عن التداو  او مطبها من السوق .وان عدم ا

اقدل تفصديلا مدن المعلومدا  تعَُددَ ان المعلوما  التي يتم الإفصاح عنها فدي التقدارير المرحليدة  -4

 التي تفصح عنها التقارير السنوية .

الماليددة المرحليددة ويددتم  عدددم وجددود معددايير محاسددبية محليددة صددادرة ااصددة بإعددداد التقددارير -6

 تطبيقها في الإركا  المساهمة .

عدم ااضاا التقارير المالية المرحلية الر معايير المراجعة والتدقيع الدارجي كما يحصل في  -4

 التقارير السنوية بل يقتصر علر تدقيع محدود وبدون ابداء الرأ  الفني المحايد .

التقارير المرحلية المصددرة مدن قبدل المصدارف عيندة البحدث قلة المعلوما  التي تفصح عنها  -8

 حيث تفتقد الر كثير من المعلوما  التي تطلبها تعليما  الإفصاح الداصة بالتقارير الفصلية .

 ثانياً : التوصيات

 -من الا  ممموعة الاستنتاجا  التي سبع عرضها فقد تم التوصل الر التوصيا  الآتية :

فة الوعي لدى المستثمرين بمهمية المعلوما  التي تحتويها التقارير المرحلية الاهتمام بنإر اقا -1

ن فددي اتددداذ ون والددداشنولومددا  التددي يعتمددد عليهددا المسددتثمرباعتبارهددا احددد أهددم مصددادر المع

 قراراتهم.

اهتمددام المهددا  ذا  العلاقددة بإصدددار المعددايير المحاسددبية المحليددة الداصددة بإعددداد التقددارير  -2

 المرحلية . المالية

تقليل الفترة الممنوحة الر الإركا  المدرجة في السوق بإان تقديم التقارير المرحلية الر مددة  -4

 أقصاها الااون يوماً .

ااضاا التقارير المالية المرحلية الر معايير المراجعة والتدقيع الدارجي وابداء الدرأ  الفندي  -2

 المحايد.

دددم يلتفصيلا  المتعلقة بالتقارير المرحلية بوصد  جدزءاً منهدا الاهتمام بنإر جميع البنود وا -4

 ممموعة المستددمين .
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