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ol B u\JM\AcMhudMUuM\UJ\ dalay Lagi ) g chaga o) uind JaY) 5_juad
Afoud Wghad Bl g LSy Loblaay AS)dl Aoy B Lage 1og0 gl daladl Juad)
Ll 15 uiad Jalad) Jlall (gl 31 (B Belist) o 4yde 5 ((Abdul Raheman et al., 2010)
il Ga bl (g glaa (a8 o clSpal Jolad 3 cCpanlucall Aol a6l (AS )N A fu) (e
B i Ll g\,s\ A9 -(Afza & Nazir, 2007) dadl s3a auind A adlugy @A) Juladl JLa
chy aliea o dgatiud Caual g cclSHal 5y A i E aal aal JSiS caual Juladl Jlad) Gl
bl (adant Jalal) Jlad) Gl J Auli) pualind cpe ualial) (5 gianal) a3 Jal cpe (Al paa
.(Lamberson, 1995) ASi L3 Gaumadiy
:(202-201 2004 < Aaall) a5 dala <) B day ) A ady Jalad) Jlad) Gl 303 asgda )
@) ALl Jaa) ae Al (Current Assets) Agiiad Joa¥l JLaiind) (s giua Laad =i
-G ALy ghal) Adlacd ) i JLaTi) ) SaY) B yeall) il laiadd) dpead yand
(JiY) LA (s gia) D glaiall Joua) palic cpa pais S B Quliall jLaiiul) ada yaal —c
() Al ana mand o ladl Gl Al
(Sa¥) Abghal) b gall jabaa g A jla JaY) B uad jilan (4 Jasall (5 e Jand g
.(Trade Credit )il Glail) ¢pa o )8ag JaY) suall) Jyoail)l jdlas g e Haad —a
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A58 A Ay phally g o gl g L) B O das) gl g8 Jalad) el Gl 30
2001 g guas) Cymanlocall 3 g 5 anind Aglgdl) B g8ad Cuay 3 kldal g dlal) G Alalead) (gaas L)
Al AS AN L cpranblucal) B9 anlini ) Ay dday) DA e o Jalad) Jlad) (il daai 1Y (169
Addpad) 038 g 3 lalaall g dilall g AGISY B Laia Sigia Jalad) Jladl (il B0 B ddlma dlpw ai
o Jaxi Ll ¢ Al Aad e 3 AUl Bl (addt g adlal) Bl AdISHl) (adds o W
Abdul Raheman, et s il dad (adas Millg ¢ jhlial 5.5y Ml audasy ddli) ol )
.(al., 2010)

i) daha o (b)) A Al cuali Jalad) Jlall (il y A Jlaiiad) g Jagall) @i ) B ¢
i) Clab Sl A D) 5kl & U 5kl Malyg Ayl g 3kl
Al L) e dlal) Cedid sl WL Jagadl Cluben JALE AN AL B kA
Juall Gl dagal clabpey il 3 Atall @a o wiladl g Jalad) Jlad) Gl (B Jlaiiad) Cladsuy
iy Afaud) Audd daf o Algily (uSady gpealuadl 398 o o s i @y cJalad
o Ehiay dalad Jlal Gl clabia Juabe (S8 cud i) Jigall) clyd o) A LA 3 LY
Aal sl Jo g Lgda Saaly JS g b Cuaddiy Adviaaly Adidatia) g 5 saliadl A
-(Gitman& Zutter, 2012: 606) (Brigham & Ehrhardt, 2011, 643)

Economic Value Added (EVA) i@l duobaiisl| dguuid | :baail y

el Lalad®) aalid) sl ) EVA ddlad Lalabdy) Al aggde
Claagl pld anlill el 08N Climad M il pla Al (Zaima, et al., 2005)
skl a3 ) Mg «(De Medeiros, 2005) A4S il 48 gud) Al asgda aa (@8 5illy AaLaidy)
Cropial e cillils (Magni, 2008) 4l Guldl Stern Stewart A4S d J@ (e Al sud
A all Bdal) oalaiBY) ) s o a8 Y e ublie 4568t ¢ Al ) a0 Ll aniig
A Ada B ot Ay ) st 3B s ) e:.a.. OB a2 sgdall a9 . (Peixoto, 2002)
S bl 138 Jany 3 LIS gad Y L LY Giluad Adlaal) Lalady) Aadl e g sic
ClS M Ayl dey Z LY dla e LY o3 adgi B Lgaladiad A ) ) ged) AdlS adas
Adla s 1Y W omablucal) 5550 Aad cia 3B AS il ol D Ol dn ga Agalaidy) Aadl
.(Stewart, 1991: 63) 4l oda A jeadi Hay Gl b
ool b | i b gl : i) b

il sall plad) allaal) s A L) afiey Sacl Atie AGLL) cilud jal) dag) je a
Eaddie) A ) piidl Qle) asead Aglae Jiad Adlad ddljal 1Y e cl i Adudal
- 2S5 (S5 M) A L Ja ) Al ¢pa (gl g ARilad) sl )

oudae aaa ¢ (Eisenberg et al.1998) 4wy cias) s8d dasgal) cilud ya @l Legd
a) sl (pa 3 i) daa o LaS LA Aan) g Agsinay dpase Ay dag 3 )
.(Fuerst & Kang 2004) s ill 48 gull dagdll g Adddl 1Y) o 0 Legd Cpaalusall LS
Al daddl oY) o dusal) Apaslall i) 359 Ao @aS) g (2007 samal) A o i) g
A gina dgayk ABDe 34a g aS) (Bhagat & Bolton 2008) dud j3 gl . aa) ol agud) a9
28 gial) g Al Aaddl oY) aa b)) oo ASlall Juad g 3 ) (Gl plaae) A4Sl
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Lp’sal) Apaslal) B350 o ADe 3535 o @) (Brown & Caylor 2004) 4w s L
Gy A S agilila s B )0 ulaag Cpma AT £l jaal s S (N A4Sl Al g 6 ) )
Javed & 2007) 4wl cin g A .(Kiesechnick et al.2007) 4s,al dady Jaladl Jlall
e e g AS ) 513l g Austall 38 50 8N (udaa AnS 5 O Ayginag Ak ABMS 3509 (IgDal
BN (udaa ada (pe JSb ) 352 Ao LASE P e V) 13 (Othman et al. 2009) 4w 4o
= (Bukahri et al.2011) 4wl 3 cas) 3By .3 piual) cls )il B cpaluad) 3950 o Al fig
A 613 o Jladl a5 S g ALnS i B Galaa paa g g0

Wiad Ao A all 400l dasad) oy i cin (Ramly et al.2010) 4wl o o 2
Ay il ey sl qubal o Al ANS) AdSde gadas e 308 Ll A8l
< g (g aal L@&ay) Cmadlasal) LS Al o duajh ABe 3529 sl (Al-haddad et 8].2011)
g el Al L) A8 ) daddl) g (AS ) Aas gad A0S0

e o Ul As il dian) padd A8 pal) Jia ol Jaladl Jlall Gl b jay (Blal Led L)
ALY @) B Adaaluall cls)al o) (2005 i) Ay cas) a8 gy AS A dag)
BUgdy Wiy AS,A) e ga Ll aaaad Oy dalad) Jlal) Gl (e Basluaie g pddid
Juadl (gl B0 Ailas) AN 93 ) ity (2010 g ma) Al jd L) L Cilagsall gadg o283 Jgail
e ) gig A8 gudd) Lgiadd g (Apa Il Aliall) AS i 13 o (3 Joadl 590 DA a) Julad)
Gl B G Asinag gy Luse ABIe agag e was) Y (Dong et al.2010) 4w o it
S8 U e cas) A (Sen & Orus,2009) 4w il g i3S g AS pdd) dgag ) Jalad) Jlal)
(Abdul Raheman et 2010) 4 3 a) LA il dag ) Ao Jalal) Jladl Gl ligsa e O 58a S
BN PA e Cpadlucall 580 algi B Laga 190 i Jalad Jladl Gl o) Caiagl S8 al.
<y (Nazir & Afza 2009) 4wl s gl o gus (B LAS dd) a9 81 Joadll 5 )ga8 B gicl)
o Alally Aulia) A il ey e el Jlad) Gl B aliad) Al use oladliy ) dsa g
o -0 g Apiy J o)

el Alaa) ApalaBy) Al Lgday CilS Hal o)) anli A ADjaad) ClaladY) clU silg 13
g1 A @l i MVA 3 EVA o) (2006 49 phall) A o cos) a88 . Jyeail) Jia B oplald)
O <y A (Rakshit 2006) 4w 3 il g ) g5 A 5 agad) sl 4y i 5,08 Lgd g 4S i)
S dlal) Jaray 4l Cpabluall Adlaal) dedll (o Lol g | e ddllaal) Aalai®y) Aadl) jlaa
Aadll Jlaglia cgise 3929 DA (e ¥l ol cas) (2009 A sill) Aud yag . lalind)
O s il dasga A Ll LAl W jhlia g agad) A ge padl DA e Adlaal) 4alaidy)
ulae) AS Al Aasga @l gy S ol B GaaY) s (Adewuyi & Oloeookere 2010) 4w o
Adlaa) ApalaiBy) Aedlly (ulia) Ly o ((8ail) Adad g ALDIEIL g 5
el | Gl g bt | el Jutedl bt 2o
S0 | e i s | el 2 6 w1

Al ) A Al (ghaiall ddaiall J)aai¥) g AN ol ) Lss) il (1) ady Jeaad) i

-

N Bl sy s ) il B (Durbin-Waston) 4ad o) geal 4dag o JY
G A g ¢(0.8986) Lgiad caly B9 ¢ )aady) Adalaa B DN ¢UaY) o (Autocorrelation)
dpa A ab,y N pdd F W) i g dll o pliyg ade . LSAY) 13gd Algdal agaad)
daaine A8 Hal) das gat Ada)al) < o ) aa g Waldag (H1 Ao A &Y Jsdy (HOL 4 dal)
AN (s g die Aygina A9 (51.13) (s sbui Ayguaal) F dad oY ¢ Juladl Jlall Gl Ala o
B g A all At Aasgal) cigd oy -(2.99) caly LAY Adeaad) F Aad o pusig %S
Cipud Ll 61 .(%89) R2 waail) Jalea &l 3 caladl Jlal) (il (Ala aobil) piciall Adle 4 s

aladl Jlal) il s B Jan g 8l (e % 89
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ot el | e 3 sl | el 2 6 w2

ey Ada g s ) ALY Az Jilly (glatall Juesad) sV SLOA il (2) ad ) Jgaadl o
Jalad) Jlall gl Alal i aa gy Walia g (H2 Aol dua jdll Jody «(HO2) Abual) dpia il (b
Lguaall (T) dad oY Ao ¥ dalad) Laalucall Lo lial) ilS pil) A Al Lalaidy) dadl) o
A3 (5 e die Al g (1.96) {ld g Adgaal) (T- Tabulated) 4ad ¢ ST A (-6.272) caly
138 5 ¢(%32.96) <ails Jaladl Jlall (il 5 e pdiall (R2 paail) Jalas) Ay jpudil) 36811 0 WS <% 5
Aol (B Jualad) Culilly dllaial) g 45 gasall B AUAL jacadl (8 Laga 158 qaady Jalad) Jlall (ol ) ¢ (st
) T Al clS Al Abliadl) dgalaisy)

Jaladl Jla) (il Ala o A pal) das gad Adaal < oY) 8 JLad) il 1(1) ad) Jeas
A Al A g yall

Dependent Variable (NWC)

Method: Panel ELS (Cross-section Weights)

Probability(P- Value) T-Test B Variables
0.8355 -0.2078 -0.0315 BOWN
0.0071 2.7172 0.1839 SOWN
0.0000 4.2481 0.4419 BSIZE

0.8986: (DW) Test % 89 :(RY)
Probability(F) Tabulated Value | Calculated Value

0.0000 2.99 51.13 F-Test

e Cpatlusal) JLS ASla SOWN AS &) a3 18Y) Galaa slae ) 4Sla BOWN ¢ 3
A Al A5 )Y) ulas aaa BSIZE As i)

S yall g ddlaal) Auabaidy) dall) o Jalal) Jlall Gl Ala S LEA) @il £(2) By Jg
Gl A
Dependent Variable (EVA)
Method: Panel ELS (Cross-section Weights)
Probability (P- Value) | T-Test B Variable
0.0000 -6.272 | -11647.90 NWC

% 32.96 :(R2)
Ll Lalady) Ladl) EVA cJalad) Jlall (il Ala NWC o) 3

LY Eaayd) b milii a0 -3

A )l Apda AN aliad) dmial Jaail g A Jla Y LGS mi (3) ady Jesad) Gl
N Bl s s N cldl B (Durbin-Waston) ded o) mal Adley ASNY
i A (1.77) Whad caly By aady) Adalea B A0 sUadY) o (Autocorrelation)
dpa Bl (ab) N ocldl FoLa) sl ol dld e pliyy Aoy . LEAY) 130 A giial) 3 gaad)
DU i aa g LMag (%10 AN g siwe die Mg (H3 dadad) A8l Jods HO3 4 duall
Adlad) daalusal) Aelinall cils yal) B ddlaal Lalai®y) dadl) o dadiae Al Aasgad 40800
AN s g die Lilas) Ay A ¢(2.656) cialy (Lgwaall) F- Calculated ded oy dda )
G g Al gila Ay puadi 3 6B AN ) A Vg .(2.574) F- Tabulated 4ed ¢ sl 25 %10
.(%30.40) R2 yaail Jalra dad caly 3 (Adlaal) Apalaidy) dadll 4408040 das ol
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Al Ao AS il das gad Ada0al i galY) 3 LA gl (3) ady Jgaa
iyl die S il g ddliaall Agaliatdy)

Dependent Variable (EVA)

Method: Panel ELS (Cross-section Weights

Probability(P- Value) T-Test B Variables
0.9159 -0.1057 - 435.688 BOWN
0.00969 -1.6669 - 5548.169 SOWN
0.0064 - 2.7537 -12708.42 BSIZE
1.77:(DW) Test % 30.40 :(R2)
Probability(F) | Tabulated Value | Calculated Value
0.0000 2574 2,656 F-Test

%10 AN (5 sl ie 4y gina

a3 BSIZE «Omaaluall LS 4sta SOWN G101 (ulaa sliaei 48 BOWN o) 3
A (51 Gulaa

Ayl ) ) Az b LA @il G e —4

A ) Apda AN (aliad) dmiall Jaad) g A Jla Y LR ail (4) ad Jesad Gl
sUadY) o (3 LG ) 35 ate N @ldl 8 (Durbin-Waston) 4ed o) gl 4dag cday )
Ade 5 . JLEAY) 13gd U glall dgaadl Crada A (1.81) Lied caly dBg ¢ aad) Al B A3
dpasndl Ay il Jody (HOA 4 hual) duaa B 2 ) @bl FLss) il olé dld e sl
Ll o dadina AS,a Aassad Ada)al) <l g S aa g Labag (%5 AN ¢ siew de H14
Adal) Aadluall Aelical) cls il B Jalad gl by Ao CdUd) JB 3 Adlaa)) 4alaidy)
A @) ¢(2.99) Al g Dganall F Aad cpa uSh a9 ¢(3.87) s sbaudt Lygunall F Aaid oY diia )
Ml B Adlad) Lalady) Aadl) o il asadd B a0 L AS )l Aassald AaNa < s
Adlaal) alai®y) Al A bl (e %39.64 Cpud i oY) 038 g Jalad) JLal (il 31

(b Alaal) abai®y) dadl) o A8 il A gad AN oY) A LSRN il 1(4) W JoiE
dad) Ape s il Juladl Jla) (il Ala s Jh

Dependent Variable (EVA)
Method: Panel ELS (Cross-section Weights)
Probability(P- Value) T-Test B Variables
0.0000 4.821 | 10654.33 BOWN
0.2618 -1.124 | -2205.70 SOWN
0.0745 -1.791 | -9297.48 BSIZE
0.0000 -5.002 | -10824.99 NWC
1.81:(DW) Test % 39.64 :(R2)
Probability(F) | Tabulated Value | Calculated Value F-Test
0.0000 2.99 3.87
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il s Gl 1) i i | - i ot
BN clga g waad A Ll L Lt Aasadl gl o (S Apddl) s @il cdds -1
BN (ulaa sliaael dobu go paad gl o3 (8 ¢ Jalal) Jlal Gl (Ala A Baad gl
AS il (A Al g ) A Glaual agd ddde 5 phlAal Jaad gad aglsie da g Cpedleal) LSy
Ughaial) Joa 303 B Abygaill g 4y L) Clubpaad) 2328 8 agag S 50 agd Al
AN S ey ASyAN Ay o uSalia g gl Agd) o dasl sl W (e
Adewuyi ) 4u 35 ¢(Kieschnick et al., 2006) 4wl 43 4) ciliagi Lo pa Aaill) o (8 g g
-(& Olowookere 2009
Juall Gl 309 G ARl A el il gl Tt cpla o8 AN Apda ) L8N At o) -2
Jusaill g Jlafind) Clabw Jiay dalal) Jlad) iy Ala o) 3 LAl alaidy) dagdl) g Jalad)
A AS AN ) A sl Jalad) Jladl il Ala A L) 3L 8 caa) g o A A ghaial) J guadld
Al g el Al LY ey cagad) Jaladl JLad) (il Ala ) e (Addiaia Ay jlaiiin) A
Laa Ayl (8 A gl (5 gina S5 AT Guila Crag cila Ga JaY) sk Jasall jaluasy 4l gal
Al Jra B Maa gl Mg o 8 A Gag A Dy o ol JSy usaly
Adlaal) Lalaidy)
Loy cAdliaall d0laidy) Aedl) A Jualad) cpball Jalal) Jall il (Alal 4 i) 5080 o)
Aoy BUEEAY) sad B )0) (ulaa slae] clgag L) @l A cuddl a3 Lo gl Ladiia ¢S
e s Al Jal s aga s cuilay 108 L Addia day ) iy Lo g dadi e ile Jle ) la
Y O Jaw Ao iy (Ailad) Lalaidy) Al B Jaladl o) puds 8 Jalal) Jlad) Gl
Joa¥) dle A8 ana (A gatal) Apud (A AN day ) sad Jara (A A Cilaga sad Jita ¢ panl)
gl ARISS Lay 59 ASY
A e Auafl Ll A ae cludl e bl cady dg
.(Sen & Oruc, 2009) 4wl 3y (Abdul Raheman et al., 2010)
o) g bty Ada ) ClS AN 213N ) G Y10 A gina (5 siua Ao A 8N oda JLGA) A5 81 -3
A cla ) e ase ) G B oY) slai®Y) o) LS 2004 ale clly B 8 8 A sal)
ClS A e1d) Ao S 08y B Lea cdpallal)l ALl Ay Lgda cdiall) Bae DA Lalai@Y)
Sladd pany JE ah o @hia) e Al o pald JSdy Aslially le dSdy s )
Lo Jia Bl i g Ay jhaaal) clind) JB A %10 AN (5 ghua o Al Al
NS ) ulaa (e S Anjlay ) sl eal) ) el dua 8D oda LSS Al )
Llaidy) dall jlaa A Jidhy oMy (dughll Ja¥) B Adl sld e 8l B el
A8 -Catlusal) 5 g At ABlian dad (e AS A 4SBT La aSe oo gy jlaadl 13A o) S cAdlad)
Ko aad) gad i) dde Sl @l ) allase A ) d g La ) Lagd A puadil) 5 68N (lda)
le JSiy Jasaill jilas B ol galll) Agllas sad W3S BAY) Al Adl Al
N A LN o B pald JSdn JaY) suall) Jogalll g
(Bhagat & Bolton, 2008) 4wl 3y (Javed, 2007) 4w 2 (re JS Aiil) oda aa i)
4wy A (Othman et al, 2009) (Adewuyi & Olowookere, 2009) 4wl g
-(Bukahri et al., 2011)
o il B A AN B AR dasead) < o) Avadl ) dagd ) Anda i) SLGR) gl <L) —4
Aol oo i AaSgall clgald Jalall Jlall iy B B A Adladd) Aualaiy) A
g B Anli ) agall jeal N AdLEYL B (ulaa B Atiaal Ll 3 Y1 Clalaag
Adgaial Jeua) 30 Adma sty Ay lalind cilulaw L) sad clS Al (B L34 5y
Aall) Jlmay dde ) g Jashall Ja¥) B AS,al Jaldd) oY) e Al A i cilubud) o2
LAdlaa Aalaidy)
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s S o cusal A clul al) Gany aa 488 gl A dl) oda Ll Aol cely A

il W LR G a8 0 o ey Lgial o L dalad) Jlad) Gl g AS i) das gad A0

(Afza & Nazir, 2007)(SEN & ORUC, 2009) 4ud lgiey &1 JSb dasgal

(Fuerst & Kang, 2004)(Javed & Igbal, 2007) 4w (Al- Haddad et al., 2011)

.(Bhagat & Bolton, 2008) 4w 1 (Eisenberg et al., 1998)

ol JA a9 el i LR e Ll Juagil) a3 AN claliiiud) e el

i galy Albidd Flaly) pulea guhiy )N ) A8 Aelal) clspdall 5eal 4ngh -1
o Asal Laa gl B (ulae adag (paslucall LS ASley (3l Lad Lol 43a0a) dasgal)
A dsaad) oialdl Sudd (pald JSdy Adlal dagdall cild c ) AN g ale JSdy AS ) ) )
ol 3 A A8y S mili ) Jaa sl Jal e o g1 0 3gn Allaiall cila glaal) Adl

B al Al g B Gudae slias] il co gl g JSdug el 3 )9 g Al agi LS -2
JadU Al e clablil 3 e L) Sy Bl AS LAl (a8 Jalid g 5 0 iy Jlad) adlg A
Lpablaal) pllas (@dad A5 DU uaial)

) Galaad) sliac) g Guatlucadl JLS Eua Cpa 301 Gudaa slas] 338 m 43 gal) Ao 2l -3
Gy Galaall ML) anall craday ) JSANLG cCmmnsall Sl Caliiand) slc¥) s Aslal
Al dga g (usan @ @ o Vs g2 15-6 O o) A é:ﬂ\j ARl b Al Adle caas
A AN A 8 Saaiaal) Clabsdl alal) Jadl) Gl 50y (ulaa slaei s dglag
il il Ly Wga gy (ool JSdy Jalall Jlall (il B ek Alaiall g Al ale (S
i) ) dle audied B AS Had

Gl DA e Ugaadl g dng ) O Aadl el Cpaday Ly Jaladl Jladl (ol 3000 Jo sl —4
BN Galaa Ao alyg  Adlal 8 8l DA ALaial 5 Al (e ABBaciall Apa8d BBl B o) 3
o) Alad mllas Glada g o)L LB ol Canday Loy dageal) 038 404580 5 001 g

Aol al) had oY) oo B pmall & pdisal) ad) ) Adlaal) L0LaiBY) Aadl jlea o) ey =5
u il 40l Ll pidy o) Adlal) W S Ade Zlady) Adglasg 5 pdiall )iy algs o) Al
B o asdani Ao B )N Lasag AS pdd) dasgad LtANA < oY) Basa 08 Ol ) i L)
L OsSital)

:\,.\,Ud\ &\)d
gl 8 Lnsall Apaslal) Aol Gpuadl s e Al i) (2006) Glaw) cilie (F o -
ohas bdal) cilud jall gl las Aaala B gdia ¢ o) S Aa gl (A Y A uaad)

Lo

Eagall Agiandal A 3 (Sl #1380 il g Apnsall ApaSlal) (o §1ia. (2007) oo gamal -
o) 4388 Aa g bl (las dua g ‘_,a Ao ad als )il e Credit Lyonnais Se(;urities Asia
LY colas 1A paal) 5 Adlal) aglall Ay ) AadlSY) B pdia sl

A Y Adlal) daalucal) s Hal A dpwnsall AnaSlall aUSS gk (2005) 2ea) Glay) ¢ Auigd -
Lyl Gl daaly Bjgdiia pe o) siS) Aag bl (gl cillual) (@Ba ADELL el
LY coles llad) b alt

AN aa gl g Aallad) iy ghail s Jlac¥) Cilaliia & Adaldl 303 g A jbas (2003) mlla cGpun -
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The Impact of Internal Corporate Governance Instruments on

Working Capital and Its Influences on Economic Value Added

O
Abstract

Objective of this research focused on testing the impact of internal
corporate governance instruments in the management of working capital and the
reflection of each of them on the Firm performance. For this purpose, four main
hypotheses was formulated, the first, pointed out its results to a significant effect
for each of corporate major shareholders ownership and Board of Directors size
on the net working capital and their association with a positive relation. The
second, explained a significant effect of net working capital on the economic
value added, and their link inverse relationship, while the third, explored a
significant effect for each of the corporate major shareholders ownership and
Board of Directors size on the economic value added. The fourth, revealed a
significant effect of the internal instruments for corporate governance on the
economic value added in light of the different net working capital.

Keyword/ Corporate Governance Instrument- Net Working Capital- Economic
Value Added- Weighted Average Cost of Capital- Capital Asset
Pricing Model.



