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اثر المعلومات المحاسبية في قرارات الاستثمار في اسهم الشركات المدرجة في سوق العراق 
 للاوراق المالية
  اعداد الباحث

  فراس خضير الزبيدي
  مدرس مساعد

  
  الخلاصة

تهدف هذه الدراسة الى معرفة اثر المعلومات المحاسبية التي تتضمنها التقارير الماليـة             
 من حيث بيع وشراء اسهم الشركات المسجلة في سـوق العـراق             عند اتخاذ قرارات الاستثمار   

للاوراق المالية ولتحقيق هدف الدراسة تم اعداد استبانة بالاعتماد على مجموعة من الدراسات             
السابقة بناء مقياس لاختبار مدى فهم المستثمرين للمعلومات المحاسبية وكفايتها وادراكهم لاهمية 

 المعلومات الاخرى المتاحة ومدى استخدامهم لها عنـد اتخـاذ           هذه المعلومات من بين مصادر    
  .قراراتهم الاستثمارية 

مستثمرا فرديا بينت نتائج الدراسة بان المستثمرين يدركون اهميـة      ٩٢ على اراء    وبناء 
المعلومات المحاسبية في عملية اتخاذ القرار الاستثماري وخاصة حـسابات النتيجـة وقائمـة              

ما وانهم يدركون ان المعلومات الاخرى غير المالية ذات تأثير كبيـر فـي              ك، المركز المالي   
كذلك فان المستثمرين يستخدمون ، قراراتهم الاستثمارية خاصة نصائح الوسطاء ونشرات السوق

حيث اشارت الاجابات الى ان تقـارير مراقبـي الحـسابات       ، المعلومات المحاسبية بشكل كبير   
ر مجالس ادارات الشركات تؤثر تأثير كبير في قرارات التداول          بصحة الحسابات ودقتها وتقاري   

  .بأسهم الشركات 

  المقدمة 
تؤثر التقارير المالية التي تنشرها الشركات المسجلة في سوق الاوراق الماليـة بـشكل              
كبير في عملية تداول الاسهم داخل السوق وخارجه وذلك من خلال تأثيرها في المستثمرين عن             

بالمعلومات المالية التي تساعدفي تقويم الاتجاهات المستقبلية للشركات في التنبؤ      طريق تزويدهم   
كمـا  ، بربحية ومخاطرة الاستثمار في هذه الاسهم والمفاضلة بين الفرص الاستثمارية المختلفة          

لان توفرها الى جانب المعلومات غير المالية       .وتؤثر هذه المعلومات في مستوى السوق المالي        
عل السوق يؤدي دوره بشكل فاعل وكفؤ وتشيع الثقة والاستقرار في التعامل وخلق             الاخرى يج 

فضلا عن مساعدتها في القضاء على الاثر الضار للمعلومـات           ، حالة من التوازن داخل السوق    
وتعـد فئـة     ). Arnold ، ١٩٧٧ ) ( ١٩٩٤، عـامر   ( والمضاربات التي قد تنـشأ عنهـا        

ستخدمي المعلومات المحاسبية كما اشارت بذلك قائمة المفـاهيم         المستثمرين اهم فئة من فئات م     
 ، SFAC NO.1 ،١٩٧٨ ( FASBالصادرة عن مجلس معايير المحاسبة الماليـة   ) ١( رقم 

FASB. (  
وبالتالي فان متخذي القرارات وخاصة المستثمرون يطمحـون مـن الحـصول علـى              

ومات المحاسبية قدرتها في التأثير على      المعلومات المحاسبية بصورة فورية وقبل ان تفقد المعل       
القرارات المتعلقة بتداول اسهم الشركات المسجلة في سوق الاوراق المالية سواء كانـت هـذه               

  .المعلومات داخلية او خارجية 
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  منهجية البحث ودراسات السابقة-اولا
   منهجية البحث-١
    مشكلة البحث-أ

  :لات التالية يمكن التعبير عن مشكلة البحث عبر التساؤ
هل يفهم المستثمرطبيعة المعلومات المحاسبية التي تتضمنها القوائم والتقـارير الماليـة            

 وهل هي كافية بالنسبة له باتخاذ قراره؟
 هل يدرك المستثمر اهمية هذه المعلومات في قراره الخاص بتداول اسهم الشركات ؟

اري ؟ ام ان هنـاك معلومـات        هل يستخدم المستثمر هذه المعلومات في قراره الاستثم       
 .اخرى تؤثر في قراره 

   هدف البحث-ب 
يهدف البحث الى ابراز مدى اهمية المعلومات المحاسبية التي تتضمنها التقارير الماليـة       
للشركات المسجلة في سوق العراق للاوراق المالية للمستثمرين لمساعدتهم في اتخاذ قـراراتهم             

  .الاستثمارية 

    فرضية البحث-ج 
لتحقيق هدف الدراسة قام الباحث بوضع واختبارثلاث فرضيات عدميه وثلاث فرضيات           

  -:بديلة وكالاتي 
H0 ان المستثمر العراقي لا يفهم المعلومات المحاسبية الواردة في  التقارير المالية وهي 

  .غير كافيه له 
H1         ر المالية وهـي     ان المستثمر العراقي يفهم المعلومات المحاسبية الواردة في التقاري

  .كافية له 
  

H0               ان المستثمر العراقي لا يدرك اهمية المعلومات المحاسبية مـن بـين المعلومـات 
  المتاحة الاخرى 

H1            ان المستثمر العراقي يدرك اهمية المعلومات المحاسبية من بين المعلومات المتاحة 
  الاخرى 

H0 في قراره الاستثماري  ان المستثمر العراقي لا يستخدم المعلومات المحاسبية.  
H1 ان المستثمر العراقي يستخدم المعلومات المحاسبية في قراره الاستثماري .  

    اسلوب وعينة البحث-د
 فـي جمـع   Questionnaireاستخدم الباحث في دراسته اسلوب اسـتمارة الاسـتبانة       

انة على جوانـب    وقد توزعت اسئلة الاستب   ،وقد استخدم الباحث مقياس رباعي الابعاد       ، البيانات
  -:الدراسة الثلاث وكمايلي

  )٤،٣،٢،١الاسئلة ( اختبارات فهم وكفاية المعلومات المحاسبية 
  )٧،٦،٥الاسئلة ( اختبارات ادراك اهمية المعلومات المحاسبية 

 اهمية المعلومات المحاسبية 
 اهمية مصادر المعلومات الاخرى 

  )١٠،٩،٨سئلة الا( اختبارات استخدام المعلومات المحاسبية 
مـستثمر فـي سـوق العـراق         ) ١٠٠( وقد تم توزيع الاستبانة على عينة مكونة من         

 ) ٨( كما تـم اسـتبعاد      % ١٠٠وقد بلغت نسبه الاسترداد     ،للاوراق المالية وباشراف الباحث     
كمـا ان   ، % ٩٢استمارات لعدم صلاحيتها وبذلك كانت نسبه الاستمارات الصالحة للتحليـل           
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% ٦٥ سنوات وان ونـسبة      ٥لديها خبرة لا تقل عن      % ٧٣البحث يبين ان نسبة     وصف عينة   
تهدف من الاستثمار التداول بالاسهم خـلال       % ٨٧لديها تحصيل علمي بكالوريوس وان ونسبة       

الاجل القصير بهدف الربح وهذا يشير الى ان العينة ذات خبرة عالية وذات تحصيل علمي جيد                
  . ر وهي تتداول بالاسهم بشكل كبي

  الدراسات السابقة-٢
سيتم تناولهـا عربيـا اولا      ، من الدراسات التي تناولت هذا الموضوع        سبق الباحث عدد  

  : ثانيا وحسب تسلسلها الزمني وكالاتيوجنبياً

  الدراسات العربية
مدى توفر الايضاحات في التقارير الماليـة الـسنوية للـشركات           ،١٩٨٧، غرايبة والنبر   ( -١

 )الصناعية في الاردن المساهمة العامة 
هدفت هذه الدراسة الى اختبار الاهمية النسبية للمعلومات المحاسبية لـدى فئتـين مـن               
المستخدمين هما المستثمر الفردي والمحلل المالي ومدى توفر الايضاحات في التقارير الماليـة             

يـضاحات  للشركات الصناعية المسجلة في سوق عمان للاوراق المالية والعلاقة بـين هـذه الا    
وبعض المتغيرات الاخرى مثل عدد المساهمين ومجموع الموجودات والعائـد علـى حقـوق              

وقد توصلت الدراسـة الـى      ، المساهمين وذلك باستخدام استبانة تم توزيعها على المجموعتين         
تشابة احتياجات المجموعتين من المعلومات كما وبينت وجود علاقة طردية بين نسبة الايضاح             

  .موجودات وعدد المساهمين ومجموع ال
الاهمية النسبية للبيانات المالية المدققة الصادرة عن الشركات المـساهمة          ،١٩٨٨، مطر  (  -٢

 )بدولة الكويت كمصدر للمعلومات لمتخذي قرارات الاستثمار وقرارات الاقراض 
المدققـة  هدفت هذه الدراسة الى التعرف على اهمية المعلومات المالية في القوائم المالية            

والصادرة من الشركات المساهمة العامة لمتخذي قرارات الاستثمار في الكويت وقد توصـلت             
الى وجود اختلاف في وجهات النظر بين المستثمرين والمقرضيين حـول الاهميـة             ، الدراسة  

  .النسبية للقوائم المالية المدققه وبنود المعلومات التي تحتويها هذه القوائم 
التقارير المالية السنوية المنشورة للشركات المساهمة العامة  ، ١٩٩٠، غرابية الجيوسي و(  -٣

 )الصناعية في الاردن وملائمتها لقرار الاستثمار المالي
مة معلومات التقارير المالية للشركات المـساهمة       فت هذه الدراسة الى بيان مدى ملاء      هد

استخدم الباحثان اسلوب الاستبانة تـضمنت  العامة الصناعية الاردنية للقرارات الاستثمارية وقد       
مجموعة من الاسئلة تتعلق بمدى اعتماد المستثمر المؤسسي على هذه التقارير عند اتخاذ قرار              
الاستثمار وقد توصلت الدراسة الى تدني كمية المعلومات التي تنشرها الـشركات الـصناعية              

 مقياس الافصاح المـستخدم يمكـن       الاردنية في تقاريرها السنوية على الرغم من ان معلومات        
  .نشرها دون تحمل كلف اضافية لهذه الشركات 

اهمية المعلومات المحاسبية ومدى توفرها في التقارير المالية المنشورة         ، ١٩٩١، العيسى  (  -٤
 )للشركات المساهمة في الاردن للمستثمرين في سوق عمان المالية

المالية للمستثمرين في سوق عمـان المـالي        هدفت هذه الدراسة الى بيان اهمية القوائم        
ومدى كفاية المعلومات المالية في اتخاذ قرارات الاستثمار وقد استخدم الباحث اسلوب الاستبيان         

استبانه على مكاتب الوسطاء في سوق عمان وقد توصلت هذه الدراسة            ) ٥٠( حيث تم توزيع    
ئم المالية لغرض اتخاذ قـراراتهم حيـث        الى ان هناك اتفاق كبير جدا فيما يخص استخدام القوا         

كذلك كان هناك اتفاق من قبل عينة الدراسة على عدم كفايـة المعلومـات               % ٨٨كانت النسبه   
  .المحاسبية التي تحتويها التقارير المالية لتلبية احتياجاتهم 

تعلقة مدى استخدام المعلومات المحاسبية في القرارات الادارية الم       ، ١٩٩٣، عبد الرزاق   (  -٥
 ) بوظيفتي التخطيط والرقابة 
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هدفت هذه الدراسة الى بيان مدى اهمية المعلومات المحاسبية في تلبية احتياجات متخذي          
القرارات الادارية في الشركات المساهمة الاردنية كذلك بينت الدراسة المـشاكل والـصعوبات             

 وقد استخدم الباحث اسـلوب      التي تواجه متخذي القرارات عند استخدامهم المعلومات المحاسبية       
استبانه وزعت على مجتمع الدراسة من الشركات المسجلة في  ) ٤١( الاستبيان حيث تم توزيع 

سوق عمان وقد توصلت الدراسة الى ان نسب كبيره من مجتمع الدراسة يـستخدم المعلومـات             
 ـ           تم اسـتخدام هـذه     المحاسبية من واقع التقارير المالية لغرض اتخاذ القرارات الادراية كذلك ي

 .المعلومات لغرض قياس الانحرافات من خلال مقارنه الاداء الفعلي مع المخطط 
 )اثر المعلومات المحاسبية في اسعار الاسهم ، ١٩٩٤، عامر (  -٦

هدفت هذه الدراسة الى بيان الاثر الجماعي لقرارات المستثمرين على اسـعار الاسـهم              
ستخدام المعلومات المحاسبية وقد استخدم الباحث اسلوب       للشركات عينة البحث من خلال فهم وا      

الاستبيان وقد توصلت الدراسة الى وجود اختلاف في مستوى فهم المعلومات المحاسبية حيـث              
بينت الدراسة ان مستوى استخدام المعلومات المحاسبية عالي للفئة التي تتراوح اعمارها بـين              

  .حاب المحافظ الكبيره  سنة كذلك ذوي الخبره العالية واص٥٠ – ٣٥
المحتوى الاعلامي للمعلومات المحاسبية الاولية بالتطبيق علـى سـوق          ،٢٠٠٥، الميهي  (  -٧

 )الاسهم السعودي 
هدفت هذه الدراسة الى دراسة المحتوى الاعلامي للمعلومات المحاسبية الـواردة فـي             

 الاعلان عن التقارير الماليـة      التقارير المالية الاولية المنشورة للشركات السعودية ومدى تأثير       
 شـركة تقـوم     ٣٩الاولية على اسعار الاسهم وقد تم اختيار عينة من الشركات السعودية بلغت             
 وحتى نهاية   ٢٠٠٤بأعداد ونشر تقارير مالية اولية خلال الفترة من بداية الربع الرابع من عام              

علومات المحاسبية الاولية التي     وقد توصلت الدراسة الى ان اهم الم       ٢٠٠٥الربع الثالث من عام     
تهم المستثمر السعودي هي المعلومات المتعلقة بالربحية وبقائمة الـدخل الاوليـة وبالانـشطة              
التشغيلية كذلك توصلت الدراسة الى عدم وجود تأثير للاعلان عن التقارير المالية الاولية على              

  .اسعار الاسهم 
 

لومات المحاسبية بالقوائم المالية فـي تحـسين        مجالات مساهمة المع   ، ٢٠٠٧، جربوع  (  -٨
 )القرارات الادارية للشركات المساهمة العامة في فلسطين 

هدفت هذه الدراسة الى توضيح مجالات المساهمة للمعلومات المحاسبية بالقوائم الماليـة           
في تحسين القرارات الادارية للشركات المساهمة العامة ومدى قدرة متخذي القـرارات علـى              
الاستفادة من البيانات المالية المنشورة في عمليات التخطيط والرقابة وتقييم الاداء وقـد كانـت               

 شركة مساهمة عامة في فلـسطين يعتمـدون علـى المعلومـات             ٦٤عينة الدراسة مكونه من     
المحاسبية المعتمدة من القوائم المالية في اتخاذ القرارات الادارية كما ان الـشركات المـساهمة       

دم كادرا متخصصا  من المحاسبين لديهم معرفة جيدة بالقواعد والمعايير المحاسبية والقدرة تستخ
  .على اعداد القوائم المالية التي تحتوي على معلومات محاسبية تتميز بالدقة والموثوقية 

اثر استخدام الحاسوب على خصائص المعلومات       ، ٢٠٠٩، جلال  ، الرمحي  ، الرفاعي  (  -٩
 )ن وجهة نظر المستثمرينالمحاسبية م

هدفت هذه الدراسة الى التعرف على نوعيـة المعلومـات المحاسـبية التـي يـسعى                
المستثمرون للحصول عليها لدعم عملية الاستثمار وكذلك تحديد اهـم خـصائص المعلومـات              
المحاسبية التي قد تحقق القرارالاستثماري السليم للمستثمر وبيان مـدى درجـة تحقـق نظـام       

 محاسبي من حيث الملائمة والموثوقية في معالجة البيانات الماليـة وتحويلهـا الـى               معلومات
معلومات محاسبية وقد استخدم الباحثون اسلوب الاستبيان حيث كانت عينة الدراسة مكونة مـن     

 مستثمر وقد توصلت الدراسةالى جملة من الاستنتاجات منها ان المتوسـطات الحـسابية              ١٤٠
 بينما  ٣,٣٣لى ابعاد استخدام الحاسوب متوسطة حيث كان المتوسط الكلي          لاجابات المبحوثين ع  
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كانت نتائج المتوسطات الحسابية لاجابات المبحوثين على ابعاد خصائص المعلومات مرتفعـة            
 كذلك اشارت الدراسة الى ان المتغيرات الفرعية والمتعلقـة          ٣,٩٣حيث ان المتوسط الكلي هو      

ملائمة البرمجيات المستخدمة هي اكثـر متغيـرات اسـتخدام          بنوعية الحواسيب المستخدمة و   
الحاسوب تأثير في خصائص المعلومات المحاسبية وان المتغيرات الفرعية والمتعلقـة بالـدعم             
والتدريب المقدم لمستخدمي الحاسوب وسهولة الاستخدام ليس لها اثر في خصائص المعلومات            

  .المحاسبية 

  الدراسات الاجنبية
١٠- )Baker and Haslem ,1973" information needs of individual investors  ( 

هدفت هذه الدراسة الى تحديد حاجة المستثمرين الافراد من المعلومـات عنـد تحليـل               
الاسهم العادية وقد استخدم الباحثان اسلوب الاستبيان على عينـة مـن المـستثمرين الافـراد                

مستثمرين يستخدمون العوامل التنبؤية فـي تحليـل        الامريكيين وقد توصلت الدراسة الى ان ال      
الاسهم حيث بينت الدراسة ان العوامل التنبؤية هي الاكثر اهمية كذلك فان المستثمرين الافـراد        
يعتمدون في اتخاذ قراراتهم الاستثمارية على نصائح الوسطاء وخدمات الاستشارات اكثر مـن             

  .في التقارير المالية اعتمادهم على المعلومات المحاسبية المتوفرة 
١١-)Lee and Twedie , 1975" accounting information : an investigation of 

private share holders understanding" ( 
هدفت هذه الدراسة الى بيان مدى استخدام المعلومات المحاسبية التي تحتويها التقـارير             

وقد استخدم الباحثـان اسـلوب    بير عن الاستخدامالمالية للشركات باستخدام مستوى القراءة للتع
الاستبيان على عينة من المستثمرين الافراد في بريطانيا وقد توصلت الدراسة الى جملـة مـن               

ان قراءة تقرير مجلس الادارة والارباح والخسائر ذو اهمية اكبر من المعلومات            . النتائج اهمها   
د اثبتت الدراسة ان المستثمرين الافـراد يفهمـون         المتوفره في التقرير المالي للشركة كذلك فق      

  .المعلومات المحاسبية بشكل كبير ويرون انها ذات تأثير كبير في اتخاذ قراراتهم الاستثمارية 
  

١٢- )Anderson , 1981" The usefulluess of accounting and other 
institutional investors in Australia"(  

 بيان مدى اهمية التقارير المالية المدققه والمـصدقة مـن قبـل             هدفت هذه الدراسة الى   
لاستثمار من خلال التعرف على اهداف عمليات       ستثمارية الاسترالية على قرارات ا    الشركات الا 

التداول بالاسهم وقد استخدم الباحث اسلوب الاستبيان على عينة من المستثمرين ومديري محافظ 
يا وقد توصلت الدراسة الى ان عامل مقسوم الارباح هو مـن            الشركات الاستثمارية في استرال   

من المستثمرين يفضلون    % ٧٢اهم الاهداف التي يسعى المستثمرون للحصول عليه وان نسبة          
  .زيادة الافصاح عن معلومات محاسبية اخرى في التقارير المالية 

١٣-  )Kaplan , 1990"An examination of the effect of the presidents letter 
and stock advisory service information on financial decisions"  

هدفت هذه الدراسة الى بيان مدى اهمية تقرير مجلس الادارة للشركات المـسجلة فـي               
سوق الاوراق المالية وكذلك اهمية الاستثمارات المقدمة من قبل مكاتب الوساطة في قـرارات              

شراء الاسهم وقد استخدم الباحث اسلوب الاستبيان على عينـة مـن            الاستثمار والخاصة ببيع و   
المستثمرين الافراد وقد توصلت الدراسة الى ان هناك تاثير كبير جدا لتقريـر مجلـس الادراة                
ونصائح الوسطاء على قرارات الاستثمار بدرجة تفوق اهمية المعلومات المحاسبية الاخرى التي 

  .كات تتضمنها التقارير المالية للشر
 

١٤- ) Bouchet , Hopkins Fet.al , 1998"The impact of information use on 
decision making in the pharmacentical indestry(  
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هدفت هذه الدراسة الى معرفة اثر المعلومات المحاسبية على القرارات الاداريـة فـي              
 ٢٤ستبيان على عينة مكونة مـن       شركات الصناعات الدوائية وقد استخدم الباحثون اسلوب الا       

شركة تعمل في الصناعات الدوائية وقد توصلت الدراسة الى جملة من الاسـتنتاجات منهـا ان           
المعلومات المحاسبية التي تتضمنها التقارير المالية لها اثر محدد على اتخاذ القرارات الاداريـة   

لقـرارات الاداريـة وازالـت      وان هذه المعلومات قد ساعدت المديرين في اتخاذ العديد مـن ا           
الغموض وعدم الفهم لبعض المواضيع المتعلقة بالامور الطبية وقد اسهمت هذه المعلومات فـي           

  .تحسين العلاقة مع الزبائن 
 من قبل الباحثين في دراساتهم السابقة اعلاه بالاهميـة      اًمما سبق نلاحظ ان هناك اجماع     

ذ القرار الاستثماري بالرغم من اختلاف متغيـرات        الكبيرة للمعلومات المحاسبية في عملية اتخا     
  .بحوثهم ودولهم 

وعينة مختلفة عما هـو فـي       ،وبالتالي فان البحث الحالي اخذ متغيرات مختلفة ومتعددة         
وبالرغم من ان البحث الحـالي ودراسـة        ،كذلك تم تطبيقه في دولة مختلفة       ،الدراسات السابقة   

راق المالية الا انهما مختلفتان مـن حيـث الفتـرة            قد تمت في سوق العراق للاو      ١٩٩٤عامر  
ومن حيث العينة مما يعطي البحث الحالي بعدا مختلفا عـن           ،وكذلك من حيث الهدف     ،الزمنية  

  .١٩٩٤دراسة عامر 
  

   الجانب النظري -ثانيا 
                                                                          -:طبيعة المعلومات المحاسبية 

ان المعلومات التي تظهرها القوائم المالية قد لاتكون دقيقة جداً ، فالمحاسب يعتمد في        
بعض الاحيان على الاحكام الشخصية والتقديرات التي تظهر لعنصر او عناصر معينة في 

 بالقوائم القوائم المالية وهذا ما يؤكده المدقق في تقريره الذي يصدره والذي يوضح فيه رأيه
وليس دققنا فالفحص اقل دقة وطلاقة من التدقيق وهذا الامر "فحصنا"المالية فهو يذكر عبارة

                                                                             .يتوضح في دراسة البعد الفلسفي لتقرير المدقق 
الاحكام الشخصية والتقديرات قد لاتكـون      ان هذا العنصر او العناصر التي تعتمد على         

بالاهمية الكبيرة لمستخدم المعلومات المحاسبية فالمحاسبون يسعون الـى ان يظهـروا القـوائم      
المالية وما تحويه من عناصرمهمة لمستخدميها باعلى دقة ممكنة لتحقيـق المنفعـة اللازمـة               

 هميـة النـسبية   للمستخدم ومن هنا تبنــــــــى المحاسـبون مـــــــفهوم الا   
Principle of Materiality) (     وعليه       فالمحاسب يحاول ان يعطي اكبـر قـدر مـن

الاهــتمام للعناصر التي تظهر في القوائم المالية والتي تؤثربشكل جـوهري فـي قـرارات               
                                                                                 .                                                            المستخدمين للقوائم المالية 

كما ان الاهمية النسبية لعنصراو عناصرمعينة قد تختلف بين محاسب واخر تبعاً للبيئـة            
الداخلية والخارجية فطبيعة عمل الوحدة الاقتصادية واسلوب الادارة فيها والانشطة او النـشاط             

رسه جميعها عناصرداخلية تؤثر في عرض المحاسب للمعلومة فـي القـوائم الماليـة              الذي تما 
والبيئة الخارجية المتـــمثلة بما يحـــيط بالوحـــدة الاقتصادية من متغيرات سياسـية      
واقتصادية واجتماعية وانواع المستخدمين في هذه البيئة ومدى تاثيرهم على الوحدة جعل كـل              

واخر في تحديد الاهمية النسبية لكل عنصر من عناصر القوائم المالية           هذا اختلاف بين محاسب     
                                                                         .فـــضلاً عـــن عـــدم وجـــود معيـــار دقيـــق لتحديـــد الاهميـــة النـــسبية 

لائمتها لحاجات متخذي   ان الاهمية النسبية الحقيقية للمعلومات المحاسبية تنبع من مدى م            
القرارات ، فالمعلومات التي لاتؤثرعلى القرارات التي ينوي المـستخدم أتخاذهـا او التـي لا                
تبررأو تشرح القرارات المتخذة لاتعد ملائمة او ذات جدوى ، اضافة الـى الاهميـة النـسبية                 

وقابليـة  ) Relevance and Reliability(للمعلومة هناك خاصـيتا الملائمـة والموثوقيـة    
  ٠المعلومات المحاسبية للمقارنة بين مشروع واخر ذات الانشطة المتشابهة وفي نفس الفترة 
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ان المعلومات المحاسبية ملائمة عندما تكون قادرة على التأثيرعلى قرارالمستخدم لهـا            
من خلال مساعدته على التنبوء أو تمكنه من الحصول على معلومـات مـستقبلية او حاليـة ،                 

لى ان المعلومات لكي تكون مفيدة يجب ان تكون محايدة في تقييمها للعناصر الماديـة               أضافة ا 
وغير المادية الظاهرة في القوائم المالية ، وقـد عـرف مجلـس معـايير المحاسـبة الماليـة           

FASB,1980)  ( معلوماتها من التحيز المتعمد لتحقيـق  بأن الحيادية في المحاسبة تعني خلو 
ان التحرر من AAA,1986 ) (نتيجة محددة سلفاً  ، وقد اعتبرت الجمعية الامريكية للمحاسبة 

التحيز هو احد المعايير الاساسية في نظرية المحاسبة ، وأن وجود تحيز في عرض المعلومات               
علومات المحاسبية ، قـد يـضر       المحاسبية وان كان يخدم مصالح فئة معينة من مستخدمي الم         

ان ) Solomons,1978(بمصالح بعض الفئات الاخرى من مستخدمي هذه التقارير ، كما يرى           
المعلومات المحاسبية يجب ان تعرض الحقائق بدون النظر الى الاثار السلوكية التي قد تحـدثها        

دمين علـى حـساب     هذه الحقائق ، كذلك يجب ان تكون قابلة للتحقق ولا تخدم فئة من المستخ             
  .اخرى وهذا يجسد خاصية الموثوقية

ان ما تظهره القوائم المالية من معلومات هي في بعـض الاحيـان بيانـات لأطـراف                 
مستخدمة للقوائم المالية ، فالادارة او المحاسب الاداري يستخدم ماتوفره القوائم المالية ويجري             

 الى المعلومة التي تحتاج اليهـا       عليها مجموعة من العملــــــيات والمعالجات للوصول     
( الادارة  وهكذا بالنسبة للمحلل المالي الذي يعتمد مجموعة مـن النـســــب والمقـاييس                

ــة ، ــة ، الربحي بوصفــــــها ) الـــــــــخ ....... الــــــدوران ، المديوني
  .مؤشـــرات لمــتخذي الـقرار المالي  

  - :الافصاح
ان الافـصاح   ) Hendriksen(المحاسـبي اذ يـرى      لقد تعددت الاراء بشان الافصاح      

المحاسبي في الكشوفات المالية هو عرض للمعلومات اللازمة للاستخدام الامثل فـي الاسـواق    
كما عبر عن الافصاح بانه عبارة عـن متطلبـات   )  Hendriksen,1992(الرأسمالية الفعالة 

 التي تقضي بتوافق عنصر الافصاح عرض القوائم المالية وفقا لمبادئ المحاسبة المتعارف عليها
ويرتبط عنصر الافصاح   ) الجوهرية  ( المناسب لهذه القوائم وفي مايتعلق بجميع الامور المادية         

هنا بصلة وثيقة مع شكل ومحتوى القوائم المالية ومـع كـل مـن البنـود الظـاهرة فيهـا ،                     
لتلك القوائم الماليـة قيمـة      والملاحظات الواردة بشانها والمرفقة معها  والتفاصيل التي تجعل          

   ) .١٩٩٣مطر ، (اعلامية من وجهة نظر مستخدمي القوائم المالية 
ان القوائم المالية والكشوفات التحليلية المرفقة معها التي تقدمها الشركات تهـدف الـى              
توفير اكبر قدر من المعلومات الملائمة عن الوضع المالي للوحدة الاقتصادية للمستخدمين فـي              

 ترشيد عملية اتخاذ القرارات والاستفادة من استخدام الموارد بصورة عقلانية ، وبـالرغم              سبيل
من الفوائد الكبيرة التي يحققها الافصاح للمستخدمين الا أن هنالك من يعترض على ذلك بسبب               
ان الافصاح عن المعلومات المهمة في البيانات المالية يؤدي الى حصول المشروعات المنافسة             

   ) .١٩٩٦سعيد ، ( مما ينعكس على تحقيق بعض المزايا من جانب المستثمرين عليها
  
 

   تحليل ومناقشة النتائج -ثالثا
  فيما يلي نتائج تحليل استمارات الاستبيان التي تم توزيعها على عينة الدراسة 

 فهم وكفاية المعلومات المحاسبية  -١
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   )١( جدول رقم 
  ٩٢= ن )                           اسبية فهم وكفاية المعلومات المح( 

  العدد  %  العدد  %  العدد  %  العدد  %  السؤال  ت   جدا  متوسط  ضعیف  معدوم
الوسط 
  الحسابي

ھل ان المعلومات التي تتضمنھا   ١
  ٣٫٤٥  ٥٥  ٦٠  ٢٧  ٢٩  ٦  ٧  ٤  ٤  التقاریر المالیة المقدمة الیك واضحة 

 واضحة  اعلاهاذا كانت اجابة السؤال  ٢
  ٣٫٢٦  ٤٤  ٤٨  ٣٢  ٣٥  ١٢  ١٣  ٤  ٤  معلوماتل اي مدى انت تفھم ھذه الى

ھل تجد المعلومات المالیة التي   ٣
  ٢٫٥٩  ٢٢  ٢٤  ٣٥  ٣٨  ١٠  ١١  ٢٥  ٢٧  تتضمنھا التقاریر المالیة كافیة 

٤  
ھل تعتقد ان ھناك معلومات مالیة 
اخرى یجب ان تتضمنھا التقاریر 

  المالیة 
٢٫٠٢  ١٠  ١١  ١٢  ١٣  ٤٠  ٤٣  ٣٠  ٣٣  

   
لاحظ من نتائج الجدول اعلاه ان المستثمرين يجـدون المعلومـات المحاسـبية التـي               ي

 وكذلك فهي مفهومـة اذ كـان        ٣،٤٥تتضمنها التقارير المالية واضحة اذ كان الوسط الحسابي         
كذلك فان عينة الدراسة تجد ان المعلومات المحاسـبية كافيـة بوسـط          ، ٣،٢٦الوسط الحسابي   

 اما المعلومات المالية الاخـرى فاننـا        ٢،٢٩وسط الحسابي اللفظي     مقارنة مع ال   ٢،٥٩حسابي  
ومن  . ٢،٠٢نلاحظ ان عينة الدراسة لا تحتاج الى معلومات اخرى حيث بلغ الوسط الحسابي              

   . H1 واثبات الفرضية البديلة  H0خلال الجدول السابق يتم دحض الفرضية العدمية 
  

 اهمية المعلومات  -٢
 لومات المحاسبية ادراك اهمية المع. أ

   )٢( جدول رقم 
  ٩٢= ادراك اهمية المعلومات المحاسبية                         ن 

متوسط   غیر مھم
  السؤال  ت  مھم جدا  مھم  الاھمیة

  العدد  %  العدد  %  العدد  %  العدد  %

الوسط 
  الحسابي

 مدى تقرأ التقاریر عند اتخاذ أيالى   ١
  ٢،٧٤  ٢٧  ٢٩  ٣٦  ٣٩  ٧  ٨  ٢٢  ٢٤  قرار الاستثمار

مدى اھمیة خطاب مجلس الادارة   ٢
  ٢،٣٢  ١٦  ١٧  ٢٥  ٢٧  ٢٣  ٢٥  ٢٨  ٣٠  لقرارك الاستثماري

مدى اھمیة تقریر مراقب الحسابات   ٣
  ٢،٨٣  ٢٩  ٣٢  ٢٢  ٢٤  ٣٧  ٤٠  ٤  ٤  لقرارك الاستثماري

الارباح والخسائر مدى اھمیة حساب   ٤
  ٣،٣٢  ٤٢  ٤٦  ٤٠  ٤٣  ٧  ٨  ٣  ٣  لقرارك الاستثماري 

ھمیة المیزانیة العمومیة مدى ا  ٥
  ٣،٠٨  ٣٧  ٤٠  ٣٣  ٣٦  ١٦  ١٧  ٤  ٤  لقرارك الاستثماري 

مدى اھمیة الموازنات التخطیطیھ   ٦
  ٢،٠٥  ١٢  ١٣  ١٧  ١٨  ٢٧  ٢٩  ٣٦  ٣٩  لقرارك الاستثماري
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 ١١٣

يلاحظ من نتائج الجدول اعلاه ان المستثمرين عينة البحـث تعتبـر حـساب الاربـاح            
 ٣،٠٨ ثم تليه الميزانية العمومية بوسط الحسابي        ٣،٣٢ي  والخسائر هو الاهم بواقع وسط حساب     

، علـى التـوالي   ٢،٧٤  ٢،٨٣ثم يليه تقرير مراقب الحسابات ثم قراءة التقارير بوسط حسابي         
 نلاحظ انها ذات اهمية كبيـرة       ٢،٧٢وبمقارنة هذه الاوساط الحسابية بالوسط الحسابي اللفظي        

ة كل من خطاب مجلس الادارة والموازنات باوسـاط         بالنسبة للمستثمر الا اننا نلاحظ عدم اهمي      
  . على التوالي ٢،٠٥ و ٢،٣٢حسابية 

  
 ادراك اهمية  المعلومات الاخرى . ب

   )٣( جدول رقم 
  ٩٢= ادراك اهمية المعلومات الاخرى                           ن 

متوسط   غیر مھم
  السؤال  ت  مھم جدا  مھم  الاھمیة

  العدد  %  العدد  %  العدد  %  العدد  %

الوسط 
  الحسابي

 في اتخاذ اءمدى اھمیة نصائح الوسط  ١
  ٣،٤٩  ٥٣  ٥٨  ٣١  ٣٤  ٨  ٩  ٠  ٠  قرارك الاستثماري 

مدى اھمیة الاشاعات في اتخاذ   ٢
  ٣،٠٣  ٣٢  ٣٥  ٣٧  ٤٠  ١٧  ١٨  ٦  ٧  قرارك الاستثماري

٣  
مدى اھمیة نصائح الاقرباء 
والاصدقاء في اتخاذ قرارك 

  الاستثماري
١،٩٩  ١٢  ١٣  ١٧  ١٨  ٢١  ٢٣  ٤٢  ٤٦  

مدى اھمیة النشرات الخاصة بالسوق   ٤
  ٣،٢١  ٣٦  ٣٩  ٤٣  ٤٧  ٩  ١٠  ٤  ٤  في اتخاذ قرارك الاستثماري

مدى اھمیة القرارات الحكومیة في   ٥
  ٣،٢٦  ٤١  ٤٥  ٣٧  ٤٠  ١١  ١٢  ٣  ٣  اتخاذ قرارك الاستثماري

٦  
الصحف مدى اھمیة المجلات و

ك والاعلانات في اتخاذ قرار
  الاستثماري

٢،٧١  ٢٢  ٢٤  ٣٥  ٣٨  ٢١  ٢٣  ١٤  ١٥  

  
يلاحظ من نتائج الجدول اعلاه ان المستثمرين الافراد يجدون نـصائح الوسـطاء ذات              

 ثم يليـه    ٣،٤٩اذ نلاحظ ان الوسط الحسابي      .اهمية كبيرة جدا في اتخاذ قراراتهم الاستثمارية        
 ٣،٢١ حسابي    ثم يليه النشرات الخاصة بالسوق بوسط      ٣،٢٦القرارات الحكومية بوسط حسابي     
 الا اننا نلاحـظ عـدم       ٢،٩٥ مقارنة مع الوسط اللفظي      ٣،٠٣ثم يليه الاشاعات بوسط حسابي      

اهمية المجلات والصحف والاعلانات للمستثمرين في اتخاذ قراراتهم الاستثمارية اذ كان الوسط          
 مقارنة مـع الوسـط      ١،٩٩ ثم يليه نصائح الاقرباء والاصدقاء بوسط حسابي         ٢،٧١الحسابي  

   .٢،٩٥الحسابي اللفظي 
 واثبـات   H0يتم دحض الفرضية العدميـه       ) ٣( ورقم   ) ٢( وبناءا على الجدول رقم     

 اذ ان المستثمرين الافراد العراقيين يدركون اهمية المعلومات المحاسـبية           H1الفرضية البديلة   
  .الداخلية والخارجية 
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 استخدام المعلومات المحاسبية -٣
   )٤( جدول رقم 

  ٩٢= خدام المعلومات المحاسبية                               ن است

متوسط   غیر مھم
  السؤال  ت  مھم جدا  مھم  الاھمیة

  العدد  %  العدد  %  العدد  %  العدد  %

الوسط 
  الحسابي

مدى اھمیة استخدام التقاریر المالیة   ١
  ٣،٣٣  ٤٧  ٥١  ٣١  ٣٤  ١١  ١٢  ٣  ٣  عند اتخاذ قرارك الاستثماري

٢  
میة تقریر مراقب الحسابات مدى اھ

بصحة الحسابات ودقتھا على قرارك 
  الاستثماري

٣،٣٢  ٤٤  ٤٨  ٣٧  ٤٠  ٧  ٨  ٤  ٤  

مدى اھمیة خطاب مجلس الادارة   ٣
  ٢،٦٣  ٢٢  ٢٤  ٢٥  ٢٧  ٣٤  ٣٧  ١١  ١٢  على قرارك الاستثماري

مدى اھمیة التقاریر المرحلیة على   ٤
  ٢،٠٣  ١١  ١٢  ١٨  ٢٠  ٢٦  ٢٨  ٣٧  ٤٠  قرارك الاستثماري

  
يلاحظ من نتائج الجدول اعلاه ان المستثمرين الافراد العراقيين يـستخدمون التقـارير             

اذ كان الوسط الحسابي    ، المالية عند اتخاذ قراراتهم الاستثمارية ببيع وشراء الاسهم بشكل كبير         
كذلك فانهم يعتمدون وبشكل كبير على تقرير مراقب الحسابات بصحة الحسابات ودقتها             .٣،٣٣

 الا اننا نلاحظ عدم     ٢،٨٣ مقارنة مع الوسط الحسابي اللفظي       ٣،٣٢ الوسط الحسابي    حيث كان 
استخدامهم لخطاب مجلس الادارة وكذلك التقارير المرحلية على قراراتهم الاستثمارية حيث كان        

 ٢،٨٣ على التوالي مقارنة مع الوسـط الحـسابي اللفظـي            ٢،٠٣ و   ٢،٦٣وسطهما الحسابي   
   H1 واثبات الفرضية البديلة H0فرضية العدم وبالتالي نستطيع دحض 

  

    الاستنتاجات والتوصيات-رابعا

   الاستنتاجات
ان المستثمرين الافراد العراقيين يجدون المعلومات المحاسبية التي تتضمنها التقـارير            .١

 .المالية واضحة ومفهومة وكافية لغرض اتخاذ قراراتهم الاستثمارية 
قيين يقرأون التقارير المالية المدققة ويعتمـدون بالدرجـة         ان المستثمرين الافراد العرا    .٢

الاولى على حساب الارباح والخسائر والميزانية العمومية عند اتخاذ قرارهم بالتـدوال            
 .بالاسهم 

ان المستثمرين الافراد العراقيين يعتمدون فـي اتخـاذ قـراراتهم الاسـتثمارية علـى              .٣
وبشكل كبير خاصة نـصائح الوسـطاء        ) الخارجية( المعلومات الاخرى غير المالية     

 .والقرارات الحكومية 
ان المستثمرين الافراد العراقيين يستخدمون المعلومات المحاسبية عند اتخاذ قـراراتهم            .٤

بشأن بيع وشراء الاسهم في سوق العراق للاوراق المالية حيث تؤثر قـراءة التقـارير               
 .كبير على قراراتهم الاستثمارية المالية وكذلك قراءة تقرير مراقب الحسابات بشكل 
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   التوصيات
العمل على زيادة وعي المستثمرين الافراد باهمية خطاب مجلس الادارة عنـد اتخـاذ               .١

 .قراراتهم الاستثمارية 
تحسين جودة التقارير المالية المنشورة للشركات المسجلة في سوق العـراق لـلاوراق              .٢

 .ا المالية واتاحتها لجميع من هم بحاجة اليه
العمل على زيادة الوعي الاستثماري للمتعاملين بالـسوق لبيـان اهميـة المعلومـات               .٣

 .المحاسبية عند اتخاذ القرارات الاستثمارية 
عقد الدورات التدريبية والمؤتمرات اللازمة لتحليل كفاءه السوق المالية باشكاله المختلفة            .٤

. 
السوق وتأثيرها على قرارات    عدم اتاحة الفرصة لظاهره تسريب المعلومات الى داخل          .٥

 .المستثمرين 
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 ١١٧

  
   )١( الملحق رقم 
  
  

  استمارة الاستبيان
  
  

  السيد المجيب المحترم 
  
  

  ...تحية طيبه وبعد 
  

تهدف هذه الاستمارة الى الحصول على معلومات حول اثر المعلومات المحاسبية علـى             
لاوراق المالية وباعتبارك احد هذه الفئات فـان رايـك ذو     قرارات الاستثمار في سوق العراق ل     

  اهمية للوصول الى نتائج دقيقة من البحث 
  

امام العبارة التي تعكـس     (     ) لذا ارجو قراءة مفردات الاستبيان بدقة ووضع اشارة         
  وجهة نظرك 

  
  

  ولكم فائق الشكر والاحترام
  
  
  

                                                          
  
  
  
  
  
  
  
  

  الباحث                                                          
  فراس خضير الزبيدي                                         
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   المعلومات الشخصية -:اولا 
 سنوات الخبرة  .١

  فاكثر ٥من (     )   سنة    ٥ – ٣من (      )  سنة   ٣ – ١من (     )  اقل من سنة  (     ) 
 المؤھل العملي  .٢

 دكتوراه   (      ) ماجستیر  (     ) بكالوریوس  (     ) اعدادیة فاقل  (      ) 
 التخصص العلمي  .٣

 تخصص اخر (    ) اقتصاد  (     ) علوم مالیة ومصرفیة  (    ) ادارة اعمال  (    ) محاسبة  (    ) 
 الاسھم الغرض من الاستثمار ب .٤

التداول بھا في المدى     (     ) الاحتفاظ بھا لاعادة بیعھا     (     ) الاحتفاظ بھا للحصول على عائد سنوي    (     ) 
  القصیر مستفیدا من فروقات الاسعار 

  
   معلومات تتعلق بالدراسة -:ثانیا 
 ھل تجد ان المعلومات التي تتضمنھا التقاریر المالیة المقدمة الیك واضحة .١

 غیر واضحة (     ) متوسطة الوضوح   (     ) واضحة     (     ) واضحة جدا     ) (  
 اذا كانت واضحة الى أي مدى تفھم ھذه المعلومات  .٢

 غیر مفھومة(    ) متوسطة الفھم    (    ) مفھومة    (    ) مفھوم جدا   (    ) 
 لیة كافیة ھل تجد ان المعلومات المحاسبیة التي تتضمنھا التقاریر الما .٣

 غیر كافیة (     ) متوسطة الكفایة    (     ) كافیة    (    ) كافیة جدا   (    ) 
 ھل تعتقد ان ھناك معلومات محاسبیة اخرى یجب ان تتضمنھا التقاریر المالیة  .٤

 لا اتفق(      ) محاید     (     ) اتفق    (    ) اتفق جدا  (    ) 
 اریر المالیة عند اتخاذ قرار الاستثمارالى أي مدى تقوم بقراءة التق .٥

 لا تقرأ(     ) بشكل متوسط   (     ) بشكل كامل   (     ) بشكل كامل جدا    (     ) 
 كیف ترى اھمیةاجزاء التقریر المالي المدرجة في ادناة بالنسبة لقراراك الاستثماري .٦

  مھم جدا                   مھم               سط الاھمیةمتو        غیر مھم                                        
 (      )            (       )                     (    )                  (      )خطاب مجلس الادارة        .أ 
   (      )(      )            (       )                     (    )                حساب الارباح والخسائر   .ب 
 (      )            (       )                     (    )                  (      )المیزانیة العمومیة          .ج 
 (      )            (       )                     (    )                  (      )تقریر مراقب الحسابات     .د 
  )            (       )                     (    )                  (      ) (     الموازنات التخطیطیة       .ه 
 ما ھي اھمیة مصادر المعلومات التالیة في اتخاذ قرارك الاستثماري .٧

  مھم جدا                   مھم               متوسط الاھمیة        غیر مھم                                        
 (      )            (       )                     (    )                  (      )ائح الوسطاء           نص  .أ 
 (      )           (       )                     (    )                  (      )نصائح الاقرباء والاصدقاء   .ب 
       )                     (    )                  (      )(      )            ( النشرات الخاصة بالسوق   .ج 
 (      )            (       )                     (    )                  (      )الاشاعات                      .د 
                 (      ) (      )            (       )                     (    )  القرارات الحكومیة           .ه 
 (      )            (       )                     (    )                  (      )المجلات والصحف           .و 

  والاعلانات
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 ١١٩

 ھل یتم استخدام التقاریر المالیة كعامل مساعد في اتخاذ قرارك الاستثماري .٨

  بشكل كبیر جدا        بشكل كبیر       بشكل متوسط     بشكل قلیل
(      )            (       )             (       )           (      ) 

 ما ھو تأثیر المعلومات التالیة على قراراك الاستثماري .٩
 تقریر مراقب الحسابات بصحة الحسابات ودقتھا   . أ

  تأثیر عالي جدا                   تأثیر عالي                تأثیر متوسط        تأثیر ضعیف
(      )                        (     )                       (       )              (      )  

 خطاب مجلس الادارة   . ب

  تأثیر عالي جدا                   تأثیر عالي                تأثیر متوسط        تأثیر ضعیف
(       )              (      ) (      )                        (     )                        

 ما ھي اھمیة نشر تقاریر مرحلیة على قرارك الاستثماري .١٠

  مھم جدا                   مھم               متوسط الاھمیة        غیر مھم            
                   (       )            (      )        (      )                  (    )   

 
  


