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 :  صلخستالم
شههههههتد الاقتصههههههاد العههههههاليي مههههههلاي الوههههههرج العرههههههران موجههههههاو كببهههههه ة وم  هههههها موجههههههة   راههههههر الت ههههههارة والتعههههههاوج والتبههههههادي           

وكهاج التهدم مهن وراء ذلهس ة الهة العوافه  كافهة ‘بالجوانب السهلعية والددميهة كافهة وكهالس الاسهاتماراو المتعلوهة بالت هارة 

هاج الههداعم لمتهها تههاا التوجههل التههورة الحههادة  هه  ‘وإصههدار ررههر عاو جديههدة رسههما ب ركههة السههلر والدههدماو ور   المههاي  وكه

 م اي التكنولوجيا والمعلوماو.

لتعههاوج الدلي هه  وسههو  العههرا  وقههد تههدم تههاا الب ههث ااههلا قيهها  العلاقههة والاهه ابل بههبج الأسههوا  الماليههة  هه  دوي م لهه  ا   

لههرورا  الماليههة وكههالس معرفههة اسههتقادة العههرا  مههن انههدماا سههوقل مههر  سههوا  المههاي  هه  دوي م لهه  التعههاوج الدلي هه  و  ههم 

والسهههههو  العمهههههان  ‘والسهههههو  الو هههههر  ‘امتيهههههار الأسهههههوا  الماليهههههة  ههههه  دوي م لههههه  التعهههههاوج الدلي ههههه  و ههههه   سهههههو  السهههههعود  

وسو  دب  وكالس سو   بهو بيهيو و هم الاعتمهاد علمهلا الملشهر العهام للسهو  المهاا  لمهدة ‘الكواتي  والسو  ‘والسو  الب راني ‘

لهههههالس  هههههم اسهههههت دام نمهههههوذا قيا ههههه ي  الت ليههههها ‘ 2020ولغايهههههة الربهههههر التالهههههث لسهههههنة  2006امتهههههدو مهههههن الربهههههر الأوي لسهههههنة 

 ر  سوا  الماي    الدليج العرب .و لمعرفة تا بالإمكاج اندماا السو  الماا  العراق  م VARالرعاع  باست دام 

و وصهها تههاب الب ههث ااههلا نتههافج يمكههن للسههو  العراقهه  مههن   ويهه  حالههة الانههدماا المههاا  مههر الأسههوا  الماليههة  هه  دوي م لهه  

 مت هههههورة وكهههههالس  اهههههادة اسهههههاتماراو المهههههوا نبج الدلي يهههههبج  ههههه  الأسهههههوا  
 
التعهههههاوج الدلي ههههه  والاسهههههتقادة م  ههههها كوك ههههها  سهههههواقا

 ادة  واصر الا ابل وكالس  اادة الاستيلاو للمساتمران للدموي االا السو  الماا  العرا .العراقية و ا

 

                                                           
 والاندماج الإقليمي لأسواق المال الخليجية وإمكانية التطبيق في العراق)بحث مستل من رسالة الماجستير الموسومة  1
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Abstract : 

          The twentieth century witnessed a big waves, including the wave of trade liberalization, 

cooperation and exchange in all commodity and service aspects, as well as trade-related 

investments. Technology and information This research aimed to measure the relationship and 

interdependence between the Gulf financial markets and the Iraq Stock Exchange, as well as to 

know the benefit of Iraq from the merger of its market with the financial markets in the Arab Gulf 

states.( The Omani market, the Kuwaiti market, Dubai market and Abu Dhabi market) and the 

general index of the financial market was relied on for a period that extended from the first 

quarter of 2006 to the third quarter of 2020.Also, a standard model was used (radial analysis 

using VAR) to find out whether it is possible. incorporation of the Iraqi financial market with the 

financial markets in the Arabian Gulf. 
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 :  قددمةالم
ساعد الت ور التكنولهوي   ه  وسهافا الا صهالاو علمهلا عولمهة اللمرها  المهاا  وانهدماا  سهوا  المهاي اذ ي اهد التوهدم     

 واي والحصههوي علمههلا المعلومههاو بكلههف  هه يلةدالتكنولههوي  مههن سههيولة الأسههوا  الماليههةد وسههتولة  ههدف  ر و  الأمهه

ا اعنايهههة وإدار هههل لىهههماج  ج القوافهههد  قهههو  ا دههها ر علمهههلا  فإنهههل ي هههادي بهههجج الانهههدماا المهههاا  ي هههب  ج يكهههوج مسهههتعد 

المهد  الوصههب د  ج الانهدماا المههاا  يهدعم ارههكا  همني الادعههاءاو النوعيهة التههي يهتم سههماعتا علمهلا ن هها  واسهر بههجج 

ن من  بادي ا دا ر ببج البلداجد وان لاقا من وجهود فكهرة التكاما الماا  
ّ
ي سن كقاءة   صيص ر   الماي وامك

 واج متهها تههاا الرههكا 
 
سههو  مههاا  دواهه   م اقلييههي واسههر وذ   جهه اء ما اب ههة وقههادرة علمههلا التبههادي بههبج اعىههتا اعىهها

رجهر تهاا الت ههوي ااهلا عمليههاو مهن الانهدماا سههوم يتعهد  السهو  الو نيههةد لهل م ددا ههل والاليهاو الداصهة بههلد وا

الاندماا والتكاما فالاندماا الماا  تهو عمليهة ر هل بهبج الأسهوا  الماليهة اعىهتا مهر اعهي ومهن وهم يهتم التوصها ااهلا 

صهههقة  وىههههر ا الىههههرورة ااهههلا التكامهههها وات سههههد ذلهههس  ك هههه   هههه  الماليهههة اذ  كههههوج تنهههها  رعهههاملاو ماليههههل مسههههتمرة بههههبج 

 الأسوا  المالية المندم ة.

 أهمية البحث: اولا:

 كمهههن  تميهههة تهههاا الب هههث  ههه  المكانهههة التهههي   تلتههها الأسهههوا  الماليهههة  ههه  الهههدوي الدلي يهههة  ههه  بههها بهههروم الانقتههها      

الاقتصاد  والت وي ن هو اقتصهاد السهو د وكهالس لابهد مهن الأسهوا  الماليهة اج  هلد  عمليهة الانهدماا المهاا  فيمها 

دة قوت هههها و راب تهههها وكههههالس  اههههادة كقاءت هههها ودورتهههها القعههههاي  هههه   اهههههادة بي  هههها للوصههههوي ااههههلا المسههههتو  الم لههههو  مههههن  اهههها

اقتصههادياو البلههد مههن مههلاي جهها  الاسههاتماراو الدارجيههة وا حافرههة علمههلا الاسههاتماراو والمسههاتمران الههدامليبج 

 لاا سلمتمكن من بياج مستو  وفافدة الاندماا لرسوا  المالية.

 ثانيا: مشكلة البحث:

 ص ومعرفة دور الاندماا الماا     حا اعي المركلاو التي يعان  م  ا الو اع الماا  يسعلا تاا الب ث     ق

 الأسوا  المالية المتع  ة التي   تار الاندماا الماا  ك ا لمركلات ا المالية و اادة    اساتمارات ا ومن وم 
 
ومصوصا

 من 
 
الحلوي التي  ووم ب ا اعي ل اادة سيكوج لتا  جوب  كبب     اقتصاد البلد فيعد الاندماا الماا  حلا

 وامكن صياغة مركلة المب ث من ملاي الاسا ي الار :د اساتمارات ا

 هل بإمكانية سوق العراق للأوراق المالية من الاندماج مع الأسواق المالية في دول مجلس التعاون الخليجي؟
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 ثالثا: اهداف البحث:
 تدم الب ث االا:

 قيا  ةمكانية اندماا سو  العرا  لرورا  المالية مر  سوا  الماي    دوي م ل  التعاوج الدلي  .  -1

 معرفة استقادة العرا  من اندماا سوقل مر  سوا  الماي    دوي م ل  التعاوج الدلي  . -2

 رابعا: الفرضيات:

 يساند تاا الب ث علملا القر ية الا ية:

المالية من الانضمام والاندماج مع الأسواق المالية في دول مجلس التعاون هل بإمكان سوق العراق للأوراق 

 الخليجي.

 خامسا: مجتمع وعينة البحث:
م تمر وعينة الدراسة:  متا م تمر الدراسة بالأسوا  المالية    دوي م ل  التعاوج الدلي  د وكانت عينة  -1

 ا بالجدوي التاا : تمت‘و  سوا  ماي لدوي الدليج العرب  7الدراسة مكونة من  

 و1الجدوي  

 عينة الدراسة

 اسم السو  الماا  الاسلسا

 سو  الكوات لرورا  المالية 1

 سو  مسول لرورا  المالية 2

 سو  الاستم السعودية 3

 سو  الب ران لرورا  المالية 4

 سو   بو بيي لرورا  المالية 5

 سو  دب  لرورا  المالية 6

 لرورا  المالية سو  الدوحة 7

 سو  العرا  لرورا  المالية 8

 المصدر: من اعداد الباحث 

ولغاية  2006الاوي لسنة  الحدود ال منية للدراسة: اج الحدود ال منية لتاا الب ث كانت ممتدة من الربر -2

 .2020الربر التالث لسنة 

ررما الأسوا  المالية    دوي م ل  الحدود المكانية للدراسة: اج الحدود المكانية لتاا الب ث كانت  -3

 التعاوج الدلي  .
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 سادسا: أسلوب البحث لجمع بينات الدراسة
  م الاعتماد علملا المناهج والأساليب التالية    الدراسة:

:  م الاعتماد    الجانب النرر  علملا م موعة من المراجر والكتب العلمية ا حلية وكالس الأسلوب النظري  -1

الأجنبية م  ا و يىا الا اراا والرسافا والموالاو ا حلية والعر ية والأجنبية  يىا المتوافرة    الانا نيت من 

بكا مصداقية و م  ووي  مصادر علمية موووقة وكالس اعىتا متوافر    المكتباو و م جمر المعلوماو 

 ذلس للوصوي االا متغب او الب ث. 

مر من الب ث وتو الجانب العملم  علملا البياناو الرقمية المنهج التطبيقي )الكمي(:  -2
ُ
اعتمد الجانب الا

المدرجة    المواقر الرسمية سواء كانت تاب المواقر مواقر الأسوا  و موقر صندو  النود العرب  و م 

بيناو من ملاي التوارار القصلية وكالس السنواة الملمرورة    تاب المواقر الماكورة الحصوي علملا تاب ال

 .VARو م است دام الملشر العام للسو  وكالس  م است دام نموذا الت ليا الرعاع  ‘انقا 

 سابعاً: هيكل البحث: يتكون البحث من المباحث التالية
: الاندماج المالي:ا المبحث الأول: الإطار النظري للاندماج المالي.

ً
 ولا

 مقتوم الاندماا الماا . .1

 ااعاد الاندماا الماا . .2

 . راف    و  الاندماا الماا  .3

 المبحث الثاني: الاندماج المالي بين الأسواق العربية ودول مجلس التعاون الخليجي.

: التعاون المشترك بين الأسواق المالية لدول مجلس التعاون الخليجي والدول 
ً
 العربية.اولا

 .م ل  التعاوج الدلي   .1

: قياس الاندماج المالي بين سوق العراق للأوراق المالية والأسواق المالية في دول مجلس التعاون 
ً
ثانيا

 الخليجي..
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 المبحث الأول
 الإطار النظري للاندماج المالي

: الاندماج المالي.
ً
 اولا

الحهاا  للنرهام المهاا د يعهد الانهدماا بهبج الأسهوا  والبورصهاو سهواء    ة ار سياسة العولمهة الماليهة و ه  بها الو هر 

 
 
  م ةقليميها

 
  م عالميهها

 
وسههيلة متمهة لدلهه  كيانهاو ماليههة كببه ة قههادرة علمهلا العمهها ‘كهاج تهاا النههوع مهن الانههدماا م ليها

ي للكيانهههههاو والمنافسهههههة  ههههه  بههههها تهههههاب المتغبههههه او الجديهههههدةد فالعولمهههههة ومههههها  ر هههههب ع  ههههها مهههههن نتهههههافجد لا  اههههه      م ههههها

والملسسههاو الصههغراة لتوههديم مههدمات ا  م عمليههة الاسههتمرار  هه  الأسههوا د لههالس   يمكههن اج يعههد الانههدماا مههن  تههم 

 الت ولاو التي شتدتا الو اع الماا  بوصقل  حد المراتر الأساسية للعولمة.

 مفهوم الاندماج المالي: .1

لهالس فدلالهة ‘يعد مص لح  و مقتوم الاندماا المهاا  مهن المصه لحاو الحديتهة التهي نت هت عهن العولمهة الماليهة        

وفيمهها يلمهه  سههيتم   ديههد رعراههف دقيهه  للانههدماا المههاا  ‘تههاا المصهه لح   تلههف بههامتلام اشههكالل و اعههادب ومكونا ههل 

 وكما يلم :

بجنل   ر  ن هو التكتها والتعهاوج والتكامها مها “اا  ببج الأسوا  الاندماا الم( 176: 2007‘)حسن الصرن و عرم   

بههبج سههوقبج مههاليبج  م  ك هه  لأحههداش شههكا مههن اشههكاي الا  ههاد يت ههاو  الههنمل والرههكا الحههاا  ااههلا ملهه  سههو   ك هه  

 قدرة وفعالية علملا   وي  اتدام كانت  بدو مستعصية الت وي  قبا ة مام عملية الاندماا". 

علملا اج مقتوم الاندماا تو عبارة عن العملية الاجتماعية والاقتصادية والمالية التي  (Myrdal) وار  مب داي      

من ملالتا  تم ة الة كا  و معرم الحواج  ما ببج الوحداو ا دتلقة و لد  االا   وي   كافل القرص  مام 

 (.38: 2009)كهينة،  الجمير ولي  علملا مستو  دوا  با  يىا علملا المستو  الإقلييي.

 (12: 2002‘)العاني : وااكر اج التكاما الماا  لل معنياج

المعنهها الىههي : رعههرم بههاترة  كامهها الأسههوا  الماليههة بجك هها: "ةدراا  سههتم شههركاو  جنبيههة  ههمن السههو  الماليههة         

كاو ا حليهة ومههن جانههب دمههر ةدراا  سههتم شههركاو م ليههة  همن السههو  الماليههة الأجنبيههةد    انعههدام جلمسههية الرههر 

  .وملمرجتاد ومعاملت ا كج  شركة م لية مماولة"

التههههان  المعنههههها الواسهههههر: رعهههههرم  لهههههس الرهههههاترة بجك هههها: "عمليهههههة انهههههدماا القهههههوافي الماليهههههة ا حليهههههة والمسهههههاتمران           

ا حليههبج  هه  م تلههف دوي العههالم  هه  عمليههة ةعههادة تيكلههة تههاب الأمههواي علمههلا الن هها  العههاليي و مرك تهها  هه  الأسههوا  

ومهن جانهب دمهر  كهوج تهاب الأمهواي ‘لمالية ذاو الكقاءة العالية المنارهرة بصهورة رفيسهة  ه  الاقتصهاداو المتودمهة ا

 ."متيسرة للمساتمران ورجاي الأعماي والحكوماو جميعتا    م تلف دوي العالم
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-235: 2003الحميد، :)عبد وامكن الت ر  االا  تمية الاندماا الماا  ببج الأسوا  من ملاي ذكر  تمتا و   

237)2 

  نو ر  دواو الاساتمار. -1

   ديث نرم التداوي و بسيل ةجراءاو ةبرام الصقواو ورسوات ا. -2

 رفر الويود علملا حركة ر و  الأمواي دوليا وإقليميا. -3

اج الاندماا ببج الأسوا  المالية سوم يكوج بمتابة وسيلة من وسافا الاساتمار و  مير الادماراو ب راوة  -4

 دمية علملا مستو  المن وة المتكاملة.غب   ض

 ةمكانية  واسم م ا ر التمواا من ملاي سياساو  نو ر ا حافظ -5

ية متمة لاستدامة معدلاو مر قعة من النمو الاقتصاد   -6
ْ
بوصقل يلد  االا كقاءة ‘الاندماا الماا  ال

 الت صيص من  كاليف را  الماي.

ومن وم يع   العملية ‘اج يوود االا اقتصاداو الحجم اج التكاما الماا  ي و  ارساع السو  الا  يمكن  -7

 لرسوا  المالية.

 ابعاد الاندماج المالي:  .2

 (.80: 2015)بن دعاس، يجما الاندماا الماا  ولاوة ااعاد  ساسية متمة يمكن التعبب  ع  ا من ملاي الار :       

م االا دمج الملسساو المالية والبنكية يوصد بل الد واو التي رست د البعد الأول: الاندماج المالي المحلي

 والأسوا  المالية  يىا علملا المستو  ا حلم .

عملية رستيا الإجراءاو والووانبج التي  ت اتا دولتاج  م  ك   لاستيا  الاندماج المالي الإقليمي البعد الثاني:

ة فيما بي  ا و اادة  كاملتا كتوحيد الياو العما المصر    م ر ل الأسوا  المالي‘الددماو المالية البيلمية 

 واندماجتا.

وتاا ‘يرب  االا  كاما النرم المالية ا حلية مر الأسوا  المالية العالمية  البعد الثالث: الاندماج المالي الدولي

التكاما ي تاا    الأسا  االا اج  ووم الحكوماو بت رار الو اع الماا  ا حلم  و  رار حسا  ر   الماي. 

 (.137: 1999‘)المنذري 

 . طرائق تحقيق الاندماج بين الأسواق المالية: 3

ور  تا ببج بلدين  م  ك   داما  كتا اقتصاد  ‘يتم ر ل  سوا  ر   الماي    البلد الواحد اعىتا ببعي      

 (197: 2018)بن دعاس ونريمان،  بجساليب ودلياو م تلقة ناكر م  ا ما يلم :‘

                                                           
1
المتاح على الموقع الالكتروني للمعاينة:  

https://books.google.iq/books?id=2lTlDAAAQBAJ&printsec=frontcover&hl=ar#v=onepage&q&f=true   

https://books.google.iq/books?id=2lTlDAAAQBAJ&printsec=frontcover&hl=ar#v=onepage&q&f=true
https://books.google.iq/books?id=2lTlDAAAQBAJ&printsec=frontcover&hl=ar#v=onepage&q&f=true


 

 
 

 2022حزيران ( 65) العدد(17)المجلد /مجلة العلوم الاقتصادية...... .يوسف علاء الدين علد الحافظ  أ.م.د. راض ي عبيد نغيمش
 

  

 

    60  
 

 

 

  ر ل شبكة المعلوماو ا حلية بالربكاو الدولية من ملاي الر ل المستمر  و  ر ل  سوا  ر   الماي عن  را

  .اعدد من الساعاو اليومية

 است دام الب يد السر ر    الر ل ببج  سوا  ر   الماي.. 

 .ر ل  سوا  ر   الماي بالوس اء الماليبج 

  بناء م قرة اساتمار ذاو الر ل بم قرة الاساتمار الدولية: ةذ يمكن الر ل ببج عدة  سوا  من ملاي

  ورا  مالية متعددة الجلمسية.

    الر ل ببج  سوا  ر   الماي عن  را   وحيد  م  لمسي  السياساو المالية ببج الدوي المتكاملةد من ملاي

 وشرو  الاسجيا    البورصة.‘وقانوج الرركاو ‘سياساو الاقا اض والإقراض الماا د وسياساو الاساتمار 

 التنرييي وذلس باست دام تياكا  نريمية متوافوة مر التياكا التنريمية بالبورصاو الأمر   الر ل

 المست دم الر ل معتا.

  كتق  اعي البورصاو بالرقابة    الر ل بت بي  الارر عاو الاقتصادية والاساتماراة  -الر ل الارر ع 

 والمالية.

  اا و داوي  ورا  الرركاو المرا كة ببج البورصاو الر ل بالرركاو المرا كة: وذلس من ملاي رشجير ةدر

 المتكاملة.

     الر ل بالرركاو المالية العالمية: واكوج الر ل عن  را  الرركاو المالية العالمية ذاو المكانة والقروع

 (121: 2013)الازهر، الدوي والمراك  المالية العالمية. 

 المبحث الثاني
 عربية ودول مجلس التعاون الخليجي.الاندماج المالي بين الأسواق ال 

 التعاون المشترك بين الأسواق المالية لدول مجلس التعاون الخليجي والدول العربية.أولا: 

  من ة ار التكاما الدلي   المرا   و  ت مرلة دوي م ل  التعاوج الدلي  :

الدلي   الحاجة للتكتا  دركت دوي م ل  التعاوج ةذ سبعيناو الورج الماض ي اج تاب الجتود بد و منا 

وجسد ل    م لر التمانيناو واج متا تاب الجتود دافما ما  وام علملا شكا اجتماعاو دوراة  م لجاج  لمسيوية 

ببج الدوي الدلي ية    تيئاو الماي الدلي ية و كوج بي  م   ركاو مرا كة وذلس من اجا رفر الويود و بادي 

 من الدرجة الأوالا    التعاملاو الدلي ية الرسمية لدموي الأسوا  المعلوماو وعدّ الموا ن الدلي   تو موا
 
 نا

المالية والاساتمار فر ا وكانت نتافج تاب الاجتماعاو تو  جسي  ما ي ل  عليل "م ل  التعاوج لدوي الدليج 

  "العرب  " م "م ل  التعاوج الدلي  
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 المشترك بين دول مجلس التعاون الخليجي:جلس التعاون الخليجي: أسباب قيامه، وجهود العمل أ/ م

I.  :نظرة عامة على دول الخليج وأسباب قيام مجلس التعاون الخليجي 

اج الموقر الجغرا   للدليج العرب  يور    جنو  غر  الوارة الأسيواة وتو يمتا  قص ا امتداد للو ن العرب  من 

و   من وة يغلب علر ا ال اار ‘ 2ف كم ل 7.2672جتة الرر  و بلغ مساحة دوي م ل  التعاوج الدلي   

م  الب راند الكواتد ق رد الإماراو 1971وقد حصلت معرم دوي ا جل  علملا استولالتا عام ‘الصحراو  

مد والمملكة العر ية السعودية فيعود استولالتا ةالا 1951العر ية المت دةود  ما سل نة عماج فهي مستولة منا 

 (.19: 2000)القاسمي،  ولاويناو الورج الماض ي

ونر  اج اقتصاد الدوي    الدليج العرب  كاج يغلب علملا المن وة الأنر ة الب راة كاست راا الللللد الإسقنج 

فىلا عن الموقر الاسا ا ي   للدليج العرب   ستم    ممارسة سكانل نرا ا اقتصاديا  متا    التبادي الت ار د 

المن وة ةالا  كب  منتج ومصدر للنقل    العالمد وب اب الاكارام وبعد ذلس  م اكارام النقل و  ولت 

 صب ت الإيراداو النق ية رركا اللمسبة الأكب  من ةيراداو م ل  التعاوج الدلي   و تم اغلب معاملا ل مر 

 (.15: 2000)التميمي، الا  اد الأورب د والولاياو المت دة الأمراكية والياباج 

 :ر والأسبا  التي  دو ةالا ةنراء م ل  التعاوج الدلي   فهيو ما باللمسبة لأتم الدواف

كانت رغبة دوي الدليج      وي  التلمسي  و التكاما و الا ابل فيما بي  ا    جمير ا جالاود مصوصا  ج لتا ما  -

 يع   تاب الا ابل من السماو المرا كة والأنرمة الماراب ة بي  ا والاقتصاد الر ع .

فوافي مالية    المن وة ناي ة ار قاع  سعار البا وي وتاب الإيراداو  ماو  ت ل للدارا  كالس  وجد تنا  -

 بداع  الاساتماراو.

  ايد الأيد  العاملة الوافدة اعد اكارام البا وي    المن وة وا دياد اللمرا  الت ار  وقلة الأيد  الو نية  -

 العاملة.

 اكارام البا وي.الأ ماع الأجنبية    المن وة مصوصا اعد   -

ومن وم فاج كا تاب الأسبا  فر ت علملا دوي المن وة  ج  لمرل من  جا  لمسي  مواققتا وإبرا تا من ملاي 

)الأمانة العامة لمجلس التعاون الخليجي النظام الأساس ي على  . نريم ملي   موحد    مواجتة تاب الت دياو

 (https://www.gcc-sg.org/ar-sa الموقع

II.  :نشأة مجلس التعاون الخليجي 

مد ةور صدور بياج مرا   ببج دولتي الكوات 1975بد و بوادر نرجة م ل  التعاوج الدلي   منا عام       

والإماراو العر ية المت دةد للدعوة ةالا ةنراء لجنة و اراة مرا كة ير ستا و ارا مارجية الدولتبجد و   عام 

  بت ركاو ببج دوي ا جل  ب دم مد قامت الكوات من ملاي الريخ سعد العبد الله السالم الصبا1978

https://www.gcc-sg.org/ar-sa
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 وحيد الجتود لت وي  وحدة ببج دوي م ل  التعاوج الست  دولة الإماراو العر ية المت دةد دولة الب ران 

 (71: 2017)سهيلي، المملكة العر ية السعوديةد سل نة عماجد دولة ق ر دولة الكواتو ‘

  نل لم يتم الا قا  علملا ةنراء م ل  التعاوج الدل
ّ
مد عندما عود مل مر  م و راء  1981ي   ةلا    شبا  ةلا

مارجية دوي ا جل د و مت مناقرة م ة العما المودمة من الكواتد و مب ا عودو الدورة الأوالا للم ل  

مد والتي رعد المرحلة ال  افية لإنراء ا جل  كما رعد 1981الأعلملا  جل  التعاوج الدلي       بو بيي    مايو

 (.276: 2004)الامام، جسيس ي لل المل مر الت

III. :  تدام م ل  التعاوج الدلي  

 علملا وف  النرام الأسا  ي للم ل  فإج  تدام ا جل   تمتا بالأر  :

  وي  التلمسي  والتكاما والا ابل ببج الدوي الأعىاء    جمير الميادين وصولا ةالا وحدت اد و ووي  الروابل ببج  -

 شعوب ا.

لف الميادين الاقتصادية والمالية والت اراة والجمار  والمواصلاود و   الرلوج و ر  نرمة متماولة    م ت -

 التعليمية والتوافية والاجتماعية والصحيةد والإعلامية والسياحية والارر عية والإداراة.

وش الت وار الحاصا    كا م الاو الصناعة والتعدين وال راعة وال  واو المافية والحيوانيةد وإنراء مراك  ب  -

موقع الأمانة العامة لمجلس التعاون علمية وإقامة مرروعاو مرا كةد ورشجر رعاوج الو اع الداص. 

 (https://www.gcc-sg.org/ar-saالخليجي 

 ب/ جهود العمل المشترك بين دول مجلس التعاون الخليجي:

   ا جاي    كا ا جالاو و الأمص ا المرا   ببج دوي م ل  التعاوج الدلي   بد و مسب ة جتود التعاوج والعم

مد والتي دملت حبز التنقيا    مار   1981يونيو  08الاقتصاد د بصياغة الا قاقية الاقتصادية الموحدة    

 (271: 2004)حاتم، : لمم وكانهههت  تىمن ماي1983

 .السما  بتصدير المنت او ال راعية ببج الأق ار الدلي ية وعدم فرض رسوم جمركية 

 .و ر حد  دنى لتعراقة جمركية موحدة ا  اب العالم الداري  واتم   بيوتا  درا يا ملاي مم  سنواو 

 .حراة الت ارة البيلمية 

 . لمسي  السياساو الت اراة ا  اب العالم الداري  

  الأمواي ببج الأسوا  الدلي ية. حراة  ملس وانتواي ر و 

 لمسي  البياناو النودية والمالية والمصرفية لما فر ا مصلحة كبب ة للاقتصاد الو ني . 

https://www.gcc-sg.org/ar-sa
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وكانت الد وة الأوالا    ةنراء من وة الت ارة الحرةد غب   نل اعد عودين من العما الدلي   المرا   جاءو 

م لتواكب الت ور 2001ي ا جل     قمة مسول    ديسمب  الا قاقية الاقتصادية الجديدة التي  قرتا قادة دو 

الراما للعما الدلي   ولتعك  المتغب او الاقتصادية ا حلية والإقليمية الدولية بنصوص جديدة من  تمتاد 

 ةنراء الا  اد الجمرك  والسو  الدلي ية المرا كة والا  اد النود  وسنووم اعرض تاب الجتود كما يلم :

 ركيالاتحاد الجم : 

ولغرض   وي  ما نصت عليل الا قاقية الاقتصادية ببج دوي م ل  التعاوج الدلي  د فود بد  العما فعليا    

ةذ  م   بي  رسوم و رافب جمركيةد ولوافا   اراة موحدة د 2003الا  اد الجمرك  ابتداء  من كانوج التان  

كما  تىمن فىلا عن ذلس ‘( 72: 2017لي، )سهي %)5باللمسبة للعالم الداري   رعراقة جمركية  ودر به 

 م موعة من الررو  و  :

 وحيد الأنرمة والإجراءاو الجمركية والمالية والإداراة الداملية المتعلوة بالاستب اد والتصدير وإعادة  -

 التصدير    دوي ا جل .

 نو ة دموي واحدة يتم عندتا   ميا الرسوم الجمركية الموحدة. -

 معاملة السلر المنت ة       من دوي ا جل  معاملة المنت او الو نية. -

  :السوق الخليجية المشتركة 

   مد السو  الدلي ية المرا كة بناء  علملا ةعلاج الدوحة الا  صدر عن 2008ان لوت    الأوي من كانوج التان

الجلسة الدتامية التامنة والعرراند و جر  ةقامة تاب السو   نقياا للب نامج ال مني الا   قرب ا جل  

السو  الدلي ية المرا كة علملا المبد  الا  و رعتمد ‘مو 2002الأعلملا    دور ل التالتة والعرران  كانوج الاوي 

نصت عليل المادة التالتة من الا قاقية الاقتصادية بجج "يعاما موا نو دوي ا جل  ال بيعيوج والاعتباراوج 

      دولة من الدوي الأعىاء معاملة موا نر ا نقستا دوج  قرا   م  ميبز    ا جالاو الاقتصادية كافة 

 (89، 2009)كهينة، ولاسيما: 

  .التنوا والإقامة 

 .العما    الو اعاو الحكومية والأتلية والتجمبج الاجتماع  والتواعد 

 .نوا ر و  الأموايد والمعاملة الىرابية  

 .م اولة جمير الأنر ة الاقتصادية والاساتماراة والددمية 

 .داوي وشراء الأستم و جسي  الرركاو  
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علا بالس ةالا ةي اد سو  واحدة يتم من ملالتا استقادة موا ني دوي ومن وم فاج السو  الدلي ية المرا كة رس

ا جل  من القرص المتاحة    الاقتصاد الدلي  د وفتا م اي  وسر للاساتمار البيني والأجنيي و  سبج الو ر 

 التقاوض ي لدوي ا جل .

 : الا  اد النود  والاقتصاد 

ا جل د نصت الا قاقية الجديدةد علملا و ر جدوي  مني ب دم   وي  الا  اد النود  والاقتصاد  ببج دوي 

للا  اد النود  بما    ذلس   وي  التوار     السياساو المالية والنودية والارر عاو المصرفية وو ر معايب  

لتوراب معدلاو الأداء الاقتصاد  متا معدلاو العج  والمديونية والأسعارد ولود حدد ا جل  الأعلملا الأوي من 

 م لإ لا  العملة الموحدة2010التان  عام  كانوج 

وب دم  نمية الاساتماراو ا حلية والبيلميةد و وفب  بيئة اساتماراة مستورةد ا  او الدوي الأعىاء الإجراءاو 

 التالية:

  وحيد  نرمت ا وقواني  ا المتعلوة بالاساتمار.  -

 دوي ا جل  و وحيد السياساو والأنرمة المتعلوة ب ا.  كاما الأسوا  المالية     -

 بني مواصقاو وموايي  موحدة لجمير السلر علملا وف  النرام الأسا  ي لتيئة المواصقاو والموايي   -

الأمانة العامة على ‘)الاتحاد النقدي والاقتصادي لدول مجلس التعاون الخليجي لدوي م ل  التعاوج. 

 (https://www.gcc-sg.org/ar-saالموقع 

  27/12/2020اجتماع مجلس التعاون الخليجي بتاريخ  

ما الت الجتود مستمرة لو ر الاندماا الماا  حبز التنقيا فنلاحظ اج المبادراو ما الت مستمرة    دوي الدليج 

 اادة ار با تا واندماجتا مر اعىتا  للوصوي ب ا االا الومة  العرب  لل  وض بالأسوا  المالية و اادة   ورتا وكالس

مد عُود 2020ديسمب   27المواف    والاستقادة المتبادلة ببج  سوا  الماي    دوي الدليج العرب د فق  يوم الأحد

الاجتماع الأوي لقرا  عما المت صصبج بصنادي  الاساتمار والمت صصبج الوانونيبج بالجتاو المنرمة 

وا  المالية بدوي م ل  التعاوج عب  الا صاي المرئ د وناقش القرا  مسودة الإ ار/الا قاقية التنريمية لرس

للاسجيا البيني للمنت او المالية ببج الجتاو المنرمة لرسوا  المالية بدوي م ل  التعاوج لدوي الدليج 

ر التنرييي للا ميص البيني للصنادي  العر ية. كما ناقش ملاحراو ومرفياو الدوي الأعىاء علملا مسودة الإ ا

و م اعتماد عدد من ‘الداصة والعامة للاساتمار ببج الجتاو المنرمة لرسوا  المالية بدوي م ل  التعاوج 

المبادراو التي ساستم    رعمي  التلمسي  ببج الجتاو المنرمة لرسوا  المالية بدوي م ل  التعاوجد والعما 

   المرا      م اي  كاما واندماا الأسوا  الماليةد ومن تاب المبادراو دراسة ة ار علر ا كجولواة للعما الدلي

ببج الجتاو المنرمة لأسوا  الماي وإع اء الأولواة لتاد علملا  ج يتم البدء  (Pass porting) الاعا ام المتبادي

https://www.gcc-sg.org/ar-sa
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.)الأمانة بدوي م ل  التعاوج بمبادرة الا ميص البيني لصنادي  الاساتمار والددماو والأنر ة التااعة لتا 

 العامة لمجلس التعاون الخليجي 

https://www.gcc-sg.org/ar-sa/MediaCenter/NewsCooperation/News/Pages/news2020-12-

27-1.aspx) 

: وا
 
 قياس الاندماج المالي بين سوق العراق للأوراق المالية وأسواق المال في دول مجلس التعاون الخليجي.نيا

من اجا قيا  ةمكانية انىمام سو  العرا  لرورا  المالية مر الأسوا  المالية    دوي الدليج العرب   م         

واج تاا النموذا يجما بنرر الاعتبار التجوب  المتبادي ببج  VARاست دام نموذا الت ليا الرعاع  باست دام اي 

الأسوا  و م الاعتماد علملا الملشر العام لرسوا  المالية عيلمية الب ث و م است دام تاا النموذا    دراسة 

حيث كاج التدم من تاب الدراسة تو امتبار مد  ةمكانية اندماا السو   Suryanta , 2011سابوة من قبا   

 .VARونيس ي لرورا  المالية مر الأسوا  الأربر الكب   بالاعتماد علملا الت ليا الرعاع  الاند

 :خطوات النموذج * 

 استقراريه السلسلة الزمنية: .1

ب دم دراسة مد   كاما واندماا  سوا  الماي  ه   دوي م له  التعهاوج الدلي ه  مهن مهلاي بيانهاو ملشهر السهو  

لتههاب الههدوي ي ههب  هه  البدايههة الت وهه  مههن مههد  اسههتوراراة بيانههاو السلسههلة ال منيههة المسههت دمة لويهها  الانههدماا 

للسلسههلة عبهه  القاهه او ال منيههة ا دتلقههة والموصههود مههن اسههتوراراة السلسههلة ال منيههة تههو وبههاو السههلو  العرههوائ  

ا  اج التغبهه او  هه  المههدة ال منيههة ا دتلقههة  كههوج مسههتورب عبهه  الهه من  م اج التباينههاو  كههوج وابتههة عبهه  الهه من وقههد 

  ماما عب  ال من وقهد  كهوج 
 
 كوج السلسلة ال منية مستورة  ماما اذا كاج التو  ر الاحتماا  للسلسلة ال منية وابتا

ال منيهة مسهتورة مهن الر بهة التانيهة  م  هعيقة الاسههتورار اذا كهاج الوسهل الحسهاب  لتها وابهت عبه  الهه من  السلسهلة

فىلا عهن اج  بهاين السلسهلة ي هب اج لا يعتمهد علمهلا اله من واج التبهاين المرها   لقاه  بج  منيتهبج ي هب اج يعتمهد 

سلسههلة ال منيهة تههو امتبهار جههار الوحههدة فوهل علمههلا الق هوة ال منيههة . واحهد مههن اتهم امتبههاراو لويهها  اسهتورار ال

 ومن  وسر   بيوا ل تو جار الوحدة تو امتبار دك  فولر الموسر الا  يست دم لامتبار القر ية الا ية:

𝐻𝑜: 𝜏 = 0 

 اما القر ية البديلة فهي:

𝐻𝑜: 𝜏 < 0 

https://www.gcc-sg.org/ar-sa/MediaCenter/NewsCooperation/News/Pages/news2020-12-27-1.aspx
https://www.gcc-sg.org/ar-sa/MediaCenter/NewsCooperation/News/Pages/news2020-12-27-1.aspx
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يلشههههههر البديلههههههة فاج قبهههههوي القر ههههههية الصهههههقراة يلشههههههر عهههههدم اسههههههتورارال السلسهههههلة ال منيههههههة امههههها قبههههههوي القر هههههية 

 استورارال السلسلة ال منية.

 ( 2الجدول )

 نتائج اختبار دكي فولر الموسع لاستقراريه السلاسل الزمنية
قاطع  

واتجاه 

 عام

القيمة 

 الاحتمالية

القيمة  قاطع القرار

 الاحتمالية

عدم وجود  القرار

قاطع 

 واتجاه

القيمة 

 الاحتمالية

 القرار

 غير معنوي  0.400 0.721- غير معنوي  0.396 1.760- معنوي غير  0.248 2.682- العراق

 معنوي  0.000 8.289- معنوي  0.000 8.264- معنوي  0.000 8.189-

 غير معنوي  0.170 1.322- غير معنوي  0.240 2.114- غير معنوي  0.157 2.947- الكويت

 معنوي  0.000 6.422- معنوي  0.000 6.421- معنوي  0.000 6.425-

 غير معنوي  0.527 0.422- غير معنوي  0.066 2.795- غير معنوي  0.086 3.247- قطر

 معنوي  0.000 6.607- معنوي  0.000 6.541- معنوي  0.000 6.469-

 غير معنوي  0.216 1.176- معنوي  0.052 2.897- معنوي  0.014 4.025- مسقط

 غير معنوي  0.414 0.688- غير معنوي  0.102 2.587- غير معنوي  0.323 2.508- دبي

 معنوي  0.000 5.996- معنوي  0.000 5.917- معنوي  0.000 5.891-

 غير معنوي  0.490 0.512- غير معنوي  0.206 2.208- غير معنوي  0.116 3.103- ابوظبي

 معنوي  0.000 6.692- معنوي  0.000 6.623- معنوي  0.000 6.608-

 غير معنوي  0.226 1.149- غير معنوي  0.248 2.093- غير معنوي  0.584 2.008- بحرين

 معنوي  0.000 7.967- معنوي  0.000 7.973- معنوي  0.000 8.053-

 غير معنوي  0.199 1.229- معنوي  0.007 3.671- معنوي  0.048 3.509- السعودية

 Eviews 9المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد علملا برنامج 

الموسر لامتبار استورارال بياناو السلسلة ال منية ةذ نلاحظ اج جميهر  و نتافج امتبار دك  فولر2يوضح الجدوي  

الهههدوي باسهههتلناء السهههعودية ومسهههول رسهههتور اعهههد امههها القهههر  الاوي امههها مسهههول و السهههعودية فارهههب  النتهههافج ااهههلا 

ي واهههتم قبهههو  (0.05)اسهههتورارات ما عنهههد المسهههتو  وذلهههس مهههن مهههلاي موارنهههة الويمهههة الاحتماليهههة مهههر مسهههتو  المعنواهههة 

فر ههية العههدم التههي ررههب  ااههلا عههدم اسههتورارال السلسههلة ال منيههة عنههدما  كههوج الويمههة الاحتماليههة اكبهه  مههن مسههتو  

المعنواههة و هه  حالههة كههوج مسههتو  المعنواههة اكبهه  مههن الويمههة الاحتماليههة يههتم قبههوي القر ههية البديلههة التههي  ههنص علمههلا 

 .استورار السلسلة ال منية
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 تحديد فترات الابطاء المناسبة: .2

  ديد مدة الاب اء لتودير العلاقة بهبج المتغبه او وقهد و هر عهدد مهن المعهايب   م الموهايي   VAR ت لب نماذا اله   

لت ديد مدة الاب اء. يرتما الجدوي علملا قيمة الموايي  الاحصافية المسهت دمة لت ديهد فاه ة الاب هاء لنمهوذا الهه 

VAR. 

 (3الجدول )

 varاختبار عدد فترات الابطاء المناسب لنماذج الـ 
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -2302.18 NA 5.04E+32 92.327 92.557 92.415 

1 -2108.163 333.709 9.16E+29 86.007 87.61261* 86.61813* 

2 -2070.481 55.76906* 9.12e+29* 85.93924* 88.922 87.075 

 Eviews 9المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد علملا برنامج 

عنههد ف ههوة  منيههة واحههدة امهها معيههار  HQومعيههار  SCو ااههلا اج مههدة الاب ههاء المناسههب حسههب معيههار 3يرههب  الجههدوي  

LR  ومعيههارFPE  ومعيههارAIC  فارههب  ااههلا مههدة الاب ههاء المناسههب و هه  ف و ههاج  منتههاج لههالس سههوم يعتمههد علمههلا امهها

 .VARنتبج لتودير نماذا اله ف و بج  م

 اختبار التكامل المشترك: .3

لمعرفههة امكانيههة التههوا ج  واهها الاجهها بههبج السلاسهها ال منيههة يههتم اسههت دام التكامهها المرهها   دةذ يسههت دم امتبههار 

لامتبهههار التكامههها المرههها   بهههبج سلسهههلتبج امههها  ههه  حالهههة وجهههود اك ههه  مهههن سلسهههلتبج فيهههتم اسهههت دام امتبهههار  جهههان ر

جوتانسهههوج و رههها    هههه  السلاسههها ال منيههههة الم لو هههة معرفههههة  كاملتههها اج  كهههوج عههههدم مسهههتورة عنههههد المسهههتو  كمهههها 

تكاما المرها    ه  اسهوا   دوي يت لب امتيار التكاما المرا   اج  كوج من درجة  كاما واحدةد ولامتبار مد  ال

م لهههه  التعههههاوج الدلي ههههه  فيمهههها بي  ههههها ومههههد  التهههههوا ج ال واهههها الامهههههد بههههبج تهههههاب الههههدوي والعهههههرا  اسههههت دم امتبهههههار 

جوتانسههههوج ةذ  ههههم اجههههراء امتبههههار التكامهههها المرهههها   بههههبج العههههرا  والب ههههران ودبهههه  وابههههوبيي والكواههههت وق ههههر اذ  ههههم 

متبههاراو الاسههتوراراة اج اسههتورارات م عنههد المسههتو . و ههم اسههت دام اسههابعاد السههعودية ومسههول كوك مهها ابتر هها ا

 معياران لدرجة التكاما المرا   وتم معيار الاور ومعيار الويمة العريا.
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 (4الجدول )

 نتائج اختبار التكامل المشترك حسب معيار الاثر
Hypothesized Eigenvalue Trace 0.05 Prob.** 

No. of CE(s) Statistic Critical Value 

None * 0.596451 129.667 95.75366 0 

At most 1 * 0.453684 82.47921 69.81889 0.0035 

At most 2 * 0.427709 51.04224 47.85613 0.0243 

At most 3 0.280354 22.02062 29.79707 0.2974 

At most 4 0.06477 4.912844 15.49471 0.818 

At most 5 0.02714 1.43079 3.841466 0.2316 

 Eviews 9المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد علملا برنامج 

و: علمههههلا نتههههافج امتبهههار التكامهههها المرهههها   لملشههههراو سهههو  الاورا  الماليههههة لههههدوي م لهههه  التعههههاوج 4يرهههتما الجههههدوي  

  واا الامد بهبج تهاب الهدوي 
 
 و وا نا

 
 مرا كا

ُ
الدلي    باستلناء السعودية ومسولو والعرا  ن د اج تنالس  كاملا

ة الحرجههة ةذ نلاحههظ اج قيمههة الأوههر اكبهه  مههن الويمههة ولق ههو بج  منيتههبج اعههد  ج  مههت موارنههة قيمههة الاوههر مههر الويمهه

الحرجة عند عدم وجود ف وة  منية وعند وجود ف وة  منية واحدة وعند وجود ف و بج  منيتبج وتاب ما  لكهدة 

 الويمة الاحتمالية لامتبار الأور.

 (5الجدول )

 نتائج اختبار التكامل المشترك حسب معيار القيمة العظمى
Hypothesized Eigenvalue Max-Eigen 0.05 Prob.** 

No. of CE(s) Statistic Critical Value 

None * 0.596451 47.18781 40.07757 0.0067 

At most 1 0.453684 31.43698 33.87687 0.0951 

At most 2 * 0.427709 29.02162 27.58434 0.0325 

At most 3 0.280354 17.10777 21.13162 0.167 

At most 4 0.06477 3.482054 14.2646 0.9095 

At most 5 0.02714 1.43079 3.841466 0.2316 

 Eviews 9المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد علملا برنامج 

امههها معيهههار الويمهههة العريههها فيرهههب  ااهههلا وجهههود  هههوا ج  واههها الامهههد بهههبج اسهههوا  م لههه  التعهههاوج الدلي ههه   باسهههتلناء 

والعههرا  عنههد ف ههوة  منيههة واحههدة و مهها اج امتبههار الاوههر يعههد  ك هه  رصههانة واتميههة مههن امتبههار السههعودية ومسههولو 

 الويمة العريا فسيتم اعتماد اج التوا ج  واا الامد سيكوج عند ف و بج  منيتبج.
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 اختبار السببية لكرانجر .4

ج المتغبههه  الاوي يسهههبب المتغبههه  يسهههما تهههاب المقتهههوم بهههالتمبز بهههبج المتغبههه او الدامليهههة والمتغبههه او الدارجيهههةد واوهههاي ا

التان     حالة امكن التلمبوء بهالمتغب  التهان  بالاعتمهاد علمهلا معلومهاو سهابوة رعهود للمتغبه  الاوي وسهيتم اسهت دام 

 امتبار السببية لت ديد العلاقة السببية ببج اسوا  دوي م ل  التعاوج الدلي   والعرا .

 دبي والبحرين. العلاقة السببية بين مؤشر أسواق المال بين

 (6الجدول )

 نتائج اختبار السببية لكرانجر لمؤشر سوق المال بين دولة البحرين ودبي

Null Hypothesis: Obs. F-Statistic Prob. 

DB does not Granger Cause BAH 56 0.73205 0.3961 

BAH does not Granger Cause DB 0.59598 0.4435 

 Eviews 9المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 يتىمن الجدوي امتبار السببية من ملاي امتبار القر ياو التالية:

 ملشر سو  دب  يلور    ملشر سو  الب ران-القر ية الاوالا

 القر ية التانية: ملشر سو  الب ران يلور    ملشر سو  دب 

الاواهلا ا  اج سههو  دبه  لا يهلور  هه  سهو  الب ههران كمها اج مهن نتههافج الجهدوي ن ههد ومهن نتهافج الجههدوي يهتم رفهي القر ههية 

 اج سو  الب ران لا يلور    سو  دب .

 (7الجدول )

 نتائج اختبار السببية لكرانجر لمؤشر سوق المال بين الدول الخليجية

Null Hypothesis: Obs. F-Statistic Prob. 

    

DB does not Granger Cause BAH 56 0.73205 0.3961 

BAH does not Granger Cause DB  0.59598 0.4435 

    

SU does not Granger Cause BAH 56 0.40499 0.5273 

BAH does not Granger Cause SU  0.20987 0.6487 

    

KU does not Granger Cause BAH 56 3.87591 0.0542 
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BAH does not Granger Cause KU  1.62258 0.2083 

    

KT does not Granger Cause BAH 54 0.68471 0.4118 

BAH does not Granger Cause KT  1.43094 0.2371 

    

IBU does not Granger Cause BAH 56 0.02173 0.8834 

BAH does not Granger Cause IBU  2.22843 0.1414 

    

MS does not Granger Cause BAH 55 0.01928 0.8901 

BAH does not Granger Cause MS  0.59464 0.4441 

    

    

SU does not Granger Cause DB 56 5.91354 0.0184 

DB does not Granger Cause SU  0.37466 0.5431 

    

KU does not Granger Cause DB 56 0.42152 0.519 

DB does not Granger Cause KU  0.27783 0.6003 

    

KT does not Granger Cause DB 54 0.18587 0.6682 

DB does not Granger Cause KT  2.47794 0.1216 

    

IBU does not Granger Cause DB 56 0.56168 0.4569 

DB does not Granger Cause IBU  1.16771 0.2848 

    

MS does not Granger Cause DB 55 0.16436 0.6868 

DB does not Granger Cause MS  0.07476 0.7856 

    

KU does not Granger Cause SU 56 0.08499 0.7718 

SU does not Granger Cause KU  0.00218 0.9629 

    

KT does not Granger Cause SU 54 0.17742 0.6754 

SU does not Granger Cause KT  1.28378 0.2625 

    

IBU does not Granger Cause SU 56 0.01118 0.9162 
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SU does not Granger Cause IBU  3.77393 0.0574 

    

MS does not Granger Cause SU 55 2.29858 0.1355 

SU does not Granger Cause MS  0.00854 0.9267 

    

KT does not Granger Cause KU 54 3.17478 0.0807 

KU does not Granger Cause KT  1.38562 0.2446 

    

IBU does not Granger Cause KU 56 0.77175 0.3836 

KU does not Granger Cause IBU  2.36447 0.1301 

    

MS does not Granger Cause KU 55 0.01128 0.9158 

KU does not Granger Cause MS  0.95028 0.3342 

    
IBU does not Granger Cause KT 54 0.16323 0.6879 

KT does not Granger Cause IBU  0.76184 0.3868 

    

MS does not Granger Cause KT 53 0.03507 0.8522 

KT does not Granger Cause MS  3.69276 0.0604 

    

MS does not Granger Cause IBU 55 1.96967 0.1664 

IBU does not Granger Cause MS  1.77945 0.188 

 Eviews 9المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

و لامتبههار السههببية اج سههو  دبهه  لا  ههلور  هه  سههو  الب ههران وكههالس سههو  الب ههران لا 7يتضههح مههن مههلاي الجههدوي   

امها سهو   بهو بيهي فاه   انهل يهلور  ه  سهو  الب هران بينمها سهو  الب هران لهي  لهل  هجوب   ه  سهو  ‘يلور    سو  دبه  

امههها سهههو  الب هههران فيهههلور  ههه  سهههو  ‘مههها بي  مههها اج سهههو  العهههرا  وسهههو  الب هههران لا يهههلوراج ولا يتهههجوراج في‘ بهههو بيهههي 

بينمها سهو  مسهول لهل ‘ مها السهو  السهعود  فيهلور  ه  سهو  دبه  ‘وسو  مسول يلور  ه  سهو  الب هران ‘الكوات 

بينمها سهو  مسههول لا يهلور  هه  ‘وكهالس فههاج السهو  السهعود  لههل  هجوب   هه  السهو  المهاا  العراقهه  ‘ هجوب   ه  سههو  دبه  

 مسول لا يلور    السو  السعود .سو  الكوات وكالس سو  
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 التعليق على النتائج:

ناي ة للت ليا الويا  ي الماكور انقا ن د ةمكانية سو  العرا  من   وي  اندماا ماا  مر  سوا  الدليج العرب   

ومصوصا مر  سوا  كا من الكوات ودب  و بو بيي وق هر والب هران وقهد ي وه  نتهافج ةي ابيهة مهن تهاب الانهدماا 

  السههعودية وسههو  العههرا  مههن جتههة وسههو   هه  حههبج  وضههح البينههاو عههدم وجههود  وههار   م انههدماا مههاا  بههبج سههو ‘

العههههرا  مههههر سههههو  مسههههول مههههن جتههههة  مههههر  ةذ لا يوجههههد جانههههب  ههههجوب  متبههههادي بههههبج السههههوقبج لاسههههتورارال السلسههههلة 

ال منيههة وتههاب لا يعنههي عههدم وجههود انههدماا  م  ههرابل مرهها   مسههتوبلا ر مهها يكههوج عمهها مرهها   مسههتوبلا اعههد اج 

وقهد ي وه  العهرا  مهن الانهدماا م موعهة مهن القوافهد ‘لدلي يهة الأمهر  ي و  العرا  انهدماا مهر  سهوا  الهدوي ا

   ا ار التعاوج الاقتصاد  المرا   مر دوي الدليج ومهن الممكهن اج ي وه  مكاسهب للسهو  المهاا  العراقه  وكهالس 

و فرصههة لتوسههير الحركههة الاسههاتماراة والاسههتقادة مههن الت ههار  الحاصههلة بههبج دوي الدلههيج وكههالس   ههوار ةمكانهها

السهههو  المهههاا  العراقههه  ور  هههل بجسهههوا  المهههاي  ههه  دوي الدلهههيج العربههه  لأك ههها رعهههد دوي متودمهههة نوعههها مههها وكهههالس رع اههه  

الويمهههة السهههوقية ورع اههه  اسهههاتماراو المهههوا نبج العهههراقيبج  ههه  دوي الدلهههيج وكهههالس رع اههه  اسهههاتماراو الأجانهههب  ههه  

 السو  الماا  العراق  .
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 الاستــــنــتـــاجـــــــــــات

   ا ار العولمة ومر الا  اب المازايد ن و العولمة المالية   ووت الكتب  من حالاو الاندماا الماا  سواء ببج  -1

كانت ت دم االا   وار  لس الملسساو ورفر كقافت ا و اادة ‘الملسساو المالية او ببج الأسوا  المالية 

 الاساتماراو فر ا.

م ل  التعاوج    الدليج العرب  اندماجا ببج الأسوا  الدلي ية وعملت علملا باي الجتود     حووت دوي  -2

سبيا   وي  تاب الاندماا وعود اللواءاو و  وار الارر عاو وكالس عود الا قاقياو من اجا رع ا  

 الاندماا الماا  ببج اسوا  الماي الدلي ية.

دلي ية  ت ل با  اتبج الاوي  من مرلة م ل  التعاوج الدلي   كانت جتود الاندماا الماا  بجسوا  الماي ال -3

و ما يتماش ا العما المرا      ة ار البيت الدلي   والا  اب التان  كاج با  اب الاندماا  من السو  العر ية 

 المرا كة علملا وف  ا قاقياو فردية    الدوي الدلي ية مر دوي عر ية.

لعراق  لرورا  المالية اج يندمج مر اسوا  الماي الدلي ية و الإمكاج  وضح الدراسة انل بالإمكاج للسو  ا -4

   وي  فوافد من تاب الاندماا    المستوبا رعود بالقافدة علملا الاساتماراو الداملة والدارجة للسو . 

 التــوصـــيــات

الدلي ية بما يع   من قوة تهاب  رورة العما علملا استمرار الجتود      وي  الاندماا الماا  ببج اسوا  الماي  -1

.
 
 السو  مستوبلا وليكوج نموذجا متكاملا

اج يوههههوم سههههو  العههههرا  لههههرورا  الماليههههة بت ويهههه  انههههدماا مههههر اسههههوا  المههههاي ا هههه  دوي الدلههههيج العربهههه  علمههههلا وفهههه   -2

 المصالح المرا كة للجانببج و ما يع   من حركة الاساتمار واوسر من دور السو .

  العرا  لرورا  المالية و وديم الدعم للمساتمر الدلي ه  الها  يرغهب  ه  الاسهاتمار   وار الارر عاو    سو  -3

    سو  العرا  لرورا  المالية.

 العما علملا الت ر     ا  اب الاندماا الماا  مر  سوا  الماي الدلي ية. -4

اي الدلي يهة مهن اجها  وفب  المعلوماو المالية الملافمة والصهحي ة والعمها علمهلا التعهاوج المرها   مهر  سهوا  المه -5

   وي  مكاسب مرا كة  رفر من  نمية الاساتماراو ورع   دور  سوا  الماي و رفر كقاءت ا.
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