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 -انخلاصة :

ٔظبَ اٌزؾى١ُ ١ٍٍٚخ ٌفغ إٌّبىػبد ٠ؾً  هغُ أرفبق اٌفمٗ ػٍٝ أػزجبه        

ف١ٗ اٌزؾى١ُ ِؾً اٌمؼبء اٌؼبكٞ فٟ رؾم١ك اٌؾّب٠خ ٌٍؾك اٌّزٕبىع ف١ٗ ، ئلا 

أْ اٌقلاف صبه ؽٛي اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ، ٚ٘نا اٌقلاف ٌٚل ثلٚهٖ ػلح 

فُّٕٙ ِٓ هأٜ ئْ اٌزؾى١ُ مٚ ؽج١ؼخ رؼبلل٠خ  .ٔظو٠بد فٟ رؾل٠ل ٘نٖ اٌطج١ؼخ

، ُِٕٚٙ ِٓ هأٜ أٔٗ مٚ ؽج١ؼخ لؼبئ١خ، ٚاٌجؼغ ا٢فو ؽبٚي الأفن ئهاك٠خ

، ٠قزٍؾ ف١ٗ اٌغبٔج١ٓ اٌؼملٞ ٚاٌمؼبئٟ، ٚٔؾٝ هأٞ أفو ِٕؾٝ  ٍٚؾثّٛلف 

ٚثقلاف اٌمٛا١ٔٓ اٌّمبهٔخ اٌّقزٍفخ اٌّزؼٍمخ  فبطخ.َِزمً ١ٌّٕؾٗ مار١خ 

أفن  عبء اٌّشوع اٌؼوالٟ ثّٛلف فو٠ل ػٕلِبب١ٌخ، ثَٛق الأٚهاق اٌّ

فٟ اٌمبْٔٛ اٌّإلذ  فٟ آْ ٚاؽل الأفزبهٞ ٚاٌزؾى١ُ الأعجبهٞ ثبٌزؾى١ُ

ِّب هرت ؽج١ؼخ فبطخ  ،2004ٌَٕخ  44هلُ  اٌّب١ٌخلأٍٛاق الأٚهاق 

ٌٍزؾى١ُ فٟ ٍٛق اٌؼواق ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ. ٚلل آهرأ٠ٕب اْ ٔٛىع ٘نا اٌجؾش 

١ؼخ ػٍٝ ِطٍج١ٓ ٔقظض الأٚي ٌزٕبٚي إٌظو٠بد اٌّقزٍفخ اٌزٟ ل١ٍذ فٟ ؽج

اٌزؾى١ُ ثظٛهح ػبِخ، ٚٔؼمل اٌضبٟٔ ٌٍطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ فٟ ٍٛق 

 الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؼوال١خ .
Abstract:- 

However that the agreement of the jurisprudence about 

concedering the arbitration for settlement of disputs instead of 

judiciary to protect the rights, different views appear about 

the nature of the arbitration. Some say that the arbitration has 

a contracting nature; others say that it is of judicial nature; 

others say that it is of mixing of both; the fourth say that the 

nature of the arbitration is a special independent type. In 

different of others, the Iraqi legislator adopts a various 

satuation about the type of arbitration, so the nature of the 

arbitration of Iraq stock exchange become different recpect to 

that. We will disscuse all these ideas in two parts, by first, we 

will research the four theories of the nature of the arbitration, 

and by second, we will disscuse the satuation of Iraqi legistor 

about that.                                                          
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 انطبيعة انقاَىَية نهتحكيى

 في سىق الأوراق انًانية 

 -: انًقذية

٠ؼزجو اٌّبي ػظت اٌؾ١بح الالزظبك٠خ، ٚرؼزجو ٍٛق هأً اٌّبي         

اٌّؾون اٌوئ١َٟ ٌٍّٕٛ الالزظبكٞ فٟ اٌلٚي، ئم أْ اٌزطٛه الالزظبكٞ 

حِٚزطٛه ح٠ورجؾ ثشىً ٚص١ك ثٛعٛك ٍٛق هأً ِبي ِيك٘و
 (1)

.         

ٚرؼل ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ِٓ أُ٘ اٌّإٍَبد اٌؼبٍِخ فٟ ٍٛق هأً         

اٌّبي، ثً ٚرؼزجو ػظت اٌؾ١بح، ئم رؾزً ِٕيٌخ اٌمٍت فٟ اٌغٙبى اٌّبٌٟ، 

ؽ١ش رمَٛ ثؼـ الأِٛاي )ِلفواد ٚٚؽلاد اٌفبئغ(، فٟٙ اٌَٛق اٌزٟ رجبع 

اٌّب١ٌخ  ف١ٙب ٚرشزوٜ اٌؾمٛق اٌزٟ روك ػٍٝ الأٍُٙ ٚإٌَلاد ٚالأٚهاق

أكاح أرظبي رٍمبئٟ ث١ٓ اٌّلفو٠ٓ ٚاٌَّزضّو٠ٓ، أٞ أٔٙب  ٚرؼزجو الأفوٜ،

رّضً ؽٍمخ اٌٛطً ث١ٓ الاكفبه ٚالاٍزضّبه ِٓ فلاي ػلح أكٚاد ِٚإٍَبد 

ف١ٕخ ِزقظظخ ر١ٙئ اٌفوطخ ٌلأهطلح اٌفبئؼخ ػٓ ؽبعخ ِبٌى١ٙب ٌزىْٛ فٟ 

ثبٌضجبد ٚاٌمٛح  ِزٕبٚي أ٠لٞ اٌجبؽض١ٓ ػٕٙب. ٚثمله ِب رٛطف ٘نٖ اٌَٛق

ٚالاٍزمواه ٚإٌشبؽ ٠ٛطف ثنٌه الزظبك رٍه اٌلٌٚخ، فٙٛ اٌّوآح اٌزٟ ٠ٕؼىٌ 

ػ١ٍٙب الزظبك اٌجلاك 
(2)

. 

ٚلل ٚعل اٌّزؼبٍِْٛ فٟ ٘نا اٌَٛق ػبٌزُٙ فٟ اٌزؾى١ُ وطو٠ك ثل٠ً،          

٠مف ئٌٝ عبٔت لؼبء اٌلٌٚخ ٌٍفظً فٟ إٌّبىػبد ثشىً ػبَ، ٚ٘ٛ ا١ٌ٢خ 

ئّخ ٌفغ إٌّبىػبد فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ، ٌّب رزّزغ ثٗ ٘نٖ الأوضو ِلا

اٌَٛق ِٓ ؽج١ؼخ ٚؽوف١خ ٚػلالبد رغبه٠خ فبطخ، ٚٔشبؽ ؽَبً رزؾىُ 

ف١ٗ ػٛاًِ ِزؾووخ ِٚزغ١واد ٍو٠ؼخ، لا ٠َزطغ اٌمؼبء اٌٛؽٕٟ أْ ٠لاؽك 

٘نٖ اٌظوٚف ٚاٌطج١ؼخ اٌقبطخ، ٌّب ٠زَُ اٌزمبػٟ فٟ ٍبؽزٗ ِٓ ثطٟء 

 ٠ٕبٍت اٌّؼبِلاد اٌزغبه٠خ، )ؽ١ش ٠مبً اٌٛلذ ثبٌّبي(. ٚرؼم١ل لا

ٚهغُ أرفبق اٌفمٗ ػٍٝ اػزجبه ٔظبَ اٌزؾى١ُ ١ٍٍٚخ ٌفغ إٌّبىػبد          

٠ؾً ف١ٗ اٌزؾى١ُ ِؾً اٌمؼبء اٌؼبكٞ فٟ رؾم١ك اٌؾّب٠خ ٌٍؾك اٌّزٕبىع ف١ٗ 
(3)

ٌٚل  ، ئلا أْ اٌقلاف صبه ؽٛي اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ، ٚ٘نا اٌقلاف

ثلٚهٖ ػلح ٔظو٠بد فٟ رؾل٠ل ٘نٖ اٌطج١ؼخ، فُّٕٙ ِٓ هأٜ ئْ اٌزؾى١ُ مٚ 

ؽج١ؼخ رؼبلل٠خ ئهاك٠خ، ُِٕٚٙ ِٓ هأٜ أٔٗ مٚ ؽج١ؼخ لؼبئ١خ، ٚاٌجؼغ ا٢فو 

ؽبٚي الأفن ثّٛلف ٍٚؾ ، ٠قزٍؾ ف١ٗ اٌغبٔج١ٓ اٌؼملٞ ٚاٌمؼبئٟ، ٚٔؾٝ 

ش فٟ اٌطج١ؼخ هأٞ أفو ِٕؾٝ َِزمً ١ٌّٕؾٗ مار١خ فبطخ ٚلل افزؤب اٌجؾ

اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ، ٌّب رض١وٖ ٘نٖ اٌطج١ؼخ ِٓ علي 

 فٟ اٌفمٗ اٌمبٟٔٛٔ، أكٜ ئٌٝ ظٙٛه ٔظو٠بد ِقزٍفٗ ف١ٙب.
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أْ اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ فٟ ِٕبىػبد ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ،         

ٕظبَ ِٓ ل١ٛك ػٍٝ رقزٍف ِٓ ٔظبَ لبٟٔٛٔ ئٌٝ آفو، ثّملاه ِب ٠ؼؼٗ ٘نا اٌ

ؽو٠خ أؽواف إٌياع فٟ افز١به أٍٍٛة فغ إٌياػبد اٌزٟ رٕشأ ث١ُٕٙ، 

فؼٕلِب ٠ىْٛ اٌزؾى١ُ افز١به٠ب، فأْ اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ فٟ ِٕبىػبد 

ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ثشىً ػبَ ماد ؽج١ؼخ ػمل٠خ. ٌىٓ الأِو ٠قزٍف رّبِب 

 اٌّزبؽخ أِب اٌّزؼب١ٍِٓ. ػٕلِب ٠ىْٛ اٌزؾى١ُ ٘ٛ ا١ٌٍٍٛخ اٌٛؽ١لح

ٚلل أػزّلٔب فٟ ثؾضٕب إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ اٌّمبهْ، ِٛىػ١ٓ اٌجؾش ػٍٝ       

ِطٍج١ٓ، ٍٕزٕبٚي فٟ الأٚي اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ ثشىً ػبَ، َٔزؼوع 

ف١ٗ إٌظو٠بد اٌمب١ٔٛٔخ اٌزٟ ل١ٍذ فٟ ٘نا اٌشأْ، ٚػملٔب اٌضبٟٔ ٌٍجؾش لٟ 

ٚهاق اٌّب١ٌخ ثشىً ػبَ، ٔؼوع ف١ٗ ؽج١ؼخ ؽج١ؼخ اٌزؾى١ُ فٟ ٍٛق الأ

اٌزؾى١ُ فٟ ظً اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ، وّب ٍٕمف ػٍٝ اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ 

فٟ اٌَٛق اٌؼوال١خ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ، ٚلل ٍجمٕب مٌه ثّملِخ ٚأٌؾمٕبٖ ثقبرّخ 

 ٍغٍٕب ف١ٙب أُ٘ ِب رٛطٍٕب ٌٗ ِٓ ٔزبئظ ِٚب ٔمزوؽٗ ِٓ رٛط١بد .

 

 انًطهب الأول

 نطبيعة انقاَىَية نهتحكيى بشكم عاوا

أْ الإعبثخ ػّب ٠ضبه ِٓ رَبؤي ؽٛي اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ فٟ          

إٌّبىػبد اٌزٟ رٕشأ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ، رغؼً ِٓ اٌؼوٚهٞ أْ 

َٔزًٙ مٌه ثبٍزؼواع إٌظو٠بد الأهثؼخ اٌّؼوٚفخ اٌزٟ ل١ٍذ فٟ ؽج١ؼخ 

اٌطج١ؼخ -2اٌطج١ؼخ الارفبل١خ ٌٍزؾى١ُ، -1 اٌزؾى١ُ ثظٛهح ػبِخ، ٟٚ٘:

اٌطج١ؼخ اٌَّزمٍخ ٌٍزؾى١ُ -4اٌطج١ؼخ اٌّيكٚعخ ٌٍزؾى١ُ، -3اٌمؼبئ١خ ٌٍزؾى١ُ، 

 . ٍٕٚزٕبٚي ٘نٖ إٌظو٠بد فٟ ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ :

 أولاً : انطبيعة انعقذية نهتحكيى :

ٔظو٠خ أْ ٔظو٠خ اٌطج١ؼخ اٌؼمل٠خ أٚ الارفبل١خ ٌٍزؾى١ُ، رؼل أٚي          

ظٙود ربه٠ق١ب فٟ رؾل٠ل اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ، ٚلاىاٌذ ثظّبرٙب لبئّخ، 

ٔظوا لاؽزلاي ِجلأ ٍٍطبْ الإهاكح ف١ٙب َِبؽخ ٚاٍؼخ، ثبػزجبه أْ أطً 

اٌزؾى١ُ افز١بهٞ، ٌنا ٠مبي إٌشأح الارفبل١خ ٌٍٍَطبد اٌمؼبئ١خ ٌٍّؾى١ّٓ
 (4)

 .

اٌزؾى١ُ ثشىً ػبَ مٚ ؽج١ؼخ ؽ١ش ٠وٜ أطؾبة إٌظو٠خ الأٌٚٝ ٘نٖ، أْ 

ػمل٠خ، رىْٛ الإهاكح اٌلاػت اٌوئ١ٌ ف١ٙب، ٚأْ اٌّؾىُ لا ٠ؼل لبػ١ب أٚ 

٠إكٞ ٚظ١فخ ػبِخ، ٚأْ ؽىُ اٌزؾى١ُ ٠َزّل لٛرٗ اٌزٕف١ن٠خ ٚٔٙبئ١زٗ ِٓ أرفبق 

 اٌزؾى١ُ.
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 انطبيعة انقاَىَية نهتحكيى

 في سىق الأوراق انًانية 

 

٠ّٚىٓ اٌمٛي ثأْ وً ِٓ اٌفمٗ ٚاٌمؼبء لل أٍزمو ػٍٝ أْ الارفبق ػٍٝ         

ٛ ػمل شأٔٗ شأْ ثم١خ اٌؼمٛك اٌّل١ٔخ الأفوٜ اٌزٟ رزُ ثبلإ٠غبة اٌزؾى١ُ ٘

ٚاٌمجٛي، ٠ٚوٜ أطؾبة ٘نا اٌوأٞ ثأْ اٌّؾىُ فٟ ػمل اٌزؾى١ُ ٠َزّل ٚلا٠زٗ 

ِٓ رلالٟ ئهاكح اٌقظَٛ 
(5)

. 

ئْ ٘نٖ إٌظو٠خ ٌٙب ِٓ ٠إ٠ل٘ب ِٓ اٌفمٗ فٟ اٌجٍلاْ اٌؼوث١خ          
(6 )

 ِٕٗٚ

اٌفمٗ اٌّظوٞ اٌزم١ٍلٞ
(4)

ٚونٌه ثؼغ اٌفمٗ اٌفؤَٟ، وّب ٍبه اٌمؼبء  ،

اٌفؤَٟ فٟ ثؼغ أؽىبِٗ ػٍٝ أْ اٌزؾى١ُ ٠ؼل ما ؽج١ؼخ ػمل٠خ، ئم أ٠لد 

ِؾىّخ اٌز١١ّي اٌفو١َٔخ اٌطج١ؼخ اٌزؼبلل٠خ ٌٍزؾى١ُ ثشىً طو٠ؼ فٟ ؽىّٙب 

، ؽ١ش ٔض لواه٘ب ) ئْ لواهاد اٌزؾى١ُ 1334رّٛى  24اٌظبكه فٟ 

ؾى١ُ ، رىْٛ ٚؽلح ٚاؽلح ِغ ٘نا اٌؼمل ٚرَٕؾت اٌظبكهح ػٍٝ أٍبً ػمل اٌز

ػ١ٍٙب طفزٗ اٌزؼبلل٠خ(، ئلا أْ ٘نا الارغبٖ ٌُ ٠ٍمٝ رأ١٠لاً ؽبٍّبً ِٓ اٌفمٗ 

اٌفؤَٟ
(8)

. ٚونٌه أ٠ل٘ب ثؼغ اٌفمٗ ٚاٌمؼبء فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح 

الأِو٠ى١خ، ٚظٙود آصبه٘ب فٟ اٌمبْٔٛ )الأغٍٛأِو٠ىٟ( ٚفبطخ اٌمبْٔٛ 

( الإٔغ١ٍيٞ common lawاٌؼبَ )
(3)

. 

ٌىٓ هغُ ٚعب٘خ ٘نا اٌوأٞ، ئلا أٔٗ ٌُ ٠ٍَُ ِٓ اٌزغو٠ؼ، ؽ١ش أٔىو          

كٚه اٌّشوع فٟ رؾل٠ل الإؽبه اٌؼبَ ٌٍؼ١ٍّخ اٌزؾى١ّ١خ، ٚرغبً٘ أْ ػًّ 

اٌّؾىُ فٟ ؽم١مزٗ ٠شجٗ فٟ اٌىض١و ِٓ طفبرٗ ػًّ اٌمبػٟ 
(10)

.. 

 ثاَياً : انطبيعة انقضائية نهتحكيى :

ٚ٘ىنا عبءد إٌظو٠خ اٌضب١ٔخ، إٌظو٠خ اٌمؼبئ١خ، ػٕلِب م٘ت         

اٌجؼغ
(11 )

ِٓ اٌفمٗ ئٌٝ اػزجبه اٌزؾى١ُ ما ؽج١ؼخ لؼبئ١خ رقوعٗ ِٓ اٌطج١ؼخ 

اٌؼمل٠خ، ٟٚ٘ إٌظو٠خ اٌَبئلح فٟ اٌفمٗ ٚاٌمؼبء اٌفؤَٟ، ف١وٜ أطؾبة 

٘نٖ إٌظو٠خ أٔٗ ٠َزغّغ وً ػٕبطو اٌؼًّ اٌمؼبئٟ ٟٚ٘، الاكػبء، 

ٚإٌّبىػخ، ٚأْ ؽىُ اٌزؾى١ُ ٠زشبثٗ ِغ ؽىُ اٌمؼبء ِٓ ؽ١ش اٌشىً 

ٚا٢صبه، وّب أْ اٌّووي اٌمبٟٔٛٔ ٌٍّؾىُ ٠زشبثٗ فٟ اٌؼل٠ل ِٓ  ٚاٌّؼّْٛ

الأٚعٗ ِغ اٌّووي اٌمبٟٔٛٔ ٌٍمبػٟ. ؽ١ش ٠إكٞ اٌّؾىُ ِٓ فلاي ٚظ١فزٗ 

كٚها لؼبئ١ب، أٞ رمَٛ ٘نٖ إٌظو٠خ ػٍٝ أٍبً َِزّل ِٓ أطً اٌٛظ١فخ 

اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب اٌّؾىُ ٟٚ٘ مارٙب اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب اٌمبػٟ، ِزّضلاً فٟ فغ 

ٌّٕبىػبد ِٓ فلاي رطج١ك اٌمٛاػل اٌمب١ٔٛٔخ اٌزٟ ٠ؾلك٘ب الأؽواف، ف١ىْٛ ا

كٚهٖ ولٚه اٌمبػٟ اٌنٞ ٠ظله ؽىّب لؼبئ١ب، لأْ ؽىُ اٌّؾىُ ٠ؾٛى ؽغ١خ 

الأِو اٌّمؼٟ ثٗ. ٟٚ٘ لا رمو ثلٚه الإهاكح وّظله اٌمٛح فٟ ؽىُ اٌزؾى١ُ، 
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ظبكلخ اٌمؼبئ١خ ثً ٘ٛ اٌؼًّ اٌمؼبئٟ اٌلاؽك ػٍٝ ؽىُ اٌزؾى١ُ، ِزّضً ثبٌّ

ٚاٌظ١غخ اٌزٕف١ن٠خ، ٚونٌه ئهاكح اٌّشوع اٌزٟ رؼزوف ثؾىُ اٌزؾى١ُ ٚرغؼٍٗ 

لبثلا ٌٍطؼٓ أِبَ اٌمؼبء
 (12)

. ٌٚٙنا ٠وٜ أطؾبة ٘نا اٌوأٞ أْ اٌّشوع 

٠ٕظُ ٔٛػ١ٓ ِٓ اٌمؼبء، ّٚ٘ب لؼبء اٌّؾبوُ ٚلؼبء اٌزؾى١ُ. ٚأْ أرفبق 

ئ١خ، ئم لا ٠ؼلٚ أْ ٠ىْٛ اٌزؾى١ُ لا ٠إصو ػٍٝ أطً ٚظ١فخ اٌّؾىُ اٌمؼب

ِغوك فز١ً أٚ شواهح ٌٛػغ إٌظبَ ِٛػغ اٌؾووخ اٌزٟ ر١ّٙٓ ػ١ٍٙب ؽج١ؼزٗ 

اٌمؼبئ١خ ٠ٚزؾون ثنار١زٗ اٌقبص
(13)

 . 

فبٌزؾى١ُ ١ٌٌ ئلا لؼبء ٍِيِب لأؽواف إٌياع اٌن٠ٓ ارفمٛا ػ١ٍٗ،           

اكرٗ ٚاٌنٞ ثّٛعجٗ لا ٠ىْٛ لأٞ ؽوف ِٓ أؽواف إٌياع اٌزٍّض ِٕٗ ثاه

إٌّفوكح 
(14)

، فبٌزؾى١ُ ١ٌٌ ئلا أكاح رؾً ِؾً لؼبء اٌلٌٚخ، ِزٝ أرفك ػ١ٍٙب 

 الأؽواف، ثؾ١ش ٠ؼزجو ؽىُ اٌّؾىُ َِب٠ٚب، ِٓ ؽ١ش اٌمٛح ٌٍؾىُ اٌمؼبئٟ .

٠ٚوٜ اٌجؼغ         
(15)

، ئٔٗ هغُ أْ اٌمؼبء ٠ؼل ِظٙوا ِٓ ِظب٘و ١ٍبكح 

" أْ رؼزوف ٌجؼغ الأشقبص اٌلٌٚخ، ئلا أٔٗ ٠ّىٓ ٌٍلٌٚخ ثّب ٌٙب ِٓ ٍٍطخ 

 ثبٌم١بَ ثٙنٖ اٌّّٙخ فٟ طٛهح اٌزؾى١ُ فٟ ٔطبق ِؼ١ٓ ".

ِٚٓ اٌغل٠و ثبٌنوو، أْ ِإ٠لٞ ٘نٖ إٌظو٠خ لا ٠ؼّّْٛ اٌطج١ؼخ        

اٌمؼبئ١خ ػٍٝ ع١ّغ ِىٛٔبد اٌزؾى١ُ، فبٌطج١ؼخ اٌمؼبئ١خ ِٓ ٚعٙخ ٔظوُ٘ 

ب ِىٛٔبد ػ١ٍّخ ٟ٘ ٌٍؼًّ اٌمؼبئٟ اٌنٞ ٠ظله ِٓ اٌمبئُ ثبٌزؾى١ُ، أِ

اٌزؾى١ُ ِضً اٌؼمل اٌّجوَ ث١ٓ اٌّؾزى١ّٓ، ف١جمٝ مٚ ؽج١ؼخ ػمل٠خ، ٠ٚقؼغ 

فٟ أثواِٗ ٚآصبهٖ ٌٍمٛاػل اٌؼبِخ فٟ اٌؼمل 
(16)

. 

ٚثبٌوغُ ِٓ اٌؾغظ اٌزٟ ٍبلٙب ٘نا اٌفو٠ك، ئلا أٔٗ ٌُ ٠ٍَُ ِٓ          

الأزمبكاد، ِٕٚٙب أْ ؽج١ؼخ اٌّؾىُ فٟ اٌٛالغ رقزٍف افزلافب عنه٠ب ػٓ 

ؽج١ؼخ اٌمبػٟ فٟ ػلح ٚعٖٛ، ِٕٙب اٌشوٚؽ اٌّطٍٛثخ، فٟ ثؼغ اٌلٚي 

ٓ، ٚفبطخ الإٍلا١ِخ،  فٟ طفخ اٌمبػٟ ِٓ ؽ١ش الإٍلاَ، اٌغ١َٕخ، اٌَ

ٚاٌّإ٘لاد، ِّب لا ٠زطٍت رٛفو٘ب ٌلٜ اٌّؾىُ، وّب أْ الأف١و غ١و ٍِيَ 

ثاكاء ا١ّ١ٌٓ، ٚلا ٠ؼزجو ِٕىوا ٌٍؼلاٌخ ػٕل هفؼٗ اٌفظً فٟ اٌقظِٛخ، وّب 

لا ٠ٍّه ئ٠مبع اٌغواِبد اٌّب١ٌخ أٚ ؽزٝ ئعجبه اٌغ١و ػٍٝ رمل٠ُ اٌَّزٕلاد 

اٌزٟ رؾذ ٠لٖ، ئلا ِٓ فلاي الاٍزؼبٔخ ثبٌمؼبء 
(14)

وّب ئْ الأٍبً فٟ لٛح  .

ؽىُ اٌّؾىُ ٘ٛ الارفبق اٌّجوَ ث١ٓ الأؽواف، ٚثاِبوُٕٙ الارفبق ػٍٝ أْ 

اٌؾىُ لاثل ِٓ ِظبكلزٗ ِٓ عٙخ أفوٜ، ١ٌزَٕٝ رٕف١نٖ، ٚثبٌزبٌٟ فؾغ١خ ؽىُ 

اٌزؾى١ُ، ػٍٝ فلاف ؽغ١خ اٌؾىُ اٌمؼبئٟ، لا رزؼٍك ثَّبئً إٌظبَ اٌؼبَ، 

ؽ١ش رىْٛ ئهاكح الأؽواف ٍَِٛثخ 
(18)

. ٚأْ اٌمبػٟ ٠ّزٍه ٍٍطخ ٚلائ١خ 
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 انطبيعة انقاَىَية نهتحكيى

 في سىق الأوراق انًانية 

)اٌغجو ٚالأِو( ثقلاف اٌّؾىُ اٌنٞ ٠مزظو كٚهٖ ػٍٝ ؽً ٔياع ِؼ١ٓ، 

٠ّٕٚؼ ِّٙخ اٌمبػٟ ثظفخ ِإلزخ ٚثقظٛص ٘نا إٌياع، ٚأ٠ؼبً أْ اٌمٛاػل 

إٌّظّخ ٌٍمؼبء لا رٕطجك ػٍٝ اٌزؾى١ُ 
(13)

. 

 : انطبيعة انًزدوجة نهتحكيى : ثانثاً 

ٚلل م٘ت فو٠ك آفو، ئٌٝ رى١١ف اٌزؾى١ُ ػٍٝ أٔٗ مٚ ؽج١ؼخ            

ِيكٚعخ أٚ ِقزٍطخ، رؼبلل٠خ ٚلؼبئ١خ، ُٚ٘ أٔظبه إٌظو٠خ اٌضبٌضخ، ؽ١ش 

٠وْٚ أْ اٌزؾى١ُ أٌٚٗ أرفبق ٚآفوٖ لؼبء، ٌنا ٠ؼل مٚ ؽج١ؼخ ِيكٚعخ، لأٔٗ 

ؼبئ١خ فٟ آْ ٠ؾًّ ث١ٓ ؽ١برٗ ِٛاطفبد وً ِٓ إٌظو٠خ اٌؼمل٠خ ٚإٌظو٠خ اٌم

 ٚاؽل .

ٌنا فاْ اٌطج١ؼخ اٌؼمل٠خ رزغَل ِٓ فلاي ئػّبي ِجلأ ٍٍطبْ الإهاكح          

ؽ١ش ٠ٕشأ اٌزؾى١ُ ثاهاكح أؽوافٗ، ئلا أْ ٘نٖ اٌطج١ؼخ اٌؼمل٠خ ٌٍزؾى١ُ رجلأ 

ثبٌزلاشٟ ػٕل اٌجلء فٟ الإعواءاد ٚػوع إٌياع أِبَ ١٘ئخ اٌزؾى١ُ، ؽ١ش 

بئ١خ، ٚفبطخ ػٕلِب ٠ّٕؼ اٌمؼبء اٌؾـــــىُ رزَُ اٌّّبهٍبد ثبٌظفخ اٌمؼ

اٌزؾى١ّٟ اٌمٛح اٌزٕف١ن٠خ، ف١ٕمٍٗ ئٌٝ ِظبف اٌؾىُ اٌمؼبئٟ
 (20)

، ٚثنٌه 

٠زغَل اٌمٛي ثأْ اٌزؾى١ُ )أٌٚٗ ارفبق، ٚفٟ ٍٚطٗ ئعواء، ٚفٟ آفوٖ 

ؽىُ(
(21 )

. 

فؼلا ػٓ مٌه، فاْ اٌزؾى١ُ، ِٓ ٚعٙخ ٔظو ٘إلاء، ِبكاَ ٠ّزٍه          

ك فٟ افز١به اٌغٙخ اٌزٟ ٍٛف رزٌٛٝ اٌفظً فٟ ٔياػُٙ، ٠غؼٍٗ أؽوافٗ اٌؾ

مٌه ٔٛػب ِٓ اٌمؼبء الارفبلٟ، أٞ افز١به اٌمبػٟ اٌنٞ ١ٍىْٛ لواهٖ ؽبئيا 

ٌٍؾغ١خ اٌمب١ٔٛٔخ فٟ ِٛاعٙزُٙ، ٚأْ رٕف١نٖ ١ٍقؼغ ٌمٛاػل رٕف١ن الأؽىبَ 

الأعٕج١خ، ٚ٘نا ِب ٠ؼفٟ ػ١ٍٗ اٌطج١ؼخ اٌمؼبئ١خ 
(22)

. 

ء ػ١ٍٗ ٠ّىٓ أْ رغزّغ ِغّٛػزبْ ِٓ اٌؼّبٔبد فٟ فظِٛخ ٚثٕب         

اٌزؾى١ُ، ِغّٛػخ رؼٛك ئٌٝ اٌطج١ؼخ اٌؼمل٠خ ٌٕشأح اٌزؾى١ُ، ِٚغّٛػخ رؼٛك 

ئٌٝ اٌطج١ؼخ اٌمؼبئ١خ لأصبه اٌزؾى١ُ، ٌٚىٓ ولاً ِٓ اٌّغّٛػز١ٓ ١ٌَذ 

وبٍِز١ٓ، ٚاٌغّغ ث١ٓ اٌّغّٛػز١ٓ لا ٠شىً ِغّٛػب ِزىبِلا ٌنٌه ل١ً ثؾك 

ٌزطج١ك ا٢ٌٟ ٌؼّبٔبد اٌزمبػٟ ػٍٝ فظِٛخ اٌزؾى١ُ كْٚ ِواػبح أْ ا

ٌقظٛط١زٙب ٚاٍزملاٌٙب ٠إكٞ ئٌٝ َِـ اٌزؾى١ُ 
(23)

. 

ٚهغُ أْ أطؾبة ٘نٖ إٌظو٠خ ؽبٌٚٛا ِيط إٌظو٠ز١ٓ اٌَبثمز١ٓ          

ِؼب، ئلا أٔٙب ٌُ رٍَُ ِٓ إٌمل، ِٚٓ أّ٘ٙب أْ أطؾبة إٌظو٠خ ٌُ ٠ؾلكٚا 

ٓ اٌطج١ؼخ الارفبل١خ ٚاٌطج١ؼخ اٌمؼبئ١خ ٌٍزؾى١ُ، ٚونٌه فأْ اٌفبطً اٌيِٕٟ ث١

اٌمٛح اٌمب١ٔٛٔخ ٌؾىُ اٌّؾىُ رقزٍف ػٓ اٌمٛح اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍؾىُ اٌمؼبئٟ، ؽ١ش 
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٠زّزغ الأف١و ثؾغ١خ الأِو اٌّمؼٟ ثٗ، ٚاٌزٟ رّٕغ ِؼٙب هفغ كػٜٛ ثطلاْ 

٠زّزغ  أط١ٍخ ٌٍؾىُ ثقلاف ؽىُ اٌزؾى١ُ اٌزٟ ٠غٛى ٌلأؽواف رمل٠ّٙب، وّب

اٌؾىُ اٌمؼبئٟ ثبٌمٛح اٌزٕف١ن٠خ، ثقلاف ؽىُ اٌزؾى١ُ اٌنٞ ٠ؾزبط اٌزٕف١ن ف١ٗ 

ئٌٝ أِو لؼبئٟ ، ِّب ٠غؼً الأؽىبَ اٌمؼبئ١خ فٟ ِورجٗ أػٍٝ ِٓ ؽ١ش اٌمٛح 

ِٓ أؽىبَ اٌزؾى١ُ. وّب لا ٠ّىٓ ئٍجبؽ اٌظفخ الارفبل١خ ٚاٌمؼبئ١خ ِؼب كائّب 

ئعجبه٠ب عبء اٍزغبثخ لإهاكح اٌّشوع ػٍٝ اٌزؾى١ُ، فبطخً ئما وبْ اٌزؾى١ُ 

١ٌٌٚ لإهاكح الأؽواف، ىك ػٍٝ مٌه، أْ اٌطج١ؼخ اٌؼمل٠خ ٌٍزؾى١ُ لا رَوٞ 

ػٍٝ اٌؾىُ اٌظبكه، اٌنٞ ٠ٍيِٗ اٌزلفً اٌمؼبئٟ 
(24)

، ٚأْ اٌمبػٟ ٠إكٞ 

كٚهٖ اٌلٍزٛهٞ فٟ رطج١ك اٌمبْٔٛ ثبػزجبهٖ ِّضلا لاؽل ٍٍطبد اٌلٌٚخ 

ٌزؾى١ُ اٌنٞ لا ٠ّىٓ اػزجبهٖ ونٌه، وّب لا اٌضلاس ٚ٘ٛ اٌمؼبء ثقلاف ا

٠زّزغ اٌّؾىُ ثّب ٠زّزغ ثٗ اٌمبػٟ ِٓ ؽظبٔٗ 
(25)

. 

 رابعاً : انطبيعة انًستقهة نهتحكيى :

ٚلل م٘ت عبٔت ِٓ اٌفمٗ ئٌٝ أْ اٌزؾى١ُ ثشىً ػبَ لا ٠ّىٓ اػزجبهٖ          

ػملا ػٍٝ ئؽلالٗ ٚلا لؼبء ػٍٝ ئؽلالٗ، وّب لا ٠ّىٓ ئٍمبؽ ٚطف 

ىكٚاع١خ ػ١ٍٗ، ٚثبٌزبٌٟ فٙٛ ٔظبَ لبٟٔٛٔ َِزمً الا
(26)

. 

ٚ٘نا إٌظبَ اٌمبٟٔٛٔ اٌَّزمً، ٠ّضً إٌظو٠خ اٌواثؼخ، اٌزٟ رإول أْ          

ٔظبِٟ اٌزؾى١ُ ٚاٌمؼبء ٠ؼّلاْ عٕجب ئٌٝ عٕت، ٌىٓ كْٚ أِىب١ٔخ ِيعّٙب، 

 فٍىً ِّٕٙب أطٌٛٗ ٚلٛاػلٖ اٌنٞ ر١ّيٖ ػٓ ا٢فو، ؽ١ش أْ اٌزؾى١ُ ١ٌٌ

ٔٛػب ِٓ اٌمؼبء، ٚئّٔب ٘ٛ ٔظبَ ِقزٍف فٟ ٚظ١فزٗ ٚؽج١ؼزٗ، ٚفٟ غب٠زٗ 

ِٚؼّٛٔٗ اٌلافٍٟ ػٓ اٌمؼبء، ٚثبٌزبٌٟ فٙٛ عٌٕ ِٛاى ٌٗ، فلا ٠غٛى 

ئفؼبع َِبئً اٌزؾى١ُ ئٌٝ لٛاػل اٌمؼبء ئلا ػٍٝ ٍج١ً اٌم١بً ٚثشوٚؽ 

فٟ  اٌم١بً ، ٚثبٌزبٌٟ لا ٠ّىٓ ئٍمبؽ ٚطف الاىكٚاع١خ ػٍٝ اٌزؾى١ُ ، ٚ٘ٛ

ٔٙب٠خ اٌّطبف ٔظبِب لب١ٔٛٔب َِزملا ثنارٗ 
(24 )

. 

فاما ٔظؤب ئٌٝ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ، ٔغل أْ اٌؼمل ١ٌٌ ِظله ئٔشبئٗ،         

ٌنا لا ٠ؼل ما ؽج١ؼخ ػمل٠خ، ٚئما ٔظؤب ئٌٝ اٌزؾى١ُ اٌمؼبئٟ، ٔغل أْ اٌمؼبء 

٘ٛ اٌنٞ ٠زٌٛٝ رؼ١١ٓ اٌّؾى١ّٓ ١ٌٌٚ أؽواف إٌياع، ٚونٌه ا٢ِو فٟ 

ػبكح ثزؼ١ٓ اٌّؾى١ّٓ  اٌزؾى١ُ اٌّإٍَٟ، ؽ١ش رمَٛ ئكاهح اٌّإٍَخ اٌزؾى١ّ١خ
(28)

. وّب أْ اٌطج١ؼخ اٌزؼبلل٠خ لا رَوٞ ػٍٝ اٌؾىُ اٌظبكه اٌنٞ ٠ٍيِٗ 

اٌزلفً اٌمؼبئٟ ٌلاػزواف ثٗ 
(23)

. 

٠ٚزَبءي أطؾبة ٘نٖ إٌظو٠خ، ئما وبْ اٌزؾى١ُ أكاح ِز١ّيح ٌؾً         

إٌّبىػبد، ف١ٗ ارفبق ٚف١ٗ لؼبء ٚف١ٗ ِب ١ّ٠يٖ ػّٕٙب، فٍّبما ٔغ١و ؽم١مخ 
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اٌزؾى١ُ ٚاٌيط ثٗ فٟ ئؽبه أٔظّخ لب١ٔٛٔخ أفوٜ ٠زشبثٗ ِؼٙب فٟ أِٛه 

٠ٚقزٍف ِؼٙب فٟ أِٛه أفوٜ، ٌّبما لا ٔمو ٌٍزؾى١ُ ؽج١ؼزٗ اٌقبطخ 

ٚاٌَّزمٍخ اٌزٟ رقزٍف ػٓ اٌؼمٛك وّب رقزٍف ػٓ أؽىبَ اٌمؼبء، فبٌزؾى١ُ 

 .ٔظبَ لبٟٔٛٔ ؽ١ش ٠ٍغأ ئ١ٌٗ الأؽواف ٌؾً ِٕبىػبرُٙ كْٚ لؼبء اٌلٌٚخ 

ٚئم ١ًّٔ ئٌٝ ٘نٖ إٌظو٠خ ، لارفبلٙب ِغ اٌطج١ؼخ اٌقبطخ ٌٍزؾى١ُ         

ٚفبطخ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ، ٚرٛافمٙب ِغ الاػزجبهاد اٌؼ١ٍّخ اٌزٟ 

٠قؼغ ٌٙب ، ِٚب ٠ّزبى ثٗ ثشىً ػبَ ٚفبطخ ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌلٌٟٚ ِٓ 

ٌّطوك فٛاص، ١ٌَٕغُ ِغ ِزطٍجبد ػٌّٛخ الالزظبك ٚاٌزجبكي اٌزغبهٞ ا

ػجو اٌؾلٚك ٚاٌزطٛه اٌزىٌٕٛٛعٟ اٌّزٛاطً، لا ٕٔىو فٟ اٌٛلذ ػ١ٕٗ ِب 

ٌلإهاكح ِٓ كٚه أٍب١ٍب فٟ ثٕبء ِٕظِٛخ اٌزؾى١ُ، ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌطج١ؼخ 

اٌؼمل٠خ ٌٍزؾى١ُ لل رزملَ ػٍٝ غ١و٘ب، ٌىٓ الافزلاف ٠أرٟ فٟ اٌّواؽً اٌزب١ٌخ 

 ء فٟ أوضو ِٓ عبٔت .ٌلفٛي اٌؼ١ٍّخ اٌزؾى١ّ١خ ٚفظٛطب ػٕل ظٙٛه اٌمؼب

 

 انًطهب انثاَي

 انطبيعة انقاَىَية نهتحكيى في سىق

 الأوراق انًانية بشكم عاو 

ٚثؼل أْ اٍزؼوػٕب إٌظو٠بد اٌفم١ٙخ اٌّقزٍفخ اٌزٟ ل١ٍذ فٟ ؽج١ؼخ          

اٌزؾى١ُ ، ٠جمٝ اٌَإاي اٌنٞ ٠ّٕٙب ٘ٛ ِب ٟ٘ اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ فٟ 

اٌّب١ٌخ ثظٛهح ػبِخ ٚفٟ ٍٛق الأٚهق اٌؼوال١خ ِٕبىػبد ٍٛق الأٚهاق 

ئْ الإعبثخ ػٍٝ ٘نا اٌزَبؤلاد رقزٍف ِٓ ٔظبَ لبٟٔٛٔ ئٌٝ  ،ثظٛهح فبطخ

آفو
(30)

، ثّملاه ِب ٠ؼؼٗ ٘نا إٌظبَ ِٓ ل١ٛك ػٍٝ ؽو٠خ أؽواف إٌياع فٟ 

افز١به أٍٍٛة فغ إٌياػبد اٌزٟ رٕشأ ث١ُٕٙ، فؼٕلِب ٠ىْٛ اٌزؾى١ُ افز١به٠ب، 

١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ فٟ ِٕبىػبد ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ رىْٛ ماد فأْ اٌطج

ؽج١ؼخ ػمل٠خ ػِّٛب، رٍؼت الإهاكح كٚها هئ١ٌ فٟ افز١به اٌزؾى١ُ ؽو٠مب 

ٌؾً إٌّبىػبد إٌبشئخ ث١ٓ اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ كْٚ ؽو٠ك 

اٌزؾى١ُ اٌزمبػٟ ٌلٜ ِؾبوُ اٌلٌٚخ، ٌىٓ الأِو ٠قزٍف رّبِب ػٕلِب ٠ىْٛ 

ئعجبه٠ب، أٞ ٘ٛ ا١ٌٍٍٛخ اٌٛؽ١لح اٌّزبؽخ أِبَ اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ ٍٛق الأٚهاق 

اٌّب١ٌخ ٌفغ ِٕبىػبرُٙ اٌّزؼٍمخ ثبلأٚهاق اٌّب١ٌخ، ٌنا ٍٕزٕبٚي فٟ ٘ن اٌّطٍت 

أٚلا: ؽج١ؼخ اٌزؾى١ُ فٟ ظً ٔظبَ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ، َٚٔزؼوع صب١ٔب: 

 ل١خ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ. اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ فٟ اٌَٛق اٌؼوا

 



 

 انعذد : انثاَي   انًجهذ : انسابع                            جايعة انقادسية                        

        6102كاَىٌ الاول /                   يجهة انقادسية نهقاَىٌ وانعهىو انسياسية          

 

431 

 

 أولاً : طبيعة انتحكيى في ظم َظاو انتحكيى الإجباري :

فٟ ظً اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ لا ٠ّىٓ اػزجبه ِٕبؽ اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ         

ٌٍزؾى١ُ ٘ٛ اٌؼلالخ اٌؼمل٠خ ث١ٓ أؽواف إٌياع هغُ ٚعٛك٘ب شىلا أؽ١بٔب، ئلا 

أٔٙب ِم١لح فؼ١ٍب، ٠ٚىْٛ مٌه ػبكح ِٓ فلاي اٌؼمٛك إٌّٛمع١خ
(31)

اٌزٟ  

ٌؾً إٌّبىػبد  رزؼّٓ ٔظب ٠ٍيَ أؽوافٗ اٌووْٛ ئٌٝ اٌزؾى١ُ وؾً ٚؽ١ل

اٌزٟ رٕشأ ث١ُٕٙ، أٚ ٠ٕض اٌمبْٔٛ اٌنٞ ٠ٕظُ اٌزؼبًِ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ 

ثشىً طو٠ؼ ػٍٝ أْ اٌزؼبًِ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ، ٠ؼزجو وبػزواف 

ٌؾً أ٠خ فلافبد ػٓ ؽو٠ك اٌزؾى١ُ كْٚ غ١وٖ 
(32)

. 

ٚلل م٘ت اٌجؼغ          
 (33 )

لٚ أْ ٠ىْٛ ئٌٝ رى١١ف ٘نا إٌظبَ، ثأٔٗ لا ٠ؼ

ػوثب ِٓ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ ِبكاَ اٌّشوع لل أػزجو اٌزؼبًِ فٟ ٍٛق 

الأٚهاق اٌّب١ٌخ ئلواها ثمجٛي اٌزؾى١ُ و١ٍٍٛخ ٚؽ١لح ٌؾَُ إٌّبىػبد اٌزٟ 

رزُ فٟ اٌَٛق، ٌُٚ ٠ىزفٟ ثنٌه ئّٔب ؽوَ اٌقظَٛ ِٓ ؽمُٙ فٟ اٌّشبهوخ فٟ 

ُ إٌياع ٍٛاء وبْ اٌمبْٔٛ رشى١ً ١٘ئخ اٌزؾى١ُ أٚ افز١به اٌمبْٔٛ اٌنٞ ٠ؾى

 الإعوائٟ أٚ اٌّٛػٛػٟ .

ٚلل رؼوع اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ اٌنٞ فوػزٗ ثؼغ الأٔظّخ اٌمب١ٔٛٔخ          

ٌفغ إٌّبىػبد اٌزٟ رٕشأ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ، ئٌٝ إٌمل ٚاٌزغو٠ؼ، 

وّب ٘ٛ ؽبي ٔظبَ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ اٌنٞ ألوٖ ِغٌٍ ئكاهح ١٘ئخ الأٚهاق 

١ٌخ الإِبهر١خ، ٚونٌه ٔظبَ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ اٌنٞ رؼّٕٗ لبْٔٛ هأً اٌّب

، لجً ٔمؼٗ ِٓ لجً اٌّؾىّخ 1332( ٌَٕخ 35اٌّبي اٌّظوٞ هلُ )

اٌلٍزٛه٠خ اٌؼ١ٍب اٌّظو٠خ ، ثبػزجبه أْ الإعجبه فٟ اٌٍغٛء ٌٍزؾى١ُ وطو٠ك 

( ِٓ اٌلٍزٛه اٌّظوٞ اٌزٟ رىفً ؽك 68ٚؽ١ل، ٠زٕبلغ ِغ ٔض اٌّبكح )

مبػٟ فٟ اٌجلاك ٌٍّٛاؽ١ٕٓ أٚ غ١وُ٘ ٚثناد اٌؼّبٔبد اٌلاىِخ لإكاهح اٌز

اٌؼلاٌخ 
(34)

، ٚونٌه اٌؾبي ثبٌَٕجخ ٌٕظبَ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ فٟ لبْٔٛ ٍٛق 

اٌٍّغٟ، ٚٔظبَ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ 1331ٌَٕخ  24ثغلاك ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ هلُ 

١ٌخ اٌؼوالٟ هلُ اٌغيئٟ اٌنٞ ٔض ػ١ٍٗ اٌمبْٔٛ اٌّإلذ لأٍٛاق الأٚهاق اٌّب

 .          2004ٌَٕخ  44

فٕٙبن ِٓ ٠وٜ          
(35)

أْ ٔظبَ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ اٌٛاهك فٟ الأٔظّخ  

اٌمب١ٔٛٔخ أٔفخ اٌنوو، ٠فزمل ئٌٝ ِمِٛبد اٌزؾى١ُ اٌّزؼبهف ػ١ٍٙب فٟ لٛا١ٔٓ 

اٌّوافؼبد أٚ الإعواءاد اٌّل١ٔخ أٚ أٔظّخ اٌزؾى١ُ اٌؼبِخ، ِٕٚٙب أّ٘ٙب 

أؼلاَ اٌوػبئ١خ، ؽ١ش ٠قؼغ اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ اٌَٛق ٌٙنا إٌظبَ عجوا ػُٕٙ، 

 ػٓ ػلَ أؽم١خ الأؽواف فٟ ٘نا إٌظبَ فٟ افز١به أشقبص اٌّؾى١ّٓ فؼلا
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ٚلا رؾل٠ل ػلكُ٘، وّب لا ٠ّىُٕٙ افز١به اٌمبْٔٛ اٌٛاعت اٌزطج١ك ٍٛاء وبْ 

اٌمبْٔٛ الإعوائٟ أٚ اٌّٛػٛػٟ، ىك ػٍٝ مٌه أْ ثؼغ ٘نٖ إٌظُ لل ػملد 

ٌّب١ٌخ أٚ الافزظبص ثبٌفظً فٟ ؽٍجبد اٌوك أٚ الاٍزئٕبف ١ٌٙئخ الأٚهاق ا

ِغٌٍ اٌّؾبفظ١ٓ اٌقبص ثبٌَٛق، ٟٚ٘ عٙبد ئكاه٠خ لا ٠غٛى ٌٙب اٌفظً 

فٟ اٌَّبئً اٌمؼبئ١خ 
(36)

. 

٠ٚؾزظ ٘نا اٌوأٞ، ثأٔٗ لا ٠ّىٓ اػزجبه اٌزؼبًِ فٟ اٌَٛق ئلواها          
(34 )

ثمجٛي اٌزؾى١ُ، ٚمٌه لأْ ٘نا الافزواع ٠غبفٟ إٌّطك ا١ٌٍَُ، لأٔٗ ٠َٕت 

ِب ١ٌٌ ف١ٙب ػٍٝ ٍج١ً اٌؾزُ ٚاٌٍيَٚ ثٛعٛك ١ٔخ أٚ لظل لإهاكح اٌّزؼبًِ 

ٌلٜ اٌّزؼبًِ ثبفز١به اٌزؾى١ُ ٚفمب ٌٙنا إٌظبَ، وّب أْ ٘نا اٌمجٛي اٌّفزوع 

 لا ٠ّىٓ أْ ٠ّزل لإهاكرُٙ فٟ رؾل٠ل أشقبص اٌّؾى١ّٓ ٚػلكُ٘ .

ٚثبٌزبٌٟ، فٍض ٘نا اٌوأٞ ئٌٝ أْ ٔظبَ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ ٘نا، لل عبء         

ثّٕطك غو٠ت، ػٕلِب رغوأ ػٍٝ رغبً٘ صٛاثذ اٌزمبػٟ ثبٌزؾى١ُ ٚٚظف 

اٌّىْٛ اٌزؾى١ّٟ رٛظ١فب فبؽئب، ؽزٝ ثبد اٌقطبة اٌزؾى١ّٟ ف١ٗ 

ِؼلِٚب
(38)

. 

ٕٚ٘بن هأٞ آفو فٟ ٔظبَ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ اٌّمظٛك، ٠ؼزجوٖ ٠ّضً         

ئَٔبْ أْ  ِقبٌفخ ٚاػؾخ ٌّب رؼّٕزٗ ع١ّغ كٍبر١و اٌؼبٌُ، ٚاٌزٟ وفٍذ ٌىً

٠زملَ ثبٌشىٜٛ ئٌٝ لبػ١ٗ اٌطج١ؼٟ، فؼلا ػٓ ِقـبٌفزٗ إٌظٛص اٌّموهح 

ٌٍزؾى١ُ فٟ رشو٠ؼبد ٘نٖ اٌلٚي، ٚاٌزٟ رق١و الأؽواف ث١ٓ اٌزؾى١ُ ٚلؼبء 

اٌلٌٚخ، وّب أٔٙب رغ١ي ٌُٙ اٌٍغٛء ئٌٝ اٌمؼبء ثلػٜٛ ثطلاْ اٌزؾى١ُ ػٕل 

أؼلاَ الارفبق ػ١ٍٗ أٚ ػلَ طلاؽ١خ الارفبق ػ١ٍٗ
 (33)

 . 

وّب ٕ٘بن ِٓ ٠وٜ أْ ٘نا إٌظبَ، لا ٠َزؾك أْ ٠َّٝ رؾى١ّب ِبكاَ         

غ١و ِمزؤب ثبرفبق الأؽواف ػ١ٍٗ، أٞ أؼلاَ الإهاكح فٟ فٍمٗ ٚفٟ رٕظ١ّٗ، 

ؽ١ش ٠قؼغ اٌّزقبطّْٛ لأؽىبِٗ لٙواً ػُٕٙ، ٚأٔٗ ٠مٛع ثشىً وٍٟ أُ٘ 

اكرّٙب اٌؾوح فٟ الارفبق ِلاِؼ اٌزؾى١ُ اٌّزّضٍخ فٟ ارفبق ؽوفٟ إٌياع ثاه

ػٍٝ افز١به شقض صبٌش ٌٍفظً فٟ ٔياػُٙ كْٚ لؼبء اٌلٌٚخ، ٌٚىً ِّٕٙب 

اٌؾك فٟ اٌزَّه ثجطلأٗ أٚ أؼلاِٗ أٚ ٍمٛؽٗ ثؾَت الأؽٛاي، ٚ٘نا ٠غؼٍٗ 

لا ٠زَك ِغ لٛاػل اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ اٌنٞ لا رٕؼلَ ف١ٗ ئهاكح الأؽواف فٟ 

ى١ّب لؼبئ١ب، وّب أٔٗ لا ٠زَك ِغ فىوح رشى١ً ١٘ئخ اٌزؾى١ُ. ٚأٔٗ ١ٌٌ رؾ

اٌمؼبء الاٍزضٕبئٟ، اٌنٞ ٠فزوع ٚعٛك ٌغبْ كائّخ ٠غٍت ػ١ٍٙب اٌطبثغ 

اٌمؼبئٟ ٌؾَُ ِٕبىػبد لؼبئ١خ ثؼ١ٕٙب، وّب لا ٠ؼل عيءا ِٓ لؼبء اٌلٌٚخ، 

ٌٛلٛػٗ فبهط اٌزٕظ١ُ اٌمؼبئٟ ٌٍلٌٚخ
 (40)

. 
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أْ لجٛي اٌزؼبًِ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاٌٍَغ لا ٠ؼزجو افزواػب         

ٌٛعٛك ارفبق رؾى١ُ، ئم لا ٠غٛى رٛع١ٗ الإ٠غبة ِّٓ ١ٌٌ ؽوفبً فٟ الارفبق، 

وّب لا ٠غٛى افزواع أْ ١٘ئخ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚو١ً أٚ ِّضً ٌٍطوف ا٢فو 

أؽٛاي ا١ٌٕبثخ اٌمب١ٔٛٔخ ١ٌٍٙئخ  ئما اٌٛوبٌخ أٚ اٌزّض١ً اٌمبٟٔٛٔ لا ٠فزوػبْ، ٚأْ

ِٕزف١خ، ئم لا ٠زظٛه أْ رىْٛ ا١ٌٙئخ ٔبئجخ ثمٛح اٌمبْٔٛ ػٓ الأؽواف، وّب 

٠زظٛه أْ ٠ىْٛ إٌياع ث١ٓ اٌّزؼبًِ ٚا١ٌٙئخ ٔفَٙب ؛ وّب لا ٠غٛى افزواع 

اٌمجٛي، فمل ٠لفً اٌشقض فٟ اٌزؼبًِ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ كْٚ أْ ٠ؼٍُ 

ٌزبٌٟ لا ٠ظؼ افزواع لجٌٛٗ، ؽ١ش اٌمجٛي لا ٠فزوع، وّب ثنٌه اٌشوؽ ، ٚثب

أٔٗ لا ٠ظؼ افزواع لجٛي اٌزؾى١ُ، لأْ اٌزؾى١ُ اٍزضٕبء ٚلا ٠غٛى اٌزٍٛغ فٟ 

الاٍزضٕبء ٚافزواع لجٛي اٌّزؼبًِ ٌٕظبَ اٌزؾى١ُ، ثً ٠زؼ١ٓ الارفبق ػ١ٍٗ 

طواؽخ 
(41)

 . 

لأٚهاق اٌّب١ٌخ، ٚفلاطخ اٌمٛي، أْ ٔظبَ ؽَُ إٌّبىػبد فٟ ٍٛق ا        

اٌنٞ ٠فوع لجٛي اٌّزؼب١ٍِٓ ثبٌزؾى١ُ، لا ٠زَك ِغ اٌمٛاػل اٌؼبِخ ٌٍزؾى١ُ 

ثىبفخ أٔٛاػٗ ٚطٛهٖ، ؽ١ش ٠فزمل ٌٍووٓ الأٍبٍٟ اٌنٞ ٠مَٛ ػ١ٍٗ ٔظبَ 

اٌزؾى١ُ اٌّزّضً فٟ ٚعٛك أرفبق اٌزؾى١ُ، ٍٛاء فٟ طٛهح شوؽ أٚ ِشبهؽخ 

ْ اٌزؼبًِ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌزؾى١ُ، ٚأْ إٌظبَ اٌنٞ ٠مَٛ ػٍٝ أٍبً أ

اٌّب١ٌخ ٠فزوع لجٛي اٌّزؼبًِ ٌٕظبَ اٌزؾى١ُ، ٘ٛ أِو لا ٠زفك ِغ الأطٛي 

 اٌمب١ٔٛٔخ اٌضبثزخ، فبٌمجٛي لا ٠فُزوع ٚلا ٠َٕت ٌَبوذ لٛي .      

وّب ٠زؼؼ، أْ ٘نا إٌظبَ لا ٠زفك ِغ فىوح اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ، اٌنٞ           

فٟ افز١به اٌّؾى١ّٓ، وّب أْ ٔظبَ اٌزؾى١ُ  لا رٕؼلَ ف١ٗ ئهاكح الأؽواف

اٌمؼبئٟ ٠زطٍت ٚعٛك ارفبق اٌزؾى١ُ، ٚ٘ٛ ِب لا ٠زظٛه فٟ ٔظبَ اٌزؾى١ُ 

 ٌفغ إٌّبىػبد إٌبشئخ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ .

وّب لا ٠زَك ٔظبَ ؽَُ إٌّبىػبد فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّؼٕٟ         

زطٍت ٚعٛك ٌغبْ كائّخ ٠غٍت ػ١ٍٙب ِغ فىوح اٌمؼبء الاٍزضٕبئٟ، اٌنٞ ٠

 اٌطبثغ اٌمؼبئٟ ٌؾَُ ِٕبىػبد ِؼ١ٕخ .

ٚثبٌزبٌٟ، فأْ إٌظبَ اٌّزجغ فٟ فغ إٌّبىػبد إٌبشئخ فٟ ٍٛق         

الأٚهاق اٌّب١ٌخ، لا ٠ّىٓ اػزجبهٖ رؾى١ّب ػبك٠ب ثشوٚؽٗ اٌّؼوٚفخ، وّب لا 

بهٖ ٔظبَ رؾى١ّٟ فبص، ٠ّىٓ اػزجبهٖ لؼبءً اٍزضٕبئ١ب، ئلا أٔٗ ثبلإِىبْ اػزج

رمزؼ١ٗ ؽج١ؼخ اٌزؼبِلاد فٟ اٌَٛق ٚؽَب١ٍزٙب، ٚاٌزٟ رزطٍت ٔظبِب ٌفغ 

إٌّبىػبد ٠ؾبفع ػٍٝ اٍزّواه ا١َٔبث١خ اٌزؼبِلاد، ثؼ١لا ػٓ اٌقظِٛبد 
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اٌط٠ٍٛخ ٚاٌؼ١ّمخ اٌّٛغٍخ ٌٍظلٚه، ِّب ٠زطٍت ؽوق ؽَُ رّزبى ثبٌَوػخ 

 ف١ٕخ ٚاٌؼ١ٍّخ .ٚاٌَو٠خ ٚاٌزقظض ٚالإؽبؽخ ثظوٚف اٌَٛق اٌ

 ثاَياً : انطبيعة انقاَىَية نهتحكيى في انسىق انعراقية نلأوراق انًانية :

ٔؼزمل أْ اٌّشوع اٌؼوالٟ لل عبء ثّٛلف فو٠ل ِٓ ٔٛػٗ فٟ اٌمبْٔٛ          

، ػٕلِب أفن ثبٌزؾى١ُ 2004( ٌَٕخ 44اٌّإلذ لأٍٛاق الأٚهاق اٌّب١ٌخ هلُ )

ب، فأٌيَ اٌٍٛطبء فمؾ اٌؼب١ٍِٓ فٟ ٍٛق الافز١بهٞ ٚاٌزؾى١ُ الإعجبهٞ ِؼ

الأٚهاق اٌّب١ٌخ ثٛعٛة اٌووْٛ ئٌٝ اٌزؾى١ُ ٌؾً ِٕبىػبرُٙ اٌّزؼٍمخ 

( ِٓ 14( ِٓ اٌمَُ )2\ة\1ثبلأٚهاق اٌّب١ٌخ، ػٕلِب ٔض فٟ اٌفموح )

، 2004( ٌَٕخ 44اٌمبْٔٛ اٌّإلذ لأٍٛاق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؼوالٟ هلُ )

ٕلاد فٟ اٌَٛق وبػزواف ِٓ لجً ا١ٌٍٛؾ ٌؾً ػٍٝ أٔٗ )٠ؼزجو اٌزؼبًِ ثبٌَ

أ٠خ فلافبد ػٓ ؽو٠ك اٌزؾى١ُ(، ث١ّٕب رون لأهاكح اٌَّزضّو٠ٓ أٚ اٌؼّلاء 

اٌـؾو٠خ اٌىبِـــــٍخ فٟ افز١به اٌطو٠ك اٌنٞ رواٖ ِٕبٍجب ٌؾَُ ِٕبىػبرُٙ 

 كْٚ أْ ٠م١ل٘ب ثطو٠ك ِؼ١ٓ .

ل ِب، هغُ رؼبهػٗ ٚلل ٠ىْٛ ِٛلف اٌّشوع اٌؼوالٟ ِفِٙٛب ئٌٝ ؽ          

ِغ اٌؾمٛق اٌلٍزٛه٠خ، ػٕلِب فض اٌٍٛطبء ثبٌزؾى١ُ الإعجبهٞ فٟ فغ 

ِٕبىػبرُٙ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ، آفناً ثبلاػزجبه فٟ عبٔت ِٕٗ، ؽج١ؼخ 

اٌؼلالبد ث١ٓ اٌٍٛطبء اٌن٠ٓ ػبكح ِب ٠ىْٛٔٛ ِٓ ػٕبطو اٌَٛق اٌضبثز١ٓ 

غ اٌّؾبفظخ ػٍٝ َِزٜٛ َٔج١ب ٚاٌقبػؼ١ٓ رٕظ١ّ١ب لإكاهرٗ، ٚمٌه ثلاف

ِٕبٍت ِٓ ػلالخ اٌؼًّ اٌٛك٠خ ث١ُٕٙ ثؼ١لا ػٓ اٌؾَب١ٍبد ٚاٌؼغبئٓ اٌزٟ لل 

رٕشأ فٟ ؽبٌخ اٌٍغٛء ئٌٝ لؼبء اٌلٌٚخ فٟ فغ إٌّبىػبد ث١ُٕٙ ِٚب 

ِؼوٚف ػٕٗ ِٓ وٛٔٗ ؽو٠ك ؽ٠ًٛ ٍِٟٚء ثأٍجبة ر١ٌٛل اٌظواػبد 

١َبث١خ اٌزؼبِلاد ف١ٗ، ٚاٌزٕبفو، ِّب لل ٠ٕؼىٌ ٍٍجب ػٍٝ ؽ٠ٛ١خ اٌَٛق ٚأ

ٚثبٌزبٌٟ ٠إصو ػٍٝ الالزظبك اٌٛؽٕٟ ثوِزٗ، ٚاٌنٞ ٠ٍؼت ٍٛق الأٚهاق 

اٌّب١ٌخ كٚها ِّٙب ف١ٗ . ٌٚىٓ ٔؼزمل، أْ ػٍٝ اٌّشوع أْ ٠ّٕؼ أػؼبء اٌَٛق 

ُِٕٚٙ اٌٍٛطبء اٌؾو٠خ فٟ اٌٍغٛء ئٌٝ اٌزؾى١ُ فبهط اٌَٛق أ٠ؼب ٚفبطخ 

ب، فمل ٠قشْٛ ِٓ اؽزّبي أؾ١بى فٟ ؽبٌخ اٌزقبطُ ِغ ئكاهح اٌَٛق ٔفَٙ

ٌغٕخ اٌزؾى١ُ اٌّشىٍخ ِٓ لجً اٌَٛق أٚ ١٘ئخ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٌظبٌؼ الإكاهح 

ٚفك ػٛاثؾ ِؼمٌٛخ.  ٚثبٌّمبثً فبْ اٌّشوع اٌؼوالٟ وبْ ِٛفمبً ػٕلِب ٌُ 

٠م١ل اٌؼ١ًّ أٚ اٌَّزضّو ثبٌزؾى١ُ
(42)

فٟ فغ ِٕبىػبرٗ اٌزٟ رٕشأ ٔز١غخ  

ق اٌّب١ٌخ اٌؼوال١خ، ٚٔؼزمل اْ ػٍٝ اٌّشوع أْ ٠زون رؼٍّٗ فٟ ٍٛق الأٚها

اٌّغبي ف١َؾب أوضو أِبَ اٌَّزضّو ١ٌقزبه ثٕفَٗ ِٓ فبهط اٌَٛق أ٠ؼب، ٚفك 
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ػٛاثؾ ِؼ١ٕخ ، ٔٛع اٌزؾى١ُ ٍٛاء وبْ اٌزؾى١ُ اٌؾو أٚ اٌّإٍَٟ اٌنٞ ٠غلٖ 

٠قلَ ِظبٌؾٗ ٠ٚجؼش ف١ٗ اٌضمخ ٚاٌطّأ١ٕٔخ، ٚاٌزٟ ٠ؾزبعٙب فٟ اٌٛلذ مارٗ 

شغ١غ ٚعنة الاٍزضّبه فٟ رلاٚلاد ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؼوال١خ، كْٚ ئْ ر

٠م١لٖ ثٕظبَ اٌزؾى١ُ اٌّموه كافً اٌَٛق كْٚ غ١وٖ 
(43 )

. 

ٌىٓ اٌّشىٍخ رضٛه ػٕلِب رىْٛ اٌقظِٛخ ١ٌٌ ث١ٓ اٌٍٛطبء أٔفَُٙ          

أٚ ث١ُٕٙ ٚث١ٓ أػؼبء اٌَٛق الأفو٠ٓ أٚ ئكاهح اٌَٛق، ثً ث١ٓ ا١ٌٍٛؾ 

ؼ١ًّ، فى١ف ٠ّىٓ أْ ٔزظٛه الارفبق ث١ٓ ؽوف١ٓ أؽلّ٘ب ِم١لا ثبٌزؾى١ُ ٚاٌ

ٌؾً أٞ فلافبد ٚ٘ٛ ا١ٌٍٛؾ ٚث١ٓ اٌؼ١ًّ غ١و اٌّم١ل ثبٌزؾى١ُ، فبما ِب أفزبه 

اٌؼ١ًّ اٌمؼبء اٌؼبكٞ ٌفغ إٌّبىػبد، فًٙ ٠غٛى ١ٌٍٍٛؾ ػٕل٘ب اٌوػٛؿ 

مٌه رؼبهػب لإهاكح اٌؼ١ًّ كْٚ أْ ٠ىْٛ لل فوق ٘نا اٌشوؽ . ِّب ٠شىً 

ٚاػؾب ٠زطٍت رلاهوٗ ِٓ لجً اٌّشوع، أٚ رٛػ١ؾٗ ِٚؼبٌغزٗ ِٓ فلاي 

رؼ١ٍّبد أٚ ٌٛائؼ رٕظ١ّ١خ ٠ظله٘ب اٌَٛق أٚ ا١ٌٙئخ 
(44)

 . 

ٚرأ١ٍَب ػٍٝ مٌه ، فبْ رٛعٗ اٌّشوع اٌؼوالٟ فٟ اٌمبْٔٛ اٌّإلذ          

ٍٛطبء ، فٟ رم١١ل ا2004ٌ( ٌَٕخ 44لأٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؼوالٟ هلُ )

ٚأػؼبء اٌَٛق ػِّٛب ثبٌٍغٛء ئٌٝ اٌزؾى١ُ فٟ فغ إٌّبىػبد اٌزٟ رٕشأ 

ث١ُٕٙ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌزؼبًِ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ، ثَجت صجبرُٙ إٌَجٟ 

ٚاهرجبؽُٙ إٌّٟٙ ثبٌَٛق ، ٚثبٌّمبثً أؽلاق اٌؾك ٌٍؼّلاء فٟ افز١به 

ٌّٕظُ ِٓ لجً ؽو٠ك اٌزمبػٟ اٌنٞ ٠وٚٔٗ ِٕبٍجب، ٍٛاء وبْ  اٌزؾى١ُ ا

اٌَٛق ٔفَٗ أٚ اٌٍغٛء ئٌٝ لؼبء اٌلٌٚخ، ٠غؼً ِٓ اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ 

فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؼوال١خ ثّٛعت اٌمبْٔٛ اٌّإلذ لأٍٛاق الأٚهاق 

، لل رٕٛػذ ٌززّبشٝ ِغ ع١ّغ إٌظو٠بد 2004( ٌَٕخ 44اٌّب١ٌخ هلُ )

، فٙٛ مٚ ؽج١ؼخ ػمل٠خ ثبٌَٕجخ الأهثؼخ اٌزٟ ل١ٍذ فٟ رؾل٠ل ؽج١ؼخ اٌزؾى١ُ 

ٌٍزؾى١ُ ث١ٓ اٌَّزضّو٠ٓ ٚغ١وُ٘ ِٓ أػؼبء اٌَٛق ، ٚمٚ ؽج١ؼخ لب١ٔٛٔخ 

ثبٌَٕجخ ٌٍزؾى١ُ اٌّفوٚع لبٔٛٔب ػٍٝ اٌٍٛطبء ، ٚثنٌه ٠ظجؼ مٚ ؽج١ؼخ 

ِيكٚعخ رغّغ ث١ٓ اٌطج١ؼخ اٌؼمل٠خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ ِؼب، ٚ٘ٛ أ٠ؼب مٚ ؽج١ؼخ 

ٌضلاصخ ٚرز١ّي ػٕٙب ثَّبد فبهلخ، رغؼً لب١ٔٛٔخ فبطخ رغّغ ث١ٓ الأٔٛاع ا

ِٕٗ ٔظبِب لب١ٔٛٔب َِزملا ٌٗ فٛاطخ اٌنار١خ اٌقبطخ، ٚ٘ٛ ٠إول ِب م٘ت ئ١ٌٗ 

 ئطؾبة ٔظو٠خ اٌطج١ؼخ اٌقبطخ ٌٍزؾى١ُ ، ٚ٘ٛ ِب ١ًّٔ ئٌٝ روع١ؾٗ . 

ٚئم ٔزفُٙ ِٛلف اٌّشوع اٌؼوالٟ فٟ اٌمبْٔٛ اٌّإلذ لأٍٛاق الأٚهاق        

، ٍٛاء فٟ رم١١ل اٌٍٛطبء ثبٌزؾى١ُ فٟ ِٕبىػبرُٙ 2004ٌَٕخ  44اٌّب١ٌخ هلُ 

اٌلاف١ٍخ ف١ّب ث١ُٕٙ، أٚ فٟ أؽلاق أهاكح اٌؼّلاء فٟ ؽو٠خ الافز١به ث١ٓ 
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 انطبيعة انقاَىَية نهتحكيى

 في سىق الأوراق انًانية 

اٌزؾى١ُ ٚاٌمؼبء اٌؼبكٞ . ٔلػٛ اٌّشوع ٚ٘ٛ ثظلك ئطلاه لبْٔٛ ٍٛق 

 الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌغل٠ل،، ئٌٝ أػبكح إٌظو فٟ ٔظبَ اٌزؾى١ُ فٟ ٍٛق الأٚهاق

اٌّب١ٌخ ٍٚل اٌضغواد ٚاٌزؼبهػبد ٚهوبوخ اٌظ١بغخ اٌزٟ رشٛة ٔظٛطٗ 

، ثّب ٠ٍجٟ  2004ٌَٕخ  44فٟ اٌمبْٔٛ اٌّإلذ لأٍٛاق الأٚهاق اٌّب١ٌخ هلُ 

ؽبعخ اٌَٛق ئٌٝ عنة الاٍزضّبهاد اٌّقزٍفخ ٚثؼش اٌضمخ ٚاٌطّأ١ٕٔخ ٌلٜ 

ِوْ اٌؼّلاء اٌّؾ١١ٍٓ ٚالأعبٔت ػٍٝ ؽل ٍٛاء، ِٓ فلاي ٔظبَ رؾى١ُ 

ٚػبكي ٚغ١و ِؼمل ٠لائُ ؽبعخ أؽواف إٌياع ٠ٚأفن ثىً أٍجبة اٌزطٛه 

ٚاػزجبهاد ظوٚف ٚرٕٛع رؼبِلاد اٌَٛق ٚؽج١ؼزٗ اٌقبطخ، ثّب ٠غؼً ٘نٖ 

الأؽواف ِٕغنث١ٓ ئ١ٌٗ ثاهاكرُٙ اٌؾوح ٍٛاء وبٔٛا ِٓ أػؼبء اٌَٛق أٚ 

 ٠غلٚٔٙب ىثبئُٕٙ ، ٌّب ٠زٛفٛٔٗ ف١ٗ ِٓ ؽ١بك٠خ ٍٚوػخ ٍٚو٠خ ِٚوٚٔخ  لل لا

فٟ لؼبء اٌلٌٚخ ، فبطخ ٚئْ ِٓ ِظٍؾخ اٌٍٛطبء ٚأػؼبء اٌَٛق ألا 

٠ٍغإْٚ ئٌٝ اٌمؼبء اٌجطٟء ٚاٌؼٍٕٟ ػبكح، ؽفبظب ػٍٝ ٍّؼزُٙ الائزّب١ٔخ 

ِٚظبٌؾُٙ اٌزغبه٠خ ، فؼلا ػٓ اٌغٙٛك اٌىج١وح اٌّجنٌٚخ ف١ٗ. وّب أْ 

ٟ ِملِزٙب اٌؼّلاء ثلٚهُ٘ ٠زغٕجْٛ ٍٍٛن ؽو٠ك اٌمؼبء ٌٕفٌ الأٍجبة ٚف

رغٕت رغ١ّل أِٛاٌُٙ اٌّزٕبىع ػ١ٍٙب فزوح ؽ٠ٍٛخ رإكٞ ئٌٝ فٛاد أهثبػ 

ِزٛلؼخ لل رفٛق اٌّظٍؾخ اٌّوعٛح ِٓ اٌزمبػٟ . وّب ثبلإِىبْ أْ رَٕل 

ِّٙخ اٌزؾى١ُ ئٌٝ ِإٍَبد رؾى١ُ َِزمٍخ ِزقظظخ ِٚزؼلكح ِٓ فبهط 

ٌزؾى١ُ اٌَٛق، ٟٚ٘ ِٛعٛكح فؼلا ٍٛاء كافً اٌؼواق أٚ فبهعخ رؼزّل ا

اٌزم١ٍلٞ أٚ الإٌىزوٟٚٔ، ٚأْ رقؼغ لواهارٙب ٌولبثخ اٌمؼبء ِٓ إٌبؽ١ز١ٓ 

الإعوائ١خ ٚاٌّٛػٛػ١خ ٚفٟ اٌؾلٚك اٌؼوٚه٠خ ٌؼّبْ الإعواءاد 

اٌّطٍٛثخ ٌؼّبْ اٌؼلي ٚػلَ اٌزؼبهع ِغ إٌظبَ اٌؼبَ، ٚثّب لا ٠زؼبهع 

 ِغ الأ٘لاف اٌّزٛفبح ِٓ افز١به اٌزؾى١ُ .

ِٓ اٌؼوٚهٞ أْ ٠زون اٌجبة ِفزٛؽب أِبَ اٌؼّلاء ٚأػؼبء  ٚٔؼزمل أٔٗ       

اٌَٛق ٚفٟ ِملِزُٙ اٌٍٛطبء لافز١به ؽو٠ك اٌزمبػٟ اٌنٞ ٠وٚٔٗ ِٕبٍجب، 

فبطخ ٌفغ ٔياػبرُٙ ِغ اٌؼّلاء اٌّزؼٍمخ ثزلاٚي الأٚهاق اٌّب١ٌخ فٟ 

 اٌَٛق، ٍٛاء وبْ اٌزؾى١ُ ثأٔٛاػٗ أٚ لؼبء اٌلٌٚخ. 

ٛ اٌّشوع ئٌِٝٚٓ عٙخ أفوٜ، ٔلػ       
 

ئػبكح إٌظو فٟ ٔظبَ ِؾىّخ 

اٌجلاءح اٌّقزظخ ثبٌٕظو فٟ اٌلػبٚٞ اٌزغبه٠خ، ٌزشًّ إٌظو فٟ ِٕبىػبد 

ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ثشىً فبص 
(45)

، ٍٛاء ث١ٓ أػؼبء اٌَٛق أٔفَُٙ أٚ 

ث١ُٕٙ ٚث١ٓ اٌؼّلاء، ٍٚٛاء وبٔٛا أعبٔجبً أَ ٚؽ١١ٕٓ، كْٚ ئْ ٠ىْٛ ِمظٛها 

ٕجٟ فمؾ وّب ٘ٛ ػ١ٍٗ ٔظبَ اٌّؾىّخ ؽب١ٌبً. ٚأْ ٠زُ رأ١ً٘ ػٍٝ اٌؼٕظو الأع
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اٌمؼبح ف١ٕبً ٚرغبه٠بً، ثّب ٠غؼٍُٙ لبكه٠ٓ ػٍٝ رفُٙ ظوٚف اٌَٛق ٚؽج١ؼخ 

ِؼبِلارٗ ٚؽبعبد أؽوافٗ ١ٌٌٚ الاوزفبء ثزؾل٠ل افزظبطٙب اٌزغبهٞ 

فؾَت، وّب ٟ٘ ػ١ٍٗ ا٢ْ، ٚأْ رواػٝ عٛأت ِّٙخ أفوٜ أ٠ؼبً، وبٌّىبْ 

ٚاٌَوػخ ٚاٌّوٚٔخ ٚر١ًَٙ الإعواءاد ٚغ١و٘ب، ِٓ فلاي لٛاػل ٚاٌٍغخ 

ئعوائ١خ ِٚٛػٛػ١خ رأفن ثٕظو الاػزجبه وً مٌه، ٌى١لا رزىوه رغوثخ 

اٌّؾبوُ الالزظبك٠خ فٟ ِظو ثؼل طلٚه اٌؾىُ ثؼلَ كٍزٛه٠خ اٌزؾى١ُ 

 . 2002الإعجبهٞ فٟ ِٕبىػبد ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ػبَ 

ٚئم ٔؾزوَ ا٢هاء اٌزٟ رؼبهع فوع اٌزؾى١ُ فٟ ٍٛق الأٚهاق        

اٌّب١ٌخ، ٔؼزمل ثأْ لجٛي اٌزؼبًِ ف١ٗ، ٠ؼزجو ثّضبثخ ِٛافمخ ػ١ّٕخ ١ٌَٚذ 

ٍىٛرب، ٚأْ اٌزؾى١ُ ؽو٠مب ٌٍزمبػٟ اٌجل٠ً اٌّؼزوف ثٗ لب١ٔٛٔب فٟ وً أهعبء 

ٍٛى١َٔٛخ، ٌنا لا اٌّؼّٛهح ٚثّقزٍف ِنا٘جٙب ٍٛاء ِٕٙب اٌلار١ٕ١خ أٚ الأٔىٍ

ٚعٛك ٌّقبٌفخ اٌلٍزٛه فٟ فوػٙب فٟ ؽبلاد اٌؼوٚهح ثَجت  ِزطٍجبد 

ؽج١ؼخ اٌزؼبًِ ٚرأص١و مٌه ػٍٝ اٌؼلالبد اٌطج١ؼ١خ اٌّطٍٛثخ ٌٍّؾبفظخ ػٍٝ 

ا١َٔبث١خ اٌزلاٚي فٟ اٌَٛق ٚأؼىبً مٌه ػٍٝ الالزظبك اٌٛؽٕٟ ػِّٛب ، 

إٌّٟٙ ٚاٌزٕظ١ّٟ ثاكاهح  ٚفبطخ ثبٌَٕجخ ٌٍٍٛطبء ثؾىُ صجبرُٙ ٚاهرجبؽُٙ

اٌَٛق . ئما ِب ػوفٕب أْ اٌزؾى١ُ ػبكح ٠قؼغ ٌولبثخ اٌٍَطخ اٌمؼبئ١خ ثّب 

٠َبػل ػٍٝ رؾم١ك اٌٙلف الأٍبً ِٓ اٌزمبػٟ ٚ٘ٛ رؾم١ك اٌؼلي. ٚأْ فٟ 

مٌه ِظٍؾخ ػبِخ، لا ثئٌ فٟ ٍج١ٍٙب ِٓ رم١١ل اٌّظٍؾخ اٌقبطخ
 (46)

. ٌنا 

ٚهاق اٌّب١ٌخ ثّٛعت اٌمبْٔٛ اٌّإلذ ٔؼزمل أْ ٔظبَ اٌزؾى١ُ فٟ ٍٛق الأ

، ٠ّزٍه اٌّشوٚػ١خ 2004ٌَٕخ  44لأٍٛاق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؼوالٟ هلُ 

إٌّبٍجخ ف١ّب ٠قض فوع اٌزؾى١ُ ٌفغ ِٕبىػبد اٌٍٛطبء ٚأػؼبء اٌَٛق 

ػٍٝ أْ ٠ّٕؾْٛ ؽو٠خ الافز١به ٌفغ ِٕبىػزُٙ ِغ ، ا٢فو٠ٓ ف١ّب ث١ُٕٙ

 مووٖ آٔفبً .اٌؼّلاء ؽلاً ٌٍزؼبهع اٌنٞ ٚهك 
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 انطبيعة انقاَىَية نهتحكيى

 في سىق الأوراق انًانية 

 ةــــانخاتً

 اٌّب١ٌخ،ٍطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍزؾى١ُ فٟ ٍٛق الأٚهاق فٟ فزبَ كهاٍزٕب ٌ         

ٚػٍٝ إٌؾٛ ٔلهط أكٔبٖ أُ٘ ِب رٛطٍٕب ٌٗ ِٓ ٔزبئظ ِٚب ٔواٖ ِٓ رٛط١بد 

 -ا٢رٟ :

 

 :أولا : انُتائج 

اٌّبي اٌّؾون ٠ؼزجو اٌّبي ػظت اٌؾ١بح الالزظبك٠خ، ٚرؼزجو ٍٛق هأً  -1

اٌوئ١َٟ ٌٍّٕٛ الالزظبكٞ فٟ اٌلٚي، ئم أْ اٌزطٛه الالزظبكٞ ٠ورجؾ 

          ثشىً ٚص١ك ثٛعٛك ٍٛق هأً ِبي ِيك٘و ِٚزطٛه.

ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ أكاح أرظبي رٍمبئٟ ث١ٓ اٌّلفو٠ٓ  ٚرؼزجو -2

ٚاٌَّزضّو٠ٓ، أٞ أٔٙب رّضً ؽٍمخ اٌٛطً ث١ٓ الاكفبه ٚالاٍزضّبه ِٓ 

أكٚاد ِٚإٍَبد ف١ٕخ ِزقظظخ ر١ٙئ اٌفوطخ ٌلأهطلح  فلاي ػلح

 اٌفبئؼخ ػٓ ؽبعخ ِبٌى١ٙب ٌزىْٛ فٟ ِزٕبٚي أ٠لٞ اٌجبؽض١ٓ ػٕٙب.

ؽو٠ك ثل٠ً، ٠مف ئٌٝ عبٔت لؼبء اٌلٌٚخ ٌٍفظً فٟ اٌزؾى١ُ  أْ -3

إٌّبىػبد ثشىً ػبَ، ٚ٘ٛ ا١ٌ٢خ الأوضو ِلائّخ ٌفغ إٌّبىػبد فٟ 

ثٗ ٘نٖ اٌَٛق ِٓ ؽج١ؼخ ٚؽوف١خ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ، ٌّب رزّزغ 

ٚػلالبد رغبه٠خ فبطخ، ٚٔشبؽ ؽَبً رزؾىُ ف١ٗ ػٛاًِ ِزؾووخ 

ِٚزغ١واد ٍو٠ؼخ، لا ٠َزطغ اٌمؼبء اٌٛؽٕٟ أْ ٠لاؽك ٘نٖ اٌظوٚف 

ٚاٌطج١ؼخ اٌقبطخ، ٌّب ٠زَُ اٌزمبػٟ فٟ ٍبؽزٗ ِٓ ثطٟء لا ٠ٕبٍت 

 اٌّؼبِلاد اٌزغبه٠خ، )ؽ١ش ٠مبً اٌٛلذ ثبٌّبي(.

:  ؼخ اٌزؾى١ُ ثظٛهح ػبِخ، ١ِٟ٘ٚؼوٚفخ فٟ ؽجأهثؼخ ٔظو٠بد  رٛعل -4

اٌطج١ؼخ  -3اٌطج١ؼخ اٌمؼبئ١خ ٌٍزؾى١ُ،  -2اٌطج١ؼخ الارفبل١خ ٌٍزؾى١ُ،  -1

 اٌطج١ؼخ اٌَّزمٍخ ٌٍزؾى١ُ . -4اٌّيكٚعخ ٌٍزؾى١ُ، 

اٌزؾى١ُ ١ٌٌ ئلا لؼبء ٍِيِب لأؽواف إٌياع اٌن٠ٓ ارفمٛا ػ١ٍٗ، ٚاٌنٞ  -5

ٞ ؽوف ِٓ أؽواف إٌياع اٌزٍّض ِٕٗ ثاهاكرٗ ثّٛعجٗ لا ٠ىْٛ لأ

فبٌزؾى١ُ ١ٌٌ ئلا أكاح رؾً ِؾً لؼبء اٌلٌٚخ، ِزٝ أرفك ػ١ٍٙب  إٌّفوكح،

الأؽواف، ثؾ١ش ٠ؼزجو ؽىُ اٌّؾىُ َِب٠ٚب، ِٓ ؽ١ش اٌمٛح ٌٍؾىُ 

 اٌمؼبئٟ .

أْ ؽج١ؼخ اٌّؾىُ فٟ اٌٛالغ رقزٍف افزلافب عنه٠ب ػٓ ؽج١ؼخ اٌمبػٟ فٟ  -6

اٌّطٍٛثخ، فٟ ثؼغ اٌلٚي ٚفبطخ الأٍلا١ِخ، اٌشوٚؽ  ػلح ٚعٖٛ، ِٕٙب

فٟ طفخ اٌمبػٟ ِٓ ؽ١ش الإٍلاَ، اٌغ١َٕخ، آٌَ، ٚاٌّإ٘لاد، ِّب لا 
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٠زطٍت رٛفو٘ب ٌلٜ اٌّؾىُ، وّب أْ الأف١و غ١و ٍِيَ ثاكاء ا١ّ١ٌٓ، ٚلا 

 ا٠مبع٠ؼزجو ِٕىوا ٌٍؼلاٌخ ػٕل هفؼٗ اٌفظً فٟ اٌقظِٛخ، وّب لا ٠ٍّه 

اٌغواِبد اٌّب١ٌخ أٚ ؽزٝ ئعجبه اٌغ١و ػٍٝ رمل٠ُ اٌَّزٕلاد اٌزٟ رؾذ 

 .ثبٌمؼبء٠لٖ، ئلا ِٓ فلاي الاٍزؼبٔخ 

اْ الأٍبً فٟ لٛح ؽىُ اٌّؾىُ ٘ٛ الارفبق اٌّجوَ ث١ٓ الأؽواف،  -4

ٚثأِبوُٕٙ الارفبق ػٍٝ أْ اٌؾىُ لاثل ِٓ ِظبكلزٗ ِٓ عٙخ أفوٜ، 

ٌزؾى١ُ، ػٍٝ فلاف ؽغ١خ اٌؾىُ ١ٌزَٕٝ رٕف١نٖ، ٚثبٌزبٌٟ فؾغ١خ ؽىُ ا

اٌمؼبئٟ، لا رزؼٍك ثَّبئً إٌظبَ اٌؼبَ، ؽ١ش رىْٛ ئهاكح الأؽواف 

 ٍَِٛثخ.

٠ّىٓ أْ رغزّغ ِغّٛػز١ٓ ِٓ اٌؼّبٔبد فٟ فظِٛخ اٌزؾى١ُ، ِغّٛػخ  -8

ئٌٝ اٌطج١ؼخ  رؼٛكئٌٝ اٌطج١ؼخ اٌؼمل٠خ ٌٕشأح اٌزؾى١ُ، ِٚغّٛػخ  رؼٛك

ِٓ اٌّغّٛػز١ٓ ١ٌَذ وبٍِخ، ٚاٌغّغ  اٌمؼبئ١خ لأصبه اٌزؾى١ُ، ٌٚىٓ ولاً 

ل١ً ثؾك اْ اٌزطج١ك ا٢ٌٟ  ، ٌنٌهٚؽلح ٚاؽلحث١ٓ اٌّغّٛػز١ٓ لا ٠شىً 

ٌؼّبٔبد اٌزمبػٟ ػٍٝ فظِٛخ اٌزؾى١ُ كْٚ ِواػبح ٌقظٛط١زٙب 

 ٚاٍزملاٌٙب ٠إكٞ ئٌٝ َِـ اٌزؾى١ُ.

ظبكه، اٌنٞ ٠ٍيِٗ أْ اٌطج١ؼخ اٌؼمل٠خ ٌٍزؾى١ُ لا رَوٞ ػٍٝ اٌؾىُ اٌ -3

، ٚأْ اٌمبػٟ ٠إكٞ كٚهٖ اٌلٍزٛهٞ فٟ رطج١ك اٌمبْٔٛ اٌزلفً اٌمؼبئٟ

ثبػزجبهٖ ِّضلا لاؽل ٍٍطبد اٌلٌٚخ اٌضلاس ٚ٘ٛ اٌمؼبء ثقلاف اٌزؾى١ُ 

ىُ ثّب ٠زّزغ ثٗ اٌمبػٟ اٌنٞ لا ٠ّىٓ اػزجبهٖ ونٌه، وّب لا ٠زّزغ اٌّؾ

 .ِٓ ؽظبٔٗ

ْٚ أِىب١ٔخ أْ ٔظبِٟ اٌزؾى١ُ ٚاٌمؼبء ٠ؼّلاْ عٕجب ئٌٝ عٕت، ٌىٓ ك -10

ِيعّٙب، فٍىً ُِٕٙ أطٌٛٗ ٚلٛاػلٖ اٌنٞ ر١ّيٖ ػٓ ا٢فو، ؽ١ش أْ 

١ٌٌ ٔٛػب ِٓ اٌمؼبء، ٚ٘ٛ ٔظبَ ِقزٍف فٟ ٚظ١فزٗ لؼبء ثل٠ً ٚاٌزؾى١ُ 

ٚؽج١ؼزٗ، ٚفٟ غب٠زٗ ِٚؼّٛٔٗ اٌلافٍٟ ػٓ اٌمؼبء، ٚثبٌزبٌٟ فٙٛ عٌٕ 

ػٍٝ  ِٛاى ٌٗ، فلا ٠غٛى ئفؼبع َِبئً اٌزؾى١ُ ئٌٝ لٛاػل اٌمؼبء ئلا

ٚثبٌزبٌٟ لا ٠ّىٓ اٍمبؽ ٚطف الاىكٚاع١خ  اٌم١بً،ٍج١ً اٌم١بً ٚثشوٚؽ 

 . ٚ٘ٛ فٟ ٔٙب٠خ اٌّطبف ٔظبِب لب١ٔٛٔب َِزملا ثنارٗ اٌزؾى١ُ،ػٍٝ 

اْ الإهاكح رٍؼت كٚها أٍب١ٍب فٟ ثٕبء ِٕظِٛخ اٌزؾى١ُ، ٚثبٌزبٌٟ فبْ  -11

٠أرٟ فٟ اٌطج١ؼخ اٌؼمل٠خ ٌٍزؾى١ُ لل رزملَ ػٍٝ غ١و٘ب، ٌىٓ الافزلاف 

اٌّواؽً اٌزب١ٌخ ٌلفٛي اٌؼ١ٍّخ اٌزؾى١ّ١خ ٚفظٛطب ػٕل ظٙٛه اٌمؼبء 

 . فٟ أوضو ِٓ عبٔت
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ق الأٚهاق اٌّب١ٌخ لا ٠ؼلٚ أْ اٍٛثؼغ أاْ رى١١ف ٔظبَ اٌزؾى١ُ فٟ  -12

 ٠ىْٛ ػوثب ِٓ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ ِبكاَ اٌّشوع لل أػزجو اٌزؼبًِ فٟ

ٚؽ١لح ٌؾَُ إٌّبىػبد اٌزٟ ق ئلواها ثمجٛي اٌزؾى١ُ و١ٍٍٛخ اٍٛالأ ٘نٖ

  . رزُ فٟ اٌَٛق

اْ إٌظبَ اٌّزجغ فٟ فغ إٌّبىػبد إٌبشئخ فٟ ٍٛق الأٚهاق  -13

اٌّب١ٌخ، لا ٠ّىٓ اػزجبهٖ رؾى١ّب ػبك٠ب ثشوٚؽٗ اٌّؼوٚفخ، وّب لا ٠ّىٓ 

اػزجبهٖ لؼبءً اٍزضٕبئ١ب، ئلا أٔٗ ثبلأِىبْ اػزجبهٖ ٔظبَ رؾى١ّٟ فبص، 

ٟ اٌَٛق ٚؽَب١ٍزٙب، ٚاٌزٟ رزطٍت ٔظبِب رمزؼ١ٗ ؽج١ؼخ اٌزؼبِلاد ف

ٌفغ إٌّبىػبد ٠ؾبفع ػٍٝ اٍزّواه ا١َٔبث١خ اٌزؼبِلاد، ثؼ١لا ػٓ 

اٌقظِٛبد اٌط٠ٍٛخ ٚاٌؼ١ّمخ اٌّٛغٍخ ٌٍظلٚه، ِّب ٠زطٍت ؽوق ؽَُ 

رّزبى ثبٌَوػخ ٚاٌَو٠خ ٚاٌزقظض ٚالإؽبؽخ ثظوٚف اٌَٛق اٌف١ٕخ 

 ٚاٌؼ١ٍّخ .

الأٚهاق اٌّب١ٌخ، اٌنٞ ٠فوع أْ ٔظبَ ؽَُ إٌّبىػبد فٟ ٍٛق  -14

لجٛي اٌّزؼب١ٍِٓ ثبٌزؾى١ُ، لا ٠زَك ِغ اٌمٛاػل اٌؼبِخ ٌٍزؾى١ُ ثىبفخ 

أٔٛاػٗ ٚطٛهٖ، ؽ١ش ٠فزمل ٌٍووٓ الأٍبٍٟ اٌنٞ ٠مَٛ ػ١ٍٗ ٔظبَ اٌزؾى١ُ 

اٌّزّضً فٟ ٚعٛك أرفبق اٌزؾى١ُ، ٍٛاء فٟ طٛهح شوؽ أٚ ِشبهؽخ 

أْ اٌزؼبًِ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌزؾى١ُ، ٚأْ إٌظبَ اٌنٞ ٠مَٛ ػٍٝ أٍبً 

اٌّب١ٌخ ٠فزوع لجٛي اٌّزؼبًِ ٌٕظبَ اٌزؾى١ُ، ٘ٛ أِو لا ٠زفك ِغ 

 الأطٛي اٌمب١ٔٛٔخ اٌضبثزخ، فبٌمجٛي لا ٠فُزوع ٚلا ٠َٕت ٌَبوذ لٛي .      

أْ اٌّشوع اٌؼوالٟ لل عبء ثّٛلف فو٠ل ِٓ ٔٛػٗ فٟ اٌمبْٔٛ  -15

، ػٕلِب أفن 2004 ( ٌَٕخ44اٌّإلذ لأٍٛاق الأٚهاق اٌّب١ٌخ هلُ )

ثبٌزؾى١ُ الافز١بهٞ ٚاٌزؾى١ُ الإعجبهٞ ِؼب، فأٌيَ اٌٍٛطبء فمؾ اٌؼب١ٍِٓ 

فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ثٛعٛة اٌووْٛ ئٌٝ اٌزؾى١ُ ٌؾً إٌّبىػبد 

، ث١ّٕب رون ثؾىُ وُٛٔٙ صبثز١ٓ ف١ٗ َٔج١ب إٌبشـئخ اٌّزؼٍمخ ثبلأٚهاق اٌّب١ٌخ

٠خ اٌىبِـــــٍخ فٟ افز١به اٌطو٠ك اٌنٞ لأهاكٖ اٌَّزضّو٠ٓ أٚ اٌؼّلاء اٌـؾو

 رواٖ ِٕبٍجب ٌؾَُ ِٕبىػبرُٙ كْٚ أْ ٠م١ل٘ب ثطو٠ك ِؼ١ٓ .

 ثاَياً : انتىصيات :

ٌؼوالٟ ٚ٘ٛ ثظلك ئطلاه لبْٔٛ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ا اٌّشوع ٛطٟٔ -1

اٌغل٠ل، ئٌٝ أػبكح إٌظو فٟ ٔظبَ اٌزؾى١ُ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٍٚل 

فٟ  هوبوخ اٌظ١بغخ اٌزٟ رشٛة ٔظٛطٗٚاٌزؼبهػبد ٚ اٌضغواد

إٌبفن، ثّب  2004ٌَٕخ  44اٌمبْٔٛ اٌّإلذ لأٍٛاق الأٚهاق اٌّب١ٌخ هلُ 
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٠ٍجٟ ؽبعخ اٌَٛق ئٌٝ عنة الإٍزضّبهاد اٌّقزٍفخ ٚثؼش اٌضمخ ٚاٌطّأ١ٕٔٗ 

ٌلٜ اٌؼّلاء اٌّؾ١١ٍٓ ٚالأعبٔت ػٍٝ ؽل ٍٛاء، ِٓ فلاي ٔظبَ رؾى١ُ 

بعخ أؽواف إٌياع ٠ٚأفن ثىً أٍجبة ِوْ ٚػبكي ٚغ١و ِؼمل ٠لائُ ؽ

اٌزطٛه ٚأػزجبهاد ظوٚف ٚرٕٛع رؼبِلاد اٌَٛق ٚؽج١ؼزٗ اٌقبطخ، 

ثّب ٠غؼً ٘نٖ الأؽوف ِٕغنث١ٓ ئ١ٌٗ ثاهاكرُٙ اٌؾوٖ ٍٛاء وبٔٛا ِٓ 

أػؼبء اٌَٛق أٚ ىثبئُٕٙ ، ٌّب ٠زٛفٛٔٗ ف١ٗ ِٓ ؽ١بك٠خ ٍٚوػخ ٍٚو٠خ 

 فٟ ئٍٕبك ِّٙخإٌظو  أٚ ِٚوٚٔٗ  لل لا ٠غلٚٔٙب فٟ لؼبء اٌلٌٚخ .

اٌزؾى١ُ اٌٝ ِإٍَبد رؾى١ُ َِزمٍخ ِزقظظخ ِٚزؼلكح ِٓ فبهط 

، ٟٚ٘ ِٛعٛكح فؼلا ٍٛاء كافً اٌؼواق أٚ ٚفك ػٛاثؾ ِؼمٌٛخ اٌَٛق

رقؼغ لواهارٙب أْ فبهعخ رؼزّل اٌزؾى١ُ اٌزم١ٍلٞ أٚ اٌلإٌىزوٟٚٔ، ٚ

ٚك ٌولبثخ اٌمؼبء ِٓ إٌبؽ١زٓ الأعوائ١خ ٚاٌّٛػٛػ١خ ٚفٟ اٌؾل

اٌؼوٚه٠خ ٌؼّبْ الإعواءاد اٌّطٍٛثخ ٌؼّبْ اٌؼلي ٚػلَ اٌزؼبهع 

هع ِغ الأ٘لاف اٌّزٛفبح ِٓ أفز١به بٚثّب لا ٠زؼ اٌؼبَ،ِغ إٌظبَ 

 . اٌزؾى١ُ

زون اٌجبة ِفزٛؽب أِبَ أػؼبء اٌَٛق ٚفٟ ث اٌؼوالٟ،ٔٛطٟ اٌّشوع   -2

٠وٚٔٗ لافز١به ؽو٠ك اٌزمبػٟ اٌنٞ  ،ثبٌؼّلاء اٌٍٛطبء، أٍٛحِملِزُٙ 

فبطخ ٌفغ ِٕبىػبرُٙ ِغ اٌؼّلاء اٌّزؼٍمخ ثزلاٚي الأٚهاق  ِٕبٍجب

ٚثّب ٠وفغ  .ٍٛاء وبْ اٌزؾى١ُ ثأٛاػٗ أٚ لؼبء اٌلٌٚخ اٌَٛق،اٌّب١ٌخ فٟ 

ثبٌَٕجخ ٌٍؼّلاء فٟ ئفز١به ٚئؽلالٙب  اٌٍٛطبء،هع ث١ٓ رم١١ل ئهاكح باٌزؼ

  . إٌياػبد ث١ُٕٙ  ؽو٠ك فغ

اٌؼوال١خ ٚئكاهح ٍٛق اٌؼواق ٌلأٚهاق  ٔٛطٟ ١٘ئخ الأٚهاق اٌّب١ٌخ -3

اٌّب١ٌخ، ئ٠لاء آ١ٌخ اٌزؾى١ُ اٌؼٕب٠خ ٚالا٘زّبَ اٌّطٛث١ٓ، ٚٚػغ اٌمٛاػل 

، ٚئطلاه ِب رؾزبعٗ ِٓ ٌٛائؼ اٌىبًِ اٌقبطخ ثٙب ِٛػغ اٌزطج١ك

ٚرؼ١ٍّبد رٕف١ن٠خ، ٌّب ٌنٌه ِٓ أ١ّ٘خ وج١وح فٟ ر١ًَٙ ؽَُ إٌياػبد 

َزضّو٠ٓ ٚفبطخ الأعبٔت ٚعنة ٚثؼش الاؽّئٕبْ ٚاٌضمخ ٌلٜ اٌّ

 الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ .

فٟ ٔظبَ ِؾىّخ اٌجلاءح ػبكح إٌظو ا ٔٛطٟ اٌّشوع اٌؼوالٟ ئٌٝ -4

د ٍٛق ، ٌزشًّ إٌظو فٟ ِٕبىػباٌّقزظخ ثبٌٕظو فٟ اٌلػبٚٞ اٌزغبه٠خ

، ٍٛاء ث١ٓ أػؼبء اٌَٛق أٔفَُٙ أٚ ث١ُٕٙ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ثشىً فبص

، ١ٌٌٚ ِمظٛها ػٍٝ ٚؽ١١ٕٓ ٔٛا أعبٔجبً أٚٚث١ٓ اٌؼّلاء، ٍٚٛاء وب

ؽب١ٌبً. ٚأْ ٠زُ رأ١ً٘  ٔظبَ اٌّؾىّخاٌؼٕظو الأعٕجٟ فمؾ وّب ٘ٛ ػ١ٍٗ 
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اٌمؼبح ف١ٕبً ٚرغبه٠بً، ثّب ٠غؼٍُٙ لبكه٠ٓ ػٍٝ اٍز١ؼبة ظوٚف اٌَٛق 

ٚؽج١ؼخ ِؼبِلارٗ ٚؽبعبد أؽوافٗ ١ٌٌٚ الإوزفبء ثأؽلاق اٌز١َّخ 

ٛ ػ١ٍٗ ا٢ْ، ٚأْ رواػٝ عٛأت ِّٙخ اٌزغبه٠خ اٌّغوكح فؾَت، وّب ٘

أفوٜ أ٠ؼبً، وبٌّىبْ ٚاٌٍغخ ٚاٌَوػخ ٚاٌّوٚٔٗ ٚر١ًَٙ الأعواءاد 

ٚغ١و٘ب، ِٓ فلاي لٛاػل ئعوائ١خ ِٚٛػٛػ١خ رأفن ثٕظو الأػزجبه وً 

مٌه، ٌى١لا رزىوه رغوثخ اٌّؾبوُ الإلزظبك٠خ فٟ ِظو ثؼل طلٚه اٌؾىُ 

ىػبد ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ػبَ ثؼلَ كٍزٛه٠خ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ فٟ ِٕب

2002. 
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ِؾّٛك ِؾّل ٘بشُ، إٌظو٠خ اٌؼبِخ ٌٍزؾى١ُ فٟ اٌّٛاك اٌّل١ٔخ ٚاٌزغبه٠خ، أرفبق اٌزؾى١ُ،  (

 .  210، ص1330، كاه اٌفىو اٌؼوثٟ، اٌمب٘وح، 1، ؽ1ط

(
4
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ٔبه٠ّبْ ػجل اٌمبكه، أرفبق اٌزؾى١ُ فٟ اٌّٛاك اٌّل١ٔخ ٚاٌزغبه٠خ، كاه إٌٙؼخ اٌؼوث١خ، ( 

 ِٚب ثؼل٘ب.  54، ص1336اٌمب٘وح،

(
11

؛ ِظطفٝ ِؾّل اٌغّبي ٚػىبشخ ِؾّل ػجل اٌؼبي، 18أؽّل أثٛ اٌٛفب، ِظله ٍبثك، ص (

 . 52اٌّظله ٔفَٗ، ص ؛ ٔبه٠ّبْ ػجل اٌمبكه، 38ِظله ٍبثك، ص

(
12

ٔج١ً ئٍّبػ١ً ػّو، اٌزؾى١ُ فٟ اٌّٛاك اٌّل١ٔخ ٚاٌزغبه٠خ اٌٛؽ١ٕخ ٚاٌل١ٌٚخ، كاه اٌغبِؼخ ( 

 . 33، ص2004اٌغل٠لح ٌٍٕشو، الإٍىٕله٠خ، 

(
13

 . 35أثٛ ى٠ل هػٛاْ، الأٌٍ اٌؼبِخ فٟ اٌزؾى١ُ اٌزغبهٞ اٌلٌٟٚ، ِظله ٍبثك، ص( 

(
14

اٌّوافؼبد اٌّل١ٔخ ٚاٌزغبه٠خ، كاه إٌٙؼخ اٌؼوث١خ، اٌمب٘وح ػجل إٌّؼُ اٌشولبٚٞ، ( 

 .633، ص1350

(
15

 . 53فزؾٟ ئٍّبػ١ً ٚاٌٟ، لبْٔٛ اٌزؾى١ُ فٟ إٌظو٠خ ٚاٌزطج١ك، ِظله ٍبثك، ص (

(
16

 ِٚب ثؼل٘ب . 214ِؾّٛك ِؾّل ٘بشُ، ِظله ٍبثك، ص( 

(
14

طبٌؼ هاشل اٌؾّوأٟ، اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ و١ٍٍٛخ ٌفغ إٌّبىػبد فٟ ٍٛق الأٚهاق  (

 .104-103اٌّب١ٌخ، ِظله ٍبثك، ص

(
18

ٚعلٞ هاغت، ً٘ اٌزؾى١ُ ٔٛع ِٓ اٌمؼبء ؟، كهاٍخ أزمبك٠خ ٌٕظو٠خ اٌطج١ؼخ اٌمؼبئ١خ ( 

 141، ص1333، ٍٕخ 1، اٌؼلك14ٌٍزؾى١ُ، ِغٍخ اٌؾمٛق، و١ٍخ اٌؾمٛق، عبِؼخ اٌى٠ٛذ، ص

 ِٚب ثؼل٘ب .

(
13

 . 150ٚعلٞ هاغت، ِظله ٍبثك، ص( 
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(
20

أثٛ ى٠ل هػٛاْ، الأٌٍ اٌؼبِخ فٟ اٌزؾى١ُ اٌزغبهٞ اٌلٌٟٚ، كاه اٌفىو اٌؼوثٟ، اٌمب٘وح،  (

 . 32، ص1381

(
21

 . 20ِؾَٓ شف١ك، ِظله ٍبثك، ص (

(
22

 . 33أثٛ ى٠ل هػٛاْ، اٌّظله ٔفَٗ، ص( 

(
23

 .154ؼبء ؟، اٌّظله ٔفَٗ، صٚعلٞ هاغت، ً٘ اٌزؾى١ُ ٔٛع ِٓ اٌم( 

(
24

 .135ٚعلٞ هاغت، ً٘ اٌزؾى١ُ ٔٛع ِٓ اٌمؼبء ؟، ِظله ٍبثك، ص (

(
25

ئثوا١ُ٘ أؽّل ئثوا١ُ٘، ؽىُ اٌزؾى١ُ فٟ اٌمبْٔٛ اٌٛػؼٟ، ٚهلخ ػًّ ِملِخ ئٌٝ ٚهشخ ( 

، إٌّظّخ اٌؼوث١خ 2000ِٓ أثو٠ً  21\18ػًّ ثؼٕٛاْ )اٌزؾى١ُ اٌزغبهٞ( فلاي اٌفزوح 

 ِٚب ثؼل٘ب . 33كاه٠خ، اٌمب٘وح، صٌٍز١ّٕخ الإ

(
26

، 2000أؽّل ِؾّل ؽش١ش، ؽج١ؼخ اٌّّٙخ اٌزؾى١ّ١خ، كاه إٌٙؼخ اٌؼوث١خ، اٌمب٘وح، ( 

 ِٚب ثؼل٘ب. 228ص

(
24

 ِٚب ثؼل٘ب . 228أؽّل ِؾّل ؽش١ش، اٌّظله ٔفَٗ، ص (

(
28

 .135ٚعلٞ هاغت، ً٘ اٌزؾى١ُ ٔٛع ِٓ اٌمؼبء ؟، اٌّظله ٔفَٗ، ص (

(
23

ئثوا١ُ٘ أؽّل أثوا١ُ٘، افز١به ؽو٠ك اٌزؾى١ُ ِٚفِٙٛٗ، ثؾش ِملَ ئٌٝ اٌلٚهح اٌؼبِخ  (

 – 22لأػلاك اٌّؾىُ، ِووي ؽمٛق ػ١ٓ شٌّ ٌٍزؾى١ُ ، و١ٍخ اٌؾمٛق ، عبِؼخ ػ١ٓ شٌّ ، 

 .  35َ ، ص٠2000ٕب٠و  24

(
30

ٓ رجٕٟ الإعجبه رقزٍف إٌظُ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍلٚي اٌزٟ رٕظُ اٌزؼبًِ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ث١( 

أٚ الافز١به ٌٍزؾى١ُ فٟ فغ إٌّبىػبد، ؽ١ش رجٕٝ اٌّشوع الإِبهارٟ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ ػبَ 

، 1384، ٚاٌّشوع اٌجؾو٠ٕٟ فٟ ػبَ 1383، ٚلل ٍجمٗ اٌّشوع اٌى٠ٛزٟ ِٕن ػبَ 2000

ٌَٕخ  24، ٚاٌّشوع اٌؼوالٟ فٟ لبْٔٛ ٍٛق ثغلاك ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ هلُ 1335ٚاٌمطوٞ ػبَ 

، ث١ّٕب رجٕذ ثؼغ اٌلٚي ٌٕظبَ اٌزؾى١ُ الافز١بهٞ، وّب ٘ٛ اٌؾبي فٟ ٌجٕبْ، رٌٛٔ، 1331

الأهكْ، ٍٍطٕخ ػّبْ، ِٚظو ثؼل لواه اٌّؾىّخ اٌلٍزٛه٠خ ثؼلَ ِشوٚػ١خ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ 

 ، ٚثو٠طب١ٔب ٚؽزٝ أِو٠ىب ِٓ إٌبؽ١خ اٌمب١ٔٛٔخ .

(
31

ِغ ريآِ ئطلاه اٌىٛٔغوً الأِو٠ىٟ ٌٍزشو٠ؼبد اٌقبطخ ثزؼبِلاد اٌجٛهطخ فٟ  (

ِٕزظف اٌضّب١ٕٔبد ٚثؼل ئلواه اٌّؾىّخ اٌؼ١ٍب الأِو٠ى١خ ثظؾخ شوؽ اٌزؾى١ُ فٟ ػمٛك 

اٌجٛهطخ، كأثذ أغٍت شووبد اٌٍٛبؽخ اٌىجوٜ ػٍٝ ئكهاط شوؽ اٌزؾى١ُ فٟ ع١ّغ ػمٛك٘ب 

ؾظٛي ػٍٝ ؽمٙب. ٚثبٌزبٌٟ فوع ٘إلاء اٌٍٛطبء ِغ ػّلائٙب مٌه وٟ رؼّٓ ٍوػخ اٌ

شوٚؽُٙ ٍٚطوٚ٘ب فٟ ّٔٛمط ػّٕٖٛ شوؽ اٌزؾى١ُ و١ٍٍٛخ ٌفغ ِٕبىػبرُٙ، ٌُٚ ٠زووٛا 

ٌٍؼّلاء فوطخ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌؼلاٌخ ػجو لبػ١ُٙ اٌطج١ؼٟ. ٠ٕظو فٟ مٌه : طبٌؼ هاشل 

اٌّب١ٌخ، ِظله ٍبثك اٌؾّوأٟ، اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ و١ٍٍٛخ ٌفغ إٌّبىػبد فٟ ٍٛق الأٚهاق 

 . 148، ص

(
32

( ِٓ اٌفظً الأٚي ِٓ اٌمواه اٌزٕظ١ّٟ ٌوئ١ٌ ِغٌٍ ئكاهح ١٘ئخ 2رٕظو: اٌّبكح ) (

فٟ شأْ ٔظبَ اٌزؾى١ُ فٟ إٌّبىػبد  2001ٌَٕخ  1الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاٌٍَغ الإِبهارٟ هلُ 

فٟ إٌّبىػبد إٌبشئخ ػٓ رلاٚي الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاٌٍَغ، اٌزٟ رٕض ػٍٝ أٔٗ )٠زُ اٌفظً 

إٌبشئخ ػٓ رطج١ك أؽىبَ اٌمبْٔٛ ف١ّب ث١ٓ اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ ِغبي الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاٌٍَغ ػٓ 

 ؽو٠ك اٌزؾى١ُ كْٚ غ١وٖ(.
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(
33

ِظٍؼ أؽّل اٌطواٚٔخ، ٔظواد ػٍٝ إٌظبَ اٌمبٟٔٛٔ ٌٍزؾى١ُ فٟ ٍٛق اٌلٚؽخ ٌلأٚهاق  (

، عبِؼخ الأِبهاد اٌؼوث١خ اٌّب١ٌخ، ثؾش ِملَ ئٌٝ اٌّإرّو اٌؼٍّٟ إٌَٛٞ اٌقبٌِ ػشو

 ِٚب ثؼل٘ب . 3اٌّزؾلح، و١ٍخ اٌشو٠ؼخ ٚاٌمبْٔٛ، ص

(
34

، 1332/ 3/ 4لؼبئ١خ كٍزٛه٠خ، عٍَخ  8ٌَٕخ  ٠8ٕظو اٌؾىُ اٌظبكه فٟ اٌمؼ١خ هلُ ( 

 2005. ٚلل ٔض اٌلٍزٛه اٌؼوالٟ ٌَٕخ 2/4/1332فٟ  14ٚٔشو ثبٌغو٠لح اٌو١ٍّخ اٌؼلك 

 اٌزمبػٟ ؽك ِظْٛ ِٚىفٛي ٌٍغ١ّغ( .صبٌضب( ػٍٝ أْ )\13فٟ اٌّبكح )

(
35

 ِٚب ثؼل٘ب . 3ِغلٞ ئثوا١ُ٘ لبٍُ، ِظله ٍبثك، ص (

(
36

( اٌقبص ثبٌزؾى١ُ ِٓ اٌمبْٔٛ اٌّإلذ 14ة( ِٓ اٌمَُ )\2\1رٕظو ِضلا: اٌفموح )( 

اٌزٟ ٔظذ ػٍٝ أٔٗ )ٚثقظٛص  2004ٌَٕخ  44لأٍٛاق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؼوالٟ هلُ 

يثبئٓ، فاْ أٞ ِٓ اٌطوف١ٓ لل ٠َزأٔف اٌمواه ػٕل ِغٌٍ اٌقلافبد ث١ٓ اٌٍٛطبء ٚاٌ

اٌّؾبفظ١ٓ اٌزبثغ ٌٍَٛق، ٚئما ٌُ ٠مزٕغ ثبٌمواه، ف١ملَ الاٍزئٕبف اٌٍٟ ا١ٌٙئخ. أْ لواه ا١ٌٙئخ 

 ٠ىْٛ ٍِيِب ٚلا ٠قؼغ ئٌٝ اٌّي٠ل ِٓ الاٍزئٕبف(.

(
34

الأٚهاق اٌّبٌٟ  ( ِٓ اٌمبْٔٛ اٌّإلذ لأٍٛاق14( ِٓ اٌمَُ )2\ة\1رٕظو ِضلا: اٌفموح ) (

، اٌزٟ ٔظذ ػٍٝ أٗ )٠ؼزجو اٌزؼبًِ ثبٌَٕلاد فٟ اٌَٛق 2004( ٌَٕخ 44اٌؼوالٟ هلُ )

 وبػزواف ِٓ لجً ا١ٌٍٛؾ ٌؾً أ٠خ فلافبد ػٓ ؽو٠ك

 اٌزؾى١ُ( . 

(
38

 ِٚب ثؼل٘ب. 10ِغلٞ ئثوا١ُ٘ لبٍُ، ِظله ٍبثك، ص (

(
33

 ٠ٕظو اٌجؾش :( 

Belal A. Badwi "the constitutionality of Settement Disputes arising 

from the trading of  

Securities by Arbitration under the Egytian and the UAE laws".   

عبِؼخ الإِبهاد اٌؼوث١خ -ِٕشٛه ػّٓ ثؾٛس ِإرّو أٍٛاق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاٌجٛهطبد

اٌّغٍل اٌَبكً. –ٛٞ اٌقبٌِ ػشو ِإرّو و١ٍخ اٌشو٠ؼخ ٚاٌمبْٔٛ إٌَ-اٌّزؾلح   

(
40

أؽّل ئثوا١ُ٘ ػجل اٌزٛاة، ؽج١ؼخ اٌزؾى١ُ فٟ إٌّبىػبد إٌبشئخ ػٓ رلٚي الأٚهاق اٌّب١ٌخ ( 

 . 251- 250ٚاٌٍَغ، ِظله ٍبثك، ص

(
41

، 5/1332/ 24، عٍَخ 1332ٌَٕخ  ٠51ٕظو: لواه ِؾىّخ ر١١ّي كثٟ، اٌطؼٓ هلُ  (

زضٕبئٟ ٌفغ اٌقظِٛبد ِمظٛه ػٍٝ ِب أظوفذ ؛ اٌزؾى١ُ ؽو٠ك اٍ 525، ص 3اٌؼلك 

، 1336ٌَٕخ  143ئهاكح اٌّؾزى١ّٓ ئٌٝ ػوػٗ ػٍٝ اٌّؾىُ، ِؾىّخ ر١١ّي كثٟ، اٌطؼٓ هلُ 

، ِشبه ئ١ٌٗ ٌلٜ أؽّل ئثوا١ُ٘ ػجل اٌزٛاة، ؽج١ؼخ اٌزؾى١ُ فٟ إٌّبىػبد 16/3/1334عٍَخ 

 .255إٌبشئخ ػٓ رلٚي الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاٌٍَغ، ِظله ٍبثك، ص

(
42

( اٌقبص ثبٌزؾى١ُ ِٓ اٌمبْٔٛ اٌّإلذ لأٍٛاق الأٚهاق 14( ِٓ اٌمَُ )1رٕظو: اٌفموح )( 

ٚاٌزٟ ٔظذ ػٍٝ أٔٗ )لل رزقن اٌَٛق ػٛاثؾ رقض ا١ٌٙئخ فٟ  2004ٌَٕخ  44اٌّب١ٌخ هلُ 

رف٠ٛؼٙب اٌٍَطخ ٌٍم١بَ ثبٌزؾى١ُ فٟ اٌقلافبد ث١ٓ الأػؼبء= =ٚث١ٓ الأػؼبء ٚىثبئُٕٙ اٌن٠ٓ 

ثبٌزؾى١ُ ٚلل ٠فٛع ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٍٍطخ اٌزؾى١ُ ٌّإٍَخ ِقٌٛخ ِٓ لجً ا١ٌٙئخ، ٠مجٍْٛ 

شو٠طخ أْ رىْٛ وً لٛاػل اٌزؾى١ُ فبػؼخ ٌٍّظبكلخ، الإػبفخ ٚالإٌغبء ِٓ لجً ا١ٌٙئخ ......( 

. 
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(
43

( اٌقبص ثبٌزؾى١ُ ِٓ اٌمبْٔٛ اٌّإلذ لأٍٛاق 14ة( ِٓ اٌمَُ )\ 1رٕظو اٌفموح ) (

، ٚاٌزٟ ٔظذ ػٍٝ أٔٗ )أْ رف٠ٛغ اٌزؾى١ُ اٌقبص 2004ٌَٕخ  ١ٌ44خ هلُ الأٚهاق اٌّب

ثب١ٌٙئخ وّب ِج١ٓ فٟ ػٛاثؾ اٌَٛق ٘ٛ ٠ؾً اٌقلافبد اٌزٟ لل رظٙو ث١ٓ ١ٍٚط١ٓ أٚ أوضو أٚ 

 ث١ٓ اٌٍٛطبء ٚاٌيثبئٓ ....( .

(
44

(، 13 \33، فٟ اٌّبكح )2008ٚلل ٔض ِشوٚع لبْٔٛ الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؼوالٟ ٌَٕخ  (

ٝ أٔٗ )ئما ِب ؽٍجذ ا١ٌٙئخ مٌه، أْ رزؼّٓ لٛاػل اٌَٛق أؽىبِب رٕظُ اٌزؾى١ُ فٟ إٌياػبد ػٍ

إٌبشئخ ف١ّب ث١ٓ أٞ ِٓ الأػؼبء أٚ اٌّشبهو١ٓ فٟ اٌَٛق أٚ الأشقبص إٌّزَج١ٓ أٚ ث١ٓ أٞ 

 ِٓ اٌّنوٛه٠ٓ ٚػّلائُٙ(. 

(
45

وّب ٘ٛ اٌؾبي فٟ ثؼغ اٌلٚي( 
 

رٕظو:  ،ق اٌّب١ٌخاٌزٟ ئٔشبد ِؾبوُ فبطخ ثَٛق الأٚها

ثشأْ ئٔشبء ١٘ئخ أٍٛاق اٌّبي ٚرٕظ١ُ  2010ٌَٕخ  4( ِٓ اٌمبْٔٛ اٌى٠ٛزٟ هلُ 108اٌّبكح )

الأٚهاق اٌّب١ٌخ، اٌزٟ رٕض ػٍٝ أٔشبء ثبٌّؾىّخ اٌى١ٍخ ِؾىّخرَّٝ " ِؾىّخ أٍٛاق اٌّبي " 

زض كْٚ غ١و٘ب . رزأٌف ٘نٖ اٌّؾىّخ ثبلإػبفخ ئٌٝ اٌلٚائو اٌغيائ١خ ِٓ كٚائو غ١و عيائ١خ رق

ثبٌفظً فٟ اٌلػبٚٞ غ١و اٌغيائ١خ اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕبىػبد اٌزغبه٠خ ٚاٌّل١ٔخ ٚالإكاه٠خ إٌبشئخ 

ػٓ رطج١ك أؽىبَ ٘نا اٌمبْٔٛ ٚالأٔظّخ ٚاٌٍٛائؼ اٌقبطخ ثَٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ، ِٕٚبىػبد 

ٌّٕبىػبد، اٌزٕف١ن اٌّٛػٛػ١خ اٌّزؼٍمخ ثبلأؽىبَ اٌظبكهح ِٕٙب ٚمٌه أ٠ب وبٔذ ل١ّخ ٘نٖ ا

ٚرشىً ٘نٖ اٌلٚائو ِٓ صلاس لؼبح ٠ىْٛ أؽلُ٘ ثلهعخ َِزشبه ػٍٝ الألً. ٚثنٌه ٠ىْٛ 

اٌّشوع اٌى٠ٛزٟ لل رقٍٝ ػٓ ٔظبَ اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ اٌنٞ وبْ ٠زجٕبٖ ثّٛعت اٌّوٍَٛ 

ثشأْ رٕظ١ُ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ. ؽ١ش ٔظذ اٌّبكح  1383أغَطٌ 14اٌظبكه ثزأه٠ـ 

ػٍٝ أٔٗ )٠غٛى ر٠َٛخ إٌّبىػبد إٌبشئخ ػٓ الاٌزياِبد  2010ٌَٕخ  4ُ ِٓ اٌمبْٔٛ هل 148

اٌّموهح فٟ ٘نا اٌمبْٔٛ أٚ أٞ لبْٔٛ آفو ئما رؼٍمذ ثّؼبِلاد ٍٛق اٌّبي ػٓ ؽو٠ك ٔظبَ 

اٌزؾى١ُ= =، ٚمٌه ٚفمب ٌٍٕظبَ اٌقبص ثبٌزؾى١ُ اٌنٞ رؼؼٗ ا١ٌٙئخ(. ٌٍّي٠ل ٠ٕظو: ػجل الله 

فٟ كٚي ِغٌٍ اٌزؼبْٚ اٌق١ٍغٟ، كاه اٌفزؼ ٌٍطجبػخ ٚإٌشو، ػ١َٝ ػٍٟ اٌوِؼ، اٌزؾى١ُ 

 . 14، ص2013الإٍىٕله٠خ، 

(
46

، اٌزٟ ٔظذ 1351ٌَٕخ  40( ِٓ اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ اٌؼوالٟ اٌّولُ 1\213رٕظو: اٌّبكح )( 

ػٍٝ أٔٗ )٠قُزبه أْ٘ٛ اٌشو٠ٓ فاما رؼبهػذ ِفَلربْ هٚػٟ أػظّٙب ػوها، ٠ٚياي اٌؼوه 

 .، ٌٚىٓ الاػطواه لا ٠جطً ؽك اٌغ١و ئثطبلا و١ٍب( الأشل ثبٌؼوه الأفف
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 انًصادر

 

 أولا : انكتب وانًؤنفات :

ئثوا١ُ٘ أؽّل ئثوا١ُ٘، اٌزؾى١ُ اٌلٌٟٚ اٌقبص، كاه إٌٙؼخ اٌؼوث١خ،  -1

 . 2000اٌمب٘وح، 

أثٛ ى٠ل هػٛاْ، الأٌٍ اٌؼبِخ فٟ اٌزؾى١ُ اٌزغبهٞ اٌلٌٟٚ، كاه اٌفىو  -2

 .1381اٌؼوثٟ، اٌمب٘وح، 

أؽّل ئثوا١ُ٘ ػجل اٌزٛاة، ؽج١ؼخ اٌزؾى١ُ فٟ إٌّبىػبد إٌبشئخ ػٓ  -3

 .2013رلٚي الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاٌٍَغ، كاه إٌٙؼخ اٌؼوث١خ، اٌمب٘وح، 

أؽّل ِؾّل ؽش١ش، ؽج١ؼخ اٌّّٙخ اٌزؾى١ّ١خ، كاه إٌٙؼخ اٌؼوث١خ،  -4

 . 2000اٌمب٘وح، 

، ِٕشٛهاد  1ؽ أٍؼل فبػً ِٕل٠ً ، أؽىبَ ػمل اٌزؾى١ُ ٚئعواءارٗ ، -5

 .2011ى٠ٓ اٌؾمٛل١خ  ، ث١وٚد ، 

طبٌؼ هاشل اٌؾّوأٟ، اٌزؾى١ُ الإعجبهٞ و١ٍٍٛخ ٌفغ إٌّبىػبد فٟ  -6

 . 2003ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ، كاه إٌٙؼخ اٌؼوث١خ، اٌمب٘وح، 

، 1ؽٍؼذ ِؾّل ك٠ٚلاه، ػّبٔبد اٌزمبػٟ فٟ فظِٛخ اٌزؾى١ُ، ؽ -4

 . 2003ِٕشٛهاد اٌؾٍجٟ اٌؾمٛل١خ، ث١وٚد، 

ػجل الله ػ١َٝ ػٍٟ اٌوِؼ، اٌزؾى١ُ فٟ كٚي ِغٌٍ اٌزؼبْٚ اٌق١ٍغٟ،  -8

 .2013كاه اٌفزؼ ٌٍطجبػخ ٚإٌشو، الإٍىٕله٠خ، 

ػجل إٌّؼُ اٌشولبٚٞ، اٌّوافؼبد اٌّل١ٔخ ٚاٌزغبه٠خ، كاه إٌٙؼخ  -3

 .1350اٌؼوث١خ، اٌمب٘وح 

، ِٕشأح 1فزؾٟ اٍّبػ١ً ٚاٌٟ، لبْٔٛ اٌزؾى١ُ فٟ إٌظو٠خ ٚاٌزطج١ك، ؽ -10

 .2006ّؼبهف، الإٍىٕله٠خ،اٌ

ِؾَٓ شف١ك، اٌزؾى١ُ اٌزغبهٞ اٌلٌٟٚ، كاه إٌٙؼخ اٌؼوث١خ، اٌمب٘وح،   -11

1334. 

ِظطفٝ اٌغّبي ٚػىبشخ ػجل اٌؼبي، اٌزؾى١ُ فٟ اٌؼلالبد اٌقبطخ   -12

 .1338، ِٕشٛهاد اٌؾٍجٟ اٌؾمٛل١خ، ث١وٚد،1اٌل١ٌٚخ ٚاٌلاف١ٍخ، ؽ

اٌؾٍجٟ اٌؾمٛل١خ، ، ِٕشٛهاد 1ِؾّل ٠ٍٛف ٠ب١ٍٓ، اٌجٛهطخ، ؽ -13

 .2004ث١وٚد، 
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 انطبيعة انقاَىَية نهتحكيى

 في سىق الأوراق انًانية 

                                                                                                                                                      

ِؾّل ٔٛه ػجل اٌٙبكٞ شؾبرٗ، إٌشأح الارفبل١خ ٌٍٍَطبد اٌمؼبئ١خ، ٔطبلٙب  -14

 ِٚؼّٛٔٙب، كاه إٌٙؼخ اٌؼوث١خ، اٌمب٘وح، ثلْٚ ٍٕخ ٔشو .

ِؾّٛك ِؾّل ٘بشُ، إٌظو٠خ اٌؼبِخ ٌٍزؾى١ُ فٟ اٌّٛاك اٌّل١ٔخ ٚاٌزغبه٠خ،  -15

 .1330ٌؼوثٟ، اٌمب٘وح، ، كاه اٌفىو ا1، ؽ1أرفبق اٌزؾى١ُ، ط

، 1عؼفو ِش١ّش، اٌزؾى١ُ فٟ اٌؼمٛك الإكاه٠خ ٚاٌّل١ٔخ ٚاٌزغبه٠خ، ؽ  -16

 .2003ِٕشٛهاد ى٠ٓ اٌؾمٛل١خ، ث١وٚد، 

ٔج١ً ئٍّبػ١ً ػّو، اٌزؾى١ُ فٟ اٌّٛاك اٌّل١ٔخ ٚاٌزغبه٠خ اٌٛؽ١ٕخ   -14

 .2004ٚاٌل١ٌٚخ، كاه اٌغبِؼخ اٌغل٠لح ٌٍٕشو، الأٍىٕله٠خ، 

ٔبه٠ّبْ ػجل اٌمبكه، أرفبق اٌزؾى١ُ فٟ اٌّٛاك اٌّل١ٔخ ٚاٌزغبه٠خ، كاه   -18

 إٌٙؼخ اٌؼوث١خ، اٌمب٘وح .

ٚعلٞ هاغت، إٌظو٠خ اٌؼبِخ ٌٍزٕف١ن اٌمؼبئٟ فٟ لبْٔٛ اٌّوافؼبد، كاه   -13

 .1341إٌٙؼخ اٌؼوث١خ، اٌمب٘وح، 

 ثاَياً : انًصادر الأجُبية :

20 - Belal A. Badwi "the constitutionality of Settement 

Disputes arising from the trading of  

Securities by Arbitration under the Egytian and the UAE 

laws". 

-ِٕشٛه ػّٓ ثؾٛس ِإرّو أٍٛاق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاٌجٛهطبد ثؾش

ِإرّو و١ٍخ اٌشو٠ؼخ ٚاٌمبْٔٛ إٌَٛٞ -عبِؼخ الإِبهاد اٌؼوث١خ اٌّزؾلح

       اٌّغٍل اٌَبكً . –اٌقبٌِ ػشو 

 ثانثاً : انبحىث وانرسائم انجايعية :

ئثوا١ُ٘ أؽّل أثوا١ُ٘، افز١به ؽو٠ك اٌزؾى١ُ ِٚفِٙٛٗ، ثؾش ِملَ ئٌٝ -21

اٌلٚهح اٌؼبِخ لأػلاك اٌّؾىُ، ِووي ؽمٛق ػ١ٓ شٌّ ٌٍزؾى١ُ، و١ٍخ 

 َ .٠2000ٕب٠و  24 – 22اٌؾمٛق، عبِؼخ ػ١ٓ شٌّ، 

ئثوا١ُ٘، ؽىُ اٌزؾى١ُ فٟ اٌمبْٔٛ اٌٛػؼٟ، ٚهلخ ػًّ ئثوا١ُ٘ أؽّل  -22

ِٓ  21\18ِملِخ ئٌٝ ٚهشخ ػًّ ثؼٕٛاْ )اٌزؾى١ُ اٌزغبهٞ( فلاي اٌفزوح 

 ، إٌّظّخ اٌؼوث١خ ٌٍز١ّٕخ الإكاه٠خ، اٌمب٘وح .2000أثو٠ً 

أؽّل ػجل اٌفزبػ اٌضٍمبٟٔ، اٌزؾى١ُ فٟ ػمٛك اٌزغبهح اٌل١ٌٚخ، ِغٍخ ئكاهح -23

 . 1336، إٌَخ اٌؼبشوح، اٌؼلك اٌواثغ، لؼب٠ب اٌؾىِٛخ
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ٚعلٞ هاغت، ً٘ اٌزؾى١ُ ٔٛع ِٓ اٌمؼبء ؟ ، كهاٍخ أزمبك٠خ ٌٕظو٠خ  -24

اٌطج١ؼخ اٌمؼبئ١خ ٌٍزؾى١ُ ، ِغٍخ اٌؾمٛق ، و١ٍخ اٌؾمٛق ، عبِؼخ اٌى٠ٛذ ، 

 .1333، ٍٕخ  1، اٌؼلك 14ص

ٌّب١ٌخ ِغلٞ ئثوا١ُ٘ لبٍُ، اٌزؾى١ُ فٟ ِٕبىػبد رلاٚي الأٚهاق ا -25

ٚاٌٍَغ فٟ كٌٚخ الأِبهاد اٌؼوث١خ اٌّزؾلح، ثؾش ِملَ ئٌٝ اٌّإرّو اٌؼٍّٟ 

 إٌَٛٞ اٌقبٌِ ػشو، عبِؼخ الإِبهاد اٌؼوث١خ اٌّزؾلح .

ِظٍؼ أؽّل اٌطواٚٔخ، ٔظواد ػٍٝ إٌظبَ اٌمبٟٔٛٔ ٌٍزؾى١ُ فٟ ٍٛق  -26

ٌِ اٌلٚؽخ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ، ثؾش ِملَ ئٌٝ اٌّإرّو اٌؼٍّٟ إٌَٛٞ اٌقب

 ػشو، عبِؼخ الأِبهاد اٌؼوث١خ اٌّزؾلح، و١ٍخ اٌشو٠ؼخ ٚاٌمبْٔٛ .

 خايسا ً : الأَظًة وانقىاَيٍ انعراقية :

 . 2005اٌلٍزٛه اٌؼوالٟ ٌَٕخ  -1

 . 2004ٌَٕخ  44اٌمبْٔٛ اٌّإلذ لأٍٛاق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؼوالٟ هلُ  -2

 اٌٍّغ1331ٌَٟٕخ  24لبْٔٛ ٍٛق ثغلاك ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ هلُ  -3

 .2008لبْٔٛ الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؼوالٟ ٌَٕخ  ِشوٚع -4

 سادساً : الأَظًة وانقىاَيٍ انعربية :

 اٌّؼلي . 1341اٌلٍزٛه اٌّظوٞ ٌَٕخ  -5

 .1332ٌَٕخ  35لبْٔٛ ٍٛق اٌّبي اٌّظوٞ هلُ  -6

ثشأْ ئٔشبء ١٘ئخ أٍٛاق اٌّبي  2010ٌَٕخ  4اٌمبْٔٛ اٌى٠ٛزٟ هلُ  -4

 ٚرٕظ١ُ الأٚهاق اٌّب١ٌخ .

ثشأْ رٕظ١ُ ٍٛق  1383أغَطٌ 14ٌظبكه ثزأه٠ـ اٌّوٍَٛ اٌى٠ٛزٟ ا -8

 الأٚهاق اٌّب١ٌخ. 

 1لواه هئ١ٌ ِغٌٍ ئكاهح ١٘ئخ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاٌٍَغ الإِبهارٟ هلُ  -3

فٟ شأْ ٔظبَ اٌزؾى١ُ فٟ إٌّبىػبد إٌبشئخ ػٓ رلاٚي  2001ٌَٕخ 

 الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاٌٍَغ .

    

 سابعاً : انًىاقع الإنكتروَية :

1-http://www. 

Alwatan.com/graphics/2003/06jun/28.6/heads/et8.htm.

22/12006.             
 

http://www/

