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                           ٔانتسٓٛلاث انمزٔض يحفظت بعائذ انذاخهٛت انعٕايم تأثٛز

دراست تطبٛمٛت فٙ عُٛت يٍ  - الائتًاَٛت فٙ انًصارف انتجارٚت

 2000-2008نهًذة انًصارف الأْهٛت انعزالٛت 

 

 

 صلمستخما

قركض كالتسييلبت الائتمانية ىدفت الدراسة إلى تحديد العكامؿ الداخمية المؤثرة في عائد محفظة ال
الأىمية العراقية بغية تعزيز تاثيرىا الايجابي كتقميؿ تاثيرىا السمبي .                                          في المصارؼ 

كلتحقيؽ ىدؼ الدراسة فقد تـ جمع البيانات الخاصة بعينة مف المصارؼ الأىمية )كعددىا ثمانية 
 تقارير كنشريات البنؾ المركزم العراقي. فضلب عفسنكية الصادرة عنيا، مصارؼ( مف التقارير ال

خمصت الدراسة إلى كجكد علبقة مكجبة ذات دلالة إحصائية معنكية بيف عائد محفظة القركض 
كالتسييلبت الائتمانية بكصفو المتغير التابع، كمجمكعة المتغيرات المستقمة متمثمة بحجـ 

ماؿ، كالسيكلة النقدية الحاضرة، كمعدؿ الإنفاؽ عمى الدعاية المصرؼ، كمعدؿ كفاية رأس ال
 كالإعلبف، كعمر المصرؼ.

كمف جانب أخر، أظيرت الدراسة كجكد علبقة سالبة )عكسية( كلكنيا ذات دلالة معنكية بيف عائد 
المحفظة كمعدؿ تكظيؼ الكدائع في القركض كالتسييلبت الائتمانية. في حيف لـ تكف ىناؾ 

 دلالة إحصائية مع متغير عدد الفركع المصرفية.علبقة ذات 
لنتائج، اقترحت الدراسة مجمكعة مف التكصيات التي يمكف أف تسيـ في تحقيؽ فؽ اك عمى 

أىدافيا مف اىميا التكجو نحك ممارسة نشاط الاقراض الطكيؿ الامد لما يترتب عمى ذلؾ مف 
 ات قصيرة الاجؿ . تحقيؽ معدلات ربحية اكبر نسبيا مقارنة بنشاط الاستثمار 

 

 حمد عبد الحسٌن راضً الخالدي. د
 الكلٌة التقنٌة الإدارٌة /الكوفة
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 المقدمة
إف التشريعات التي شيدتيا البيئة المصرفية العراقية في أعقاب تغيير النظاـ السياسي في العراؽ، 

، كقانكف المصارؼ العراقية 2004لسنة  56مثؿ قانكف البنؾ المركزم العراقي رقـ  2003عاـ 
لات كاضحة كصريحة عمى تبني كغيرىا، قد حممت في ثناياىا إشارات كدلا 2004لسنة  92رقـ 

 كفؽ اقتصاد السكؽ.عمى المشرع العراقي آليات تييئة المصارؼ الأىمية العراقية لمعمؿ 
كلا شؾ أف مثؿ ىذا التكجو سيضع المصارؼ الأىمية في المستقبؿ القريب أماـ منافسة المصارؼ 

ازت لممصارؼ الأجنبية الإقميمية كالأجنبية، خاصة كأف تعميمات البنؾ المركزم العراقي قد أج
العمؿ في القطاع المصرفي التجارم العراقي برؤكس أمكاليا الخاصة أك المشاركة في رؤكس 

 أمكاؿ المصارؼ الأىمية العراقية القائمة حاليان.
ذا ما عممنا بأف المصارؼ الخارجية تتميز بككنيا مصارؼ محترفة كعمى درجة عالية مف  كا 

ساليب أداء حديثة كمتطكرة معمكماتيان كتقنيان، أدركنا شدة المنافسة التي الكفاءة التشغيمية، كتعمؿ بأ
 ستكاجييا المصارؼ المحمية.

كفي خضـ ىذه التحديات يتحتـ عمى المصارؼ العراقية إثبات كجكدىا كبقاءىا كديمكمتيا في 
د السكؽ المصرفية مف خلبؿ تأميف سلبمة أداء محفظة القركض كالتسييلبت التي تعد الراف

الأساس في تحقيؽ صافي عكائد مالية سنكية مرتفعة لممصارؼ عند أقؿ مستكيات ممكنة مف 
 المخاطرة الملبزمة لقرارات منح القركض.

كفي ضكء ذلؾ جاءت ىذه الدراسة لمتعرؼ عمى العكامؿ المؤثرة في عائد محفظة قركض 
مساعدة إدارات ، إسيامان في 2007-2000كتسييلبت المصارؼ الأىمية العراقية لممدة 

المصارؼ المذككرة عمى تييئة المناخ الملبئـ لتعزيز النتائج الإيجابية لمجمكعة العكامؿ المؤثرة 
كمحاكلة التخفيؼ مف أثارىا السمبية بما يكفؿ لممصارؼ استمراريتيا كنجاحيا في تحقيؽ أىدافيا 

 كتحقيؽ التنمية الاقتصادية المنشكدة.
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 ث ومراجعة الدراسات السابقةالمبحث الاول : منيجية البح
 اولا : منيجية البحث    
 : مشكمة الدراسة5     

تكمف مشكمة الدراسة في افتقار المصارؼ الأىمية العراقية بكجو عاـ إلى معرفة ما اذا كاف 
                                                                 لعكامؿ داخمية محددة تاثير بعائد محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية .     

 : أىداف الدراسة2
 :الأتيةتتأطر أىداؼ الدراسة بالنقاط 

التعرؼ عمى مجمكعة العكامؿ الداخمية المؤثرة في عائد محفظة القركض كالتسييلبت  -ا
شاعة 2003الائتمانية في المصارؼ الأىمية العراقية كلاسيما بعد تغير النظاـ السياسي عاـ   كا 

الممارسات المصرفية غير السميمة في بيئة الأعماؿ الداخمية لمصارؼ القطاع الخاص في 
العراؽ.كذلؾ بيدؼ تحديد العكامؿ المؤثرة ايجابا كتمؾ المؤثرة سمبا بعائد محفظة القركض ، بغية 

 تعزيز التاثير الايجابي كتقميؿ التاثير السمبي . 
الأىمية في تعزيز العكامؿ التي مف شأنيا تقديـ تكصيات تساعد إدارات المصارؼ  -ب 

المحافظة عمى مستكل العكائد المصرفية السنكية كالعمؿ عمى زيادتيا مف خلبؿ تحسيف كفاءة 
أداء محافظ القركض كتحفيز انخراط المصارؼ بصكرة نشطة كفاعمة في عممية التحديث 

 كالتطكير لبيئة الخدمات المالية كالمصرفية كتعزيز جكدتيا.
 تتجسد أىمية الدراسة في الاعتبارات الآتية: : أىمية الدراسة 3    
اف الدراسة كاحدة مف المحاكلات عمى الصعيد المحمي التي تتصدل لمعرفة ماىيو العكامؿ  –ا 

الداخمية السائدة في بيئة عمؿ المصارؼ العراقية المؤثرة في عائد محفظة القركض كالتسييلبت 
                                                      و محاكلات اجراء مثؿ تمؾ الدراسات .                                                                                           الائتمانية في كقت غابت في

فظة انفو الذكر في عائد محإف الدراسة ستسيـ في بياف مدل تاثير العكامؿ الداخمية  -ب 
 كالتسييلبت الائتمانية في المصارؼ التجارية .                                                        القركض 

تسعى الدراسة الى التمييز بيف الاثار الايجابية التى تنطكم عمييا العكامؿ الداخمية كبيف  – ج  
كاضحة لما يتكجب اف تفعمو بشاف  تاثيراتيا السمبية ، كىى بيذا تقدـ لادارات المصارؼ رؤية

 تعزيز تاثيراتيا الايجابية كالتقميؿ مف اثارىا السمبية كصكلا الى تعظيـ عائد المحفظة .     
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 : فرضية الدراسة4   
الدراسة عمى الفرضية الأساسية  في ضكء عناصر مشكمة الدراسة كالأىداؼ المحددة ليا، تقكـ

 الأتية:
"ىناؾ أثر ذك دلالة معنكية لبعض العكامؿ الداخمية في عائد محفظة القركض كالتسييلبت 

 الائتمانية في المصارؼ .    
 كتتفرع عف الفرضية الأساسية الفرضيات الفرعية الآتية:

ركض كالتسييلبت الائتمانية ىناؾ أثر ذك دلالة معنكية لحجـ المصرؼ في عائد محفظة الق - 1
 في المصارؼ .    

ىناؾ أثر ذك دلالة معنكية لمعدؿ كفاية رأس الماؿ في عائد محفظة القركض كالتسييلبت  - 2
 الائتمانية في المصارؼ .       

ىناؾ أثر ذك دلالة معنكية لمعدؿ تكظيؼ الكدائع في عائد محفظة القركض كالتسييلبت  - 3
 ارؼ .       الائتمانية في المص

ىناؾ أثر ذك دلالة معنكية لحجـ السيكلة النقدية في عائد محفظة القركض كالتسييلبت  -4  
 الائتمانية في المصارؼ .       

ىناؾ أثر ذك دلالة معنكية لمعدؿ الإنفاؽ عمى الدعاية كالإعلبف في عائد محفظة القركض  5 -
 كالتسييلبت الائتمانية في المصارؼ .       

ىناؾ أثر ذك دلالة معنكية لعمر المصرؼ في عائد محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية  - 6
 في المصارؼ .       

ىناؾ أثر ذك دلالة معنكية لعدد الفركع المصرفية  في عائد محفظة القركض كالتسييلبت  - 7
  لمصرؼ.الائتمانية في ا

 سة     : نموذج الدرا5
ف المتغير التابع في ىذه الدراسة يتمثؿ أراسة ككيفية قياسيا، يتضح مف تعريؼ متغيرات الد

بمعدؿ عائد القركض كالتسييلبت الائتمانية، كتـ قياسو بنسبة إجمالي إيرادات القركض 
كالتسييلبت في نياية السنة عمى إجمالي القركض كالتسييلبت الائتمانية.أما المتغيرات المستقمة 

ية الحاضرة , مصاريؼ الدعاية كالإعلبف، عمر المصرؼ، معدؿ فقد شممت كؿ مف: السيكلة النقد
 تكظيؼ الكدائع، معدؿ كفاية رأس الماؿ، حجـ المصرؼ، كأخيران عدد فركع المصرؼ.



 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 انًجهت انعزالٛت نهعهٕو الإدارٚت                                                                       انعذد انزابع ٔانعشزٌٔ

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

 149 

فأف النمكذج المستخدـ لقياس  كلذا(، 2007-2000كقد تـ دراسة سمكؾ ىذه المتغيرات لممدة )
 بع ىك: العلبقة بيف المتغيرات المستقمة كالمتغير التا

R0Lit= β0 + β1Liit + β2Exit + β3AGit + β4DE + β5CA + β6 Siit + β7Brit + 

eit 

 أف:  أذ
R0Lit   تمثؿ معدؿ العائد عمى محفظة القركض لممصرؼ لممدة =t. 

Liit     تمثؿ المكجكدات النقدية السائمة لممصرؼ  =i   لممدةt. 
Exit     ؼ  = تمثؿ مصاريؼ الدعاية كالإعلبف لممصرi   لممدةt . 

AGit     تمثؿ عمر المصرؼ  =i   لممدةt . 
DEit     تمثؿ معدؿ تكظيؼ الكدائع  في القركض لممصرؼ =i   لممدةt . 
CAit     تمثؿ معدؿ كفاية رأس الماؿ لممصرؼ  =i   لممدةt . 

Siit      تمثؿ حجـ المصرؼ =i   لممدةt   . 
Brit      تمثؿ عدد فركع المصرؼ =i  ممدة لt . 

eit       تمثؿ الخطأ العشكائي، كيمثؿ ذلؾ الجزء مف متكسط عائد القركض الذم يتغير  =
 أف أذبشكؿ عشكائي نتيجة عكامؿ أخرل لا يتضمنيا النمكذج 

 eβ=y-y 

B0    تمثؿ الحد الثابت أك معممة تقاطع خط الانحدار مع المحكر الصادم =Intersection 

Parameter 
β1 + β2 + β3 , β4  +  β5  +  β6  ,  β7  =  حمثل معلماث الميلSlope  Parameters 

β1  =  Δy/Δx 
   وعينة الدراسة    : مجتمع6

يتمثؿ مجتمع الدراسة في المصارؼ الأىمية العاممة في العراؽ كالمدرجة أسيميا في سكؽ العراؽ 
كصفيا عينة عمدية لمدراسة للبكراؽ المالية، كمف ىذا المجتمع تـ اختيار ثمانية مصارؼ أىمية ب

مكانية الحصكؿ عمى تقاريرىا السنكية كىي: مصرؼ الشرؽ الأكسط،  نظران لقدـ تأسيسيا كا 
مصرؼ الاستثمار العراقي، المصرؼ التجارم العراقي ، مصرؼ الخميج التجارم ، مصرؼ 

 بغداد، مصرؼ بابؿ، المصرؼ الأىمي العراقي، مصرؼ الائتماف العراقي.
 ع البيانات: مصادر جم7
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تـ جمع البيانات اللبزمة لإعداد ىذه الدراسة مف التقارير كالكشكفات المالية السنكية الخاصة 
ات الدكرية الصادرة عف البنؾ فضلب عنالتقارير السنكية كالنشر بالمصارؼ الأىمية مكضع الدراسة، 

 لعراقية. المركزم العراقي كسكؽ العراؽ للؤكراؽ المالية، كرابطة المصارؼ الخاصة ا
 : الأساليب الإحصائية المستخدمة8

 استخدمت الدراسة أساليب الإحصاء التحميمي الآتية:
كذلؾ لاختبار كجكد دلالة إحصائية لكؿ متغير مف   (Anova Analysis)تحميؿ التبايف   - 1 

 متغيرات الدراسة المستقمة.
ؾ لتحديد المتغيرات ذات كذل  (Stepwise Regression)تحميؿ الانحدار المتدرج  -  2   

 الأثر الأكبر في المتغير التابع لمدراسة.
لمتعرؼ عمى اتجاه العلبقات بيف   (Person  Correlation)معامؿ ارتباط بيرسكف   - 3   

 المتغيرات المستقمة كالمتغير التابع.
 ثانيا :مراجعة الدراسات السابقة       

 فية المبينة في أدناه:استعانت الدراسة بمجمكعة الدراسات المصر 
 (2002دراسة خريكش كصياـ   ) - 1

إلى تحديد  ) العكامؿ المؤثرة عمى ربحية البنكؾ التجارية في الاردف ( بػالمكسكمة  ىدفت الدراسة
العكامؿ المؤثرة عمى ربحية المصارؼ التجارية في الأردف، كلتحقيؽ ذلؾ تـ جمع البيانات اللبزمة 

كتحميميا  2000-1991سكؽ عماف للبكراؽ المالية كذلؾ عف المدة عف المصارؼ المدرجة في 
 إحصائيان. 

تـ دراسة سمكؾ المتغير التابع المتمثؿ في ربحية المصارؼ التجارية، كالمتغيرات المستقمة  أذ
المتمثمة في حجـ حقكؽ الممكية، حجـ المصرؼ مقاسان بإجمالي المكجكدات، نسبة المديكنية، 

 دية، السيكلة النقدية، مصاريؼ الدعاية كالإعلبف، عمر المصرؼ.نسبة الفكائض النق
 خمصت الدراسة إلى النتائج الآتية:

: الأتيةكجكد علبقة طردية ذات دلالة إحصائية بيف ربحية المصارؼ التجارية كالعكامؿ   -أ
 لإعلبف.حقكؽ الممكية، نسبة المديكنية، الفكائض النقدية، السيكلة النقدية، مصاريؼ الدعاية كا

جمالي  -ب  عدـ كجكد علبقة ذات دلالة إحصائية بيف ربحية المصارؼ التجارية مف جية كا 
 المكجكدات، كعمر المصرؼ مف جية أخرل.

جمالي المكجكدات فييا. -جػ   كجكد علبقة سالبة بيف ربحية المصارؼ التجارية كا 
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عض العكامؿ الداخمية التي استفاد الباحث مف  دراسة الباحثيف المذككريف في اعادة اختبار ب
جاءت بيا الدراسة اعلبه كىي : حجـ المصرؼ مقاسا باجمالي المكجكدات ، كالسيكلة النقدية ، 
كمصاريؼ الدعاية كالاعلبف ،في كاقع البيئة المصرفية العراقية لمعرفة اثرىما في عائد محفظة 

 القركض كالتسييلبت الائتمانية . 
 

 (2004م )ش كالعباددراسة خريك   - 2
ىدفت الدراسة المكسكمة "تقييـ أداء محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية لدل القطاع المصرفي 
الأردني" إلى تحديد العكامؿ المؤثرة في أداء محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية في المصارؼ 

براز المخاطر التي تيددى  ا.التجارية الأردنية، مف اجؿ تعظيـ العائد عمييا كا 
خمصت الدراسة إلى كجكد علبقة مكجبة ذات دلالة إحصائية بيف أداء محفظة القركض في 
المصارؼ التجارية الأردنية كبيف كؿ مف حجـ المصرؼ، كمعدؿ كفاية رأس الماؿ، كمعدؿ 

 تكظيؼ الكدائع، كمعدؿ الإنفاؽ عمى الدعاية كالإعلبف.
إحصائية بيف أداء محفظة القركض كبيف كما تكصمت الدراسة إلى عدـ كجكد علبقة ذات دلالة 

 عدد الفركع المصرفية.
التي تكصمت إلييا الدراسة اقترحت مجمكعة مف التكصيات التي مف شأنيا  عمى كفؽ النتائج

الإسياـ في تحقيؽ الأىداؼ المرجكة منيا مف أىميا الشركع في تطبيؽ ستراتيجية الاندماج بيف 
 الماؿ.المصارؼ، كالتقيد بنسبة كفاية رأس 

استفاد الباحث مف الدراسة المذككرة في اعادة اختبار اثر بعض العكامؿ الداخمية التي جاءت بيا  
الدراسة كىى : حجـ المصرؼ مقاسا باجمالي المكجكدات ، كمعدؿ كفاية راس الماؿ ، كمعدؿ 

كانت النتائج تكظيؼ الكدائع ، كمعدؿ الانفاؽ عمى الدعاية كالاعلبف ، كٍعدد الفركع المصرفية . ك 
متطابقة فيما يتعمؽ بحجـ المصرؼ كمصاريؼ الدعاية كالاعلبف، كعدد الفركع المصرفية ، 

 كمعدؿ تكظيؼ الكدائع .   .    

 (2007دراسة عبد الباسط ) - 3
"العكامؿ المؤثرة عمى الربحية في المصارؼ التجارية" إلى التعرؼ  بػ ىدفت الدراسة المكسكمة

عمى ربحيةٍ المصارؼ التجارية في الجماىيرية الميبية، كالخركج بتكصيات  عمى العكامؿ المؤثرة
لمعالجة ىذه العكامؿ المؤثرة في الربحية، كالعمؿ عمى زيادة ربحية ىذه المصارؼ مف خلبؿ 
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تحسيف كفاءة أداء ىذه المصارؼ كانخراطيا بصكرة نشطة في عممية التحديث لتطكير بيئة 
 الخدمات المالية كجكدتيا.

ظيرت نتائج الدراسة بأف ىناؾ علبقة مكجبة ذات دلالة إحصائية بيف ربحية المصارؼ التجارية أ
: حجـ حقكؽ الممكية، حجـ الشركة مقاسان بإجمالي الأتيةالميبية كبيف العكامؿ المستقمة 

، المكجكدات، نسبة المديكنية، نسبة الفكائض النقدية، السيكلة النقدية، مصاريؼ الدعاية كالإعلبف
 عمر المصرؼ.

اف الدراسة اعلبه ماىى الا اعادة اختبار لمتغيرات دراسة خريكش كصياـ انفو الذكر ، كقد استفاد 
الباحث مف الدراسة اعلبه في اعادة اختبار العكامؿ الداخمية التي شممتيا الدراسة عمى البيئة 

 المصرفية العراقية كتاكيد تطابؽ نتائجيما .
 المبحث الثاني 

 النظري لمدراسة                  الإطار 
مفيكـ القركض المصرفية: يعرؼ القرض بانو عقد يتحقؽ بقياـ المصرؼ التجارم بتقديـ  -1

الامكاؿ الى زبائنو المقترضيف )افراد كمؤسسات ( ، كالذم يتعيد بمكجبو المقترض بتسديد قيمة 
كرية في تكاريخ محددة متفؽ عمييا القرض كفكائده دفعة كاحدة عند نياية مدتو ، اك عمى اقساط د

كمثبتة في عقد القرض . كيتـ تدعيـ ىذه العلبقة بتقديـ مجمكعة مف الضمانات العينية التي تكفؿ 
لممصرؼ المانح استرداد امكالو في حاؿ تكقؼ اك تعثر المقترض ككفلبءه عف السداد بدكف 

 ( .   ( Gallick,1998: 1خسائر محتممة  
 لمصرفية :  اىمية القركض ا -2
يشكؿ نشاط منح القركض كالتسييلبت الائتمانية اك مايعرؼ اصطلبحا ) بالائتماف النقدم (  

كاحدا مف اىـ اكجو استخدامات مصادر امكاؿ المصرؼ التجارم كاكثرىا نسبة في اجمالي 
مكجكداتو المربحة ، فالعائد المتكلد عنيا يمثؿ المصدر الرئيس للبيرادات لام مصرؼ ميما 

( . كما اف  1:  2116تعددت كتنكعت مصادر ايرادات العمميات المصرفية الاخرل ) الدغيـ ، 
تنامي كتيرة العكائد المتحققة مف مزاكلة نشاط منح القركض كالتسييلبت الائتمانية يشكؿ مبعث 
اطمئناف لممستثمريف كالمالكيف كالمساىميف عمى حد سكاء ، كدليلب عمى كفاءة تشغيؿ مكارد 

صرؼ ، كضمانة قكية في حصكؿ المساىميف عمى عكائد مالية سنكية مجزية )خريكش الم
 ( . 63:  2112كالعبادم ، 
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              :مؤشرات قياس عائد محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية  -3
يقاس عائد محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية في المصارؼ التجارية بكاحدة مف مقاييس 

 Rate of Return on المحاسبية كىك مؤشر معدؿ عائد محفظة القركض كالتسييلبت  الربحية

Loan Portfolio  الذل يقيس قدرة المصرؼ عمى تكليد الارباح مف تكظيؼ مكارده المالية
 المتاحة في اكجو الاستخدامات الاكثر ربحية )القركض كالتسييلبت الائتمانية (. 

 & Cornett) الأتيةض كالتسييلبت عمى كفؽ الصيغة يحسب معدؿ عائد محفظة القرك    

McNutt , 2006 : 31     . ) 
 القركض كالتسييلبت    فمعدؿ عائد محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية =الفكائد كالعمكلات م 

 إجمالي القركض كالتسييلبت الائتمانية
 العكامؿ المؤثرة في محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية: -4 

 : تصنؼ العكامؿ المؤثرة في عائد محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية الى مجمكعتيف ىما

على الىحى  : العكامؿ الخارجية)كىي العكامؿ المؤثرة مف خارج المصرؼ ( كىى المجموعة الاولى

 الاحي :                    

ييدية لكبح جماح التضخـ كتخفيض السياسة النقدية لمبنؾ المركزم العراقي كتكجياتيا التق -1   
معدلاتو في الاقتصاد العراقي كذلؾ مف خلبؿ تخفيض سقكؼ الائتماف النقدم الممنكح مف قبؿ 

 المصارؼ التجارية الحككمية كالاىمية كالزاـ الاخيرة التقيد بيا ضمف الخطة الائتمانية السنكية .
عمى حصر تعاملبت الدكائر الحككمية  السياسة المالية لكزارة المالية العراقية القائمة -2 

( بالمصارؼ الحككمية ) مصرؼ الرافديف   2008كمؤسسات القطاع العاـ كالى كقت قريب )
كمصرؼ الرشيد كمصرؼ العراؽ ( حصرا ، كبالتالي حرماف المصارؼ الاىمية مف فرصة 

ي كمؤسساتو الدخكؿ في تعاملبت تجارية كاستثمارية ) اعادة الاعمار ( مع القطاع الحككم
 التجارية كالاستثمارية .           

رفع الحدكد العميا لاسعار الفائدة المصرفية مف قبؿ البنؾ المركزم العراقي عمى القركض  -3 
% قد سببت في عزكؼ الكثير مف رجاؿ الاعماؿ 25كالسمؼ التي تستكفييا المصارؼ الى 

ثاره السمبية في تراجع معدلات أما كاف لو كالمستثمريف العراقييف عف الاقتراض مف المصارؼ ، م
 منح القركض كمف ثـ تدني معدلات عكائدىا السنكية .   

تكجو البنؾ المركزم العراقي ككزارة المالية الى دعـ سعر صرؼ الدينار العراقي مقابؿ  -4 
لدل المصارؼ بضركرة ترشيد منح  االدكلار الامريكي . اف مثؿ ىذا التكجو قد خمؽ شعكر 
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قركض بالعممة الاجنبية تفاديا لمخسائر المحتممة مف تذبذب اسعار صرؼ الدكلار ، مما كاف لو ال
 تاثيراتو السمبية عمى عائد القركض كالتسييلبت الائتمانية . 

 العكامؿ الداخمية)كىي العكامؿ المؤثرة مف داخؿ المصرؼ (           المجموعة الثانية :
 ىذه الدراسة العكامؿ الاتية :شممت المتغيرات الداخمية في   
 معدؿ تكظيؼ الكدائع في القركض كالتسييلبت الائتمانية. -1 

يؤشر معدؿ تكظيؼ الكدائع مدل قدرة إدارة المصرؼ في تكظيؼ مكارده مف الكدائع في قركض 
 كتسييلبت ائتمانية أكثر ربحية إذا ما قكرنت بمجالات استخدامات الأمكاؿ الأخرل. 

ؿ تكظيؼ الكدائع بنسبة إجمالي القركض كالتسييلبت الائتمانية إلى إجمالي كيتـ قياس معد
 (Cornett & Mcnutt, 2006:31-32)  الأتيةالكدائع، كعمى كفؽ الصيغة 

 معدؿ تكظيؼ الكدائع= إجمالي القركض كالتسييلبت الائتمانية 
 إجمالي الكدائع

 معدؿ كفاية رأس الماؿ: – 2
بقسمة رأس الماؿ الرقابي الذم يساكم ) مجمكع راس الماؿ  يقاس معدؿ كفاية راس الماؿ

الاساسي الذم يتضمف كؿ مف الاسيـ العادية كالممتازة ، كالاحتياطيات القانكنية كالاختيارية، 
كالارباح المحتجزة +مجمكع راس الماؿ التكميمي الذم يشتمؿ عمى الاحتياطيات غير المعمنة ، 

دات ، كمخصصات الديكف المعدكمة ، كالادكات ذات الصفة كاحتياطيات اعادة تقييـ المكجك 
المشتركة بيف راس الماؿ كالديف ، كالديكف طكيمة الاجؿ مف الدرجة الثانية ( عمى إجمالي 

يتكقع أف يؤدم  أذ(،  1المكجكدات المرجحة بالمخاطرة عمى كفؽ الأكزاف الكاردة في معيار بازؿ )
ة قدرة المصرؼ في تشغيؿ المزيد مف مكارده المالية في انخفاض مخرجات ىذه النسبة إلى زياد

 قركض كتسييلبت ائتمانية مربحة كبالتالي زيادة معدلات عائد محفظة القركض.
 (Bouwman, 2003:7) الأتيةتحسب نسبة كفاية رأس الماؿ عمى كفؽ الصيغة 
 الرقابي مجمكع رأس الماؿ                                                      

 الحد الأدنى لمتطمبات كفاية رأس الماؿ=     مجمكع المكجكدات المرجحة بالمخاطرة 
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 :حجـ المصرؼ -  3 
كفؽ أكلكيات تخصيص الأمكاؿ  عمى يعبر حجـ المصرؼ عف مدل كفاية الأمكاؿ المخصصة

لغ لتغطية القركض كالتسييلبت بمبا  Pool of Funds Approach)مدخؿ مجمع الأمكاؿ(  
كبيرة نسبيان أك المشاركة مع مصارؼ أخرل في تغطيتيا، اذ يتكقع اف تؤدم زيادة الحجـ في 
 المصارؼ إلى تحسيف الربحية كزيادة معدلاتيا السنكية كبالتالي زيادة قيمة المساىـ )الخالدم،  

2008 :17.) 
لميزانية يقاس حجـ المصرؼ بمتكسط إجمالي المكجكدات المصرفية التي تظيرىا بيانات ا

   ( 268: 1989ابك قحؼ ، كحنفي ) الأتيةمالية، عمى كفؽ الصيغة العمكمية في نياية السنة ال

                                     
 إجمالي المكجكدات في بداية السنة المالية + إجمالي المكجكدات في نياية السنة                     

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  حجـ المصرؼ =
                                               2 

   مصاريؼ الدعاية كالإعلبف:  -4
يتكقع أف تؤدم مصاريؼ الدعاية كالإعلبف إلى زيادة معرفة الزبائف بنشاطات المصرؼ كتحفيزىـ 

ة المصرؼ كزيادة عكائده للبستفادة مف خدماتو المالية كغير المالية مما يؤثر ايجابا في ربحي
التشغيمية، كتقاس مصاريؼ الدعاية كالإعلبف المنفقة سنكيان مف المصرؼ عمى نشاطاتو 

 ( 142: 2112المختمفة.)خريكش كصياـ ،
 عمر المصرؼ:  -5

يقاس عمر المصرؼ بعدد سنكات ممارسة نشاطو مف تاريخ التأسيس كحتى تاريخ الحصكؿ عمى 
عمر المصرؼ يجعمو معركفان أكثر مف غيره  قدـ يتكقع أف طكؿ أذ، 2007البيانات السنكية عاـ 

(  142:  2112لدل الزبائف مما يزيد مف ثقتيـ بو كبالقائميف عمى إدارتو . )خريكش كصياـ ، 
 كىذا  سكؼ ينعكس إيجابيان عمى ربحية المصرؼ مف نشاط منح القركض كالتسييلبت الائتمانية.

 :السيكلة النقدية الحاضرة - 6
 البمدتحتفظ المصارؼ التجارية بالنقد السائؿ في الصندكؽ كلدل المصارؼ في داخؿ كخارج 

كذلؾ لتمبية سحكبات المكدعيف المفاجئة كالطارئة مف ارصدة كدائعيـ في المصرؼ )مفمح: 
                                                                   ( .                           4:  2115تمبية طمبات المستمفيف . ) الاسدم ، فضلب عن( ، 311: 1989

كلا شؾ إف كفرة السيكلة تؤمف لإدارة المصرؼ تمبية طمبات الاقتراض المقدمة مف قبؿ زبائف   
المصرؼ الحالييف كالمحتمميف مستقبلبن بصكرة دائمة كمستمرة كفي مختمؼ الأكقات كالظركؼ  
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ابان في زيادة معدلات العائد السنكم المتكلد مف محفظة القركض الأمر الذم ينعكس إيج
 كالتسييلبت.

كلكف تجدر الإشارة إف المبالغة كالمغالاة في السيكلة النقدية سيؤثر سمبان في معدلات تكظيؼ 
المكارد المتاحة لممصرؼ في أكجو القركض كالتسييلبت مما يككف لو نتائج عكسية في تراجع 

 (.142: 2002ة القركض )خريكش كصياـ، إجمالي عائد محفظ
تتضمف المكجكدات النقدية الحاضرة مقدار النقد السائؿ الذم يحتفظ بو المصرؼ في صناديقو في 
المركز كالفركع + الرصيد النقدم لدل البنؾ المركزم + الأرصدة النقدية لدل المصارؼ في 

حكالات الخزينة + كمبيالات الداخؿ + الأرصدة لدل المصارؼ في الخارج )المراسميف( + 
 (        117:  2115مخصكمة تستحؽ خلبؿ ثلبثة أشير.) ابك حمد كالصائغ ، 

 شبكة الفركع المصرفية:  - 7
يقاس حجـ شبكة الفركع المصرفية بالعدد الإجمالي لفركع المصرؼ الكاحد العاممة في داخؿ البمد 

كسعة انتشارىا عمى أكبر رقعة جغرافية إلى  يتكقع أف تؤدم زيادة عدد الفركع أذالأـ كخارجو، 
سيكلة كصكؿ الزبائف إلييا ككثرة التعامؿ المصرفي معيا مما ينعكس إيجابان عمى زيادة نشاط 
منح القركض كالتسييلبت كبالتالي زيادة العائد )الربح( المتكلد عنيا .  )خريكش كالعبادم ، 

2114  :3  . ) 
 المبحث الثالث

 لمدراسةالجانب التطبيقي 
يناقش ىذا المبحث نتائج فرضيات الدراسة مف خلبؿ محكريف، يتناكؿ المحكر الأكؿ مناقشة نتائج 
اختبار العلبقة الإحصائية، فيما يستعرض المحكر الثاني مناقشة اختبار أثر المتغيرات المستقمة 

عينة الدراسة( في عائد محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية في المصارؼ الأىمية العراقية )
 (، مقاسا بمعامؿ الارتباط كمستكل الدلالة الإحصائية.2007-2000مجتمعة كذلؾ لممدة )

 أولًا: مناقشة نتائج اختبار العلاقة.
أظيرت نتائج تحميؿ علبقات الارتباط البسيط لمتكسط عائد محفظة القركض كالتسييلبت 

 مجمكعة العلبقات الآتية: (1الائتمانية المبينة في جدكؿ مصفكفة الارتباط رقـ )
كجكد علبقة ارتباط مكجبة بيف متكسط العائد عمى محفظة القركض بكصفو المتغير التابع  -1

(y) كستة مف العكامؿ الداخمية المؤثرة بكصفيا متغيرات مستقمة كىي: حجـ المصرؼ ،(X1)  ،
، (X4)صرؼ (، كعمر المX3، كمعدؿ تكظيؼ الكدائع  )(X2)كمصاريؼ الدعاية كالإعلبف 
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، إذ بمغت معدلات (X6)، كمعدؿ كفاية رأس الماؿ (X5)النقدية الحاضرة  كالسيكلة
( عمى التكالي، 0.325(، )0.474(، )0.349( ، ) 0.425(، )0.627(، )  ( 0.548الارتباط

 (.2,998الجدكلية البالغة ) (T)المحسكبة أكبر مف قيـ  (T)ككانت قيـ 
 

أف أم تحسف في عائد محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية إف دلالات ىذه العلبقة تعني 
لى حد كبير بمقدار التحسف النكعي في جممة العكامؿ المستقمة المؤثرة في ذلؾ العائد.  يرتبط كا 
فلب شؾ أف ارتفاع حجـ السيكلة النقدية الحاضرة، عمى سبيؿ المثاؿ، يجعؿ إدارات المصارؼ 

بيسر كسيكلة عمى الدكاـ كبانسيابية عالية كبدكف تعثر أك  قادرة عمى تمبية طمبات المقترضيف
تمكؤ، كىذا لو مردكداتو الإيجابية في تنامي كتيرة منح القركض كالتسييلبت كما يترتب عمييا مف 

 زيادة عكائدىا السنكية.
كلكف ما يجب أف تدركو إدارات المصارؼ التنفيذية ىك أف السيكلة النقدية سيؼ ذم حديف 

دكف الاستفادة منيا كيعمؿ عمى تجميدىا، كمف ثـ عمىبالاحتفاظ بسيكلة نقدية عالية ي فالمغالاة
 ملبؾيخفض ربحية المصرؼ. كبذلؾ يتكجب عمى المصارؼ أف تككؿ إدارة السيكلة إلى 

متخصص يضطمع بمسؤكلية قياس حجـ السيكلة بصفة منتظمة كذلؾ مف خلبؿ متابعة حركة 
مف جانب، كفحص نمط تطكر احتياجات التمكيؿ في ظؿ مختمؼ السحكبات النقدية مف الكدائع 

الظركؼ مف جانب أخر بيدؼ تحديد أم تصكر محتمؿ مستقبمي. عممان بأنو في أحياف كثيرة 
يككف السقؼ الزمني الخاص بإدارة فعالة كنشطة لمسيكلة قصير لمغاية كيشمؿ السيكلة داخؿ اليكـ 

 الكاحد.
معدؿ كفاية رأس الماؿ تمكف إدارات المصارؼ مف الدخكؿ  كعمى صعيد أخر، يلبحظ أف زيادة

في مجالات اقراضية أطكؿ أمدان كأكثر ربحان كأعمى مخاطرة ككؿ ىذا مف شأنو أف ينعكس إيجابان 
ف  عمى مجمؿ ربحية المصارؼ كبخاصة عائد محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية، خاصة كا 

لقرض كحجـ المخاطرة الائتمانية التي تزداد بزيادة أجؿ العائد المصرفي يتناسب طرديان مع أجؿ ا
 القرض. 

أف ارتفاع معدلات كفاية رأس الماؿ أحد المؤشرات الرئيسة المعتمدة في تقييـ المراكز أضؼ الى 
المالية كالائتمانية لممصارؼ المحمية مف أجؿ الحصكؿ عمى قركض كتسييلبت ائتمانية مف بقية 

 ية كالنقدية الدكلية.المصارؼ كالمؤسسات المال
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كلا شؾ إف حصكؿ المصارؼ الأىمية عمى مثؿ ىذه التسييلبت سينعكس إيجابان في زيادة قدرة 
المصارؼ المذككرة عمى منح القركض لمختمؼ الأغراض كالآجاؿ كيتيح ليا كذلؾ المساىمة مع 

ف مصرؼ بقية المصارؼ في نشاط القركض المشتركة )القركض التي يشترؾ في منحيا أكثر م
كاحد لضخامة مبالغ القركض المطمكبة مف قبؿ المقترضيف كلاسيما الشركات العالمية(، كلاشؾ  
إف لذلؾ نتائجو الإيجابية في زيادة معدلات العائد السنكم عمى محفظة القركض في المصارؼ 

 الأىمية.
ة ككبيرة مف كأخيران فأف زيادة الإنفاؽ عمى الدعاية كالإعلبف يفضي إلى تعريؼ شريحة كاسع

الأفراد بكاقع المصارؼ كطبيعة نشاطيا كأنكاع الخدمات المالية كالمصرفية التي تقدميا الأمر 
الذم يكسع مف شريحة المتعامميف مع المصارؼ كيزيد مف حجـ تعاملبتيـ معيا إيداعان كاقتراضان، 

التي يحققيا  ككؿ ىذا مف شأنو أف يرفع مف كتيرة عائد محفظة القركض كالتسييلبت السنكية
 المصرؼ.

% بيف 1كجكد علبقة ارتباط مكجبة ) طردية (  ذك دلالة إحصائية تحت مستكل معنكية  -2
الذم يمثؿ متكسط عائد القركض كالتسييلبت مف جية، كمعدؿ تكظيؼ  (y)المتغير التابع 

(، 0.425بمغ معامؿ الارتباط ) أذالذم يمثؿ المتغير المستقؿ مف جية أخرل،   (X3)الكدائع 
( تاثيرا معنكيا كباتجاه طردم ، أم اف أم ارتفاع في قيـ X3 كىذا يعني اف لمعامؿ المستقؿ )  

( . كيفسر ىذا اف زيادة معدلات تكظيؼ Yىذا العامؿ يقابمو ارتفاع في قيـ العامؿ التابع )
 نكية .  الكدائع في القركض كالتسييلبت الائتمانية مف شانو زيادة عائد اك ربحية المصرؼ الس

كجكد علبقات ارتباط مكجبة لمعكامؿ المستقمة مع بعضيا البعض، إذ بمغت معاملبت  -3
   ,(X5)   ,(X4)( X3 كالمتغيرات المستقمة الأخرل ) (X2)الارتباط بيف المتغير المستقؿ 

(X6), ,(X7)  ( :عمى 0.416(، )0.501(، )0.582(، )0.345( )1.366عمى النحك الأتي )
كبقية المتغيرات المستقمة الأخرل أم  (X4)كاف معامؿ الارتباط بيف المتغير المستقؿ التكالي. ك 

(X7),(X6),(X5)  ( عمى التكالي. كاف معامؿ الارتباط 0.635(، )0.414(، )0.570نحك )
( , 0.470ىك ) (X6),(X7)كالمتغيريف المستقميف الآخريف  (X5)بيف المتغير المستقؿ 

 ( عمى التكالي.0.517)
ىناؾ علبقة ارتباط طردية  ضعيفة بيف عائد محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية  -        4

(Y كعدد الفركع المصرفية )(X7) 0.235، اذ بمغ معامؿ الارتباط ) ) 
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 (1جدكؿ رقـ )
    (X7,X6,X5,X4,X3,X2,X1)قمةات المستكالمتغير  (y)مصفكفة معاملبت الارتباط بيف المتغير التابع 

 كمعاملبت الارتباط فيما بيف المتغيرات المستقمة ذاتيا.
 (y) (X1) (X2) (X3) (X4) (X5) (X6) (X7) 

(y)   متوسط العائد على
القروض 
 والسلف

1.000 
.548*

* 
.627** .425** .349** .474** 

.324*
* 

.235 

(X1)      حجم المصرف
 )ملٌون دٌنار(

 1.000 .645** .623** .639** .924** 
.550*

* 
.543*

* 

(X2)    مصارٌف الدعاٌة
والاعلان 
 )ملٌون دٌنار(

  1.000 .366** .345** .582** 
.501*

* 
.416*

* 

(X3)    معدل توظٌف
 الودائع

   1.000 .491** .604** .275* 
.343*

* 

(X4) عمر المصرف
 )سنة(

    1.000 .570** 
.414*

* 
.635*

* 

(X5) الموجودات النقدٌة
 )ملٌون(

     1.000 
.470*

* 
.517*

* 

(X6) معدل كفاٌة راس
 المال

      1.000 .119 

(X7) عدد الفروع
 المصرفٌة

       1.000 

 
كالمتغيرات المستقمة  (y)كلغرض بياف معنكية علبقة الارتباط بيف المتغير التابع 

(X7),(X6),(X5),(X4),(X3),(X2),(X1) تخراج قيـ فقد تـ اس(t)  المحسكبة كيبيف الجدكؿ
 ( نتائج ذلؾ ككما يمي:2رقـ )

معنكيان عاليان كباتجاه طردم  , تاثيرا(X3),(X4),(X5),(X6)(,X1(,)X2إف لمعكامؿ المستقمة ) -1
( ك 4.241( ك )  2.935)( ك  421.5( ك ) 6.331( ك )5.153المحسكبة ) (t)بمغت قيمة  أذ
قمة المذككرة في أعلبه كعمى التكالي.كىذا يعني أف أم أرتفاع في قيـ تمؾ ( لممتغيرات المست2.701)

 .(y)العكامؿ المستقمة يقابميا ارتفاع في قيـ العامؿ التابع 
المحسكبة  tتأثيران معنكيان عاليان كباتجاه طردم إذ بمغت قيمة  (X3)إف لمعامؿ المستقؿ  -  2
( كىذا يعني أف أم ارتفاع في قيـ العامؿ 2.998الغة )الجدكلية الب (t)( كىي أكبر مف قيمة 5.421)

كبالعكس فأف أم انخفاض في قيـ العامؿ  (y)يقابمو ارتفاع في قيـ العامؿ التابع  (X3)المستقؿ 
 .(y)يقابمو انخفاض في قيـ العامؿ التابع  (X3)المستقؿ 

( كىي 1.900محسكبة )ال (t)كانت قيمة  أذتأثيران معنكيان  (X7)لـ يكف لمعامؿ المستقؿ  -3
(. كىذا يعني أف أم تغير في العامؿ المستقؿ 2.998الجدكلية البالغة ) (t)أصغر مف قيمة 

(X7)  لا يؤثر معنكيان في تغير قيـ العامؿ التابع(y) كىذه النتيجة تتطابؽ تماما مع ما تكصمت.
ة احصائية بيف اداء ( مف عدـ كجكد علبقة ذات دلال  : 1 2114اليو دراسة )خريكش كالعبادم ،
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محفظة القركض كبيف عدد الفركع المصرفية . اف تفسير ىذه العلبقة غير المعنكية بيف عدد 
( يكمف في اف الفركع Y( كعائد القركض كالتسييلبت الائتمانية ) X7فركع المصرفية ) 

را لتعيد المصرفية الجديدة كلاسيما في المناطؽ السكنية ىي فركع ادخارية تستقطب الكدائع حص
تكظيفيا في الفركع المصرفية القديمة المتكاجدة في المناطؽ ذات الحركة التجارية كالصناعية كمف 
ىذا المنطمؽ فاف الفركع الجديدة لا تمارس نشاط منح القركض كالتسييلبت كىذا ما يفسر عدـ 

ك دلالة احصائية كجكد علبقة ارتباط بيف الفركع الجديدة كعائد القركض كبالتالي عدـ كجكد اثر ذ
ك مصرؼ المكصؿ لعاـ 2116ك 2115. ) التقارير السنكية لمصرؼ الاستثمار العراقي لعامي 

 ( .  2115كمصرؼ الشرؽ الاكسط العراقي لعاـ  2117
 (2جدكؿ رقـ )                                      

 العلبقةكمعنكية  (X7-X1)المحسكبة لمعكامؿ المستقمة   tقيمة             
 المعنوٌة  t قٌمة  الارتباط البسٌط المتغٌرات المستقلة المتغٌر التابع

  Y
 

X1 0.548 5.153 0.000** 

X2 0.627 6. 331 0.000** 

X3    0.425    5. 421 0.000** 

X4 0.349 2. 935 0.005** 

X5 0.474 4. 241 0.000** 

X6 0.325 2. 701 0.009** 

X7 0.235 1. 900 0.062  

 % 1 **ذات دلالة احصائية تحت مستكل
فقد تـ  (y)مجتمعة عمى العامؿ التابع  (X7-X1)كلغرض معرفة مدل تأثير العكامؿ المستقمة 

( نتائج ذلؾ التحميؿ كيتضح مف خلبلو 3، كيبف الجدكؿ رقـ )ANOVAتحميؿ التبايف المتعدد 
 (y)إيجابيان كبمعنكية عالية عمى المتغير التابع أف العكامؿ المستقمة آنفة الذكر قد أثرت تأثيران 

% مف التبايف الحاصؿ في متكسط عائد القركض كالتسييلبت 55.6كفسرت مجتمعة ما مقداره 
 الائتمانية. 

% مف التأثير في عائد القركض كالتسييلبت يعزل إلى عكامؿ اخرل 44.4كىذا يعني إف نسبة 
ية لا تخضع لسيطرة إدارات المصارؼ كلا تمتمؾ سمطة ربما بعضيا عكامؿ داخمية ، كاخرل خارج

 التأثير المباشر عمييا.
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 (3جدكؿ رقـ )
 لمعكامؿ المستقمة مجتمعةن   ANOVAنتائج تحميؿ التبايف المتعدد  

متوسطا  درجات الحرٌة مجموع المربعات النموذج
 المربعات

 المعنوٌة  قٌمة اف

 الانحدار
 البواقً
 المجموع

2337,536 
1864,482 
4202,019 

7 
56 
63 

333,934 
33,294 

10,030 0,00 ** 

 0,556( = R2معامل الخحذيذ )

 ثانياً: مناقشة نتائج اختبار الأثر :
الذم يمثؿ كمدل مساىمتو في النمكذج المعتمدلأجؿ معرفة مستكل أثر كأىمية كؿ متغير مستقؿ 

لتابع مف جية أخرل، فقد تـ إجراء العلبقة الإحصائية بيف العكامؿ المستقمة مف جية، كالمتغير ا
لمتنبؤ بالمتغير التابع مف  Stepwise Multiple Analysisتحميؿ الانحدار المتعدد التدريجي  

 خلبؿ المتغيرات المستقمة.
( إف عامميف فقط ىما  4أظيرت نتائج تحميؿ الانحدار المتعدد التدريجي المبينة في الجدكؿ رقـ )

(X3), (X2)  صكرة التبايف لممتغير التابع قد فسرا معان(y) إف العامؿ .(X2)   الذم يمثؿ
% مف 39.3ما مقداره  ساىـ في تفسير أذمصاريؼ الدعاية كالإعلبف قد دخؿ بالمرتبة الأكلى 

في المرتبة الثانية كساىـ  (X3). كدخؿ عامؿ معدؿ تكظيؼ الكدائع (y)التبايف في المتغير التابع 
 .(y)% مف التبايف في المتغير التابع 52.4ف في تفسير ما مقداره مع مصاريؼ الدعاية كالإعلب

 
 (4جدكؿ رقـ )

 مف خلبؿ العكامؿ المستقمة (y)نتائج تحميؿ الانحدار المتعدد التدريجي لمتنبؤ بالعامؿ التابع 
ترتٌب دخول المتغٌرات  المتغٌر التابع

المستقلة فً        
 معادلة التنبؤ

 مستوى الدلالة df لمحسوبةا fقٌمة  معامل التحدٌد

y 
 
 
 

X2 
 
 
X3 
 

0.393 
 
 
 

0.524 

40.093 
 
 
 

33.639 

1 
62 
 
 
2 
61 

0.000* 
 
 
 

0.000* 

  1% *ذات دلالة احصائية عمى مستكل *
المحسكبة كمستكل الدلالة الإحصائية يشيراف إلى أف ليذيف العامميف المستقميف  (F)كما أف قيمة 

(X3), (X2) كىذا دليؿ عمى معنكية الانحدار كالتأكيد عمى 1ستكل دلالة إحصائية تحت م %
ف الدلالة (y)كجكد علبقة خطية بيف المتغيريف المستقميف المذككريف كالمتغير التابع  . كا 

الإحصائية تشير إلى ملبئمة النمكذج للبنحدار. أما بقية المتغيرات المستقمة 



 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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(X7,X6,X5,X4,X1)   التبايف الحاصؿ في المتغير % فقط مف 3.2فقد اشتركت في تفسير
 التابع.

( يمكف صياغة النمكذج الرياضي 2كبالاعتماد عمى معاملبت الارتباط المبينة في الجدكؿ رقـ )
لكصؼ العلبقة بيف متكسط عائد محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية مف جية، كالمتغيرات 

الأىمية العراقية عينة الدراسة عمى المستقمة المؤثرة في ذلؾ العائد مف جية أخرل، في المصارؼ 
 النحك الأتي:

Y=26.627  +   0. 616X2 – 0.179X3 + 5.7233 
 في ضكء النتائج السابقة كتحميميا يقتضي ما يمي:

قبكؿ فرضيات البحث الأكلى كالثانية كالثالثة كالرابعة كالخامسة كالسادسة، إذ يكجد  اثر ذات  - 1
حفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية مف جية، كالعكامؿ دلالة معنكية بيف متكسط عائد م

مف جية أخرل: حجـ المصرؼ، مصاريؼ الدعاية كالإعلبف، معدؿ تكظيؼ  الأتيةالمستقمة 
 الكدائع ، عمر المصرؼ، السيكلة النقدية الحاضرة، معدؿ كفاية رأس الماؿ.

تكسط عائد القركض رفض الفرضية السابعة لعدـ كجكد اثر ذات دلالة معنكية بيف م- 2
 كالتسييلبت كعدد الفركع المصرفية.

 المبحث الثالث
 الاستنتاجات والتوصيات

 أولًا: الاستنتاجات:
تفيد نتائج التحميؿ الإحصائي إف العكامؿ المؤثرة في متكسط عائد محفظة القركض  -  1

نما ىناؾ عكامؿ  كالتسييلبت الائتمانية لا تقتصر عمى العكامؿ الداخمية المبحكث  فحسب كا 
% مف إجمالي التأثير في 44.4أخرل بعضيا داخمية ، كاخرل خارجية  كاف ليا تأثير بنسبة 

 العامؿ التابع )متكسط عائد القركض كالتسييلبت(، منيا عمى سبيؿ المثاؿ ما يمي:
 حجـ حؽ الممكية ) راس الماؿ + الاحتياطات ( لممصارؼ .  –ا 
 بة الرفع المالي .نسبة المديكنية اك مايعرؼ بنس -ب
 الفكائض النقدية . -ج
 النفقات الادارية . -د

السياسػػػػة النقديػػػػة لمبنػػػؾ المركػػػػزم العراقػػػػي كتكجياتيػػػػا النقديػػػة لكػػػػبح جمػػػػاح التضػػػػخـ،  -ىػػػػ    
كتخفيض معدلاتو السػنكية فػي الاقتصػاد العراقػي، كذلػؾ مػف خػلبؿ تقييػد مػنح الائتمػاف النقػدم 
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كؼ ائتمانية عميػا فػي تمكيػؿ كػؿ نشػاط اقتصػادم يتعػيف مف قبؿ القطاع المصرفي، ككضع سق
عمػػى إدارات المصػػارؼ الالتػػزاـ بيػػا ضػػمف الخطػػة الائتمانيػػة السنكية.اضػػؼ الػػى ذلػػؾ ارتفػػاع 

 % قػػػد سػػػببت25معػػػدلات الفائػػػدة المصػػػرفية المحػػػددة مػػػف قبػػػؿ البنػػػؾ المركػػػزم كالتػػػي تقػػػارب 
مػف المصػارؼ ممػا كػاف لػو اثػاره  عزكؼ الكثير مف رجاؿ الاعماؿ كالمستثمريف عف الاقتراض

 السمبية في تراجع معدلات الربحية .
  
السياسة المالية لكزارة المالية العراقية القائمة عمى حصر تعاملبت الدكائر الحككمية كلاسيما   -ك

لى كقت قريب، بالمصارؼ  في مجاؿ منح الاعتمادات المستندية كالتسييلبت الائتمانية كا 
كالرشيد( حصران، كبالتالي حرماف المصارؼ الأىمية مف فرصة الدخكؿ في الحككمية )الرافديف 

 تعاملبت تجارية كاستثمارية )إعادة الإعمار( مع القطاع الحككمي كمؤسساتو الاستثمارية.

النشاط المصرفي لعمكـ المصارؼ عمىالظركؼ الأمنية غير المستقرة قد دفعت باتجاه ت  -ز 
% مما أثر في معاملبت 5بنؾ المركزم العراقي بأسعار فائدة كاطئة الأىمية نحك الاستثمار لدل ال

 ربحية المصارؼ مقارنة بما كانت تحققو مف القركض طكيمة الأجؿ لممشركعات الاقتصادية.
تخكؼ الشركات الاستثمارية مف الدخكؿ في نشاطات استثمارية داخؿ العراؽ كذلؾ لعدـ   -ح 

نو طبيعة الأحداث السياسية كالأمنية كالاقتصادية التي يمر كضكح الرؤيا المستقبمية لما تسفر ع
في الكقت الراىف، كقد انعكس ذلؾ في ضعؼ اقباؿ الشركات عمى الاقتراض مف  البمدبيا 

 المصارؼ .
استمرار المصارؼ في ترشيد منح القركض بالعممة الأجنبية )الدكلار( نتيجة تكجو السياسة  -ط

 سعر صرؼ الدكلار الأمريكي مقابؿ الدينار العراقي.النقدية كالمالية إلى تخفيض 
تخكؼ إدارات المصارؼ الأىمية العراقية مف التكسع في منح القركض بعد الزيادة المفرطة  -م 

 .2003في إجمالي القركض المتعثرة كالديكف المتعذر تحصيميا التي منيت بيا بعد عاـ 
استخدامات أمكاؿ المصارؼ الأىمية كحصر  إف ىذه العكامؿ كغيرىا قد أثرت سمبان في معدلات

مجالات تكظيفيا بآجاؿ قصيرة لا تتجاكز ثلبثة أشير، كفي استثمارات آمنة بعيدة عف المخاطر 
المصرفية كمرحمة عمى الأقؿ في الكقت الحاضر، كلا شؾ كاف لذلؾ نتائجو المباشرة في تراجع 

 التسييلبت.معدلات ربحية المصارؼ الأىمية مف نشاط منح القركض ك 
( لجكء المصارؼ الأىمية إلى اعتماد سياسة مصرفية متحفظة في مجاؿ تكظيؼ السيكلة 2)

، البمدالنقدية كذلؾ لاعتبارات أممتيا الظركؼ السياسية كالأمنية غير المستقرة التي يعيشيا 
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د. كتخكؼ إدارات المصارؼ مف احتمالات التعرض إلى سحكبات كبيرة كمفاجئة مف كدائع الأفرا
 أذإف ذلؾ قد أفضى إلى إخفاؽ إدارات المصارؼ في تحقيؽ المكائمة بيف ىدفي السيكلة كالربحية 

 كاف مغالاة الاحتفاظ بالسيكلة النقدية عمى حساب تراجع معدلات الربحية.
( اختلبؿ ىيكمية استخدامات الأمكاؿ كأكلكياتيا في المصارؼ الأىمية العراقية، كبخاصة بعد 3)

 :الأتيةتؤثر أرقاـ الميزانيات العامة الحقائؽ  ذأ، 2003عاـ 
)أ( تراجع نسبة تكظيؼ المكارد المالية المتاحة لممصارؼ الأىمية في القركض كالتسييلبت مقابؿ 
زيادتيا في الاستثمارات المالية القصيرة الأجؿ كتحديدان في مجاؿ الاستثمار لدل البنؾ المركزم 

 العراقي.
رؼ الأىمية ىي قركض قصيرة الأجؿ حصران، كممنكحة لنشاطات )ب( إف أغمب قركض المصا

 مستقرة كآمنة بعيدة عف تعرضات المخاطرة الائتمانية .                   
 ثانياً: التوصيات

إدارة السيكلة النقدية بطريقة سميمة كدقيقة تكفؿ تحقيؽ المكائمة بيف ىدفي السيكلة كالربحية،  - 1
فحص نمط تطكر فضلب عنيؿ السيكلة كقياسيا بصكرة منتظمة كدائمة، كيتأتى ذلؾ مف خلبؿ تحم

يكاؿ ميمة القياـ بمثؿ ىذا النشاط إلى إدارة  احتياجات التمكيؿ في مختمؼ الظركؼ كالأحكاؿ. كا 
متخصصة تأخذ عمى عاتقيا تطبيؽ معايير القياس المعتمدة دكليان، كمسترشدة بآفاؽ كتكجيات 

 المدل البعيد. السياسة العامة لممصرؼ عمى
التكجو نحك ممارسة نشاط الإقراض الطكيؿ الأمد لما يترتب عمى ذلؾ مف تحقيؽ معدلات  - 2

، البمدربحية اكبر نسبيان مقارنة بنشاط الاستثمارات كلاسيما بعد تحسف الظركؼ الأمنية في 
كتكافر فرص  كظيكر بكادر الانتعاش الاقتصادم كتزايد حركة البناء كالعمراف )إعادة الأعمار(

 اقتصادية كاعدة.

إيلبء نشاط تكظيؼ الكدائع كبخاصة الكدائع لأمد كنشاط الدعاية كالإعلبف مزيدان مف  - 3
الاىتماـ كالعناية، فميذيف النشاطيف تأثير كبير عمى متكسط عائد محفظة القركض كالتسييلبت، 

ف التأثير الكمي في متكسط % م52.4كشفت نتائج التحميؿ الإحصائي بأنيما قد أسيما بنسبة  أذ
 عائد القركض.

العمؿ عمى دراسة ىيكؿ الكدائع المصرفية بصكرة تفصيمية، كالتأكيد عمى الرشد كالعقلبنية  - 4
في اختيار نكع كمقدار الكديعة كأجميا، كالعمؿ عمى تشغيميا لآجاؿ زمنية طكيمة نسبيا بما يساعد 

 تحقيؽ عكائد مالية مرتفعة عنيا.المصارؼ عمى الاستفادة المثمى مف تكظيفيا ك 
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حث المصارؼ عمى الاندماج بيدؼ خمؽ مصارؼ كبيرة كفاعمة تستفيد مف كفكرات الحجـ  - 5
كتنكيع الخدمات كتككف قادرة عمى المنافسة بكفاءة في مجاؿ الائتماف كالاستثمار كتقديـ منتجات 

 مصرفية حديثة.

امؿ الخارجية المؤثرة في عائد محفظة القركض تشجيع الباحثيف كالدارسيف عمى دراسة العك  - 6
كالتسييلبت في المصارؼ الأىمية العراقية استكمالا ليذا البحث مف أجؿ تككيف تصكر شامؿ 

 كرؤيا مستقبمية عف طبيعة العكامؿ الداخمية كالخارجية المؤثرة في البيئة المصرفية العراقية.

 اولا : المصادر العربية: 
 الكتب :  –أ 
 1995فمح ، عقؿ "أساسيات الإدارة المالية".الطبعة الاكلى ، الاردف ،البنؾ العربي  :  م – 1 
ابك قحؼ ،عبد السلبـ ، كعبد الغفار حنفي ، تنظيـ كادارة البنكؾ ،القاىرة : المكتب العربي  – 2 

 1989الحديث ،
 الدوريات :           –ب   
تحميمية لمسيكلة المصرفية لعينة مف المصارؼ  أبك ، حمد رضا ، ك محمد جبارالصائغ  "دراسة-1

التجارية الأردنية" المجمة العراقية لمعمكـ الإدارية، العدد الحادم عشر، المجمد الثالث، كانكف 
 .2115الأكؿ 

خريكش، حسني عمي ، ك كليد زكريا صياـ "العكامؿ المؤثرة عمى ربحية البنكؾ التجارية في -2
دارة، جامعة الممؾ عبد العزيز، العدد الثاني، المجمد السادس عشر، الأردف" مجمة الاقتصاد كالإ

2112. 

خريكش، حسني عمي، ك محمد العبادم "تقييـ أداء محفظة القركض كالتسييلبت الائتمانية -3
سمسمة العمكـ الإنسانية، العدد –لدل القطاع المصرفي الأردني" مجمة مؤتة لمبحكث كالدراسات 

 .2114ع عشر، الثاني، المجمد التاس

–الدغيـ، عبد العزيز "التحميؿ الائتماني كدكره في ترشيد عمميات الإقراض المصرفي  -4    
بالتطبيؽ عمى المصرؼ الصناعي" مجمة جامعة تشريف لمدراسات كالبحكث العممية، العدد الثالث، 

 .2116المجمد الثامف كالعشركف، 

ربحية المصارؼ التجارية في الجماىيرية الميبية" مجمة عبد الباسط، محمد "العكامؿ المؤثرة في -5    
 .2113البنكؾ في الأردف، العدد الأكؿ، المجمد الثاني كالعشركف، 

 البحكث غير المنشكرة :   -ج 
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. الاسدم ، عبد الحسيف جاسـ "إدارة السيكلة كأثرىا في العائد كالمخاطرة" دراسة تطبيقية في  1
جامعة –رسالة ماجستير غير منشكرة، كمية الإدارة كالاقتصاد  –المصارؼ الحككمية العراقية 

 .2115كربلبء 

. الخالدم ، حمد عبد الحسيف "أثر الآليات الداخمية لمحاكمية في الأداء كالمخاطرة المصرفية"  2 
 .2118جامعة بغداد –أطركحة دكتكراه غير منشكرة، كمية الإدارة كالاقتصاد 
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 فٙ دراست يٛذاَٛت -ز تصًٛى انعًم فٗ الاجٓاد انٕظٛفٙ اث
 يحافظت انسهًٛاَٛت -انًستشفٛاث انخاصت

             


