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 انًسخخهص

  ُ اٌٛعبئً  اعزؼّبي خلايِٓ  الأخشٜ ٚالأٔؾطخ الالزقبدٞفٟ رٕظ١ُ إٌؾبه  بي  ٚفؼ   ٌٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ دٚس ِٙ

ْ  . ٚٔشٜ اٌّشعِٛخ الأ٘ذاف ئٌٌٍٝٛفٛي  ٚالأدٚاد فٟ اٌؼشاق لذ  ٚلا عّباٌؼشث١خ  اٌجلاداٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ اغٍت  ئ

 ٚالإداسٞثغجت اٌفغبد اٌّبٌٟ  ،اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ اٌقؾ١ؾخ ٚاٌٙبدفخ أعظغّذ ثغ١بة اٌشلبثخ ٚػذَ الاٌزضاَ ثزطج١ك ار  

ُ   . ئر  ٚاٌشلبثٟ ِٓ عٙخ أخشٜ اٌمبٟٔٛٔ ٚغ١بة اٌزٕظ١ُ ،ِٓ عٙخ الأعبطثبٌذسعخ   شاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ل١بع١ب  رمذ٠ش ِإؽ   ر 

ٖاخزجبساد ئؽقبئ١خ  ٚثبعزؼّبي .ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ػٍٝ إٌبرظ ٌّؼشفخ أصش٘ب  ٓ ِٓ ٘زٖ رج١   ػذ 

ْ  الاخزجبساد  خ الإ٠شادادش ِزغ١   ئ  ِ ١خش الأوضش ٘ٛ اٌّزغ١   اٌؼب  ّ ٕٗ ٚوّب عٛف ٔج١   ،الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ فٟ اٌزأص١ش ػٍٝ إٌبرظ  أ٘

ُ  ٚخ. ا اٌجؾش٘ز فٟ  ـ ِٛاهٓ اٌخًٍ ٚٚمغ اٌؾٍٛي اٌلاصِخ ٌٙب.ٚاٌزٛف١بد اٌزٟ رؾخ   ثبلاعزٕزبعبد ٘زا اٌجؾش ز 

Abstract 

Financial policy has an important and effective role in organizing economic activity 

and other activities through the use of means and tools to reach the set goals. We see that 

financial policy in most Arab countries, especially in Iraq, has been characterized by an 

absence of oversight and a lack of commitment to implementing the foundations of correct 

and purposeful financial policy due primarily to financial and administrative corruption on 

the one hand and the absence of legal and supervisory regulation on the other hand. Fiscal 

policy indicators were estimated standardly to determine their impact on the GDP at current 

prices and using several statistical tests. From these tests, it became clear that the public 
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revenue variable is the most important variable in influencing the GDP, as we will show in 

this research. This research concluded with conclusions and recommendations that diagnose 

deficiencies and develop the necessary solutions for them. 

 انًمذيت:

ٞ   الالزقبدّٞخ فٟ اٌزأص١ش ػٍٝ إٌؾبه اٌّٙ   الأدٚاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ِٓ ؼذ  ر   اٌزغبسة اٌغبثمخ  خلايدٌٚخ ِٓ  لأ

  ِ  اٌّؾٍٟ شاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌبرظ صش ِإؽ  زٖ اٌذٚي ٚاٌؼشاق ػٍٝ ٚعٗ اٌخقٛؿ. فٟ دساعخ أثٙب ٘ د  ش  اٌزٟ 

ُ  ٚ الإعّبٌٟ ْ   ثبٌؾغجبْ الأخز ر  ً  اٌؼشاق ٠زؾق   ئ ً ٔغجخ اٌزٟ رؾى   ،الأخشٜاٌّقبدس  فنلا  ػِٓٓ إٌفو  ئ٠شادارٗ ً ع

ُ  ئر ِٕٙب  ثغ١طخ ُ  ٚ ،الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ اٌّجبؽشح ػٍٝ إٌبرظ  ا٢صبسشاد راد دساعزٙب ل١بع١ب ٌّؼشفخ اٌّزغ١   ر   ئًٌٝ اٌزٛف   ر 

 ِٛمغ اٌذساعخ ل١ذ اٌجؾشٔزبئظ 

ُت ًّ  انبحث:  أه

  ْ ّ  اٌّغبلاد الالزقبد٠خ ٚالاع عّبٚلا ٌٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ دٚس وج١ش ُِٚٙ فٟ الالزقبد اٌؼشالٟ  ئ ٚػٍٝ  ،بػ١خز 

 دح.شارٙب اٌّزؼذ  فٟ إٌؾبه الالزقبدٞ ِٓ خلاي ِإؽ   شحِإص  سئ١غخ  أداح ثٛففٙب ، ٚ اٌذٌٟٚ اٌّؾٍٟ اٌّغز١٠ٛٓ 

 يشكهت انبحث:

  ْ الالزقبد اٌؼشالٟ ٚ ثقٛسح رفق١ٍ١خ  فٟ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ  شاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ػٍٝدساعخ اصش ِإؽ   ئ

ْ  ٠ّىٓ  ّ   ،ٓ ِىبِٓ اٌؼمذ الالزقبد٠خ ٚاٌّؾبوً اٌزٟ رٛاعٙٙب٠ج١   ئ رٍه اعزؼّبي  ِٓ خلاٌٙب ك اٌزٟ ٠ّىٓائؼ اٌطشب ٠ٛم  ِ

 . ٛءوف ؾىًشاد ثاٌّإؽ  

 فشضُت انبحث:

ْ  ) :رٕطٍك فشم١خ اٌجؾش ِٓ سؤ٠ب ِفبد٘ب خ بلإ٠شادادشاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ وِإؽ   ئ  ِ اٌؼبَ ٚاٌذ٠ٓ  فبقٔ  ٚالإ اٌؼب

 (.الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ِجبؽش ػٍٝ إٌبرظ  أصشاٌؼبَ ٌٙب 

 انبحث: أهذاف

شاد اٌغ١بعخ ِإؽ  صش رٛم١ؼ اٚ ،الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ بٌٕبرظ ث كاٌّزؼٍ   الالزقبدٞٛالغ اٌرؾ١ًٍ  ئٌٝاٌجؾش ٠ٙذف 

 .ِٛمغ اٌجؾش اٌّب١ٌخ ٚؽشوزّٙب ػجش اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ اٌّذسٚعخ

 هُكهُت انبحث:

ُ   ٔف١ٙب أٚ فشم١خ اٌجؾش ئصجبدٚثٙذف  ،ٙباٌجؾش ؽٍ   ٠ؾبٚيٍّؾىٍخ اٌزٟ ٚفمب  ٌ  ِطبٌت أسثؼخ ػٍٝرمغ١ُ اٌجؾش  ر 

 اٌضبٟٔٚاٌّطٍت  ،دٚارٙبٌٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚأ ٌّفب١ّٟ٘ا الإهبسي ػٍٝ ٚض اٌّطٍت الأو  الاعزٕزبعبد ٚاٌزٛف١بد، س   فنلا  ػٓ

ّ  اؽ  ـ  ،فٟ اٌؼشاق الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ رؾ١ًٍ إٌبرظ ً ػٍٝ ز  ٛ  الإرٛف١ف اٌّطٍت اٌضبٌش ػٍٝ  ٚأخز  اٌج١بٔبدٚرؾذ٠ذ  رطّٔ

ٛ  ٌلإٚاخزجبساد عزس اٌٛؽذح  ّ   ،يٚالأ رطّٔ ٚأصش٘ب  ٚرؾ١ٍٍٙب شاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخلالخ ِزغ١  ل١بط ػاٌّطٍت اٌشاثغ  ٓٚرن

 .فٟ اٌؼشاق الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ  ػٍٝ
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 نًخغُشاث انبحث انًفاهًٍُ الإطاسل: والأ انًطهب

 :: يفهىو انسُاست انًانُتلا أو

  ْ  اٌخضأخ أٚٚاٌزٟ رؼٕٟ ؽبفظخ إٌمٛد  ،[FISCثبلأفً ِٓ اٌىٍّخ اٌفشٔغ١خ ] ِقطٍؼ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ اؽزك   ئ

خ٠ٚؼٕٟ ثبٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٟ٘ اٌّب١ٌخ  ،(7552، اٌطٛاثٟ)  ِ ٘زا اٌّقطٍؼ اعزؼّبي ٚلذ ػضص  ،١خ اٌذٌٚخ١ِٚضأ اٌؼب

ْ   ثؾىً ٚاعغ ثؼذ  الأوبد٠ّٟ ُ   أ  ALVINغٓ ]ٔ  ب٘ أٌف١ٌٍٓجشٚفغٛس ] الأػّبئؾش کزبة اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚدٚساد  ر 

HANSEN]، سِفَٙٛ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٘زا اٌؾبعبد ٚاٌ ٠ٚؼىظ  ٛ ّ  اد ٌٍّغزط  (.7552الأؽمش، غ ػٍٝ ِش اٌزبس٠خ )ز 

خ الإ٠شادادٚرٌه ثزؾذ٠ذ ِقبدس  ،اٌّب١ٌخ٠شاد ثبٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ع١بعخ اٌذٌٚخ ٚ  ِ ٚوزٌه رؾذ٠ذ  ،اٌّخزٍفخ اٌؼب

  ّ ّ  ٌ الإ٠شاداد٘زٖ  فبقٔ  لإٚرؾذ٠ذ اٌطشق إٌّبعجخ  ،إٌغج١خ ١زٙبأ٘ الالزقبد٠خ  الأ٘ذافثؾ١ش رىْٛ  ،فبق اٌؼب٠ًَٛٔ الإز 

ّ  ٚالاع خلإ٠شاداد ٌ الأعبطذ اٌنشائت ٚاٌشعَٛ اٌّقذس ؼ  بػ١خ ٌٍذٌٚخ لبثٍخ ٌٍزؾم١ك. ٚر  ز   ِ  ثٍذاٌٍْذٌٚخ فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ  اٌؼب

 (.7550ذسٚاط، ٔ  ا) اٌؼبٌُ

 انسُاست انًانُت:  أهذاف: ثاَُا

ِخ ٠ىْٛ اٌٙذف ِٕٙب رٍؼت اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ دٚسا  فٟ اٌجلاد رجؼب  ٌٕظبَ اٌؾىُ اٌغبئذ ف١ٙب فّضلا فٟ اٌجلاد اٌّزمذ  

ّ  اٌؼذاٌخ الاع ٚئؽبػخرؾم١ك الاعزمشاس ػٍٝ ِغزٜٛ الالزقبد اٌمِٟٛ   ٚوزٌه فٟ رٛص٠غ اٌذخً ٚاٌضشٚح. ،الأفشادبػ١خ ث١ٓ ز 

خ ٚرٌه ٠ٕؼىظ ػٍٝ ِخزٍف اٌمطبػبد فٟ اٌشئ١غ الأ٘ذافرؾم١ك ٘زٖ  ئٌٝاٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ رٙذف  ْ  أِٚٓ اٌٛامؼ 

ّ  رؼًّ ػٍٝ رٕظ١ُ ِغًّ اٌؼلالبد الالزقبد٠خ فٟ اٌّغ ٙبئٔ  وّب  ،الالزقبد اٌمِٟٛ ب غ.ز   ّ ٌٚ   ْ ّ  اٌّغ وب ّ  غ ِغز   ب  سأعّب١ٌ ب  ؼز 

ْ  ف ْ   اٌمطبع اٌخبؿ ػٍٝ ا ّ   أ خدٚارٗ اٌّب١ٌخ فٟ سعُ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ب ِٓ خلاي أ٠ٍؼت دٚسا ِٙ  ِ ٚرأص١شٖ ػٍٝ رٛاصْ  اٌؼب

 (.7552)ثخ١ذ، الالزقبد اٌمِٟٛ 

 انسُاست انًانُت يا َأحٍ: أهذافويٍ 

ْ  ححمُك السخمشاس فٍ انًسخىي انعاو نلأسعاس:   .1 ٌٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ دٚسا وج١شا رٍؼجٗ فٟ رؾم١ك الاعزمشاس فٟ اٌّغزٜٛ  ئ

ِٓ ِغزٜٛ اٌزؾغ١ً  ً  ِٓ خلاي رأص١ش٘ب ػٍٝ و   الأزؼبػفٟ ظشٚف  فٟ ظشٚف اٌىغبد أٚ خبؿ  ً اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٚثؾى

ْ  ٌزٌه ف ،ٚوزٌه ػٍٝ ِغزٜٛ اٌذخً اٌمِٟٛ ٚٔظشا   ،عؼبسٚالأ ػٕذِب  أىّبؽ١خجبع ع١بعخ الزقبد٠خ ر  اٌؾىِٛخ رمَٛ ثب ا

ّ  ُ رؽبٌخ اٌزنخ   ئ٠ٌٝقً الالزقبد  بفبق اٌؾىِٟٛ ٔ  ضً فٟ رخف١ل الإز  جبع ِٓ خلاي ار   أٚفبق الاعزٙلاوٟ ٔ  الإ ٚلا ع١ّ 

الاص١ٕٓ ِؼب   أٚاٌزخف١ل فٟ اٌنشائت  أٚفبق اٌؼبَ ٔ  لبد اٌىغبد ػٓ هش٠ك اٌض٠بدح فٟ الإأٚع١بعخ الزقبد٠خ رٛعؼ١خ فٟ 

 (.9222اٌمبمٟ، )

ْ   :اللخصادٌ ًُىّ ححمُك ان  .2 ٛ  رؾم١ك اٌ ئ ُ  الالزقبدٞ ٠ ّٕ ّ  أدٚاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ِ اعزؼّبيِٓ خلاي  ز  ضٍخ فٟ ص٠بدح ز 

ْ   أوضش، ٚثا٠نبػ خفل اٌنشائت أٚفبق اٌؾىِٟٛ ٔ  الإ عً رٛف١ش رمَٛ ثزؼجئخ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ ِٓ أاٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ  ئ

ّ  اٌ ّ  ٠ًٛ اٌلاصَ لاعزضّبسارٙب الالزقبد٠خ ٚالاعز   (.7552اٌغ١ذ، بػ١خ )ز 

ْ  : ححمُك يسخىي انخىظُف انكايم .3 زبع١خ ٔ  رؾم١ك ِغزٜٛ اٌزٛظ١ف اٌىبًِ ٠ؼٕٟ رؾم١ك ِغزٜٛ اٌزؾغ١ً اٌىبًِ ٌٍطبلخ الإ ئ

ّ  اٌّزٛافشح فٟ اٌّغ ّ  الا٘ ٚ ،غز   (.7555فٛصٞ، ) اٌجٍذاْٚلا٠ضاي ٘ذف اٌؾىِٛخ فٟ ِخزٍف  وبْبَ ثزؾم١ك ٘زا اٌغشك ز 



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (16) Issue: 05-2024 

March)) 
 

 86 

ِؾذٚدح ِمبسٔخ ثشغجبد  أٚـ اٌّٛاسد فٟ ؽبي وْٛ ٘زٖ اٌّٛاسد ٔبدسح رخق  : يثم نهًىاسد وحىصَع انذخمانخخصُص الأ .4

ْ  ِؾذٚدح فٟ اٌغبٌت، ٚاٌجؾش اٌزٟ رىْٛ غ١ش  ٌزا ٠غت د اٌجذ٠ٍخ. عزؼّبلا٠ىْٛ ٌٗ اٌؼذ٠ذ ِٓ الا ْ  أِٛسد ِؼ١ٓ ٠ّىٓ  ئ

ّ  اٌزٛاصْ فٟ رخق١ـ ٘زٖ اٌّٛاسد ِغ اٌشغجبد اٌّزضا٠ذح فٟ اٌّغ ّ  ٚفٟ ؽبي ٌُ رمُ اٌّغ، (9299)اٌّٙش،  .غز  ؼبد ز 

ّ  ٠بد اٌّثّٛاعٙخ ٘زٖ اٌزؾذ   ّ  ضٍخ ثٕذسح ِٛاسد٘ب ٚاٌزمق١ش ػٓ رٍج١خ ؽبعبرٙب فّٓ اٌّؾز  رأرٟ فزشح رزذ٘ٛس ف١ٙب  ْ  اً ز 

ّ  زٖ اٌّٛاسد ِٚٓ اٌّؾزبع١خ ٌٍجؼل ِٓ ٘ٔ  اٌّمذسح الإ ب ِ  أ (.7552ِغؼٛد، ف اٌجؼل ا٢خش فٟ اٌؼطبء )٠زٛل   ْ  أً ز 

ّ  ِٓ الأ ٠ ؼذ  ٗ أ  ثبٌٕغجخ ٌزٛص٠غ اٌذخً ف  رؾم١مٙب ثً  ئٌٝخ اٌزٟ رغؼٝ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٘ذاف اٌّٙ
فٛق ػ١ٍٙب ِٓ ؽ١ش ٠ز   ْ  أ  

١خالأ  ّ ٠ٚغبػذ ػٍٝ اٌزمش٠ت ف١ّب ث١ٓ اٌطجمبد  الأفشادفٟ رٛص٠غ اٌذخٛي ٚاٌضشٚاد ث١ٓ  اٌزفبٚدِٓ  اٌؾذ   ٠ؾبٚيٗ ٔ  أ، رٌه ٘

ّ  الاع ّ  الاع ٌٍّٛاه١ٕٓ ٚرطج١ك اٌؼذاٌخ اٌىفإحٚرٛف١ش اٌفشؿ  ،بػ١خز   (.7552)اٌغ١ذ،  بػ١خ ز 

 ت:دواث انسُاست انًانُ: أثانثاا 

  :انعايّت الإَشاداث -1

خ الإ٠شاداد ؼذ  ر    ِ ّ  شاد ِٓ اٌّإؽ   اٌؼب مبع الالزقبد٠خ ٚخ ٌٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚراد رأص١ش ػٍٝ ِغًّ الأاٌّٙ

ّ  ٚالاع خٚرغط١خ إٌفمبد  ،بػ١خز   ِ خ الإ٠شاداد ُ  مغ  ٚرٛع١ٗ الاعزضّبساد ٚغ١ش٘ب. ٚر   اٌؼب  ِ  :لغ١ّٓ سئ١غ١١ٓ ّ٘ب ػٍٝ اٌؼب

ّ   ،اٌخبسع١خ الإ٠شادادٚ، (خاٌّؾٍ ١اٌذاخ١ٍخ ) الإ٠شاداد اٌخبسع١خ  بلإ٠شاداداٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ، ف خ عذا فٌّٟٚٙب رأص١شاد ِٙ

ع ثؾضٕب ٛٚاٌزٟ ٟ٘ ِٛم ،اٌذاخ١ٍخ الإ٠شادادب ِ  ، أؽخبؿّبد اٌذ١ٌٚخ ٚاٌذٚي ٚالأك ثبٌّغبػذاد ٚاٌٙجبد ِٓ إٌّظ  رزؼٍ  

 ِب ٠أرٟ:  ػٍٝٔمغّٙب  ْ  أف١ّىٓ 

 اٌنشائت: 

خؽجبع اٌؾبعبد ئ ئٌٝاٌذٌٚخ رغؼٝ   ِ ّ  عبط، ٚرثبٌذسعخ الأ اٌؼب ١خ خنٛػٙب ٌّجذأ بٔ  ِىاٌؾبعبد ثؼذَ ئ١ض ٘زٖ ز 

ّ  ٠ٚغت  ،الاعزجؼبد ١ٌٛٙب اٌؼلالخ ث١ٓر 

   ٞ ِٕٙب غ١ش  ٚالأزفبعرىْٛ اٌّغبّ٘خ ف١ٙب  ثٛاعطخ ٚعبئً رزٕبعك ِغ هج١ؼزٙب، أ

ثؾىً اخز١بسٞ  ٌٛ رشوذ ئٌٝ الأفشاد ٢ٔٗٚرٌه  ،ش ػٕقش الاعجبس ف١ٙب٠ٚغزٛعت ا٠نب  رٛف   ،ِزشاثطخ ِٓ ؽ١ش اٌذسعخ

 الأفشادٌضا١ِخ رمَٛ ثزؾذ٠ذ٘ب اٌذٌٚخ ٚرٍضَ د ففخ ئاٌنشائت را ٚلذ وبٔذاٌذٌٚخ  ئٌٝفٟ دفؼٙب  أؽذٗ ٌُ ٠غُٙ أ  فٟ دفؼٙب ف

ّ  ٘ذاف اٌّغبفغ اٌزٟ ٠ؾقً ػ١ٍٙب لأعً رؾم١ك أإٌّ ئٌٝٚاٌؾشوبد ٚغ١ش٘ب ثذفؼٙب دْٚ إٌظش  ْ  غ، ٚز  فنً اٌّقذس الأ ئ

ٌ  ّ ّ  عً ِغٙب اٌضّٓ اٌزٞ ٠ذفغ ٌٍذٌٚخ ِٓ أٔ  ثأف اٌنشائت اٌؾبعبد ٘ٛ اٌنشائت. ٚرؼش  ٠ًٛ ٘زٖ ز  عب٠ٍِٛغْٛ ) ِزؾنش غز 

 (.7592خشْٚ، ٚآ

شٞ اٌنشائت اٌزٟ رفشمٙب ِزؾن  ٚرإد  

رم١ًٍ  ئٌٝٞ ثذٚسٖ رخف١ل اٌذخً اٌؾخقٟ ٚاٌزٞ ٠إد   ئٌٝاٌؾىِٛخ  

 (.7592ِؼٍخ، فبق الاعزٙلاوٟ )ٔ  الاعزٙلان ٚوزٌه الإ

 ِلان اٌذٌٚخأ ئ٠شاداد: 

ٚرىْٛ ٍِّٛوخ ٌٍؾىِٛخ ٚا١ٌٙئبد  ،اٌؼبَ عزؼّبيح ٌلاِٛاي اٌّؼذ  ً ٘زا اٌذ١ِٚٓ ِغّٛع الأاٌذ١ِٚٓ اٌؼبَ: ٠ّض  

ْ  . فبق ،ٚغ١ش٘بٔ  اٌزبثؼخ ٌٙب ٍِى١خ ػبِخ ِضً اٌطشق ٚاٌغغٛس ٚالإ َ خذِبرٗ رمذ   ْ  ٠شادا  ٌٍذٌٚخ لأئ س  ٘زا اٌذ١ِٚٓ لا ٠ذ   ئ

                                                           

٠ٍٛٗ ثٛاعو ٚعبئً   ّ  ٠ٚغت ر 

 ئػبدح ف١بغخ اٌغٍّخ 
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ْ  رٌه ف ِٓ شغُػٍٝ اٌٚثذْٚ أٞ ِمبثً ٚ .ِجبؽشٌلأفشاد ثؾىً   رٛع١غ ئٌٝغٗ اٌذٌٚخ اِٛاي ٘زا اٌذ١ِٚٓ رزضا٠ذ ػٕذِب رز   ا

ّ  خذِبرٙب ٌٍّغ  . ِغبٟٔغ ثؾىً ز 

ٗ اٌٛؽ١ذ اٌزٞ ٠ىْٛ ئٔ   ػٓ فنلا  ٌلاعزغلاي الالزقبدٞ  ٗ ِؼذ  ٔ  ٠شادا  لأ١ِٓ اٌخبؿ: ٘ٛ اٌٛؽ١ذ اٌزٞ ٠ٕزظ ئاٌذٚ

خٌلإ٠شاداد  ب  ِّٙ ا  ِقذس ثٛففٗاٌزبثؼخ ٌٙب  الأِلانٌٗ ٔق١ت ثذخً اٌذٌٚخ ِٓ   ِ  (.7552ِغذٞ، . )اٌؼب

 َٛاٌشع: 

١خاٌشعُ ِٓ اٌّقبدس راد الأ ٠ ؼذ    ّ خخ ثبٌٕغجخ ٌلإ٠شاداد اٌخبف   ٘  ِ ّ  ٚ ،ِٓ ثؼذ اٌذ١ِٚٓ ثؾىً ػبَ اٌؼب زبص ػٍٝ ر 

خٙب رذخً اٌخض٠ٕخ ٔ  أث الإ٠شادادثبلٟ   ِ ّ  ٙب فٟ عزؼّبٌٌٍذٌٚخ ثؾىً دٚسٞ ِٕٚزظُ لا اٌؼب خ٠ًٛ ٚرؾم١ك اٌخذِبد ر   ِ اٌؼب

. 

 ٌا  ّ  : فذاس إٌمذٞ(الإ)٠ًٛ ثبٌؼغض ز 

  ْ ّ  فذاس إٌمذٞ ٌالإ ئٌٝاٌذٌٚخ رٍغأ  ئ ُ  فبلٙب اٌؼبَ ٠ٚئٔ  ٠ًٛ ز  ً  رٌه ِٓ خلاي ئ ز   فذاس ػّلاد راد ل١ّخ ِؼذ١ٔخ رم

ّ  ِٓ اٌذٌٚخ ٌ ٠غزؼًِّٓ اٌم١ّخ اٌّؼذ١ٔخ ٚاٌم١ّخ الاع١ّخ  ً   اٌفبسق ث١ٓ و  ٚ ،ػٓ اٌم١ّخ الاع١ّخ ٌٙب فبلٙب اٌؼبَ ٚ ئٔ  ٠ًٛ ز 

ْ  وّقذس ِٓ اٌّقبدس اٌّب١ٌخ ٌٍؾىِٛخ، ٚ ّ  ػ١ٍّخ اٌ ئ فذاس إٌمذٞ( رٍغأ ٌٙب اٌذٌٚخ ثّب ٠زٕبعت ِغ ٠ًٛ ثبٌؼغض )الإز 

 (7559أؽّذ، )اٌمبئّخ  مبع الالزقبد٠خٚالأ

 :فاق انعاوَّ الإ -2

ّ  فبق اٌزٞ ٠ٔ  ٌؾىِٟٛ( ٘ٛ )ثشٔبِظ الإ)افبق اٌؼبَ ٔ  ٠مقذ ثبلإ اٌؾ١بح  عٛأتبؽٝ ِغ هج١ؼخ اٌذٌٚخ فٟ ِخزٍف ز 

ّ  الالزقبد٠خ ٚاٌغ١بع١خ ٚالاع اٌغٕبثٟ، ) (خ اٌزبثؼخ ٌٙباٌّؾٍ ١بػ١خ اٌزٟ رغؼٝ ٌّٛاعٙخ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ ٚا١ٌٙئبد ز 

9225.) ٚ  ْ س ئ  ٛ سفبق اٌؼبَ ٠ؼىظ ٔ  الإ رط  ٛ اٌذٌٚخ ِٚغإ١ٌٚزٙب رغبٖ رؾم١ك الاعزمشاس الالزقبدٞ ِٚب ٠زجغ رٌه ِٓ  رط

ّ  رٛافش اٌؾشٚه اٌقؾ١ؾخ اٌزٟ  ّ  اس ر١ّٕخ الزقبد٠خ ٚػذاٌخ اعأؽذٙذ اٌطش٠ك ِٓ أعً ر  غ١به اٌؼبٌُ وبفخ ) ثٍذاْبػ١خ فٟ ز 

 (.7599ٚ ثٛٔبة، 

ٚ  ّ ٞ  فبق ٔ  ١ً ِغز٠ٛبد الإر  فبق ٔ  الإ ثبٌؾغجبْخز ، أٞ الأرؾذ٠ذ الارغب٘بد اٌغ١بع١خ اٌغبثمخ ئٌٝٚلذ  اٌؼبَ فٟ أ

فبق ٚرق٠ٛجٙب ػٍٝ اٌطش٠ك ٔ  غب٘بد الإٝ ٌٍذٌٚخ ِؼشفخ ار  ؽزٝ ٠زغٕ   ،اٌؼبَ فٟ اٌغٕٛاد اٌمبدِخ ٚ دساعخ اٌٛمغ اٌمبئُ

سثبػ الالزقبد٠خ عزضّبس ٚالاعزٙلان ٚالأّبه الاأٔفبق اٌؾىِٟٛ دٚسا  ٘بِب  فٟ رمش٠ش ٔ  اٌقؾ١ؼ. ٘زا ٠ٍٚؼت الإ

(Tanzi,2008.) 

  ْ فبق اٌؼبَ ٌض٠بدح ِغزٜٛ ٔ  ع١بعخ الإ اعزؼّبي ئ١ٌّٝخ رٍغأ فغٛح رنخ   أٚ أىّبؽ١خاٌذٌٚخ ػٕذِب رٛاعٗ فغٛح  ئ

ٌىٟ  ،اٌؼبَفبق ٔ  الإ بعزؼّبيعً رٌه رمَٛ ثاٌطٍت ٚثؾغت هج١ؼخ اٌّؾىٍخ، ِٚٓ أعً رخف١ل ٘زا ِٓ أ أٚ ٍٟ  اٌطٍت اٌى  

ٚثؾغت اٌٛالغ اٌمبئُ فٟ إٌؾبه الالزقبدٞ  ثبٌٕمقبْ أٚش فٟ ِغزٜٛ إٌؾبه الالزقبدٞ عٛاء ثبٌض٠بدح رإص  

 (.7595)غذ٠ش، .اٌٛهٕٟ

 

                                                           

 روش اٌّقذس 
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 :انذٍَ انعاو -3

  ْ  ْ  أٌٍذٌٚخ فٟ ِب ٌٛ اؽزغجٕب  الإ٠شادادِقبدس  ٠ٚ ؼذ  أؽذٓ اٌؼبَ ٘ٛ اٌّجٍغ اٌّزشاوُ ػٍٝ اٌذٌٚخ ٌلأخش٠ٓ، ٠  اٌذ   ئ

ػبدح ، وٛٔٗ ٠ؾزٛٞ ػٍٝ ففخ ئخشٜالأ الإ٠شاداد٠شادا  ٌٙب، ٚ٘ٛ ٠خزٍف ػٓ ِقبدس ٠ٚ ؼذ  ئِب ٠ذخً اٌخض٠ٕخ ٌٍذٌٚخ  ً  و  

 اٌذفغ ِغ اٌفبئذح ٌٍغٙخ اٌّمشمخ. 

ّ  ادٚاد اٌزٛع١ٗ الالزقبدٞ لأعً ِغبّ٘زٗ فٟ دفغ ػغٍخ اٌز١ّٕخ ِٓ خلاي  أؽذً اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٠ّٚض   ٠ًٛ اٌّؾبس٠غ ر 

ّ  ِضً ٚاٌىفٛء ٌٙزا اٌالأ عزؼّبيزبع١خ ثؾشه الأ  الإ  (. 7597، ؽؼجب٠ًْٛ)ز 

ت ٠زٛع  ٙب ػٕذِب رغزذ٠ٓ ئٔ  اٌؼغض فٟ رٌه اٌؼبَ، ٚ أٚش ِمذاس اٌذ٠ٓ اٌؾىِٟٛ هٛاي اٌؼبَ ؽغت اٌفبئل ٠ٚزغ١  

ْ  ػ١ٍٙب   (.7592 ١ِشفٟ،ِٓ اٌنش٠جخ ٌغذاد ِجٍغ اٌفبئذح ػٍٝ ٘زا اٌذ٠ٓ ) الإ٠شادادرٕفك ِمذاس ِٓ  أ

 فٍ انعشاق الإخًانٍ انًحهٍّ: ححهُم انُاحح انثاٍَانًطهب 

ّ  ( ِٓ اٌّإؽ  Gross Domestic Product) الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ  ٠ ؼذ   خ ٌم١بط ِغزٜٛ إٌؾبه شاد اٌّٙ

ٛ  الالزقبدٞ ٚدسعخ  ّٔ   ٞ ساٌ ٠ّضً ثٍذ، وّب  أ  ٛ ٛ  فٟ اٌّغزٜٛ اٌّؼ١ؾٟ ٌلأفشاد ِٓ خلاي اٌّمبسٔخ ث١ٓ دسعخ  زط  ئٌٖٝ ّٔ

 ُ.اٌزنخ   ثبٌؾغجبْخز ٍٝ ص٠بدح ٔق١ت اٌفشد ِغ مشٚسح الأػ ذ  ٌ  وج١شح د   وبٔذّب ٍ  فى   اٌغىب١ٔخإٌغجخ 

 :بالأسعاس انثابخت انًحهٍّنُاحح لا : اأو

ّ  ثذأ الالزقبد اٌؼشالٟ ٠ؼ١ذ ٔؾبهٗ ٌٚىٓ ِؼ ذا  ػٍٝ اٌمطبع إٌفطٟ، ِٚغ رضا٠ذ اٌطٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفو اٌخبَ ز 

١خٚاسرفبع أعؼبس إٌفو ثذأد   ّ ٛ  اٌ ْ  أ غذٚئلاؽع فٟ ٘زا اٌ ئر  ( 9) ٌغذٚياٌمطبع إٌفطٟ ثبٌزضا٠ذ، وّب ٠ج١ٕٙب ا أ٘ ّٕ 

زبط ِٓ عٙخ ٔ  ػٓ ص٠بدح الإ رغخاسرفبع ل١ّخ اٌمطبع إٌفطٟ إٌب ئٌٝ عبطثبلأ٠شعغ  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ٌؾبفً فٟ إٌبرظ ا

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ  اسرفبع ٔغجخ ِغبّ٘خ اٌمطبع إٌفطٟ فٟ رى٠ٛٓ إٌبرظ فنلا ػٓ ،ٚاسرفبع أعؼبس إٌفو ِٓ عٙخ أخشٜ

ّ  ص اٌقفخ اٌش٠ؼ١خ ٌلالزقبد اٌؼشالٟ ٚاػٚ٘زا ِب ٠ؼض   جؾشهٛاي ِذح اٌ  أٚزبط إٌفو ئٔ  اسرفبع فٟ  ً  ى  ف ،بدٖ ػٍٝ إٌفوز 

 ٚاٌؼىظ فؾ١ؼ. الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ص٠بدح فٟ أعؼبسٖ رٕؼىظ ثؾىً ئ٠غبثٟ ػٍٝ ل١ّخ إٌبرظ 

 فٟ الالزقبد اٌؼشالٟ ١ٍِْٛ د٠ٕبس (2004-2021)ح ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍّذ   الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ : (9) اٌغذٚي

 %انخغُشّ  ليعذّ  بالأسعاس انثابخت انًحهٍّانُاحح  انسُىاث

2004 101845262 ----- 

2005 103551403 1667 

2006 109389941 5663 

2007 111455813 1688 
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 انًصذس:

خٚصاسح اٌّب١ٌخ، دائشح اٌّٛاصٔخ، اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، اٌّذ٠شح  .9  ِ  ٚالأثؾبسؽقبء ٌلإ اٌؼب

 ػذاد اٌجبؽضخ.( ِٓ ئ7اٌؼّٛد )  .7

2.   ُ ّ  اػ ر  ٛ  ي اٌبد اٌق١غخ اٌش٠بم١خ ٌّؼذ  ز  )    -9*955ر١خ : اٌغٕٛٞ ٚفك اٌق١غخ ا٢ ّٕ
  

  
) 

سؼ اٌ( ٠ٛم  9) ٌغذٚيا  ٛ إٌبرظ  7552خلاي ِذح اٌذساعخ ئر  ثٍغ ػبَ  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ اد اٌؾبفٍخ فٟ إٌبرظ زط

( 952009252) 7550فٟ ػبَ  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ثٍغ  إٌبرظ  فٟ ؽ١ٓ( ١ٍِْٛ د٠ٕبس 959920727)  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ 

ثٍغ فٟ عٕخ  ئر  ثبلأعؼبس اٌضبثزخ اسرفبػب ،  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ فمذ ؽٙذ إٌبرظ  7552ٚ  ١ٍِ7552ْٛ د٠ٕبس ٚخلاي اٌغٕٛاد 

ٛ   ٚثّؼذ ي( ١ٍِْٛ د٠ٕبس 952292229.2) 7552 ثبلأعؼبس اٌضبثزخ فٟ  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ثٍغ إٌبرظ ( 0.22ٚعٕٛٞ ثٍغ ) ّٔ

ٛ   ٚثّؼذ ي( ١ٍِْٛ د٠ٕبس 999200992) 7552عٕخ  ٠ٚؼٛد عجت الاسرفبع ٔز١غخ اسرفبع اٌقبدساد  ،(9.99عٕٛٞ ثٍغ ) ّٔ

ّ  لطبع إٌفو ٘ٛ اٌمطبع اٌٛؽ١ذ اٌزٞ اع ْ  لأ ،١خ إٌبرغخ ػٓ ص٠بدح رقذ٠ش إٌفو اٌخبٍَ  اٌى    الاؽزلاي. زبط ثؼذٔ  ش ثبلإز 

2008 120626517 8622 

2009 124702847 3637 

2010 132687028 6640 

2011 142700217 7654 

2012 162587533 13693 

2013 174990175 7662 

2014 178951406 2626 

2015 183616252 2.60 

2016 208932109 13.78 

2017 205130066 1.81 

2018 210532887 2.63 

2019 223075020 5695 

2020 195402549.5 12.04- 

2021 204461400.0 4.64 
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ّ  اع 7559ٚخلاي عٕخ  ( ١ٍِْٛ د٠ٕبس 975272092ثٍغ ) ئر  ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ثبلاسرفبع  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ش إٌبرظ ز 

ٛ   ٚثّؼذ ي اصدادد ػبئذاد إٌفو اٌخبَ  ئر  رأص١شاد اسرفبع أعؼبس إٌفو  ئٌٝعجت الاسرفبع ٠ؼٛد ٚ ،(9.77عٕٛٞ ثٍغ ) ّٔ

  ّ ٓ إٌغجٟ فٟ اٌٛمغ الإِٟٔ اٌزٞ اٌزؾغ   ئٌٝو اٌّقذسح ٚ اسرفبع عؼش ثش١ًِ إٌفو ١ٚبد إٌفٔز١غخ الاسرفبع فٟ و

 ؼىظ ا٠غبث١ب  فٟ رؾم١ك ثؼل اٌزؼبفٟ ٌٍمطبػبد الالزقبد٠خ.ئٔ  

ّ  ثبلأعؼبس اٌضبثزخ اع الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ؽٙذ إٌبرظ  7552ب ثبٌٕغجخ ٌغٕخ ِ  أ ( 9722577922ثٍغ ) ئر  شاسا  ثبلاسرفبع ز 

ٛ  ي ١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚ ثّؼذ    (.2.22عٕٛٞ ثٍغ ) ّٔ

ّ  ( اع7597 - 7595ح )ٚاٌّذ   ( ٚ 927292579ثٍغ ) ئر  ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ثبلاسرفبع  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ش إٌبرظ ز 

ٛ   ٚثّؼذ ي( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػٍٝ اٌزٛاٌٟ 927092022( ٚ )927255792) ( ػٍٝ 92.22( ٚ )2.02( ٚ )2.25عٕٛٞ ) ّٔ

  ً ِبَ اٌقبدساد لا  ٚفزؼ اٌؾذٚد أأٚٓ اٌٛمغ الالزقبدٞ ٌٍجٍذ الأعجبة اٌىبِٕخ ٚساء ٘زا الاسرفبع ٘ٛ رؾغ   اٌزٛاٌٟ، ٌٚؼ

ّ  ًِ ِغٚص٠بدح الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش صبٌضب  ٚاسرفبع أعؼبس  إٌفو ساثؼب  ٚلذ أعّٙذ ٘زٖ اٌؼٛا صب١ٔب   ،ٚالاعز١شاداد ؼخ ز 

 ػٍٝ رؾم١ك رٌه.

ّ  ( اسرفبػب  ، اع7592 - 7592وّب ؽٙذد عٕٛاد )   ئر  ثبلأعؼبس اٌضبثزخ فٟ الاسرفبع  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ش إٌبرظ ز 

ٛ   ٚثّؼذ ي( ١ٍِْٛ د٠ٕبس 922225920ثٍغ ) ٚ لذ ثٍغ  ،ثؾىً ل١ًٍ ب  فمذ ؽٙذ اسرفبػ 7592(، ٚفٟ عٕخ 2.27عٕٛٞ ثٍغ ) ّٔ

ٛ   ٚثّؼذ ي( ١ٍِْٛ د٠ٕبس 929209252ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ) الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ   كثغجت  رؼش   ،(7.72عٕٛٞ ثٍغ ) ّٔ

ّ  اٌٌٍّقذِخ اٌّضدٚعخ  ٟاٌؼشال الالزقبد ّ  بٌٙجٛه اٌغش٠غ فٟ أعؼبس إٌفو اٌؼب١ٌّخ ضٍخ ثز  خفبك ػٛائذ ٔ  ا ئٌٜٝ أد   بِ

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ٚ ؽٙذ إٌبرظ خشٜ ِٓ عٙخ أسامٟ اٌؼشال١خ ل الأاؽزلاي داػؼ ٌجؼٚ ،اٌزقذ٠ش إٌفطٟ ِٓ عٙخ

ٛ  عٕٛٞ ثٍغ )ي ٚ ثّؼذ   ،( ١ٍِْٛ  د٠ٕبس9922927077اسرفبػب  ثٍغ ) 7590ثبلأعؼبس اٌضبثزخ فٟ ػبَ  ِٙذ  ٚ (.7.25ّٔ ؽ 

ٛ   ٚثّؼذ ي ،١ْٛ د٠ٕبس( 759227952.2ٍِثٍغ ) ئر  ثبلأعؼبس اٌضبثزخ  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ؽٙذ اسرفبػب  فٟ إٌبرظ  7592اٌؼبَ  ّٔ 

ٚثشٔبِظ فٕذٚق إٌمذ  ،ٚرطج١ك ئفلاؽبد ١٘ى١ٍخ ،زبط إٌفو ٚالاعزضّبسادئٔ  اسرفبع  :(، ٚرٌه ثغجت92.292عٕٛٞ ثٍغ )

ٛ  ص اٌػض   ٚ٘زا ِب .ٓ اٌٛمغ الإِٟٔٚرؾغ   ،اٌذٌٟٚ  .7592فٟ ػبَ  ّٕ

ْ  ٚ أصبس أعؼبس إٌفو إٌّخفنخ وّب  اٌؼشاق ِٓ أػجبء اٌؾشة ِغ رٕظ١ُ داػؼ ٠ؼبٟٔ الالزقبد إٌفطٟ ؽٙذ  ئ

ْ  غ ا  ، ِٚٓ اٌّزٛل  ؽبد   أىّبؽب ٠ٕخفل  ئ

ّ   7592زبط إٌفو فٟ ػبَ ئٔ    الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ  أخفبك ئٌٜٝ ب أد  ِ

( 750925522ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ) الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ  7592ثٍغ فٟ ػبَ  ئر   7592ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ِمبسٔخ ثبٌؼبَ 

ٛ  عٕٛٞ عبٌت ثٍغ ) ٚثّؼذ ي١ٍِْٛ د٠ٕبس   الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ فمذ ؽٙذ إٌبرظ  7592ٚ  7599ب فٟ ػبَ ِ  (. أ9.99ّٔ

ٛ   ٚثّؼذ ي ،( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػٍٝ اٌزٛا772520575ٌٟ( ٚ )795027992ثٍغ ) ئر  ثبلأعؼبس اٌضبثزخ اسرفبػب  عٕٛٞ ثٍغ  ّٔ

ً  ، ٚ٘ٛ أ( ١ٍِْٛ د٠ٕبس99999972)  7575خفبك ١ٌقً ػبَ ٔ  الا ئٌٝا٠نب ػبد ( 0.20ٚ( ٚ )7.22) ل١ّخ خلاي فزشح  ل

اٌقذِخ  ئٌٝشك اٌؼشاق را رؼ  عبئؾخ ئ ئٌٝ ذ  ٌٛ  ٚرؾ   ،2019ٟ ِشك ٚثبئٟ خط١ش فٟ اٌؼبٌُ ِٕز ٔٙب٠خ اٌذساعخ ثؼذ رفؾ  

ّ  اٌّضدٚعخ اٌضلاص١خ  ٚعبئؾخ وٛسٚٔب  ،2019ي ٌؼبَ ٚرؾش٠ٓ الأ ػمبة رظب٘شادأصِخ رؾى١ً اٌؾىِٛخ فٟ أ ٍذ  ض  ر 

ّ   أخفنذ فٟ  أعؼبس إٌفو أر   خفبك اٌؾبد  ٔ  ٚالا ٠بد فٟ ثشٚص رؾذ   جذ  ب  رغج  اٌقبدساد إٌفط١خ ٚرزثزة الاعزضّبساد ِ

بالزقبد٠خ عغ١ّخ دفؼذ ثبٌّلا١٠ٓ ِٓ اٌؼشال١١ٓ ٔؾٛ اٌفمش   ّ  148 ئٌٝخفبك عؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ٔ  اثؼذ  ٚلا ع١

                                                           

 رزىٍُ ػٓ اٌّبمٟ ٚأٔذو١ف ِٓ اٌّزٛلغ  
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خلاي  %6.8الالزقبد اٌؼشالٟ ثٕغجخ  أىّؼرا الأِش٠ىٟ، الأِش اٌزٞ ٠ٍٙت الأعؼبس ٠ٚض٠ذ اٌىغبد ئد٠ٕبسا ِمبثً اٌذٚلاس 

ٌٝ ِٓ ١ٚخ الأبٔ  فٟ اٌؾٙٛس اٌضّ 47ي ِٓ اٌؼبَ ،ٚفمب ٌٍزمبس٠ش رشاعؼذ ا٠شاداد اٌؾىِٛخ اٌؼشال١خ ثٕغجخ %ٚإٌقف الأ

ّ   2020ػبَ  ظش أ  ٌٍّض٠ذ  7575. )اٌجٕه اٌذٌٟٚ، رمش٠ش عذ٠ذ ٌٍجٕه اٌذٌٟٚ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ زبط ٔ  ت فٟ رشاعغ الإب رغج  ِ

 (https\\www.albankaldawli.org ئٌٝ

 (1شكم )ان

 

 (.1) ندذولا إنًانباحثت اسخُادا  إعذادًصذس: يٍ ان

 الإخًانٍ بالأسعاس انداسَت: انًحهٍّثاَُاا: يؤشش انُاحح 

مذ  اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚاٌمطبػبد الالزقبد٠خ ع١ّؼٙب ٌٍذِبس ٚسافك رٌه ؽذٚس ػ١ٍّبد اٌغشلخ  7552ثؼذ ػبَ  رؼش 

ب أد ٜ ئٌٝ رشاعغ ئٔزبط أغٍت اٌمطبػبد   ّ ٚإٌٙت، اٌزٟ هبٌذ أغٍت اٌّقبٔغ ٚاٌّؼبًِ ٚاٌّإع غبد اٌؾى١ِٛخ، ِ

ح اٌؾشة، ِّب أد ٜ ئٌٝ أخفبك إٌبرظ الالزقبد٠خ فنلا ػٓ رٛل ف اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٌٍؼشاق خلاي ِ الإعّبٌٟ ،  اٌّؾٍٟ ذ 

ٚثؼذ سفغ اٌؾقبس الالزقبدٞ ثذأ الالزقبد اٌؼشالٟ ٠ؼ١ذ ٔؾبهٗ ٌٚىٓ ِؼزّذا  ػٍٝ اٌمطبع إٌفطٟ، فّغ رضا٠ذ اٌطٍت 

١خ اٌمطبع إٌفطٟ فٟ رضا٠ذ إٌبرظ   ّ  الإعّبٌٟ. اٌّؾٍٟ اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفو اٌخبَ ٚاسرفبع أعؼبس إٌفو ثذأد أ٘

 ( فٍ اللخصاد انعشال2021ٍ-2004الإخًانٍ بالأسعاس انداسَت نهًذّة ) انًحهٍّ(: انُاحح 2اندذول )

 انسُىاث

 الإخًانٍ بالأسعاس انداسَت  انًحهٍّانُاحح 

 )يهُىٌ دَُاس(

 يعذّل انًُىّ انسُىٌ %
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2005 73533598.6 38.1 

2006 95587954.8 29.9 

2007 111455813 16.6 

2008 157026061.6 40.8 

2009 130642187.0 -16.8 

2010 162064565.5 24.05 

2011 217327107.4 34.09 

2012 254225490.7 16.9 

2013 273587529.2 7.61 

2014 266420384.5 -2.61 

2015 194680971.8 26.9- 

2016 196924141.7 1.1 

2017 221665709.5 12.5 

2018 254870184.6 14.9 

2019 276157867.6 3.1 

2020 219768798.4 20.4- 

2021 227663765.9 45.3 

 انًصذس: 

الإعّووبٌٟ،  اٌّؾٍ ووٟ( ٚصاسح اٌزخطوو١و، اٌغٙووبص اٌّشووضٞ ٌلإؽقووبء، ِذ٠ش٠ووخ اٌؾغوبثبد اٌم١ِٛووخ، رمووبس٠ش إٌوبرظ 9اٌؼّوٛد ) .9

 .7579-7552ٌٍغٕٛاد ِٓ 

 اٌجبؽضخ.( ِٓ ئػذاد 7اٌؼّٛد ) .7

ؼ ٛ  ٌٍٕبرظ 7اٌغذٚي ) ٠ٛم  ي إٌّ %( خلاي ػبَ 29.9الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ثٕغجخ ) اٌّؾٍٟ ( اسرفبع ِؼذ 

، ئر رغزّش  7550( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ 22022029ئٌٝ ) 7552( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ 02720209، ئر  اسرفغ ِٓ )7550

ٚئٌٝ  7552( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ 20092202الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ثبلاسرفبع ئر  ٚفٍذ ) اٌّؾٍٟ رمذ٠شاد إٌبرظ 
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، ٠ٚؼٛد ٘ز الاسرفبع ئٌٝ اٌزؾغ ٓ إٌغجٟ اٌؾبفً فٟ اٌٛمغ الإِٟٔ 7552( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ 999200992)

١بد إٌفو اٌّقذس ٚاسرفبع عؼش ثش١ًِ إٌفو  ثٕ  ّ %( فنلا ػٓ رؾغ ٓ 20.9غجخ )ٚالالزقبدٞ ٌٍجٍذ، ٔز١غخ لاسرفبع و

خ ٌلإؽقبء ٚالأثؾبس، "اٌزمش٠ش الالزقبدٞ اٌغٕٛٞ ٌؼبَ   ِ اٌٛمغ الإِٟٔ. )اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼب

ب فٟ 75"، ؿ7559  ِ %( ١ٌجٍغ -92.9الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ثٕغجخ ) اٌّؾٍٟ أخفل ِؼذ ي إٌبرظ  7552(. أ

، ٠ٚؼٛد رٌه ئٌٝ رشاعغ اٌؾبفً فٟ 7559( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ٌٍؼبَ 902572529بثً )( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ِم925227992)

%( ل١بعب 22.2أعؼبس إٌفو ػٍٝ ئصش رذاػ١بد الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ئر  أخفل ِؼذ ي عؼش ثش١ًِ إٌفو اٌخبَ ثٕغجخ )

ً  إٌبرظ ثبٌؼبَ اٌغبثك الأِش اٌزٞ أؼىظ فٟ أخفبك اٌم١ّخ اٌّنبفخ ٌٍمطبع إٌفطٟ ثبلأعؼ غ   اٌّؾٍٟ بس اٌغبس٠خ ، ف١ّب ع 

الاعّبٌٟ.  اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ اسرفبػب ِمبسٔخ ثبٌؼبَ اٌّبمٟ ثغجت رأص١شاد أعؼبس اٌّخفل اٌنّٕٟ ٌٍٕبرظ 

خ ٌلإؽقبء ٚالأثؾبس، " اٌزمش٠ش الالزقبدٞ اٌغٕٛٞ ٌؼبَ   ِ  .97"، ؿ7552)اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼب

ُ  ػبد إٌبرظ  ِمبثً  7599( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ 792272952الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ثبلاسرفبع ئٌٝ ) اٌّؾٍٟ ص 

، ٠ٚؼٛد رٌه ئٌٝ اسرفبع أعؼبس إٌفو ، ئر  اسرفغ ِؼذ ي عؼش اٌجش١ًِ ثٕغجخ 7595( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ 927522020)

خ ٌلإؽقبء ٚالأثؾبس، "اٌزمش٠ش الالزقبدٞ %( ل١بعب ثبٌؼبَ اٌزٞ ٠غجمٗ. )اٌجٕه اٌّشوضٞ ا22.2)  ِ ٌؼشالٟ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼب

ا  فٟ ػبَ 92"، 7599اٌغٕٛٞ ٌؼبَ  ٛ  ثبٌٕبرظ أخفبمب ؽبد  ثٕغجٗ  7592ِمبسٔخ ثبٌؼبَ  7590(، ٚأخفل ِؼذ ي إٌّ

ً ِب ِمذاسٖ )-72.52) ْ  ئلا   7592( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ 722275292.0( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ِمبثً )922295229.9%( ١ٌغغ  أ

ٖ أثشص٘ب:  7590عجت ٘زا الأخفبك اٌؾبد ٌؼبَ   عبء ٔز١غخ ٌؼٛاًِ ػذ 

ْ  الأخفبك اٌؾبد اٌزٞ  .9 ٘ؾبؽخ الالزقبد اٌؼشالٟ ٚاسرجبهٗ اٌّجبؽش ثأعٛاق إٌفو اٌؼب١ٌّخ ٚرأص شٖ ثأعؼبس إٌفو ئر  أ

الالزقبد اٌؼشالٟ أِبَ أصِخ الزقبد٠خ  عؼً ِٓ 7592أفبة أعٛاق إٌفو اٌؼب١ٌّخ اثزذاء  ِٓ إٌقف اٌضبٟٔ ِٓ ػبَ 

(  ْ %( ِٓ ئ٠شاداد ِٛاصٔخ اٌذٌٚخ  20ؽم١م١خ ٔز١غخ ٌش٠ؼ١خ الزقبدٖ الأعبط ػٍٝ إٌفو وّقذس أعبط ٌلإ٠شاداد، ار أ

 رؼزّذ ػٍٝ ئ٠شاداد إٌفو.

ٍٟ  ثغجت أؾغبس اٌطبلخ الإٔزبع١خ  .7 اػ١خ ٚاٌقٕبػ١خ ٚافزمبس خ ٔز١غخ لأىفبء الأٔؾطخ اٌضساٌّؾٍ ١رضآِ ٔمـ اٌؼشك اٌى 

ِغ ع١بعخ  7552الالزقبد اٌؼشالٟ ٌغ١بعخ اٌز٠ٕٛغ فٟ ِقبدس اٌذخً ٚرشاوّبد اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ ٌؼمٛد ِب لجً ػبَ 

اٌذٌٚخ اٌزمؾف١خ فٟ رشؽ١ذ الإٔفبق اٌؼبَ ِٚب سافمٙب ِٓ اٌغؼٟ ٌض٠بدح رؾق١ً اٌنشائت ٚاٌشعَٛ اٌىّشو١خ ، وبْ عججب 

 بد فٟ ِؼظُ الأٔؾطخ الالزقبد٠خ.ٌؾبٌخ اٌشوٛد ٚاٌىغ

رذاػ١بد الا١ٙٔبس الإِٟٔ ثغ١طشح اٌّغب١ِغ اٌّغٍؾخ ِٓ رٕظ١ُ داػؼ الإس٘بثٟ، ِٚب عج جٗ ِٓ دِبس ٌّٕبهك ؽبعؼخ ِٓ  .2

الأسامٟ اٌؼشال١خ ٚرفبلُ ِٛعخ إٌضٚػ اٌجؾشٞ ٌٍّؾبفظبد اٌؾّب١ٌخ )١ٕٜٔٛ، الأٔجبس، فلاػ اٌذ٠ٓ( اٌخبمؼخ ٌٍّغب١ِغ 

 اٌّغٍؾخ.

ً  ) 7592ٚفٟ ػبَ  ب 7592( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ 922272929.2( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ِمبثً )779220252.0ع غ   ِ . أ

ً  ِب ِمذاسٖ )20.2الإعّبٌٟ ثّمذاس ) اٌّؾٍٟ فضاد ِؼذ ي ّٔٛ إٌبرظ  7579ػبَ  غ  ( ١ٍِْٛ د٠ٕبس 772222220.2%( ١ٌغ 

 .7575( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ 792229229.2ِمبثً )

ْ  هج١ؼخ إٌبرظ ِٓ خلاي ِب رم َ ِٓ اٌج١بٔبد ٠ظٙش أ الإعّبٌٟ اٌؼشالٟ ٠زؾشن مّٓ ثٛفٍخ اٌمطبع  اٌّؾٍٟ ذ 

ْ  الالزقبد اٌؼشالٟ ٠ؼبٟٔ ِٓ أؽبد٠خ اٌغبٔت، ٚاػزّبد ؽجٗ  اٌغٍؼٟ ٚرؾذ٠ذا اٌمطبع الاعزخشاعٟ ٚاٌّزّضً  ثبٌٕفو اٌخبَ ٚئ
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خ ئٌٝ اٌز ٠ٕٛغ ٌّٛاعٙخ رمٍ جبد اٌغٛق إٌفط١خ اٌؼب١ٌّخ ٚرغ١ ش الأعؼبس وبًِ ػٍٝ اٌّٛسد اٌش٠ؼٟ إٌبمت، ٚأٔٗ  ثؾبعخ ِبع 

 إٌفط١خ ثفؼً ػٛاًِ اٌغٛق اٌذ١ٌٚخ. 

 (2021-2004الخًانٍ بالأسعاس انداسَت فٍ اللخصاد انعشالٍ نهًذّة ) انًحهٍّ( : احداهاث انُاحح 2انشكم )

 

 .(2انًصذس: يٍ إعذاد انباحثت اسخُاداا إنً بُاَاث اندذول )     

 انًطهب انثانث: حىصُف الأًَىرج وححذَذ انبُاَاث واخخباساث خزس انىحذّة نلأًَىرج الأول

 (Description of the first standard modelأولا : حىصُف الأًَىرج انمُاسٍ الأول )

خ ثـ)اٌذ٠ٓ اٌؼبَ  خ ٚ،  nt، فبفٟ اٌّٛاصٔخ PDرٕبٚي اٌجؾش رأص١ش ِإؽ شاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚاٌّزّضٍ   ِ الإ٠شاداد اٌؼب

(TR( َٚالإٔفبق اٌؼب )G وّزغ١ شاد ِغزمٍ خ ِٚإؽ ش إٌبرظ ) ٍٟاٌّؾ ( ٌٟالإعّبGDP وّزغ١ ش ربثغ، ئر رُ رؾذ٠ذ اٌق١غخ )

خ ٌلإّٔٛرط ػٍٝ ٚفك اٌّؼبدٌخ ا٢ر١خ:   ِ  اٌؼب

GDP= f(TR, G, NT) ………(1) 

   Δ GDP 𝑡 = 𝐶+ ∑        
 
    + β1TR+∑       

 
    + β2G+∑        

 
    + β3NT + 

µ𝑡  

: ٌّ  إرْ إ

GDP الخًانٍ انًحهٍّ: انُاحح 

TRالإَشاداث انكُهُّت : 

Gالإَفاق انعاو : 

ntصافٍ انًىاصَت انعايّت : 

PDانذٍَ انعاو : 
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Δ   .اٌفشق الأٚي ٌٍّزغ١ ش :C   .اٌؾذ  اٌضبثذ :N.ٍٝاٌؾذ الأػٍٝ ٌّذح الاثطبء اٌّض : 

 فٟ الأعً اٌمق١ش. (slope)ا١ًٌّ  :    ،   ،   ،  

 فٟ الاعً اٌط٠ًٛ. (slope)ا١ًٌّ :    ،   ،   ،  

: µ𝑡  .ٟؽـذ  اٌخطأ اٌؼؾٛائ 

 ثاَُاا : ححذَذ انبُاَاث:

١زُ  رؾ١ًٍ اٌّزغ١ شاد اٌّخزبسح فٟ ٘زا اٌّجؾش، ٚاعشاء اخزجبساد الاعزمشاس٠خ ، ٚاٌخٛك فٟ الاخزجبساد ع 

ً  ِٓ رأص١ش ٌلأعً اٌط٠ًٛ  اٌم١بع١خ ٚالإؽقبئ١خ لاخز١بس الإّٔٛرط اٌّلائُ اعزٕبدا  ئٌٝ اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغٍغٍخ ٚرفغ١ش و 

ُ  رؾ٠ًٛ اٌج١بٔبد ئٌٝ سثغ ع٠ٕٛخ ٌٍؾقٛي ػٍٝ رّض١ً أفنً ٌٍظب٘شح ٚاٌمق١ش ٚفك إٌّظٛس الالزقبدٞ، ٌزا  فمذ ر 

 (.2ِؾب٘ذح وّب فٟ اٌغذٚي )  95اٌّؾب٘ذاد ؽزٝ ثٍغذ ٚرٛع١غ ِغبؽخ 

 (2020-2004(: انسهسهت انضيُُت انشبُعُت نهًذّة )3اندذول )

 G GDP INF PD TR انسُىاث

2004Q1 37082894.69 17320169.18 24.52 73.10 -16921075.06 

2004Q2 33236999.81 29940457.35 25.83 65.89 -2247677.94 

2004Q3 30194543.56 41545502.78 27.56 59.21 10634971.56 

2004Q4 27955525.94 52135305.49 29.69 53.04 21726873.44 

2005Q1 26519946.94 61709865.47 32.24 47.39 31028027.69 

2005Q2 25887806.56 70269182.71 35.21 42.26 38538434.31 

2005Q3 26059104.81 77813257.22 38.58 37.64 44258093.31 

2005Q4 27033841.69 84342089.00 42.37 33.55 48187004.69 

2006Q1 31923025.47 88284211.48 53.94 28.54 46318416.41 

2006Q2 33260236.28 93411144.43 55.61 26.06 48268533.34 

2006Q3 34156482.41 98151421.28 54.73 24.66 50030603.47 

2006Q4 34611763.84 102505042.03 51.32 24.34 51604626.78 
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2007Q1 29492268.25 100864368.05 38.03 28.10 49378482.34 

2007Q2 31119145.25 106687732.05 32.48 28.77 52021260.41 

2007Q3 34358582.50 114367495.40 27.33 29.35 55920840.03 

2007Q4 39210580.00 123903658.10 22.58 29.82 61077221.22 

2008Q1 54815066.66 151179891.87 17.19 31.18 78548249.59 

2008Q2 59236213.09 158075384.58 13.66 31.06 81795095.66 

2008Q3 61613948.22 160473807.96 10.93 30.45 81875605.03 

2008Q4 61948272.03 158375161.99 9.02 29.35 78789777.72 

2009Q1 52221076.72 131504862.99 10.17 25.26 58380623.09 

2009Q2 51675821.03 128521911.83 8.98 24.17 54624918.66 

2009Q3 52294397.16 129151724.82 7.71 23.59 53365673.78 

2009Q4 54076805.09 133394301.95 6.34 23.51 54602888.47 

2010Q1 60947846.25 146556369.71 3.28 25.17 60875450.38 

2010Q2 63487997.25 155901784.54 2.39 25.62 66090029.13 

2010Q3 65622059.50 166737272.91 2.05 26.07 72785512.38 

2010Q4 67350033.00 179062834.84 2.27 26.54 80961900.13 

2011Q1 65242989.47 199473053.97 4.84 27.66 98636975.03 

2011Q2 67530356.78 212140929.53 5.46 27.90 106568058.72 

2011Q3 70783206.66 223661045.18 5.91 27.89 112772933.84 

2011Q4 75001539.09 234033400.92 6.19 27.63 117251600.41 

2012Q1 83261094.25 243128650.84 6.65 26.29 118354109.03 

2012Q2 88180095.75 251257225.11 6.48 25.88 120040338.22 
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2012Q3 92834283.75 258289777.84 6.02 25.57 120660338.59 

2012Q4 97223658.25 264226309.01 5.26 25.35 120214110.16 

2013Q1 106907286.28 270471949.64 2.77 24.27 116400290.72 

2013Q2 108543406.97 273654385.31 2.00 24.62 114742149.53 

2013Q3 107691087.34 275178747.04 1.52 25.43 112938324.41 

2013Q4 104350327.41 275045034.81 1.31 26.72 110988815.34 

2014Q1 90712824.81 277135727.51 2.26 29.03 113300599.84 

2014Q2 85518505.19 272132875.84 2.27 31.04 109296931.91 

2014Q3 80959066.19 263918958.66 2.20 33.31 103384789.03 

2014Q4 77034507.81 252493975.99 2.07 35.82 95564171.22 

2015Q1 73796307.72 222454584.11 1.72 39.59 76867736.59 

2015Q2 71120919.53 210768807.92 1.51 42.20 68817105.66 

2015Q3 69059820.91 202033303.70 1.30 44.67 62444936.53 

2015Q4 67613011.84 196248071.47 1.08 46.98 57751229.22 

2016Q1 66479848.13 194413999.10 0.74 47.95 53465315.28 

2016Q2 66381875.88 194128955.68 0.56 50.45 52636798.97 

2016Q3 67018450.88 196393829.09 0.41 53.28 53995011.84 

2016Q4 68389573.13 201208619.33 0.29 56.44 57539953.91 

2017Q1 75354900.59 212881971.75 0.23 63.46 67752163.75 

2017Q2 76251254.16 221073137.52 0.19 65.88 73878348.75 

2017Q3 75938291.78 230090761.98 0.18 67.23 80399047.50 

2017Q4 74416013.47 239934845.14 0.20 67.50 87314260.00 
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2018Q1 65794548.59 258046799.01 0.45 64.28 99981337.03 

2018Q2 64209586.66 266567234.74 0.45 63.37 105542636.72 

2018Q3 63771257.03 272937564.37 0.40 62.36 109355509.84 

2018Q4 64479559.72 277157787.88 0.30 61.24 111419956.41 

2019Q1 68937168.63 284069968.41 -0.19 55.72 98850689.69 

2019Q2 70897666.38 282053154.44 -0.26 56.10 102572397.81 

2019Q3 72963726.88 275949409.12 -0.23 58.10 109699794.06 

2019Q4 75135350.13 265758732.43 -0.12 61.72 120232878.44 

2020Q1 78662074.88 219527951.51 0.44 78.38 161171696.25 

2020Q2 80545008.13 213944681.24 0.58 80.64 167716138.75 

2020Q3 82033688.63 217055748.77 0.67 79.94 166866251.25 

2020Q4 83128116.38 228861154.08 0.70 76.28 158622033.75 

2021Q1 83828291.37 249360897.18 0.68 69.66 142983486.25 

2021Q2 84134213.62 278554978.07 0.60 60.08 119950608.75 

2021Q3 84045883.12 316443396.74 0.46 47.54 89523401.25 

2021Q4 83563299.87 363026153.21 0.27 32.04 51701863.75 

 

 ثانثاا : اخخباس خزس انىحذة:

ْ  ِٓ أثشص ٘زٖ الاخزجبساد  عذ اٌؼذ٠ذ ِٓ الاخزجبساد الإؽقبئ١خ ٌّؼشفخ عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٓ ػذِٗ ٚئ  ٛ٠

ْ  ٚعطـٙب PPث١شْٚ  –ٚاخزجبس ف١ٍجظ  ADFفٌٛش اٌّٛعغ  –ّ٘ب )اخزجبس د٠ىٟ  ْ  عىـْٛ اٌغٍغٍـخ اٌضِـ١ٕـخ ٠ؼٕٟ أ (، ئ

ٌه رىــْٛ اٌغـٍـغـٍـخ اٌـض١ِٕـخ عـبوٕـخ  ػٕذِب رزؾمك اٌؾشٚه اٌضلاصخ اٌؾغبثٟ ٚرجب٠ٕـٙـب ٚرغب٠ش٘ب صبثزخ ػجـش اٌضِٓ ٚثز

ُ  رغٕـت ظب٘ـشح الأؾذاس اٌضائـف  الأٔفـخ اٌزوـش؛ ١ٌ ز 
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 Fuller- Dickey (ADF)اخخباس خزس انىحذة )دَكٍ فىنهش انًىسع (         -1

ُ  اعزؼّبي اخزجبس  ٌٍٚزؾم ك ِٓ اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١ شاد الالزقبد٠خ اٌّغزؼٍّخ فٟ اٌزؾ١ًٍ فمذ ر 

(، H:H=0لاخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ، ٚ ٘زٖ اٌطش٠مخ رغزٕذ ئٌٝ فشم١خ اٌؼذَ ) ADFفٍش اٌّٛعغ  -د٠ىٟ

ّـُ ػٍٝ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌّزغ١ ش ِب غ١ش عبوٕخ ، ِمبثً اٌفشم١خ   ـ ػٍٝ عىْٛ اٌّزغ١ شاد ٚاٌزٟ رٕ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رٕ

 اٌض١ِٕخ.

ْ  اٌغـلاعً اٌض١ِٕـخ عبوٕـخ )٠2ج١ٓ  اٌغذٚي ) ً  ِٓ إٌبرظ I(1)( ػٕـذ اٌفـشق الأٚي]Stationarity( أ  اٌّؾٍٟ [، ٌى 

٠ٓ  اٌؼبَ )G( ٚالإٔفبق )GDPالإعّبٌٟ  ) لاخزجبس  ( T( ٠ٚغزذي  ػٍٝ رٌه ثٛاعطخ اٌم١ّـخ الإؽقبئ١خ لاخزجبس)PD( ٚاٌذ 

(ADF( ل١ّـخ  ْ ً  ِــٓ )P – Value( أوجـش ِـٓ اٌغذ١ٌٚـخ، فنلا  ػـٓ رٌه أ ـب ٠ؼٕــٟ سفــل اٌفـشك 0( ألــ  ّ %( ِـ

اٌؼذِٟ ثؼذَ عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، ٚلجـٛي اٌفـشك اٌجذ٠ً ثغىـْٛ ع١ّغ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ػٕــذ اٌفـــشق الأٚي 

[I(1)]. 

ح ADF( اخزجبس د٠ىٟ فٍش )2) وّب رؾ١ش إٌزبئظ فٟ اٌغذٚي ْ  اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ثؼل  اٌّزغ١ شاد ِغزمش  ( ئٌٝ أ

خ )  ِ ً  ِٓ فبفٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼب ُ )NTػٕذ اٌّغزٜٛ، ٟٚ٘ و  خ )INF( ِٚؼذ ي اٌزنخ   ِ  (.TR( ٚالا٠شاداد اٌؼب

 (ADF(: اخزجبس د٠ىٟ فٍش اٌّٛعغ )2اٌغذٚي )

UNIT ROOT TEST  RESULTS  

TABLE (ADF)     
 

Null Hypothesis: the variable has a unit 

root     
 

 

At 

Level       

 

  GDP INF UP TR G NT PD 

With 

Constant 

t-

Statist

ic -0.7098 -6.6621 -2.2457 

-

2.6959 -2.1681 -1.9020 -2.1327 

 Prob. 0.8370 0.0000 0.1926 0.0798 0.2197 0.3294 0.2328 

  n0 *** n0 * n0 n0 n0 

With 

Constant 

& Trend 

t-

Statist

ic -2.7457 -5.3387 -2.1970 

-

2.4557 -2.1347 -2.6468 -2.9348 
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 Prob. 0.2222 0.0002 0.4832 0.3487 0.5171 0.2619 0.1582 

  n0 *** n0 n0 n0 n0 n0 

Without 

Constant 

& Trend 

t-

Statist

ic 0.9261 -6.9832 -0.2682 

-

1.4023 0.3296 -1.6778 -1.4321 

 Prob. 0.9040 0.0000 0.5857 0.1484 0.7777 0.0881 0.1407 

  n0 *** n0 n0 n0 * n0 

 

At First 

Difference      

 

  d(GDP) d(INF) d(UP) d(TR) d(G) d(NT) d(PD) 

With 

Constant 

t-

Statist

ic -2.6649 -2.5859 -3.4295 

-

2.5508 -2.9556 -2.5092 -2.4479 

 Prob. 0.0853 0.1013 0.0133 0.1082 0.0445 0.1182 0.1327 

  * n0 ** n0 ** n0 n0 

With 

Constant 

& Trend 

t-

Statist

ic -2.5646 -4.2721 -3.3725 

-

2.7975 -3.0565 -2.4173 -1.9953 

 Prob. 0.2974 0.0064 0.0640 0.2032 0.1254 0.3673 0.5936 

  n0 *** * n0 n0 n0 n0 

Without 

Constant 

& Trend 

t-

Statist

ic -2.3618 -2.0654 -3.5562 

-

2.6574 -2.7860 -2.5083 -2.4054 

 Prob. 0.0186 0.0382 0.0006 0.0085 0.0060 0.0129 0.0166 

  ** ** *** *** *** ** ** 

 



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (16) Issue: 05-2024 

March)) 
 

 97 

 (P.P)اخزجبس عزس اٌٛؽذح )ف١ٍجظ ث١شْٚ ( 

ُ  اعزؼّبي اخزجبس  ٌٍٚزؾم ك ِٓ اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١ شاد الالزقبد٠خ اٌّغزؼٍّخ فٟ اٌزؾ١ًٍ فمذ ر 

 ـ H:H=0لاخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ، ٚ٘زٖ اٌطش٠مخ رغزٕذ ئٌٝ فشم١خ اٌؼذَ ) P.Pف١ٍجظ ث١شْٚ  (، ٚاٌزٟ رٕ

ّـُ ػٍٝ عىْٛ اٌّزغ١ شاد اٌض١ِٕخ.ػٍٝ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌّزغ١ ش ِب غ١ش عبوٕخ ، ِمبثً اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ   اٌزٟ رٕ

ٓ  اٌغذٚي ) ْ  اٌغـلاعً اٌض١ِٕـخ عبوٕـخ )٠0ج١  ً  ِٓ I(1)( ػٕـذ اٌفـشق الأٚي ]Stationarity( فٟ ِب ٠أرٟ أ [، ٌى 

٠ٓ  اٌؼبَ )G( ٚالإٔفبق )UP( ِٚؼذ ي اٌجطبٌخ )GDPالإعّبٌٟ  ) اٌّؾٍٟ إٌبرظ  ( ٠ٚغزذي  ػٍٝ رٌه ثٛاعطخ PD( ٚاٌذ 

ْ  ل١ّـخ )ADFلاخزجبس ) ( Tاٌم١ّـخ الإؽقبئ١خ لاخزجبس) ً  ِــٓ P – Value( أوجـش ِـٓ اٌغذ١ٌٚـخ، فنلا  ػـٓ رٌه ئ ( ألــ

ـب ٠ؼٕــٟ سفــل اٌفـشك اٌؼذِٟ ثؼذَ عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، ٚلجـٛي اٌفـشك اٌجذ٠ً ثغىـْٛ ع١ّغ 0)  ّ %(، ِـ

 .[I(1)] اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ع١ّؼٙب ػٕــذ اٌفـــشق الأٚي

ح P.P( اخزجبس ف١ٍجظ ث١شْٚ )0وّب رؾ١ش إٌزبئظ فٟ اٌغذٚي ) ْ  اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ثؼل  اٌّزغ١ شاد ِغزمش  ( ئٌٝ ئ

خ )  ِ ً  ِٓ فبفٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼب ُ )NTػٕذ اٌّغزٜٛ، ٟٚ٘ و  خ )INF( ِٚؼذ ي اٌزنخ   ِ  (.TR( ٚالإ٠شاداد اٌؼب

 (PP(: اخخباس )5اندذول )

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE 

(PP)      

Null Hypothesis: the variable has a unit root      

 

At 

Level        

  GDP UP INF TR G NT PD 

With 

Constant 

t-

Statistic -1.2693 -3.9707 -1.3510 -2.7494 

-

1.396

5 -2.3657 

-

2.132

7 

 Prob. 0.6395 0.0027 0.6013 0.0709 

0.579

3 0.1551 

0.232

8 

  n0 *** n0 * n0 n0 n0 

With 

Constant & 

Trend 

t-

Statistic -2.3087 -3.5778 -1.9398 -2.3007 

-

1.687

5 -2.9248 

-

2.934

8 



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (16) Issue: 05-2024 

March)) 
 

 98 

 Prob. 0.4237 0.0390 0.6233 0.4280 

0.746

7 0.1612 

0.158

2 

  n0 ** n0 n0 n0 n0 n0 

Without 

Constant & 

Trend 

t-

Statistic 1.1975 -1.8543 -1.4611 -0.7408 

0.367

1 -1.8681 

-

1.432

1 

 Prob. 0.9395 0.0610 0.1335 0.3921 

0.787

9 0.0592 

0.140

7 

  n0 * n0 n0 n0 * n0 

 At First Difference       

  d(GDP) d(UP) d(INF) d(TR) d(G) d(NT) d(PD) 

With 

Constant 

t-

Statistic -2.8875 -4.7172 -3.8989 -2.6823 

-

4.560

1 -4.3306 

-

2.447

9 

 Prob. 0.0519 0.0002 0.0034 0.0822 

0.000

4 0.0009 

0.132

7 

  * *** *** * *** *** n0 

With 

Constant & 

Trend 

t-

Statistic -2.7402 -4.8244 -3.8717 -2.9676 

-

4.539

0 -4.3111 

-

1.995

3 

 Prob. 0.2243 0.0011 0.0184 0.1487 

0.002

7 0.0053 

0.593

6 

  n0 *** ** n0 *** *** n0 

Without 

Constant & 

Trend 

t-

Statistic -2.5326 -4.7684 -3.8836 -2.8075 

-

4.513

7 -4.3670 

-

2.405

4 
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 Prob. 0.0119 0.0000 0.0002 0.0056 

0.000

0 0.0000 

0.016

6 

  ** *** *** *** *** *** ** 

 

 انًانُت عهً بعض انًؤشّشاث اللخصادَت انكُهُّت فٍ انعشاقانًطهب انشابع: حمذَش أثش يخغُشّاث انسُاست 

 أولا : اخخباس خىدة الإًَىرج:

ْ  الإّٔٛرط إٌّبعت ٚفك ِٕٙغ١خ   اٌّؾٍٟ (، ٠ٚزّضً  رٌه ثاثطبئ١ٓ إٌبرظ 7 ،7 ،7 ،7 ،7٘ٛ ) (ARDL)ئ

ٚئثطبئ١ٓ ٌّزغ١ ش فبفٟ اٌّٛاصٔخ ٚئثطبئ١ٓ الاعّبٌٟ ٚئثطبء٠ٓ ٌّزغ١ ش الإ٠شاداد اٌى١ٍخ ٚئثطبئ١ٓ ٌّزغ١ش الإٔفبق اٌؼبَ 

ب ثبلاػزّبد ػٍٝ اخزجبس ) . فنلا ػٓ ِؼ٠ٕٛخ الإّٔٛرط وٍٙ   َ ؾٗ اٌغذٚي )Fٌّزغ١ ش اٌذ٠ٓ اٌؼب   :(2( اٌّؾغٛثخ وّب ٠ٛم 

 (2اٌغذٚي )

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ أص ش ِزغ١ شاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌبرظ 

Selected Model: ARDL(2, 2, 2, 2, 2)  

Note: final equation sample is larger than selection sample 

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

     GDP(-1) 1.659553 0.088880 18.67192 0.0000 

GDP(-2) -0.685390 0.092274 -7.427762 0.0000 

TR 0.473435 0.129052 3.668576 0.0006 

TR(-1) -1.044032 0.217946 -4.790316 0.0000 

TR(-2) 0.559320 0.118668 4.713299 0.0000 

G 1.043252 0.159646 6.534779 0.0000 

G(-1) -1.565108 0.271032 -5.774614 0.0000 

G(-2) 0.639146 0.177755 3.595649 0.0007 

NT 1.316145 0.190517 6.908265 0.0000 
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NT(-1) -2.076264 0.326513 -6.358897 0.0000 

NT(-2) 0.809894 0.222292 3.643381 0.0006 

PD -3538612. 325296.6 -10.87811 0.0000 

PD(-1) 6363756. 603563.9 10.54363 0.0000 

PD(-2) -2800124. 359624.4 -7.786246 0.0000 

C -1820929. 3141117. -0.579707 0.5645 

          
R-squared 0.997476 Mean dependent var 1.98E+08 

Adjusted R-

squared 0.996833 S.D. dependent var 73239840 

S.E. of regression 4121529. Akaike info criterion 33.48876 

Sum squared 

resid 9.34E+14 Schwarz criterion 33.97058 

Log likelihood -1157.106 Hannan-Quinn criter. 33.68014 

F-statistic 1552.392 Durbin-Watson stat 2.318967 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 Eviews12.0انًصذس: يٍ عًم انباحثت بالعخًاد عهً انبشَايح الإحصائٍ  

ُ  اخز١بس اٌّؼبدٌخ اٌخط ١خ اٌّج١ٕخ أػلاٖ ٌزٛافمٙب ِغ إٌظش٠خ الالزقبد٠خ ٚالإؽقبئ١خ وٛٔٙب رخٍٛ ِٓ اٌّؾبوً  ر 

Rاٌم١بع١خ، أٚ ٠ؾ١ش الاخزجبس الإؽقبئٟ ئٌٝ عٛدح الإّٔٛرط اٌّمذس ػٓ هش٠ك )
2

%( فنلا ػٓ 22.2( اٌّؼذ ي ٚاٌجبٌغخ )

ب الاخزجبساد اٌم١بع١خ فمذ اٚمؾذ خٍٛ الإّٔٛرط ِٓ ِؾىٍخ 5.55( ٚثّؼ٠ٕٛخ )9007.227( ٚاٌجبٌغخ )Fل١ّخ )  ِ (، أ

 (.7.299( ٚاٌجبٌغخ )D.wالاسرجبه اٌزارٟ ثذلاٌخ اخزجبس )

ُ  رمذ٠ش اٌؼلالخ اٌط٠ٍٛخ الأعً ػٍٝ مٛء الإّٔٛرط الأِضً  اٌزٞ ٠ؼطٟ أدٔٝ ل١ّخ ٌّؼ١بس   ٌزمذ٠ش اٌؼلالخ  AICر 

 (2ه٠ٍٛخ الأعً، وّب فٟ اٌؾىً ) اٌزٛاص١ٔخ

ٛ  2اٌؾىً )  ( الإّٔٛرط الأِضً ٌٍزجبه 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model1563: ARDL(2, 2, 2, 2, 2)

Model1438: ARDL(2, 3, 2, 2, 2)

Model1313: ARDL(2, 4, 2, 2, 2)

Model1538: ARDL(2, 2, 3, 2, 2)

Model1558: ARDL(2, 2, 2, 3, 2)

Model1562: ARDL(2, 2, 2, 2, 3)

Model938: ARDL(3, 2, 2, 2, 2)

Model1437: ARDL(2, 3, 2, 2, 3)

Model1413: ARDL(2, 3, 3, 2, 2)

Model1312: ARDL(2, 4, 2, 2, 3)

Model813: ARDL(3, 3, 2, 2, 2)

Model1433: ARDL(2, 3, 2, 3, 2)

Model1288: ARDL(2, 4, 3, 2, 2)

Model688: ARDL(3, 4, 2, 2, 2)

Model1308: ARDL(2, 4, 2, 3, 2)

Model313: ARDL(4, 2, 2, 2, 2)

Model812: ARDL(3, 3, 2, 2, 3)

Model1533: ARDL(2, 2, 3, 3, 2)

Model1553: ARDL(2, 2, 2, 4, 2)

Model913: ARDL(3, 2, 3, 2, 2) 

 12.0Eviewsيٍ عًم انباحثت بالعخًاد عهً انبشَايح الإحصائٍ  انًصذس:

ؼ اٌؾىً ) ْ  الإّٔٛرط را رخٍ ف صِٕٟ )٠2ٛم  س افنً  ( ثٕبء ػٍٝ ِؼ١بس اوب٠ه7، 7، 7، 7، 7( أ  ٛ اٌزٞ ٠ق

ْ  ل١ّخ ) ُ  رؾذ٠ذ٘ب رٍمبئ١ب ِٓ لجً الإّٔٛرط الإؽقبئٟ ئر  ئ ً  ل١ّخ ٌٍّؼ١بس اٌزٟ ٠ ز  ( رؼٕٟ رخٍ ف 9اٌز١ٌٛفخ، وٛٔٗ ٠ؼطٟ أل

ح ٚاؽذح ٚ )  ( ػذَ ٚعٛد رخٍف صِٓ.5صِٕٟ ٌّذ 

 ( نهخكايم انًشخشن نلإًَىرج الول:F – Bounds Testثاَُاا : اخخباس )

ْ  ِزغ١ شاد (. ٠ٚىْٛ رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ ARDLالإّٔٛرط غ١ش ِزىبٍِخ ثبٌشرجخ ٔفغٙب، ٌزٌه ٔغزؼًّ ئّٔٛرط ) ئ

اٌّؾغٛثخ أوجش ِٓ اٌؾذ  الأػٍٝ ٌٍم١ُ اٌؾشعخ ٔشفل  Fاٌقذِخ إٌفط١خ ٚاٌجطبٌخ ٚٚفمب ٌّٕٙظ اٌؾذٚد ئرا وبٔذ ل١ّخ 

ّٕخ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ فشم١خ اٌؼذَ اٌمبئّخ ثؼذَ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ الأعً ٚٔمجً ث بٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ اٌّزن 

ِزغ١ شا د الإّٔٛرط. اِب ارا وبٔذ اٌم١ُ اٌّؾغٛثخ الً ِٓ اٌؾذ الادٔٝ ٌٍم١ُ اٌؾشعخ، ٔشفل اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ ٚٔمجً 

    ثفشم١خ اٌؼذَ اٌمبئّخ ثؼذَ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ ِزغ١شاد الإّٔٛرط ٚفمب ٌّٕٙظ اٌؾذٚد. 
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 ( ٌٍؾذٚدFاخزجبس )(: 2اٌغذٚي )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

          
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     F-statistic 3.502169 10% 2.2 3.09 

k 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 

 12.0Eviewsانبشَايح الإحصائٍ يٍ عًم انباحثت بالعخًاد عهً  انًصذس:

ْ  ٠2ٛمؼ اٌغذٚي ) ْ  ٕ٘بٌه ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً )رىبًِ ِؾزشن( ث١ـٓ اٌّزغ١ شاد اٌّجؾـٛصخ، ئر ئ ( اٌزٞ ع١شد أ

(، ٟٚ٘ أوجـش ِـٓ اٌـؾـذٚد اٌؼـ١ٍــب ٌٍم١ُ 2.057( اٌّؾزغجـخ ثٍغذ )F-Bounds Testاٌم١ّخ الإؽقبئ١خ لاخزجبس )

%( ػـٍـٝ اٌزـٛاٌــٟ، الأِش اٌزٞ ٠ؼٕـٟ سفـل اٌفـشك اٌؼذِٟ ثؼـذَ 95%، 0اٌغذ١ٌٚـخ ٚػٕذ ِغزـ٠ٛـبد اٌّؼٕـ٠ٛـخ )

 خ اٌزوش.شاد اٌّجؾـٛصـخ آٔفٚعـٛد رىــبًِ ِؾزـشن، ٚلـجـٛي اٌفــشك اٌجـذ٠ـً ثـٛعــٛد رـىـبًِ ِؾزـشن ث١ـٓ اٌّزغ١ــ  

 ECM(: ئّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطأ 9اٌغذٚي )

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     D(GDP(-1)) 0.685390 0.074140 9.244547 0.0000 

D(TR) 0.473435 0.112028 4.226059 0.0001 

D(TR(-1)) -0.559320 0.105138 -5.319884 0.0000 

D(G) 1.043252 0.141059 7.395871 0.0000 

D(G(-1)) -0.639146 0.160726 -3.976621 0.0002 

D(NT) 1.316145 0.159964 8.227775 0.0000 
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D(NT(-1)) -0.809894 0.192114 -4.215685 0.0001 

D(PD) -3538612. 281869.8 -12.55406 0.0000 

D(PD(-1)) 2800124. 316537.8 8.846099 0.0000 

CointEq(-1)* -0.025836 0.008239 -3.135663 0.0028 

 Eviews 12.0انًصذس: يٍ عًم انباحثت بالعخًاد عهً انبشَايح الإحصائٍ

ُ  اٌؾقٛي ػٍٝ ِشٚٔبد 7، 7، 7، 7، 7ػٍٝ ٚفك ِٕٙغ١خ ) ECMثٕبء ػٍٝ رمذ٠ش ئّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطأ  ( ر 

اٌزٞ ٠ىؾف ػٓ رقؾ١ؼ   *CointEq(-1)، ئر ٠ؾ١ش ِؼبًِ رقؾ١ؼ اٌخطأ(9الأعً اٌمق١ش وّب فٟ اٌغذٚي )

( ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً  ِٓ -5.570922الاخزلالاد اٌؾبفٍخ فٟ الأعً اٌمق١ش وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ ٚثم١ّخ عبٌجخ ثٍغذ )

%( ثّؼٕٝ ػٕذِب  رٕؾشف اٌزىب١ٌف ا١ٌٍّخ خلاي فزشح اٌمق١شح الاعً ػٓ ل١ّزٙب اٌزٛاص١ٔخ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ فبٔخ ٠زُ 9)

 %(.7.0رقؾ١ؼ ِب ٠ؼبدي )

 رمذ٠ش اٌؼلالخ اٌط٠ٍٛخ الاعً(: 2ٚي )اٌغذ

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     TR -0.436496 1.551121 -0.281407 0.7795 

G 4.539763 2.854121 1.590599 0.0174 

NT 1.926533 3.579519 0.538210 0.5926 

PD 968398.8 2258669. 0.428747 0.6698 

C -70479932 1.29E+08 -0.544488 0.5883 

EC = GDP - (-0.4365*TR + 4.5398*G + 1.9265*NT + 968398.8429*PD - 

        70479931.5504)   

 Eviews 12.0انًصذس: يٍ عًم انباحثت بالعخًاد عهً انبشَايح الإحصائٍ
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ؼ اٌغذٚي ) الاعجبسٞ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٚ٘زا  اٌّؾٍٟ ( إٌزبئظ هشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ الإٔفبق اٌؼبَ ٚإٌبرظ ٠2ٛم 

َ  الاعزضّبسٞ  ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح فٟ الأعً اٌط٠ًٛ   ْ  ص٠بدح الإٔفبق اٌؼب ٞ   أ ِزٛافك ِغ ِٕطك إٌظش٠خ الالزقبد٠خ، أ

 (.2( وّب ٠ٛمؼ اٌغذٚي )2.022ٟ ثّمذاس )الاعّبٌ اٌّؾٍٟ عٛف ٠ؼًّ ػٍٝ ص٠بدح إٌبرظ 

 ثانثاا : الخخباساث انخشخصُت:     

 :اخخباس السحباط انخسهسهٍ .1

ُ  اٌزأو١ذ 2: اٌٛاسد فٟ اٌغذٚي )٠Breusch-Godfrey Serial Correlationtؾ١ش الاخزجبس  ( ٚاٌزٞ ثّٛعجٗ ٠ ز 

ٛ  الإّٔٛرط -Prob. Chiِٓ الاسرجبه اٌزغٍغٍٟ ٚلذ ثٍغذ ل١ّخ )  ػٍٝ فؾخ إٌزبئظ اٌغبثمخ، ٠ٚٛمؼ اٌغذٚي ئٌٝ خٍ

Square( اٌجبٌغ )ب ٠ؾ١ش ئٌٝ لجٛي فشم١خ اٌؼذَ.5.92  ّ ِ ) 

 (: اخزجبس الاسرجبه اٌزغٍغ2ٍٟاٌغذٚي )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     F-statistic 1.453987 Prob. F(2,53) 0.2428 

Obs*R-squared 3.640950 Prob. Chi-Square(2) 0.1619 

 12.0Eviewsيٍ عًم انباحثت بالعخًاد عهً انبشَايح الحصائٍ  انًصذس:

 :انخداَساخخباس عذو  .2

ْ  ٠ٛمؼ  (95) ٌغذٚيثبٌؼىظ ٚا أِٚٓ ِؾىٍخ اخزلاف اٌزجب٠ٓ  رؼبٟٔاٌجٛالٟ  وبٔذرا ف ف١ّب ئاٌزؼش   ثبلإِىبْ  ئ

( ٚغ١ش ِؼ٠ٕٛخ ٚ٘زا ٠ؼٕٟ لجٛي فشم١خ 5.50وجش ِٓ )، ٟٚ٘ أ(0.1999ثٍغذ ٔؾٛ ) (Prob. Chi-Square) ل١ّخ 

ٛ  الأاٌجٛالٟ ٚخٍٛ  رغبٔظذ ػٍٝ اٌؼذَ اٌزٟ رإو    اٌزجب٠ٓ.  رغبٔظِٓ ِؾىٍخ ػذَ  رطّٔ

 ظ اٌزجب٠ٓ بٔاخزجبس ػذَ اٌزغ: (95) اٌغذٚي

Heteroskedasticity Test: ARCH   

F-statistic 1.634428 Prob. F(1,67) 0.2055 

Obs*R-squared 1.643134 

Prob. Chi-

Square(1) 0.1999 

ًّ يٍ عًم انباحثت بالع انًصذس:  12.0Eviewsحصائٍ اد عهً انبشَايح الإخَ
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 انًمذسةARDL   رجًَىّ سابعا: اخخباس السخمشاس انهُكهٍ نلأ

ٛ   ٠ؼىظ ٞ  ٔ  باٌج١ ٘زا الاخزجبس خٍ شاد ١٘ى١ٍخ ف١ٙب خلاي اٌضِٓ ٚرٌه ِٓ خلاي رغ١   بد اٌّغزؼٍّخ ِٓ ٚعٛد ا

 اخزجبس٠ٓ 

  CUSUMاخزجبس ِغّٛع اٌزشاوّٟ اٌجٛالٟ  - أ

 اخزجبس اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ  - ة

ٛ  عزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌلأ( اخزجبس الا2،0)٠ظٙش ِٓ خلاي اٌؾى١ٍٓ  ْ  ( 2اٌّمذس ئر  ٠ٛمؼ اٌؾىً ) رطّٔ عٍٛن  ئ

خبسط  اٌج١بٟٔاٌؾىً  وبْٚرىْٛ ثزٌه اٌّؼبِلاد ِغزمشح اِب ارا  %0اٌّزغ١ ش داخً اٌؾذ ٠ٓ اٌؾشع١ٓ ثّغزٜٛ ِؼٕٛٞ 

 رىْٛ غ١ش ِغزمشح. %0اٌؾذٚد ػٕذ ِغزٜٛ 

 ( اخزجبس ِغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛال2ٟاٌؾىً )
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ًّ يٍ عًم انباحثت بالع انًصذس:  Eviews12.0اد عهً انبشَايح الحصائٍ خَ
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 ( اخزجبس ِغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍّشثؼبد ٌٍجٛال0ٟاٌؾىً )
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ًّ انًصذس: يٍ عًم انباحثت بالع  Eviews12.0اد عهً انبشَايح الحصائٍ خَ

 السخُخاخاث:

1-   ْ ساٌٛمغ الالزقبدٞ فٟ اٌجٍذ لا ٠ؾٙذ  ئ  ٛ ي فٟ رٌه ٘ٛ ٚا ٍِّٛعب ثؾىً وج١ش فٟ ِخزٍف اٌّغبلاد ٌٚؼً اٌغجت الأرط

ْ  اٌزٞ و ،داسٞٚالإاٌفغبد اٌّبٌٟ  ْ  ٚلا٠ضاي ٠ٕخش فٟ الالزقبد اٌؼشالٟ خبفخ ٚ ب ً   ئ ر١ت فٟ عفً عٍُ اٌزشأ اٌؼشاق اؽز

 اٌؾفبف١خ اٌذ١ٌٚخ.ؽقبءاد ِٕظّخ إٌضا٘خ ٚاٌؾفبف١خ ٚثؾغت ئ

2-   ْ ُ  اٌّٛاصٔخ اٌؼشال١خ ٠ ئ سالالزقبد اٌؼشالٟ أٞ  ٌُ ٠ؾٙذ ر  ، ٚاٌزٟ أصجزذ ػذَ وفبءرٙب، ئاػذا٘ب ثبٌطشق اٌزم١ٍذ٠خ ز   ٛ ا رط

ّ  ئٔ   فنلا ػ٠ٕٓؼىظ ػٍٝ اٌؼًّ ثٙزٖ اٌطش٠مخ  ؽزٝ  أٚفخ ػٓ اٌؼًّ ٓ ثٕٛد رط٠ٛش إٌّؾأح اٌقٕبػ١خ اٌّزٛل  ٙب لا رزن

خ١خ ٔ  اػٍٝ ا١ٌّض ٚلا ع١ّب رٍه اٌّؾبس٠غ اٌزٟ رؾىً ػجئب  اٌمطبع اٌخبؿ  ئٌٝرؾ٠ًٛ ٘زٖ إٌّؾأح اٌقٕبػ١خ   ِ  ٌٍذٌٚخ. اٌؼب

خلشاس اٌّٛاصٔخ ػذَ الاٌزضاَ ثزٛل١ذ ئ -3  ِ ّ   اٌؼب ٙب ٌُ رٍزضَ ثٙزٖ اٌزٛل١زبد ِب ػذا ػبَ ئٔ   ئر  ب ٠فمذ اٌضمخ ِٓ اٌغّٙٛس ثبٌذٌٚخ، ِ

ّ  ظ، ٚاٌزٞ أ٦١٠٢ ّ   وٛٔٗب ٠ٕؼىظ عٍجب ػ١ٍٙب ٙش ػغضا وج١شا فٟ اٌّٛاصٔخ ِ ٓ رؾم١ك اٌّىبعت اٌخبفخ ػٍٝ لا ٠زن

 ؽغبة اٌؾؼت.

4-   ُ خ الإ٠شادادش ص  رمذ٠ش أ ر   ِ ْ  ٚرج١ٓ  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ثؾم١ٙب اٌنش٠ج١خ ٚغ١ش اٌنش٠ج١خ ػٍٝ إٌبرظ  اٌؼب خ الإ٠شاداد ئ  ِ  اٌؼب

ْ  ّب ٠ج١ٓ ِ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ٌٙب الاصش الأوجش ػٍٝ إٌبرظ  ّ  اٌؼشاق ِبصاي ٠ؼ ئ ٚ٘ٛ  الإ٠شاداد٠ؼٟ فٟ ذ ػٍٝ اٌّقذس اٌشز 

 إٌفو.

5-   ُ ْ  ٚرج١ٓ  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ فبق اٌؼبَ ثؾم١ٗ الاعزٙلاوٟ ٚالاعزضّبسٞ ػٍٝ إٌبرظ ٔ  رمذ٠ش اصش الإ ر   أعُٙفبق الاعزٙلاوٟ ٔ  الإ ئ

ّ  اٌّغ ْ  لأثبلأصش الاوجش  ّ  غ اٌؼشاق ِغز  فبق اٌؼبَ ٔ  ٛعٛد ػلالخ هشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ الإف، اعزٙلاوٟ ثبٌذسعخ الأعبطغ ز 

ْ   ٞ  ِٕطك إٌظش٠خ الالزقبد٠خ أ عبء ِزٛافمب  ِغعً اٌط٠ًٛ اٌّؾٍٟ  الإعجبسٞ فٟ الأٚإٌبرظ  فبق اٌؼبَ ٔ  ص٠بدح الإ ئ

 (. 2.022ثّمذاس ) الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ػٍٝ ص٠بدح إٌبرظ  ع١ؼًّعً اٌط٠ًٛ ح فٟ الأأؽذالاعزضّبسٞ ثّمذاس ٚؽذح ٚ
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6-   ُ ْ   ٚرج١ٓ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ رمذ٠ش اٌذ٠ٓ اٌؼبَ ثؾم١ٗ اٌذاخٍٟ ٚاٌخبسعٟ ػٍٝ إٌبرظ  ر  اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ رٚ ػلالخ ِٛعجخ ِغ  ئ

 ٚػٍٝ اٌؼىظ ِٓ اٌذ٠ٓ اٌذاخٍٟ. الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ 

7-   ُ خ الإ٠شادادش رمذ٠ش ِإؽ   ر   ِ ٓ ، ٚرج١  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ وضش رأص١شا ػٍٝ إٌبرظ ّٙب أ٠  اٌؼبَ ٌّؼشفخ أفبق اٌؼبَ ٚاٌذ٠ٓ ٔ  ٚالإ اٌؼب

ْ  ِٓ اٌزمذ٠ش  خ الإ٠شادادِزغ١ش  ئ  ِ ُ  ٘ٛ اٌّزغ١ش الأ اٌؼب ٠ٚأرٟ ِٓ ثؼذٖ  الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ٚالألٜٛ فٟ اٌزأص١ش ػٍٝ إٌبرظ  ٘

 خشٜ.اٌّزغ١ شاد الأ

 انخىصُاث:

خزمبي ثبلأعٍٛة اٌزم١ٍذٞ ٌٍّٛاصٔخ ٔ  الا -1  ِ ّ  ٌٍذٌٚخ اٌزٞ ٠ؼ اٌؼب بٌّٛاصٔخ ووضش وفبءح اعب١ٌت أخشٜ أ ئٌٝذ اعٍٛة اٌجٕٛد ز 

ِٓ ظب٘شح  ٠ُ ٚاٌؾذ  ٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌشلبثخ ٚاٌزمِٛٛاصٔخ ثشاِظ الأداء لأعً رؾم١ك الا٘ذاف اٌّّٙخ ٌ أٚاٌقفش٠خ 

 اٌقبسِخ.  اٌمب١ٔٛٔخخبر الاعشاءاد داسٞ ثبر  اٌفغبد اٌّبٌٟ ٚالإ

خػذاد اٌّٛاصٔبد ، لإدحلبد اٌّؾذ  ٚثبلأ الاٌزضاَ -2  ِ  . ١ٓ ٚرؾش٠ؼبد ٚامؾٗ  ٔ  اٚفك لٛ اٌؼب

ٍٕٙٛك ثبٌٛالغ الاعزضّبسٞ ٚدفغ ػغٍخ اٌزمذَ ٍخ ػٓ اٌّٛاصٔخ الاػز١بد٠خ ٌػذاد ِٛاصٔخ اعزضّبس٠خ رىْٛ ِٕفقاٌم١بَ ثا -3

ُ  قبسِخ ؽزٝ ١٠ٓ اٌأالاؽشاف ٚاٌشلبثخ اٌؾى١ِٛخ ػٍٝ اٌّؾبس٠غ ٚفشك اٌمٛ فنلا ػٓٚاٌز١ّٕخ  اٌزٕف١ز مّٓ اٌّذح  ز 

 فٟ رٌه.   اٌزٙبْٚاٌّؾذدح ٚالاعؼبس اٌّؼمٌٛخ ٚػذَ 

ّ  ٠ؼ الالزقبد اٌؼشالٟ الزقبدا  س٠ؼب   ٠ ؼذ   -4 ذ ػٍٝ إٌفو وّقذس ٚؽ١ذ ٌٍذخًز 


ْ  ٌٍؾىِٛخ  ذ  لاث   ٚ،  رؼًّ ٚثؾىً فؾ١ؼ  ئ

 الأعٕجٟ،ٚرط٠ٛش لطبػٟ اٌقٕبػخ ٚاٌضساػخ ٚر١ٙئخ اٌج١ٕخ الاعزضّبس٠خ ٌغزة الاعزضّبس  ،ٌز٠ٕٛغ اٌمطبػبد الالزقبد٠خ

ّ  ٚدػُ اٌمطبع اٌخبؿ ٚالا٘  ت اٌغ١بؽٟ. ٔ  ببَ ثبٌغز 

١ٌٗ اٌفٛائل اٌّزشاوّخ ِٓ اٌمطبع إٌفطٟ ثؾىً خبؿ ٚثم١خ ٗ ئرزٛع  ؾبء فٕذٚق ع١بدٞ ِٓ لجً اٌذٌٚخ ئٔ  اٌؼًّ ػٍٝ  -5

 اٌمطبػبد ثؾىً ػبَ. 

خ الإ٠شادادفبق اٌؼبَ ٚٔ  اٌزٕغ١ك ٚمجو اٌؼلالخ ث١ٓ الإ -6  ِ ِٓ  ٚالاعزفبدحثؼمٍٕخ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ  فك ِب ٠ؼشفػٍٝ ٚ اٌؼب

ّ  اٌفبئل ٚاٌؾذ ِٓ اٌؼغض لذس اٌّغزطبع  ٚفك ِب ٠زطٍجٗ اٌٛمغ اٌمبئُ ثّب ٠زٕبعت ِغ  ػٍٝ ػذاد اٌّٛاصٔخئ ب ٠غزٛعت، ِ

 اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ.

غبد اٌذٌٚخ ِإع  اٌمطبع اٌخبؿ لأْ  عبٔتعجبس٠خ اٌّزفؾ١خ فٟ اٌجلاد ِٓ خلاي رط٠ٛش ِٓ اٌجطبٌخ الإ د ٌٍؾذ  اٌغؼٟ اٌغب -7

 غ١ش لبدسح ػٍٝ اعز١ؼبة الأػذاد اٌىج١شح ِٓ اٌؼبه١ٍٓ.

٠ىزت ػٍٝ  بْٔٛل١ٓ ٚفشك اٌؼمٛثبد ثؾىً عذٞ ١ٌظ ِغشد أاٌؼًّ ػٍٝ سدع اٌفغبد ٚاٌّفغذ٠ٓ ِٓ خلاي عٓ اٌمٛ -8

 ٍٕٙٛك ثبٌٛالغ الالزقبدٞ اٌؼشالٟ ثؾىً ؽم١مٟ.ٌٚسق غ١ش لبثً ٌٍزٕف١ز 

  

                                                           

 اعزٕزبط 


