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 :المستخلص
ا٥رٚا٤ّ ٳا٥رٮغٺٜ تٺ٬ ا٥غٺاعرٺ٬ ا٥٪ا٥ٺـح ٳا٥ٮٞذٹـح ٳاشش ٱزا ا٥رٚا٤ّ  تا٥رؽ٦ٺ٤ ؽسثٹرٮـاٳ٣ ٱـزا ا٥    

ٳ١ٺ٘ ا٫ اٻشاس ا٥٪ا٥ٺح ٦٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٝذ ذؽٚض الإظشاءاخ  ،ٳا٥رٮغٺٜ ٦ّٶ الاعرٞـشاس ٳا٥ٮ٪ـٴ الاٝرقـادٷ 

ا٥غٺاعرٺ٬  ٦راد تٺ٬ ئظشاءاخ ١ٳالاسذـذا ٻشـاس ا٥عا٭ثٺـح ٳىثٺْـح ا٥رٚا٤ّا٥خافح تا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٳ٩ْا٥عح ا

ج ر٠٥ ا٥رٮغٺٜ ٳ٩ذٵ مشٳس ٩غٴٕاخذٴمٺػ  ٙٸ شٮاٹا ا٥ثؽس ٳذ٨ ،ـٴاص٫ الاٝرقـادٷ ا٥ْــا٧ ا٥ر ٙٸٳأششٱ٪ا 

ٳٝذ ذعغذ ٱزا ا٥رٮغٺٜ  ،تٲذٗ ٩ْا٥عح الاخرلالاخ ٙٸ ا٥ٮؾاه الاٝرقادٷ ّثش ذٴأ٩ح الإظشاءاخ ا٥ٮٞذٹح ٳا٥٪ا٥ٺح 

ٱ٪ا ا٥٪رثاد٥ح ا٥٪رغٞح ٳٕٺش ا٥٪رغٞح ّٮذ دساعح ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ ٳا٥رٚا٤ّ تٺ٬ ا٥غٺاعرٺ٬ ٳآشاس

ا٫ ا٥رٴاص٫ ا٥ٮٞذٷ ٳ (Is-Lmٴاص٫ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٷ ٳا٥رٴاص٫ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥غ٦ْٸ )ـٳأس١ا٭ٰ ا٥٪ر٪ص٦ح ٙٸ ا٥ر

ذٰ ٢ٙشج ٳا٥غ٦ْٸ ٩ٞذ٩اخ اعاعٺح ا٥ٶ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ رٳ ا٥٪ٮؾأ ٳا٥ثْذ ا٢٥ٺٮضٷ ا٥زٷ ٳمِ اعاعٺا

ذ٨ ٳٝذ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٹٺ٬ ٱٺ٢ٺظ ٳٱا٭غ٬ ٙٸ ذؽ٦ٺ٦ٲ٪ا ٦٥رٴاص٫ ا٢٥ٺٮضٷ ٥لاٝرقاد )٭٪ٴرض ا٥ذخ٤ ا٥ثغٺو( 

ا٥ٮَشٹح ٳا٥رٸ ٥خقد ا٥رْاد٣ تٺ٬ ا٥ي٦ة ا٦٢٥ٸ  اعٲا٩رٰ( تٚن٤ Is-Lmذيٴٹش ٱزا ا٥ٮ٪ٴرض ا٥ٶ ٭٪ٴرض )

إششا" ٳؼغاعا" ٙٸ ا٥ي٦ة ا٦٢٥ٸ ا٥ٮٞذٷ ذ٦ْة ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح دٳسا" ٩ ارا٥ٮٞذٷ ٳا٥ْشك ا٦٢٥ٸ ا٥غ٦ْٸ 

)ا٥ٞٺ٪ح ا٥ٮٞذٹح ٦٥غ٦ِ ٳا٥خذ٩اخ( ١٪ا ذإشش ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح تؾ٤٢ ٙا٤ّ ٙٸ ا٥ْشك ا٦٢٥ٸ ا٥غ٦ْٸ )ا٥٪ؽرٴٵ 

ا٥غٺاعرٺ٬ تادٳاذٲ٪ا ٳاظشاءذٲ٪ا ا٥٪خر٦ٚح ذرشٟ ذأشٺشاخ ٩رثاد٥ح ٩رعاٳتح ؼٴ٣ ا٥ٲذٗ  راا٥غ٦ْٸ ٦٥ٮٞٴد( ٳا٫ ٦١

ٳا٫ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥٪غرٞش ٱٴ ؼا٥ح ٝات٦ح ا٥ٶ اّادج ،  ٩شذذج ؼٴ٣ ا٥ٲذٗ ا٥٪شعٴ٧اٳ ذأشٺشاخ ٩رثاد٥ح 

ا٥رٴاص٫ ٙٸ ؼا٥ح ذْشك ٱزا ا٥رٴاص٫ ا٥ٶ اخرلا٣ ت٤ْٚ ٝٴٵ راذٺح ٳا٫ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ٕٺش ا٥٪غرٞش ٱٴ 

ٞشاس ٦ّٶ ٩ْذلاخ ؼا٥ح ٕٺش ٝات٦ح ا٥ٶ اّادج ا٥رٴاص٫ ٳا٭٪ا ذثٞٶ ٙٸ ىٺاخ ا٥رأسظػ تٺ٬ ا٥لاذٴاص٫ ٳالاعر

 .اٝرقادٹح ٩ْٺٮح ٥لاعرخذا٧ ٳا٥ٮاذط ٳالاعْاس

 

ذٴاص٫ ا٥غٴٛ  -( LMذٴاص٫ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٷ ) -ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ /المصطلحات الرئٍسٍة للبحث
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أ٫ ا٥رعاٳب الاٹعاتٸ ٳالاسذذاد ا٥غ٦ثٸ ٩ْشٙح ١ٺ٘  الاعاعٺح ا٥٪ْشٳمحأ٫ ا٥٪ٲ٪ح  الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ ، 

اعرٺ٬ ا٥ٮٞذٹح ٳا٥٪ا٥ٺح ٦ّٶ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ ٩ٮٴه ت٪شٳ٭اخ الاعرص٪اس ٳا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ لأظشاءاخ ا٥غٺ

الاشش ا٥ٮٞذٷ ٦٥غٺاعح  ا٥غ٦ثٸ ذَٴمّػ ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ، ٳاعرٮاداً ا٥ٶ ىثٺْح ا٥رعاٳب الاٹعاتٸ ٳالاسذذاد

ٳا٥٪ا٥ٺح ٬٩ ا٥ٮٞذٹح  ا٫ ا٥غٺاعرٺ٬،  ا٥٪ا٥ٺح ٳالاشش ا٥٪ا٥ٸ ٦٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٦ّٶ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧

 اخٳامػ ٦ّٶ ا٥ٞياُ ا٥٪ا٥ٸ ٳا٭٢ْاعاخ ٱزا ا٥ٞياُ ٦ّٶ ٩ع٪٤ ٩ٚاف٤ ا٥ٞياّا٥غٺاعاخ ا٥رٸ ٥ٲا ذأشٺش 

( ٬٩IS خلا٣ ٩شٳ٭ح الاعرص٪اس ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ا٥زٷ ٹْثش ّٮٲا ٩ٮؽٮٶ ) ١الا٭راض ٳالاعرص٪اس ٳر٠٥ حا٥ؽٞٺٞٺ

اٱ٪ٺح ا٥ثؽس ٙٸ  ٳ٬٩ ٱٮا ذثشص (LMاعْاس ا٥ٚائذج ٳا٥زٷ ٹ٢ْغٲا ٩ٮؽٮٶ )ٳ٩شٳ٭ح ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ذعاٯ 

الاظشاءاخ ا٥٪ا٥ٺح ٳا٥ٮٞذٹح ٳ٩ذٵ ذاشٺشٱ٪ا ٦ّٶ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٷ ٳا٥غ٦ْٸ ا٥٪قاؼثح ٥ْ٪٦ٺح  ىثٺْح اعرذساٟ

   ٺٜ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ .ذؽٞ

٥٪ا٥ٺح ذخ٦ٜ ؼا٥ح ّذ٧ الاعرٞشاس ا٫ ّذ٧ ا٥رٮاعٜ تٺ٬ اظشاءخ ا٥غٺاعرٺ٬ ا٥ٮٞذٹح ٳا مشكلة البحث :

 ا٥ؾشه ا٥نشٳسٷ ٳا٢٥اٙٸ ٦٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧. ذالاٝرقادٷ ا٥زٷ ٹْ

٬٩ خلا٣ ٩شٳ٭ح  غٴٛ ا٥ٮٞذٷ ٳا٥غ٦ْٸ ا٥ ٙٸالاظشاءاخ ا٥٪ا٥ٺح ٳا٥ٮٞذٹح ٳ٩ذٵ ذاشٺشٱ٪ا  تٺا٫ :اهمٍة البحث

 .الاعرص٪اس ٳ٩شٳ٭ح ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج

 ثؽسذيشٛ ا٥٪ار  ثاؼسشلاز ٩ ٦ّٶذ٨ ذٞغٺ٨ ا٥ثؽس  ا٥ثؽس ٙشمٺحٳتٲذٗ ا٥رؽٜٞ ٬٩ فؽح  ث :هٍكلٍة البح

 ا٥٪ثؽسالاٳ٣ ا٥ٶ ا٥عا٭ة ا٥ٮَشٷ ٦٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ ٳا٥رٴاص٫ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥غ٦ْٸ ٳا٥ٮٞذٷ ٙٺ٪ا ٹرٮاٳ٣ 

رؽ٦ٺ٤ ا٥ثٺا٭ٸ ٥يثٺْح الاسذذاد ا٥صا٥س تا٥ ا٥٪ثؽسا٥صا٭ٸ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥٪غرٞش ٳٕٺش ا٥٪غرٞش تٺٮ٪ا عٺٲر٨ 

 ٳاشش ر٠٥ ٦ّٶ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧. ٳا٥رعاٳب تٺ٬ ا٥غٺاعرٺ٬ ا٥ٮٞذٹح ٳا٥٪ا٥ٺح

 ٦رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ الاٳ٣: ا٥رٴفٺ٘ ا٥ٮَشٷ ٥ ا٥٪ثؽس

ٙٸ ادتٺاخ الاٝرقاد ا٢٥ٺٮضٷ ٳا٥رٸ ١ا٫ ٹٞقذ تٲا ؼٺٮزاٟ ذؽٞٺٜ  )تاعٲاب(اعرخذ٩د ٦١٪ح ا٥رٴاص٫      

شظِ ظزٳس ٩ٚٲٴ٧ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ ا٥ٶ الاٝرقادٷ ٳذ ،ْاد٣ تٺ٬ ٝٴٵ اٝرقادٹح ٩ْٺٮح ا٥٪غاٳاج ٳا٥ر

 (1)ٳا٥شاط( ا٥زٷ ٹؾٺش ا٥ٶ ا٥ذٝح ٙٸ ذؽٞٺٜ ا٥رْاد٣ تٺ٬ ا٥ي٦ة ا٦٢٥ٸ ٳا٥ْشك ا٦٢٥ٸ. )

٩ا ( The general Economic Equilibrium)ا٥ْا٧ ٳٱٮاٟ ٬٩ ٹْرٞذ ا٫ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ      

ار ٹري٦ة  ،٦ْلاٝح تٺ٬ ا٥٪ٮرعٺ٬ ٳا٥٪غرٲ٢٦ٺ٬ ٥رؾ٢ٺ٤ فٴسج ا٥ٮَا٧ الاٝرقادٷ ٱٴ الا اعر٢٪ا٣ ٳذٴفٺ٘ ٥

 (2ٱٸ : ) أعاعٺحا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ ذؽٜٞ خ٪ظ ؽشٳه 

 ذؽٜٞ ا٩ص٦ٺح ا٥٪ٮرط .-1

 ذؽٜٞ ا٩ص٦ٺح ا٥٪غرٲ٠٦ .-2

 .ا٥رٴاص٫ ٙٸ عٴٛ ا٥ْ٪٤ ٳٱٴ ا٥ٴظٰ ا٥٪ٞات٤ ٥غٴٛ ا٥غ٦ِ -3

 ا٥رٴاص٫ ٙٸ عٴٛ ا٥غ٦ِ ٳا٥ٮٞذ .-4

 ذؽٜٞ ا٥٪غاٳاج تٺ٬ دخٴ٣ ا٥٪غرٲ٢٦ٺ٬ ٳا٭ٚاٝٲ٨ )ذٴاص٫ ا٥ذخ٤ ٳالا٭ٚاٛ( .-5

ٯ ا٥٪غرٴٵ الا٩ص٤ ٦٥ْلاٝح تٺ٬ ٱزا٥ٮغثٸ ٳ الاعرٞشاسا٧ ٱٴ ذ٢اٙإ تٺ٬ ٝٴٵ ؼٞٞد ٥زا ا٫ ا٥رٴاص٫ ا٥ْ  

 ٜ الاعرٞشاس داخ٤ ا٥ٮَا٧ الاٝرقادٷ٥رؽٞٺ تا٥نشٳسجؼقٴ٣ الاخرلا٣ تٺ٬ ٱزٯ ا٥ٞٴٵ ٹري٦ة أ٫ ا٥ٞٴٵ ٳ

ٳظٴد ّٴا٤٩ ذذِٙ تاذعاٯ ا٥رقؽٺػ ا٥ٮغثٸ ٥ٲزا الاخرلا٣ ٥ٺث٦ٔ ٩شؼ٦ح الاعرٞشاس ا٥٪غاّذ ٭ؽٴ ذؽٞٺٜ 

 ؼا٥ح ا٥رٴاص٫ ا٥ْا٧ .
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ٳا٫ اٷ ذٖٺش ٙٸ ا٥٪غرٴٹاخ ا٥رٴاص٭ٺح ٥لاعٴاٛ ٙٸ الاٝرقاد ذغثة ذٖٺشاخ اماٙٺح ذؾاتٰ فٴسج  

خشٵ ا٥ٶ اء ٳخ٦ٜ ذ٪ٴظاخ ٙٸ ا٥٪اء ذق٤ ا٥٪ٴظح ا٥ٶ ؼاٙح ا٥ثش١ح ش٨ ذشذذ ٩شج اس٩ٸ ؼعشج ٙٸ تش١ح ٩

ذذاداخ ٙٸ ا٥ٮَا٧ الاٝرقادٷ ٙٸ ؼا٥ح ؼقٴ٣ ذٖٺشاخ سار ذغر٪ش ٱزٯ الا ،ش ٺش٭ٞيح ا٥ثذاٹح ٬٩ ؼٺس ا٥رأ

٤ْٚ ٙٸ ا٥٪غرٴٹاخ ا٥رٴاص٭ٺح ا٥٪ص٦ٶ ١٪ا اؽاس ا٥ٺٲا )ظٺ٪ظ س. ٩اس١ٴ٫( ؼرٶ ذؽٜٞ ا٥رٴاص٫ ٩شج شا٭ٺح ت

٩ص٤ اشش ذٖٺشاخ اعْاس ا٥ٚائذج ٙٸ عٴٛ ا٥غ٦ِ ١٪إشش   (3الاعٴاٛ. ) ا٥رقاؼثٺح ا٥٪ؾرش١ح ٙٸ ٤١ا٥ٞٴٵ 

ٙٸ الاعرص٪اس ٳعٴٛ ا٥ٮٞذ ١٪إشش ٙٸ ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٳ١٪إشش ٙٸ عٴٛ الاعرخذا٧ ٬٩ خلا٣ اشش ا٥ٚائذج ٦ّٶ 

د٣ تٺ٬ ا٥ي٦ة ا٦٢٥ٸ ٳا٥ْشك ا٦٢٥ٸ ا٫ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ ٱٴ ا٥رْا ٩ْذلاخ الاعرص٪اس ٳالاعرخذا٧ .

ٳا٫ ٤١ عٴٛ ٙٺٰ ؽشٳه  ،ٹ٢ْغا٫ ؼا٥ح ا٥رٴاص٫ ٙٸ الاٝرقاد  ا٥زٹ٬ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٷ ٳا٥غٴٛ ا٥غ٦ْٸ 

ا٥رٴاص٫  ا٥رٴاص٫ ا٥ٮٞذٷ ٳا٥غ٦ْٸ تقٴسج ذإدٷ ا٥ٶذْاد٣ اٳ ذٴاص٫ تٺ٬ اس١ا٭ٰ الاعاعٺح ٥ٺرشظ٨ 

 (4الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ ٙٸ ا٥ث٦ذ . )

ٹر٪ص٤ ٙٸ  (Equilibrium of Monetry Market )ٷ غٴٛ ا٥ٮٞذا٥ٴاص٫ ٙٸ ا٫ ؽشٳه ا٥ر    

ذْاد٣ ١٪ٺح ا٥ٮٞٴد ا٥٪ْشٳمح ٩ِ ا٥رٚقٺ٤ ا٥ٮٞذٷ ّٮذ ٩غرٴٵ ٙائذج ٩ْٺ٬ ٳ٩غرٴٵ ٭اذط اٳ دخ٤ ٩ْٺ٬ 

غشّح ا١ثش ٬٩ ذقؽٺػ الاخرلا٣ تػ الاخرلا٣ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٷ ٹرؽٜٞ ٙٸ الاظ٤ ا٥ٞقٺش ٳؽٺٳا٫ ذق

 Equilibrium of )ٳا٫ ؽشه ا٥رٴاص٫ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥غ٦ْٸ ،ٸ ا٥غٴٛ ا٥غ٦ْٸ ٳذؽٞٺٜ ا٥رٴاص٫ ٙ

Commodity Market)  ٹر٪ص٤ ٙٸ ا٥رْاد٣ تٺ٬ الادخاس ٳالاعرص٪اس ّٮذ ٩غرٴٵ ٩ْٺ٬ ٦٥ٚائذج ٳا٥ذخ٤

ٳا٫ ذقؽٺػ الاخرلا٣ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥غ٦ْٸ ٳذؽٞٺٜ ا٥رٴاص٫ ٙٺٰ ٹرؽٜٞ تغشّح ا٤ٝ ٬٩ ذؽٞٺٰٞ ٙٸ عٴٛ 

ٳ٬٩  ،ا٥رٴاص٫ ٙٸ الا٩ذ ا٥يٴٹ٤ اس ٳالاعرص٪اس ٳا٥رْاد٣ تٺٮٲ٪ا ٤ ؽشه ا٥رٴاص٫ تٺ٬ الادخا٥ٮٞٴد ٳ٥ٲزا ٹ٪ص

 (5).ٳا٥غ٦ْٸٹ٢ٴ٫ ٩غرٴٵ ا٥رٴاص٫ ٙٸ ا٥ذخ٤ ا٥ٞٴ٩ٸ ٭اتِ ٬ّ ذؽٜٞ ا٥رٴاص٫ ا٥ٮٞذٷ  ش٨

ٳ٬٩ ا٥٪لاؼٌ ا٫ ا٥رٴاص٫ ا٥ٮٞذٷ ٳا٥غ٦ْٸ ٩ٞذ٩اخ اعاعٺح ا٥ٶ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ رٳ    

٥ثْذ ا٢٥ٺٮضٷ ا٥زٷ ٳمِ اعاعٺاذٰ ٢ٙشج ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٹٺ٬ ٱٺ٢ٺظ ٳٱا٭غ٬ ٙٸ ذؽ٦ٺ٦ٲ٪ا ا٥٪ٮؾأ ٳا

( تٚن٤ ٦٥Is-Lmرٴاص٫ ا٢٥ٺٮضٷ ٥لاٝرقاد )٭٪ٴرض ا٥ذخ٤ ا٥ثغٺو( ش٨ ذ٨ ذيٴٹش ٱزا ا٥ٮ٪ٴرض ا٥ٶ ٭٪ٴرض )

ٳا٥زٷ ذ٦ْة ا٥رْاد٣ تٺ٬ ا٥ي٦ة ا٦٢٥ٸ ا٥ٮٞذٷ ٳا٥ْشك ا٦٢٥ٸ ا٥غ٦ْٸ  د٥خقا٥ٮَشٹح ٳا٥رٸ  ٲـ٪ا٩غاٱ٪اذ

ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح دٳسا" ٩إششا" ٳؼغاعا" ٙٸ ا٥ي٦ة ا٦٢٥ٸ ا٥ٮٞذٷ )ا٥ٞٺ٪ح ا٥ٮٞذٹح ٦٥غ٦ِ ٳا٥خذ٩اخ( ١٪ا 

ذإشش ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح تؾ٤٢ ٙا٤ّ ٙٸ ا٥ْشك ا٦٢٥ٸ ا٥غ٦ْٸ )ا٥٪ؽرٴٵ ا٥غ٦ْٸ ٦٥ٮٞٴد( ٳا٫ ١لا ا٥غٺاعرٺ٬ 

ٳتح ؼٴ٣ ا٥ٲذٗ اٳ ذأشٺشاخ ٩رثاد٥ح ٩شذذج تادٳاذٲ٪ا ٳاظشاءذٲ٪ا ا٥٪خر٦ٚح ذرشٟ ذأشٺشاخ ٩رثاد٥ح ٩رعا

ٳّٮذ٩ا ٹرؽٜٞ ا٥رٴاص٫ ٙٸ عٴٛ ا٥ٮٞذ ٺشاخ الاٝرقادٹح راخ ا٥ْلاٝح تٰ ، ؼٴ٣ ا٥ٲذٗ ا٥٪شعٴ٧ ٳا٥٪رٖ

رؽذد ا٥٪غرٴٹاخ ا٥رٴاص٭ٺح لاعْاس ا٥ٚائذج ّٮذٱا ذّشك ا٥ٮٞذ ٳا٥ي٦ة ٦ّٶ ا٥ٮٞذ ا٥زٷ ٹر٦خـ ت٪غاٳاج 

( ا٥زٷ ٹغ٪ٶ ت٪ٮؽٮٶ ٱٺ٢ظ ٭غثح ا٥ٶ LMٴاص٭ٺح ت٪ٮؽٮٶ )ٳا٥ٮاذط ا٥٪ؽ٦ٸ ٳذرعغذ الاٳماُ ا٥ر

قادٷ ٳٝذ ظاءخ ٩ؽاٳلاخ ٱٺ٢ظ ٥ذساعح ا٥رٴاص٫ تْذ تشٳص ا٥رٖٺشاخ ٙٸ ذؽ٦ٺ٤ الاٝر ،الاٝرقادٷ ٱٺ٢ظ 

 ،اعْاس ا٥ٚائذج ٳّلاٝرٰ ت٪غرٴٵ ا٥ذخ٤  ٩رٖٺش ٮَشٹح ا٥ي٦ة ٦ّٶ ا٥ٮٞٴد١٥ٺٮض ا٥زٷ اٱ٪٤ ٙٸ دساعرٰ 

ا٢٥ٺٮضٷ ؼٺس ٹؽذز ا٥رٴاص٫ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٷ تٺ٬ ا٥ي٦ة ٦ّٶ ا٥ٮٞٴد ا٥٪ٞغ٨ ٳا٭ي٦ٜ ٱٺ٢ظ ٬٩ ا٥رؽ٦ٺ٤ 

٥ٖشك ا٥٪ْا٩لاخ  ؽغة ا٥رٴفٺ٘ ا٢٥ٺٮضٷ ٳؽشٳؼاذٰ ا٥ٮَشٹح ا٥ٶ ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷتا٭ٴاُ  ٦ّٶ شلاز

 The demand of money for) شك الاؼرٺاه ٳا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٥ٖشك ا٥٪ناستحٳا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٥ٖ

speculitve) ،  الاٳ٣ ٳا٥صا٭ٸ ٹشذثيا٫ تْلاٝح ىشدٹح ٩ِ ا٥ذخ٤ ا٥ٮٞذٷ ٳا٥ي٦ة ا٥صا٥س ٹشذثو ٳا٥ي٦ة

تْلاٝح ٢ّغٺح ٩ِ عْش ا٥ٚائذج ٦ّٶ الاٳساٛ ا٥٪ا٥ٺح ٳّلاٝرٲا تاعْاس ا٥ٚائذج ٦ّٶ الاعرص٪اساخ ا٥ؽٞٺٞٺح 

 .ا٥ٞٴٵ ا٥رقاؼثٺح لاعْاس ا٥ٚائذج ت٤ْٚ 
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 -تا٥٪ْادلاخ الاذٺح :  MD = MSٳٹ٪٬٢ ا٥رْثٺش ٬ّ ا٥رٴاص٫ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٷ  

MS = MD =MD1 + MD2  ………..(1) 

 ؼٺس ا٫ 

MD1 . ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ لإشاك ا٥٪ْا٩لاخ ٳالاؼرٺاه ٳٹ٢ٴ٫ دا٥ح تا٥ذخ٤ = 

MD2 . ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ لإشاك ا٥٪ناستح ٳٹشذثو تغْش ا٥ٚائذج = 

MS ٫ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٷ .= ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ا٥٪صثد ٬٩ ٝث٤ ا٥غ٦يح ا٥ٮٞذٹح ١٪رٖٺش خاسظٸ ٙٸ دٳا٣ ذٴاص 

MD1 = K (Y) 

MD2 = F (r) 

MD2 = Io – I ri 

MS = MD 

MS = KY + Io – Iri 

MS – Io + Iri = K Y ……………….(2) 

Y= Ms – Io + Iri/k   …………………..(3) 

ظا٩ْح  –ا٥رؽ٦ٺ٤ الاٝقادٷ ا٦٢٥ٸ، ذٴاص٫ الاٝرقاد ا٥ٞٴ٩ٸ ، ٦١ٺح ا٥رعاسج  ،اؼ٪ذ ّثذ ا٥شؼٺ٨ صسدٛ د.)

 ( 103ؿ  2001ا٥ضٝاصٹٜ 

Io الاعرص٪اس ا٥٪غر٤ٞ ٙٸ الاٳساٛ ا٥٪ا٥ٺح : 

Iri ا٥٪ٺ٤ ا٥ؽذٷ ٥لاعرص٪اس ا٥٪ناسب ٙٸ الاٳساٛ ا٥٪ا٥ٺح ذعاٯ عْش ا٥ٚائذج : 

ٙضٹادج ا٥ذخ٤ ٭رٺعح صٹادج  ،ٳذرنػ ا٥٪ْاد٥ح اّلاٯ تٴظٴد ّلاٝح ىشدٹح تٺ٬ عْش ا٥ٚائذج ٳا٥ذخ٤ 

 اه ٙرضداد اعْاس ا٥ٚائذج ذذسٹعٺاً.ٞٴد تذاِٙ ا٥٪ْا٩لاخ ٳالاؼرٺالاعرص٪اساخ ذذِٙ تأذعاٯ صٹادج ا٥ي٦ة ٦ّٶ ا٥ٮ

 ( ا٥رٴاص٫ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٷ 1ؽ٤٢ )                                                             

 

                                                                                                        r                        

LM                                    

                                                                                                       

 

 r1                                                                                                

     

 

   ro  

 

 

 

 

 

 

Y1                  y                                                                                     Yo     

 

 
 ( 379ؿ 1986ظا٩ْح ا٥ثقشج -ٳصاسج ا٥ر٦ْٺ٨ ا٥ْا٥ٸ ٳا٥ثؽس ا٦ْ٥٪ٸ )د.ّثذ ا٥غلا٧ ٹاعٺ٬ الادسٹغٸ،الاٝرقاد ا٦٢٥ٸ،

 

 

 

 

 

 

 

ٳٙٸ ؼا٥ح صٹادج ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ٦ّٶ ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٹٞٴد الا٩ش ا٥ٶ ا٭خٚاك اعْاس ا٥ٚائذج ٳصٹادج 

ٞذٷ ٙرشذِٚ اعْاس ا٥ٚائذج ٳٹرؽٜٞ ا٥رٴاص٫ ٩شج ؼع٨ الاعرص٪اساخ ٳصٹادج ا٥ذخ٤ ذذِٙ تاذعاٯ صٹادج ا٥ي٦ة ا٥ٮ
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شا٭ٺح ٳّٮذ٩ا ٹضداد ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٦ّٶ ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ذشذِٚ اعْاس ا٥ٚائذج ٳذٞٴد ا٥ٶ ا٭خٚاك ٙٸ ؼع٨  

الاعرص٪اساخ ا٥رٸ ذٞٴد ا٥ٶ ا٭خٚاك ٙٸ ٩غرٴٹاخ ا٥ذخ٤ ش٨ ا٭خٚاك ٙٸ ؼع٨ ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٳا٭خٚاك ٙٸ 

٦ّٶ  rٳ  yا٥ذخ٤ ٩ِ اعْاس ا٥ٚائذج ٳؼقٴ٣ ٭ٞيح ذٴاص٫ ظذٹذج تٺ٬  ٙٮؾٲذ ا٭خٚاك ،اعْاس ا٥ٚائذج 

 .ٳٱزا ٩ا ٹذ٤٥ ٦ّٶ ا٥ْلاٝح ا٥يشدٹح تٺ٬ ا٥ذخ٤ ا٥ؽٞٺٞٸ ٳعْش ا٥ٚائذج  ٩LMٮؽٮٶ 

MD=F(Y . r) 

ؼٺس ٹشذثو ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ تْلاٝح ىشدٹح ٩ِ ا٥ذخ٤ ا٥ؽٞٺٞٸ ٳّلاٝح ٢ّغٺح ٩ِ عْش ا٥ٚائذج ٳ٬٩ اظ٤ تٺا٫ 

ٳ٩شج شا٭ٺح ٭ٞٴ٧ تاٙرشاك شثاخ  ٧ تاٙرشاك شثاخ ا٥ذخ٤ ا٥ؽٞٺٞٸ ،ج ٦ّٶ ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٭ٞٴاشش عْش ا٥ٚائذ

تا٥ؾ٤٢  ا٥ذخ٤ ا٥ؽٞٺٞٸ ٳعْش ا٥ٚائذج ٭غرْٺ٬ عْش ا٥ٚائذج ٳ٥ثٺا٫ دا٥ح ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٳذٮٞلاذٲا تاشش ٤١ ٬٩

 (6) :اد٭اٯ 

 

 

 ( ّلاٝح ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ تغْش ا٥ٚائذج2ؽ٤٢ س٨ٝ )

 

 

 

     r 

    

 

ro 

 

r1 

 MD=F(Y1،ro)                                                           

                         

                          MD=F(Yo،r1)              

 

Mdo   Md1    Md2     MD                     

                                           
ؿ  ، 1999 ،ا٥غْٴدٹح  ،داس ا٥٪شٹخ ٦٥ٮؾش  ،ذْشٹة ٩ؽ٪ذ اتشاٱٺ٨ ٩ٮقٴس  ، ا٥ٮَشٹح ٳا٥غٺاعح  ،الاٝرقاد ا٦٢٥ٸ  –)٩اٹ٤٢ اتذظ٪ا٫ 

244 ) 
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 (7( ٬٩ خلا٣ ا٥شع٨ ا٥ثٺا٭ٸ الاذٸ : )MD=MSٳٹ٪٬٢ ذٴمٺػ ا٥رٴاص٫ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٷ )

 

 ( ّلاٝح عْش ا٥ٚائذج تا٥ي٦ة ٳا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ3ؽ٤٢ )

 

 

                                                                          r                            ms       

 

                                                                                                    r 1  

 

r o                                                                                                                                 

              

 

 

r2                                                                                                                              

MD=F(Yo . i)                                         

 

   MD=MS                                             

             MD1     MDo       MD2                                                                         

 

 
 1999 ،ا٥غْٴدٹح  ،داس ا٥٪شٹخ ٦٥ٮؾش  ،تشاٱٺ٨ ٩ٮقٴس ذْشٹة ٩ؽ٪ذ ا ، ا٥ٮَشٹح ٳا٥غٺاعح  ،الاٝرقاد ا٦٢٥ٸ  –)٩اٹ٤٢ اتذظ٪ا٫  

 ( 246ؿ  ،

 

ٳتاٙرشاك  ،ٳ٬٩ خلا٣ دا٥ح ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٳّٴا٦٩ٲا ا٥٪إششج ٙٺٲا ا٥ذخ٤ ا٥ؽٞٺٞٸ ٳعْش ا٥ٚائذج 

ٜ ا٥رٴاص٫ تٺ٬ ٹرؽٞ roْٙٮذ عْش ا٥ٚائذج  ،شثاخ ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ٭غريٺِ ذؽذٹذ ا٥رٴاص٫ ٙٸ عٴٛ ا٥ٮٞذ 

MD=MS  ٳتاٙرشاك ا٫ عْش ا٥ٚائذج  ،شثاخ ا٥ذخ٤ ا٥ؽٞٺٞٸ ٩ِ اٙرشاكr1  ٹ٢ٴ٫MD<MS  ٳٹ٢ٴ٫

ٙائل ٙٸ ّشك ا٥ٮٞذ ٳٹؽاٳ٣ الاٙشاد ا٥رخ٦ـ ٬٩ ا٥ٚائل ا٥ٮٞذٷ تؾشاء الاٳساٛ ا٥٪ا٥ٺح ٳاسذٚاُ اعْاسٱا 

ٳا٭خٚاك اعْاس ا٥ٚائذج تؽ٨٢ ا٥ْلاٝح ا٢ْ٥غٺح تٺ٬ اسذٚاُ الاعْاس ٙٸ الاٳساٛ ا٥٪ا٥ٺح ٳا٭خٚاك عْش 

 0ائذج ٳا٥شظٴُ ا٥ٶ ٭ٞيح ا٥رٴاص٫ الاف٦ٺح ا٥ٚ

ٹؽاٳ٣ الاٙشاد صٹادج ا٥ٚائل ا٥ٮٞذٷ تثٺِ ا٥غٮذاخ  MD>MSٹ٢ٴ٫  r2ٳّٮذ عْش ا٥ٚائذج 

ٳالاٳساٛ ا٥٪ا٥ٺح ٳا٭خٚاك اعْاسٱا تغثة صٹادج ا٥ْشك ٬٩ الاٳساٛ ا٥٪ا٥ٺح ٳاسذٚاُ اعْاس ا٥ٚائذج 

لاعرص٪اس ٳاشش ر٠٥ ٦ّٶ ا٭خٚاك ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٳا٭خٚاك ٙٸ ٩غرٴٹاخ ا٥ذخ٤ ٭رٺعح ا٭خٚاك ٩غرٴٹاخ ا

دا٥ح ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ا٥٪ؽذدج تْٴا٤٩ ٳ٩رٖٺشاخ اٝرقادٹح ٩ْٺٮح  ٳا٥شظٴُ ا٥ٶ ا٥ٮٞيح ا٥رٴاص٭ٺح الاف٦ٺح .أ٫

 ص٭ٸ الا٩ص٤ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٷ ٳأ٩٫ِ ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ا٥٪صثد ٬٩ ٝث٤ ا٥غ٦يح ا٥ٮٞذٹح ٹؽذدا٫ ا٥٪غرٴٵ ا٥رٴا

دٳا٣ ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ا٥٪ؽذدج تغ٦ٴٟ ا٥ْٴا٤٩ ٳا٥٪رٖٺشاخ ٳالاٙشاد ٳاٹح اظشاءاخ ٝذ  اٹح ذٖٺشاخ ٩ؽر٪٦ح ٙٸ

ا٥ٶ ٩غرٴٵ  LMٮ٤ٞ ٩ٮؽٮٶ ا٥رٴاص٫ ا٥ٮٞذٷ ا٥راشٺش ٦ّٶ ا٥ْشك ا٦٢٥ٸ ا٥ٮٞذٷ ذذرخزٱا ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٙٸ 

 (Expantionary &contractionary  policy )ٳذ٦ْة ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ا٥رٞٺٺذٹح ٳا٥رٴعْٺح أخش

دٳسا" ؼاع٪ا" ٙٸ اؼذاز ٭ٞاه ذٴاص٭ٺح ظذٹذج ٦ّٶ ا٥٪ٮؽٶ ا٥٪ز١ٴس، ٳا٩ا تا٥ٮغثح ا٥ٶ عٴٛ ا٥غ٦ِ ٙٺرؽذد 

ش٨ ظاء ا٥رؽ٦ٺ٤ ا٢٥ٺٮضٷ ٥ٺؾٺش ا٥ٶ ا٥رٴاص٫ ٙٸ  I=Sا٥رٴاص٫ ٙٺٰ ؼغة ا٥رؽ٦ٺ٤ ا٢٥لاعٺ٢ٸ ّٮذ ٩غاٳاج 

شش ٤١ ٬٩ عْش ا٥ٚائذج ٙٸ ا٥رأشٺش ا٥ي٦ة ا٦٢٥ٸ ٳا٥ْشك ا٦٢٥ٸ دٳ٫ ا٫ ٹأخز تٮَش الاّرثاس ا تٺ٬ عٴٛ ا٥غ٦ِ

ٳٱزٯ ا٢ٚ٥شج ا٥خافح ترؽٺٺذ اشاس عْش  ،٦ّٶ ٩غرٴٹاخ ا٥ي٦ة ٳا٥ْشك ا٦٢٥ٸ ش٨ ا٥رٴاص٫ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥غ٦ْٸ 

ا٥ٚائذج ٦ّٶ ٩غرٴٹاخ ا٥ذخ٤ ا٥رٴاص٭ٸ ٭اتِ ٬٩ ّذ٧ ٝٮاّح ا٢٥ٺٮضٹٺ٬ تٚا٦ّٺح ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٙٸ ا٥رٴاص٫ 

ٺٮضٷ ٙٸ ذؽٺٺذ اشش عْش ا٥ٚائذج ثؽس ٙٸ اخٚاٝاخ ا٢ٚ٥ش ا٢٥ٺ٥ا٭غ٬( ش٨ ظاء الاٝرقادٷ )ٱ ،الاٝرقادٷ 

 .ٳعِ ٭٪ٴرض ا٥رٴاص٫ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥غ٦ْٸ ؼغة ا٥٪ٮَٴس ا٢٥لاعٺ٢ٸ ٳ
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ٳاٳمػ ٱا٭غ٬ تٴظٴد ّلاٝح ٕٺش ٩ثاؽشج تٺ٬ ا٥ذخ٤ ٳاعْاس ا٥ٚائذج ٬٩ خلا٣ اشش الاخٺش ٦ّٶ 

ٚائذج ٳٹرأشش ت٪غرٴٹاخ اعْاس ا٥ٚائذج تقٴسج ٩ثاؽشج ٩غرٴٹاخ الاعرص٪اس ٳت٪ا ا٫ الاعرص٪اس دا٥ح ٙٸ عْش ا٥

ٙأ٫ ٩غرٴٹاخ ا٥ي٦ة الاعرص٪اسٷ ٹٮ٢ْظ ٦ّٶ ٩غرٴٹاخ ا٥ذخ٤ ا٥رٴاص٭ٸ . ا٫ ا٥ٮ٪ٴرض ا٢٥ٺٮضٷ ٦٥رٴاص٫ 

 . ٦ّٶ ا٥٪غرٴٵ ا٥رٴاص٭ٸ ٦٥ذخ٤ ا٥رٸ ذغرثْذ اشش اعْاس ا٥ٚائذجٳٹر٦خـ تا٥٪ْاد٥ح الاذٺح 

 

y=C + Io + Go + Xo – M 

y=a + by + Io + Xo – (Mo + my) 

y=a + by + Io +Go + Xo – Mo - my 

y- by + my= a + Io +Go + Xo - Mo  

y(1-b+m)= a + Io + Go + Xo - Mo 

y=    

ٙٺر٦خـ  ٦٥ذخ٤ اشش عْش ا٥ٚائذج ٦ّٶ ا٥٪غرٴٵ ا٥رٴاص٭ٸ تادخا٣ا٩ا ا٥ٮ٪ٴرض ا٥زٷ ىٴسٯ الاٝرقادٷ ٱا٭غ٬ 

 -تا٥٪ْاد٥ح الاذٺح:

y=C + I + Go + Xo – M 

C=a + by        I= Io – kr     M= Mo+my 

y=a + by + Io –kr +Go+Xo-Mo- my 

y-by+my= a + Io –kr +Go+Xo-Mo  

y(1-b+m)= a + Io –kr +Go+Xo-Mo 

y=   

 1986ْح ا٥ثقشج ظا٩،  )د.ّثذ ا٥غلا٧ ٹاعٺ٬ الادسٹغٸ،الاٝرقاد ا٦٢٥ٸ،ٳصاسج ا٥ر٦ْٺ٨ ا٥ْا٥ٸ ٳا٥ثؽس ا٦ْ٥٪ٸ

 (360-350ؿ

ٳ٭لاؼٌ ٬٩ ا٥٪ْاد٥ح الاخٺشج تٴظٴد ّلاٝح ٢ّغٺح تٺ٬ عْش ا٥ٚائذج ٳ٩غرٴٵ ا٥ذخ٤ ا٥رٴاص٭ٸ ٳا٥زٷ 

ا٥زٷ ٹٴمػ ا٥رٴاص٫ تٺ٬ ا٥ْشك ا٦٢٥ٸ ٳا٥ي٦ة ا٦٢٥ٸ  ٱٴ ٩ٮؽٮٶ ا٥غٴٛ ا٥غ٦ْٸٳ Isذ٨ ذقٴٹشٯ ت٪ٮؽٮٶ 

رٴعْٺح دٳسا" ٩إششا" ٳؼاع٪ا" ٙٸ ذٮٞلاخ ٳذ٦ْة ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ا٥رٞٺذٹح ٳا٥ ،ٙٸ عٴٛ ا٥٪ٮرعاخ 

٩ٮؽٮٶ ا٥رٴاص٫ ا٥غ٦ْٸ ا٥زٷ ٹ٪ص٤ ذٴ٥ٺٚاخ ذٴاص٭ٺح ٩ص٦ٶ تٺ٬ الادخاس ١ذا٥ح ٙٸ ا٥ذخ٤ ٳتٺ٬ الاعرص٪اس ١ذا٥ح 

 ٙٸ اعْاس ا٥ٚائذج .

( ٳا٥ٲا٭غٮٺح ذثٺٮا٫ ا٫ ا٥ذخ٤ 8ا٫ ا٥٪ْادلاخ ا٥رٸ ذٴمػ ذؽذٹذ ٩غرٴٹاخ ا٥ذخ٤ ا٥رٴاص٭ٸ ا٢٥ٺٮضٹح )     

ٞٴ٩ٸ ٹشذثو تْٴا٤٩ ٳ٩رٖٺشاخ اٝرقادٹح ذ٦ْة ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ٳا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح دٳسا" ٙٸ ذؽشٹ٠ ٱزٯ ا٥

ا٥٪رٖٺشاخ ش٨ اششٱا ٙٸ ذٖٺشاخ ا٥ذخ٤ ا٥رٴاص٭ٸ ٳٱزا ٩ا ٹٴمػ ٳظٴد اشش ٭ٞذٷ ٦٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح تغثة 

ح تٺ٬ عْش ا٥ٚائذج ٳا٥ذخ٤ ٳا٥زٷ ٹ٢ْظ ا٥ْلاٝح ا٢ْ٥غٺ Isٳظٴد الاشش ا٥٪ثاؽش ٦٥غٺاعح ٙٸ ذٮٞلاخ ٩ٮؽٮٶ 

لا٣ صٹادج الافذاس ٳٱزا الاشش ا٥ٮٞذٷ ٦٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ٹٮ٢ْظ ٙٸ ذٖٺشاخ عْش ا٥ٚائذج ٬٩ خ ،ا٥ؽٞٺٞٸ 

ٴ٣ الا٭ٚاٛ ا٥ؽ٢ٴ٩ٸ اٳ صٹادج اٝشاك ا٥ؽ٢ٴ٩ح ٬٩ الاعٴاٛ ا٥٪ا٥ٺح ٳاؼذاز ٩ا ٹغ٪ٶ تاشش ا٥ٮٞذٷ ا٥زٷ ٹ٪

 ا٥٪ضاؼ٪ح ٦٥ٞياُ ا٥خاؿ .
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                        : ا٥٪ْثش ٬ّ ا٥رٴاص٫ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥غ٦ْٸ تا٥ؾ٤٢ اد٭اٯ Isٳٹ٪٬٢ سع٨ ٩ٮؽٮٶ 

 ( ا٥رٴاص٫ ٙٸ ا٥غٴٛ ا٥غ٦ْٸ4ؽ٤٢ )   

r 

             

              IS                                                                                           

ro                                                                                                                

 

 

 

 

 

  

Yo                             Y                                 
 ( 367ؿ 1986ج )د.ّثذ ا٥غلا٧ ٹاعٺ٬ الادسٹغٸ،الاٝرقاد ا٦٢٥ٸ، ٳصاسج ا٥ر٦ْٺ٨ ا٥ْا٥ٸ ٳا٥ثؽس ا٦ْ٥٪ٸ، ظا٩ْح ا٥ثقش 

 
ٱٴ ٭٪ٴرض الاٝرقاد ا٦٢٥ٸ ا٥زٷ ٹؽاٳ٣ ٙٲ٨ ع٦ٴٟ ا٥٪عا٩ٺِ الاٝرقادٹح ٬٩ خلا٣  Is – LMٳا٫ ٭٪ٴرض 

ذؽ٦ٺ٤ ا٥رٚا٤ّ تٺ٬ ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٳا٥٪ا٥ٺح ٦ّٶ ا٥ذخ٤ ا٥ٞٴ٩ٸ ٳالادخاس ٳالاعرص٪اس ٳٹ٢ْظ ع٦ٴٟ ا٥ٴ١لاء 

٪ي٦ٴتح ٙٸ اعٴاٛ ا٥٪ٮرعاخ ٳا٥٪ا٣ ٳٱزا ٩ا ٹرشظ٪ٰ الاٝرقادٹٺ٬ ٳ٩ؽاٳلاذٲ٨ ا٥٪غر٪شج ٙٸ اظشاء ا٥رغٴٹاخ ا٥

( تٺ٬ ا٥٪عا٩ٺِ ٳا٥ٴؼذاخ الاٝرقادٹح ا٥٪ا٥ٺح ٳا٥ؽٞٺٞٺح ٳىثٺْح ا٥ْلاٝح ا٥رثاد٥ٺح ٙٺ٪ا Is - LM٭٪ٴرض ا٥رٴاص٫ )

 (9تٺٮٲ٪ا ٳا٥ٴفٴ٣ ا٥ٶ ٭ٞيح ذٴاص٫ ٩ص٦ٶ تٺ٬ ا٥ٮاذط ا٥ٞٴ٩ٸ ٳا٥ذخ٤ ا٥ٞٴ٩ٸ ٳا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٳا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ )

٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ لا ٹ٪ص٤ ٱذٙا" تؽذ راذٰ خافح تْذ ا٫ ا١ذ ١ٺٮض ٦ّٶ ا٢٩ا٭ٺح ذؽٞٺٜ الاٝرقاد ا٥ٞٴ٩ٸ ٳا   

٥ٲزا ٙأ٫ ٱذٗ ا٥غٺاعاخ  ،٥٪غرٴٹاخ ذٴاص٭ٺح ٩رْذدج ّٮذ ٩غرٴٹاخ ٬٩ ا٥رؾٖٺ٤ ا٤ٝ ٬٩ ٩غرٴٵ ا٥رؾٖٺ٤ ا٢٥ا٤٩ 

صش ٬٩ الاٱر٪ا٧ ترؽٞٺٜ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ الاٝرقادٹح ٹٮقة ٦ّٶ ذؽٞٺٜ الاعرٞشاس الاٝرقادٷ ٳا٥ٮٞذٷ ا١

 (10ا٥ْا٧.)

( ٳٙٸ ذٞاىْٲ٪ا ٹرؽذد ٩LMٮؽٮٶ ) ( Isِ٩ا٫ فٺٖح ا٥رٴاص٫ ا٥ْا٧ ذَٲش ٬٩ خلا٣ ذٞاىِ ٩ٮؽٮٶ )

 ا٥٪غرٴٵ ا٥رٴاص٭ٸ ٦٥ذخ٤ ٳعْش ا٥ٚائذج . 

  

  Is
2
          s3          LM                                                            

r 

 

C                                                                   r3 

 

   Is1            B                                                                                   r2 

 

R1 

 A 

 

y 1         y 2        y 3      y                                        

 ( ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا5٧ؽ٤٢ )                                                                  
 (235ؿ  1988ظا٩ْح ا٥٪ٴف٤  –٩ذٹشٹح داس ا٢٥رة ٦٥يثاّح ٳا٥ٮؾش  –ا٥ٮٞٴد ٳا٥٪قاسٗ  –٭ا٨ٍ ا٥ؾ٪شٷ د.)

( ّٮذ ٱزٯ  r1  – Y1ذد ب)( ٳٹرؽA) ( (Liquidity of trap ٳٹرؽٜٞ ا٥رٴاص٫ ٙٸ ٩ٮيٞح ٙخ ا٥غٺٴ٥ح

ا٥ٮٞيح ٹ٢ٴ٫ ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ لا٭ٲائٸ ا٥٪شٳ٭ح ٳاٷ صٹادج ٙٸ ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ذغرٴّثٰ ا٥ضٹادج ا٥٪غر٪شج ٙٸ ا٥ي٦ة 

ٳٝذ ٹرؽٜٞ ا٥رٴاص٫  ،ا٥ٮٞذٷ ١ٴ٫ ٦١ٚح الاؼرٚاً تا٥ٮٞذ ت٦ٖد )فٚش( ٳتا٥را٥ٸ لا ٹرٴِٝ ا٭خٚاك ا١صش ٙٸ عْش ا٥ٚائذج 

( ٳذغ٪ٶ تا٥٪ٮيٞح r3 –y3( ٳٹرؽذد ب)C( ٳٝذ ٹرؽٜٞ ا٥رٴاص٫ ٙٸ ا٥ٮٞيح ) r2 –y2)( ٳٹرؽـذد بBٙٸ ا٥ٮٞيح )

ا٢٥لاعٺ٢ٺح ؼٺس ٹ٢ٴ٫ ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ّذٹ٨ ا٥٪شٳ٭ح ٳلا ٹغرعٺة ا٥ٶ اعْاس ا٥ٚائذج )ا٥ٮٞٴد ؼٺادٹح( ٳٹ٪اش٤ ٭٪ٴرض 

٦ّٶ الاعْاس ؼرٶ ت٦ٴٓ ٩شؼ٦ح ا٥رٴاص٫ ا٥ْا٧ ٭٪ٴرض ا٥ي٦ة ا٦٢٥ٸ ٳا٥ْشك ا٦٢٥ٸ ا٢٥ٺٮضٷ ٳاشش صٹاداخ ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ 

 الاعرخذا٧ ا٢٥ا٤٩ ٳٜٙ ا٥شؤٹح ا٢٥لاعٺ٢ٺح .
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 التىازن الاقتصادي المستقر وغٍر المستقر/ الثاوً المبحث
ٳظذ٭ا ا٫ ا٥رٴاص٫ ٹؽذز ّٮذ ٩غاٳاج ا٥ْشك ا٦٢٥ٸ ٩ِ ا٥ي٦ة ا٦٢٥ٸ ٥غاتٜ ٦٥٪ؽٴس الاٳ٣ ٬٩ خلا٣ ّشمٮا ا     

٥لاخرلا٣ ٙٸ ا٥رٴاص٫ ا٥زٷ ٹؽراض تذٳسٯ ١٪شؼ٦ح اٳ٥ٺح ٩ي٦ٴتح ا٥ٶ اعرٞشاس  ٳا٫ ا٥ر٦ٞثاخ الاٝرقادٹح ٱٸ ٩ٴ٥ذّج

اٝرقادٷ ٹغاّذ ٦ّٶ ا٥ٴفٴ٣ ا٥ٶ ؼا٥ح ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ س٨ٕ افشاس ٳاّرشاٗ ا٥٪ذسعح ا٢٥ٺٮضٹح ا٫ ؼا٥ح 

 ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ تْٺذج ا٥٪ٮا٣ ٳٹري٦ة الاٱر٪ا٧ ا١صش تالاعرٞشاس الاٝرقادٷ.

ٱٴ ؼا٥ح ٝات٦ح ا٥ٶ اّادج  (stablize economic balance The) لاٝرقادٷ ا٥٪غرٞشا٫ ا٥رٴاص٫ ا     

 Theا٥رٴاص٫ ٙٸ ؼا٥ح ذْشك ٱزا ا٥رٴاص٫ ا٥ٶ اخرلا٣ ت٤ْٚ ٝٴٵ راذٺح ٳا٫ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ٕٺش ا٥٪غرٞش

non- stablize economic balance   ا٥رأسظػ ٱٴ ؼا٥ح ٕٺش ٝات٦ح ا٥ٶ اّادج ا٥رٴاص٫ ٳا٭٪ا ذثٞٶ ٙٸ ىٺاخ

تٺ٬ ا٥لاذٴاص٫ ٳالاعرٞشاس ٦ّٶ ٩ْذلاخ اٝرقادٹح ٩ْٺٮح ٥لاعرخذا٧ ٳا٥ٮاذط ٳالاعْاس ٳا٥رٸ ٹ٪٬٢ ا٫ ٭ي٦ٜ ٦ّٺٰ 

افيلاؼاً تؽا٥ح الاعرٞشاس الاٝرقادٷ ٳتا٥را٥ٸ ذ٦ْة ا٥ذٳساخ الاٝرقادٹح دٳساً اعاعٺاً ٙٸ اخرلا٣ ا٥رٴاص٭اخ 

 ٝرقاد عٴءاً ٙٸ الا٩ذ ا٥ٞقٺش اٳ ا٥يٴٹ٤.ٳّٴدذٲا ٭ؽٴ ٭ٞيح الاف٤ ت٤ْٚ ٝٴٵ راذٺح ٙٸ الا

ا٫ اؼذٵ اٱ٨ ا٥٪ؾاس١اخ ا٢٥ٺٮضٹح ٙٸ ٩ٴمٴُ ا٥ذٳسج الاٝرقادٹح ٱٸ ذ٠٦ الاعٲا٩اخ ا٥ٮَشٹح ا٥رٶ ٝذ٩ٲا      

ٳذ٪ٺضخ ا٥ٮَشٹح ا٥٪ز١ٴسج ٬ّ ا٦ٕة الاعٲا٩اخ ا٥ٮَشٹح ٙٸ ٩ْا٥عح ا٥ذٳساخ  1940٭ٺ٢ٴلاط ١ا٥ذٳس ٙٸ ّا٧ 

ٙٞذ اٝرشغ ١ا٥ذٳس ا٫ ٩ْا٦٩ح الادخاس ٳالاعرص٪اس ١٪ٮؽٮٺاخ خيٺح لا  الاٝرقادٷ ٥رٴاص٫الاٝرقادٹح ٳأششٱا ٦ّٶ ا

ٹر٪اؽٶ ٩ِ  ا٥ؽٞائٜ ا٥ريثٺٞٺح ٳا٥رٶ ا١ذذٲا ذ٠٦ ا٥ؾشٳؼاخ ا٥غاتٞح ٥ؾشغ ١ا٥ذٳس ٦٥ذٳسج الاٝرقادٹح ٳٝذ 

 رض اّر٪ذ ١ا٥ذٳس ٙٸ اشثاخ ّذ٧ خيٺح دٳا٣ الاعرص٪اس ٳالادخاس ٦ّٶ ّلاٝرٺ٬ ، الاٳ٥ٶ ٭٪ٴ

دٳ٩اس ( ا٥زٷ ٹٴ١ذ ٦ّٶ ا٫ الاعرص٪اس ٳالادخاس دا٥ح ٩ٴظثح ٥لا٭راض اٳ ا٥ذخ٤، ٳا٥صا٭ٺح ٱٸ ٭٪ٴرض      -) ٱاسٳد

 ( 11) ا٥٪ْع٤ ( ا٥زٷ ٹٴ١ذ ٦ّٶ ا٫ الاعرص٪اس ٹشذثو تْلاٝح ٩ٴظثح ٩ِ ا٥ذخ٤. )

 A) ص٪اس ٳٙٸ ٭ٞيح )( ٹرنػ ا٫ ا٭ؽذاس دا٥ح الادخاس ا١ثش ٬٩ ا٭ؽذاس دا٥ح الاعر6ٙٚٸ ا٥ؾ٤٢ ا٥ثٺا٭ٸ )

 ( ٙأ٫ الاعرص٪اس ا١ثش ٬٩ الادخاس  Aٹرٞاىِ الادخاس ٩ِ الاعرص٪اس ٥ٺؾ٢لا ٭ٞيح ذٴاص٫ ٳ٦ّٶ ٹغاس ٭ٞيح ) 

(I>S( ٳ٬٩ ٱٮا ٹثذأ الا٭راض تا٥ضٹادج ٬٩ خلا٣ ا٥ٺح ا٥٪ناّ٘ ، ا٩ا ٹ٪ٺ٬ ٭ٞيح )A ٙأ٫ الادخاس ا٦ّٶ ٬٩ )

( ٭ٞيح ذٴاص٫ اٝرقادٷ A( ٳ٬٩ ٱٮا ٙأ٫ الا٭راض عٺٮخٚل ٳتا٥را٥ٸ ٹ٢ٴ٫ ٭ٞيح ا٥رٴاص٫ )I<Sالاعرص٪اس ) 

 ٩غرٞش.

 ( ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥٪غرٞش 6ا٥ؾ٤٢ )     ( ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ٕٺش ا٥٪غرٞش      7ا٥ؾ٤٢ )

 

                                             I.S                                           S.I 

                   B                                          S     

     I                                                          A 
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S 

 

 

 

 

 

 

 

   Y                Y*                      Y                   Y*              

 
تأعرخذا٧ ٭٪ٴرض  2004-1955ا١رؾاٗ ا٥ذٳساخ الاٝرقادٹح الا٩شٹ٢ٺح ٦٥٪ذج ٬٩  –ّذ٭ا٫ داٳد ّزاسٷ ، ظٴاد ١ا٨ٍ ا٥ث٢شٷ د.) 

 ( 65ؿ  2010ّ٪ا٫  –داس ظشٹش ٦٥ٮؾش ٳا٥رٴصٹِ  –١ا٥ذٳس 

 

 

( ٙأ٫ ا٢ْ٥ظ ٹؽق٤ ار ا٫ ا٭ؽذاس ٩ٮؽٮٶ الاعرص٪اس ٱٴ ا١ثش ٬٩ ا٭ؽذاس ٩ٮؽٮٶ 7ا٩ا ا٥ؾ٤٢ ا٥ثٺا٭ٸ )

( ٙأ٫ الادخاس ا١ثش ٬٩ Bٳ٦ّٶ ٹغاس ٭ٞيح ) I=S( ٹؽق٤ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ Bخاس ٳٙٸ ا٥ٮٞيح )الاد

( B( ٥ز٠٥ ٙأ٫ الا٭راض ٹٮ٢٪ؼ ٳٹ٢ٴ٫ تْٺذأً ٬ّ ٭ٞيح ا٥رٴاص٫ ٳٙٸ ا٥٪ٞات٤ ٦ّٶ ٹ٪ٺ٬ ٭ٞيح )S<Iالاعرص٪اس )

( Bا٥رٴاص٫ ٳّٮذٱا ذْرثش ٭ٞيح ) ( ٥ز٠٥ ٙا٫ الا٭راض عٺضداد تْذاً ٬ّ ٭ٞيحI>Sٙأ٫ الاعرص٪اس ا١ثش ٬٩ الادخاس )

ٕٺش ٩غرٞش ، ٳٹٴ١ذ ٦ّٶ ر٠٥ ّذ٧ ا٥رٴاٜٙ ٩ِ ا٥ؽٞٺٞح ا٥رعشٹثٺح ٥ذٳساخ الاّ٪ا٣ ٥ز٠٥  ادٷ٭ٞيح ذٴاص٫ اٝرق
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ٙا٫ ١ا٥ذٳس اعرٮرط ا٭ٰ ٬٩ ا٥٪ْٞٴ٣ اٙرشاك ٩ٮؽٮٺاخ الادخاس ٳالاعرص٪اس ٱٸ لاخيٺح ٳٝذ اٝرشغ ٙٸ ا٥ؾ٤٢  

-Aأشٮا٫ ذٴاص٭ٺح ) (A-B-C) الاعرص٪اس ٳا٥رٸ ذٴمػ ٙٺح شلاز ٭ٞاه ذٴاصذٺح (  ّذ٧ خيٺح الادخاس ٳ8ا٥ثٺا٭ٸ )

B( ٳشا٥صح ٕٺش ذٴاص٭ٺح )C ٚظ ٮٳت(  تغثة ؼع٨ ا٥رثاٹ٬ تٺ٬ الاعرص٪اس ٳالادخاس ٳاششٱ٪ا ٦ّٶ ا٥ذخ٤ ا٥رٴاص٭ٸ

٪ناّ٘ دٳ٩اس ٳ٢ٙشج ا٥ -ؼالاخ الاخرلا٣ ٳا٥رٴاص٫ تٺ٬ الادخاس ٳالاعرص٪اس اّر٪اداً ٦ّٶ ٭٪ٴرض ٱاسٳد

  .ٳا٥٪ْع٤

 ( ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥٪غرٞش ٳٕٺش ا٥٪غرٞش ٳا٥ذٳساخ الاٝرقادٹح8ؽ٤٢ )

 

 S.I 

                                        

                                                                                                                                                         

                                                                                  

 

 

 

                           A                                                                                                           
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YA                          YB                                       YC                         Y 

 
تأعرخذا٧ ٭٪ٴرض  2004-1955ا١رؾاٗ ا٥ذٳساخ الاٝرقادٹح الا٩شٹ٢ٺح ٦٥٪ذج ٬٩  –ّذ٭ا٫ داٳد ّزاسٷ ، ظٴاد ١ا٨ٍ ا٥ث٢شٷ د.) 

 (66ؿ  2010ّ٪ا٫  –داس ظشٹش ٦٥ٮؾش ٳا٥رٴصٹِ  –١ا٥ذٳس 

 

٥زا فٚٴج ٩ا ذٞذ٧ ا٫ ا٥ذٳساخ الاٝرقادٹح ٭راض ذٞاىِ ٙٸ ٭ٞاه ذٴاص٭ٺح ٕٺش ٩غرٞشج ٳا٫ ا٥رٴاص٫ 

٦٢٥ٸ ) الادخاس ( ٳا٥ي٦ة ا٦٢٥ٸ الاٝرقادٷ ٹْٮٸ اعرٞشاس ا٥ذٳسج الاٝرقادٹح ٳؼذٳز ا٥رْاد٣ تٺ٬ ا٥ْشك ا

 الاعرص٪اس ( ا٥زٷ ٹْثش ٬ّ ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ .)
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 العام ثٍرات المتبادلة للسٍاسة الىقذٌة والمالٍة على التىازن الاقتصاديالتأ/لثالثا بحثالم
تْذ ّشك ا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ ا٥زٷ ٹٮ٢ْظ ٙٸ ا٥رٴاص٫ ا٥ٮٞذٷ ٳا٥رٴاص٫ ا٥غ٦ْٸ ٳ١ٺ٘ ا٫      

ٜ الا تْذ ا٥٪ؽاٳلاخ ا٥رٸ ا٥ْلاٝح ا٥عذ٥ٺح تٺ٬ ا٥ٚائذج ٳا٥ذخ٤ ٙٸ ا٥رؽ٦ٺلاخ ا٢٥ٺٮضٹح ٨٥ ذق٤ ا٥ٶ ٩ٮرٲٶ ا٥يشٹ

اع٦ٴب ٳ٩ٮٲط ح تٺ٬ ا٥ٚائذج ٳا٥ذخ٤ تؾشؼٲ٪ا ٱا٭غ٬( ٙٸ تٺا٫ ىثٺْح ا٥ْلاٝ-ٝا٧ تٲا الاٝرقادٹا٫ )ٱٺ٢ظ

( ٳ١ٺ٘ ا٫ ا٥ذخ٤ افثػ دا٥ح ٙٸ اعْاس ا٥ٚائذج ّثش تٴاتح ٕٺش ٩ثاؽشج Is – LMا٥رٴاص٫ الاٝرقادٷ ا٥ْا٧ )

ٳا٫ اعْاس ا٥ٚائذج افثؽد دا٥ح ٙٸ ا٥ذخ٤ ّثش تٴاتح ٕٺش  (IS) ذرق٤ تالاعرص٪اس ٙٸ اىاس ا٥غٴٛ ا٥غ٦ْٸ

 . (LM)٩ثاؽشج ذرق٤ تا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٙٸ اىاس ا٥غٴٛ ا٥ٮٞذٷ

( ٙٸ ٥Is – LMزا لاتذ ٬٩ ؽشغ ا٥رأشٺشاخ ا٥٪رثاد٥ح ٦٥غٺاعرٺ٬ ا٥ٮٞذٹح ٳا٥٪ا٥ٺح ٙٸ اىاس ٭٪ٴرض )

ٱزا ٳعٺر٨ ذٮاٳ٣  ،ٚائذج ٳا٥ذخ٤ ٦ٮٞاػ ٙٸ دٳا٣ اٝرقادٹح ذ٢ْظ ىثٺْح ا٥ْلاٝح تٺ٬ ا٩٥ؽاٳ٥ح ؼغ٨ ٥

 -ٳٜٙ الاذٸ: ا٥٪ؽٴس 

 ( Is: تأثٍر السٍاستٍه المالٍة والىقذٌة على السىق السلعً )مىحىى اولًا 

ذٴ٥ٺٚح ٩ص٦ٶ ٬٩ ٩غرٴٹاخ ٩ْٺٮح ٬٩ الادخاساخ ا٥٪ٞات٦ح ا٥ٶ الاعرص٪اساخ ّٮذ ٭ٞاه  Isٹ٢ْظ ٩ٮؽٮٶ      

 Elestisty  of )ٳٹ٢ْظ ٱزا ا٥٪ٮؽٮٶ ٩شٳ٭ح الاعرص٪اس ،ذٴاص٭ٺح ٬٩ اعْاس ا٥ٚائذج ٳا٥ذخ٤ ا٥ؽٞٺٞٸ 

investment)  ٱزٯ ا٥٪شٳ٭ح ذرٴٝ٘ ٦ّٺٲا ٙا٦ّٺح ١لا ا٥غٺاعرٺ٬ ا٥ٮٞذٹح ٳا٥٪ا٥ٺح .  ،ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج

ٳا٥غثة ا٫ صٹادج ١٪ٺح  ،٩ش٫ ذ٢ٴ٫ ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٙا٦ّح ٳا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ٕٺش ٙا٦ّح  Isٙارا ١ا٫ ٩ٮؽٮٶ 

٪ْشٳمح ذْٮٸ ا٭خٚاك ٙٸ اعْاس ا٥ٚائذج ٳصٹادج ؼع٨ الاعرص٪اساخ تغثة ٩شٳ٭ـح الاعرص٪ـاس ا٥ٮٞٴد ا٥

ا٩ا ا٥غثة ٙٸ ّذ٧ ٙا٦ّٺح  ،LM ا٥ْا٥ٺح ذعـاٯ اعْـاس ا٥ٚائذج ا٥٪ٴمؽح ٙٸ ا٥رٖٺشاخ ا٥ؽاف٦ح ٙٸ ٩ٮؽٮٶ

٭خٚاك ٙٸ ٩غرٴٹاخ ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ٹشظِ ا٥ٶ ا٫ صٹادج الا٭ٚاٛ ا٥ؽ٢ٴ٩ٸ ذغثة صٹادج ٙٸ اعْاس ا٥ٚائذج ٳا

الاعرص٪اس ٳٱزا الا٭خٚاك ٹغثة ا٥ٖاء ظضئٸ ٙٸ اشش صٹادج الا٭ٚاٛ ا٥ؽ٢ٴ٩ٸ ٦ّٶ ا٥ذخ٤ ا٥رٴاص٭ٸ ٳٹ٪٬٢ 

  LMذٴمٺػ ر٠٥ تا٥شع٨ ا٥ثٺا٭ٸ ا٥زٷ ٹ٢ْظ ذٮٞلاخ ٩ٮؽٮٶ 

ٙٸ  ( ٳتا٢٩ا٫ ا٥ٖاء اشش ا٥ضٹادج12.)ا٦ّٺح ا٥غٺاعاخ ا٥ٮٞذٹح ٳا٥٪ا٥ٺح٥ثٺا٫ ٙ ٩Isِ دسظح ا٭ؽذاس ٩ٮؽٮٶ 

 الا٭ٚاٛ ا٥ؽ٢ٴ٩ٸ ٦ّٶ ٩ْذلاخ ا٥ٚائذج تضٹادج ّشك ا٥ٮٞذ .

 ٩ش٫ Is( ٙا٦ّٺح ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٙٸ ٤ٍ ٩9ش٫    ؽ٤٢) Is( ٙا٦ّٺح ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ٙٸ ٤ٍ 10ؽ٤٢)

 

 

 

     LM                 IS                r                                                      r     

                                                                    LMO               ISO 

                              ISO                            LM1  

 

                                          r1                                                       rO 

                                          rO                                                       r1 

 

 

 

 

 

y0      y1                  y                                         y0   y1                 y           

 
 ( 490ؿ  1994ا٢٥ٴٹد –ا٢٥راب الاٳ٣ –ٚاٱٺ٨ ٳا٥ٮَشٹاخ الاعاعٺح ا٥٪–٭َشٹح الاٝرقاد ا٦٢٥ٸ  ،)د.عا٩ٸ خ٦ٺ٤ 

 

 

 

 

ٕٺش ٩ش٫ ٳا٥زٷ ٹ٢ْظ ا٭خٚاك ٩شٳ٭ح الاعرص٪اس ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ٙا٫  Isا٩ا ارا ١ا٫ ٩ٮؽٮٶ 

ٙأٷ صٹادج ٙٸ ١٪ٺح ا٥ٮٞٴد ٳا٥رٸ ذٮ٢ْظ ٦ّٶ ذخٚٺل اعْاس ا٥ٚائذج ٬٥  ،ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ذ٢ٴ٫ ٕٺش ٙا٦ّح 

ا٩ا ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ذ٢ٴ٫ ٙا٦ّح لا٫ صٹادج  ،" ٙٸ الاعرص٪اساخ ش٨ اؼذاز ا٥رٖٺشاخ ٙٸ ا٥ذخ٤ ذرشٟ اششا

ا٥ٚائذج ٬٥ ذرشٟ اعرعاتح ١ثٺشج ٙٸ الاعرص٪اس تغثة مْ٘ اعْاس  الا٭ٚاٛ ا٥ؽ٢ٴ٩ٸ ا٥رٸ ذغثة صٹادج ٙٸ 
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ا٫ ٹغثة ر٠٥ اشش  ا٥٪شٳ٭ح ٳتا٥را٥ٸ ذٮ٢ْظ صٹادج الا٭ٚاٛ ا٥ؽ٢ٴ٩ٸ تٮغثح ا١ثش ٦ّٶ صٹادج ا٥ذخ٤ دٳ٫ 

 ٩ضاؼ٪ح ا٥ٶ الا٭ٚاٛ ا٥خاؿ تغثة ٩شٳ٭ح الاعرص٪اس ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج .

ٕٺش  Is( ٙا٦ّٺح ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٙٸ ٤ٍ 11ٕٺش ٩ش٫    ؽ٤٢ ) Is( ٙا٦ّٺح ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ٙٸ 12٤ٍؽ٤٢ )

 ٩ش٫

 

 LM0 

         LM             IS                                                                                 r IS0 r 

 IS0  LM1 

 

 

                                                                      R1                                                 R0 

 R0 

R1 

 

 

 

      

y0   y1               y                                                                    y0   y1                  y      

 
 (492ؿ  1994ا٢٥ٴٹد –ا٢٥راب الاٳ٣ –ا٥٪ٚاٱٺ٨ ٳا٥ٮَشٹاخ الاعاعٺح –٭َشٹح الاٝرقاد ا٦٢٥ٸ  ،عا٩ٸ خ٦ٺ٤ د.) 

 

 (LMمىحىى تأثٍر السٍاستٍه المالٍة والىقذٌة على السىق الىقذي ) :ثاوٍاً

ذٴ٥ٺٚح ٩ص٦ٶ ٬٩ ٩غرٴٹاخ ٩ْٺٮح ٬٩ ا٥ي٦ة ٦ّٶ ا٥ٮٞٴد ا٥٪ٞات٦ح ا٥ٶ ٩غرٴٹاخ ٬٩  LMٹ٢ْظ ٩ٮؽٮٶ      

٩شٳ٭ح ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ذعاٯ  LMا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ّٮذ ٭ٞاه ذٴاص٭ٺح ٬٩ اعْاس ا٥ٚائذج ٳا٥ذخ٤ ٳٹ٢ْظ ٩ٮؽٮٶ 

٩ش٫  LMؽٮٶ اعْاس ا٥ٚائذج ٱزٯ ا٥٪شٳ٭ح ذرٴٝ٘ ٦ّٺٲا ٙا٦ّٺح ١لا ا٥غٺاعرٺ٬ ا٥ٮٞذٹح ٳا٥٪ا٥ٺح ٙأرا ١ا٫ ٩ٮ

ذ٢ٴ٫ ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ٙا٦ّح ٳا٫ ا٥رٖٺشاخ ٙٸ الا٭ٚاٛ ا٥ؽ٢ٴ٩ٸ ٥ٲا اشش ١ثٺش ٙٸ صٹادج ا٥ذخ٤ ذذِٙ تأذعاٯ صٹادج 

ا٥ي٦ة ٦ّٶ ا٥ٮٞٴد ٳصٹادج ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ذذِٙ تأذعاٯ اسذٚاُ اعْاس ا٥ٚائذج ٥ٺؽذز ذٴاص٫ تٺ٬ ّشك ٭ٞذٷ شاتد 

ا ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٙر٢ٴ٫ ٕٺش ٙا٦ّح لا٫ ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ذعاٯ اعْاس ا٩ ،ٳى٦ة ٭ٞذٷ ٩ؽٚض تضٹادج ا٥ذخ٤ ا٥عذٹذج 

ا٥ٚائذج ٩ش٫ ٳاٹح صٹادج ٙٸ ّشك ا٥ٮٞٴد لا ذرشٟ ذاشٺشاخ ١ثٺشج ٙٸ الا٭راض تغثة اعرٺْاب ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ 

٦٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ا٥زٷ ٹشِٙ ٬٩ عْش ا٥ٚائذج ٳٹرشٟ اشاس ع٦ثٺح ٦ّٶ الاعرص٪اس ٳٹخٚل ٩غرٴٵ الا٭راض ١٪ا 

 ٫ ٙٸ ا٥ؾ٤٢ الاذٸ : ٩ٴمؽا
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 ٩ش٫ LM ( ٙا٦ّٺح ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ٙٸ ٤ٍ ٩13ش٫   ؽ٤٢)LM ( ٙا٦ّٺح ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٙٸ ٤ٍ 14ؽ٤٢ ) 
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 1994ا٢٥ٴٹد –ا٢٥راب الاٳ٣ –ٮَشٹاخ الاعاعٺح ا٥٪ٚاٱٺ٨ ٳا٥–٭َشٹح الاٝرقاد ا٦٢٥ٸ  ،عا٩ٸ خ٦ٺ٤ د.) 

 ( 494ؿ

ٕٺش ٩ش٫ ٳا٥زٷ ٹرشظ٨ مْ٘ ٩شٳ٭ح ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ٙأ٫ ا٥غٺاعح  LM ا٩ا ارا ١ا٫ ٩ٮؽٮٶ 

٥ضٹادج ٙٸ الا٭ٚاٛ ا٥٪ا٥ٺح ذ٢ٴ٫ ٕٺش ٙا٦ّح ٙضٹادج الا٭ٚاٛ ا٥ؽ٢ٴ٩ٸ ذرشٟ صٹاداخ ىٚٺٚح ٙٸ الا٭راض ١ٴ٫ ا

ذذِٙ تاذعاٯ صٹادج ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ذذِٙ تاذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ا٥رٸ ذ٤٦ٞ ٬٩ ؼع٨  ا٥رٸ ح ٦٥ذخ٥٤ٞا٥ؽ٢ٴ٩ٸ ا٥خا

ا٩ا ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٙٸ ٤ٍ  ،الاعرص٪اس ا٥زٷ ٹ٦ٖٸ ا٥ضٹادج ا٥يٚٺٚح ٙٸ ا٥ذخ٤ ت٤ْٚ صٹادج الا٭ٚاٛ ا٥ؽ٢ٴ٩ٸ 

اشاسٱا ٙٸ ذخٚٺل عْش ا٥ٚائذج  مْ٘ ٩شٳ٭ح ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ٙأ٫ صٹادج ّشك ا٥ٮٞٴد ذرشٟ

 ٳصٹادج ٩ْذلاخ الاعرص٪اس ٳصٹادج ا٥ذخ٤ ١٪ا ٩ٴمؽا٫ ٙٸ ا٥ؾ٤٢ الاذٸ :

 LM ( ٙا٦ّٺح ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ٙٸ ٤ٍ  15ٕٺش ٩ش٫   ؽ٤٢)LM ( ٙا٦ّٺح ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٙٸ ٤ٍ 16ؽ٤٢)

 ٕٺش ٩ش٫

 

r    Is0  Is1              LM0                                        r      Is0                     LM0    LM1   

       

 

r1                                                                                 r0                                                 

          

r0                                                                                 r1                                                 

          

 

 

 

 

 

 

 

 

y0   y1                        y                                                    y0   y1                y          
 ( 496ؿ 1994ا٢٥ٴٹد –ا٢٥راب الاٳ٣ –ا٥٪ٚاٱٺ٨ ٳا٥ٮَشٹاخ الاعاعٺح – ٭َشٹح الاٝرقاد ا٦٢٥ٸ ،عا٩ٸ خ٦ٺ٤ د.) 
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ار٫ فٚٴج ا٥ٞٴ٣ : ذرٴٝ٘ ٙا٦ّٺح ا٥غٺاعرٺ٬ ا٥٪ا٥ٺح ٳا٥ٮٞذٹح ٦ّٶ ٩شٳ٭ح الاعرص٪اس ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج 

  ١٪ا ذرٴٝ٘ ٦ّٶ ٩شٳ٭ح ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ٳا٥رٸ ٹ٢ْغٲا ٩ٮؽٮٶ ، Isٳا٥رٸ ٹ٢ْغٲا ٩ٮؽٮٶ 

LM ،  ٳٹؽق٤ اسذذاد ٦٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ذعاٯ اظشاءاخ ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ا٥رٴعْٺح  ،ٳ١٪ا ظشٵ ا٥ؽذٹس ّٮٲا

ّٮذ٩ا ذ٢ٴ٫ ٩شٳ٭ح الاعرص٪اس ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ّا٥ٺح لا٫ ا٥ضٹاداخ ٙٸ الا٭ٚاٛ ا٥ؽ٢ٴ٩ٸ ٳاششٱا ٦ّٶ ا٥ذخ٤ 

ٳتغثة  ،ذغثة اسذٚاُ ٙٸ اعْاس ا٥ٚائذج   = .   DGٳا٥زٷ ٹٴمؽٰ ٩ناّ٘ الا٭ٚاٛ ا٥ؽ٢ٴ٩ٸ 

٩شٳ٭ح الاعرص٪اس ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ّا٥ٺح ٹغثة ٱزا الا٩ش ا٭خٚاك ٙٸ ٩غرٴٹاخ الاعرص٪اس ٳا٭خٚاك ٙٸ 

ا٥ذخ٤ ٩٪ا ٹْٮٸ ا٥ٖاء ظضئٸ لاشش ا٥ضٹادج ٙٸ ا٥ذخ٤ ا٥ؽاف٦ح ت٤ْٚ اظشاءاخ ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ٳٹ٢٪٬ ا٥ؽ٤ ٙٸ 

عرص٪اس ا٥ْا٥ٺح ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ٱٴ اذثاُ عٺاعح ٭ٞذٹح ذٴعْٺح تٲذٗ ا٥٪ؽاَٙح ٦ّٶ ٩غرٴٹاخ ؼا٣ ٩شٳ٭ح الا

اعْاس ٙائذج ٩ٮخٚنح ٳٹضٹذ الاعرص٪اساخ ٳذقثػ ٱٮاٟ صٹاداخ ٙٸ ا٥ذخ٤ ت٤ْٚ اظشاءاخ عٺاعح ٭ٞذٹح ذٴعْٺح 

٥زا ؼق٤ اشش ذثاد٥ٸ  ،ذخ٤ ذإا٩د ٩ِ ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ا٥رٴعْٺح ا٥رٸ ذش١د اششا" اٹعاتٺا" ٙٸ ٩غرٴٹاخ ا٥

١٪ا ٹؽق٤ الاسذذاد تٺ٬ اظشاءاخ ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٳا٥٪ا٥ٺح ٙٸ ؼا٣  ،ذعاٳتٸ تٺ٬ ا٥غٺاعرٺ٬ ا٥ٮٞذٹح ٳا٥٪ا٥ٺح 

٩شٳ٭ح ٩ٮخٚنح ٥لاعرص٪اساخ ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ٙٸ ٱزٯ ا٥ؽا٥ح ذ٢ٴ٫ ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ا٥رٴعْٺح راخ اشش ١ثٺش 

ة اسذٚاُ ٙٸ اعْاس ا٥ٚائذج الا ا٭ٲا ٬٥ ذغثة ا٭خٚاك ٙٸ الاعرص٪اساخ ا٥خافح ٦ّٶ صٹادج ا٥ذخ٤ ٳا٫ ١ا٭د تغث

ٳخ٦ٜ ٩ا ٹغ٪ٶ تأشش ا٥٪ضاؼ٪ح ٳر٠٥ ٹنْ٘ ٩شٳ٭ح الاعرص٪اس ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ٳخقٴفا" ٙٸ اٳٝاخ ا٢٥غاد 

ا٥غٺاعرٺ٬ ٥زا ٹؽق٤ الاسذذاد ٳا٥رعاٳب تٺ٬  ،ٳا٥رؾأٳ٧ ٙٸ ذٴْٝاخ سظا٣ الاّ٪ا٣ ١٪ا ٹإ١ذ ر٠٥ ا٢٥ٺٮضٹٴ٫ 

ا٥ْا٥ٺح ٥لاعرص٪اس ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ٳٹؽق٤ ٙٞو الاسذذاد ٦٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٙٸ ٳا٥ٮٞذٹح ٙٸ ؼا٣ ا٥٪شٳ٭ح  ا٥٪ا٥ٺح

 ؼا٣ ا٥٪شٳ٭ح ا٥٪ٮخٚنح ٥لاعرص٪اس ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ٳتا٥را٥ٸ ذ٢ٴ٫ ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٕٺش ٙا٦ّح .

ح ٦ّٶ ا٥٪شٳ٭ح ا٥ْا٥ٺح ٦٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ٳ١ز٠٥ ذرٴٝ٘ ٙا٦ّٺح ا٥غٺاعرٺ٬ ا٥ٮٞذٹح ٳا٥٪ا٥ٺ   

ٙٚٸ ؼا٣ اذثاُ عٺاعح ٭ٞذٹح ذٴعْٺح ٙارا صٹادج ا٥ْشك ا٥ٮٞذٷ ذغرٴّثٰ ا٥ضٹادج ٙٸ ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٳٹٮخٚل 

عْش ا٥ٚائذج اٳ ٹغر٪ش ٙٸ الا٭خٚاك )٩قٺذج ا٥غٺٴ٥ح( ٳٱزا ٹٮ٢ْظ ٙٸ صٹادج ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٳ٩ؽاٳ٥ح الاٙشاد 

ٺْاذٲ٨ ٥لاٳساٛ ا٥٪ا٥ٺح ٳا٭خٚاك اعْاسٱا ٳاسذٚاُ اعْاس ا٥ٚائذج تؽ٨٢ ا٥ْلاٝح ا٢ْ٥غٺح ٳا٭خٚاك ٙٸ صٹادج ٩ث

٩غرٴٹاخ الاعرص٪اس ٳا٭خٚاك ٙٸ ٩غرٴٹاخ ا٥ذخ٤ ٳتا٥را٥ٸ ذ٢ٴ٫ ٦٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح اشش ٩ؽذٳد ٳٝذ ٹق٤ الاشش 

ٙأ٫  ،ٺح( ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج )٩شٳ٭ح ّا٥ا٥رعاٳتٸ تٺ٬ ا٥غٺاعرٺ٬ ا٥ٮٞذٹح ٳا٥٪ا٥ٺح ٙٸ ؼا٣ ٩شٳ٭ح ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ 

١غٺاعح ٩ا٥ٺح ذٴعْٺح ذغثة صٹادج ٙٸ اعْاس ا٥ٚائذج ٳٹٮخٚل ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ذعاٯ  صٹادج الا٭ٚاٛ ا٥ؽ٢ٴ٩ٸ

اعْاس ا٥ٚائذج ٳصٹادج ٩ؾرشٹاخ الاٙشاد ٬٩ الاٳساٛ ا٥٪ا٥ٺح ٳاسذٚاُ اعْاسٱا ٳا٭خٚاك ٙٸ اعْاس ا٥ٚائذج 

 ٳصٹادج ا٥ذخ٤ ٳتا٥را٥ٸ اشش ١ثٺش ٦٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ا٥رٴعْٺح ٦ّٶ ا٥ذخ٤ . ٳاسذٚاُ ٩غرٴٹاخ الاعرص٪اس

ذ٢ٴ٫ ا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ا٥رٴعْٺح ٕٺش  ،ا٩ا ٙٸ ؼا٥ح ا٥٪شٳ٭ح ا٥٪ٮخٚنح ٦٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج 

ا٥ٶ صٹادج  ٙا٦ّح لا٭ٲا ذغثة صٹاداخ ٙٸ اعْاس ا٥ٚائذج ٳذؽذز ا٭خٚاك ىٚٺ٘ ٙٸ ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ لا ٹؽٚض الاٙشاد

ٙضٹادج ا٥٪ثٺْاخ ٬٩ الاٳساٛ ا٥٪ا٥ٺح ذغثة ا٭خٚاك ٙٸ  ،٩ثٺْاذٲ٨ ٬٩ الاٳساٛ ا٥٪ا٥ٺح ٳصٹادج ا٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ 

اعْاسٱا ٳاسذٚاُ ٙٸ اعْاس ا٥ٚائذج ٳّذ٧ ذؽٚٺض الاٙشاد ا٥ٶ ا٥ذخٴ٣ ٙٸ الاعٴاٛ ا٥٪ا٥ٺح ٹثٞٸ ا٥ضٹاداخ ٩شذْٚح 

ُ عٺاعح ٭ٞذٹح ذٴعْٺح ٩٪ا ٹري٦ة ٙٸ ٱزٯ ا٥ؽا٥ح اذثا ،ا٥ذخ٤ ٙٸ اعْاس ا٥ٚائذج ٳذشٟ اشش ع٦ثٸ ذعاٯ صٹادج 

ا٭خٚاك ٙٸ اعْاس ا٥ٚائذج ٢٥ٸ ذرشٟ صٹاداخ ١ثٺشج ٙٸ ٩غرٴٹاخ ا٥ذخ٤ ت٤ْٚ ا٥رٴظٰ ا٥رٴعْٸ  ذْ٪٤ ٦ّٶ ذؽٞٺٜ

لا٫ ا٭خٚاك اعْاس ا٥ٚائذج ٳتغثة ا٥٪شٳ٭ح ا٥٪ٮخٚنح ٦٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ  ،٦٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ٳا٥غٺاعح ا٥٪ا٥ٺح ٩ْا" 

ذعاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ٹْٮٸ اسذٚاُ ىٚٺ٘ ٦٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ٬٩ ٝث٤ الاٙشاد لا ٹؽٚض الاٙشاد ا٥ٶ صٹادج ٩ثٺْاذٲ٨ ٬٩ 

٥زا ا٥غٺاعح ا٥ٮٞذٹح ا٥رٴعْٺح ٳا٥غٺاعح  ،الاٳساٛ ا٥٪ا٥ٺح ٳا٭خٚاك ٙٸ اعْاسٱا ٳاسذٚاُ ٙٸ اعْاس ا٥ٚائذج 

عاٯ اعْاس ا٥ٚائذج ٹخ٦ٜ اشش ذعاٳتٸ ١ثٺش تٺٮٲ٪ا ا٥٪ا٥ٺح ا٥رٴعْٺح ٙٸ ٤ٍ ا٥٪شٳ٭ح ا٥٪ٮخٚنح ٦٥ي٦ة ا٥ٮٞذٷ ذ

 ذعاٯ ؼقٴ٣ صٹاداخ ٕٺش ٩ؽذٳدج ٙٸ ا٥ذخ٤ . 
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Analysis of the rebound effect and interactive between fiscal and 

monetary policy on the General economic equilibrium  (IS-LM) 

 

Abstract 
      Will address this research interaction and coordination between fiscal and 

monetary policies and the impact of this interaction and coordination on 

economic stability and growth، and how the financial implications of monetary 

policy may stimulate action monetary policy and treatment side effects and the 

nature of responsiveness and bounce between procedures both two policies and 

their impact on the balance of overall economic and explained in the folds of 

searchjustifications coordination and the extent necessary in order to address the 

imbalances in economic activity through twinning actions of monetary and fiscal، 

has embodied this coordination and interaction between policies and their 

impact mutual consistent and inconsistent when studying balance general 

economic and pillars of balance in the money market and the balance in the 

market commodity (Is-Lm) .The balance monetary and commodity introductions 

essential to balance the general economic with origin and dimension Keynesian 

who put  its basic idea balance economists Hekes and Hansen in their analysis of 

the balance of Keynesian Economics (income model simplex) and then was 

developed model to model (Is-Lm) thanks to their contributions theory and 

summarized tie between aggregate demand cash and aggregate supply 

commodity which plays monetary policy role "influential" and sensitive "in 

aggregate demand cash (monetary value of goods and services) also affect fiscal 

policy effectively in the overall width of the commodity (content Commodity 

money) and both two policies by its tools and  policies different leaves effects 

mutually responsive about the purpose or mutual feedback effects on the target 

... that stable economic balance is a viable case to restore balance in the event 

that this balance to the imbalance by self-forces and the unstable economic 

balance is non-viable state to restore balance، but remain in the folds oscillate 

between imbalance and stabilize the rates of certain economic use and output 

and prices  .                                                                                                                               

Key words/  
The general Economic Equilibrium- Equilibrium of Monetry Market-  

Equilibrium of Commodity Market- stablize economic balance-  The non- 

stablize economic balance   The Elestisty  of investment، Liquidity  trap- The 

demand of money for speculitve- Expantionary & contractionary policy. 

 


