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 تحميل مؤشر الارهاب   "عدد القتمى" واثره في مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية

 بحث تطبيقي في عينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

Terrorism Index analysis "number of dead" and its impact on the Iraq 
Stock Exchange indicators Applied research in a sample of Banks listed 

on the Iraq Stock Exchange 

 وجدان حسِن عبِد : الباحث                                              أ.م.د نغم حسِن نعمو

 ِن                            المعيد العالُ لمدراسات المحاسبِة والمالِةكمِة اقتصادِات الاعمال /جامعة النير 

Abstract 

The subject of research seeks to analyze the "political risk component, of terrorism Index 
"Which consists of five indicators,  number of terrorist operations, number of dead and 
wounded, the size of financial losses, the search depends on analyzing the sub-index 
number of dead for terrorism Index and its impact on the indicators listed on the Iraq Stock 
Exchange. The research findings have produced that the number of dead index significantly 
affect with the rate of (49%), which is explained by the proportion of the number of dead 
from the changes in the Iraq Stock Exchange indices variable, and the rest amounting of 
(51%) is attributed to the contribution of other variables affect those indicators away from 
terrorism indicators. As for the practical side it has been used the style of gradient and 
correlation on the sample represented by ten banks listed on the Iraq Stock Exchange and 
reported the correlation and interaction between the study variables                                 

 الممخص

ِسعٍ موضوع البحث الٍ تحمِل  "المخاطرة السِاسِة ومكونيا مؤشر الارىاب "الذي ِتألف من خمس مؤشرات وىُ عدد 
رتكز البحث الٍ  تحمِل المؤشر الفرعُ عدد العممِات الارىابِة , وعدد القتمٍ ,وعدد الجرحٍ , وحجم الخسائر المادِة , وِ

المؤشرات المدرجة  فُ سوق العراق للأوراق المالِة. اما الجانب التطبِقُ فقد تم استخدم  فُالقتمٍ لمؤشر الارىاب واثرىا 
 اسموب الانحدار والارتباط  عمٍ عِنة البحث المتمثمة ب عشرة مصارف مدرجة فُ سوق العراق للاوراق المالِة  وتم بِان 
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ا وبنسبة رتباط والتاثر بِن متغِرات الدراسة  .وقد افرزت نتائج البحث الٍ  درجة الا أن مؤشر عدد القتمٍ ِؤثر معنوِ
وىُ  نسبة ما ِفسره متغِر عدد القتمٍ من التغِرات التُ تطرأ عمٍ مؤشرات سوق العراق للأوراق المالِة ,والنسبة  49%))

 اخرى تؤثر عمٍ تمك المؤشرات بعِدا عن مؤشرات الارىاب. فتعود لمساىمة متغِرات (%51)الباقِة والبالغة 

 المقدمة

ل المدخرات إلٍ استثمارات  تؤدي أسواق الأوراق المالِة دوراً رئِساً فُ التنمِة الاقتصادِة لأي مجتمع, وذلك من خلال تحوِ
فعالة تُسيم فُ تولِد دخول الأفراد ورفع الناتج القومُ لممجتمع كمو. إذ لا ِمكن ليذه الأسواق أن تنمو وتزدىر إلا من 

وجود  طرِق عنِن بما تقدمو من بِانات ومعمومات ملائمة لقراراتيم وىذا لا ِتحقق الإ خلال تنمِة الثقة لدى المستثمر 
فُ حالة غِر مستقرة إلٍ  لاِزالاستقرار سِاسُ وامنُ فُ البمد. و العراق بكل مافِو من الاضطرابات السِاسِة الأخِرة , 

عن بِئة آمنو للاستثمار , ومن ناحِة أخرى أن  حد ما وأدى عدم الاستقرار السِاسُ إلٍ زعزعة ثقة المستثمرِن والبحث
مكن القول أن توقعات  الإرىاب ِمكن ان ِكون عاملا حاسما فُ زِادة المخاطر لممستثمرِن فُ سوق الأوراق المالِة , وِ
 المستثمرِن السمبِة تنعكس مباشرة فُ أسعار الأسيم حتٍ ِرى المستثمر بعض اليجمات الإرىابِة ِتردد ولا ِمكن أن
ِستثمر فُ السوق المالُ ,فضلا عن إن الإرىاب لو عواقب اقتصادِة تتمثل فُ عرقمة عمل الشركات المتعددة الجنسِات 

(MNCs  ؤدي أِضا إلٍ تدمِر البنِة التحتِة  طرِق عن( وكذلك إعادة توجِو صنادِق الاستثمار إلٍ بمدان أكثر آمنا , وِ
رة السِاسِة فُ البمد ,و الأمر ِنعكس اِجابِا عمٍ تداول الشركات المدرجة توافر استقرار سِاسُ وانخفاض درجة  المخاط

فُ تنشِط حركة تداول الأسيم فُ سوق  ميمافُ سوق العراق أذا ِعد انخفاض المخاطرة السِاسِة )مؤشر الإرىاب ( 
سعٍ البحث إلٍ تحمِل اثر المؤشر الفرعُ ا لخسائر المادِة لمؤشر الارىاب  الأوراق المالِة وفُ حالات اتخاذ القرارات , وِ

 عمٍ مؤشرات  سوق العراق للأوراق المالِة .

 : اولا : منهجية البحث

لاشك انو لكل بحث منيجِتة التُ ِعتمدىا وصولا لتحقِق غاِتو, وفُ ىذا البحث تم اعتماد عمٍ المنيجِة التُ ِقوم عمٍ 
 المفردات الاتِة :

 مشكمة البحث : 1-1

الاقتصاد العراقُ فُ اّونة الأخِرة من دخول عصابات داعش وما سببتو ىذه تُ ِمر بيا لمظرًف الخاصة الوفقاُ 
فضلا عن التراجع الاقتصادي عمٍ العموم , ومن المعروف أن الاستثمار فُ تدمِر لمبنِة التحتِة , العصابات, من قتل و

التُ  المستثمرِنالمخاطرة التُ ِتعرض ليا سوق العراق للأوراق المالِة  ِيدف إلٍ تحقِق  الأرباح بالتوازن مع حجم 
امتناع كثِرِن من الاستثمار بأمواليم خوفا من المستقبل الغامض الذي ِكتنف  طرِق عنازدادت بدخول تنظِم داعش 

 لا بد من البحث فُ ىذه المشكمة  ًتبِان كان لذا الأوضاع فُ العراق, وتخوف المتعاممِن من انيِار السوق بالكامل  
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الاستثمارات فُ سوق العراق للأوراق المالِة فُ مؤشر المخاطر دٌ تأثرت ـٍ أَ مـة إلـًالمباشرة ًمعرفالحقِقِة أسبابيا 
مكن بمورة مشكمة الدراسة بالتساؤل الاتُ:  السِاسِة )الإرىاب( التُ انعكست عمٍ أداء السوق بالكامل. وِ

 شرات  تداول سوق العراق للأوراق المالِة ؟ىل ان مؤشر عدد القتمٍ  لمؤشر الارىاب اثر فُ  مؤ  -1

 اىمِة البحث :1-2

وحِوي فُ حقل الإدارة المالِة الدولِة المخاطر السِاسِة التُ تعد من اخطر أنواع المخاطر  ميم تناول موضوع - أ
 التُ ِمكن أن ِتعرض ليا السوق المالُ .

ا ِنعكس عمٍ توعِة المواطنِن فُ الداخل  فُ تعزِز الثقة وبِان مدى الفاعمِة التُ ِتمتع  بيا ىذا السوق مم - ب
 توجِو مدخراتيم  واستثمارىا فُ السوق .

والمستثمرِن والمعنِِن بشؤون المال والاستثمار الدولُ, لذلك  MNCsوجد ىذا الموضوع اىتماما كبِرا من شركات - ج
ق كون السوق المالِة ِعد مؤشرات السو  فُظيرت أىمِتو فُ دراسة مؤشر المخاطرة السِاسِة )الإرىاب( وأثرىا 

 المرآة التُ تعكس الوضع الاقتصادي فُ البمد. 

 أىداف البحث: 1-3

 ِسعٍ البحث إلٍ تحقِق  جممة من الأىداف أىميا:

 التعرف  إلٍ مفيوم  وطبِعِة المخاطر السِاسِة وانعكاساتيا عمٍ أداء سوق العراق للأوراق  المالِة.  - أ

 مدة الدراسة ومدى تأثرىا بالأوضاع غِر المستقرة التُ ِمر بيا البمد. ِقطر  عندراسة وتحمِل مؤشرات السوق  - ب

مؤشرات السوق ومدى   فُتسعٍ الدراسة الٍ التركِز عمٍ مؤشر الإرىاب المتمثل بدخول داعش لمعراق وتأثِره  -ج    
 تأثر نشاط المصارف المبحوثة بذلك.

 فرضِات البحث: 1-4

دلالة إحصائِة  بِن مؤشر عدد القتمٍ ومؤشرات التداول  فُ سوق العراق لا توجد علاقة ارتباط  واثر ذات  -1
 للأوراق المالِة(
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  -الحدود الزمانية : 1-5

 مدة وبِانات البحث: 1-5-1

إذ ان ىذه المدة شيدت عدم استقرار سِاسُ والعدوان الإرىابُ  2015لغاِة  2010ِتحدد النطاق الزمنُ لمبحث من عام 
المتمثل بتنظِم داعش الارىابُ ونظرا لتركز الدراسو عمٍ تاثِر دخول داعش تم اختِار المدة قبل الدخول وبعد الدخول 

 ,فضلا عن توافر البِانات اللازمة جمِعيا عن المصارف عِنة البحث فُ ىذه الاعوام.

 وعِنة البحثمجتمع  -1-5-2

ِتكون مجتمع البحث من القطاعات المدرجة فُ سوق العراق للأوراق المالِة التُ تتناسب خصائصيا مع موضوع البحث  
( مصارف 10.تم  اختِار عِنة من القطاع الأكثر تمثِلا لمسوق كعِنة بحث معتمده وىو قطاع المصارف وتم اختِار )

,مصرف بغداد, مصرف الشرق الأوسط, مصرف الاستثمار, مصرف دار مستمرة بالتداول وىُ ) المصرف التجاري 
السلام ,مصرف الخمِج , مصرف سومر, مصرف بابل ,مصرف الشمال , مصرف المنصور( وتم تحمِل نشاط ىذه 
المصارف ومعرفو اثر مؤشر الإرىاب باستخدام الأسالِب المالِة والإحصائِة قبل وبعد دخول التنظِم الإرىابُ داعش 

 راق لمع

  الاطار المفاهيمي  لمبحث -2

 الاطار العام لممخاطرة السياسية :2-1

 مفهوم المخاطرة السياسية : 2-1-1

( ومنذ ذلك الحِن تم مناقشة المخاطرة السِاسـِة  1971-1964ظير مفيوم المخاطرة السِاسِة فُ المرحمة المحددة بِن  )
عتقد بعضيم  أنيا تحـدث  فُ مؤلفات الإدارة ,و فُ المجلات العممِة ولِس  ىناك مفيوم محدد وواضح لممخاطرة السِاسِة وِ

نتِجــة انقطــاع أو فجــوة  فــُ بِئــة الأعمــال أو حــدوث صــعوبة فــُ توقــع تمــك الإعمــال, حتــٍ تكــون ناتجــة عــن تغِــرات فــُ 
ل الإضــرابات ,أعمــال السِاســِة وىــذا المفيــوم لا ِشــمل تضــمِن العوامــل الاجتماعِــة مــثلًا فــُ المخــاطرة السِاســِة التــُ تشــم

(. وقـام أخـر بتوضـِح مفيـوم المخـاطرة السِاسـِة عمـٍ أنيـا تـدخل الحكومـة فـُ Robock ,1971 : 6الشـغب والمقاطعـة )
( .مع وجية نظر مماثمة إذ ِرى المخاطرة السِاسِة عمٍ أنيـا أي تـدخل لمحكومـة فـُ Kobrin,1980:5العممِات التجارِة )

ـرى أخـر أنيـا تشـِر إلـٍ خطـر خسـارة Shapiro,1992:4) أو سـوء قِمـة الشـركة ) حسـن فـُعمل الاقتصاد الذي ِـؤثر  .وِ
شــركة مــا مــن حِــث الأمــور الاســتراتِجِة والمالِــة و الأفــراد وتــرتبط بالأحــداث المتعمقــة بعــدم الاســتقرار السِاســُ التــُ تتمثــل 

وفضـلا (.(Lindeberg & Mörndal, 2002: 581)بالإرىـاب وأعمـال الشـغب و الانقلابـات والحـروب الأىمِـة والعصـِان 
وافـق ىـذا الـرأي (Fitzpatrick 1983:249),عـن ذلـك المخـاطرة السِاسـِة ىـُ عممِـة ولِسـت حـدثا مفاجئـا   Robock.وِ

وافقو الراي ) الذي ِرى أن المخاطرة لِست ثابتة, ((1971, مكن أن تتغِر مع مرور الوقت, وِ الذي ِشـِر ( Toit, 2013وِ
رى  (Toit, 2013:118 )ِاسِة حدث تدرِجُ مثل التغِرات ألأِدِولوجِة الٍ  أن المخاطرة الس  "تنمِةأن  Wyk. وِ
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المخاطرة " تنطوي عمٍ عممِة متدرجة ,فُ حِن أن التغِِرات السِاسِة الكبرى نتِجة للأحـداث مثـل الانتخابـات, ثـورات أو  
 وفقا. وأن تأثِرالمخاطرة السِاسِة ِتباِن (Wyk, 2010:119)المتعددة الجنسِة حروب قد تشكل مخاطرة سِاسِة لمشركات 

ن الخسائر الناتجة عن المخاطرة السِاسِة خسائر كبِرة ولا تقل خطورة عن تمك الناجمـة عـن مخـاطرة الصـرف إلمظروف,إذ 
( الأمرِكِـة عقـدا للاتصـالات عـن بعـد GTE) جيي تيي    وقعـت شـركة 1977الأجنبُ إن لم تكن أخطر منيا , ففُ عـام 

( ممِـون دولار 95( قـدمت لإِـران ) GTE( ممِـون دولار مـع الحكومـة الإِرانِـة و بموجـب العقـد فـأن)500بمبمـ  أكثـر مـن )
بشــكل رســائل اعتمــاد مفتوحــة, التــُ تســتخدم بشــكل شــائع فــُ الشــرق الأوســط بــدلا مــن ســندات الأداء, ونظــراً لخبــرة الشــركة 

مة وثقتيا فُ الحكومـة الإِرانِـة فـأن الشـر  وليـذا فـأن , كة لـم تفعـل شـِئا لتحمـُ نفسـيا مـن المخـاطرة السِاسـِة المحتممـة الطوِ
الشــركة لــم تحــدد الأرضــِة التــُ تســتطِع فِيــا إطفــاء الاعتمــاد , و أن الشــركة لــم تــؤمن عمــٍ أي مــن مخاطرىــا , وبعــد قِــام 

ن الثــورة الإِرانِــة ( ممِــ50الثــورة الإِرانِــة كــان مــن المســتحِل العمــل فــُ المشــروع وخســرت الشــركة أكثــر مــن ) ون دولار, وا 
تمــك الناتجــة عــن الثــورات أو فضــلا عــن لِســت ىــُ المثــال الوحِــد, وىنــاك عــدد مــن مصــادر المخــاطرة السِاســِة موجــودة 

الانقلابات , إذ أن بعض الشركات كانت ضحِة الأعمال الإرىابِة المتمثمة فُ اغتِال المستخدمِن كالتُ حدثت فُ جنوب 
حـدث فـُ  أوربـا الشـرقِة فـأن (.ومـا Eaker, et al;1996: 395المصـادرة ) طرِـق عـنلك الخسـارة التامـة أفرِقِا بما فُ ذ

الاستقرار السِاسُ النسبُ قبل  الحرب الباردة قد أصبح مضطربا وغِر مستقراً لان الـدول الشـِوعِة السـابقة حاولـت التحـول 
ة والمصـانع المنتجـة دمـرت مـن جـراء الاقتتـال العرقـُ والحـرب إلٍ اقتصـاد السـوق , ففـُ ِوغوسـلافِا نجـد أن المـدن المزدىـر 

ــة )الأىمِـة , ( التــُ عطمــت أنشــطة إلا نتـاج البــري لمــنفط  لشــركات الــنفط 1971-1967فضــلا عــن  الحــرب الأىمِـة النِجِرِ
 Rothgeb,2002:36)الأجنبِة فُ نِجِري وتسببت فُ خسائر لشركات النفط )

 ة السياسيةالخمفية التاريخية لممخاطر 2-1-2

إلـٍ أواخـر السـتِنات إذا تعـد ىـذه المرحمـة ىـُ البـداِات الأولـٍ لظيورىـا   Political Riskِرجـع تـارِا المخـاطرة السِاسـِة 
بســبب التطــورات التــُ حــدثت فــُ الأنظمــة والعلاقــات الدولِــة إذ تمِــزت الدراســات التــُ ظيــرت فــُ تمــك المرحمــة بانيــا ذات 

ضطراب الاجتماعُ الحـروب طابع مفاىِمُ وقد حددت ىذه الدراسات مكونات المخاطرة السِاسِة بالفوضٍ الاجتماعِة والا
الدولِـــة والعقوبـــات الاقتصـــادِة والإرىـــاب وعـــدم الاســـتقرار الحكـــومُ, وفشـــل الدولـــة ,و نـــزع الممكِـــة, وخـــرق العقـــود والقِـــود 

( إلا أن مِـدان البحـث وتحمِـل المخـاطرة السِاسـِة أصـبح Nath, 2008:5المفروضـة عمـٍ العـودة إلـٍ الـوطن أو التمِِـز )
تصف الستِنِات إلٍ أواخر السبعِنات  من القرن الماضـُ فقـد كـان التركِـز فـُ تقِـِم المخـاطرة السِاسـِة أكثر تعقِدا من من

مــن الدراســـات ذات الطـــابع المفــاىِمُ إلـــٍ دراســـات ذات الطـــابع الكمــُ وقـــد تمِـــزت ىـــذه المــدة بظيـــور مؤشـــرات المخـــاطرة 
ـــة التـــُ تقـــدم خـــدمات تحمِـــل المخـــاطرة السِاســـِة ) ( و ظيـــر مؤشـــر مخـــاطرة بِئـــة Moreirz,2013:313السِاســـِة التجارِ

( ومؤشر الاستقرار السِاسـُ  F. T. Haner 1975الذي طوره )  Business Environmental Risk Indexالأعمال 
(Political System Stability Index   ره مـن قبـل وحـددت ىـذه المؤشـرات  Dan  Handel 1970الـذي تـم تطـوِ

 (.Simon, 1984: 63بالمتغِرات السِاسِة والاقتصادِة والاجتماعِة )مكونات المخاطرة السِاسِة 
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 مفهوم المخاطرة السياسية :  2-1-3

( ومنذ ذلك الحِن تم مناقشة المخاطرة السِاسـِة  1971-1964ظير مفيوم المخاطرة السِاسِة فُ المرحمة المحددة بِن  )
عتقد بعضيم  أنيا تحـدث  فُ مؤلفات الإدارة ,و فُ المجلات العممِة ولِس ىناك  مفيوم محدد وواضح لممخاطرة السِاسِة وِ

نتِجــة انقطــاع أو فجــوة  فــُ بِئــة الأعمــال أو حــدوث صــعوبة فــُ توقــع تمــك الإعمــال, حتــٍ تكــون ناتجــة عــن تغِــرات فــُ 
ضــرابات ,أعمــال السِاســِة وىــذا المفيــوم لا ِشــمل تضــمِن العوامــل الاجتماعِــة مــثلًا فــُ المخــاطرة السِاســِة التــُ تشــمل الإ

(. وقـام أخـر بتوضـِح مفيـوم المخـاطرة السِاسـِة عمـٍ أنيـا تـدخل الحكومـة فـُ Robock ,1971 : 6الشـغب والمقاطعـة )
( .مع وجية نظر مماثمة إذ ِرى المخاطرة السِاسِة عمٍ أنيـا أي تـدخل لمحكومـة فـُ Kobrin,1980:5العممِات التجارِة )

ـرى أخـر أنيـا تشـِر إلـٍ خطـر خسـارة Shapiro,1992:4) حسـن أو سـوء قِمـة الشـركة ) فـُعمل الاقتصاد الذي ِـؤثر  .وِ
شــركة مــا مــن حِــث الأمــور الاســتراتِجِة والمالِــة و الأفــراد وتــرتبط بالأحــداث المتعمقــة بعــدم الاســتقرار السِاســُ التــُ تتمثــل 

وفضـلا  .(Lindeberg & Mörndal, 2002: 581)بالإرىـاب وأعمـال الشـغب و الانقلابـات والحـروب الأىمِـة والعصـِان 
وافـق ىـذا الـرأي (Fitzpatrick 1983:249),عـن ذلـك المخـاطرة السِاسـِة ىـُ عممِـة ولِسـت حـدثا مفاجئـا   Robock.وِ

وافقو الراي ) الذي ِرى أن المخاطرة لِست ثابتة, ((1971, مكن أن تتغِر مع مرور الوقت, وِ الذي ِشـِر ( Toit, 2013وِ
ــرى  (Toit, 2013:118 )السِاســِة حــدث تــدرِجُ مثــل التغِــرات ألأِدِولوجِــة  الــٍ  أن المخــاطرة "تنمِــة أن  Wyk. وِ

المخاطرة " تنطوي عمٍ عممِة متدرجة ,فُ حـِن أن التغِِـرات السِاسـِة الكبـرى نتِجـة للأحـداث مثـل الانتخابـات, ثـورات أو 
وأن تأثِرالمخاطرة السِاسِة ِتباِن تبعـاً  .(Wyk, 2010:119)المتعددة الجنسِة حروب قد تشكل مخاطرة سِاسِة لمشركات 

ن الخسائر الناتجة عن المخاطرة السِاسِة خسائر كبِرة ولا تقل خطورة عن تمك الناجمـة عـن مخـاطرة الصـرف إلمظروف,إذ 
( الأمرِكِـة عقـدا للاتصـالات عـن بعـد GTE) جيي تيي    وقعـت شـركة 1977الأجنبُ إن لم تكن أخطر منيا , ففُ عـام 

( ممِـون دولار 95( قـدمت لإِـران ) GTE( ممِـون دولار مـع الحكومـة الإِرانِـة و بموجـب العقـد فـأن)500بمبمـ  أكثـر مـن )
بشــكل رســائل اعتمــاد مفتوحــة, التــُ تســتخدم بشــكل شــائع فــُ الشــرق الأوســط بــدلا مــن ســندات الأداء, ونظــراً لخبــرة الشــركة 

مة وثقتيا فُ الحكومـة الإِرانِـة فـأن الشـر  وليـذا فـأن , كة لـم تفعـل شـِئا لتحمـُ نفسـيا مـن المخـاطرة السِاسـِة المحتممـة الطوِ
الشــركة لــم تحــدد الأرضــِة التــُ تســتطِع فِيــا إطفــاء الاعتمــاد , و أن الشــركة لــم تــؤمن عمــٍ أي مــن مخاطرىــا , وبعــد قِــام 

ن الثــورة الإِرانِــة ( ممِــ50الثــورة الإِرانِــة كــان مــن المســتحِل العمــل فــُ المشــروع وخســرت الشــركة أكثــر مــن ) ون دولار, وا 
تمــك الناتجــة عــن الثــورات أو فضــلا عــن لِســت ىــُ المثــال الوحِــد, وىنــاك عــدد مــن مصــادر المخــاطرة السِاســِة موجــودة 

الانقلابات , إذ أن بعض الشركات كانت ضحِة الأعمال الإرىابِة المتمثمة فُ اغتِال المستخدمِن كالتُ حدثت فُ جنوب 
حـدث فـُ  أوربـا الشـرقِة فـأن (.ومـا Eaker, et al;1996: 395المصـادرة ) طرِـق عـنأفرِقِا بما فُ ذلك الخسـارة التامـة 

ُ النسبُ قبل  الحرب الباردة قد أصـبح مضـطربا لان الـدول الشـِوعِة السـابقة حاولـت التحـول إلـٍ اقتصـاد الاستقرار السِاس
فضـلا السوق , ففُ ِوغوسلافِا نجد أن المدن المزدىرة والمصانع المنتجة دمرت من جراء الاقتتال العرقُ والحرب الأىمِـة ,

ــة ) أنشــطة إلا نتــاج البــري لمــنفط  لشــركات الــنفط الأجنبِــة فــُ ( التــُ عطمــت 1971-1967عــن  الحــرب الأىمِــة النِجِرِ
 Rothgeb,2002:36)نِجِري وتسببت فُ خسائر لشركات النفط )
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 :تصنيف المخاطرة السياسية 2-1-4

  ( المخاطرة السِاسِة وفق حدوث الإحداث أو عمٍ طبِعة التُ تتأثر بيا الشركات متعددة الجنسِة 2111قسم )العامري, 
MNCsســِم حــدوث الإحــداث  صــنفت المخــاطرة السِاســِة إلــٍ مخــاطرة سِاســِة كمِــة  ومخــاطرة سِاســِة جزئِــة أمــا وفــق تق

فقـد صـنفت إلـٍ ثلاثـة مخـاطر ىـُ :مخـاطرة MNCs    تقسـِم بحسـب الطبِعـة  التـُ تتـأثر بيـا الشـركات متعـددة جنسـُ
ل ومخاطرة التشغِمِة ومخاطرة السِطرة   (736:2111الممكِة )العامري,–التحوِ

 تصنيف المخاطرة السياسية حسب حدوث الحدث:  2-1-4-1

 المخاطرة السياسية الكمية : -1

الشركات الصغِرة والكبِرة وفُ  فُ ِشار إلِيا أنيا مخاطرة البمد , وتشمل كل الأحداث التُ من المحتمل أن ِكون ليا تأثِر
مختمــف القطاعــات الاقتصــادِة, فمــثلا حتــٍ إقــرار قــانون معــِن فــُ دولــة معِنــة ِشــمل الشــركات المحمِــة والأجنبِــة  جمِعيــا 

وأن المخـاطرة .(Lugt& Hamblin; 2011:30)وحتـٍ ِتحـول نظـام الحكـم فـأن ذلـك ِقـع ضـمن المخـاطرة السِاسـِة الكمِـة 
لمجتمع ِمكن أن تتولد من خـارج البمـد المضـِف فحـرب العصـابات فـُ أمرِكـا اللاتِنِـة وجنـوب شـرق أسـِا الكمِة المرتبطة با

 والإرىاب الدولُ ىُ إحدى المظاىر العنِفة ليذا النوع من المخاطرة

 :المخاطرة السياسية الجزئية  -2

قطاع معِن فُ الاقتصـاد أو لـبعض الشـركات فِطمـق عمِيـا بالمخـاطرة السِاسـِة الجزئِـة. أن  فُتشِر إلٍ الحالات المؤثرة 
ضــة والضــرائب المتزاِــدة عمــٍ أنشــطة و ىــذا الشــكل لممخــاطرة السِاســِة ِعــد نتاجــا لتصــرفات الحكومــة مــن خــلال القِــود المفر 
عة معِنــة واســتبداليا بصــناعة أخــرى ِعــد قطاعــات الأعمــال , كــذلك فــان تغِــر سِاســات الحكومــة تجــاه الاســتثمار فــُ صــنا

المخـــاطر الجزئِـــة ِتضـــمن  بشـــكل عـــام أن أســـموب دراســـة(. و McRae,1996:120ضـــمن المخـــاطرة السِاســـِة الجزئِـــة ) 
شِر أِضـا  الاستجابة إلٍ الافتراض المبسط وىو أن درجة التعرض لممخاطرة السِاسِة ىو نفسو لمشركات كميا فُ البلاد. وِ

ـة لـِس فقـط فـُ  إلٍ حاجة مدِري الشركات الٍ الاىتمام بالتغِرات التُ تحصل فُ ظروف صناعِة محددة والتغِِـرات جذرِ
. ووفقــا لكــوبرِن فــأن معظــم الظــروف الطارئــة التــُ كانــت نتِجــة Lindeberg and Mörndal, 2002:22)الحكومــة 

مخـاطرة السِاسـِة فـأن الإجـراءات والسِاسـات لمسِاسة كان ليا تأثِرات كمِة وجزئِة .فضلا عـن التصـنِف الكمـُ / الجزئـُ لم
وعمٍ الرغم مـن إن التمِِـز  .((Kobrin,1978:122أو أحداث مستندة خارجِا  -ِمكن تمِِزىا بأنيا احداث مستندة داخمِاً 
 بِن المخاطرة السِاسِة الكمِة والمخاطرة.
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 الشركات المتعددة الجنسية :تصنيف المخاطرة السياسية بحسب الطريقة التي تتأثر بها 2-1-4-2

  مخاطرة التحويل : -1

وىُ المخاطرة التُ تنشأ من السِاسات الحكومِة التُ تقِد كل من  رأس المـال والمـدفوعات والمنتجـات والتكنولوجِـا والأفـراد 
ل الأرباح وقِود استرجاع و خارج إلٍ داخل البمد المضِف أو رؤوس الامـوال , وتتضمن كل من القِود المفروضة عمٍ تحوِ

ــل مقســوم الاربــاح وحصــص الاســتِراد وتبــرز ىــذه المخــاطرة  وقِــود التعرِفــة الجمركِــة عمــٍ الصــادرات والــواردات وقِــود تحوِ
ل رؤوس الأموال بِن البمدان   (Czinkota and Ronkainene, 2001: 81)اساسا لدى القِام بمحاولات تحوِ

  مخاطرة التشغيمية: -2

ــة التــُ تقِــد مباشــرة أدارة  العممِــات   جراءاتيــا الإدارِ المخــاطرة التــُ تــنجم نتِجــة سِاســات و تعمِمــات الحكومــة المضــِفة وا 
ق والمالِــة وغِرىــا مــن  وتتضــمن المخــاطرة  MNCsوظــائف الأخــرى التــُ تقــوم بيــا الشــركات الالمحمِــة فــُ الإنتــاج والتســوِ

ـادة الضـر   :Schmidt, 1986)ائب التزامـات التصـدِر ومتطمبـات الإِـراد والتصـنِع المحمـُالتشـغِمِة   التقِـد بالأسـعار وزِ
47). 

 الممكية:–مخاطرة السيطرة  -3

وىــُ المخــاطرة التــُ تــنجم نتِجــة سِاســات أو افعــال الحكومــة المضــِفة التــُ تعِــق او تمنــع الممكِــة والســِطرة عمــٍ العممِــات 
لممكِــــة الضــــوابط الجغرافِــــة عمــــٍ الاســــتثمار وضــــوابط القطــــاع ا -وتتضــــمن مخــــاطر الســــِطرة  MNCsالمحمِــــة لمشــــركات 

 Kolabe) الاقتصادي عمٍ الاستثمار ضوابط الممكِة الأجنبِة والالتزامات عمٍ المشاركة المحمِـة والمصـادرة ونـزع الممكِـة
&Helsen,1998:128)   

 عناصر المخاطرة السياسية : 2-1-5

 Quantitativeفــُ الغالــب ِمكــن قِاســيا بــالطرق الكمِــة  Variablesتتكـون المخــاطرة السِاســِة مــن عــدد مــن المتغِـرات 
Methods   او الطــرق النوعِــةQualitative Methods  إذ أن ىــذه المتغِــرات تتــِح لممســتخدم متابعــة  تــأثِر مخــاطرة

تــِح الــدلِل الــدولُ  عنصــر واحــد أو مجموعــة مــن المتغِــرات عمــٍ المخــاطر الكمِــة  معمومــات وبِانــات  ICRGفــُ البمــد , وِ
عن عناصـر المخـاطرة السِاسـِة, وىـذا الأمـر ِمكـن المسـتخدم مـن تقِـِم المخـاطرة السِاسـِة بنـاءاً عمـٍ ىـذه المتغِـرات عمـٍ 

تم ذلك عن طرِـق تحدِـد نقـاط لكـل عنصـر سِاسـِة مكـون بحسـب أىمِتيـا التـُ تسـمٍ عناصـر المخـاطرة ال \أساس مقارن وِ
(International Country Risk Guide حِـث ِقـدم .) ىـذا المؤشـر بِانـات عـن المخـاطرة السِاسـِة مـن خـلال المؤشـر

خصـــص ىـــذا ICRGC( والمركبـــة )ICRGF( والمالِـــة )ICRGE( والاقتصـــادِة باســـتخدام المؤشـــر )ICRGPالفرعـــُ ) ( وِ
 ( لمؤشر المخاطرة الاقتصادِة ومثميا لمؤشر%25مقابل ) ( من الاىمِة النسبِة لمؤشر المخاطرة السِاسِة%50المؤشر )
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 المخــاطرة المالِــة أي انــو اعطــٍ المخــاطرة السِاســِة ضــعف وزن المخــاطرة الاقتصــادِة والمالِــة كــل منيمــا عمــٍ حــده ) 
.(Bekaert et al ,1997:25 ُالذي ِخص بحثناىو المخاطرة السِاسِة واىم عناصرىا كالاتMidoun, 2014: 135) ) 

 الاستقرار الحكومي  2-1-5-1

ِشكل ىذا العنصر أحد العناصر الجوىرِة فُ قرار الاستثمار , فالمستثمرون لن ِجازفوا عمـٍ المخـاطرة بـرؤوس أمـواليم    
فُ بِئة ِنظر إلِيا عمٍ إنيا غِر مستقرة , مدركِن بذلك حجم المخاطرة التُ قد تسبب ليم خسارة أمواليم المستثمرة. وعمٍ 

نِنــة وثقــة ليــم مــن حِــث القــوانِن والأنظمــة التــُ أفــأن المســتثمرِن ِشــعرون فــُ البِئــة السِاســِة المســتقرة مصــدر طم العكــس
.وفضــلاعن ذلــك أن عــدم الاســتقرار السِاســُ وحــدوث  (Busse and Hefeker,2005:1)تخضــع ليــا اســتثماراتيم

عمــال الشــغب والنزاعــات المســمحة قــرارات الاســتثمار  فــُتــؤدي إلــٍ ممارســة تــأثِر ســمبُ  الانقلابــات السِاســِة والاغتِــالات وا 
.و حـدد ليـذا العنصــر وفـق الـدلِل الـدولُ لممخــاطرة  Rugman and Hodgetts, 2000: 368)لمشـركات الأجنبِـة )

 ( نقطة وىو مقِاس مركب لعدد من المؤشرات الفرعِة ) مدى وحدة الحكومة ,القوة التشرِعِة ,الدعم الشعبُ(12القطرِة )

 الاقتصادية -الاجتماعية  2-1-5-2 

ِعبـر ىــذا العنصـر عــن تقِـِم العمــل فـُ المجتمــع  لمــا ِواجـو مــن تقمبـات اقتصــادِة او انعـداميا, التــُ مـن الممكــن أن تعــوق 
تـألف ىـذا المؤشـر مـن مؤشـرات  العمل الحكومُ , كذلك ِعبر عـن الاسـتقرار الاجتمـاعُ لمختمـف طبقـات وفئـات الشـعب, وِ

 .(et.Hayakawa (1 2012:32وثقة المستيمك والفقر فرعِة وىُ البطالة 

  صورة الاستثمار2-1-5-3

ل الأرباح ِعبر ىذا المؤشر عن عدد من المؤشرات التُ تتفرع من ىذا المؤشر  وىُ سرِان مفعول العقد )المصدر( , وتحوِ
الاســتثمار بشــكل عــام  و  فــُ,والــدفع المؤجــل .أن التعمِمــات والإجــراءات بشــأن الاســتثمارات الأجنبِــة مــن الممكــن أن تــؤثر 

ــل الاربــاح أوعــدم الســماح بالــدفع المؤجــل  وان صــدور ىكــذا تعمِمــات   ِمكــن  تقــود إلــٍ  إلغــاء العقــود أو عــدم الســماح بتحوِ
 (Simon  1982: 69)تكون أما لأسباب سِاسِة  أو أنيا تنتج بسبب الضغوط الاجتماعِة والاقتصادِة 

 الصراع الداخمي 2-1-5-4

عناصر المخاطرة السِاسِة الجزئِة  الذي ِتعرض  إلـٍ الاسـتقرار فـُ داخـل حـدود الدولـة  ووجـود أو عـدم  عنصر أخر من
وجــود صــراع بــِن طبقــات الشــعب بقومِاتــو وطوائفــو وىــو تقِــِم لسرىــاب والعنــف السِاســُ فــُ البمــد ومالــو مــن أثــار فعمِــة أو 

تألف ىذا المؤشر من مؤشـرات فرعِـة ىـُ (  1) (International Country Risk Guideمحتممو عمٍ النظام السِاسُ ) وِ
 .  (Linder and Santiso, 2002: 22)الحرب الأىمِة, والإرىاب /العنف السِاسُ والفوضٍ الأىمِة 

                                                           
(

1
المخلاطرة  بيانلا  فصيليلية رلةرية ليقلذير اللذليل لللت فلر ير يعملل   International Country Risk Guideللمخاطرة القطرية  الذولية (الذليل

 .(Holi, et. al., 2005: 2)المخاطرة السياسية والاقييادية والمالية  القطرية اليي فيضمن 
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وتقــود الحــرب الأىمِــة الــٍ تــدمِر الاقتصــاد  تعنــُ الصــراع بــِن جماعــات  معِنــة داخــل حــدود الدولــة ,الحييرب الهمييية:  -1
بشكل كامل ,وتدمِر الاستثمار والموجودات الأجنبِـة  ومنـع وصـول المـواد الأولِـة للاسـتثمار , فضـلا عـن إنيـا تمنـع دخـول 

 ,Fouche)إلــٍ البمـدان التــُ تحـدث فِيــا تمـك النزاعــات وىــذا بـدوره ِــؤثر عمـٍ التنمِــة الاقتصـادِة لمبمــد)  FDIاسـتثمارات 
200340:.  

مكـن أن ِكـون تأثِرىـا كبِـر الإرهاب: إذ  -2  فـُتعد اليجمات الإرىابِة مثل التفجِرات والاختطاف صعب السِطرة عمِيـا وِ
مكـن أن تكـون العممِـات الإرىابِـة ذات توجـو سِاسـُ سـواء أكانـت داخمِـة (Morrison, 2002: 188)المجتمع المدنُ  . وِ

أو خارجِــة, فالتعامــل مــع المنظمــة الإرىابِــة ِشــكل صــعوبة كبِــرة بســبب تعــدد الشــبكات الإرىابِــة عبــر العــالم ولكــون أعمــال 
ِما إذا قامـــت المنظمـــات تتحـــرك عبـــر العـــالم فصنيـــا قـــد تصـــبح أىـــداف محتممـــة لسعمـــال الإرىابِة.لاســـ  MNCsالشـــركات 

 .  Czinkota and Ronkainen, 1998: 183)لمحصول عمٍ بعض المنافع ) MNCsالإرىابِة بأبتزاز الشركات 

تكـــون نتِجـــة الـــرفض الجمـــاىِري لمحكـــم  ومـــن صـــورىا التظـــاىرات والعصـــِان المـــدنُ, وتـــؤثر ىـــذه  الفوضيييى الهميييية: -3
 ,Nath)اد بشــكل خــاص فضـلا عــن إلــٍ تـدمِر موجــودات  المؤسســات الإعمـال عمــٍ نشـاط  عممِــات الشــركات  والاقتصـ

2004: 6) . 

  الصراع الخارجي  2-1-5-5

عنصــر أخــر مــن عناصــر المخــاطرة السِاســِة  الكمِــة , وىــو مقِــاس مركــب  ِتــألف مــن عــدد مــن المؤشــرات الفرعِــة وىــُ 
.   Foreign Pressures,ضـغوط خارجِـة  أجنبِـة  Cross-border Conflict, الصراعات عبر الحدود  Warالحرب 

ـــٍ  شـــكل خطـــر سِاســـِا مباشـــرا عم ـــدول المجـــاورة ليـــا  وِ عنـــُ وجـــود صـــراع ِيـــدد الحكومـــة  مـــع محِطيـــا الإقمِمـــُ أو ال وِ
. وقـــد ِتخــذ الصـــراع  الخــارجُ عـــدد مـــن الاشــكال  منيـــا الضــغوط الدبموماســـِة , وقـــف  (al.2012:4).Hayakawaالبمــد

ـة , والنزاعـات الإقمِمِـةالمعونـات , وال  :International Country Risk Guide..الـا ), والعقوبـات السـمبِة قِـود التجارِ
دي إلــٍ تعمِــق أعمــال ؤ البمــد بشــكل مباشــر أو غِــر مباشــر فأنيــا ربمــا تــ فــُ. وفضــلا عــن الصــراعات التــُ تــؤثر (2014

( MNCsمتعــــددة الجنســــِة) كســــِة ضــــد الشــــركات الشــــركات المتعــــددة الجنســــِات أو أنيــــا تجعــــل الحكومــــة تتخــــذ قــــرارات ع
(Madura, 2000: 443) . 

  سيييييييييياد لف 2-1-5-6

تعرف منظمـة الشـفافِة  الدولِـة الفسـاد أنـو اسـتغلال الوظِفـة مـن اجـل المنفعـة الخاصـة أمـا البنـك الـدولُ فِعرفـو أنـو  إسـاءة 
زاز بتب امول أو طبقبوظـــف موم ِقدث الفســـاد حـــِن ِح( .و245:2111اســـتعمال الوظِفـــة العامـــة لمكســـب الخـــاص )ِـــونس 

عمـل الشـركات  فـُ( . والفساد ِمكـن أن ِـؤثر بشـدة  2111:16)الطائُ, عامة راء طرح لمناقصة جد أو إعقوة لتسيِل شر
المتعــــــــددة الجنســــــــِة إذ انـــــــــو أمــــــــا ِســــــــبب ارتفـــــــــاع كمفــــــــة أجـــــــــراء الإعمــــــــال أو ِمكنــــــــو أن ِســـــــــبب انخفــــــــاض الإِـــــــــرادات  

Madura,2008:446) , )والأنواع المختمفة من الفساد ِمكن أن ِحدث بِن الشركات أو بِن شركة معِنة والحكومة .) 
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وىنــاك  عــدد مــن الصــِ  لمفســاد مــا بــِن الشــركات أو الشــركات والحكومــة  قــد تخســر الشــركة إِراداتيــا بســبب إعطــاء العقــود 
 395:2013 مِِن ) العامري ,الحكومِة إلٍ شركات محمِة وبصعطاء الرشوة  لمموظفِن الحكو 

 التوترات العرقية   2-1-5-7

 International Country Riskعنصـر أخـر مـن عناصـر  المخـاطرة السِاسـِة الكمِـة , ِقـِم درجـة التـوتر داخـل البمـد   
Guide: 2013)) أن التــوتر الــدِنُ نــاتج  مــن ســِطرة عمــٍ الحكــم مــن جانــب جماعــة دِنِــة واحــدة تســعٍ إلــٍ اســتبدال .

نـتج التـوتر الـدِنُ  القانون المدنُ إلٍ قانون دِنُ  وان تسـتبعد الأدِـان الأخـرى وبـذلك ِقمـع المكونـات الأخـرى لممجتمـع , وِ
ة أو عنصرِة  .وأن حدوث التوترات العرقِة من شأنيا أن تؤدي إلـٍ  (Fouche, 2003: 39)أما لتقسِمات قومِة  أو لغوِ

ــد مــا, لا  زعزعــة  البِئــة السِاســِة  و تــؤدي إلــٍ ارتفــاع نســبة المخــاطرة السِاســِة فــُ البمــد  وان حــدوث تــوتر عرقــُ فــُ بم
نمـا ِمكـن إن ِمتـد لِشـمل الـدول المجـاورة لـذلك البمـد   :Eiteman, et. al., 1998)ِقتصـر تـأثِره عمـٍ البمـد نفسـو , وا 

514). 

 حساب الديمقراطية  2-1-5-8

أن مصــطمح الدِمقراطِــة  ِعنــُ حكــم الشــعب  أو حكــم الشــعب نفســو بنفســو لنفســو ,فالســمطة التنفِذِــة والتشــرِعِة والقضــائِة 
( .والدِمقراطِـة 320:2013ِقـوم بتنصـِب حكامـو )حوحـو,  منبثقة من الشعب  وتحكم أِضا باسـم الشـعب والشـعب باختِـاره

ت والتمثِـل النِـابُ, إذ ِضـمن  الحـد  بمعناىا الواسع تعبر عن المجتمع الحر الذي ِحكم بالأغمبِة وعن طرِـق نظـام التصـوِ
ــات الفردِــة )المخــادمُ,  ــرتبط ىــذا المؤشــر بشــكل النظــام السِاســُ  إذ انــو كممــا 19: 2007الأعمــٍ مــن الحقــوق والحرِ ( .وِ

ن وضـع غِـر مسـتقر كان النظام السِاسُ دِمق راطـُ , ارتفعـت المسـألة الدِمقراطِـة  وانخفـاض ىـذا المؤشـر ِـؤدي إلـٍ تكـوِ
 Fouche, 2003: 3)للاستثمارات  الأجنبِة )

 اساسيات مؤشر الارهاب   2-2

 تعرِف الإرىاب : 2-2-1

أي خافـو. والرىبـة ىـُ الخـوف والفـزع وىـو  و)رىب, ِرىب, رىبة( أي أخاف ,ورىبـِأتُ الإرىاب فُ المغة العربِة من الفعل 
( كممــة الإرىــاب بحــد ذاتيــا , كممــة مثِــرة 1374: 1995راىــب مــن ا  اي خــائف مــن عقابــو ,وترىبــو أي توعــده )المصــري,

ــد توظِفــو. وعمــٍ ىــذا الأســاس بــدت لكممــة  ــف حِثمــا أرِ لمجــدل تنطــوي عمــٍ معنــٍ عــام ِقصــد منــو إثــارة الخــوف أو التخوِ
عرفيـا بعضـيم انيـا اسـتراتِجِة أو أسـموب  الإرىاب معان   متعـددة ِعتمـد تفسـِرىا عمـٍ الانتمـاء الثقـافُ والـدِنُ والشخصـُ. وِ

الاسـتعمال المـنظم  طرِق عنتحاول عن طرِقو جماعة منظمة أو حزب لفت الانتباه لأىدافيا أو فرض التنازلات لأغراضيا 
عرفــو أخــر  أنــو اســترا162:2112لمعنــف ) الحــدِثُ , تِجِة عنــف مــنظم ومتصــل مــن خــلال جممــة مــن إعمــال القتــل ( . وِ

 والاغتِال وخطف الطائرات واحتجاز الرىائن وزرع المتفجرات وما شابو ذلك بقصد تحقِق أىداف سِاسِة 
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وضح أخر انو تمك الإعمـال التـُ تتمِـز بـالتنوع الشـدِد التـُ تنطـوي عمـٍ مجـالات النشـاطات التقمِدِـة 6:1987)بلال, (. وِ
ـة لسرى اب تتمثل باليجمات عمٍ الدبموماسِِن واختطاف الرىـائن وبعـض صـور تبـِض الأمـوال والاعتـداء عمـٍ السـفن البحرِ

(. أن كممــة الإرىــاب 99:2113والطِــران المــدنُ  إلــٍ غـــِر ذلــك مــن الإعمــال التــُ تصـــب فــُ بودقـــة الإرىــاب )سمبســون,
( بمعنــٍ الإرىــاب قــد Terreurو الخــوف و الفــزع, وأن كممــة ) (  التــُ تعنــُ الترىِــبtersمشــتقة مــن كممــة لاتِنِــة و ىــُ )

أنـو رعـب, خـوف  1694فـُ قـاموس الأكادِمِـة الفرنسـِة لعـام Terreur ظيـرت بعـد حـدوث الثـورة الفرنسـِة و جـاء تعرِـف 
ِمة التعرِف تؤكده بعض القوامِس الأوروبِة القد1شدِد, اضطراب عنِف تحدثو فُ النفس صورة  شر حاضر قرِب و ىذا 

( . أمـــا معجـــم المصـــطمحات الفقيِـــة 7:2117( )الزاممـــُ,Richilet( و قـــاموس  رِشـــِمِة )Furtiereمثـــل قـــاموس فـــورتِر )
والقانونِــة فِعــرف الإرىــاب إنــو عمــل تيدِــدي تخرِبــُ ِــراد منــو زرع الخــوف والــذعر فــُ نفــوس الأىــالُ, وخمــق الاضــطراب 

معجـم مصــطمحات العمــوم الاجتماعِــة فِــرى أن الإرىــاب عبــارة عــن وزرع الفوضـٍ, بيــدف الوصــول إلــٍ غاِــات معِنــة, أمــا 
 (.33:2116الطرِقة التُ تحاول بيا جماعة منظمة أو حزب إن ِحقق أىدافو عن طرِق استخدام العنف )العزاوي , 

 دوافع الإرىاب )أسبابو ( 2-2-2

ختمفــة, ونظــرا لاتســاع ظــاىرة الإرىــاب  ومــا مــن الطبِعــُ إن تتنــوع وتتعــدد المســببات لظيــور ظــاىرة الإرىــاب   بصشــكاليا الم
تفصـح عنــو مـن أســالِب أخــذت الأدبِـات السِاســِة والاسـتراتِجِة والاجتماعِــة والنفســِة إلـٍ دراســتيا  ومعرفـة مســبباتيا وقبــل 

اف المجوء إلٍ معرفة المسببات لابد من تعرِف الدافع عبارة عن حالـة داخمِـة تثِـر وتحـرك وتنشـط توجـو السـموك نحـو الأىـد
 (.39: 2114المرسومة لو  ومن ابرز الدوافعالإتُ : )الزبِدي, 

 الدوافع الاجتماعِة:  1- 2-2-2

ـة ,وحتـٍ ِجـد الفـرد انـو غِـر  ىناك أمـور  كثِـر فـُ الحِـاة الاجتماعِـة, كـالثروة والمكانـة الاجتمـاعُ والسـِادة والأمـان والحرِ
 (.28:2119والعنف والإرىاب بصوره مختمفة )سرور,قادر عمٍ تحقِقيا , تنتج عنو ردة فعل كالتذمر والغضب 

 الدوافع السِاسِة : 2- 2-2-2

تتمثـــل  الـــدوافع فـــُ حالـــة مـــن التنـــاقض التـــُ تحصـــل فـــُ مفاصـــل النظـــام السِاســـُ والاجتمـــاعُ والثقـــافُ وتشـــجعيا غِـــاب 
فـُ المجتمـع  وحرمـان اّخـرِن التضامن  والتكامل الوطنُ داخل المجتمـع, فضـلًا عـن انعـدام العدالـة أو وتمِـز قـوى معِنـة 

 (.172:2111من حقوقيم  وعدم توافر الحقوق الأساس لسفراد )سبع,

 الدوافع الإِدِولوجِة: 2-2-2-3 

دي كل من النظـامِن, ومحاولـة كـل  ىذا النوع لو صمو بنوعِة النظام ىل ىو رأسمالُ أو اشتراكُ. فقد ِقوم الصراع بِن مؤِ
 ق النظام والإِدِولوجِة التُ ِؤمن بيا. وقد ِدخل ىذا النوع من الإرىاب ضمن إطارفرِق لموصول إلٍ السمطة لتطبِ
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ـــق ِســـعٍ لتـــدمِر الأخـــر واســـتبدالو بنظـــام بحســـب   الحــرب الإِدِولوجِـــة الأىمِـــة, وىـــو مـــن اشـــد أنـــواع الإرىـــاب لان كـــل فرِ
 (.66: 2117معتقداتو ومِولو السِاسِة والإِدِولوجِة )العزاوي,

 :العرقِة والدِنِة  الدوافع2-2-2-4

إن التمِِــز العنصــري بــِن المــواطنِن ِــدفعيم إلــٍ التــذمر والاســتِاء والمجــوء إلــٍ العنــف ِــؤدي إلــٍ وقــوع إعمــال إرىابِــة ذلــك 
لمتخمص مـن الظمـم الـذي لحقـو بيـا والحصـول عمـٍ بعـض المنـافع , وقـد تعـانُ شـرِحة اجتماعِـة معِنـة مـن اضـطياد دِنـُ 

دان,فتمجأ إلٍ إعمال العنف   (81:2115ضد الدولة لُ اخذ حقوقيا )سوِ

 الدوافع النفسِة:  2-2-2-5

ِرى بعضيم  أن أعمال العنف  ىُ وسِمة لمتعبِر عن الشـعور بالإحبـاط  مـن الأوضـاع السـائدة فـُ المجتمـع, ولاسـِما  أذا 
العدِــد عــدد مــن الــدوافع   كانــت تمــك الأوضــاع قــد وصــمت إلــٍ نياِــة  مســدودة لا ِمكــن احتماليــا أو الســكوت عنيــا ,و نجــد

الفردِة  لممارسة الإرىاب فيُ تعبر عن  بعضيم  بحثاً عن شعور بالقوة فُ حِن أن الانتقـام ِمثـل الـدافع الأسـاس لمـبعض 
 (.15:2118اّخر, و أن حب الشعور بالأىمِة  ِمثل الدافع لدى اّخرِن  )الحِانُ,

 الدوافع الاقتصادِة: 2-2-2-6

كمـن  إن تشـخص ىـذه الـدوافع   بتـدىور  ميـم ليا دور  الدوافع الاقتصادِة فـُ توجِـو سـموك الإرىـاب ضـد الإفـراد والدولـة وِ
الأوضاع الاقتصادِة الدولِة وىِمنة الدول الكبرى عمٍ الاقتصاد العالمُ, إذ فرضت العولمة نمطاً معِنا من الاقتصاد عمٍ 

ضــمت إلِيــا أغمبِـة دول العــالم ضــد إرادتيــا فضـلًا عــن شــِوع ظــاىرة شـعوب العــالم ومــن ذلـك اتفاقِــة التجــارة العالمِــة التـُ ان
الاستغلال الاقتصادي والتحكم بالموارد الطبِعِة المتوافرة فُ دول العالم الثالث التُ أصبحت تعانُ من البطالة والتضخِم , 

 (3702113وىذا الأمر خمق دافعاً نحو ممارسة الإرىاب وتوسِع نطاقو )الفتلاوي:

 :يير الدولية لقياس مؤشر الإرهاب المعا2-3

 نبذة عن مفيوم مؤشر الإرىاب 2-3-1 

ِقصد بمؤشر قِاس الإرىاب تمك المؤشرات الكمِة الإحصائِة التُ تدل عمٍ الظاىرة مباشرة, وغِر مباشرة واتجاىاتيا 
واع, الأعداد, عنف اليجمات الحالِة والمستقبمِة, والمقصود باتجاىات الظاىرة تمك التغِِرات التُ تطال متغِرات الأن

الإرىابِة, مواقف الجماعات الإرىابِة, وغِرىا من المتغِرات وتفِد عممِة تعرِف ىذه الاتجاىات والنظر إلِيا عمٍ أنيا 
د صنّاع القرار بالمعمومات والخطط والإستراتِجِات ومساعدتيم فُ كثِر من  مؤشرات لمنشاطات الإرىابِة فُ تزوِ

يا: ترشِد مصادر مكافحة الإرىاب, والقِام بعممِات وقائِة ضد الإرىابِِن, والحِمولة دون تنفِذ المجالات, ومن أىم
لقاء الضوء عمٍ أماكن نجاح عممِات مكافحة الإرىاب أو إخفاقيا  .)عممِات إرىابِة, وا 
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 Global Terrorism Index 4:2011) . و أنيا مؤشرات تعتمد عمٍ المعمومات المتعمقة بالإطراف الفاعمة من غِر
 : (44الدول بالجماعات والشبكات الإرىابِة أكثرمن محاولة دراسة ارىاب الذي تمارسو الدول 

Kosmldou&et.al,2008.) 

 المعايير الدولية لقياس مؤشر الإرهاب : 2-3-2  

 نبذة عن مفيوم مؤشر الإرىاب  2-3-2-1 

ـــة  ـــة, تحـــوّل بموجبيـــا الوحـــدات المقاســـة للأحـــداث والظـــواىر الطبِعِ المؤشـــرات أداة قِـــاس إحصـــائِة رقمِـــة )كمِّـــة( أو نوعِّ
والإنسانِة إلٍ وحدات وأرقام, ِقصد بمؤشر قِاس الإرىاب تمك المؤشرات الكمِة الإحصائِة التُ تدل عمٍ الظاىرة مباشرة, 

ســـتقبمِة, والمقصـــود باتجاىـــات الظـــاىرة تمـــك التغِِـــرات التـــُ تطـــال متغِـــرات الأنـــواع, وغِـــر مباشـــرة واتجاىاتيـــا الحالِـــة والم
الأعـداد, عنـف اليجمـات الإرىابِــة, مواقـف الجماعـات الإرىابِـة, وغِرىــا مـن المتغِـرات عبـر المكــان و الـزمن, وتفِـد عممِــة 

ــف ىــذه الاتجاىــات والنظــر إلِيــا عمــٍ أنيــا مؤشــرات لمنشــاطات الإرىابِــة فــُ ــد صــنّاع القــرار بالمعمومــات والخطــط  تعرِ تزوِ
والإســتراتِجِات ومســاعدتيم فــُ كثِــر مــن المجــالات, ومــن أىميــا: ترشــِد مصــادر مكافحــة الإرىــاب, والقِــام بعممِــات وقائِــة 

لقاء الضوء عمٍ أماكن نجاح عممِات مكافحة الإرىاب أو إخفاقي ا.) ضد الإرىابِِن, والحِمولة دون تنفِذ عممِات إرىابِة, وا 
Global Terrorism Index 4:2011 و أنيـا مؤشــرات تعتمــد عمـٍ المعمومــات المتعمقــة بـالإطراف الفاعمــة مــن غِــر. )

( : 44الـــــــــــدول بالجماعـــــــــــات والشـــــــــــبكات الإرىابِـــــــــــة أكثـــــــــــر مـــــــــــن محاولـــــــــــة دراســـــــــــة ارىـــــــــــاب الـــــــــــذي تمارســـــــــــو الـــــــــــدول 
Kosmldou&et.al,2008شكالِة فُ تحدِد مؤشـرات الإرىـاب, لا ِمنـع مـن وجـود  (. عمٍ الرغم من ان ىناك صعوبات وا 

عــدد مــن النمــاذج المختمفــة لدراســة ظاىرتــو, واتجاىاتــو الحالِــة والمســتقبمِة, ولعــلّ أول مــا ِلاحــظ عمــٍ ىــذه النمــاذج ىــو أن 
غالبِتيــا نمــاذج أمرِكِــة, وتتبــع فــُ معظميــا لمؤسســات ومراكــز أبحــاث خاصــة غِــر ربحِــة, لكنيــا معروفــة بقربيــا وعلاقتيــا 

ة بــدوائر صــناعة القــرار الأمرِكــُ , فينــاك مؤشــرات تشــرف عمِيــا وزارة الخارجِــة الأمرِكِــة, والتــُ تعــدّ أىــم النمــاذج المتِنــ
الموجـــودة وأقـــدميا, وأكثرىـــا اســـتخدامًا مـــن البـــاحثِن, إضـــافة إلـــٍ بعـــض المؤشـــرات الأكادِمِـــة البحثِـــة التـــُ طوّرىـــا بعـــض 

مـع جيـات مانحـة وداعمـة لدراسـة الظـاىرة واتجاىاتيـا وعلاقاتيـا بـالظواىر  الباحثِن فـُ بعـض الجامعـات الأمرِكِـة بالتعـاون
 )Global Terrorism Databaseالأخـرى, وبخاصـة العولمـة, ولعـل أشـيرىا مؤشـرات "قاعـدة بِانـات الإرىـاب العـالمُ

GTD( ومؤشـــرات مؤسســـة "بنكرتـــون" لخدمـــة المخـــابرات العالمِـــة  ,)PGISركـــا, ومؤشـــرات أمِ –( التابعـــة لجامعـــة مِرلانـــد
ُّ كمســـاىم فـــُ الحـــوادث الإرىابِـــة والمعـــروف اختصـــارًا بــــ" ",  ومؤشـــرات مؤسســـة "رانـــد" والمعيـــد ITERATEالإرىـــاب الـــدول

قــِس RAND-MIPTالــوطنُ الأمرِكــُ لمنــع الإرىــاب  .وىنــاك مؤشــر ميــم موجــود اّن ِبــدو مــن اكثــر المؤشــرات شــمولًا, وِ
غط2111الإرىاب واتجاىاتو منذ عام  دولة فـُ العـالم, وىـو ِعتمـد عمـٍ البِانـات الخـام المتـوفرة فـُ المؤشـرات  162ُ م, وِ

 Globalالأمرِكِة , وأىميا "قاعدة بِانات الإرىاب العالمُ", ومؤشـرات طورتيـا "جامعـة مِرلانـد لمصـمحة مؤسسـة بنكرتـون 
Terrorism Database (GTD( "ُ؛ ألا وىـو "مؤشـر الإرىـاب العـالم")Global Terrorism Index صـدره "معيـد (, وِ

ـورك وسـدنُ ومكسِكو)الشـرفات , (. وتـم الاعتمـاد 2115:6الاقتصاد والسلام"؛ وىو مركز دراسات مستقل لو مكاتب فُ نِوِ
 عمٍ ىذا المؤشر واستخدم مؤشراتو فُ الدراسة .
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 طبِعة مؤشر الإرىاب العالمُ:2-3-2-2

ستخدم ىذا المؤشر لبناء صورة واضحة لتأثِر الإرىـاب ِصنف ىذا المؤشر الدول بحسب نسبة النشاط الإرىابُ ف  فـُِيا, وِ
وافر سمسمة بِانات لِتم تحمِميا من قبل الباحثِن وصـناع القـرار ِصـدر  11مدى  اعوام فُ بمد  ما, مما ِوضح الاتجاىات وِ

ر ربحِـة ليـا فـروع فـُ ىذا المؤشر فُ تقرِر كل عام صادر عن معيد الاقتصاد والسـلام العـالمُ مؤسسـة عالمِـة بحثِـة غِـ
ورك  )  (.فضلا عن ذلك رتب مؤشر الإرىاب الدول مـن حِـثُ حجـم Global Terrorism Index 35:2015سِدنُ ونِوِ

انخراطيــا فــُ العممِــات الإرىابِــة ومــدى تعرضــيا للاعتــداءات. وصــنّف المؤشــر, دول الشــرق الأوســط وفــق تــأثِر الأنشــطة 
 Global Terrorism Indexكـز  الأول عبـر إحـرازه عشـرة نقـاط مـن أصـل عشـرة ) الإرىابِـة عمِيـا. فاحتـل العـراقُ المر 

تعنُ أن الدولة أكثر  11( و أن درجة  11(.وليذا المؤشر معاِِر وآلِة احتسابو إذ ِتم قِاس المؤشر بدرجة من) 4:2012
ن العوامــل ىــُ إجمــالُ عــدد تعرضــاً لسرىــاب بِنمــا درجــة صــفر تعنــُ أنيــا أقــل عرضــةً لسرىــاب . بالاعتمــاد عمــٍ عــدد مــ

الحوادث الإرىابِة فُ عام معِنة,إجمالُ عدد الوفِات الناجمة عن الإرىاب فُ عام معِن, إجمـالُ عـدد الإصـابات الناتجـة 
عـــن الإرىـــاب فِعـــام معـــِن, المســـتوى التقرِبـــُ للاضـــرار فـــُ الممتمكـــات الكمـــُ مـــن الحـــوادث الإرىابِـــة فـــُ عـــام معـــِن. .) 

Global Terrorism Index 35:2010 دولـة الـٍ  126( .و ىنـاك  تصـنِفات لمؤشـر الإرىـاب العـالمُ إذ  ِقسـم الـدول
ات اربعــــة مختمفــــة , دول  ذات مســــتوى عــــال , دول ذات مســــتوى متوســــط ,دول ذات مســــتوى مــــنخفض ,دول ذات  مســــتوِ

 (Global Terrorism Index:2014مستوى جدا واطئ )

 مفهوم مؤشرات التداول في سوق العراق للاوراق المالية 2-3-3
ِقصد بالتداول بمعناه البسـِط فـُ السـوق المالِـة بأنـو بِـع الأوراق المالِـة وشـرائيا بعـد إدراجيـا فـُ السـوق المالِـة سـواء      

( Indicatorsرات )ولأسـواق الأوراق المالِـة مجموعـة مـن المؤشـ (.2116: 44كانت منظمة أو غِر منظمة )عبد الجواد ,
التُ تعبر عنيا وتعكس أداءىا فُ الوقت نفسو.  وتعد ىذه المؤشرات إحدى أىم الوسـائل التـُ ِسترشـد بيـا المسـتثمرون فـُ 
أسواق المال المحمِة والدولِة, لتوقِت قراراتيم الاستثمارِة وتنفِذىا. كذلك تستخدم ىذه المؤشرات عمـٍ نحـو متزاِـد فـُ تقِـِم 

راق المالِــة, ومعرفــة اتجاىــات الأداء فِيــا ومقارنتــو بــأداء غِرىــا مــن الأســواق المالِــة, فضــلًا عــن المعمومــات أداء ســوق الأو 
 التُ توفـرىا ىذه المؤشـرات, والتُ تستخـدم فُ قِـاس مدى تحقِق السـوق لأىـدافيا.

  -ُ:ومن أىم المؤشـرات التـُ ِمكن أن تـعبر عن درجة تـقدم السـوق المالِة ونضوجيا ى 
 مؤشر القِمة السوقِة   -1

(: مجمــوع الأســيم المدرجــة فــُ الســوق بمتوســط أســعارىا فــُ Capitalizationِقصــد بالقِمــة الســوقِة أو رســممة الســوق )
ـــــل قِمـــــة أســـــيم الشـــــركات المدرجـــــة فـــــُ الســـــوق  ـــــة المـــــدة, أو إنيـــــا تمث ـــــة )العـــــانُ  وفقـــــانياِ لأســـــعار ســـــوق الأوراق المالِ

قسمة قِمة الأوراق المالِة المدرجة فُ السوق عمٍ النـاتج المحمـُ الإجمـالُ  طرِق عنالسوقِة (.وتقاس القِمة 2112:75,
ستخدم مؤشر القِمة السوقِة فُ قِاس الحجم الكمـُ لمسـوق والـذي ِعـد بـدوره مقِاسـاً مناسـباً لقـدرة 2111:285)الفِنش, (. وِ

ســتخدم  ـــع المخــاطر عمــٍ المســتوى الكمـــُ. كــذلك وِ ــك رأس المــال وتنوِ ىــذا المؤشـــر مــن لــدن العدِــد مـــن الدولــة عمــٍ تحرِ
 المراقبِن للأسواق المالِة, بوصفو مؤشراً لتطور نشاط السوق, فكمما ارتفعت القِمة السوقِة دل ذلك عمٍ ارتفاع النشاط 
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الاقتصادي, سواء من حِث زِادة عدد الأسيم المدرجة فُ السوق أو زِادة عدد الشركات المدرجة فِيا, أو من حِث ارتفـاع 
(  75: 2112لسوق الـذي قـد ِكـون انعكاسـاً لاتسـاع حجـم المعـاملات المالِـة فـُ السـوق, أو كمِيمـا معـاً )العـانُ , أسعار ا

ــا والِابــان, إذ  .تتبــع عــدد مــن البمــدان بارتفــاع معــدلات القِمــة الســوقِة لأســواقيا المالِــة, كجنــوب إفرِقِــا وىونــ  كونــ  ومالِزِ
(  1993 -1986مــــــن النــــــاتج المحمــــــُ الإجمــــــالُ خــــــلال المــــــدة )  %(111تجــــــاوزت تمــــــك النســــــبة, كمتوســــــط ســــــنوي) 

 (2115:88)اندراوس,
 مؤشر حجم التداول             -2 

عد من المؤشرات التُ  ِمثل حجم التداول قِمة الاسيم التُ تتداول فُ قاعة السوق بمختمف الاسعار خلال مدة معِنة وِ
 (.167: 2113او ىبوطو فُ المستقبل )شندي,  تعطُ تممِحات ميمة عن قوة السوق واحتمالات صعوده

ل ِشِر حجم التداول الموجود فُ الاسواق المالِة الٍ مؤشرات ميمة تفِد المستثمرِن  منيا مدى  تطور البورصة  مدى تموِ
الخام او الاقتصاد, اما كِفِة تحدِد ىذه المؤشر فِمكن تحدِده إما عن طرِق معدل القِمة السوقِة نسبة إلٍ الناتج المحمُ 

أو بعدد الشركات المدرجة فُ البورصة. من خلال مقارنة القِمة  ِمكن القول حجم السوق قِاساً بمعدل رسممة البورصة
ل عن  السوقِة للأسيم المقِدة فُ البورصة نسبةً إلٍ الناتج المحمُ الخـام نوفر مؤشر لقِاس مدى تأثر الاقتصاد بالتموِ

ىاذا المؤشر فُ نياِة السبعِنات لم تتجاوز نسبتو الواحد بالمائة  لدى العدِد من الدول, طرِق أسواق رأس المال. حِث ان 
نياِة القرن العشرِن بِن الدول حِث تراوحت ىذه النسبة الضعفِن من الناتج المحمُ  الا أن ىذا المؤشر شيد تغِرا ممحوظا

ِركا والِابان  قاربت ىذه النسبة الواحد . تم تفسِر الخام لبعض الدول مثل ىونج كونج, مالِزِا وسنغافورة, اما فُ ام
ل  وتحمِل ىاذا التباِن و الاختلاف نتِجة لدرجة اعتماد القطاع المالُ عمٍ البنوك أو عمٍ أسواق الأوراق المالِة فُ تموِ

ورصة ولم تدرج فُ العممِات الاقتصادِة. ان ىاذا المعِار لم ِأخذ  بعِن الاعتبار الاسيم التُ ِجري تداوليا خارج الب
البورصة وقد اعتبر ىاذا المعِار مقصر فُ عكس الحقائق  كون ان ىذه التداولات خارجة عن احتسابو تعتبر  ذات دور 

 (.6: 2115ميم ومؤثر فُ الاقتصاد)مباركُ,

 )%( Turnover  Ratioمؤشر معدل الدوران         -3 
مِة لمتعاملات فُ سوق الأوراق المالِة مقسوماً عمٍ القِمة السوقِة, ِشِر مؤشر معدل دوران السيم إلٍ القِمة الك     

ستخدم ىذا المؤشر فُ الغالب مقِاساً لانخفاض تكمفة المعاملات )محمد,  (2114:65وِ
كــذلك ِكمــل ىــذا المؤشــر مؤشــر القِمــة الســوقِة فــُ توضــِح درجــة نشــاط الســوق, إذ مــن الممكــن أن ِكــون ىنالــك ســوق     

غِــــــــر نشــــــــطة, إذا كانــــــــت رســــــــممتيا الســــــــوقِة ) قِمتيــــــــا الســــــــوقِة ( كبِــــــــرة ولكــــــــن معــــــــدل الــــــــدوران فِيــــــــا كبِــــــــرة ولكنيــــــــا 
(  من جانب آخر فان معدل دوران السيم ِكمل مؤشر حجم التداول, ففُ الوقت الذي ِوضح 2112:115منخفض)الشبمُ,

الاقتصـاد الـوطنُ, فـان معـدل الـدوران  فِو مؤشر حجم التـداول حجـم المعـاملات فـُ سـوق الأوراق المالِـة بالنسـبة إلـٍ حجـم
 ِقِس حجم المعاملات بالنسبة إلٍ حجم السوق. 

فالســوق الصــغِرة التــُ تتمِــز بارتفــاع درجــة الســِولة, ِــنخفض فِيــا حجــم التــداول بِنمــا ِرتفــع فِيــا معــدل دوران الســيم      
ــل تتمِــز بانخفــاض حجـــم التــداول وارتفــاع معــدل دوران الســيم,  إذ ِبمـــ  المتوســط الســنوي ليــذِن المؤشــرِن فـــُ فمــثلًا البرازِ

 (. 61: 2112( وعمٍ التوالُ )العانُ , %48( و)%5( حوالُ )1993 -1986البرازِل خلال المدة )
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 مؤشر عدد الشركات            -4
ق المنظمــة ِقصــد بيــذا المؤشــر عــدد الشــركات المدرجــة فــُ الســوق المالِــة, التــُ ِــتم تــداول أوراقيــا المالِــة فــُ الســو      

مكن استخدام مؤشر عدد الشركات المدرجة فُ سوق الأوراق المالِة بوصفو مؤشر إضافِاً لمدلالة عمٍ حجـم البورصة) (. وِ
 السوق. 

ــادة فــُ عــدد الشــركات المقِــدة فــُ ســوق الأوراق المالِــة إلــٍ تطــور الســوق المالِــة فــُ البمــد المعنــُ      وغالبــاً مــا تشــِر الزِ
لزِادة فُ عدد الشـركات المقِـدة فـُ سـوق الأوراق المالِـة إلـٍ تطـور السـوق المالِـة فـُ البمـد المعنـُ غِـران وغالباً ما تشِر ا

ىذا المؤشر ِفقد أي دلالة إذ لم ِصاحبو استخدام مؤشر القِمة السوقِة, فقد ِكون عدد الشركات المدرجـة فـُ سـوق الأوراق 
 (2115:93تمك الشركات صغِرا) اندراوس, المالِة كبِراً ولكن إجمالُ القِمة السوقِة لأسيم

 مؤشر عدد الجمسات: -5
ِعبر مؤشر عدد الجمسات عن عدد الأِام التُ تم فِيا التداول بالأسيم لمشركات المسجمة فُ السوق المالُ فُ السنة ,وىذا 

ـادة عـدد اِـام التـداول فـُ ا لسـنة مؤشـر اِجابِـا لمسـوق المؤشر ِعكس مدى كفاءة نشاط سوق الأوراق المالِة ممـا ِعنـُ ان زِ
 (,130:2015 )الاسدي,

 
 مؤشر عدد الصفقات: -6
عام من التداول فُ اسيم الشركات المدرجة  طرِق عنِعبر مؤشر عدد الصفقات عن عدد الصفقات الاجمالِة التُ جرت  

فُ السوق وىو ِعكس اتجاه السوق ومدى كفاءة نشاطو .لذلك كممـا زادت عـدد الصـفقات كـان ذلـك دلِـل اِجـابُ عـن صـورة 
 .135:2015 )السوق المالُ )الاسدي,

وسوف تعتمد فُ ىذا البحث المؤشرات  ) عدد الجمسات , وعدد الصفقات , وحجم التداول , والقِمة المتداولة ( والتُ تعـد  
من اكثر النسب أىمِة واستخداما فُ الأسواق المالِة إذ عادة ما تنشرىا ىذه الأسواق فُ إصداراتيا المالِة , وكذلك إمكانِة 

العراقِــة وكــذلك امكانِــة ربطيــا مــع مؤشــرات العممِــات الارىابِــة )عــدد القتمــٍ , وعـــدد  تحمِــل ىــذه المؤشــرات فــُ الشــركات
 ىابِة , وحجم الخسائر المادِة (.الجرحٍ, وعدد العممِات الار 

 

 : ثالثا : الجانب التطبيقي لمبحث

تحميييل العلاقيية بييين مؤشيير الخسييائر المادييية لترهيياب ومؤشييرات التييداول لعينيية البحييث فييي  سييوق العييراق لييلأوراق  3-1
 المالية

سعٍ ىذا المطمب الٍ  تحمِل العلاقة بِن مؤشر الخسائر المادِة ومؤشرات السوق التُ تعد المتغِر تابع لمبحث  ومؤشرات 
د الصـفقات ومؤشـر حجـم التـداول ومؤشـر القِمـة المتداولـة ( , سـوف ِـتم السوق  تتضمن )مؤشر عدد الجمسـات ومؤشـر عـد

 مقارنة متوسط مؤشرالخسائر المادِة مع كل مؤشر من مؤشرات السوق لبِان حجم العلاقة بِن كلا المؤشرات .
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 (1جدول )

 (2010-2015مؤشرات سوق العراق للاوراق المالِة لممدة )

 مؤشرات السوق

 مؤشر القيمة السوقية مؤشر حجم التداول مؤشر عدد الصفقات الجمساتمؤشر عدد  السنة

2010 1434 14.1% 15674 6.4% 106,088,130,800 6.6% 164,887,389,545 8.8% 

2011 1308 12.9% 47216 19.2% 178,860,266,746 11.1% 274,441,115,043 14.6% 

2012 1861 18.3% 47831 19.5% 289,855,137,315 18.0% 369,383,293,907 19.6% 

2013 1868 18.4% 52561 21.4% 432,667,290,094 26.9% 546,737,998,070 29.0% 

2014 1862 18.3% 42523 17.3% 328,953,335,143 20.4% 353,900,335,770 18.8% 

2015 1828 18.0% 40075 16.3% 272,660,222,141 16.9% 173,691,214,249 9.2% 

 بااستخدام برنامج الاكسيل  ينعداد الباحث  منالمصدر :

 (2)جدول

 (2015-2010لمؤشر الارىاب لممدة ) لمؤشر عدد القتمٍ المؤشر الفرعُ 

https://www.iraqbodycount.org/databaseIraq Body Count (IBC)  :source 

 :اداء مؤشرات التداول وفقا لمؤشر عدد القتمى 

رتبط ىذا المؤشر الٍ حد كبِر  سنة فُ الإرىاب عن الناجمة القتمٍ ان مؤشر عدد القتمٍ ِشِر الٍ اعداد معِنة ,وِ
 بالاستقرار السِاسُ والامنُ فُ البمد فكمما كان ىناك استقرار امنُ فُ لبمد بعِدا عن الارىاب والحروب فان عدد القتمٍ 

 

 نسبة التغير                                     ترليون دينار -حجم الخسائر المادية  السنة

2010 0.891290272 6.9% 

2011 0.888295776 6.9% 

2012 0.988611384 7.6% 

2013 2.107055548 16.3% 

2014 4.313998919 33.4% 

2015 3.743547478 28.9% 

https://www.iraqbodycount.org/database
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ِقل والعكس صحِح , ان ىذا المؤشر ِؤثر بشكل كبِر عمٍ نشاط السوق ,فكمما زادت عدد القتمٍ انعكس سمبِا عمٍ 
(  ِظيران مؤشر اعداد القتمٍ كان بنسب 1ملاحظة الجدول ) طرِق فعنمؤشرات التداول فُ سوق الاوراق المالِة , 

اذ بمغت نسبة إعداد القتمٍ إلٍ إجمالُ سنوات 2014, 2015 ( بممقارنة مع السنوات  2113- 2111متدنِة لمسنوات )
عود ذلك الٍ  الترتِب( عمٍ  %8.9,  %7.6,  %8.1) الدراسة  وانعكس الامر اِجابِا عمٍ مؤشرات  التداول السوق  وِ

بب تممد تنظِم الاستقرار الامنُ النسبُ الذي شيده العراق خلال تمك الفترة وانشغال المتطرفِن بحرب سورِا انذاك . وبس
التُ ادت الٍ 2013 داعش فُ سورِا وسِطرتو عمٍ بعض المناطق  والخلافات السِاسِة التُ شيدىا البمد  فُ سنة  

 6ن أ اذحِث نجد ارتفاع كبِر فُ اعداد القتمٍ   2114% ( , اما عام 21.4بنسبة )  2113ارتفاع عدد القتمٍ عام 
العراق والاستِلاء عمٍ  الموصل وبعض المحافظات الغربِة الاخرى من العراق شيد العدوان الإرىابُ عمٍ  2114حزِران 

بالمقارنة مع السنوات الدراسة الأخرى   %33.6عمٍ ِد تنظِم داعش الإرىابُ وىذا ِعمل نسبة ارتفاع عدد القتمُ بنسبة 
(  4و3و2و  1واضح فُ الاشكال )  الامر الذي انعكس سمبِا عمٍ مؤشرات التداول فُ  سوق العراق للاوراق المالِة وىذا

ادناه .وسِتم مقارنة متوسط أعداد القتمٍ مع مؤشرات السوق  )عدد الجمسات ,وعدد الصفقات, وحجم التداول , والقِمة 
 المتداولة( وذلك لبِان حجم العلاقة بِن كلا المؤشرات  وكما ِأتُ :

 مؤشر عدد القتمى مع مؤشر عدد الجمسات -1

( إلٍ  14.1( جمسة بما ِعادل نسبة )%1434بواقع )  2010( أن مؤشر عدد الجمسات بم  عام 1نلاحظ من الجدول ) 
( بسبب 12.9( جمسة فقط ما ِعادل نسبة )%(1308بواقع    2011أجمالُ سنوات مدة البحث الا انو تراجع فُ عام 

(  جمسة 1868( و ) 1861بواقع ) 2013و  2012التقمبات الاقتصادِة انذاك , فُ حِن  شيد ارتفاعا ممحوظا عامُ 
و  2014عمٍ التوالُ. الا انو لم ِشيد ارتفاع اخر اذ بم  عدد الجمسات لعامُ  (18.4( و )%18.3لِحقق نسبة )%

( عمٍ التوالُ, ومن ضمن الأسباب 18.0( و )%18.3( جمسة  لِحقق تراجع بنسبة )%1828( و ) 1862)  2015
رباك الأوضاع الامنِة عمٍ مستوى التُ تعمل تراجع عدد الجمسات سِط رة تنظِم داعش الإرىابُ عمٍ عدة مدن عراقِة وا 

 (1البمد ,وكما موضح فُ الشكل)
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 ( السمسمة الزمنية لبيان حركة اتجاه مؤشر عدد القتمى مع مؤشر عدد الجمسات1شكل )

ِوضـــــــح ان مؤشـــــــر عـــــــدد الجمســـــــات بقـــــــُ محـــــــافظ عمـــــــٍ مســـــــتواه عمـــــــٍ الـــــــرغم مـــــــن الارتفـــــــاع بعـــــــدد القتمـــــــٍ لمســـــــنوات 
( الا انو لم ِشيد تحسن كبِر بعد دخول تنظِم داعش مما ِدل عمٍ ان ارتفاع  عدد القتمـٍ لعـامُ 2113و2111و2111)

 سات سوق العراق للأوراق المالِة.مدخول داعش لمعراق ساىمت  بشكل او بأخر من ركود عدد ج مدة 2115و 2114

 مؤشر عدد القتمى مع مؤشر عدد الصفقات -2

( إلٍ %6.4( جمسة بما ِعادل نسبة )15674بواقع ) 2010( أن مؤشر عدد الصفقات  بم  عام 1نلاحظ من الجدول )
, فُ حِن  (%19.2( جمسة فقط ما ِعادل نسبة )47216بواقع )  2011إجمالُ سنوات الدراسة,ألا انو تراجع فُ عام 

( %21.4( و )%19.5( جمسة لِحقق نسبة )52561( و ) 47831بواقع ) 2013و 2012 شيد ارتفاعا ممحوظ عامُ 
( جمسة   40075( و )42523) 2015و 2014. الا انو لم ِشيد ارتفاع اخر اذ بم  عدد الجمسات لعامُ الترتِبعمٍ 

ضمن الأسباب التُ تعمل تراجع عدد الصفقات الظروف  ( عمٍ التوالُ, ومن%16.9( و )%20.4لِحقق نسبة )
سِطرة تنظِم داعش الإرىابُ  عمٍ الموصل وعمٍ عدة 2015 و2014الاقتصادِة والسِاسِة والامنِة  وخصوصا فُ سنة 

رباك الأوضاع الامنِة عمٍ مستوى البمد ,وكما موضح فُ الشكل أدناه.  مدن عراقِة وا 
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 السمسمة الزمنية لبيان حركة اتجاه مؤشر عدد القتمى  مع مؤشر عدد الصفقات (2)الشكل يبين

الرسم البِانُ والتحمِل بااستخدم النسب لمعدل التغِر فُ مؤشر عدد القتمٍ ومؤشر عدد الصفقات لمسنوات  طرِق عن
نو فُ عام نلاحظ التذبذب الواضح فُ عدد الصفقات بِن الانخفاض  والارتفاع, إذ ِلاحظ ا 2013-2010

 عمٍ التوالُ . %16.3, %17.3شكل انخفاض بنسبة  بشكل  2015و2014

 مؤشر عدد القتمى مع مؤشر حجم التداول -3

( سيم بما ِعادل نسبة 106,088,130,800بواقع ) 2010(أن مؤشر عدد التداول بم  عام 1نلاحظ من الجدول )
( 178,860,266,746لِسجل ) 2011( إلٍ إجمالُ سنوات مدة البحث , وتشِر البِانات الٍ ان عدد فُ عام 6.6%)

بواقع  2013و 2012, فُ حِن  شيد ارتفاعا ممحوظ عامُ (%11.1جمسة فقط ماِعادل نسبة )
ان وك الترتِب( عمٍ %26.9( و )%18.0( سيم لِحقق نسبة )432,667,290,094)و( 289,855,137,315)

 2015و  2014ذلك قبل دخول داعش لمعراق الا انو اخذ بالانخفاض وبشكل كبِر اذ بم  عدد الجمسات لعامُ 
( عمٍ التوالُ, %16.9( و )%20.4( جمسة  لِحقق نسبة تغِر )272,660,222,141( و )328,953,335,143)

بِن الصعود واليبوط تبعا لمظروف الاقتصادِة ونجد ان ان ىناك تفاوت فُ الحركة  بِن متغِرِن وسبب فُ ىذا التارجح 
 والتقمبات الامنِة فُ البمد وسِطرة تنظِم داعش الارىابُ عمٍ بعض المدن خلال مدة البحث
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 ( السمسمة الزمنية لبيان حركة اتجاه مؤشر عدد القتمى مع مؤشر حجم التداول3الشكل)

-2015الرسم البِانُ والتحمِل بااستخدم النسب لمعدل التغِر فُ مؤشر عدد القتمٍ ومؤشر التداول لمسنوات  طرِق عن
شكل  2015و2014نلاحظ التذبذب الواضح فُ حجم التداول بِن الانخفاض  والارتفاع, إذ ِلاحظ انو فُ عام  2010

 ( عمٍ التوالُ .%16.9( و )%20.4)انخفاض بنسبة  

 القتمى مع مؤشر القيمة االسوقية مؤشر عدد  -3

( سيم بما ِعادل نسبة 164,887,389,545بواقع ) 2010(أن مؤشر القِمة المتداولة بمغت عام 1نلاحظ من الجدول )
( جمسة فقط ما 274,441,115,043لِسجل )2011( إلٍ إجمالُ سنوات الدراسة إلا انو ارتفع قمِلا فُ عام 8.8)% 

(سيم و   369,383,293,907بواقع ) 2013و 2012حِن  شيد ارتفاعا ممحوظ عامُ , فُ (%14.6ِعادل نسبة )
( عمٍ التوالُ.إلا انو لم ِشيد ارتفاع أخر إذ بم  عدد 29.0و )% %19.6)(  سيم لِحقق نسبة )546,737,998,070)

( سيم لِحقق نسبة  173,691,214,249( سيم و ) 353,900,335,770) 2015و  2014الجمسات لعامُ 
, ومن ضمن الأسباب التُ تعمل تراجع القِمة المتداولة ىو ارتفاع عدد القتمٍ بسبب الترتِب( عمٍ 9.2( و )18.8%%)

رباك الأوضاع الأمنِة عمٍ مستوى البمد الأمر الذي انعكس سمبِا  سِطرة تنظِم داعش الإرىابُ عمٍ عدة مدن عراقِة وا 
 ,وكما موضح فُ الشكل أدناه.عمٍ مؤشر القِمة المتداولة 
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 ( السمسمة الزمنِة لبِان حركة اتجاه مؤشر عدد القتمٍ مع مؤشر القِمة السوقِة4الشكل )

-2015الرسم البِانُ والتحمِل بأستخدم النسب لمعدل التغِر فُ مؤشر عدد القتمٍ ومؤشر التداول لمسنوات  طرِق عن
شكل  2015و2014نلاحظ التذبذب الواضح فُ حجم التداول  بِن الانخفاض  والارتفاع, إذ ِلاحظ انو فُ عام  2010

 .الترتِب( عمٍ %9.2( و )%18.8)انخفاض بنسبة  

ِتضــح مــن خــلال تحمِــل بِانــات مؤشــرات الارىــاب بمؤشــرات ســوق الاوراق المالِــة  ان اكثــر المؤشــرات  المتداولــة فــُ ســوق 
وراق المالِة  تاثرا بـدخول تنظـِم داعـش الارىـابُ داعـش لمعـراق ىـو مؤشـر حجـم التـداول ومـن ثـم القِمـة المتداولـة العراق للا

عـود سـبب ان سـوق ِعقـد جمسـاتو  ومن ثم عدد الصفقات اما بمنسبة لمؤشر عدد الجمسات  كان تاثِر بمؤشر الارىاب اقـل وِ
توقــف عـن ا نعقـاد جمســاتو فقـط فــُ الاِـام العطــل الرسـمِة لــذلك نجـد تــاثر حتـٍ لـو تــم حضـور عــدد ضـِل مــن المسـتثمرِن وِ

 مؤشر عدد الجمسات قمِلا مقارنة بِقِة   مؤشرات التداول .

 تحميل واختبار علاقة الارتباط بين متغيرات البحث 2

اسـتخدمت  رضـِة الاولـٍ, وقـدِنصب ىـذا المطمـب عمـٍ قِـاس علاقـة الارتبـاط بـِن متغِـرات الدراسـة التـُ تضـمنتيا الف     
ــة معـــاملات الارتبـــاط باســـتخدام personليـــذا الغـــرض معامــل الارتبـــاط الخطـــُ لــــ ) انالباحثــ ( , بعــد ذلـــك تـــم اختبـــار معنوِ

(. ومن أجل إعطاء قرار دقِق بشأن ثبوت صحة الفرضِة الرئِسـِة الاولـٍ  مـن عدمـو  والتـُ مفادىـا ) ىـل توجـد tاختبار )
,لـــذا لابـــد مـــن اختبـــار  مـــٍ ومؤشـــرات التـــداول  فـــُ ســـوق العـــراق لـــلأوراق المالِـــة ,علاقـــة ارتبـــاط واثـــر بـــِن مؤشـــر عـــدد الق

 الفرضِات الفرعِة المنبثقة عنيا, وعمٍ النحو اّتُ

 اختبار الفرضية الفرعية الولى  -1
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ات  التيداول ومؤشير عدد القتميى   مؤشر(: لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين H0فرضية العدم )
 السوق

ات التيداول ومؤشير  عيدد القتميى مؤشير(: توجيد علاقية ارتبياط ذات دلالية احصيائية بيين H1)فرضية الوجود 
  السوق
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(, باســتخدام  3مـن أجــل قبــول الفرضــِة الفرعِــة أعــلاه مــن عدمــو تـم اختبــار قِمــة معامــل الارتبــاط البســِط  الــواردة بالجــدول)
الدلالـة الإحصـائِة لعلاقـة الارتبـاط بـِن مؤشـر الخسـائر المادِـة ومؤشـرات السـوق المتمثمـة ) عـدد  , لموقـوف عمـٍ(t)اختبار 

 الجمسات , عدد الصفقات ,حجم التداول ,القِمة السوقِة (

 (3جدول )

 ومؤشرات السوق  (X)نتائج علاقات الارتباط بِن مؤشر عدد القتمٍ 

 عدد القتمٍ 

X 
 ( المحسوبةtقِمة )

 الجدولية( tقيمة )

 Y1 0.819- -7.42 1.94معامل ارتباط  

 Y2 -0.714 -9.261 1.94معامل ارتباط 

 Y3 -0.845 -8.245 1.94معامل ارتباط 

 Y4 -0.894 11.959 1.94معامل ارتباط 

 Y   1.94معامل ارتباط 

 نوع العلاقة
% 5توجـــد علاقــــة ارتبـــاط ســــالبة وذات دلالــــة إحصـــائِة عنــــد المســــتوى 

 ولجمِع المؤشرات 
 درجة الثقة

%95 

 .7E-views اعتماداً عمى نتائج برنامج  ينالمصدر: من إعداد الباحث    

بمغــت   (Y1)ومؤشــر عــدد الجمســات  (X) المحســوبة لعلاقــة الارتبــاط البســِط بــِن عــدد القتمــٍ  (t)بمغــت قِمــة  .أ 
ــة )( عنــد 1.94الجدولِــة البالغــة ) (t)( وىــُ أكبــر مــن قِمــة 7.42) وبمعامــل ارتبــاط بمــ   , %(5مســتوى معنوِ
, وتُعـد (Y1)ومؤشـر عـدد الجمسـات (X) (, مما ِـدل عمـٍ وجـود علاقـة ارتبـاط سـالبة بـِن عـدد القتمـٍ  -0.819)

%(. مما تقدم ِتضح بأن مؤشر عدد القتمـٍ  95ذات دلالة إحصائِة عند المستوى المذكور, أي بدرجة ثقة قدرىا )
 د الجمسات.ِنتج عنو انخفاض فُ عد

(  بمغت Y2( ومؤشر عدد الصفقات )X( المحسوبة لعلاقة الارتباط البسِط بِن مؤشر عدد القتمٍ  )tبمغت قِمة ) .ب 
ـة )1.94( الجدولِـة البالغـة )t( وىُ أكبـر مـن قِمـة )(9.261- %( , وبمعامـل ارتبـاط بمـ  5( عنـد مسـتوى معنوِ

(, Y2(ومؤشــر عــدد الصــفقات )Xمؤشــر عــدد القتمــٍ ) ( ممــا ِــدل عمــٍ وجــود علاقــة ارتبــاط ســالبة بــِن0.714-)
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%(. ممـا تقـدم ِتضـح بـأن مؤشـر عـدد 95وتُعد ذات دلالة إحصائِة عند المستوى المذكور, أي بدرجة ثقة قـدرىا )
 القتمٍ  ِنتج عنو انخفاض فُ عدد الصفقات.

(  Y3ومؤشر عدد حجم التداول )( X( المحسوبة لعلاقة الارتباط البسِط بِن مؤشر عدد القتمٍ   )tبمغت قِمة ) .ج 
ة )1.94( الجدولِة البالغة )t( وىُ أكبر من قِمة )-8.245بمغت ) %( , وبمعامل ارتباط 5( عند مستوى معنوِ
(ومؤشر عدد حجم التداول X( مما ِدل عمٍ وجود علاقة ارتباط سالبة بِن مؤشر عدد القتمٍ  )8.245-بم  )

(Y3وتُعد ذات دلالة إحصائِة عند ا ,)( مما تقدم ِتضح بأن 95لمستوى المذكور, أي بدرجة ثقة قدرىا .)%
 ازدِاد مؤشر عدد القتمٍ ِنتج عنو انخفاض فُ حجم التداول.

( ومؤشــر القِمــة الســوقِة X( المحســوبة لعلاقــة الارتبـاط البســِط بــِن مؤشــر حجــم الخسـائر المادِــة  )tبمغـت قِمــة ) .د 
(Y4( بمغــــت  )( وىــــُ أكبــــر مــــن قِمــــة )11.959t) ( ــــة البالغــــة ــــة )1.94الجدولِ %( , 5( عنــــد مســــتوى معنوِ

( ومؤشــر X( ممــا ِــدل عمــٍ وجــود علاقــة ارتبــاط ســالبة بــِن مؤشــر عــدد القتمــٍ )-(0.894وبمعامــل ارتبــاط بمــ  
ممـا تقـدم  %(.95(, وتُعد ذات دلالـة إحصـائِة عنـد المسـتوى المـذكور, أي بدرجـة ثقـة قـدرىا )Y4القِمة السوقِة )
 القتمٍ  ِنتج عنو انخفاض فُ القِمة السوقِة. ِتضح بأن عدد

 قياس علاقة الثر بين متغيرات الدراسة 3-3

( فضــلا عــن    Regression liner Analysisتــم اختبــار الفرضــِة الثانِــة بالاعتمــاد عمــٍ تحمِــل الانحــدار البســِط )
( لتفسـِر مقـدار تـأثِر المتغِـر المسـتقل لمتغِـرات التـُ تطـرأ عمـٍ المتغِـر المعتمـد .اذ تـم تحدِـد R2استخدام معامل التحدِد )

ظيـرت سـالبة  الثابت فُ معادلة الانحـدار غِـر المقِـدة aمعادلة الانحدار بطرِقة المربعات الصغرى المقِدة كون بعض قِم 
 المقِد ة كالأتُ: , وتكتب معادلة الانحداروىذا لا ِتوافق مع المنطق الاقتصادي

 

S.T, a> 0 

وبيــدف إعطــاء قــرار دقِــق بشــأن ثبــوت صــحة الفرضــِة مــن عدمــو التــُ مفادىــا ) ىــل توجــد علاقــة اثــر بــِن مؤشــر حجــم 
 الخسائر المادِة ومؤشرات سوق العراق للأوراق المالِة( والتُ تتفرع منيا فرضِتِن عمٍ النحو الاتُ 

 

 ةاختبار الفرضية الثان -2

 

 

 

 ومؤشرات  عدد القتمى مؤشر ذات دلالة احصائية بين  اثرلا توجد علاقة (: H0فرضية العدم )
 .سوق العراق للأوراق الماليةالتداول  في 

 ومؤشرات  عدد القتمى مؤشر ذات دلالة احصائية بين  اثرتوجد علاقة  (:H1)فرضية الوجود 
 . سوق العراق للأوراق الماليةالتداول في 
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ــة أنمــوذج الانحــدار الخطــُ البســِط, باســتخدام اختبــار  , لمتعــرف (F)ومــن اجــل قبــول الفرضــِة مــن عدمــو , تــم اختبــار معنوِ
ة الإنموذج لغرض تحدِد مدى تأثِر  والمتمثمـة بــ دعـدد  (Y)ومؤشرات سوق العراق للأوراق المالِـة(X)عدد القتمٍ عمٍ معنوِ

شـِر الجـدول ) .[ (Y4), القِمة السوقِة المتداولة  Y3), حجم التداول )(Y2), عدد الصفقات(Y1)الجمسات , إلـٍ تقـدِر (4وِ
تــداول فــُ ســوق العــراق لــلأوراق ومؤشــرات ال (X)مؤشــر عــدد القتمــٍ إنمــوذج الانحــدار الخطــُ البســِط, لغــرض قِــاس تــأثِر 

 المالِة

 (6جدول )

 في سوق العراق للاوراق المالية  ات  التداولفي مؤشر  (X)قياس اثر مؤشر عدد القتمى 

 Y1 المعتمد المتغير            

 المتغير

 X المستقل

 (F) قيمة

 المعيار  المعامل R2 التفسير معامل

 للانحدار

BETA 

 المحسوبة
 الجدولية

(5)% 

 X 8.240 6.16 0.49 الارهاب مؤشرات

 0.70- (Y1)مؤشر عدد الجمسات

 1.029-  (Y2)مؤشر عدد الصفقات 

 Y3 -1.39)مؤشر حجم التداول )

 0.649- (Y4)مؤشر القيمة المتداولة 

 
 .7E-views برنامج  مخرجاتاعتماداً عمى  ينالمصدر: من إعداد الباحث    

ومؤشرات  (X) ( الذي ِوضح معممات إنموذج الانحدار المستخدمة فُ قِاس اثر مؤشر عدد القتمٍ  4الجدول ) طرِق عن
 وفق الإنموذج المعتمد وبالتالُ سِكون تفسِر العلاقة كالأتُ: (Y)سوق العراق للأوراق المالِة

ة نموذج الانحدار البسِط اذ بمغت ) (F)أن قِمة  -أ  وىُ اكبر مـن قِمتيـا الجدولِـة 8.240) المحسوبة تقِس معنوِ
ة ) (6.16)البالغة  ة بِن المتغِرات و رفض  %5)عند مستوى معنوِ مما ِعنُ وجود علاقة اثر ذات دلالة معنوِ

فرضِة العدم و قبول فرضِة الوجود من الفرضِة الثانِة التـُ مفادىـا )توجـد علاقـة اثـر ذات دلالـة إحصـائِة بـِن 
 (ق للأوراق المالِةعدد القتمٍ  ومؤشرات سوق العرا

من التغِـرات التـُ (X)أي أن نسبة ما ِفسره متغِر عدد القتمٍ ( 0.49)( مقدار  R2بمغت قِمة معامل التفسِر)  -ب 
لمســـاىمة  (%14)تعـــود النســـبة الباقِـــة والبالغـــة  (%86)تطـــرأ عمـــٍ مؤشـــرات ســـوق العـــراق لـــلأوراق المالِـــة ىـــُ 

 متغِرات أخرى.
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ـادة فـُ متغِـر عـدد القتمـٍ   (Beta)نحدارأن قِمة المعامل المعِاري للا -ج  بمقـدار انحـراف وحـده (X)تعنُ أن أي زِ
ــة واحــدة ســِؤدي إلــٍ انخفــاض فــُ كــل مــن دمؤشــر عــدد الجمســات  ( ومؤشــر عــدد (70%-بنســبة ) (Y1)معِارِ

%( ومؤشر القِمة السوقِة المتداولة  139بنسبة )    Y3)%( ومؤشر حجم التداول )129بنسبة ) (Y2)الصفقات 
(Y4)  (64.9بنسبة.)% 

 رابعا : الاستنتاجات والتوصيات 

 الاستنتاجات : 4-1

مؤشرات   فُعصابات داعش عمٍ العراق  وتيدِدىا الأمن الوطنُ والإقمِمُ  لدنأثرت الاعتداءات الإرىابِة من  -1
التداول ) عدد الجمسات ,عدد الصفقات ,عدد الأسيم المتداولة ,القِمة المتداولة ( ونسب مختمفة وكان المؤشر 

 الأكثر تأثِر بسبب الارىاب  ىو مؤشر عدد الأسيم ومؤشر القِمة المتداولة . 
ـة ) -2 بـِن مؤشـر عـدد القتمـٍ ومؤشـرات  %(,5وجود علاقة ارتباط سالبة ,وتُعد ذات دلالة إحصـائِة لـدى المسـتوى  معنوِ

(, مما ِدل عمٍ وجـود علاقـة ارتبـاط -0.819بمعامل ارتباط بِن مؤشر عدد القتمٍ وعدد الجمسات   )سوق  اذا بم   
, وتُعد ذات دلالة إحصائِة عنـد المسـتوى المـذكور, أي بدرجـة (Y1)ومؤشر عدد الجمسات (X) سالبة بِن عدد القتمٍ  

 تقدم ِتضح بأن مؤشر عدد القتمٍ  ِنتج عنو انخفاض فُ عدد الجمسات. %(. مما95ثقة قدرىا )
ة ) -3 %(, بِن مؤشر عدد القتمٍ ومؤشر 5وجود علاقة ارتباط سالبة ,وتُعد ذات دلالة إحصائِة لدى المستوى  معنوِ

وجود علاقة , مما ِدل عمٍ ( 0.714-عدد الصفقات  اذ بم   معامل ارتباط بِن مؤشر عدد القتمٍ وعدد الصفقات ) 
(, وتُعد ذات دلالة إحصائِة عند المستوى المذكور, أي Y1(ومؤشر عدد الصفقات )Xارتباط سالبة بِن عدد القتمٍ   )

 %(. مما تقدم ِتضح بأن مؤشر عدد القتمٍ  ِنتج عنو انخفاض فُ عدد الصفقات95بدرجة ثقة قدرىا )

ة )وجود علاقة ارتباط سالبة ,وتُعد ذات دلالة إحصائِة لد -4 %(, بِن مؤشر عدد القتمٍ ومؤشر 5ى المستوى  معنوِ
( مما ِدل عمٍ وجود -(8.245-ومؤشر حجم التداول  عدد الصفقات  اذ بم   معامل ارتباط بِن مؤشر عدد القتمٍ 

(, وتُعد ذات دلالة إحصائِة عند المستوى Y3( ومؤشرحجم التداول )Xعلاقة ارتباط سالبة بِن مؤشر عدد القتمٍ  )
%(. مما تقدم ِتضح بأن ازدِاد مؤشر عدد القتمٍ ِنتج عنو انخفاض فُ حجم 95المذكور, أي بدرجة ثقة قدرىا )

 التداول.

ة ) -5 %(, بِن مؤشر عدد القتمٍ ومؤشر 5وجود علاقة ارتباط سالبة ,وتُعد ذات دلالة إحصائِة لدى المستوى  معنوِ
( -(0.894ومؤشر القِمة السوقِة  وبمعامل ارتباط بم  عدد القتمٍ القِمة السوقِة   اذ بم   معامل ارتباط بِن مؤشر 

(, وتُعد ذات دلالة Y4( ومؤشر القِمة السوقِة )Xمما ِدل عمٍ وجود علاقة ارتباط سالبة بِن مؤشر عدد القتمٍ )
و انخفاض مما تقدم ِتضح بأن عدد القتمٍ  ِنتج عن %(.95إحصائِة عند المستوى المذكور, أي بدرجة ثقة قدرىا )

 فُ القِمة السوقِة.
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بمقدار انحراف وحده (X)تعنُ أن أي زِادة فُ متغِر عدد القتمٍ   (Beta)أن قِمة المعامل المعِاري للانحدار -6
( ومؤشر عدد الصفقات (70%-بنسبة ) (Y1)معِارِة واحدة سِؤدي إلٍ انخفاض فُ كل من دمؤشر عدد الجمسات 

(Y2) ( ومؤشر حجم 129بنسبة )%( التداول(Y3    ( ومؤشر القِمة السوقِة المتداولة  139بنسبة )%(Y4)  (بنسبة
64.9.)% 

 

 التوصيات : 4-2

سوق العراق للأوراق المالِة صغِر جدا وسوق غِر ناضجة تماما مثل عدد من اسواق الاوراق المالِة و ِظير تقمبات  -1
والِات عمل تحسن من الوضع الحالُ وتشجع شدِد فُ حالة وضع امنُ غِر جِد, لذلك لابد من وضع سِاسات 

المستثمرِن عمٍ الاستمرار فُ استثماراتيم ولاسِما ىناك زعزعو ثقو لدى المستثمرِن بسبب التقمبات الامنِة الكبِره 
 التُ ِشيدىا البمد .

ن الخطط ِنتعش السوق حِن ِتم التغمب عمٍ عدم الاستقرار السِاسُ واليجمات الإرىابِة  أن إدخال المزِد م -2
 والتحسِنات فُ عمل سوق سوف تقمل الفجوة بِن نشاط سوق والأوضاع الأمنِة .

لابد من وضع برامج خاصة ومتخصصة من شانيا التعرف عمٍ التغِرات الناتجة عن اليجمات الإرىابِة التُ تحدث  -3
محافظة عمٍ الاستثمارات  وبشكل سرِع من اجل اتخاذ التدابِر التُ تحافظ عمٍ الاستقرار النسبُ لعمل السوق وال

 عمٍ اساس أن أسواق المال ليا تقمباتيا الخاصة .

معيد الاقتصاد فُ  لدنالاىتمام بمؤشر المخاطرة السِاسِة )الارىاب ( المستخدمة فُ ىذه الدراسة والمعتمدة من  -4
سرا  فُ اعداد نشرات فصمِة بيدف اطلاع المستثمرِن عمٍ التطورات التُ تحصل فُ المِدان السِاسُ  سوِ

عرض نتائج تمك المِادِن بوساطة المؤشرات السِاسِة والاقتصادِة والمالِة لكون نتائج  طرِق عنوالاقتصادي والمالُ 
 من اختِار الطرِقة المناسبة لمقِام بالاستثمارات .ىذه المؤشرات تشكل اساسا ِمكن المستثمر 

 المصادر

  ولًا : المصادر العربية :

 الكتب  -
الاردن  –العامري , محمد عمُ ابراىِم, " الادارة المالِة الدولِة " دار وائل لمنشر والتوزِع, الطبعة الاولٍ ,عمان  -1

.2113 
 –المتقدمة " دار المناىج لمنشر والتوزِع ,الطبعة  الاولٍ ,عمان العامري , محمد عمُ ابراىِم , " الادارة المالِة  -2

 2111الاردن . 



  

 (53العدد )                                              (           13المجلد )                  لادارية(                    المجلة العراقية للعلوم ا   ( 
  

220 
 

 

العانُ , عماد محمد " اندماج الأسواق المالِة الدولِة: أسبابو وانعكاساتو عمٍ الاقتصاد العالمُ" , دار النشر  -3
 .2112بِت الحكمة, بغداد, 

لوطن العربُ بِن القرار الوطنُ والفوضٍ البناءة , المخادمُ, عبد القادر زرِق" الاصلاح الدِمقراطُ فُ ا -4
 2117الطبعة الاولٍ , دار الفجر لمنسر والتوزِع ,القاىرة ,

 .1995المصري, ابن منظور" لسان العرب " المجمد الاول , بِروت لمطباعو والنشر -21 -5
دان, احمد حسنِن "الارىاب الدولُ فُ ظل المتغِرات الدولِة"  ط -6 الحمبُ الحقوقِة, بِروت, , منشورات 1سوِ
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 .2116حامد لمنشر والتوزِع, عمان, 
 

 .2119سرور , احمد فتحُ " حكم القانون فُ مواجية الإرىاب" مكتبة مدبولُ, مصر, القاىرة, -9
 1981بلال, احمد عز الدِن , "مكافحة الارىاب ", مطابع دار الشعب , القاىرة ,الطبعة الاولُ,  - -11
, دار الشؤون 1, طالفتلاوي ,سيِل حسِن , الارىاب والارىاب الدولُ: دراسة فُ القانون الدولُ العام -11

 2112الثقافِة العامة, بغداد, 
محمد, أمِرة حسب ا  " محددات الاستثمار الأجنبُ المباشر وغِر المباشر فُ البِئة الاقتصادِة  -12

 .2114العربِة ", الدار الجامعِة, الإسكندرِة, 
 

 الرسائل والاطاريح الجامعية -
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 –الزلمُ , ِوسف محمد صادق "الإرىاب والصراع الدولُ "  رسالة مقدمة إلٍ مجمس كمِة العموم السِاسِة  -2

 . 2117فُ العموم السِاسِة الدولِة  جامعة النيرِن وىُ جزء من متطمبات نِل شيادة الماجستِر 
العزاوي ,سيٍ سعِد محمد " العنف والإرىاب دراسة تحمِمِة فُ الأطروحات الغربِة والعربِة الإسلامِة " أطروحة  -3

مقدمة إلٍ كمِة العموم السِاسِة فُ جامعة بغداد  كجزء  من متطمبات درجة الدكتوراه فُ العموم السِاسِة فرع 
 2116الفكر السِاسُ , 

الاسدي, بشرى محمد سامُ حسن, "اثر الاستثمار الاجنبُ  المباشر ومخاطرة البمدان المختارة عمٍ الاسواق  -4
ة  مع الاشارة الٍ العراق .رسالة  ماجستِر مقدمة الٍ  –المالِة الناشئة" دراسة تحمِمِة  فُ اسواق النمور الاسِوِ

 .2115جامعة الكوفة,  -مجمس كمِة الادارة والاقتصاد
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2111. 
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 .2111, كمِة العموم السِاسِة, جامعة بغداد, 49دولِة, العدد 
ل الاقتصاد", دراسة تجربة الأسواق المالِة العرب -5 ِة , جامعة باتنة مباركُ , سامُ, "الأسواق المالِة كأداة لتموِ
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