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 تأثير التحرر المالي في الاستثمار المصرفي الخاص

 *(.4002 – 4002في الاقتصاد العراقي لممدة )

 فاطمة سلام عبد  الباحث:                                                                 أ.م.د. صاحب نعمة العكايشي

Abstract : 

     This research tried to explain the effect of financial liberalization on private investments 
through selected banking system indicators. And the (Jarque – Bera) test proved the normal 
distribution of all research variables, the (ADF) test shows, especially in the absence of a 
constant and trend and At the level, the stability of time series of research variables when 
significance levels (1% and 5%). And based on the analysis, statistical and econometrics 
tests, it show the positive and significance impact of variables of the private banks capital, 
private banks assets, private sector deposits and private banking credit in private banking 
investment, Where the rise of (1%) leads to a rise of (42%, 66%, 73% and 33%), 
respectively, indicating that the most prominent impact is the index of private sector 
deposits. 

 : الممخص

جصوععععخ ص معععع   صععع  ص ط اععع  عععع سعع ا بحث ععع  بحعععا ثاعععع  لتععع  بمثععععع بحم ععع   بحصععععحل اععل ب سعععمتصع  بحص ععع ال بح عععع      
( م قع  بحموااعا بحطثا عل اعل صمتاع ب  بحث ع   ااصعع ثعا   Jarque - Beraصؤشع ب  بحجاععا بحص ع الق وأعب لتثع  ب مثعع   

(  سععاصع اععل  عحععخ عععبا وجععوب تعثعع  وبمجععع، وعوععب بحصسععموم  سععمو  بحس سععح بحاصواععخ حصمتاعع ب  بحث عع  وعوععب ADFب مثععع   
وعب بحا بحم لاح وب  مثع ب  ب   عئاخ وبحقاعسعاخ مثعا    بحمعرتا  بااجععثل وبحص وعو   %(ق وثع سم5% و 1صسمواع  ص وواخ  

صعح بحص ع ف بح ع خ وصوجوبب  بحص ع ف بح ع خ ووببئا بحقطعع بح عع  وب ئمصعع  بحص ع ال بح عع    حصمتا ب   لس
%  73%  66%  42 اعع  ثوسعع   %( اععؤب  بحععا ب مسعععع بأ1اععل ب سععمتصع  بحص عع ال بح ععع   تف ت  ب مسععاععع ثوسععثخ  

   صع ابح علا ل  صؤش  وببئا بحقطعع بح ع  لشبهع مرتا بًقبحم ما %( علا 33

 

 

 

                                                           
*

 – 4002بحث مستل  متر الت ال ااس يستللم ااسةلتةمل أ ي  تحرلم  حتما اامات   ااست اث اتث االتلصس اا  اات اتل اتث اا للت ة اا ما تث ا ست     

4002) . 
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 :المقدمة 

ثع  موجه لغل  بوح بح عحا بحصمقبصخ وبحوعصاخ و و بحب وح اعل غصعع  وظععاا صععحلل عععحصلل موسعما ااعه بحعبوح علعا ث  عاع      
ب     امممعصح بحصؤسسعع  بحصعحاعخ وبحص ع ااخ بحص لاعخ صعا ملعل بح عحصاعخ  حعفب م عب   عصلاعخ بحم ع   بحصععحل بوحواعع  بحعبوح 

مو  حاع بحبو  بحس  عح ال م طعل بحجاععا بحص ع ال ح عبوب بحصمعع  وبحاصعع   وصع  تعا م  اعل وبحصؤسسع  بحبوحاخ وبحثع تا   حا
 عجلخ ب أم عب وم سا  بحوبأا ب جمصععلق

صجصوععععخ صععع  ب جععع بمب  بحمعععل صععع  شعععرواع بح عععب صععع   لو  اعععا  بحقاعععوب عععع  بحجاععععا  بحعععامسعععموب عصلاعععخ بحم ععع   بحصععععحل      
اع موطو  علا ب   ع  صعحاخ وص  ااخ م صح علعا صعوا بحصؤسسعع  بحص ع ااخ بمثع  بحص  ال أب  ب صمع   حفب و  ظ بو  

حفحل   ل  صوعاسخ ععحصاخ شباب  علا بحس   ب سمتصع اخ بحصمع خ مسثث  ال  واقعأب  ص  ب سمق حاخ ال ببب   بوشطماع  
   وح طس   مثا   ال  جا ب سمتصع  بحص  ال بح ع ق

 :أىمية البحث 

بسععمق بم مجععع   بحم عع   بحصعععحل اععل بح عععحا ووماجععخً حوبأععا ب أم عععب تف ل ععثا  ط اعع  ععع اععع  صو ععوع بحث عع  جعععم ب م     
بحم عصععح صععا بحم عع   بحصعععحل بحوسععالخ اجعع بم ب  عع  ع  بحمععل مسععاا اععل مجعععوا بحمشععوهع  ب أم عععباخ وبحصعحاععخ  وثصععع اصم عع  

سععمتصع ب  بح ع ععخ وبو معععس فحععل اععل بحوصععو ب أم عععب ق صعع  هوععع بحقطعععع بحصعععحل صعع  م قاعع  بحصسعععهصخ بحس  عحععخ اععل م ااععا ب 
مم ا لهصاخ بحث   مووه اس ا بحا ب بسخ لت  م    بحجاعا بحص  ال اعل ب سعمتصع  بحص ع ال بح عع  اعل بح ع ب  وثاعع  

 طثا خ بح  أخ ثاواعق

 مشكمة البحث :

بمجه بح  ب  و و بأم عب بحسو  وبمثا ساعسخ بحم    بحصعحل حم سا  وبأا ب سمتصع  و سعاصع بح عع    2004صوف ععا      
وص  تا م  ال عجلخ ب أم ععب وبحسع ل حل ع ون صع  بح عسخ بح ا اعخ  وعلعا هعفب بأسععس موطلع  بحصشعملخ صع  مسععؤح  ئاسعل 

 -هو :
 ل وثا  ب سمتصع  بحص  ال بح ع ؟هح هوعل ع أخ ثا  م    بحجاعا بحص  ا

 ىدف البحث :

 -اس ا بحث   بحا م قا  بأهببف بلآماخ :     
 بحم  ض حصعهاخ بحم    بحصعحل وصو وع ب سمتصع  بح ع ق ق1
 م لاح ب سمتصع  بحص  ال بح ع  وصؤش ب  بحجاعا بحص  ال وثاع  ع أماصعق   ق2
ح ص  اخ لت  بحم    بحصععحل اعل ب سعمتصع  بحص ع ال بح عع  عثع  بسم ببا وصعفن أاعساخ وب   ععاع   مثع ب  ص  لج ق3

 صوعأشخ ومعئجاع ومسسا هعق

 فرضيات البحث :

موجعب ع أعخ تاجعثاعخ وص وواعخ ثعا  م ع   بحجاععا بحص ع ال بح  بأعل  ص ثع بً  -خ صسعبهعع :ا  عاخ  ئاسعاقوا بحث ع  علعا      
 -خ عب  ا  اع  ا عاخ :وممس ع ص  هف، بحس  اخ بح ئاس ع  فحل ثث ضا ص  صؤش بمه  وب سمتصع  بحص  ال بح ع  

 موجب ع أخ مرتا  تاجعثاخ وص وواخ ثا  صؤش   لسصعح بحص ع ف بح ع خ وب سمتصع  بحص  ال بح ع ق ق1
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 قب سمتصع  بحص  ال بح ع موجب ع أخ مرتا  تاجعثاخ وص وواخ ثا  صؤش  صوجوبب  بحص ع ف بح ع خ و  ق2
 ق ب سمتصع  بحص  ال بح ع وص وواخ ثا  صؤش  وببئا بحقطعع بح ع  و  موجب ع أخ مرتا  تاجعثاخ ق3
 قب سمتصع  بحص  ال بح ع و  بحص  ال بح ع موجب ع أخ مرتا  تاجعثاخ وص وواخ ثا  صؤش  ب ئمصع   ق4

 حدود البحث :

 ق2015 ما ععا  2004ق بح بوب بحاصواخ: ا مصب بحث   علا بحصب  بحاصواخ بحصصمب  صوف ععا 1
 .بح  بأل ح بوب بحجت بااخ: اب س بحث   بحجاعا بحص  الق ب2

 منيج البحث :

 ص  بجح ب بسخ صشملخ بحث   وب جعثخ ع  ب سئلخ بحصط و خ ووسل لو بتثع  بحس  اع   ما بمثعع بحصوعهج بلآماخ:     
 بعمصب هفب بحصواج ال بحص و  ب وح حو ف ب طع  بحوظ   وبحصسعهاصل حصمتا ب  صو وع بحث  ق المنيج الوصفي: ق1
بعمصعععب هععفب بحصعععواج اعععل بحص عععو  بحتعععول حم لاعععح وبأعععا بحجاععععا بحص عع ال بح  بأعععل ولتععع  متاععع  ث عععض  المننننيج التحميمننني: ق2

 صؤش بمه ال ب سمتصع  بحص  ال بح ع ق
ب سععمتصع   مطعو ب بحصعواج اعل بحص عو  بحتعحع    مثعع  لتع  بحم ع   بحصععحل اعل بعمصعب هعف المننيج الاقتصنادي القياسني: ق3

 بحص  ال بح ع  وأاعسهق

 ىيكمة البحث :

ثابف ب  عطخ ثصو وع بحث   وثابف بحو وح بحا ب هببف بحمل اس ا بحااع  أسا بحث ع  بحعا تع   ص ععو   ومصعع      
 -ارمل:

 قب طع  بحوظ   وبحصسعهاصل المحور الأول :
 م لاح ب سمتصع  بحص  ال بح ع  وصؤش ب  بحجاعا بحص  ال وثاع  ع أماصعق المحور الثاني :
 أاعس مرتا  صؤش ب  بحجاعا بحص  ال ال ب سمتصع  بحص  ال بح ع  وم لالاع المحور الثالث :

 ب سمومعجع  وبحمو اع ق الخاتمة :
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 المحور الأول

 الاطار النظري والمفاىيمي 

 أولًا : مقومات التحرر المالي

 مفيوم التحرر المالي وأىدافو  .0

م ععع   ققق عُععع  ف ثروعععه:   بف  علعععا م ععع   بحسعععو  بحصعحاعععخ اقعععط    ثععععحص وا بح عععا بأم ععع  صساعععوا بحم ععع   بحصععععحل          
بحصسعععمواا  بحص لعععل عصلاعععع  بحسعععو  بحصعحاعععخ صععع  بحقاعععوب بحصس و عععخ علااعععع وبحمعععل م اععع  عصلاعععخ معععببوح بأو ب  بحصعحاعععخ  عععص  

لصععع ثععععحص وا بحوبسععا ااعععو  صجصوعععخ بأسععععحا  وباجعع بمب  بحمعععل مم ععفهع بحبوحعععخ احتععععم لو  (49: 4009)حمنننزة   وبحععبوحلق 
  (42: 4009)رشنام   م ساف ب جخ بحقاوب بحصس و خ علا عصح بحوظعا بحصعحل ثتاخ م ااا صسموم مسعممه وب  ع  ه ملاععًق 

 و و م لا  صجصح بحوظعا بحصعحل ص  أاوب بحمثاق بحص واخلاخ بحم    وهفب بحم  اف ثا   موجه عص
ااو  بح ح بأصتح حل  ون ص   عحخ بحمعثا بحصععحل  ووسعالخ ثسعاطخ وا  عحعخ حمسع اا وماع    Shawو   Mckinnonحع  واقع     

امصتعح ثزابحعخ لو م ساعف بحقاعوب وهفب بح  ون ص  بحمثا بحصععحل (  2: 4004)بن علال  بحوصو ب أم عب  ال بحبوح بحوعصاخق  
 ع  بحوظعا بحصعحلق

ثعحوسععثخ لآ عع ا    صجصوعععخ صعع  ب  عع  ع  بحمشععتالاخ ومععببثا  بح موصععخ بحص ععصصخ ح اععا بحقاععوب وبح ععوبثط ععع  بحوظعععا      
 Johnston and)" بحصععععحل وهاملعععه  ثاعععبف م قاععع  وظععععا صوجعععه و عععو ب أم ععععب بح ععع   عععص  تطعععع  موظاصعععل ص ئعععاق

Sundararajan, 1999: 2-3)  وهعفب بحم  اعف هعو بأوسعا صع  ثعا  بحم عع اف بلآوسعخ بحعفم  حمووعه موععوح صجصعح بحوظععا
 بحصعحل وهاملهق

مرساسعً علا صع سعث  اصمع  بحقعوح ت   بحم ع   بحصععحل وسعالخ حلعم ل  صع  مث عع  بحمعثا بحصععحل  موطعو  علعا صجصوععخ       
ص  با   ع  وبحمببثا  بح موصاخ بح بصاخ بحا م ساف لو تابحعخ بحقاعوب بحصس و عخ علعا بحوظععا بحصععحل وهاملعه ووشععطه  وثصعع 

ب سمق حاخ ال ظح باأم عب بح   وثعاعمصعب علا آحاخ بحسو   ثاعبف بععا مسعممعه  اصوا صمووع  بحقطعع بحصعحل صااببً ص  
 وم ااا أب مه بحموعاساخ حاساا ثسععلاخ ال  اا وما   بحوصو باأم عب ق

ومابف بج بمب  م    بحوظعا بحصعحل أ  ثلب بحا م قا  بحمسعم  ال موظاف باب ع ب  ومعباقع   ؤوس بأصعوبح  وصع       
 -لهببف عصلاخ بحم    صع ارمل : جصلخ

 م ااا بحصوعاسخ ثا  لسوب  بحصعح علا جف  لمث  أب  صصم  ص  مباقع   ؤوس بأصوبح بحبوحاخق .أ 
مطعععوا  لسعععوب  بحصععععح و اعععا مسعمماعععع وم سعععا  اععلاماعععع اعععل م ثئعععخ باب عععع ب  بحص لاعععخ وبأجوثاعععخ  سعععم ببصاع اعععل مصواعععح  .ب 

 (66: 4000)الشرع    قب سمتصع ب   ثصع ا اا بحوصو ب أم عب
مسععااح و ععوح بحصسععمتص ا  بحص لاععا  بحععا لسععوب  بحصعععح بح عحصاععخ وبح  ععوح علععا بحمصواععح بحععبوحل  ومععفحل مسععااح ب ععوح  .ج 

 بحصسمتص ا  بأجعو  بحا لسوب  بحصعح بحص لاخق
 (42-42: 4009)ساعد   م قا  بحمقع   ثا  لسوب  بحصعح بح عحصاخ  وص عوحخ م ساا   مخ ب وبصعن ثاواعق .د 
بحسع ل بحععا م سعا  بحععوظا باشعع بااخ وبح أعثاعخ وبحموظاصاععخ وبحقعووواععخ حل موصعع   ومطععوا  بحساعسععع  بحصعحاعخ وبحثواععخ بحم ماععخ  .ه 

 (080: 4008)الشكرجي وآخرون  وبحسوأاخق 
 تسمق حاخ بحساعسخ بحوقباخ وم   هع  وااعب  بعمصعبهع علا بأبوب  غا  صثعش   ال بابب  ق .و 
 (24: 4000)الخياط   و بصع  صعحاخ صمووعخ ممسل حملثاخ ت ماعجع  بحقطعع بح قاقل بحصماباب قمواا  لبوب   .ز 
 م    بحمباقع  بح ع جاخ  ساصع ال ظح بحمتا ب  باأم عباخ  ممتا ب  س   بح  ف وبحسعئب ق .ح 
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) بربننري  .حمجععع   بح ع جاععخب عمصعععب علععا بح ععبصع  بحصعحاععخ وبحص عع ااخ اععل بحصسعو ععع  بحمجع اععخ بحبوحاععخ بح بصاععخ حم  اعع  ب .ط 
 (7: 4008وطرشي  

 م سا  ب جخ بحشسعااخ حلص عص   بحصعحاخ وب ا عح ع  بحص لوصع ق .ي 
 ب سمق حاخق .ك 
 م با  بأبوب  بحصعحاخق .ل 
 مشجاا توشعم بحش مع  بحصسعهصخق .م 
 توشعم ش مع  بحمرصا ق ط ا  ع ااعب  لوجه بح صعاخ حلصوبعا  وبحصق  ا  وبحصسمتص ا   .ن 
 بحوسعطخ بحصعحاخق مطوا  عصح .س 

 

 أشكال التحرر المالي .4

  بحصسموم بأوح ص  بسم بماجاخ بحم    ل بفمصتح بحجوبو  ب سعساخ حه  ( Forms)ام ف بحم    بحصعحل ت تخ لشمعح       
 -ص لاخ ااصع اصتح بحصسمواع  بلآ  ب  ساعسع  بحم    بح ع جل  واصم   اعغخ بحم    بحصعحل ال بحص عبحخ بحلآماخ:

LF = 1/3 LSFI + 1/3 LMF + 1/3 LCC         (022: 4000)بوخاري وبن ساحة  
 -:وام ق  هفب بحم    عوب م    ت   صمتا ب  لسعساخ هل (:LSFIتحرر القطاع المالي الداخمي ) .أ 
  :احمقععم صعع عث  تعطعم بح  اعخ أسع ع  بحسعئعب  بحببئوعخ وبحصباوعخ حمم عبب علعا واع  آحاعخ بحسعو  عثع  بتحرر أسعار الفائدة

ثععا  عععع ض بأصععوبح وبحطلععع  علااعععع ح سععمتصع   وبو  م باعععب سعععقوف علاععع حاعععع  بأصععع  بحععف  صععع  شعععروه  اععا ص عععب   بحوصعععو 
 ب أم عب ق

 :عث  بح ب ص  بح صح ثساعسخ موجاه ب ئمصع  و و أطععع  ص اوخ بو  غا هع  ومفحل بحم لل عع  و عا  تحرر الائتمان
 .بحمل مصوا حمعاخ بحقطععع  سقوف بئمصعواخ علاع علا بحق وض

 :بحععف  امطلعع  بمثعععع لسععلو  بح أعثععخ  غاعع  بحصثعشعع    تحتعععم معاععخ بحقاععوب بحمععل م  أععح  تحننرر المنافسننة المصننرفية والماليننة
حتعععم بحقاععوب بحص مثطععخ ثزحابصاععخ  توشعععم ص ععع ف ص لاععخ ولجوثاععخ  مععواا    اععخ ب ععوح و عع ون بحصسععمتص ا  صعع  وبحععا بحسععو   وب 

 (080: 4000)بوسالم   م    بحص ع ف وبحصؤسسع  بحصعحاخق
وام ق  عوبصع اصوا بحصسمتص و  بأجعو  بح   اعل  اععا  بأو ب  بحصعحاعخ بحص عب   صع  (: LMF)تحرر الأسواق المالية  .ب 

)بربنننري  بحصؤسسععع  وبحصوشعععم  بحص لاععخ ومصلماععع  وعوعععب تحتعععم تجثع اععخ معععوطا   ؤوس بأصععوبح ولأسعععط بأ ثععععح وبحسوبئععبق حععب 
 (2: 4008وطرشي  

امطل  تابحخ بحقاوب بحمل مصوعا بحص عع ف وبحصؤسسعع  بحصعحاعخ بحص لاعخ صع  ل  مقمع ض  (:(LCCتحرر حساب رأس المال  .ج 
صعع  بح ععع ن  ا عع ل ععع  بح ععب صعع  بح أعثععخ علععا لسعع ع  بح عع ف  وبح صععح علععا مقلععا  بحسجععو  ثععا  سعع    بح عع ف بح قاقععل 

 حععب سععرحما  صاصمععا  صعع  واشععع  هوععع بحععا ص( 2: 4009)محمننوس   .وباسععصل  وم عع   مععباقع   لس بحصعععح ولسعع ع  بحسعئععب 
  ث بم بح وبو  بحبوحل:

لا لاخ م    بحمعباقع  طوالعخ بأجعح لوً  تعا م ع   بحمعباقع  أ عا   بأجعح  صعع ا وعل لا ععً لا علاخ م ع    المسألة الأولى:
 ب سمتصع  بأجوثل بحصثعش  أثح ب سمتصع  بأجوثل غا  بحصثعش ق

 لس بحصعععح   ا وعل بحم لعل عع  بحعوظا وبحقعوبوا  بحصوظصعخ حص ععص   بح صلععخ بح عبا  عع  م ع   ص ععص    المسنألة الثانينة: 
 بأجوثاخ  ثح أب ا ول بح عجخ بحا بحصااب ص  بحوظا بحم وطاخ ومقواخ ملل بحوظا بحقعئصخق
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. )بننن وثوعععمً علععا ب جععخ م عع   مععح جعوعع  صعع  بحجوبوعع  بحت تععخ بحسعععث  فم هععع وسععمطاا ل  و ععبب ب جععخ بحم عع   بحصعععحل     
 (6: 4004علال  

 ثانياً : الاستثمار الخاص )مفيوم وتداعيات(

 مفيوم الاستثمار الخاص وأىدافو .0

ب سمتصع  بح ع   اصتح با عاخ بحا بحطعأخ ب ومعجاخ حلصجمصا  ومقوا ثه و ب  موظاصاخ  ع خ سوبم وطواخ  لجوثاعخ  لا    
صش وع صشم ل  واطل  علاه صش وع بسمتصع    ع  اابف بحا م قا  بح ثا لسعسعً وفحل   ح صب  اصواخ صسمقثلاخ  واقوا 

) قبنني  بح ع ععخ  وم مصععه بوباععا م ظععاا بحعع ثا ومقواععخ بحص مععا بحموعاسععل حلصشعع وعق  ثع سععمتصع  بح ععع  بأاعع بب وبحصشعع وعع  
4002 :04)  

ثععبً  صعع  بح موصععخق ثص وععا هععو مععح بأوععوبع  بحصسععمتص و وععع  ف ثروععه   ب سععمتصع  بحععف  مقععوا ثععه بحشعع مع  وبحصؤسسععع  لو    
 (Orji and others, 2014:78بأ  م ص  ب سمتصع   ع ن وطع  ب سمتصع ب  بح موصاخق   

  ب سععمتصع  بح ععع  هععو فحععل ب سععمتصع  بحععف  اقععوا ثععه لاعع بب وصؤسسععع   ع ععخ  ثاععبف م قاعع  بحعع ثا تفبً اصمووععع بحقععوح ت   
وبحص ععل خ بح ع ععخ  وام ععف ت تععخ لشععمعح بأوح ص لععل عوععبصع مقععوا ثععه جاععع  ص لاععخ  وبحتعععول بجوثععل  ععا  مقععوا ثععه جاععع  

جاع  ص لاخ وبجوثاخ  واصتح ت عاخ بحعا بحطعأعخ باومعجاعخ اصمع  أاعسعاع مصاععًق وثص وعا آ ع   بجوثاخ  وبحتعح  صشم ل مقوا ثه
وسععمطاا مو ععاا ب سععمتصع  بح ععع  ث ععو   صثسععطخ ثروععه مععح بسععمتصع  اقععوا ثععه لشعع ع  طثا اععو  لو ص وواععو  ثصوععرم ععع  

 بحبوحخ ولجااماعق

صعع  بحععاص  ثاععبف  حصععب حموظاساععع اععل بأ ععوح بحصعحاععخ  وا عع ف ب سععمتصع  بحص عع ال ثروععه : م  ععا  جععام صعع  بأصععوبح     
بح  وح علا مباقع  وقباخ ال بحصسمقثح حصوبجاخ بحااعب  ال ص بح بحم  ا ومتطاخ بحص عط  بحص عع ثخ حمعباقع  بأصعوبح ق 

 (28: 4006)الموسوي  

حفحل   م مصب بحص ع ف ال موظاف لصوبحاع اقط علا مقباا ب ئمصعوع  ثح لا عً ملجر بحا تج بم ب سمتصع ب  بحمعل  ًواقع     
 ت  ما تبب ماع ثشمحا   ااا لساص  ال م ق  لهببف بحص  ف بحصمصتلخ ثعح ث اخ وبحساوحخ وبأصع ق

تصع ب  ال  وب    ااوعخ بح موصعخ ولسعاا وبسعمتصع ب  وأب بشمصل  ب سمتصع ب  بحص  ااخ بح ع خ وبح موصاخ علا بسم     
 (07:  4002)البنك المركزي العراقي  ل  م وبسمتصع ب  لجوثاخق 

م ملف لهببف ب سعمتصع  ثعع م ف بحجاعخ بحمعل مقعوا ثعح صلاعخ ب سعمتصع اخ  اوجعب لوعه ثعحوسعثخ حلقطععع بح عع  ا عب بحاعبف    
  بحصوس ععخ بح ع عععخ  حعععفب ام ععف ب سعععمتصع  بح ععع  ثعحص ووعععخ  اععزفب حعععا ا قععع  بأسعسععل صععع  ب سععمتصع  م ظعععاا بحعع ثا وم قاععع

ب سمتصع  بح ثا بحصسمابف اصم  م مه وبحموجه و و بسمتصع  آ   ا ق  بحتعاخ بحصوشوب  ثتض بحوظ  ع  بحص عل خ بح عصعخ  
  ققه حه لهبباهقاعحصسمتص  بح ع    اقوا ثع سمتصع  ت  عوبصع مموا  بحس   بحصوعسثخ وبحجعفثخ بحمل م

وص  وع اخ ل  م وعلا بح غا ص  مووع ب سمتصع ب  بح ع عخ وبحص ععط  بحمعل موبجااعع ت  ل   لهعببااع ممصتعح ثم قاع  ععئعب    
صوعس  اوسجا صا هبف بحصسمتص  ثم قا   ثا صجا  ا ص  باصوصخ بحصش وع ب سمتصع    بحص عاظخ علا بسمص ب اخ بحعب ح 
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بح صلاخ ب سمتصع اخ  بحص عاظخ علا  لس بحصعح بأ لل بحصسعمتص  ومجوع  بح سعع   عثع  ب ماعع   وااعبمه عث   صع  باصوصخ
)صننيام  بحثععباح بأصتععح  و ععصع  مععوا  بحسععاوحخ بح اصععخ حصوبمثععخ صمطلثععع  بح صععح و ععع   بحطععوب   ومجوعع  بح جععا بحصعععحلق 

سععمتص و  ث مععا بحصوطعع  وبحم عع ف بح شععاب هععف، بأهععببف م ععب صعع  لوحواععع  مععح صسععمتص    اعع  اسععمابااع بحص (40: 4000
 وبح ق ولق

 تداعيات الاستثمار الخاص عمى النمو الاقتصادي في العراق .4

واع   حعه بح عوباا بحمشعجا اخ وبحموظاصاعخ  ف ت  1952ال بح  ب  س   بح موصخ بحا م ااا ب سعمتصع  بح عع  صوعف عععا      
أعصعخ صشعع اا  وأبص  ب صماعاب  بحا بحصسمتص  و ساصع بح ع   مصع لوشر  صجلس بأعصع  ح اعب  صع  بااع ببب  بحوسطاعخ  وب 

بحثوا بحم ماخ  ال سعثاح م قاع  ب سعمت ح بأصتعح حلصعوب ب بحصعحاعخ بحصمع عخ اعل مس اعح ب سعمتصع ب  بحمعل حاعع معرتا  صثعشع  اعل 
 (028:  4006)الخيكاني والعرباوي   بعا وم  ال عصالمل بحوصو وبحموصاخ ب أم عباا ق

  وظ اع  بحموصاخ ب أم عباخ أب لوح  لهصاخ  ع خ حصو وع ب سمتصع   ثو سه عو  بً لسعساعً ص  عوع   بحوصو ف لت     
ب أم عععب  وص  معععً ا  عععً  اععل بسععم بماجاخ بحموصاععخ ب أم عععباخق وهععف، بأهصاععخ حععا مقم عع  علععا ب سععمتصع  بح عععا ثععح م ععصو  

بو ، صوبااعً لو  ثصع  ما لوسا ص  بو  ب سمتصع  بح عا اعل مجباعب بحطعأعع  باومعجاعخ لا عً ب سمتصع  بح ع   بحف  ل ثا 
ا صعععح ب سعععمتصع  علعععا  اعععا صسععععهصخ أطعععععع  ب أم ععععب اعععل بحوععععمج بحص لعععل  فتحص ملعععف بحقطعععععع  ب أم ععععباخ وموسعععا اع  

صع  بسعما عثاع حداعب  بح عصلعخ صصعع امععاا  باجصعحل عث  موصاخ أعب ماع علعا مقعباا صومجعع  فب  جعوب  وووعاعخ موعاسعاخ  واااعب
 (04:  4002)اعميري  بحثطعحخ وابعا بح اعهاخ ب جمصععاخ  وا اا ص ب   بحوصو ب أم عب ق 

واعل بحعبوح بحمعل مععو سض اااعع سعاط   بح موصععخ علعا بصعم ل ومثععبح عوع عع  باومععن  وامعوا  اااععع صوعع  موعاسعل ا ت ععه      
ب سمتصع  بح ع  ال ت بب  لت  تاجعثل ال ص ب   بحوصو ب أم ععب   بحمعل معو مس اعل م قاع    عاا بح ثا  ماببب اععلاخ

 (44:  4002)الحمود   اعهاخ بجمصععاخ  وبعا أو  بأم عب بحبوحخق  
 

 المحور الثاني  

 تحميل الاستثمار المصرفي الخاص ومؤشرات الجياز المصرفي وبيان علاقتيما

 المصرفي الخاصأولًا : تحميل الاستثمار 

اسع ا بح عع ب   مصععع هععو  عععح بحععبوح بحوعصاععخ  بحععا مس اععح ب سععمتصع  بح ععع  اععل سععثاح بسععمقطع  بحصععوب ب بحصعحاععخ بح اصععخ      
حم  ال عصلامل بحوصو وبحموصاخ ب أم عباا   ا ً  ع  بسمقببا بحممووحوجاع بح باتخ وبح ث ب  بحمل م صح علعا مطعوا  لوشعطخ 

 بحص اشخق بحقطععع  ب أم عباخ وم سا  صسموم
مسععع ا بح موصعععع  بحعععا م ظعععاا صسعععمواع  ب سعععمتصع  اعععل جاعاهعععع بحص ععع ال حصعععع حعععه صععع  معععرتا  اعععل بحو ععع ا  بحصععععحل      

وب أم عب   وأجح بحم   ف علا صبم ااعب  موجه بحقطعع بح ع  ال بح  ب  و و بحصشع مخ ال ب سمتصع   سعاصع ث عب بمثععع 
 (Banking Investment   ما ب عمصعب علا م لاعح ب سعمتصع  بحص ع ال 2004بح موصخ حساعسخ بحم    بحصعحل صوف ععا 

 ا ً  ع  ب سمتصع ب  بأجوثاخ بحف  بشمصح علا بسمتصع ب  ال  وب   بح ااوخ وبسمتصع ب  ال بأساا وبسمتصع ب  ل  م
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 4002 -4002الاستثمار المصرفي بشقيو الخاص والحكومي لممدة (: 0جدول رقم )
 دينار()ترليون 

 السنة
استثمار   
 مصرفي خاص

معدل النمو 
% 

استثمار  مصرفي 
 حكومي

معدل النمو  
% 

نسبة مساىمة 
 ( 4( الى )0)

% 

إجمالي 
 الاستثمار

معدل النمو 
% 

1 2 3 4 5 6 7 
2004 0.3 ... 0.7 ... 42.86 1 ... 
2005 0.4 33.3 1.8 157.1 22.22 2.2 120.0 
2006 0.6 50.0 3.9 116.7 15.38 4.5 104.5 
2007 0.8 33.3 4.1 5.1 19.51 4.9 8.9 
2008 0.8 0.0 5.4 31.7 14.81 6.2 26.5 
2009 0.9 12.5 6.7 24.1 13.43 7.6 22.6 
2010 0.9 0.0 6.8 1.5 13.24 7.7 1.3 
2011 1 11.1 5.2 -23.5 19.23 6.2 -19.5 
2012 0.9 -10.0 4.9 -5.8 18.37 5.8 -6.5 
2013 1.5 66.7 3.3 -32.7 45.45 4.8 -17.2 
2014 2 33.3 5.1 54.5 39.22 7.1 47.9 
2015 2 0.0 11 115.7 18.18 13 83.1 
الاتجاه 
 6.29- 1.4- العام لمنمو

 
-5.43 

 ن بالاعتماد عمى :يالباحثإعداد من المصدر :           
قسم بحوث السوق المالية  الإحصائيات  النشرات والتقارير السنوية  سنوات البنك المركزي العراقي  المديرية العامة للإحصاء والأبحاث   -

 مختمفة.

( اصمعع  م لاععح بحوصععو بح ع ععح اععل ب سععمتصع  بحص عع ال وبحم عع  ف علععا صععبم صسعععهصخ بحقطعععع 1وصعع  ثاعوععع  بحجععبوح       
 و سعض مع ً  ل      ح بحصب  بحصب وسخقبح ع  ااه  وثم لاح بحثاعوع  ام ا لوه مع  صمفثفثعً صع ثا  ب  مسعع مع ً  وب 

صععا ب  مسعععع بح ع ععح اععل لسعع ع  بحععوسط  2011 – 2004ثعحوسععثخ ح سععمتصع  بحص عع ال بح ععع  اقععب ماباععب  عع ح بحصععب       
%( صقع وعخً صعا 10ثوسعثخ   2012وموجه بح موصخ و و مس اعح بو  بحقطععع بح عع  اعل صجععح ب سعمتصع   وحموعه م بجعا عععا 

  تععا ب مسعا صعع  جباععب  موأععف  عععب ب  بحعوسط صعع  تألعاا م بسععمع  بح ع ب م بج ع  مصاععع  بحعوسط بحصومجععخ ثسعث  ف تث  بح ععا بحسععع
 ال  وم ااعب  بومعن بحوسط بح عا ومرتا  با بببمه علا  جا ب سمتصع ق 2015 – 2013  ح بحصب  

( م حاعو  باوعع  8ق6( بحعا  7ق0موصل صع   ( ب مسا ب سمتصع  بحص  ال بح 2010 – 2004و  ظ لوه   ح بحصب         
 2011وماجخً حموجه بح موصخ و و السسخ مشجاا ب سمتصع  حم ساعا بحوصعو ب أم ععب   ث عب فحعل بسعمص  ثععحم بجا  ع ح بحصعب  

وماجععخً ح عع ف  2010( م حاععو  باوععع  صقع وععخً ث عععا 5ق3( م حاععو  باوععع  وثصقععبب  بو سعععض ثلعع   3ق3بحععا ل  ثلعع    2013 -
م حاعو  باوعع   11 معا  قع  صثلع   2014ا بح موصل وه و   ؤوس بأصوبح و و بح ع ن  ااصعع عععب ح  مسععع صوعف عععا بحبع
ثسث  ااعب  ب وسع  ب سمتصع   وم عععب وسعثخ موساعف بحصوباوعخ ب سعمتصع اخ  وا  عظ سعاط   بحص عع ف بح موصاعخ  2015ععا 

 بحصب  بحصب وسخقعلا بحقسا بأمث  ص  ب سمتصع ب  بحص  ااخ طوبح 
 وثصمعث خ بحمتا ب  اعل صسعموم تجصععحل ب سعمتصع  بحص ع ال و  ظعه لوعه بمثعا اعل   ممعه بمجعهعع  ب سعمتصع  بح معوصل     
( م حاو  باوع  صمرت بً ثعحااعب  بحصم ققخ ال بسمتصع ب  707( بحا  1ص    2010 – 2004تف ب مسا مفحل   ح بحصب   وسساع

( م حاعععو  باوعععع  صمعععرت بً ثععععحوق  8ق4 معععا ثلععع    2013 – 2011وصاعععخ  تعععا م بجعععا  ععع ح بحصعععب  بحص عععع ف بح ع عععخ وبح م
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( م حاععو  باوععع  اععل ظععح 13حا ععح بحععا   2015و  2014بح ع ععح اععل بسععمتصع ب  بحقطعععع بح عععا  حمعع  ععععب حا مسععا ععععصل 
 بحااعب  بحصم ققخ ال بسمتصع ب  بحص ع ف بح ع خ وبح موصاخق

%( صعععع اعععبح علعععا 4ق1، بح ععععا حوصعععو ب سعععمتصع  اقعععب معععع  سععععحثعً ثعحوسعععثخ حلقطععععع بح عععع  ثص عععبح  صععع  ص  ظعععخ ب مجعععع     
  ععع ف أعععب   بحص عععع ف بح ع عععخ علعععا بحموسعععا اعععل بسعععمتصع بماع  وصععع  تعععابحصسععععهصخ بح جوحعععخ حعععه اعععل بح صلاعععخ ب سعععمتصع اخ و 

ظععه  بحسسععب وبحع وما  ب بب    و ع ف ص بوباخ بو هع ال بح  بل ب أم عب   وح ح بحسث  ال فحل ا عوب بحعا بسعمس عح ص
بحبعا بح موصل  ا ً  ع  أ و  بحثوا بحم ماخق ااصع مع  ب مجع، بح ععا حوصعو بسعمتصع ب  بحص عع ف بح موصاعخ سععحثعً ثص عبح 

 %(  وام ا وثعح غا ص  بحملمؤ بحصوظو  ال وشعط بحقطعع بح عا ت  بوه مع  صعؤت بً اعل صسعمواع  تجصععحل ب سعمتصع  29ق6 
واثعا  فحعل بحق عو  اعل  جعا ب سعمتصع   %(43ق5ومث عً حفحل بم ف ب مجع، بح عا حوصو تجصعحل ب سمتصع  وسثخً سعحثخ ثلت   

 بحص  ال و ساصع تفب صع أو   ثصع اصلمه بحجاعا بحص  ال ص  صوب ب صعحاخ اعئ خ وغا  صسمتص  ق

 بالاستثمار المصرفي الخاصمؤشرات الجياز المصرفي وعلاقتيا  ثانياً : تحميل

ال سثاح بحم   ف علا بو معسع  م    بحجاعا بحص  ال علا صسمواع  ب سمتصع  بح ع  أصوعع ث ع ض صجصوععخ صع       
 بحصؤش ب  بحص  ااخ ص  لجح م لاح ع أماع ثعحمطو ب  بح ع لخ ال  جا ب سمتصع  بح ع ق

 (The Expansion Of Banking Capital Paid Index) مؤشر توسع رأس المال المصرفي المدفوع: .0

علعععا ب سعععمق ب  بحص ععع ال تف ت  ب مسعععععه ا عععاا صمعوعععخ بحجاععععا بحص ععع ال واعععوا   صعاعععخ لمثععع   ًا عععب هعععفب بحصؤشععع  بحعععا      
 حلصوبعا  مووه اااب ص  أب   بحص ع ف علا صوبجاخ بحص عط ق

 )ترليون دينار( 4002 - 4002( : رأس المال المصرفي المدفوع لممدة 4جدول رقم )

 السنة
رأس مال المصارف 

 الخاصة
معدل النمو 

% 
رأس مال   المصارف 

 الحكومية
معدل النمو 

% 
إجمالي رؤوس 
 اموال المصارف

معدل النمو 
% 

استثمار 
 مصرفي خاص

معدل النمو 
% 

1 2 3 4 5 6 7 8 
2004 0.1 ... 0.2 ... 0.3 ... 0.3 ... 
2005 0.5 400.0 0.2 0.0 0.7 133.3 0.4 33.3 
2006 0.7 40.0 0.2 0.0 0.9 28.6 0.6 50.0 
2007 1 42.9 0.2 0.0 1.2 33.3 0.8 33.3 
2008 1.3 30.0 0.6 200.0 1.9 58.3 0.8 0.0 
2009 1.8 38.5 0.6 0.0 2.4 26.3 0.9 12.5 
2010 2.3 27.8 0.6 0.0 2.9 20.8 0.9 0.0 
2011 3.4 47.8 0.7 16.7 4.1 41.4 1 11.1 
2012 4.7 38.2 1.3 85.7 6 46.3 0.9 -10.0 
2013 6.2 31.9 1.4 7.7 7.6 26.7 1.5 66.7 
2014 7.6 22.6 1.5 7.1 9.1 19.7 2 33.3 
2015 7.9 3.9 2.2 46.7 10.1 11.0 2 0.0 
الاتجاه 
 1.4- 6.14- 0.66 18.7- العام لمنمو

 ن بالاعتماد عمى :يالباحثإعداد  من المصدر:
المركزي العراقي  المديرية العامة للإحصاء والأبحاث  قسم بحوث السوق المالية  الإحصائيات  النشرات والتقارير السنوية  سنوات البنك  -

 مختمفة.
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( ل    لس بحصعح بحص ع ال بم عف صسعع بً م عععباعً طعوبح صعب  بحب بسعخ وفحعل ثعحوسعثخ حمعح صع   لس 2ام ا ص  بحجبوح       
 صعاقعع   2004صعح بحص ع ف بح ع عخ وبح موصاعخ  وصع  تعا  لس بحصععح ثصجصلعهق اقعب ثلع  تجصععحل  لس بحصععح بحصعباوع عععا 

سععوخ وماجععخً  12(  عع ح 8ق9حا مسععا ثصقععبب    2015حاععو  باوععع  ععععا ( م  1ق10( وبسععمص   بحااعععب   مععا و ععح بحععا  3ق0 
 %(ق14ق6-حلااعبب  بحصم ققخ ال محل ص   لسصعح بحص ع ف بح ع خ وبح موصاخ  وسجح ثفحل ب مجع، بح عا حوصو،  

أ بثععخ تف ثلتعع   2015حا قعع  لعلععا أاصععخ حععه ععععا  2004( ععععا 2ق0مصععع ب مسععا  لس صعععح بحص ععع ف بح موصاععخ صعع         
( م حاو  باوعع   وفحعل مث ععً حموجاعع  واب   بحصعحاعخ بحمعل أ ع  ث ع و   ااععب   سععصاح بحص عع ف بح موصاعخ  و غعا هعفب 2ق2 

ب مجععع، بحم ععععب  ت  بوععه مععع  بو  بحصسععموم بحصطلععو  وص ععبوب صقع وععخً صععا وسععثخ صسعععهصخ بحص ععع ف بح ع ععخ اععل ممععوا  
  ااصععع ثلعع  ص ععبح ب مجععع، 2015%( ععععا 78  ععخ بأسععب  اعع  ثلتعع  أ بثععخ   تجصعععحل  لس بحصعععح بحص عع ال وبحمععل مععع  حاععع
 %(ق66ق0بح عا حوصو  لس صعح بحص ع ف بح موصاخ  

  اقعب 2015( م حاو  باوع  ععا 9ق7بحا   2004( ععا 1ق0وثعحصقعثح باببب   اب  لس صعح بحص ع ف بح ع خ ص        
صعشاعً صا موجاع  بحثول بحص ما  بح  بأل بحعف  وععبم ث اعا بح عب بأبوعا س   بحص ع ف بح ع خ بحا م ااا  ؤوس لصوبحاع م

%( تف بم ععف  بحااعععب  صو وععا 7ق18-  صعاقععع  ( صلاععع  باوععع   ومث ععع حععفحل مععع  ب مجععع، بح عععا حلوصععو 250حعع لس بحصعععح بحععا  
 %(ق 4%( بحا صع بو   400موعأ اعً ص   

بحصب وسعخ ثشعمحا طع ب ا صععا بحااععبب  بح ع علخ اعل  لس بحصععح ثشععقاه  موعسع  بسعمتصع  بحص عع ف بح ع عخ  عع ح بحصعب      
م بجعععا  جعععا  فت 2012بح عععع   ثعسعععمتوعم عععععا  بحص ععع البح عععع  وبح ععععا  املصعععع ب مسعععا لبم بحعععا ب مسععععع  جعععا ب سعععمتصع  

 غا موجه  لس بحصعح و و بحااعب   وفحل ثسث  ب  مقع  بحساعسل  بحعف  معع  وعجصععً عع  بحقلع   بحص  ال بح ع ب سمتصع  
 ص  مببوح بحسلطخ بحموسافاخ ثعح  ب ق

 (The Change In Banking Assets Indexمؤشر التغير في الموجودات المصرفية: ) .4

لوشطمه وعصلاعمه  ومقسا بحصوجعوبب  صع   اع  ط اقعخ أصوبحه ال سثاح موساف  مصتح بحصوجوبب  ماساخ بسمتصع  بحص  ف     
  بسم ببصاع وطثا ماع علا صوجوبب  تعثمخ ول  م صمببوحخق

 )ترليون دينار( 4002 – 4002(: الموجودات المصرفية لممدة 4جدول رقم )

 السنة
موجودات المصارف 

 الخاصة
معدل النمو 

% 
موجودات   المصارف 

 الحكومية
معدل النمو 

% 
إجمالي 
 الموجودات

معدل النمو 
% 

استثمار مصرفي 
 خاص

معدل النمو 
% 

1 2 3 4 5 6 7 8 
2004 3.1 ... 221.5 ... 224.6 ... 0.3 ... 
2005 3.3 6.5 233.5 5.4 236.8 5.4 0.4 33.3 
2006 3.3 0.0 250.1 7.1 253.4 7.0 0.6 50.0 
2007 4.5 36.4 277.7 11.0 282.2 11.4 0.8 33.3 
2008 7.5 66.7 299.7 7.9 307.2 8.9 0.8 0.0 
2009 8.7 16.0 325.6 8.6 334.3 8.8 0.9 12.5 
2010 10.4 19.5 353.1 8.4 363.5 8.7 0.9 0.0 
2011 12.6 21.2 131.2 -62.8 143.8 -60.4 1 11.1 
2012 17.9 42.1 173.3 32.1 191.2 33.0 0.9 -10.0 
2013 21.5 20.1 185.1 6.8 206.6 8.1 1.5 66.7 
2014 22.3 3.7 204.5 10.5 226.8 9.8 2 33.3 
2015 22.5 0.9 200.5 -2.0 223 -1.7 2 0.0 

الاتجاه العام 
 1.4- 0.5- 0.54- 0.96- لمنمو

 ن بالاعتماد عمى :يالباحثإعداد  منالمصدر :
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 المالية  الإحصائيات  النشرات والتقارير السنوية  سنوات مختمفة.البنك المركزي العراقي  المديرية العامة للإحصاء والأبحاث  قسم بحوث السوق  -

( بحعا 6ق224ص    اب   2010 - 2004بم ف   اب بجصعحل صوجوبب  بحجاعا بحص  ال صسع بً صماباببً   ح بحصب       
  وماجعععخً ( م حاعععو  باوعععع8ق143بحعععا    2011( م حاعععو  باوعععع  صسعععجً  ثعععفحل لعلعععا صسعععموم حعععه  تعععا بو سعععض عععععا 5ق363 

( م حاععو  8ق226ح و سعععض اععل صوجععوبب  بحص ععع ف بح موصاععخ  ااصععع بمجععه و ععو ب  مسعععع اععل بحسععووب  بح  قععخ  مععا ثلعع   
%(  وص  تعا 7ق1( م حاو  باوع  ثص بح م بجا  223بحا   2015  حم  ععب  حمو سض صجبببً ععا 2014باوع  ال بح عا 

عحل بحصوجعععوبب  بحص ععع ااخ ثعحمقلثعععع  بح ع عععلخ اعععل  جعععا صوجعععوبب  معععرت   جعععا تجصععع 2015 – 2004و  عععظ  ععع ح بحصعععب  
 %(ق5ق0بحص ع ف بح موصاخ  ومع  ب مجع، بح عا مث عً حفحل سعحثعً و ثوسثخ  

وثعحوظ  بحا هامح بحمتا ب  ال   اب صوجوبب  بحص ع ف بح موصاخ مظا  ساط   بحقطعع بح عا  ا  حا ممجعوا وسعثخ      
%(  وو  عظ ل  بحصوجعوبب  بح موصاعخ ث عب بمثععع 10صسعهصخ بحقطعع بح ع  بحا تجصعحل بحصوجوبب  ال ل س   عحماع بحع  

ث  عاب  2010بحعا لعلعا صسعموم حاعع عععا  2004( م حاعو  باوعع  عععا 5ق221ساعسخ بحم    بحصععحل ل عف  ثع  مسععع صع   
م حاعو   5ق204  تا ععب  حم مسا صجبببً  ما ثلتع  2011%( ععا 8ق62( م حاو  باوع   حمواع م بج   ثص بح  1ق353 

اصع م بج ع  ثص عبح   وح ح فحل سثثه ااعب  صوجوبب  مً  ص  ص ع ف بح بابا  وبح شاب وبح  بأل حلمجع    ا2014باوع  ععا 
( م حاععو  باوعع  وأعب ا ععوب فحعل بحعا ب و سعععض بحصل عوظ اعل صوجععوبب  بحص ع ف بح  بأععل 5ق200حمثلع    2015%( عععا 2 

 %(ق54ق0-حلمجع   ال فحل بح عا  وأب بم ف ب مجع، بح عا حوصو صوجوبب  بحقطعع بح موصل ص بح  
  اب صوجوبب  بحص ع ف بح ع عخ ثعمجعع، م عععب  تف ب مسعا  ث ب موجه بح موصخ و و بعا بحقطعع بح ع  اقب  ظل     
ص ققعععً ثععفحل لعلععا صسععموم و ععح تحاععه  وعلاععه سععجح  2015 - 2004( م حاععو  باوععع   عع ح بحصععب  5ق22( بحععا  1ق3صعع   

 %(  وام ا هوع بحق و  ال  جا بحصوجوبب  بحص  ااخ حلقطعع بح ع ق96ق0-ب مجع، بح عا حوصو،  
بح ع  وبحمطو ب  ال  جا بحصوجوبب  بحص  ااخ بح ع خ وجعب لواعع بحص  ال خ ثا  بمجعهع  ب سمتصع  ثم لاح بح  أ     

بح ععع  علعا بحعع غا صع  بحااعععب   بحص ع ال بو سعض ب سععمتصع ف ت 2012معوع  صوجثععخ  ع ح بحصععب  بحصب وسعخ ااصععع ععبب ععععا 
بح ع لخ ال  جا صوجعوبب  بحص عع ف بح ع عخ وح عح فحعل صع ب، بحعا موجعه بحص عع ف بح ع عخ اعل ملعل بحسعوخ و عو م ااعا 
ثووب ل  م معحق وض وبحوقباخ علا  سع  ب سمتصع ب   لصع ثعحوسثخ حصوجوبب  بحص ع ف بح موصاخ ا لا بح غا ص  ع أماعع 

 ا  حا اؤب  بحم بجعا اعل  2012و  2011بح ع  ت  لواع بم ف   و   ص عمسخ ععصل  بحص  ال بحط باخ صا ب سمتصع 
بح ع  ال بحسوخ بأوحا مصع حعا اسعاا ب مسععاعع اعل بحسعوخ بحص  ال صوجوبب  بحص ع ف بح موصاخ بحا بو سعض ب سمتصع  

 بحتعواخ ثااعبمهق

 (The Progression Of Bank Deposits Indexمؤشر تطور الودائع المصرفية: ) .4

ا ث   هفب بحصؤشع  عع  أعب   بحجاععا بحص ع ال علعا م ثئعخ بحصعب  ب   وصع  تعا اعز   وصعو  جعا بحوببئعا اعؤوح بحعا موسعاا      
بحقعععععب  ب ئمصعواعععخ حلص عععع ف  واعععو مس معععرتا ، تاجعثععععً علعععا صسعععمواع  بحوصعععو ب أم ععععب  عوعععبصع م سععع  بحص عععع ف بسعععم ببا 

جو  ب مسعع صسمواع  بحساوحخ بحسعئ خ حبااع  حفب م ب بحوببئعا صع  لهعا ص ععب  بحمصواعح بح عع جل وموظاف وببئ اع ثمسعم  ومم
 حلص  فق
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 )ترليون دينار( 4002 – 4002( : الودائع المصرفية لممدة 2جدول رقم )

 السنة
ودائع القطاع 

 الخاص
معدل النمو 

% 
ودائع القطاع 

 العام
معدل النمو 

% 
إجمالي 
 الودائع

النمو معدل 
% 

استثمار 
 مصرفي خاص

معدل النمو 
% 

1 2 3 4 5 6 7 8 
2004 3.4 ... 5.2 ... 8.6 ... 0.3 ... 
2005 3.7 8.8 7.1 36.5 10.8 25.6 0.4 33.3 
2006 4.8 29.7 12.2 71.8 17.0 57.4 0.6 50.0 
2007 9.4 95.8 16.8 37.7 26.2 54.1 0.8 33.3 
2008 11.6 23.4 22.9 36.3 34.5 31.7 0.8 0.0 
2009 12.7 9.5 25.9 13.1 38.6 11.9 0.9 12.5 
2010 13.7 7.9 34.3 32.4 48.0 24.4 0.9 0.0 
2011 18.2 32.8 38.0 10.8 56.2 17.1 1.0 11.1 
2012 21.1 15.9 40.9 7.6 62.0 10.3 0.9 -10.0 
2013 24.5 16.1 44.5 8.8 69.0 11.3 1.5 66.7 
2014 24.7 0.8 49.4 11.0 74.1 7.4 2.0 33.3 
2015 23.6 -4.5 40.7 -17.6 64.3 -13.2 2.0 0.0 

الاتجاه العام 
 1.4- 5.09- 6- 3.75- لمنمو

 ن بالاعتماد عمى :يالباحثإعداد  منالمصدر :
والتقارير السنوية  سنوات البنك المركزي العراقي  المديرية العامة للإحصاء والأبحاث  قسم بحوث السوق المالية  الإحصائيات  النشرات  -

 .مختمفة

( م حاو  باوعع   ع ح 1ق74( بحا  6ق8( وجب لو اع م ععب  ص   4وثم لاح هامح بحوببئا بحص  ااخ مصع ال بحجبوح       
بسمجعثخً حلااعبب  بحوبأ خ ال وببئا بحقطععا  بح ع  وبح موصل  مصع وجب ل  تجصعحل بحوببئا م بجا  2014 - 2004بحصب  
وبح معوصلق وصع  بحص  عظ بحااصوعخ بحوب ع خ حلقطععع بح معوصل علعا بحوسعثخ  صعا م بجعا وببئعا بحقطعععا  بح عع  2015ععا 

بأعلا ص  تجصعحل بحوببئا وا جا بحسث  ال فحل بحا تقخ بحجصاو  ال بحص ع ف بح موصاخ موواع ص صووخ صع  أثعح بحبوحعخ 
 صقعثح بحم وف ص  بحم عصح صا بحص ع ف بح ع خق

  وا ععوب 2014( م حاععو  باوععع  ععععا 7ق24بحععا   2004( ععععا 4ق3اععببً صعع   سععجل  وببئععا بحقطعععع بح ععع  بمجعهعععً صماب     
فحععل بحععا ااعععب  صسععمواع  بحععب ح  ماباععب عععبب بحسعع وع بحص عع ااخ  وم  اعع  لسعع ع  بحسعئععب   بحمععل لب  بو بً صلصوسعععً اععل جععف  

وببئععا بحقطعععع بح ععع  بحوببئععا و ععو بحص ععع ف بح ع ععخق حمعع   عحععخ عععبا ب سععمق ب  بأصوععل بو مععس بت هععع بحسععلثل علععا  جععا 
( م حاععععو  باوععععع   امععععع  ب مجععععع، بح عععععا حلوصععععو سعععععحثعً وثصقععععبب  6ق23%( حمثلعععع   5ق4ثص ععععبح   2015بحمععععل بو س عععع  ععععععا 

 %(ق75ق3 
تف ب مسعا   عابهع  2014 – 2004مفحل بح عح ثعحوسثخ حوببئا بحقطعع بح موصل بحمل بمجا  و و بحااععب   ع ح بحصعب       
( اقعععب سععع   بحص عععع ف بح موصاعععخ و عععو بسعععمقطع  بحوببئعععا ب ب ع اعععخ ولسعععاا  اعععض 4ق49ع  بحعععا  ( م حاعععو  باوععع2ق5صععع   

بح موصععخ ااععببع بحوببئععا بح عئععب  حلقطعععع بح عععا اععل بحص ععع ف بح ع ععخ اععل م قاعع  بحسععع   بحمثاعع  صععع ثععا   جععا وببئععا بحقطعععع 
حعا مس بح ع ف اعل  2015م حاو  باوع  ععا ( 7ق40بح ع  ووببئا بحقطعع بح عا  ومفحل بح عح م بجا  جا بحوببئا بحا  

 %(ق6 جا ب ب ع ب   وسجح ب مجع، بح عا حلوصو صقبب بً سعحثعً ثل   
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ابب  جعا ب سعمتصع  بحص ع ال بح عع  صعا ااععب   جعا وببئعا بحقطعععا  بح ععا وبح عع    2011 – 2004  ح بحصعب       
ب  صسموم ب سمتصع  بحص  ال بح ع  أب م بجا  ص  تا عععب  ت    2012حم   غا صوب لخ  جا بحوببئا ال بحااعب  ععا 

 ق2013بح  أخ حطثا ماع بحصوجثخ ععا 
 (Banking Credit Indexمؤشر الائتمان المصرفي : ) .2

اعععو مس معععرتا  ب ئمصعععع  بحص ععع ال اعععل وصعععو بحص عععع ف وموسععع اع  املصعععع ابب ابب    عععالخ بحسوبئعععب بحمعععل م  عععح علااعععع      
ح ت عععاخ بحععا  ؤوس لصوبحاععع  مصععع مم ععا لهصامععه ثمووععه صعع  لهععا وظعععئف بحجاعععا بحص عع ال وبحصصععوح بحص ععع ف وبحمععل مصتعع

 بح ئاس ح صلاع  ب ومعن وب سما ل ومفب مموا   لس بحصعحق
 )ترليون دينار( 4002 – 4002( : الائتمان المصرفي لممدة 2جدول رقم )

 السنة

معدل  الائتمان الخاص
 النمو %   

معدل   الائتمان العام
 النمو %    

معدل  إجمالي الائتمان
 النمو %

استثمار 
مصرفي 
 خاص

معدل 
النمو 

 إجمالي نقدي تعيدي اجمالي نقدي تعيدي اجمالي نقدي تعيدي %    

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 
2004 ... 0.6 0.6 ... ... 0.2 0.2 ... ... 0.8 0.8 ... 0.3 ... 
2005 ... 1 1 66.7 ... 0.7 0.7 250.0 ... 1.7 1.7 112.5 0.4 33.3 
2006 ... 1.9 1.9 90.0 ... 0.8 0.8 14.3 ... 2.7 2.7 58.8 0.6 50.0 
2007 ... 2.4 2.4 26.3 ... 1.1 1.1 37.5 ... 3.5 3.5 29.6 0.8 33.3 
2008 ... 4 4 66.7 ... 0.6 0.6 -45.5 ... 4.6 4.6 31.4 0.8 0.0 
2009 12.7 4.6 17.3 332.5 33.4 1.1 34.5 5650.0 46.1 5.7 51.8 1026.1 0.9 12.5 
2010 12.4 11.7 24.1 39.3 27.4 3.2 30.6 -11.3 39.8 14.9 54.7 5.6 0.9 0.0 
2011 9.5 11.4 20.9 -13.3 29.5 9 38.5 25.8 39 20.4 59.4 8.6 1 11.1 
2012 13.5 14.7 28.2 34.9 30.7 13.8 44.5 15.6 44.2 28.5 72.7 22.4 0.9 -10.0 
2013 15.3 16.9 32.2 14.2 38.4 13 51.4 15.5 53.7 29.9 83.6 15.0 1.5 66.7 
2014 15.2 17.7 32.9 2.2 35.7 16.4 52.1 1.4 50.9 34.1 85.0 1.7 2 33.3 
2015 14.2 18.1 32.3 -1.8 26.4 18.7 45.1 -13.4 40.6 36.8 77.4 -8.9 2 0.0 
الاتجاه 

عام ال
 لمنمو

-10.36 -63.06 -17.41 -1.4 

 ن بالاعتماد عمى:يالباحثإعداد من المصدر : 
 البنك المركزي العراقي  المديرية العامة للإحصاء والأبحاث  قسم بحوث السوق المالية  الإحصائيات  النشرات والتقارير السنوية  سنوات -

 مختمفة.
ععا بحجععبوح        اث ععب ل  سععجح  2014 - 2004( ب   ب ئمصععع  بحص عع ال ثصجصلععه ب ععف صسععع بً صماباععببً  عع ح بحصععب  5واو  

( م حاو  باوع   وهفب ب  مسعع ا ب صؤش بً باجعثاعً وابح علا وجوب أطعع صعحل جاب ا صح علا 85( ب مسا بحا  8ق0ث  اب،  
حصسعمواع  بح اصعخ ا عبب  معرتا  اعل عصلاعخ بحوصعو ب أم ععب  موواعع مثقعا أع ع   جف  ب سمتصع ب  وحم  مثقا أاصمه بو  ب

وماجعخً حلم بجعا اعل  2014%( عع  عععا 9ق8اقب بو سض ثص بح   2015ع  ملثاخ ب ماعجع  بحوشعط بحمصوالل  لصع ال ععا 
 %(ق41ق17-ال  ب ئمصع  بحم اب  بحصصووح  وثعحص  لخ ثل  ب مجع، بح عا حوصو بجصعحل ب ئمصع  بحص   

بحععا  2004( عععا 6ق0  اقعب ب مسعا صع   2009بح عع  شعاب لعلعا وسعثخ ب مسععع عععا بحص ع ال ااصعع ام عح ثع ئمصعع       
  واصم  ت جعع سث  فحعل بحعا بحثعبم اعل مقعباا ب ئمصعوعع  بحم اباعخ  ثاوصعع م بجعا ب ئمصعع  2010( م حاو  باوع  ععا 1ق24 

ثسث  ب و سعض بحمثا  اعل  جعا ب ئمصعع  بحم اعب   حموعه ب مسعا  2010صقع وخً ث عا %( 3ق13ثوسثخ   2011بح ع  ععا 
( 3ق32بحعا   2015  تعا بو سعض صع  جباعب عععا 2014( م حاعو  باوعع  عععا 9ق32ص  جباب ال بحسووب  بح  قخ حاسجح  
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لوصععععو وسععععثخ سعععععحثخ ثلتعععع  م حاععععو  باوععععع  صععععا بو سعععععض مععععح صعععع  ب ئمصعععععوا  بحم اععععب  وبحوقععععب   مصععععع ل عععع ا ب مجععععع، بح عععععا ح
 %(ق36ق10 

( بحعا 2ق0تف ب مسعا صع    2015 – 2004بح عا  ث و   ععصخ  بمجعهعً م عععباعً  ع ح بحصعب   بحص  البم ف ب ئمصع       
( م حاو  باوع   5ق0عوب بو سعض  جا ب ئمصع  بحوقب  ثصقبب    2008( م حاو  باوع   ت  لوه  ق  وصوبً سعحثعً ععا 7ق18 

( م حاععو  باوععع  علععا بحمععوبحل  ااصععع ام ععا 3ق9( و  6ثسععث  بو سعععض ب ئمصععع  بحم اععب  ثصقععبب    2015و  2010ل وععععص
%( ثسعث  ثععبم بحص عع ف بح موصاعخ ثمقعباا ب ئمصعع  بحم اععب  5650تف ثلتع    2009لوعه معوع  لعلعا وسعثخ ااعععب  اعل عععا 

 %(ق06ق63وسجح ب مجع، بح عا حلوصو ص بً  سعحثعً وسثمه  ثصقبب  اع  ب ئمصع  بحوقب  بحصقبا ث وبحل ت تا    سعً  
بح ع  ومطو ب  ب ئمصع  بحص  ال مم ا بح  أخ بحصوجثعخ ثاواصعع  وأعب لب  بحص  ال عث  صمعث خ متا ب  ب سمتصع       

 اع  ب مثطعع   2012و  2011بح عع    ثعسعمتوعم عععصل  بحص ع ال ااعب  ب ئمصع  بحص  ال بح عع  بحعا ااععب  ب سعمتصع 
بح عع  ثععحمتا ب  بح ع علخ اعل  جعا ب ئمصعع  بحص ع ال بح عع   ع ح  بحص ع ال ث  أخا عمساخا  ااصع حعا امعرت  ب سعمتصع 

بح عععععا اقععععب ب مععععثط ث ععععو   صوجثععععخ صععععا  بحص عععع ال(  ومععععفحل بح عععععح ثعحوسععععثخ ح ئمصععععع  2015 – 2010 – 2008بأعععععوبا  
 ا  معو  بح  أخ عمساخ  ااصع حا مؤت  متا ب  ب ئمصع  بحص  ال بح عا  2012بح ع  ثعسمتوعم ععا  بحص  الب سمتصع  

 (ق2015 – 2010 – 2008بحص  ال بح ع    ح بأعوبا  ال  جا ب سمتصع  
 
 

 المحور الثالث     

 قياس تأثير مؤشرات الجياز المصرفي في الاستثمار المصرفي الخاص وتحميميا

حقاعععس بح  أععع  بحس لاععخ ثععا  صمتاعع ب  بحجاعععا بحص عع ال بح  بأععل بحص مععع   وب سععمتصع  بحص عع ال بح ععع   مععا ب عمصعععب      
( وثعسم ببا بح اتخ بحلوغع امصاخ بحصابوجخ حوصوفن بو بب  ثسعاط  وثعمثععع 2015 – 2004علا بحثاعوع  با  عئاخ حلصب   

( اععل بحمقععبا   تف وظعع بً ح ععت  بحسلسععلخ بحاصواععخ بحصب وسععخ  صقعثععح ب مسعععع عععبب OLSط اقععخ بحص ث ععع  بح ععت م ب عماعباععخ  
بحصمتاعع ب  بحصسععمقلخ بحص مععع    حععا اععما ب عمصعععب علععا وصععوفن ب و ععبب  بحصم ععبب تف اععو مس فحععل اععل بو سعععض ب جععخ بح  اععخ صععع 

 ا ل  بح باب ص  بحصشعمح بحقاعساخ  وا طل ومعئجعً ص للخق

 وصفية والقياسية لعينة الدراسةأولًا : الإحصاءات ال

( حقاا بحصمتا  بح شوبئل  ث ا  ممو  علا شمح ج س  عوب معح Normal Destributionت  م ق  بحموااا بحطثا ل       
( بحلعععفا  او ععع ع  f-test( و  t-testأاصعععخ صععع  بحصمتاععع  بحصسعععمقح  امعععاا بسعععم ببا ب  مثعععع ب  با  ععععئاخ صتعععح ب مثعععع    

 تا  وبحوصوفن ممحقص وواخ مح ص  بحصم
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 ( : الاختبارات والإحصاءات الوصفية لمتغيرات نماذج الجياز المصرفي6الجدول رقم )  

عدد المشاىدات  المتغيرات
(observation) 

المتوسط 
(median) 

الوسط 
الحسابي 

(mean) 

الانحراف المعياري 
(standard 

deviaton) 

معامل الالتواء 
(skewness) 

معامل 
التفرطح 

(kurtosis) 

Jarque-
Bera 

الاحتمالية 
(probability) 

PC 12 28.34 28.22 1.30 -0.78 3.00 1.21 0.55 
PA 12 29.88 29.82 0.78 -0.17 1.53 1.14 0.57 
PD 12 30.21 30.09 0.73 -0.63 1.99 1.32 0.52 

PCRD 12 30.58 29.73 1.51 -0.56 1.68 1.49 0.47 

 (EViews 9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج )ن يالباحثإعداد من المصدر : 

  
( ومعئج با  عمب  بحو ساخ وبحموااا بحطثا ل حلصمتا ب  بحصسمقلخ وبحصمتا  بحمعثا  ص  وصعفن بحجاععا 6او ا بحجبوح    

( صشعععععهب   تف ثعحوسععععثخ ح لسععععصعح بحص ععععع ف بح ع ععععخ وجععععب ل   صموسععععطاع ثلعععع  12( ل   2015 – 2004بحص ععع ال حلصععععب   
( -78ق0(  وثع سععموعب بحععا ص عععصلل باحمععوبم  30ق1( وثعععو  بف ص اععع    22ق28( ااصععع سععجح بحوسععط بح سعععثل  34ق28 

%( م قع  10و 5  1( بحمل معوع  لعلعا صع   p( وب   عئاخ  21قJarque – Bera  1( ووماجخ ب مثع  00ق3وبحمس طا  
 بحموااا بحطثا لق

( وثعععو  بف ص اععع   82ق29( ووسععطعً  سعععثاعً ثلعع   82ق29ااصععع سععجل  صوجععوبب  بحص ععع ف بح ع ععخ صموسععطعً ثلعع        
( 14قJarque – Bera  1( ووماجعععخ ب مثعععع  53ق1( وبحمسععع طا  -17ق0(  وثع سعععموعب بحعععا ص ععععصلل باحمعععوبم  78ق0 

 حطثا لق%( م ق  بحموااا ب10و 5  1( بحمل معو  لعلا ص   pوب   عئاخ  
(، 5..2( وبانحراف معٌاري )52.23( بٌنما سجل الوسط الحسابً )52.43وبلغ المتوسط بالنسبة لودائع القطاع الخاص)     

( بحمل معو  pوب   عئاخ  Jarque – Bera (3.54 )( ونتٌجة اختبار 3.33( والتفرطح )-5..2وبالاستناد الى معاملً الإلتواء )
 بحموااا بحطثا لق%( م ق  10و 5  1لعلا ص  

(  51ق1( وثعو  بف ص اع    73ق29( وسجح بحوسط بح سعثل  58ق30ااصع  ق  ب ئمصع  بحص  ال بح ع  صموسطعً ثل        
 ل معو حم( بp( وب   عئاخ  49قJarque – Bera  1( ووماجخ ب مثع  68ق1( وبحمس طا  -56ق0وثع سموعب بحا ص عصلل باحموبم  

 قالطبٌعً م ق  بحموااا %(10و 5  1لعلا ص  

ال سثاح م باب بسمق ب اخ بحس سح بحاصواخ ص  عبصاع  وم اعل صشعملخ ب و عبب  بحابئعف وبحصشععمح بحمعل أعب اسعثثاع فحعل      
 Augmented Dickey – Fullerاعل بحم لاعح وب سعمب ح بحقاعسعل ااصعع ث عب  معا ب عمصععب ب مثعع  بامعل اعوح  بحصوس عا  

Test  ، وب م ع  )ADF بحف  ا ب لمت  ب  مثع ب  شاوععً ال م لاح وجوب جف  بحو ب  ال بحس سح بحاصواخق ) 
( بحص مسعثخ ل عت  صع  صسعمواع  بحقاصعخ بح  جعخ  ا وعل فحعل أثعوح اع ض بح عبا بحعف  ازفب معو  بحقاصخ بحصطلقعخ حمععو       

 ثشمح عشوبئل  وبح مس   ااقاق  ثر  بحسلسلخ م مو  علا جف  بحو ب   وثعحمعحل عبا سموواع وسا هع 
( مج ح وصوفن ب و بب  ا طل ومعئجعً ص عللخ  تف أعب معؤب  ظع وف ص اوعخ بحعا stationaryت  غاع   سخ ب سمق ب        

ثععح غا صع  ععبا ب مثعطاعع صعا ث  عاع ث  أعخ  قاقاعخ  حعفب ا عب م قع  ب سعمق ب اخ  وسسعه ع مجعع،ثمتا  ثاعوع  جصاا بحصمتاع ب  
 (42:  4002)علاوي وراىي  حل  وح علا ومعئج سلاصخ وصوطقاخق  ش طعً  ئاسعً 
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 4002 – 4002( لمتغيرات الجياز المصرفي لممدة ADF( : نتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية )7جدول رقم )

 فترة الابطاء المتغيرات
 مستوى

 بدون ثابت واتجاه ثابت واتجاه ثابت 
PC 0 (-4.02)** (-9.72)* (2.97)* 
PA 0 (-0.68) (-1.49) (3.72)* 
PD 0 (-1.87) (-0.65) (2.96)* 

PCRD 0 (-1.97) (-0.67) (2.59)** 
PI 0 (-1.41) (-2.23) (2.88)* 

 (EViews 9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج )ن يالباحثإعداد  منالمصدر :
 %(0* معنوي عند مستوى دلالة )

 %(2** معنوي عند مستوى دلالة )
 

(  ام عا بسعمق ب  بحس سعح بحاصواعخ حلصمتاع ب  0( وثع عمصععب علعا امع   تثطععم  7بحثاعوع  بحعوب ب  اعل بحجعبوح   ط ا  ع   
 PC  وPA  وPD  وPCRD  وPI  5% و 1( عوب بحصسموم ساصع ث اتخ ثبو  تعث  وبمجع، وعوب صسمواع  ص وواخ)% 

 ومناقشتياثانياً : تحميل نتائج اختبار الإنحدار البسيط 

(  R2( و  F – test( و  T – testحم لاعح بحوصععفن بحقاعسعاخ ت  ععئاعً معا بحم واعح علعا ومععئج ت تعخ ب مثعع ب  هعل       
(ق وث عب مقعبا  بح  أعخ ثعا  صمتاع ب  بحجاععا بحص ع ال وصؤشع  ب سعمتصع  EViews 9وفحل ثعسعم ببا بحث وععصج ب   ععئل  

 -فن أاعساخ ظا   حباوع بحومعئج بلآماخ :ل ث خ وصع ط ا  ع بحص  ال بح ع  

 -النموذج الأول : .0

( بحص مسعثخ  ثعحوسعثخ حصمتاع   لسعصعح بحص عع ف بح ع عخ  T( ام عا ل  أاصعخ ب مثعع   8ثع عمصعب علا ومعئج بحجبوح       
خ ص لصععخ ( صععع اععبح علععا ص وواعع12 - 2%(  وعوععب ب جععخ   اععخ  1معوعع  لعلععا صعع  أاصماععع بحجبوحاععخ علععا صسععموم ص وواععخ  

 بحوصوفن بحصقب   مصع اثا  فحل بحصسعهصخ بحس  عحخ حلصمتا  بحصسمقح ال مسسا  بحصمتا  بحمعثا وبحمرتا  ااهق
%( وعوعب ب جعخ بح  اعخ وسسعاع  مثعا  ص وواعخ 1( بحمل اعأ  بحقاصخ بحجبوحاخ  علعا صسعموم ص وواعخ  Fلصع وماجخ ب مثع        

( مصععؤت  اععل PCبحصب وسععخ  بأصعع  بحععف  اظاعع   سعع  ب ماععع  بحصمتاعع  بحصسععمقح   بحوصععوفن ممععح ومسعممععه اععل مصتاععح بح  أععخ
 (  صع ا مس ثبو ، جوب  بحمقبا  ب جصعحاخ حلوصوفن بحصقب قPIبحصمتا  بحمعثا  

( بحمععل مثععا  أععو  بح  أععخ ثععا  بحصمتاعع ا  R2ثاوصععع ممجلععا بحقععو  بحمسسععا اخ حلوصععوفن بحصقععب  عثعع  وماجععخ ص عصععح بحم باععب       
%( ص  بحمتاع ب  اعل  جعا ب سعمتصع  بحص ع ال بح عع  ص بهعع بحعا بحمتاع ب  90  صعاقع  حصسمقح وبحمعثا  وام ا هوع ل  ب

%( م وب بحا صمتا ب  ل  م حا مب ن ال بحوصعوفن وبحعا 10بح ع لخ ال  جا  لسصعح بحص ع ف بح ع خ  وبحوسثخ بحصمثقاخ  
 بحصمتا ب  بح شوبئاخق

 اختبارات النموذج الأول الاحصائية( : نتائج 8جدول رقم )

 النموذج
T F 

R² 
 الجدولية المحتسبة الجدولية المحتسبة

 9.42 الأول
 %0معنوية 

88.67 
 %0معنوية 

90% 
2.76 10.04 

 (EViews 9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج )ن يالباحثإعداد من المصدر : 
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 -النموذج الثاني : .4

( بحص مسععععثخ  ثعحوسععععثخ حصمتاعععع  صوجععععوبب  بحص ععععع ف T( ام ععععا ل  أاصععععخ ب مثععععع   9ثع عمصعععععب علععععا ومعععععئج بحجععععبوح       
( صعع اعبح علعا ص وواعخ 12 - 2%(  وعوعب ب جعخ   اعخ  1بح ع خ  معو  لعلا صع  أاصماعع بحجبوحاعخ علعا صسعموم ص وواعخ  

 حلصمتا  بحصسمقح ال مسسا  بحصمتا  بحمعثا وبحمرتا  ااهقص لصخ بحوصوفن بحصقب   مصع اثا  فحل بحصسعهصخ بحس  عحخ 
  مثعا  ص وواعخ وسسعاع %( وعوعب ب جعخ بح  اعخ1( بحمل اعأ  بحقاصخ بحجبوحاخ  علعا صسعموم ص وواعخ  Fلصع وماجخ ب مثع        

( مصععؤت  اععل PAبحوصععوفن ممععح ومسعممععه اععل مصتاععح بح  أععخ بحصب وسععخ  بأصعع  بحععف  اظاعع   سعع  ب ماععع  بحصمتاعع  بحصسععمقح  
 (  صصع اظا  ثبو ، جوب  بحمقبا  ب جصعحاخ حلوصوفن بحصقب قƤƖبحصمتا  بحمعثا  

( بحمععل مثععا  أععو  بح  أععخ ثععا  بحصمتاعع ا  R2ثاوصععع ممجلععا بحقععو  بحمسسععا اخ حلوصععوفن بحصقععب  عثعع  وماجععخ ص عصععح بحم باععب       
اعل  جعا ب سعمتصع  بحص ع ال بح عع  ص بهعع بحعا بحمتاع ب   %( ص  بحمتاع ب 82  صعاقع  بحصسمقح وبحمعثا  وام ا هوع ل  

%( م وب بحا صمتا ب  ل  م حا معب ن اعل بحوصعوفن 18بح ع لخ ال تجصعحل صوجوبب  بحص ع ف بح ع خ  وبحوسثخ بحصمثقاخ  
 وبحا بحصمتا ب  بح شوبئاخ فب  بحمرتا  ال بحصمتا  بحمعثاق

 ي الاحصائية( : نتائج اختبارات النموذج الثان9جدول رقم )

 النموذج
T F 

R² 
 الجدولية المحتسبة الجدولية المحتسبة

 6.64 الثاني
 %0معنوية 

44.08 
 %0معنوية 

82% 
2.76 10.04 

 (EViews 9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج )ن يالباحثإعداد  منالمصدر :

 -النموذج الثالث : .4

( بحص مسععثخ  ثعحوسععثخ حصمتاعع  وببئععا بحقطعععع بح ععع   T( ام ععا ل  أاصععخ ب مثععع   10ثع عمصعععب علععا ومعععئج بحجععبوح       
( صععع اععبح علععا ص وواععخ ص لصععخ 12 - 2%(  وعوععب ب جععخ   اععخ  1معوعع  لعلععا صعع  أاصماععع بحجبوحاععخ علععا صسععموم ص وواععخ  

 متا  بحصسمقح ال مسسا  بحصمتا  بحمعثا وبحمرتا  ااهقبحوصوفن بحصقب   مصع اثا  فحل بحصسعهصخ بحس  عحخ حلص
%( وعوعب وسعس ب جعخ بح  اعخ  مثعا  ص وواعخ 1( بحمعل اعأع  بحقاصعخ بحجبوحاعخ  علعا صسعموم ص وواعخ  Fلصع وماجخ ب مثع        

صععؤت  اععل ( مPDبحوصععوفن ممععح ومسعممععه اععل مصتاععح بح  أععخ بحصب وسععخ  بأصعع  بحععف  اظاعع   سعع  ب ماععع  بحصمتاعع  بحصسععمقح  
 (  صصع اظا  ثبو ، جوب  بحمقبا  ب جصعحاخ حلوصوفن بحصقب قPIبحصمتا  بحمعثا  

( بحمل مثا  أو  بح  أخ ثا  بحصمتا  بحصسعمقح R2ثاوصع ممجلا بحقو  بحمسسا اخ حلوصوفن بحصقب  عث  وماجخ ص عصح بحم باب       
ب سمتصع  بحص  ال بح عع  ص بهعع بحعا بحمتاع ب  بح ع علخ  %( ص  بحمتا ب  ال  جا86  صعاقع  وبحمعثا  وام ا هوع ل  

%( م عوب بحعا صمتاع ب  ل ع م حعا معب ن اعل بحوصعوفن وبحعا بحصمتاع ب  14ال صجصوع وببئا بحقطعع بح ع   وبحوسعثخ بحصمثقاعخ  
 بح شوبئاخ فب  بحمرتا  ال بحصمتا  بحمعثاق

 ( : نتائج اختبارات النموذج الثالث الاحصائية00جدول رقم )

 النموذج
T F 

R² 
 الجدولية المحتسبة الجدولية المحتسبة

 7.85 الثالث
 %0معنوية 

61.60 
 %0معنوية 

86% 
2.76 10.04 

 (EViews 9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج )ن يالباحثإعداد  منالمصدر :
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 -النموذج الرابع : .2

( بحص مسثخ  ثعحوسثخ حصمتا  ب ئمصع  بحص ع ال بح عع   T( ام ا ل  أاصخ ب مثع   11ثع عمصعب علا ومعئج بحجبوح       
( صععع اععبح علععا ص وواععخ ص لصععخ 12 - 2%(  وعوععب ب جععخ   اععخ  1معوعع  لعلععا صعع  أاصماععع بحجبوحاععخ علععا صسععموم ص وواععخ  

 حلصمتا  بحصسمقح ال مسسا  بحصمتا  بحمعثا وبحمرتا  ااهق بحوصوفن بحصقب   مصع اثا  فحل بحصسعهصخ بحس  عحخ
%( وعوعب ب جعخ بح  اعخ وسسعاع  مثعا  ص وواعخ 1( بحمل اعأ  بحقاصخ بحجبوحاخ  علعا صسعموم ص وواعخ  Fلصع وماجخ ب مثع        

( مصعؤت  اعل PCRD بحوصوفن ممح ومسعممه ال مصتاح بح  أخ بحصب وسخ  بأص  بحف  اظاع   سع  ب ماعع  بحصمتاع  بحصسعمقح 
 (  صصع اظا  ثبو ، جوب  بحمقبا  ب جصعحاخ حلوصوفن بحصقب قPIبحصمتا  بحمعثا  

( بحمل مثا  أو  بح  أخ ثا  بحصمتا  بحصسعمقح R2ثاوصع ممجلا بحقو  بحمسسا اخ حلوصوفن بحصقب  عث  وماجخ ص عصح بحم باب       
بحمتا ب  ال  جا ب سمتصع  بحص  ال بح عع  ص بهعع بحعا بحمتاع ب  بح ع علخ %( ص  78  صعاقع  وبحمعثا  وام ا هوع ل  

%( م وب بحا صمتا ب  ل  م حا مب ن ال بحوصوفن وبحا بحصمتا ب  22ال  جا ب ئمصع  بحص  ال بح ع   وبحوسثخ بحصمثقاخ  
 بح شوبئاخ فب  بحمرتا  ال بحصمتا  بحمعثاق

 الرابع الاحصائية ( : نتائج اختبارات النموذج00جدول رقم )

 النموذج
T F 

R² 
 الجدولية المحتسبة الجدولية المحتسبة

 5.93 الرابع
 %0معنوية 

35.15 
 %0معنوية 

78% 
2.76 10.04 

 (EViews 9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج )ن يالباحثإعداد من المصدر : 
ح  مثع ب  بحقاعساخ و ساصع ب مثع   حت ض بحمرمب ص  عبا ب موبم بحوصعفن بحصقب   علا بحصشعمح بحقاعساخ ما ب  ععاع      

 ب  مثعط بحفبمل وعبا تثع  مثعا  بحمجعوسق

 (:Autocorrelation problemثالثاً : مشكمة الارتباط الذاتي )

عوععبصع معع مثط بحثععوبأل بح شععوبئاخ صععا ث  ععاع مسععث   ععبو  صشععملخ ب  مثعععط بحععفبمل  اعع  معع مثط أاصععخ بحصمتاعع  بح شععوبئل      
 U  ال بحسوخ )t  صا أاصمه ال بحسعوخ بحسعثعأخ )t-1  لو اعل بحسعوخ بح  قعخ )t+1 واسعث  فحعل مشعوهعً اعل ص ععحا بحوصعوفن  )

 (004 - 99:  4000)العذاري  قبا  صصع ا طل ومعئج ص للخ   اصم  بعمصعبهعق بحصقب  وبمجعهعمه  تف اؤت  ال مسعم  بحم
اععععل سعععععثاح بحمشعععععف ت  معوععععع  م معععععو  بحوصععععععفن علعععععا هعععععف، بحصشعععععملخ معععععا ب عمصععععععب علعععععا ب مثعععععع  ب  مثععععععط بحصمسلسعععععح      

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test  ام ععص  وبمسعع  بحععف   -( مووععه امجعععوا عاعع  ب مثعع  بو ثعع
صوعععط  بحقعع ب  غاعع  بح عسععا  وام ععا صعع   عع ح بحومعععئج مجعععوا بحوصعععفن بأ ث ععخ  حصشععملخ ب  مثعععط بحععفبمل ومصععع صو ععا اععل 

 -( ال لبوع، :12بحجبوح  
 ( : نتائج اختبار الارتباط المتسمسل04الجدول رقم )

 F-Statistic Prob. F Obs*R-squared Prob. Chi-Square (1) النماذج
 0.448 0.577 0.517 0.454 الأول النموذج

 0.224 1.482 0.289 1.268 النموذج الثاني
 0.109 2.565 0.152 2.446 النموذج الثالث
 0.059 3.581 0.082 3.828 النموذج الرابع

 (EViews 9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج )ن يباحثالإعداد من المصدر : 
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%  1( بحص مسثخ حلوصعفن بأ ث خ بحصقب   معوع  لمثع  صع   Prob. Chi-Square ( و (Prob. Fمثا  بحومعئج ل  أاا      
( 84ق3( بحجبوحاخ وبحثعحتخ  Chi – Squared( بو  أاصخ  Obs*R-squared%(  مصع ام ا بو سعض أاا  10% و5

 (  صع ابح علا عبا ب موبئاع حصشملخ ب  مثعط بحفبملق1%( وصب  تثطعم  5عوب صسموم ص وواخ  

 (:Heteroscedasticity problemاً : مشكمة عدم ثبات تباين التجانس )رابع

تفب مع  مثعا  بحصمتا  غاع  صمجععوس مظاع  صشعملخ ععبا تثعع  مثععا  بحمجععوس صصعع اشعو، مقعبا ب  بحوصعوفن  وا عوح بو       
 - 007:  4000)العنذاري  شععف ق تصمعواخ ب عمصعب علااع ال بم عف بحق ب ب   صصع امطل    و   موقاخ بحثاعوع  ص  بحقاا بح

008) 
حتعع ض بحمشععف ععع  بمموععععف بحوصعععفن بحصقععب   علعععا صشععملخ عععبا تثععع  مثععععا  بحمجعععوس صعع  عبصعععه مععا بسععم ببا ب مثعععع       

 ARCH Test مععع  بومشععع  بحصمثقاععع  ف ت(ق وثا وعع  بحومعععئج  لععو بحوصعععفن بأ ث ععخ صعع  صشععملخ عععبا تثععع  مثعععا  بحمجعععوس
( 13(  ومصععع صو ععا اععل بحجععبوح  (Homoscedasticityبح شععوبئاخ صمجعوسعععً  وصعع  تععا م قعع  اااععع تثععع  مثعععا  بحمجعععوس 

 -لبوع،:
 ( : نتائج اختبار ثبات تباين التجانس04جدول رقم )

 F-Statistic Prob. F Obs*R-squared Prob. Chi-Square (1) النماذج
 0.451 0.57 0.501 0.491 النموذج الأول
 0.366 0.816 0.418 0.721 النموذج الثاني
 0.742 0.108 0.772 0.089 النموذج الثالث
 0.448 0.575 0.499 0.497 النموذج الرابع

 (EViews 9بالاعتماد عمى مخرجات برنامج )ن يالباحثإعداد  منالمصدر :
( Prob. Fمشا  بحومعئج بحا تثع  مثعا  بحمجعوس ثعحوسثخ حلوصعفن بأ ثا بحصقب    وصع اؤمب فحعل ل  بحقعاا بحصم  علخ حعع       
-Obs*R%(  لا عععً معوعع  بحقععاا بحص مسععثخ حععع  10% و5%  1( معوعع  جصا اععع لمثعع  صعع   Prob. Chi-Squareو  

squared  لأح ص  أاصخ )Chi – Squaredق1%( وام   تثطعم  5(  عوب صسموم ص وواخ  84ق3حثعحتخ  ( بحجبوحاخ ب) 
صوعأشعماع  بحابف بح ئاس ص  ب مثع ب  ب أم عب بحقاعسل هو ص عوحخ بحو وح بحا ومعئج ب  عئاخ وأاعساخ صقثوحخ اصمع      

حععفحل اصمعع  م لاععح بحوصععفن بحصقععب   وصوعأشععخ لتعع  بحصمتاعع ب  بحصسععمقلخ اععل بحصمتاعع  بحمعععثا  ًواقععع اعل ظععح بحوظ اععع  ب أم عععباخ 
 وص  تا  مسسا هع مسسا بً بأم عباعًق

 تفسير العلاقة بين الاستثمار المصرفي الخاص ورأسمال المصارف الخاصة:.0
( تشععع   1βصععع اؤمععب علععا فحععل بم عععف بحص لصععخ  ( وجععوب ع أععخ ط باععخ ثععا  بحصمتاعع ا  بحصسععمقح وبحمعععثا و 1مثععا  بحص عبحععخ       

%( او مس ال ااعب  ب سمتصع  بحص  ال بح ع  ثوسثخ 1صوجثخ  صع ا ول ل  ااعب  ال  لسصعح بحص ع ف بح ع خ ثوسثخ  
ا لهصاخ  لسصعح بحص ع ف بح ع خ معروح 42مثل    %(  واموبا  فحل صا صع فم وع، ال ا وض بحوظ اخ ب أم عباخ صع او  
( علععا ط باععخ بح  أععخ تف  باقعع  بحااعععب  اععل  لسععصعح 2ح سععمتصع ب  بحص عع ااخ بح ع ععخق مصععع مؤمععب ثاعوععع  بحجععبوح   صصععوح

 – 2009 – 2007 – 2006 – 2005بحص عععع ف بح ع عععخ ااععععب  ب سعععمتصع  بحص ععع ال بح عععع  وفحعععل  ععع ح بأععععوبا  
( 2015 – 2010 – 2008ظا   بأعوبا  ( ثاوصع ل2012( ااصع ب مثطع ث و   عمساخ ععا  2014 – 2013 – 2011

 بو ببا بح  أخ ثاواصعق
بحااععبب  بح ع علخ اعل  ط اع  عع وعلاه مم ا بلآتع  بااجعثاخ حلم    بحصعحل اعل ااععب  ب سعمتصع  بحص ع ال بح عع       

( PCااععععب    ؤوس لصعععوبح بحص عععع ف بح ع عععخ  وم قاععع  بحس  عععاخ بحصم لقعععخ ثوجعععوب ع أعععخ فب  معععرتا  تاجععععثل وص وعععو  ثعععا  
 (قPIوااعب   
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PI = 15.71 + 0.42 PC   ………………………….   (1) 

 تفسير العلاقة بين الاستثمار المصرفي الخاص وموجودات المصارف الخاصة:.4

( وجوب ع أخ ط باخ ثا  بحصمتا ا  بحصسعمقح وبحمععثا وصعع اؤمعب علعا فحعل بم ععف بحص لصعخ 2و  ظ ثعح وب  بحا بحص عبحخ       
 1βاوععمج عواععع م قاعع  ااعععب  اععل  جععا ب سععمتصع  1   صوجثععخ  تف ت   ااعععب  صوجععوبب  بحص ععع ف بح ع ععخ ثوسععثخ  ( تشععع )%

عا فحعل ل   بحص عع ف 66بحص  ال بح ع  ثوسثخ   %(  وجعم  هعف، بحوماجعخ صموباقعخ صعا بحس  عاخ ب أم ععباخ  وعلاعه او  
( علععا ط باععخ 3اععا صعع  لوشععطماعق مصععع مؤمععب ثاعوععع  بحجععبوح  بح ع ععخ مععوحل بهمصعصعععً اععل مصواععح بسععمتصع بماع بحصعحاععخ مجععام ص

بح  أخ ثا  بحصمتا ا  تف  باق  بحااعب  ال صوجوبب  بحص ع ف بح ع خ ااععب  اعل  جعا ب سعمتصع  بحص ع ال بح عع  وفحعل 
( ثاوصع 2012( ااصع ب مثطع ث و   عمساخ ععا  2014 – 2013 – 2011 – 2009 – 2007 – 2005  ح بأعوبا  

 ( بو ببا بح  أخ ثاواصعق2015 – 2010 – 2008 – 2006ظا   بأعوبا  ل
وعلاه مم ا بلآتع  بااجعثاخ حلم ع   بحصععحل اعل ااععب  ب سعمتصع  بحص ع ال بح عع  صع   ع ح بحااععبب  بحمعل   عل       

وص وعو  ثعا  ااعععب  اعل صوجعوبب  بحص عع ف بح ع ععخ  وم قاع  ا  عاخ بحب بسععخ ااصعع ا ع  وجععوب ع أعخ فب  معرتا  تاجعععثل 
 PA   وااعب )PIق) 

PI = 70.66 + 77ق PA   …………………………...   (2) 
 :تفسير العلاقة بين الاستثمار المصرفي الخاص وودائع القطاع الخاص.5

( تشعع   1β( وجوب ع أخ ط باخ ثا  بحصمتا ا  بحصسعمقح وبحمععثا وصعع اؤمعب علعا فحعل بم ععف بحص لصعخ  3مو ا بحص عبحخ       
%( ملصعععع ب مسعععا ثعحصقعثعععح ب سعععمتصع  بحص ععع ال بح عععع  ثوسعععثخ 1صوجثعععخ  حعععفب ملصعععع ب مس ععع  وببئعععا بحقطععععع بح عععع  ثوسعععثخ  

%(  صععع اظاعع   عع خ بحس  ععاخ ب أم عععباخ علععا لسعععس ل   بحوببئعععا م ععب لوسععا ص عععب  مصواععح ب سععمتصع ق مصععع مؤمعععب 73 
 باق  بحااعب  ال وببئا بحقطععع بح عع  ااععب  اعل  جعا ب سعمتصع  ( علا ط باخ بح  أخ ثا  بحصمتا ا  تف 4ثاعوع  بحجبوح  

( ااصع ب مثطع 2014 – 2013 – 2011 – 2009 – 2007 – 2006 – 2005بحص  ال بح ع  وفحل   ح بأعوبا  
 ( بو ببا بح  أخ ثاواصعق2015 – 2010 – 2008( ثاوصع لظا   بأعوبا  2012ث و   عمساخ ععا  

لآتع  بااجعثاخ حلم    بحصعحل ال ااععب  ب سعمتصع  بحص ع ال بح عع  عثع  بحااععبب  بح ع علخ اعل وببئعا وعلاه مم ا ب     
( PDبحقطعععع بح ععع   وم قاعع  ا  ععاخ بحب بسععخ بحصم لقععخ ااصععع ا عع  وجععوب ع أععخ فب  مععرتا  تاجعععثل وص وععو  ثععا  ااعععب   

 (قPIوااعب   
PI = 5.65 + 0.73 PD   ……….…………………..   (3) 

 :ير العلاقة بين الاستثمار المصرفي الخاص والائتمان المصرفي الخاصتفس.6

( 1β( بحععا وجععوب ع أععخ ط باععخ ثععا  بحصمتاعع ا  بحصسععمقح وبحمعععثا وصععع اؤمععب علععا فحععل بم عععف بحص لصععخ  4مشععا  بحص عبحععخ       
  بحص عع ال بح ععع  ثوسععثخ %( اوععمج عوععه وصععو اععل ب سععمتصع1تشععع   صوجثععخ  تف ت   وصععو ب ئمصععع  بحص عع ال بح ععع  ثوسععثخ  

%(  وهعفب اوسععجا صععا بحوظ اععخ ب أم ععباخ بحمععل مسمعع ض بح  أععخ بحط باعخ ثاواصععع  وح ععح بو سعععض وسعثخ بحمععرتا  أععب امععو  33 
  وحاع علعا بئمصعوعع  صع  ص عع ف  ط ا  ع ص بهع بحا لوه حا مج   بح عب  علا مصواح بحص ع ف بح ع خ  سمتصع بماع 

( علععا ط باععخ بح  أععخ ثععا  بحصمتاعع ا  تف  باقعع  بحااعععب  اععل ب ئمصععع  بحص عع ال 5عوععع  بحجععبوح   ع ععخ ل عع مق مصععع مؤمععب ثا
 2013 – 2009 – 2007 – 2006 – 2005بح ع  ااعب  ال  جا ب سمتصع  بحص  ال بح ع  وفحل   ح بأعوبا  

 – 2010 – 2008وبا  ( ثاوصععععع بو ععععبص  بح  أععععخ  عععع ح بأععععع2012 – 2011( ااصععععع ب مثطععععع عمسععععاعً ععععععصل  2014 –
 (ق2015
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وعلاه مم ا بلآتع  بااجعثاخ حلم ع   بحصععحل اعل ااععب  ب سعمتصع  بحص ع ال بح عع  صع   ع ح بحااععبب  بحمعل   عل       
اععل ب ئمصععع  بحص عع ال بح ععع   وم قاعع  ا  ععاخ بحب بسععخ ااصععع ا عع  وجععوب ع أععخ فب  مععرتا  تاجعععثل وص وععو  ثععا  ااعععب  

 PCRD   وااعب )PIق) 
PI = 17.59 + 0.33 PCRD  ………………….……   (4) 

 
 الخاتمة

 أولًا : الاستنتاجات

 -وأب مو ل  بحب بسخ بحا صجصوعخ ص  ب سمومعجع  بحمل اصم  مو ا اع ااصع ارمل :     
مابف بحبوح ص  بعمصعب بحم    بحصعحل بحا ص عحجخ بحوبأا ب أم ععب  وب جمصعععل  حعفب اعز   هشعشعخ بحجاععا بحص ع ال  .0
 ب م ف بو  بحبوحخ ال بح اع  ب أم عباخ اؤت ب  ال فحل بحوبأاق و 
م عول صؤسسع  بحجاعا بحص  ال بح  بأل ص  صشعمح وص وأع  عب   ثصع معو  بحسث  ال مقلعا  أعب ماع علعا بحمعرتا   .4

 ال ب سمتصع ب  بحص  ااخ بح ع خ ثعح و   بحصطلوثخق
تف  2015بسمتصع ب  بحجاعا بحص  ال بح موصل ظل   صااصوخ ال عععا ثعح غا ص  بعمصعب ساعسخ بحم    بحصعحل ت  ل   .4

 %( ص  تجصعحل ب سمتصع  بحص  الق 85  صعاقع  ثلت  
( مثععا   سععمو  بحس سععح بحاصواععخ ث ععاتخ ثععبو  تعثعع  وبمجععع، حصؤشعع ب  ADFثع سععموعب بحععا ب مثععع  بامععل الععو  بحصوس ععا   .2

 %(ق5% و 1اخ  بحجاعا بحص  ال عوب بحصسموم وعلا صسمواع  ص وو 
صعععععح بحص ععععع ف  ب  ومعععععئج ب  مثععععع ب  ب   عععععئاخ لظاعععع   ص وواععععخ وصعععععفن بحجاعععععا بحص عععع ال صصتلععععخ ثصؤشعععع ب   لس .2

 بح ع   بئمصع  بحص ع ف بح ع ق7بح ع خ  صوجوبب  بحص ع ف بح ع خ  وببئا بحقطعع 
بحصعحل ال ب سمتصع  بحص  ال بح ع  بحم لاح ب   عئل وبحقاعسل بحمرتا  بااجعثل وبحص وو  حلم     ط ا  ع مثا    .6

 ص    ح صؤش ب  ص مع   ص  بحجاعا بحص  الق
%( 1بو عع   بحومعععئج  ل  وببئععا بحقطعععع بح ععع  هععل لمتعع  وصعععفن بحجاعععا بحص عع ال مععرتا بً  تف ت  ب مسععاععع ثوسععثخ   .7

 %(ق73اؤب  بحا ب مسعع ب سمتصع  بحص  ال بح ع  ثوسثخ  
 

 ثانياً : التوصيات

علا  وم ب سمومعجع  بحمل مو ل  تحااع بحب بسعخ اصمع  ثلعو   صجصوععخ صع  بحمو عاع  بح ع و اخ حمس اعح لتع  بحم ع        
 -بحصعحل ال ب سمتصع ب  بح ع خ  وااصع ارمل لث ا بحمو اع  بحصقم  خ :

تصع  ثصععع ا صععح علععا بسععمقطع  ماائععخ بحثوععا بحم ماععخ بح اصععخ حموساععف ص ملععف بحصشععع اا ب سععمتصع اخ  ومس اععح أععوبوا  ب سععم .0
  ؤوس بأصوبح بأجوثاخق

خ ال بحجاععا بحص ع ال ومعواا  ب سعمق ب  ب أم ععب  بحملعل لوً  وصع  تعا تجع بم بحم ع   اامل   ع  بح  و   تج بم ب .4
 بحصعحل وث و   صمسلسلخق

م قاعع  بحمطثاعع  بأصتععح بحمععل مععؤت  اععل تصمعواععخ  معاععخ بح صععح علععا ص عحجععخ صشعععمح بحجاعععا بحص عع ال وم طععل بحص وأععع  .4
 صوهق ب اعب حلم    بحصعحل 
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ص عوحعععخ     عععخ بحصؤسسعععع  بحص ععع ااخ بح موصاعععخ   سعععاصع بحصم هلعععخ اعععل سعععثاح بععععا بحقطععععع بح عععع  و اعععا اععلامعععه  .2
 وموساا صسعهصمه ال م ااا ب سمتصع ب  بح ع خ ال ظح بحم    بحصعحلق

وثصمتا ب  ل  م ص  لجعح بحم صع  لمتع  اعل هعفب بحصو عوع بحعف   صمعث خ تج بم صتح هف، بحب بسخ وحم  حصب  اصواخ لطوح .2
 ل ثا اوعح بهمصعا لغل  بوح بح عحا  وحمووه فب اعئب  ال  بصخ ب أم عب وبحصجمصاق

 
 المصادر

   سعحخ صعجسما  ال بح لوا ب أم ععباخ اثر الاستثمار الخاص عمى التنمية الاقتصادية في الجزائر بعصا     عحب  .0
 ق ص :2015ثعموخ  بحجابئ    –بحموصاخ  جعص خ بح عن ح     م    بأم عب

http://theses.univ 
batna.dz/index.php?option=com_docman&task=doc_download&gid=4431&Itemi
d=4 

لزيننادة القنندرة التنافسننية  التحريننر المننالي والمصننرفي ك ليننةث ثعع    ص صععب لصععا  وط شععل  ص صععب  صبب لععخ ث وععوب :  .4

بحصععؤمص  بح لصععل بحععبوحل بحتعععول  ععوح: ب عع ح بحوظعععا بحص عع ال بحجابئعع   اععل ظععح  لمبنننوك التجاريننة فنني الجزائننر 

 ق 2008صع س 12 – 11بحمطو ب  بح بهوخ  ثجعص خ أع ب  ص ثعح و ألخ  اوصل 

(: 4000/ 0970دي فنني الجزائننر )اثننر تطبيننق سياسننة التحريننر المننالي عمننى النمننو الاقتصنناثعع  ععع ح  ثلقعسععا   .4
 ق ص :2012   دراسة قياسية باستعمال طريقة التكامل المتزامن

files/bueros/algerien/09655.pdf-http://library.fes.de/pdf 
النشننرات بحثوععل بحص مععا  بح  بأععل  بحصبا اععخ بح عصععخ ح   عععم وبأث ععع   أسععا ث ععو  بحسععو  بحصعحاععخ  با  عععئاع    .2

 سووب  ص ملسخق سنوية والتقارير ال

ب   مقعععع ا  مأسعععا ث عععو  بحسعععو  بحصعحاعععخ  با  عععع بحثوعععل بحص معععا  بح  بأعععل  بحصبا اعععخ بح عصعععخ ح   ععععم وبأث عععع   .2

 ق2015ب سمق ب  بحصعحل  

التحرينننر المنننالي وكفننناءة الاداء المصنننرفي فننني الجزائنننر  مجمنننع ثو عععع    بق عثعععب بح صاعععب وثععع  سعععع خ  لق علعععل   .6

  بحطث ععخ بحتعواععخ: وصععو بحصؤسسععع  النندولي الثنناني حننول الاداء المتميننز لممنظمننات والحكومنناتمننداخلات الممتقننى 

 ق2011وواصث   23و  22وب أم عبب  ثا  م قا  ب ببم بحصعحل وم باع  ب ببم بحثائل  جعص خ و ألخ  اوصل 

حالنة  –فني الندول النامينة  اثر تحرير التجارة الدولية في الخدمات عمى كفناءة النشناط المصنرفيثوسعحا  اعطصعخ   .7

 ق2011   سعحخ صعجسما  ال بح لوا ب أم عباخ ا ع ببب   صعحاخ  جعص خ صومو   أسوطاوخ  الجزائر

 –العولمننة الماليننة وانعكاسنناتيا عمننى النمننو الاقتصننادي فنني دول مجمننس التعنناون الخميجنني  صععا    سعع  معع اا    .8

 ق2009السسخ ال بح لوا ب أم عباخ   بط و خ بممو ب،  4007 – 0982دراسة تحميمية لممدة 

http://theses.univ/
http://theses.univ/
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العلاقنننة بنننين الاسنننتثمار العنننام والاسنننتثمار الخننناص فننني اطنننار التنمينننة الاقتصنننادية بح صعععوب  غعععبا  ثوععع  سععع ب    .9
 ق2004 سعحخ صعجسما  ال ب أم عب  جعص خ بحصلل س وب  ملاخ بح لوا ب بب اخ  بحس وباخ   السعودية 

صجلععخ ث ععو   لمننالي فنني تعزيننز الابننداع المننالي )دراسننة تحميميننة نظريننة( دور التحننرر ابح اعععط  اهعع بم  عععحا    .00
 ق ص :2010  30-29  بح بب 4صسمقثلاخ  صجلب 

http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=63144 
دور المصارف التجارينة وتأثيرىنا فني الاسنتثمار بح امعول  لقاقبق واب  معظا  ثعح  وبح  ثعو   وثر معظا هععب     .00

  صجلعععععخ بحقعبسعععععاخ حل لعععععوا ب بب اعععععخ (4004 – 4004الخننننناص / العنننننراق : دراسنننننة تحميمينننننة وقياسنننننية لممننننندة )
 ق 2016  3  بح بب 18وب أم عباخ  بحصجلب 

 سعععحخ واقننع وآفنناق الننربط بننين الاسننواق الماليننة العربيننة فنني ظننل التكامننل  الاقتصننادي العربنني   شعععا  مااوععخ    .04
  م  ععع  بأم ععععباع  صعحاعععخ وثوعععول  جعص عععخ ب صعععب ثعععوأ   ثعععوص ببس  بحجابئععع   صعجسعععما  اعععل بح لعععوا ب أم ععععباخ

 ق2009
   سعععحخ صعجسعععما  اععل بح لعععوا تقينننيم كفنناءة النظنننام المنننالي الجزائننري ودوره فننني تمويننل الاقتصنننادسععععب  بثمسعععا    .04

 ق2009ثسم     –جعص خ ص صب  ا    ب أم عباخ ا ع وقوب ومصواح 
تحميننل مؤشننرات الاصننلاحات الماليننة والمصننرفية فنني السننوق الماليننة والجينناز بحشعع ع عقاععح شعععم  عثععب صاععب     .02

  بط و عخ بممعو ب، اعل بح لعوا ب أم ععباخ  جعص عخ 2007 – 1985ب بسخ  عحخ حلصعب   – المصرفي )مصر والعراق(

 ق2010بحمواخ  

الاصنلاح والتحنرر اع   بحشم جل  بق ثشع  فوو  ص صب وبحطعئل  عب  سعحا علل وبحو اصل  اه بم ب صب ص صعب موا  .02
  ملاعععخ ب بب   30  صجلعععب 91صجلعععخ موصاعععخ بح باعععبا   بح عععبب  المنننالي فننني العنننراق منننع الاشنننارة لمتجربنننة المصنننرية 

 ق ص :2008جعص خ بحصو ح    –وب أم عب 
http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=57866 

 ق2000ب  ب    –عصع   1بب  بحصوعهج  ط مبادئ الاستثمار   اعا  ل صب ام اع   .06

بأ ب    –  عصعع  1بب  ج ا  حلوش  وبحموااعا  ط  الاقتصاد القياسي / نظرية وحمول بح فب    لقبق عبوع  ببوب   .07

 ق2010

تحمينننل وقيننناس العلاقنننة بنننين التوسنننع المنننالي والمتغينننرات عععع و   لقبق معصعععح مععععظا و بهعععل  اقاق ص صعععب غععععحل    .08
صجلععخ بحتعع   حل لععوا ب أم عععباخ وب بب اععخ  بحسععوخ بح عباععخ عشعع     4000 – 0972الاقتصننادية فنني العننرق لممنندة 

 ق2015بحصجلب بحمعسا  بح بب بحتعول وبحت تو   
   سعحخ (4000 – 0992الائتمان المصرفي واثره عمى الاستثمار الخاص في الجزائر خلال الفترة ) أثل   ثا خ  .09

   ص :2014و ألخ  بحجابئ   –وثوول  جعص خ أع ب  ص ثعحصعجسما  ال بح لوا ب أم عباخ م    صعحاخ 

ouargla.dz/master/pdf/Kobi_Rbiha.pdf?idmemoire=1099-http://bu.univ 



  

 (53العدد )                                              (           13المجلد )                  لادارية(                    المجلة العراقية للعلوم ا   ( 
  

248 
 

 

 سعحخ صعجسما  ال علوا بحمساا   اثر تحرير الخدمات المصرفية عمى البنوك العمومية الجزائرية ص لوس  اماخ    .40
 ق ص :2009و ألخ   –ا ع مجع   بوحاخ  جعص خ أع ب  ص ثعح 

ouargla.dz/MAHLOUS_ZAKIA.pdf?idthese=129-http://bu.univ 
دراسننة تحميميننة  –البعنند الفمسننفي للإتمننان وانعكاسننو فنني الاسننتثمار المصننرفي بحصوسععو   بق سعع ب  ل صععب  صاععب    .40

صجلععخ ملاععخ ب بب   وب أم عععب حلب بسععع  ب أم عععباخ  جعص ععخ ثعثععح  بحصجلععب ارف التجاريننة العراقيننة  لعينننة مننن المصنن
 ق2016  18  ب  بب  212

22. Johnston, R. Barry, and Sundararajan, V., SequencingFinancial Sector Reforms: 
Country Experiencesand Issues, International monetary fund, Washington, 
D.C.,1999.from: 
https://books.google.iq/books?id=HrkRnAJenjEC&printsec=frontcover&hl=ar#v=
onepage&q&f=false 

23. Orji, Anthony and Eigbiremolen, God'stime Osekhebhen and Ogbuabor, Jonathan 

Emenike, Impact of Financial Liberalization on Private Investment: Empirical 

Evidence from Nigerian Data, Academic Research Centre of Canada, ISSNs: 1923-

7529;1923-8401, 2014. from: 

http://www.bapress.ca/ref/v4-2/1923-7529-2014-02-77-10.pdf 
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