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 الملخصالملخص
لي  حلية  دارة ا رياش  ـي الطركـاز الي اد الزراعي المدرجـة ـي ســو  العـرا  ل ورا  الهـد  البحــل  لــي  حليـة  دارة ا ريــاش  ـــي الطركــاز الي ــاد الزراعــي المدرجــة ـــي ســــو  العــرا  لــ ورا  ال      مـالية  مـــالية  هد  البحل  

وقد  ولة البحل  لي وقـد  ولـة البحـل  لـي ، ، 55100100  -  51025102لتحلية اليوامم المالية للطركاز عينة البحل للمدة لتحلية اليـوامم الماليـة للطـركاز عينـة البحـل للمـدة   Millerباستخدام أنموذج باستخدام أنموذج 
قـية المـدرجـان جميــا الطركـــاز الزراعـيـــة العـراقـــية المـدرجـــ يـة العـرا ــالية   مارا  دارة ا رياشة ـــي ســـو  العـــرا  لــ ورا  المــــالية   مــارا  دارة ا ريــاشان جميا الطركـاز الزراعـ از از ولكب ردرجولكــب رــدرج    ة ـي سـو  العـرا  ل ورا  الم

عمد   عمـد   مختلفة ويا جاهاز مختلفة   حيل  نّ نصف الطركـاز عينـة البحل  دد ر أرياحها مب لــظي  علأيم ا رياش  المدتمختلفة ويا جاهاز مختلفة   حيل  نّ نصف الطركـاز عينـة البحـل  دـد ر أرياحهـا مـب لـــظي  علأـيم ا ريـاش  المدت
ة  بإلدار ة  بإلـدار بحل يي ة ا ورا  المــاليـبحـل ييـ ة ا ورا  المــاليــأما النصف الآلر ـتدد ر أرياحها مب لــظي  دنية ا رياش  المدتعمد  وقد أولي الأما النصف الآلر ـتدد ر أرياحها مـب لـــظي  دنيـة ا ريـاش  المدتعمـد  وقـد أولـي ال

  اليوانيب التي  ـحد مب ممارساز  دارة ا رياش   وررورة   وار ماا ق التدقيت مهارا هم ل ر  الكطف عب ممارسازاليوانيب التي  ـحد مـب ممارسـاز  دارة ا ريـاش   ورـرورة   ـوار ماا ـق التـدقيت مهـارا هم ل ـر  الكطـف عـب ممارسـاز
  دارة ا رياش .  دارة ا رياش . 

  Millerالكلماز الاـتتاحية :  دارة ا رياش   الطركـاز الزراعية   أنموذج الكلماز الاـتتاحية :  دارة ا رياش   الطركـاز الزراعية   أنموذج 
 

Abstract 
     The study aimed to analyze profits management in the agricultural sector companies 
listed in the Iraq Stock Exchange   using the Miller model to analyze the financial 
statements of the study sample companies for the period 2015-2017. To different 
degrees and in different directions   as half of the study sample companies manage their 
profits through intentional profit maximization   while the other half manages their profits 
through intentional profit minimization. The study recommended the Securities 
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Commission to issue laws that limit profit management practices   and the need for audit 
offices to develop their skills Methods for detecting earnings management practices.. 

 المقدمةالمقدمة
ية لت لية أل حــدإ  دارة ا ريــاش  عنــدما ليــوم المــد رون رهيالــة المعــامظز لتعــد ة التيــارار الماليــة لت ــلية ألــ           يارار المال يوم المد رون رهيالة المعامظز لتعد ة الت حة حة حاب المصلحاب المصــل حدإ  دارة ا رياش  عندما ل

مة مة بط ن ا رقام المحاسبية المعلب عنها  ـتحد د الةيمة الحةيةية للطركاز أمر بال  ا همية  لحاب المصلحة  و طبط ن ا رقام المحاسبية المعلـب عنهـا  ـتحد ـد الةيمـة الحةيةيـة للطـركاز أمـر بـال  ا هميـة  لـحاب المصـلحة  و طـ
م  نطاء م  نطاء مؤشراز المحاسبة التيليدلة لةياا أداء الطركة العامد علي ا لوي وعامد السهم والعامد علي حيو  الملكية و  تمؤشراز المحاسبة التيليدلة لةياا أداء الطركة العامد علي ا لوي وعامد السهم والعامد علي حيو  الملكية و  ت

ـا  هذه الةياساز مب البياناز الهذه الةياساز مب البياناز ال بياناز بيانـاز (   والتي  ت لق  عداد ال(   والتـي  ت لـق  عـداد الGAAPمالية التي  تبا مبادا المحاسبة الميبولة عموم ا  مالية التي  تبـا مبـادا المحاسـبة الميبولـة عموم 
 المالية بطاة سليم.المالية بطاة سليم.

لأر قبــة الخــو  ـــي ماييــة  دارة ا ريــاش    نبغــي  حد ــد مــاهي ا ريــاش   ـا ريــاش  هــي أريــاش الطــركة. حيــل  نلأــر            طركة. حيل  ن ماهي ا رياش   ـا رياش  هي أرياش ال غي  حد د  ية  دارة ا رياش    نب ـي ماي بة الخو   ق
ياش يـاش معيب  عادة ما لاون لدر الطركاز التي لد ها  وقعاز أر معـيب  عـادة مـا لاـون لـدر الطـركاز التـي لـد ها  وقعـاز أر   المستثمرون والمحللون  لي ا رياش  لتحد د جاذرية سهمالمستثمرون والمحللون  لي ا رياش  لتحد د جاذريـة سـهم

ق ق رعيفة وأسعار أسهم أقة مب  لك التي لد ها احتمالاز جيدة  وأن قدرة الطركة علي جني ا رياش  ـي المستيبة  لعرعيفة وأسعار أسهم أقة مب  لك التي لد ها احتمالاز جيدة  وأن قـدرة الطـركة علـي جنـي ا ريـاش  ــي المسـتيبة  لعـ
ا للغالة ـي  حد د سعر السهم وقيمة الطركة. ا للغالة ـي  حد د سعر السهم وقيمة الطركة.دور ا مهم   دور ا مهم 

 المحـور الأوّل المحـور الأوّل 
: منهـجية البحث: : منهـجية البحث:أوّلًا  أوّلًا

 مشكلـة البحثمشكلـة البحث
ـت قواممها المــاليةقواممهـا المـــالية  عــد عـــد  الطـركـازالطـركــاز أنأن مبمـب علي الر معلـي الـر م            مةمةسظسـظ  لي لـي  هد  هـد   والتيوالتـي المحاسبيـةالمحاسبيــة المعا يرالمعـا ير مت لبازمت لبـاز وـتوـ

  الطركـةالطركــة لإدارةلإدارة ما زاي  ع يمـا زاي  ع ـي المعا يرالمعـا ير  هذههـذه أنأن  لا لا والإـصـاش  والإـصــاش   العر العـر  ـيــي والعدالةوالعدالـة المحاسبي المحاسـبي   الةيااالةيـاا وموروعيةومورـوعية
 هذههـذه يياستغظاسـتغظ  ماانية ماانيـة   تي  تـي  مماممـا       المحاسبيـةالمحاسبيــة وال ر  وال ـر   والإجراءازوالإجـراءاز  السياســازالسياســـاز البدامة ـيالبـدامة ــيريب رـيب  مامـا الالتيـارالالتيــار ـيـي المرونةالمرونة
 نوعانوعا  مثة مثة نهانهاأأ  باعتبارباعتبار أهداـها أهداـها   تظءم ما  حييت تظءم ما  حييت والتيوالتي المـاليةالمـالية  النتامــجالنتامــج للتظعق ـيللتظعق ـي منهامنها محاولةمحاولة ـيـي الإدارةالإدارة مبمب المرونةالمرونة
علي ما سبت لماب ليا ة مطالة البحل مب لظي علـي مـا سـبت لماـب لـيا ة مطـالة البحـل مـب لـظي الطركة. ويناء  الطـركة. وينـاء   وقيمةوقيمـة مب لورةمـب لـورة للتحسيبللتحسـيب  الفر الفـر  استغظياسـتغظي مبمـب

 التساؤي الآ ي:التساؤي الآ ي:
 ش ؟ش ؟هة  يوم الطركـاز الزراعية العراقيـة المـدرجـة ــي سـو  العــرا  ل ورا  المـاليـة بممـارسة  دارة ا رياهة  يوم الطركـاز الزراعية العراقيـة المـدرجـة ــي سـو  العــرا  ل ورا  المـاليـة بممـارسة  دارة ا ريا

 أهمية البحثأهمية البحث
ر ـي ر ــي هذا الي اد لياون لا دو هـذا الي ـاد لياـون لـا دو    تمتا العرا  بميوماز البلد الزراعي   مما لستوجق التوجيا والتطجيا لظستثمار ـي تمتا العرا  بميوماز البلد الزراعي   ممـا لسـتوجق التوجيـا والتطـجيا لظسـتثمار ــي      

لي اد لي ـاد اادعم الدلة اليومي و حييت الاستدامة ـي جوانبها البيئية والاجتماعية والاقتصادلة  ولتطجيا الاستثمار ـي هذا دعم الدلة اليومي و حييت الاستدامة ـي جوانبها البيئية والاجتماعية والاقتصـادلة  ولتطـجيا الاسـتثمار ــي هـذا 
ــــرار ــــي ا خــــاذ الي ــــة لــــاد  التــــي لعتمــــدها المســــتثمرون ـ ـــــة  ذاز التمثي ير البيانــــاز والمعلومـــــاز المـالي ــــوـ يرارـظرــــد مــــب   خاذ ال ـي ا  ستثمرون  مدها الم تي لعت لاد  ال ية  يـة  ذاز التمث مـاز المـال ناز والمعلو ير البيا مب  وـ رد    ـظ

يــر  ييـيم لمــدر ممــارسة الطركــاز الزراعيـة العراقيـة للتظعـق بالاستثماري   مالاستثماري   م يـر  يييم لمـدر ممـارسة الطركـاز الزراعية العراقية للتظعق بب هنـا  بـرأ أهميـة البحـل ــي  وـ ــر التياراـــر ب هنا  برأ أهمية البحل ـي  وـ التيارا
 المـاليـة مب لــظي  دارة ا رياش . المـاليـة مب لــظي  دارة ا رياش . 

 هدف البحثهدف البحث
 هد  البحل  لي :هد  البحل  لي :

 . حد د ودراسة الإطار المفاييمي  لإدارة ا رياش . . حد د ودراسة الإطار المفاييمي  لإدارة ا رياش .  .1
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    Millerالتعراف بمؤشر التعراف بمؤشر  .2
 ممـارسة الطركـاز الزراعية العراقية لإدارة ا رياش .ممـارسة الطركـاز الزراعية العراقية لإدارة ا رياش .دراسة مـدر وطبيعة دراسة مـدر وطبيعة  .3

 فرضية البحثفرضية البحث
 ليوم البحل علي ـررية مفادها:ليوم البحل علي ـررية مفادها:

  مـارا الطركـاز الزراعيـة العراقية المدرجـة ــي سـو  العــرا  ل ورا  المـاليـة  دارة ا رياش  مـارا الطركـاز الزراعيـة العراقية المدرجـة ــي سـو  العــرا  ل ورا  المـاليـة  دارة ا رياش 
 مجتمـع وعينـة البحثمجتمـع وعينـة البحث

ية المت تمثـــة مجتمــــا البحـــل بالطركــــاز الزراعيـــة المت             حل بالطركـاز الزراع مـا الب ثة مجت هذا الي ادداولـــة ـــــي ســــو  العــــرا  لـــ ورا    نلأـــرا  هميـــة هـــذا الي ـــاد تم ية  لأرا  هم ل ورا    ن عـرا   سـو  ال ــي  ـي ــــي   داولة 
ير ردلــف ل  ــراد الراعــي الــ لالاقتصـاد الــوطني   لكــون العــرا  لعــد رلـدا أراعيــا لماــب ان لســتغة بالطــاة الصـحي  لتــوـ ير ردلف ل  راد الراعي ا توـ لوطني   لكون العرا  لعد رلدا أراعيا لماب ان لستغة بالطاة الصحي  ل ذي ذي الاقتصاد ا

ا  ا  ـي سو  العر ـــي سـو  العــر   لعتمد عليا العرا  مب الي اد النف ي   أما عينة البحل ـتمثلت بجميا الطركاز الزراعية المتداولةلعتمـد عليـا العــرا  مـب الي ــاد النف ـي   أمــا عينـة البحــل ـتمثلـت بجميــا الطـركاز الزراعيــة المتداولـة
ر التيـارار الماليـة لل ر التيارار المالية للل ورا  المالية والبال  عددها سـتة شـركاز   حيـل التيـار العينـة بطـاة قصـدي ـ ـظ عـب   ـوـ مدة مـدة ل ورا  المالية والبال  عددها ستة شركاز   حيل التيار العينة بطاة قصدي ـ ظ عب   وـ

 للطركاز عينة البحل.للطركاز عينة البحل.  51005100  –  51025102مب مب 
 منهـج البحثمنهـج البحث

لـي ـي جانبها النلأري مـب لــظي الاعتماعتمـد البحل الحالية المنهـج الولفــي والتحليلــي ــي جانبهـا النلأـري مــب لـــظي الاعتمـ           الدراساز الدراسـاز اد علي البحـوإ و اد علـي البحــوإ و اعتمـد البحل الحالية المنهـج الولفـي والتحلي
ي  حلية ي  حليـة لتحييت أهـدا  البحل بالميارة ـيد اعتمـد البحل علـي المنهـج الاستيرامي التحليلي ـي الجانق العملـي مب لظلتحييت أهـدا  البحل بالميارة ـيد اعتمـد البحل علـي المنهـج الاستيرامي التحليلي ــي الجانـق العملــي مـب لـظ

 اليــوامــم باستخدام أنموذج ملير. اليــوامــم باستخدام أنموذج ملير. 
 

 مصادر البيانـات والمعلومـاتمصادر البيانـات والمعلومـات
د البحل د البحـل اعتمد البحل الحالية علي المصـادر المتمثلة بالبحـوإ والرسامة المحلية والعرييـة وا جنبيـة  ـ ظ عب اعتمااعتمد البحـل الحاليـة علـي المصــادر المتمثلـة بالبحــوإ والرسـامة المحليـة والعرييــة وا جنبيــة  ـ ـظ عـب اعتمـا

ترة علـــي النطـــراز و التياراـــــر المـاليــــة للطركــــاز المحليـــة عينــــة البحـــل للفتـــرة  حل للف نـة الب ية عي يـة للطركـاز المحل ــر المـال طراز و التيارا لي الن ناز  م   وهـــي احـــدإ ريانـــاز  ـــم 51005100  –  51025102ع حدإ ريا   وهي ا
 (. (. الحصوي عليها مب سو  العرا  ل ورا  الماليةالحصوي عليها مب سو  العرا  ل ورا  المالية

 ثانيـا: الدراسات السابقـةثانيـا: الدراسات السابقـة
لاقتصاد ـة لاقتصاد ــة أثر السياسـاز المحـاسبيـة لإدارة الماـاسـق علـي أسعار أسهم الوحـداز اأثر السياسـاز المحـاسبيـة لإدارة الماـاسـق علـي أسعار أسـهم الوحــداز ا( ( 20022002) الداعور و عابد ، ) الداعور و عابد ،   دراسةدراسة

 المتداولـة   ــي سـو  ـلس يب ل ورا  المـاليـة   دراسة   بيةية(المتداولـة   ــي سـو  ـلس يب ل ورا  المـاليـة   دراسة   بيةية(
ــاا   ثير  بنـي الإدارة لاسسـعت البحـل  لـي قـيـــاا  ــ ثير  بنــي الإدارة لاس             ــي ســو  ترا يجيــة  دارة المااسـق علـي أســعار ا سـهم المتـداولــة ــــي ســــو  سعت البحل  لي قـي ترا يجيـة  دارة المااسق علي أسعار ا سهم المتـداولـة ـ

وقد التار الباحثان جميـا الوحـداز الاقتصاد ـة التـي  تم  ـداوي أسهمـها ــي السـو  للفتـرة ما وقد التار الباحثان جميـا الوحـداز الاقتصاد ــة التــي  ـتم  ــداوي أسهمــها ـــي الســو  للفتــرة مـا   .ـلس يـب ل ورا  المـالـيةـلس يـب ل ورا  المـالـية
لي قسميـب: ا وّي  مثة بالو م . وحيــل قسمـــت الوحـــداز  لــي قسميـــب: ا وّي  مثــة بالو 51125112م حتي  م حتــي  51125112ريب  رــيب   عـت حـــداز الاقتصاد ـــة التـــي ار فعـــت م . وحيل قسمـت الوحـداز   تـي ار ف حـداز الاقتصاد ـة ال

تـي انخف ــت وحــدة   واليســم الثــاني هــي الــوحــــداز الاقتصـــادلة التـــي انخف ــــت   0202أسعار أسهمـها عـب سـعر  لدارها حيـل رلغـت أســعار أسهمـــها عـــب ســـعر  لــدارها حيـــل رلغـــت  ثاني هي الــوحــداز الاقتصـادلة ال وحدة   واليسم ال
بـار وحــداز  واســتخدمت ا ســاليق الإحصــامية لتحليــة البيانـــاز والتبـــار   88أسعار أسهمـها عـب سـعر  لدارها حيل رلغت أســعار أسهمـــها عـــب ســـعر  لــدارها حيــل رلغــت  نـاز والت وحداز  واستخدمت ا ساليق الإحصامية لتحلية البيا

ـــا  ــ ثير عـــلي أســعار و و   .الفـرريـازالفـرريـــاز ـــة لإســترا يجية  دارة المااســق ل سعار  ولـــة البحــل  لــي أن  بنـــي  دارة الوحـــدة الاقتصاد  عـلي أ لـا   ثير  سق  نـي  دارة الوحـدة الاقتصاد ـة لإسترا يجية  دارة الماا لي أن  ب حل    ولـة الب
يـة  و قد  لج   دارة الوحداز الاقتصادلة  لي  سترا يجية  دارة المااسق بإ باد ا سهم ـــي ســو  ـلس يــب لـ ورا  المـاليــة  و قـد  لجـ   دارة الوحـداز الاقتصـادلة  لـي  سـترا يجية  دارة المااسـق بإ بـاد  ا سهم ــي سـو  ـلس يـب ل ورا  المـال

ذلك للعد د مب الدواـا التي أهمها مصلحة  الإدارة  ـ ظ عب دواـا ذلك للعد د مب الدواـا التـي أهمهـا مصـلحة  الإدارة  ـ ـظ عـب دواــا سياساز محاسبية لها   ثير علي استيرار الدلة و سياساز محاسبية لها   ثير علي استيرار الدلة و 
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لد بالمصــال  ال رابيــة و فـادر التكاليــف السياسيــة و كـاليف عيـود الـد ب وأهم التولـياز للدراسة هو العمة علي  لدار وأهـم التولــياز للدراسـة هـو العمـة علـي  لــدار   .المصـال  ال رابيـة و فادر التكاليـف السياسيـة و كاليف عيود ا
 قوانيب جد دة  سم  بإدلاي أدواز مالية  لي السو   ير موجودة مب قبة.قوانيب جد دة  سم  بإدلاي أدواز مالية  لي السو   ير موجودة مب قبة.

ــة علـي الـطركـااثر مـمـارسة  دارة ا رياش  علي أسعار ا سهم  دراسـة التباراـــة علــي الـطركــا  ((20132013) الـلـوزي ، ) الـلـوزي ، دراسة دراسة  ز الـصنـاعية ز الـصنــاعية اثر مـمـارسة  دارة ا رياش  علي أسعار ا سهم  دراسة التبارا
 المساهمــة المدرجـة ـي رورلـة عمـان(المساهمــة المدرجـة ـي رورلـة عمـان(

مـان و  ثيـمــان و ـ ثيسعي البحل  لي  حلية  دارة ا رياش  ــي الـطركـاز الـصناعيـة الـمساهمـة العـامة اـلمدرجـة ــي رورلــة عسعي البحل  لي  حلية  دارة ا رياش  ـــي الـطركــاز الـصناعيــة الـمساهمــة العــامة اـلمدرجــة ـــي رورلـــة ع   ره ره ـ
ـــمالي  اعتمــاد المنهـــج الولـــفي التحليلــي رهــد  الولــوي  لــي أهــداعـلي سععـــلي سعــ لي أهداـر السهـــم لهـــذه الـطركـــاز ـــي الســو  ال هد  الولوي   لي ر هـج الولـفي التحلي ماد المن لـمالي  اعت سو  ا ـي ال هـذه الـطركـاز  هـم ل     ـر الس
 البحل. البحل. 

نـة البحل  مارا  دارة ا رياش   وأولي البحلوأشــارز النتــامج البحــل بــ ن أصثــر مــب نصــف الـطركـــاز الـصناعـــية عينـــة البحــل  مــارا  دارة ا ريــاش   وأولــي البحــل عـية عي   وأشارز النتامج البحل ب ن أصثر مب نصف الـطركـاز الـصنا
يا الب ــرورة  وســيا   بيــت  دارة ا ريــاش  لــــدر جميــا ال لـدر جم يت  دارة ا رياش   مـالي للطركـاز أ ـطركـــاز الـــصناعية  لار بــاب ذلـــك بــا داء المـــالي للطركـــاز أ ب رورة  وسيا   ب با داء ال لك  باب ذ لـصناعية  لار  ية هميـــة ـطركـاز ا هم

 .الاستعانة بخبراز ماا ق التدقيت الكبيرة لار باب ذلك بالت بيت المناسق لإدارة ا رياش الاستعانة بخبراز ماا ق التدقيت الكبيرة لار باب ذلك بالت بيت المناسق لإدارة ا رياش 
عواوودة)نــور و و العــواوودةدراسة دراسـة  نور و و ال يـة : دراسة الت دارة ا ريــاش  وأثرهــا علــي جـــودة ا ريــاش  المحاسبيـــة : دراســة الت  ((20122012، ،  ) باراـة علي باراـــة علــي  دارة ا رياش  وأثرها علـي جـودة ا رياش  المحاسب

 الطركـاز الصناعيـة ا ردنية المساهمـة العامـة.الطركـاز الصناعيـة ا ردنية المساهمـة العامـة.
ــدر   ثير ممارساز  دارة عــر  البحــل  لــي  حد ــد مــــدر ممـــارسة الـطركـــاز ا ردنيـــة لإدارة ا ريــاش   ومــــدر  ــ ثير ممارســاز  دارة           يـة لإدارة ا رياش   وم ــدر ممـارسة الـطركـاز ا ردن لي  حد د م ا رياش  ا ريــاش     عر  البحل  

ـة مددرجـة ــي ـة مددرجـة ـــي ( شـركـة لـناعيـة أردنية مدسـاهمة عـام( شـركـة لـناعيـة أردنية مدسـاهمة عـام5151لمـحاسبيـة المعلـنة. وعينة البحل  مثلت رـ  لمـحاسبيـة المعلـنة. وعينة البحل  مثلت رـ  علي جـودة ا رياش  اعلي جـودة ا رياش  ا
ـــظي المــدة  مدة ردورلـــة عمـــان لـ ــظي ال هي  دارة لمتغيــر التــابا هــو جـــودة ا ريــاش   والمتغيــراز المســتيلة هــي  دارة . وكان ا. وكــان ا51055105-51125112ردورلـة عمـان ل يراز المستيلة  جـودة ا رياش   والمتغ هو  تابا  ير ال لمتغ

طركة ونا ريــاش  ومتغيــراز ثظثــة راب ـــة متمثلــة بحجــم الطــركة ون لة بحجم ال يراز ثظثة راب ـة متمث لي ا لوي. حيل  ولة ســبة المد ونيــة ومعــدي العامــد علــي ا لــوي. حيــل  ولــة ا رياش  ومتغ مد ع عدي العا ية وم سبة المد ون
ـــودة ا ريـــاش  لـــدر الطركــــاز الصـــناعية ا ردنيــــة بطـــاة عـــام و ن هنالـــك ممــــارسة للطركــــاز  مـارسة للطركـاز البـــاحثون  لـــي انخفـــا  جا لك م عام و ن هنا طاة  يـة ب صناعية ا ردن لدر الطركـاز ال ودة ا رياش   فا  جا لي انخ باحثون   ال
يـالصــناعية ا ردنيــة لإدارة ا ريــاش  لتخرــي  الــري . و ــم التولــية ب ــرورة ورــا سياســـاز ومبـــادا ومعـــا ير محاسبيـــ عـا ير محاسب بـادا وم سـاز وم لري . و م التولية ب رورة ورا سيا ية لإدارة ا رياش  لتخري  ا ة ة الصناعية ا ردن

 ل مان عدم  ماب الطركـاز باستغظي المرونة ـيها للتظعـق ب رياحها. ل مان عدم  ماب الطركـاز باستغظي المرونة ـيها للتظعـق ب رياحها. 
سة دراســـة  ـــار ، درا بار ، )جب ــــة وسبــــة الحـــد منهــــا  درا  ((20122012)ج هـا  درادواــــا ووســـامة  بنـــي الإدارة لممارســـاز  دارة ا ريـــاش  المحاسبي حد من بـة ال يـة وس ني الإدارة لممارساز  دارة ا رياش  المحاسب سامة  ب ـا وو سة ســـة دوا

   بيةية لعينة مب الطـركـاز العراقية(  بيةية لعينة مب الطـركـاز العراقية(
ــــدر مـمــــارسة  دارة ا ريـــاش  ــــي الط   ـي الطبحثـــت البحـــل مـ مـارسة  دارة ا رياش   ــدر مـ حل م ثت الب ياـركــــاز العراقيـــة ومخاطرهـــا والتعـــر  علـــي طبيعــــة  لـــك العمليـــابح لك العمل عـة   لي طبي عر  ع ية ومخاطرها والت ز ز ـركـاز العراق

يـام  داراز الطركـازومؤشرا ـــها وا ســاليق المتبعـــة ـــي ممارســتها والآثــار المتر بــة عليهــا وقــد أإهـــرز البحــل قيـــام  داراز الطركـــاز بة عليها وقد أإهـرز البحل ق عـة ـي ممارستها والآثار المتر  يـاز بعمليـــاز   ومؤشرا ـها وا ساليق المتب بعمل
رة رة هذه اللأـاههـذه اللأــاه  لإشارة  لي ل ـورةلإشـارة  لـي ل ــورةممـارسة  دارة ا رياش  ردرجة كبيرة وان  فـاوز  ركيزها ومد ـها ريب  ـلك الطركـاز  و م اممـارسة  دارة ا رياش  ردرجة كبيرة وان  فـاوز  ركيزها ومد ـها ريب  ـلك الطركـاز  و ـم ا

 علي أداء هذه الطركـاز.علي أداء هذه الطركـاز.
سعار ا سهم او عليجميــا الدراســاز الســابية رينــت اثــر ممارســة  دارة ا ريــاش  علــي الوحــدة الاقتصــادلة ســواء علــي أســعار ا ســهم او علــي صادلة سواء علي أ ثر ممارسة  دارة ا رياش  علي الوحدة الاقت نت ا سابية ري ساز ال يا الدرا   جم
جودة ا رياش  وكذلك الوقو  علي دواـا هذه الممارسة وسبة الحد منها   ـي حيب ركز البحل الحالي علي التبار جودة ا ريـاش  وكـذلك الوقـو  علـي دواــا هـذه الممارسـة وسـبة الحـد منهـا   ــي حـيب ركـز البحـل الحـالي علـي التبـار 

 ..Millerام أنموذج ام أنموذج مدر ممارسة  دارة ا رياش  ـي البيئة المحلية باستخدمدر ممارسة  دارة ا رياش  ـي البيئة المحلية باستخد
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 الجانـب النظـري  - المحــور الثـاني
: إدارة الأرباح  أو لً 

يـةالبيـانــاز المـاليــة           ــماليــوامـــم ــيـــي المدرجةالمدرجـة البيـانـاز المـال ــاليــوامـــ  مستخدممسـتخدم لـمساعـدةلـمساعــدة الرمي الـرمي  المـاليـة هي المصدرالمـاليــة هـي المصـدر  اليــوام  وألحابوألـحاب م المـاليةم المــاليةاليــوام
ز ـي عمليـة ز ـي عمليـة والاقتصادلة  ـسظمة هذه البيانـاز ودقتـها مب أهـم المدلـظوالاقتصادلة  ـسظمة هذه البيانـاز ودقتـها مب أهـم المدلـظ و رشيـد اليراراز الاستثماراةو رشيـد اليراراز الاستثماراة  ا خاذا خاذ ـيـي المصال المصال 

 ((  Zalloum et al.   2013: 27ا خـاذ اليـرار  ا خـاذ اليـرار  
 
  مفهوم إدارة الأرباح مفهوم إدارة الأرباح 
 الوحدازالوحـداز واجهـتواجهــت حيلحيـل الماري المارـي  اليـرن اليــرن  مبمـب الثمانينازالثمانينـاز ـيــي المحاسبـةالمحاسبــة ادريازادريـاز مص ل   دارة ا رياش  ـيمصـ ل   دارة ا ريـاش  ــي ذكرذكـر        

لــي الوقـت الـ أعليأعلـي أرياشأريـاش لخلتلخلـت  رغـطرغـط هنـاكهنـاك وكـانوكـان الثمـانيناز الثمـانيناز  ردا ـةردا ـة ـيـي الركـودالركـود ــترةــترة ـيـي لـعويـازلـعويـاز الاقتصادلةالاقتصادلة  مبمـب ذيذيـي الوقت ا
 مامـا ليـ ليــ و و  ـعلاـعلـا  ستـ يا ستــ يا لالا ماما  مِنكمِنك   لـق  لـق اليـوانيــباليـوانيــب ب نب ن الاقتصادلةالاقتصادلة الوحدازالوحداز اصتطفـتاصتطفـت وعنـدماوعنـدما أرياشأرياش ألةألة  حييـت حييـت الصعقالصعق
  51125112 خليها  م ر والحلبي   خليهـا  م ـر والحلبـي    أنأن ا قةا قـة عليعلـي  ست يا سـت يا ـإنكـإنـك ا رياش ا ريـاش   كسق كسـق انان  ست يـا ست يــا لالا صنـتصنــت ـإذاــإذا ـعـلا ـعــلا   ست يـا ست يــا

::00)) 
 العمـليازالعمـلياز ييالـةييالـة دةدة عا عا وعندوعند المـاليـةالمـاليـة ـي  عداد التياراـرـي  عداد التياراـر الطخصـيالطخصـي الحـكـمالحـكـم باستخـدامباستخـدام المد ـرابالمد ـراب  دارة ا رياش  بييـام دارة ا رياش  بييـام  تم تم          
يـةالتيـاراــر المـاليــة لتعد ةلتعـد ة  لفيـازلفيــاز بإررامبـإررام للةيامللةيـام أوأو للطـركةللطــركة الاقتصاديالاقتصـادي با داءبـا داء  تعلت تعلـت فيمافيمـا المساهميـبالمساهميــب رهد    ليـةرهـد    ليــة التيـاراـر المـال
 . (Healy and Wahlen   1999) المحاسبيـةالمحاسبيـة ا رقاما رقام عليعلي  عتمـد عتمـد و عاقـدازو عاقـداز
ـــادا المحاسبيـــة المتعـــار  عليـــها  لإنجــاأ            بـ جاأ ـــإدارة ا ريــاش  هــي عمليــة  لــذ ل ــواز مادروســة مييــدة بالما يـها  لإن عـار  عل يـة المت ــادا المحاسب ب يدة بالما ية  لذ ل واز مادروسة مي لمستور لمســتور ااـإدارة ا رياش  هي عمل

ــم المـالية  وامـــم المــالية  الم لوب مب ا رياش  اللأاهرة ـي اليــالم لوب مب ا رياش  اللأاهرة ـي اليــ حـاولة مب الإدارة لل(. ـهـي مـحــاولة مـب الإدارة للDavidson et al . .  02800280وام ت ثير ـي تـ ثير ــي (. ـهي مـ
 ير  يـر  لي انهالـي انهـاأو التـظعق رها باستخـدام أساليق محاسبية معينـة  مثة الاعتـرا  ربنـود استثنامية عأو التـظعق رها باستخـدام أساليق محاسبية معينـة  مثة الاعتـرا  ربنـود استثنامية ع ا رياش  المعلب عنها ا رياش  المعلب عنها 

از أو الإ ـرادا از أو الإ رادااسـتثنامية  و  جيـة أو  عجــية الاعتــرا  رـبع  الــمصروـ لـمصروـ ثير ثير ألرر مصمـمة للت ألـرر مصمــمة للتـ  ز  أو استخـدام أساليقز  أو استخــدام أسـاليقاستثنامية  و  جية أو  عجـية الاعتـرا  ربع  ا
 (Mrchael et al   2007: 65)ـي أرياش المــدر اليصـير ـي أرياش المــدر اليصـير 

از از ـة مثة  وقعـة مثـة  وقعـوايصـد بإدارة ا رياش  محاولـة الإدارة للتـظعـق ـي ا رياش   لتحيـيت أـكار مديدمـة عب ا رياش  المتوقعوايصـد بإدارة ا رياش  محاولـة الإدارة للتـظعـق ـي ا رياش   لتحيــيت أـكـار مديدمــة عـب ا ريـاش  المتوقعـ
يـة المدحللـــيب المالييـــب أو التوقعــاز المستيبليـــة  يـب أو التوقعاز المستيبل لـيب المالي   واهـد    واهـــد  ل دارة عب ا رياش  أو استمرار  حييت بع  ا جـاهاز الماـاسقلــ دارة عــب ا ريــاش  أو اســتمرار  حييــت بعــ  ا جـــاهاز الماـــاسقالمدحل

 (:(:2222: : 51125112 حييت التوقعاز المحددة ل رياش  لي  حماد   حييت التوقعاز المحددة ل رياش  لي  حماد  
 طجيـا المستثمـراب لطِـراء ا ورا  المـاليـة للوحـدة الاقتصاد ـة.طجيـا المستثمـراب لطِـراء ا ورا  المـاليـة للوحـدة الاقتصاد ـة. ا  ا   -  
 ـا الةيمـة السوقيـة للوحـدة الاقتصاد ـة ـي المــدر ال ـواة.ـا الةيمـة السوقيـة للوحـدة الاقتصاد ـة ـي المــدر ال ـواة.ر ر   -  
ا مـكاـ ة وحـواـز الإدارة.  -   ا مـكاـ ة وحـواـز الإدارة.رـ  رـ

 . Al-azzawi et)ـإدارة ا رياش  هي ممـارسة  ستخـدم لت ليـة المستخدمـيب بطـكة عـام والمستثمـراب بطـكة لـا  ـإدارة ا رياش  هي ممـارسة  ستخـدم لت ليـة المستخدمــيب بطــكة عــام والمستثمــراب بطــكة لــا  
al    2019 : 2901).. 

  أشكال ممارسات إدارة الأرباح أشكال ممارسات إدارة الأرباح 
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يــا  ســاا الاســتحيا   ســواء كانــت  لــك التــي  تي أســاليق  دارة ا ريــاش  هــي جميــا التيــاراز الإدارة للتســوااز الم لويــة وـ لك ال نت   سواء كا يا  ساا الاستحيا    سوااز الم لوية وـ ياراز الإدارة للت يا الت ساليق  دارة ا رياش  هي جم أ

لي أا ــؤدي  لــي أاــ يت مناـا لالة أو  لصاي ادة ا ريــاش  أو  يلــة منهــا  أو  مهيـــدها لــــظي عــدد مــب الســنواز  رهــد   حييــت منــاـا لالــة أو  لصــاي  ؤدي   سنواز  رهد   حي ها  أو  مهيـدها لــظي عدد مب ال لة من ادة ا رياش  أو  ي
سبة الإرداعيةمعلومــاز مظممــة للمســتثمراب  أو كــان ذلــك ا مــر  ــتم بمنتهــي ســوء النيــة كمــا ولــف مــب قبــة المحاســبة الإرداعيــة بة المحا مب ق ما ولف  ية ك سوء الن هي  لك ا مر  تم بمنت كان ذ مة للمستثمراب  أو   معلوماز مظم

Creative Accounting 
 
 Income Smoothing  مهيد الدلة مهيد الدلة . . 00

مسبيا  مسـبيا    ارة  يلية التبا ب ـي ا رياش  المحاسبيـة الـتي  فصـ  عنـها. ـهي  فص  عب أرياش محاسبية مستهدـةارة  يلية التبا ب ـي ا رياش  المحاسبيـة الـتي  فصـ  عنـها. ـهي  فص  عب أرياش محاسـبية مسـتهدـة حاوي الإد حاوي الإد
نت أقة نـت أقـة عبر ـتراز محاسبية عب طرات التيـار السياسـاز المحاسبيـة التي  حيت لها هذه الغالة  رزاادة ا رياش   ذا كاعبر ـتراز محاسبية عب طرات التيـار السياســاز المحاسبيــة التـي  حيـت لهـا هـذه الغالـة  رزاـادة ا ريـاش   ذا كا

تالتـ التيلبازالتيلبـاز  الإدارة  لمعالجةالإدارة  لمعالجـة قبـةقبــة مبمـب معتمدمعتمـد سلوكسـلوك هوهو الدلةالدلة ددـتمهيـتمهيمما هو مستهد  أو  يليلها  ذا كانت أصبر. مما هو مستهد  أو  يليلها  ذا كانت أصبر.   قدقـد ييال
 يرير   الانحراـازالانحراـاز  دنيا دنيا ـيـي منهامنها رغبةرغبة الاقتصادلة الاقتصادلة   الوحدةالوحدة نلأرنلأر وجهاوجها مبمب طبيـعيطبيـعي لعدّ لعدّ  الذيالذي ذلكذلك عبعب الري الري  رقمرقم ـيـي  حدإ حدإ
بـــادا مجموعــةمجموعـــة رمبرمب معينـةمعينـة محـاسبيةمحـاسبية سيـاسـازسيـاسـاز التيـارالتيـار لــظيلــظي مبمب وذلكوذلك الري الري  رقمرقم ـيـي العادلةالعادلة ــاداالما ب  لمتعـار لمتعــار اا المحاسبيـةالمحاسبيــة الما
   (Wallace  1991: 934).عليـها عليـها 

 :هنـاك مفهومان لتمهيد الدلة  مهيد الدلة الحةييي و مهيد الدلة  ير الحةييي  المحاسبي(هنـاك مفهومان لتمهيد الدلة  مهيد الدلة الحةييي و مهيد الدلة  ير الحةييي  المحاسبي(
 مهيد الدلة الحةييي  تعلت رتمهيد الصفياز أو التمهيد الاقتصادي   ذ  نا  ت مب  غييرا اقتصادلا حةيةيا ـي أداء  مهيد الدلة الحةييي  تعلت رتمهيد الصفياز أو التمهيد الاقتصادي   ذ  نا  ت مب  غييرا اقتصادلا حةيةيا ــي أداء   –ا ا 

ة قراراز ة قـراراز المنط ة  ؤثر بطاة ـعلي علي ا رياش  المحاسبيـة.  ذ أنا لماب للمنطاة أن  يوم رتمهيد الدلة مب لــظي  حواالمنط ة  ؤثر بطاة ـعلي علي ا رياش  المحاسبيـة.  ذ أنا لماب للمنطاة أن  يوم رتمهيد الدلة مب لــظي  حوا
تها بايرية أداء المنط ة ـي ذلـك الوقت تها بايرية أداء المنط ة ـي ذلـك الوقتالإنتاج والاستثمار  لي نهالة السـنـة  اعتمـادا عـلي معرـ  .الإنتاج والاستثمار  لي نهالة السـنـة  اعتمـادا عـلي معرـ

سلوك سـلوك اطر  ـإن  مهيد الدلة الحةييي لماب أن  نتج مب لــظي الاطر  ـإن  مهيـد الـدلة الحةييـي لماـب أن  نـتج مـب لـــظي المب منلأور التعاقد الكفء والإدارة  ير الراغبة بالمخمب منلأور التعاقد الكفء والإدارة  ير الراغبة بالمخ
 الرشيد للمنط ة  الذي لا  ت مب   لية  ي طر .الرشيد للمنط ة  الذي لا  ت مب   لية  ي طر .

 مهيد الدلة المص نا أو التمهيد المحاسبي  ـهذا النود لمثة  دلة الإدارة مب لــظي الالتيار المحاسبي للتيرار  مهيد الدلة المص نا أو التمهيد المحاسبي  ـهذا النود لمثة  دلة الإدارة مب لــظي الالتيار المحاسـبي للتيراـر   –ب ب 
ها ـي  مهيد الدلة  وذلك دون حدوإ  غيير اقتصادي حةييي ـي أداء هـا ــي  مهيـد الـدلة  وذلـك دون حـدوإ  غييـر اقتصـادي حةييـي ــي أداء عب ا رياش  المحاسبيـة بما  تماشي ما رغبا عب ا رياش  المحاسبيــة بمـا  تماشـي مـا رغبا 

 .المنط ةالمنط ة
ـا داء ال عيف  زاد مب احلعــدّ الاهتمــام بســراة ا عمــاي أحــد الــدواـا التــي  خلــت دواـــا لــ دارة لتمهيــد الــدلة. ـــا داء ال ــعيف  زاــد مــب اح لدلة.  يد ا ل دارة لتمه ـا  تي  خلت دوا لدواـا ال حد ا سراة ا عماي أ مام ب عدّ الاهت ماي تمــاي ل ت

اون أداء اــون أداء  عيف مستيبظ لذلك عندما ل ــعيف مسـتيبظ لــذلك عنـدما لاستبعاد الإدارة   غييرها(  وا داء الجيد ــي السنـة الحاليـة لب لعو  ا داء الاسـتبعاد الإدارة   غييرهـا(  وا داء الجيــد ـــي السنـــة الحاليــة لــب لعـو  ا داء ال
حـواة ا رياش  المستيبليالمنطــ ة رــعيفا   نطــ  لــدر الإدارة لالتيــار الإجــراءاز المحاسبيـــة التـــي  دســـهم ــــي  حـــواة ا ريــاش  المســتيبلي ــي   تـي  دسـهم  يـة ال يار الإجراءاز المحاسب لدر الإدارة لالت ط   ط ة رعيفا   ن تر ة  لــي الفتــر المن لي الف ة ة ة  

 الحالية  لتفادي احتماي استبعادها  والعاـ  بالعا .الحالية  لتفادي احتماي استبعادها  والعاـ  بالعا .
 
 : Creative Accounting . المحاسبـة الإرداعية. المحاسبـة الإرداعية55

 لاون ـي التحا ة والتظعق و  لية مستخدمـي الماعلومـاز المدحاسبيـة  المستثمـراب( لاون ـي التحا ة والتظعق و  لية مستخدمـي الماعلومـاز المدحاسبيـة  المستثمـراب( الإرداد الإرداد  *
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ـــ يـ* اطلــت هــذا المدصــ ل  مــب لــارج الوســط ا صــادلمي والتنلأيمــي للمحاســبة. ـهـــؤلاء  ــرون أن الســـو  والمستثمـــراب ـي مـراب ـ سـو  والمستث هـؤلاء  رون أن ال سبة. ـ مي للمحا لارج الوسط ا صادلمي والتنلأي مب  ص ل   هذا المد ا ا * اطلت 
طب ( مخـــدوعون با رقـــام المدحاسبيــــة التـــي  تعــــر  لمـــا لطبــــا عمليـــة طهـــو  طـــب (  هو   ية ط بـا عمل ما لط عـر  ل تي  ت يـة ال خدوعون با رقام المدحاسب لدـا ر للماعلومــــاز ــــي الـــدـا ر  Cooking م ـي ا للماعلومـاز 

 المحاسبيـة  بحيل  لأهر ا رقام المحاسبيـة لتلبي رغباز معينةالمحاسبيـة  بحيل  لأهر ا رقام المحاسبيـة لتلبي رغباز معينة
يـة التظعـق با رقام المحاسبيـة مب لــظي ألذ لفة الأصادلميـا    ــم  عراـف المحاسبـــة الإرداعيـة ب نهــا لعمليــة التظعـــق با رقــام المحاسبيــة مــب لـــظي ألــذ لـفة ال غمـو  ـي غمـــو  ـــي أصادلميا    م  عراف المحاسبـة الإرداعية ب نها لعمل

ــم  المـاريــب هــذه اليــواعد  لتحـوار اليــوامـــم  المـا  اليـواعد المحاسبيـة والتـيار ممارساز الإـصـاش والييـاا مباليـواعد المحاسبيـة والتــيار ممارسـاز الإـصــاش والييــاا مـب ـي عليا ـي عليـا ليـة عمـا هليــة عمــا هـريـب هـذه اليـواعد  لتحوار اليــوام
حساباز  هذه حسـاباز  هـذه . و طير المحاسبة الإرداعية  لي طر   رداعية لتيدلم ال. و طير المحاسبة الإرداعية  لي طر   رداعية لتيـدلم ال”لجعلا بالطاة الذي  ر ق رـها مـعدي هـذه اليــوامــملجعلا بالطاة الذي  ر ق رـها مـعدي هـذه اليــوامــم

ا هو جعة الطركة  بدو أصثر ا هـو جعـة الطـركة  بـدو أصثـر ال ر   نحر  عب روش قوانيب المحاسبة. وما ذلك  ـهي ليست  ير قانونية  الهد  منهال ر   نحر  عب روش قوانيب المحاسبة. وما ذلك  ـهي ليست  ير قانونية  الهـد  منهـ
لوام  وقوانيب الدولة  وما ذلــحة مــب الناحيــة الماليــة ممــا هــي عليــا بالفعــة  ـتتبــا ممارســاز المحاســبة الإرداعيــة لــوام  وقــوانيب الدولــة  ومــا ذ با ممارساز المحاسبة الإرداعية  يا بالفعة  ـتت لك  لــك  لحة مب الناحية المالية مما هي عل

سبة لارمة  أو ـهــي  حيــد عمــا قصــده وارــعو  لــك اليــوانيب  واطــير  ليهــا بع ــهم علــي أنهــا محاســبة مبتكــرة  أو محاســبة لــارمة  أو  كرة  أو محا سبة مبت ها محا ها بع هم علي أن طير  لي يوانيب  وا لك ال ـهي  حيد عما قصده وارعو  
  زايب النواـذ. زايب النواـذ.
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واممها واممهـا ققركاز  يوم بإدارة أرياحها لتحسب لورة ركاز  يـوم بـإدارة أرياحهـا لتحسـب لـورة ـالمحاسبة الإرداعية  يترب مب مفهوم  دارة ا رياش  اليامم علي أن الطـالمحاسبة الإرداعية  يترب مـب مفهـوم  دارة ا ريـاش  اليـامم علـي أن الطـ

ق مخالفة ق مخالفة المـالية قبة أن  تم عملية عاـر  أورا  مالية علي المستثمراب  أو لزاادة  عوا از أو مااـآز الإدارة أو لتجنالمـالية قبة أن  تم عملية عاـر  أورا  مالية علي المستثمراب  أو لزاادة  عوا از أو مااـآز الإدارة أو لتجن
 عيود الإقرا  أو التخري   كاليف التنلأيم  ل .عيود الإقرا  أو التخري   كاليف التنلأيم  ل .

 
 (Mrchael et al   2007: 67)واماب بطاة عام  يسيم  دارة ا رياش   لي نوعيب: واماب بطاة عام  يسيم  دارة ا رياش   لي نوعيب: 

يـاراة مب ش نها الوهــي  دارة ا ريــاش  التطغيليـــة عندمـــا  تخـــذ الإدارة قـــراراز التيـــاراة مــب شــ نها ال الإدارة الجيدة ل رياشالإدارة الجيـدة ل ريــاش يـة عندمـا  تخـذ الإدارة قـراراز الت حفاع علي أداء حفــاع علــي أداء وهي  دارة ا رياش  التطغيل
 مـالي مدستيـر.مـالي مدستيـر.

لـري  التطغـيلي الحةييـي مب لظي ورـا بع  المحدداز الال نـاعية أو استخـد خفــي الـــري  التطغـــيلي الحةييـــي مــب لــظي ورـــا بعــ  المحــدداز الال نـــاعية أو استخـــد والإدارة السيئة ل رياشوالإدارة الســيئة ل ريــاش   ام ام  خفي ا
  يد ـراز  ير معيولة علي سبية المثاي  خفيـ  أو أاادة  يد ـراز مخصـص الد ـون المطـكوك ـيـها. يد ـراز  ير معيولة علي سبية المثاي  خفيـ  أو أاادة  يد ـراز مخصـص الد ـون المطـكوك ـيـها.

   
  تقنيـات إدارة الأرباح تقنيـات إدارة الأرباح 
ة ا رياش  ة ا ريـاش   وجد عدد مب التينيـاز التي  ستخـدمها الإدارة للت ثير علي ا رقام المحاسبيـة. واماب حصر  ينياز  دار  وجد عدد مب التينيـاز التي  ستخــدمها الإدارة للتـ ثير علـي ا رقـام المحاسبيــة. واماـب حصـر  ينيـاز  دار           

 ((0000: :   51025102  جبار     جبار     : لي ليرثظإ مجموعاز أساسية كما رثظإ مجموعاز أساسية كما 
  ممارساز  دارة ا رياش  رمب  طار مبـادا المدحاسـبة الميـبولة عدمـوما(:  ممارساز  دارة ا رياش  رمب  طار مبـادا المدحاسـبة الميـبولة عدمـوما(:   المجموعة ا وّليالمجموعة ا وّلي

ييم  تمثــة بالتينيــاز التــي  عمــة علــي استغـــظي المرونـــة ـــي مبـــادا المحاسبـــة الميبولـــة عمـــوما كالالتيـــار ريـــب طـــر   ييــيم  طـر   ي يـب  يـار ر بـة الميبولـة عمـوما كالالت بـادا المحاس ـي م غـظي المرونـة  تي  عمة علي است ياز ال  تمثة بالتين
 & Wilkensدثار المخزون أو ممـارسة بع  التيد راز والاحاام ...  ل . ـحسق دثار المخـزون أو ممــارسة بعـ  التيـد راز والاحاـام ...  لـ . ـحسـق المخزون أو الالتيار ريب طر  انالمخزون أو الالتيار ريب طـر  انـ

Bauwhede ل مرونـة مبـادا المحاسبـة الميبولـة عمومـا  سم  ـي المفارلة ريب ال ـر  وا ساليق المحاسبيـة وحالاز ل مرونـة مبـادا المحاسبـة الميبولـة عمومـا  سـم  ــي المفارـلة رـيب ال ــر  وا سـاليق المحاسبيــة وحـالاز
جاي لإالتيـــد ر الطخـــصية لبعـــ  عنالــــر اليــوامــــم المـاليـــة لإع ـــاء الطركـــاز المجــاي لإ يـة لإع اء الطركـاز الم ــم المـال لـر اليــوام عـ  عنا يـد ر الطخـصية لب اـ  عــداد اليــوامـــــم المـاليـــة بصــورة  عاــــ  الت صورة  ع يـة ب ــم المـال عداد اليــوام

https://marketbusinessnews.com/financial-glossary/creative-accounting-definition-meaning/
https://marketbusinessnews.com/financial-glossary/creative-accounting-definition-meaning/
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ـــييي  لــي أقصــي حــد مماــب  لكــب هــذه المرونــة  ــتم اســتغظلها مــب الإدارة للتظعــق رــرقم الــري   لري  أداءهــا الاقتصـــادي الحي ررقم ا مب الإدارة للتظعق  ستغظلها  هذه المرونة  تم ا كب  اب  ل حد مم لي أقصي  يـييي   صـادي الح ها الاقت أداء
 ((Wilkens & Bauwhede   2003:5المعلب عب.  المعلب عب.  
 عمومـا(: عمومـا(:     دارة ا رياش  لي  رمب  طار مبـادا المحاسـبة الميـبولة  دارة ا رياش  لي  رمب  طار مبـادا المحاسـبة الميـبولة  المجموعة الثانيةالمجموعة الثانية

يـة  وهذه التي تمثــة باــة العمليــاز التــي لا  لتــزم بمبـــادا المحاســـبة الميبـــولة عمومـــا و ت ـــمب عمليــاز احتياليـــة  وهــذه التي ياز احتيال بـولة عمومـا و ت ـمب عمل تزم بمبـادا المحاسـبة المي ياز التي لا  ل يـاز علي نيـــاز علــي  تمثة باة العمل ن
بـــادا ا  لق  ستخدمها الطركـاز التـي سبت لها أن قامـت بإدارة أرياحها مب لظي استغـظي المرونـة الموجـودة ـي اا  لق  ستخدمها الطركـاز التـي سبت لهـا أن قامــت بـإدارة أرياحهـا مـب لـظي استغــظي المرونــة الموجــودة ــي ا ــادا لما ب لما

يـبولةالمحاسبــــة الميــــبولة بـة الم شعــــموما  ومـــب أمثلـــة هـــذه الممارســـاز الاعتـــرا  المباـــر بـــالإ راداز كـــالاعترا  بـــالإ راد عنـــد شـــ  المحاس ند  بالإ راد ع كالاعترا   بالإ راداز  ار  ترا  المب هذه الممارساز الاع لة  حب حب عـموما  ومب أمث
 الب اعة.الب اعة.

   دارة ا رياش  الحيـيةية(:   دارة ا رياش  الحيـيةية(:   المجموعة الثالثةالمجموعة الثالثة
ـــاز الحةيييـــة التــي  ســعي  لــي التــ ثير علــي رقـــم مبلــ  الريـــ  المعـــلب عنـــا  ومــب ا مثلــة علــي ذلــ ل تمثــة بالعمليـ لة علي ذ عـلب عنـا  ومب ا مث ل  الريـ  الم ت ثير علي رقـم مب لي ال تي  سعي   يـة ال ــاز الحةيي ك    دارة ك    دارة  تمثة بالعملي

 لمصاراف الالتياراة كمصاراف البحل والت وار  والتيار  وقيت ريا بع  ألوي الطركة.لمصاراف الالتياراة كمصاراف البحل والت وار  والتيار  وقيت ريا بع  ألوي الطركة.اا
ـــاز التظعـــق ــــي  ـي ويهـــذا لماـــب أن  كـــون عملي عق  ياز التظ كون عمل اب أن   هذا لم ها مـــا قاممـــة علـــي المحاســـبة أو قاممـــة علـــي العمليـــاز ب بيعتهـــا  EMوي ياز ب بيعت لي العمل مة ع سبة أو قام لي المحا مة ع ما قام   

(Crumbley et al  2003:30) ـي .  طــمة التظعبــاز ـــي ثاالياممــة علــي المحاســبة   علــي ســبية المثــا  EM.  طمة التظعباز  سبة   علي سبية الم مة علي المحا ير ي    غييــر اليام ي    غي
هذه أســاليق المحاســبة ا أاــادة ا ريــاش  لتلبيــة هــد  الميزانيــة ا أو التغييــر ـــي التيــد راز المحاســبية. لماــب أن  طــمة هــذه  طمة  اب أن   سبية. لم يد راز المحا ـي الت ير  ية ا أو التغي هد  الميزان ية  سبة ا أاادة ا رياش  لتلب ساليق المحا أ

عد احتياطيـــاز الـــد ون المعدومـــة  وعمـــر ا لـــوي اليارلـــة لظســـتهظك   و يـــادم المخـــزون. لعـــد  خزون. ل يادم الم ستهظك   و  لة لظ مر ا لوي اليار لد ون المعدومة  وع ياز ا سبة اليـــامم علـــي المحاســـبة   EMاحتياط لي المحا يامم ع ال
از ــــي نفـــ  الفتـــرة مـــا  ـــا للجـــودة الخالـــة بـــاليرار الميصـــود رهـــا مبـــدأ الم ابيـــة   حيـــل  ـــتم الاعتـــرا  بالمصـــروـ ما انتهاص  ترة  ف  الف ـي ن از  صروـ ترا  بالم يل  تم الاع ية   ح بدأ الم اب ها م صود ر باليرار المي لة  جودة الخا انتهاص ا لل

الياممة علي العملياز الياممـة علـي العمليـاز   EM قد  طمة عملياز التظعق رـ قـد  طـمة عمليـاز التظعـق رــ   (Spiceland et al    2004: 57)الإ راداز ذاز الصلة الإ راداز ذاز الصلة 
 لمبيعاز أو  خزاب مخزون ـام  لي  م لوي ا حتي وقت طواة مب العام التالي.لمبيعاز أو  خزاب مخزون ـام  لي  م لوي ا حتي وقت طواة مب العام التالي.ما  لي:  سراا الإنتاج ا  سراا اما  لي:  سراا الإنتاج ا  سراا ا

لذمم المد نة والمخزون والحساباز الدامن ؤثر المستحياز علي ا رلدة ـي بع  حساباز الميزانية العمومية مثـة الـذمم المد نـة والمخـزون والحسـاباز الدامنـ ة   ة    ؤثر المستحياز علي ا رلدة ـي بع  حساباز الميزانية العمومية مثة ا
م لــي جانــق حســاباز ا لــوي والم لويــاز المســتحية ا لــرر المحتملــة.  ــنعا  التعوا ــاز المــ لة.  نعا  التعوا از ال نق حساباز ا لوي والم لوياز المستحية ا لرر المحتم لي جا ـي ؤثرة علــي ا رلــدة ـــي   ؤثرة علي ا رلدة 

از   از  حســاباز الميزانيــة العموميــة ـــي حســاب الــدلة أو المصــروـ لدلة أو المصروـ ـي حساب ا ية  ية العموم سية (. البســاطة ا ساســية Horngren    et al.    2002حساباز الميزان ساطة ا سا (. الب
ـا هـي التـي  كطـف المطـالة عنـدما لجـق اسـتمرار   EMلمحاسبة الييد المزدوج  سم  ب نط ة لمحاسبة الييد المـزدوج  سـم  ب نطـ ة  ا هي التي  كطف المطالة عندما لجق استمرار   ولكـب هـذه البسـاطة أل     ولكب هذه البساطة أل  

 النطاب.النطاب.
ا (((Chou   et al.   2006 لطيرلطير األ    لي الاستحياقاز قصيرة ا جة باعتبارها أسهة ـي  دار هاا نلأر ا  ن الخياراز  لي الاستحياقاز قصيرة ا جة باعتبارها أسـهة ــي  دار هـاا نلأـر ا  ن الخيـاراز   أل  

المحاسبية المر ب ة بالمستحياز قصيرة ا جة  تم علي ـتراز أمنية أقصر  حيل  نّ الاستحياقاز قصيرة ا جة هي المحاسبية المر ب ة بالمستحياز قصيرة ا جـة  ـتم علـي ـتـراز أمنيـة أقصـر  حيـل  نّ الاسـتحياقاز قصـيرة ا جـة هـي 
   Visvanathan  (لحددلحدد  لياراز محاسبية ما  عد ظز علي ا لوي قصيرة ا جة  مثة التغيير ـي حساباز الةب .لياراز محاسبية ما  عد ظز علي ا لوي قصيرة ا جة  مثة التغيير ـي حساباز الةب .

كواب ( رورـــوش  كـــواب 13 :2006 جة   جمـــالي المســـتحياز( علـــي أنـــا المســـتحياز الحاليـــة والمســـتحياز طوالـــة ا جـــة   TA( روروش   لة ا  ستحياز طوا ية والم ستحياز الحال نا الم لي أ ستحياز( ع مالي الم   ج
خزون   الاســـتهظك وال ـــرامق المؤجلـــة(  و تكـــون المســـتحياز الحاليـــة مـــب التغييـــر ــــي الـــذمم المد نـــة  والتغيـــر ــــي المخـــزون   ـي الم ير  نة  والتغ لذمم المد  ـي ا ير  مب التغي ية  ستحياز الحال كون الم لة(  و ت ستهظك وال رامق المؤج  الا

نة والم لويازوالتغييــر ـــي الحســاباز الدامنــة والم لويــاز ـي الحساباز الدام ير  ـي المســتحية  والتغييــر ـــي رــرامق الــدلة المســتحية  ـ ــظ عــب التغييــر ـــي   والتغي ير  عب التغي لدلة المستحية  ـ ظ  ـي ررامق ا ير  المستحية  والتغي
 ا لوي المتداولة ا لرر والم لوياز المتداولة.ا لوي المتداولة ا لرر والم لوياز المتداولة.

جة وأليــرا لماــب اليــوي  ن المرونــة ـــي المعــا ير المحاســبية  ســهة لــ دارة اســتعماي اجتهادهــا الطخصــي ـــي معالجـــة            ـي معال ها الطخصي  ستعماي اجتهاد ل دارة ا سهة  سبية   عا ير المحا ـي الم يوي  ن المرونة  اب ال يرا لم وأل
ة التي  تظءم ما دواـعها المؤسسية أو الطخصية  وحيل  نّ المعلوماز ة التـي  ـتظءم مـا دواـعهـا المؤسسـية أو الطخصـية  وحيـل  نّ المعلومـاز الاحداإ المالية بما لمانها مب التيار ال رايالاحداإ المالية بما لمانهـا مـب التيـار ال رايـ
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الميدمة ـي اليوامم المالية  عد وسيلة لظ صاي والتوالة ريب الوحدة الاقتصادلة وا طرا  الخارجية والتي لعتمد عليها الميدمة ـي اليوامم المالية  عد وسيلة لظ صاي والتوالة رـيب الوحـدة الاقتصـادلة وا طـرا  الخارجيـة والتـي لعتمـد عليهـا 
فافية ومظءمة ومصداقية المعلوماز فافية ومظءمة ومصداقية المعلومـاز بطاة كبير ـي عملية ا خاذ اليراراز  ـ ي قوامم مالية احتيالية  ؤدي  لي انعدام الطبطاة كبير ـي عملية ا خاذ اليراراز  ـ ي قوامم مالية احتيالية  ؤدي  لي انعدام الط

 المحاسبية.المحاسبية.
 ثانيا: نماذج قياس إدارة الأرباح ثانيا: نماذج قياس إدارة الأرباح 

لذ ب حاولوا  عد عملية الكطف عـب  دارة ا ريـاش  مـب الامـور المهمـة لـذا كـان هنالـك العد ـد مـب البـاحثيب الـذ ب الـذ ب حـاولوا  لذ ب ا را رـا و و  عد عملية الكطف عب  دارة ا رياش  مب الامور المهمة لذا كان هنالك العد د مب الباحثيب ا
 نماذج راارية لةياا  دارة ا رياش  ومب أهم هذه النماذج  وأشهرها ما ل  ي: نماذج راارية لةياا  دارة ا رياش  ومب أهم هذه النماذج  وأشهرها ما ل  ي: 

1985   Healy 
1986   De Angelo  
1991   Jones 

1991   Industry Model  
Cross – Sectional Model  12211221   

  12251225  Modified Jones Model 
Miller 2007 

   Millerأنموذج أنموذج 
الفررياز التي  يوم عليها نماذج حساب الاستحيا  الإجمالي و يسيما  لي استحيا  الفررـياز التـي  يـوم عليهـا نمـاذج حسـاب الاسـتحيا  الإجمـالي و يسـيما  لـي اسـتحيا    51105110عام عـام    Millerانتيد انتيد           

 جباري واستحيا  التياري   وأن هذه الاـتراراز  ؤدي  لي أل اء ـي الحساب قد لاون لها   ثير بال  علي النتامج    جباري واستحيا  التياري   وأن هذه الاـتراراز  ؤدي  لي أل اء ـي الحساب قد لاون لهـا  ـ ثير بـال  علـي النتـامج   
جباراا ا مر الذي دـا ميلر  لي  يدلم نموذج جباراا ا مـر الـذي دــا ميلـر  لـي  يـدلم نمـوذج حيل مب لعوب التفرقة ريب ما هو استحيا  التياراا وما هو استحياقا  حيل مب لعوب التفرقة ريب ما هو استحيا  التياراا وما هو استحياقا  

آلر ليوم علي أساا الاستحيا  قصير ا جة أو ما ألب  لعر  باستحيا  رأا ماي العامة علي هذا ا ساا طور آلر ليوم علي أساا الاستحيا  قصير ا جة أو ما ألب  لعر  باستحيا  رأا ماي العامـة علـي هـذا ا سـاا طـور 
عق الإدارة   ميلـــر  لـــك النمـــاذج   بـــالتركيز علـــي عظقـــة التغيـــر ــــي رأا المــــاي العامـــة رولـــفا عنصـــرا لارـــعا لتظعـــق الإدارة    رعا لتظ صرا لا مة رولفا عن مـاي العا ـي رأا ال ير  قة التغ لي عظ بالتركيز ع ماذج    لك الن لر   مي

تدـت اولــاـي التــدـت ا قة عررة لإدارة  نطــ ة التطــغيلية رولــفا المةيــاا البــد ة لــ داء الــذي لا  تــ ثر بالاســتحيا    ـهــو اقــة عررــة لإدارة ولاـي ال ت ثر بالاستحيا    ـهو ا لذي لا   بد ة ل داء ا  نط ة التطغيلية رولفا المةياا ال
يـا  سـاا الاسـتحيا    وقـد سـميت هــذه العــظقة  يا  ساا الاستحيا    وقد سميت هـذه العـظقة ا رياش  مـب لـاـي الـدلة المعـد وـ لـر نســبة ميلــر (ا رياش  مب لاـي الدلة المعد وـ (  و (  و   Miller Ratioنسـبة مي

يـة ولفا باونا عنصـلــاـي التدــــت النيـــدي مــب ا نطــ ة التطغيليـــة ولــفا باونــا عنصـــ يـدي مب ا نط ة التطغيل ــت الن مـارا ر  يــر معـــر  للتـــظعق  ــالطركـــة التــي لا  مـــارا لاـي التد تي لا   تـظعق  ــالطركـة ال ر  ير معـر  لل
  واماـب استخـدام هذه النسبـة للكـطف عب  التظعـق با رياش   ـفي حالـة   واماـب استخـدام هذه النسبـة للكـطف عب  التظعـق با رياش   ـفي حالـة    دارة ا رياش  ـستتصـف  ـلك العـظقة بالثبـاز دارة ا رياش  ـستتصـف  ـلك العـظقة بالثبـاز

علي وجـود  ـظعق ـي علـي وجــود  ــظعق ــي عـدم وجـود  ـظعق  كـون قيمـتها لـفرا أما  ذا لا  سـاوي قيمتـها الصـفر ـ ن ذلك لاـون مؤشـرا عـدم وجـود  ـظعق  كـون قيمـتها لـفرا أمـا  ذا لا  ســاوي قيمتــها الصــفر ــ ن ذلـك لاــون مؤشــرا 
عب الصفـر  سـواء( سالـبا أم موجبـا ـإن ذلك لاون مؤشـرا علي عب الصفـر  سـواء( سالـبا أم موجبـا ــإن ذلـك لاـون مؤشــرا علـي  Miller رقـم ا رياش   ممـا لعنـي أنا كلمـا ارتعدز نسبـةرقـم ا رياش   ممـا لعنـي أنا كلمـا ارتعدز نسبـة

يا لما  لي يا  ساا الاستحـيا   وامـكب حسـاب المعـادلة وـ يا لما  لياحتماي وجـود  ظعـق ـي أرقام ا رياش  المعـدة وـ يا  ساا الاستحـيا   وامـكب حسـاب المعـادلة وـ    Miller)احتماي وجـود  ظعـق ـي أرقام ا رياش  المعـدة وـ
2009:140)  :: 

EM = =(ΔNWC/CFO) t- (ΔNWC/CFO) t-1 
(Miller   2009:140) 
 :حيل  نّ حيل  نّ 
EM     مثة  دارة ا رياش  مثة  دارة ا رياش  
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       ΔNWCمثة التاغـير ـي رأا الـماي العـامة مثة التاغـير ـي رأا الـماي العـامة  
   CFO  مثة لاـي الـتدـت النـيدي ل نط ة التطـغيلية مثة لاـي الـتدـت النـيدي ل نط ة التطـغيلية  
  t    نـة الحالـية و نـة الحالـية و  مثة السا نـة السـابية   -00t مثة السا نـة السـابية مثة السا  . مثة السا

ب لــظي ب لــــظي ( انا مب السهة علي  دارة الطركــة ممـارسة  دارة ا رياش  باستـخدام الاستحيـا  قصـير ا مد م( انـا مــب السـهة علــي  دارة الطركـــة ممـــارسة  دارة ا ريـاش  باستــخدام الاستحيـــا  قصــير ا مــد مـMillerوأصد  وأصـد  
سـاباز المتداولة لياالتيـــار السياســــاز المحاسبيــــة التــــي  كـــون لهـــا التـــ ثير الم لـــوب ــــي المـــدر اليصــــير علـــي الحســــاباز المتداولـــة ليا لي الح صـير ع مدر الي ـي ال لوب  ت ثير الم  ها ال كون ل تـي   يـة ال سـاز المحاسب يار السيا مـة ممــــة الت م

  يها مستواازيها مسـتواازتي  ؤثر عـلي أرلدة المد نيب والدامنيب أو التي  تر ق عـلتي  ؤثر عـلي أرلدة المد نيب والدامنيب أو التي  تر ـق عــلالمـركـز المـالـي   علي سبية المثاي السياسـاز الالمـركـز المـالـي   علي سبية المثاي السياسـاز ال
امق امق المخزون السلعي   والسياساز التي  ؤثر علي الاستحيا  طواة ا مد   مثة السياساز المتعلية بالاندثاراز وال ر المخزون السلعي   والسياساز التي  ؤثر علي الاستحيا  طواـة ا مـد   مثـة السياسـاز المتعليـة بالانـدثاراز وال ـر 

يا  رر المؤجلــة والالتزامــاز المحتملــة  وعليــا  ــرر  ــة مـــدر اســتخدام الإ  Millerالمؤجلة والالتزاماز المحتملة  وعل ة مـدر استخدام الإأنــا بالإماــان معرـ نا بالإماان معرـ سة  دارة سة  دارة دارة لاستحيا  للممـار دارة لاســتحيا  للممـــار أ
 ا رياش  مب لــظي التغـيير ـي عنالر رأا المـاي العـامة . ا رياش  مب لــظي التغـيير ـي عنالر رأا المـاي العـامة . 

 
 الجـانب الع مـلي - الم حـور الثـالث

 أوّلًا : نُبـذة تَعريفيـة عن عينـة البحثأوّلًا : نُبـذة تَعريفيـة عن عينـة البحث
ركـاز المدساهمة عيـنـة البحل00جدوي  جدوي   ركـاز المدساهمة عيـنـة البحل( الطا  ( الطا

 رأس المال المـدرجرأس المال المـدرج رأس المـال التأسيـسيرأس المـال التأسيـسي تـاريخ التأسيستـاريخ التأسيس اسـم الشركةاسـم الشركة
 202111111202111111 001111111001111111 02220222 الأهلية للإنتاج الزراعيالأهلية للإنتاج الزراعي

حوم والمحا ي  العراقيـــة انتـــاج وتسوســـو اللحـــوم والمحا ـــي   سو الل تاج وتسو ية ان العراق
 الحقليةالحقلية

02800280 2111111121111111 21111111112111111111 

 021111111021111111 0111111101111111 02820282 العــراقية انتاج وتسويو المنتجات الزراعيةالعــراقية انتاج وتسويو المنتجات الزراعية
 02111111110211111111 2111111121111111 02820282 العراقيـة انتاج البـذورالعراقيـة انتاج البـذور

 4101300000 10000000 1991 الحديثـة للإنتاج الحيـواني والزراعيالحديثـة للإنتاج الحيـواني والزراعي
 300000000 236000000 1994 الشـرق الأوسط انتاج وتسـويو الأسماكالشـرق الأوسط انتاج وتسـويو الأسماك

 ليةليةالصادر عب سو  العـرا  ل ورا  المـاالصادر عب سو  العـرا  ل ورا  المـا  51085108الجاـدوي مـب  عداد الباحثـاز بالاعتمـاد علي دلية الطركـاز لعام الجاـدوي مـب  عداد الباحثـاز بالاعتمـاد علي دلية الطركـاز لعام 
 ثانياا : نتائج قياس إدارة الأرباح ثانياا : نتائج قياس إدارة الأرباح 

 لةياا ممــارسة  دارة ا رياش لةياا ممــارسة  دارة ا رياش   Miller ـم استـخدام نموذج ميلـر  ـم استـخدام نموذج ميلـر 
 الخد وة ا وّلي : حساب رأا الماي العامة مب لــظي المعادلة الخد وة ا وّلي : حساب رأا الماي العامة مب لــظي المعادلة 

NWC = CA – CL 
 حيل  نّ: حيل  نّ: 

NWC   رأا الماي العامةرأا الماي العامة 
CA   ا لوي  الـموجــوداز( المتــداولـةا لوي  الـموجــوداز( المتــداولـة 
CL  الخصـوم  الالتــزاماز( المتداولة أو قصـيرة ا مدالخصـوم  الالتــزاماز( المتداولة أو قصـيرة ا مد 
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 الخد وة الثانية : حساب التغيير ـي رأا الماي العامة الخد وة الثانية : حساب التغيير ـي رأا الماي العامة 
ΔNWC = NWC t – NWC t-1 

 حيل  نّ :حيل  نّ :
ΔNWC    التغــير ـي رأا المـاي العامة التغــير ـي رأا المـاي العامة 
NWC t  نـة الحـالية نـة الحـاليةرأا المـاي العـامة للسا  رأا المـاي العـامة للسا

NWC t-1  رأا المـاي ـللسنة السـابيةرأا المـاي ـللسنة السـابية 
 

 حساب التغـير فـي رأس المـال العامـ حساب التغـير فـي رأس المـال العامـ  ((22) )   جدول جدول 
 CA CL NWC ΔNWC السنةالسنة الشركةالشركة

  98941091 34584654 133525745 2015 الأهلية للإنتاج الزراعيالأهلية للإنتاج الزراعي
 2016 136667187 39110778 97556409 -1384682 
 2017 151605000 51547000 100058000 2501591 

سو العراقيــــة انتــــاج وتسوســـــو  تاج وتسو ية ان العراق
  3961187137 2746445693 6707632830 2015 والمحا ي  الحقليةوالمحا ي  الحقليةاللحوم اللحوم 

 2016 6893921340 2785575021 4108346319 147159182 
 2017 7079373730 3262147228 3817226502 -291119817 

سويو العراقيــــــة انتــــــاج وتســــــويو  تاج وت ية ان العراق
  12163140627 396982851 12560123478 2015 المنتجات الزراعيةالمنتجات الزراعية

 2016 1026511105 2836690100 -1810178995 -13973319622 
 2017 1064892294 261118875 803773419 2613952414 

  1.23624E+11 1.13713E+11 9910160318 2015 العراقية انتاج البذورالعراقية انتاج البذور
 2016 1.25983E+11 1.11059E+11 14924281185 5014120867 
 2017 1.33883E+11 1.19065E+11 14818659215 -105621970 

يواني الحديثــــة للإنتــــاج الحيــــواني  تاج الح ثة للإن الحدي
  1478095333 2097515870 3575611203 2015 والزراعيوالزراعي

 2016 3598961760 1895781818 1703179942 225084609 
 2017 3678880259 2059101083 1619779176 -83400766 

تاج الشـــــــرق الأوســـــــط انتـــــــاج  سط ان شرق الأو ال
  715353286 454602746 1169956032 2015 وتسويو الأسماكوتسويو الأسماك

 2016 1222114063 339861957 882252106 166898820 
 2017 1321853652 438843608 883010044 757938 

 ج ا صسةج ا صسةالجدوي مب  عداد الباحثاز بالاعتمـاد علي التيـرار المـالية المنطـورة للطركاز عينـة البحل وياستخدام ررنامالجدوي مب  عداد الباحثاز بالاعتمـاد علي التيـرار المـالية المنطـورة للطركاز عينـة البحل وياستخدام ررنام
سـارت ان  ظحــم مــب الجـــدوي الســـارت ان  جـدوي ال مب ال ـــها المـــتداولة مــب لـــ ظحم  ـالطركـــة ا هليــة ل نتــاج الزراعــي اســت اعت أن  مــوي م لويا  مب ل مـتداولة  موي م لويا ـها ال ست اعت أن   تاج الزراعي ا ية ل ن ـظي ـظي الطركـة ا هل

موجودا ها المتداولة علي مـدر جميا سنواز البحل حيل كان رأا العامة لهذه السنواز موجق  لذا  عد الطركة ـي موجودا ها المتداولة علي مــدر جميـا سـنواز البحـل حيـل كـان رأا العامـة لهـذه السـنواز موجـق  لـذا  عـد الطـركة ــي 
    ( ولكنا الب( ولكنا الب  1384682-  سالق سالق   51025102ورا مالي امب  علي الر م مب أن التغير ـي رأا الماي العامة كان ـي ورا مالي امب  علي الر م مب أن التغير ـي رأا الماي العامة كان ـي 

   وهذا  دي  لي أن الطركة  تجا نحو هامش أمان مالي.   وهذا  دي  لي أن الطركة  تجا نحو هامش أمان مالي.   51005100( ـي عام ( ـي عام   2501591موجق  موجق  
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ــذور وشركة أمــا شــركة العراقيـــة لإنتــاج و ســـوات اللـدــحوم والماـــحالية الحـــيلية وشــركة العراقيـــة لإنتــاج البــــذور وشــركة  تاج الب يـة لإن حـيلية وشركة العراق ماـحالية ال لدـحوم وال تاج و سـوات ال يـة لإن ما شركة العراق تاج تــاج حد ـثة ل نحد ـــثة ل نالالأ
مب الحيــــواني والزراعـــي ـيـــد  مانـــت مـــب  نت  يد  ما يـواني والزراعي ـ م غ يـــة التزاما هـــا قصـــيرة ا جـــة مـــب لـــــظي موجودا هـــا المتداولـــة  علـــي الـــر م مـــالح لر م  لي ا ها المتداولة  ع ــظي موجودا  مب ل صيرة ا جة  ها ق ية التزاما  ب ب  غ 

سنة انخفـــــــا  رأا مالهــــــــا العامــــــــة لســــــــنة  مة ل ها العا فا  رأا مال توالي  حيـــــــل رلــــــــ  علــــــــي التــــــــوالي    51005100انخ لي ال ل  ع يل ر       14818659215      3817226502ح
1619779176.).) 

حيل كان رأا حيـل كـان رأا   51051022العراقية لإنتاج و سوات المنتجاز الزراعية كانت ـي ورا مالي  ير آمب  لــظي  عام العراقية لإنتاج و سوات المنتجاز الزراعية كانت ـي ورا مالي  ير آمب  لــظي  عـام وشركة وشركة 
سالبة  مالهــــا العامــــة قيمــــة ســــالبة   مة  مة قي ها العا ما(   أمــــا  1810178995-مال ــــي   (   أ ــــر ـــــي رأا المــــاي العامــــة كــــان ـ ـي التغي كان  مة  ماي العا ـي رأا ال ير  -سالق  ســــالق    51025102التغ

  وهذا  دي  لي أن الطركة  تجا نحو   وهـذا  ـدي  لـي أن الطـركة  تجـا نحـو   51005100( ـي عام ( ــي عـام   52002252025200225202( ولكنا الب  موجق  ( ولكنا الب  موجق    13973319622
 هامش أمان مالي. هامش أمان مالي. 

ـكانت ـي ورا مالي جيد علي مدة سنواز البحل وكان التغير ـي ـكانت ـي ورا مالي جيد علي مـدة سـنواز البحـل وكـان التغيـر ــي أما شركة الطر  ا وسط لإنتاج و سوات ا سماك أما شركة الطر  ا وسط لإنتاج و سوات ا سماك 
ي عام 166898820    51025102رأا الماي العامة موجق حيل كان ـي عام رأا الماي العامة موجق حيل كان ـي عام  ي عام ( وـ  (.(.  757938    51005100( وـ

 EMالخد وة الثالثة : احتساب مؤشر الخد وة الثالثة : احتساب مؤشر 
 للطركاز الزراعية العراقية عينــة البحلللطركاز الزراعية العراقية عينــة البحل   ( احتساب مؤشر ميلر( احتساب مؤشر ميلر00جدوي   جدوي   

 ΔNWC CFO ΔNwc\CFO EM السنةالسنة الشركةالشركة
     2015 الأهلية للإنتاج الزراعيالأهلية للإنتاج الزراعي

 2016 -1384682 48325585 -0.028653187  
 2017 2501591 22546000 0.110954981 0.139608167 

حوم العراقيــة انتــاج وتســويو اللحــوم  سويو الل تاج وت ية ان العراق
     2015 والمحا ي  الحقليةوالمحا ي  الحقلية

 2016 147159182 -99001618 -1.48643209  
 2017 -291119817 427866492 -0.680398728 0.806033362 

سويو العراقيـــــــــة انتـــــــــاج وتســـــــــويو  تاج وت ية ان العراق
     2015 المنتجات الزراعيةالمنتجات الزراعية

 2016 -13973319622 53724937 -260.0900141  
 2017 2613952414 196884382 13.27658592 273.3666 

     2015 العراقية انتاج البذورالعراقية انتاج البذور
 2016 5014120867 2853101211 1.75742832  
 2017 -105621970 4226892660 -0.024988089 -1.782416409 

ــــــــواني  ــــــــاج الحي ــــــــة للإنت يواني الحديث تاج الح ثة للإن الحدي
     2015 والزراعيوالزراعي

 2016 225084609 104733349 2.149120707  
 2017 -83400766 21556131 -3.869004415 -6.018125121 

سويو الشــرق الأوســط انتــاج وتســويو  تاج وت شرق الأوسط ان ال
     2015 الأسماكالأسماك

 2016 166898820 240231260 0.694742308  
 2017 757938 -303417854 -0.002498001 -0.697240309 

 الجدوي مب  عداد الباحثاز بالاعـتماد علي التـيرار المـاليـة المنطـورة للطركاز وياستـخدام ررنامج ا صسةالجدوي مب  عداد الباحثاز بالاعـتماد علي التـيرار المـاليـة المنطـورة للطركاز وياستـخدام ررنامج ا صسة
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ر  لي ر  لـي  تبيب مب الجـدوي اعظه ان جميا الطركـاز عينـة البحل كـانت ذاز لاـي  دـياز  اطغيلـية موجبة وهذا لطي تبيب مب الجـدوي اعظه ان جميا الطركـاز عينـة البحل كـانت ذاز لاـي  دـياز  اطغيلـية موجبة وهذا لطـي          
ـــ ـــدـياز الدالليـــة   ـــت الت ـــر مـــب التدـيــــاز الخارجــــية او بعــــبارة ألـــرر نيـــوي   ــــة الدالليـــة أصب تأن التــــدـياز النيد  ية   ت ال يوي  دـياز الدالل لرر ن عـبارة أ يـاز الخارجـية او ب مب التدـ بر  ية أص تـدـياز النيد ـة الدالل دـياز دـياز أن ال

شركةالخارجيـــة   امـــا شـــركة ما  ية   ا تاج و العراقيــــة لإنتـــاج و   الخارج يـة لإن يـلية ســــوات اللــــحوم والمحــــالية الحيــــليةالعراق حـالية الح لـحوم والم سـوات ال تاج و وشـــركة الطــــر  ا وســـط لإنتـــاج و       طـر  ا وسط لإن سوات ســـوات وشركة ال
قة قـة ا سماك ـيد حييت ـي احدر سنواز البحل لاـي  دـياز  طغيلية سالبة  حيل كانت التدـيـاز النيـدلة الدالـلية أا سماك ـيد حييت ـي احدر سـنواز البحـل لـاـي  ـدـياز  طـغيلية سـالبة  حيـل كانـت التدـيــاز النيــدلة الدالــلية أ

 مب التدــياز النيدلة الخارجـية أي أن التدــياز الداللية لم  غـطِ التدـياز الخارجية.مب التدــياز النيدلة الخارجـية أي أن التدــياز الداللية لم  غـطِ التدـياز الخارجية.
ـــظي مؤشــر ميلــر لةيــاا  دا ياا  داومــب لـ لر لة نـة البحل نظحـــم مــب الجـــدوي ـــي أعــظه أن جميــا الطـركـــاز عينـــة البحــل    EMرة ا رياش رة ا ريــاش ومب لــظي مؤشر مي يا الطـركـاز عي ـي أعظه أن جم جـدوي  نظحـم مب ال

لـ مـــارا  دارة ا ريـــاش  ولكـــب رـــدرجاز مختلفـــة ويا جاهـــاز مختلفـــة  ـكانـــت الطركــــاز  العــــراقية لإنتـــاج و سواــــت اللــــ تاج و سواـت ال عـراقية لإن نت الطركـاز  ال فة  ـكا هاز مختل فة ويا جا ردرجاز مختل كب  مارا  دارة ا رياش  ول حوم حوم  
 EMلمؤشر لمؤشر   تاج البذور ( ذاز قيم موجبةتاج البذور ( ذاز قيم موجبةوالمحالـية الحـيلية   العراقية لإنتاج و سوات المنتجاز الزراعية   العراقية لإنوالمحالـية الحـيلية   العراقية لإنتاج و سوات المنتجاز الزراعية   العراقية لإن

لـبذو مما  دي علي أنها كانت  د ر أرياحها نحـو التعلأـيم المتعمـد ل ريـاش   أمـا الطركــاز  العراقيــة لإنتـاج الــبذو      ر   الحد ثةر   الحد ثـةمما  دي علي أنها كانت  د ر أرياحها نحو التعلأيم المتعمد ل رياش   أما الطركـاز  العراقيـة لإنتاج ا
ها هـا ننأأمما  دي علي ممـا  ـدي علـي    EMل نتاج الحيـواني والزراعي   الطـر  ا وسط لإنتاج و سـوات ا سماك( ذاز قيم سالبة لمؤشر ل نتاج الحيـواني والزراعي   الطـر  ا وسط لإنتاج و سـوات ا سـماك( ذاز قـيم سـالبة لمؤشـر 

 صانت  د ر أرياحها نحو التخري  المتعمد ل رياش.صانت  د ر أرياحها نحو التخري  المتعمد ل رياش.
 

 المحور الرابعالمحور الرابع
 أوّلًا :الًستنتاجاتأوّلًا :الًستنتاجات

رجية رجيــة المعلوماز الميدمة ـي اليوامم المالية  عد وسيلة لظ صاي والتوالة ريب الوحدة الاقتصادلة وا طرا  الخاالمعلومــاز الميدمــة ـــي اليــوامم الماليــة  عــد وســيلة لظ صــاي والتوالــة رــيب الوحــدة الاقتصــادلة وا طــرا  الخا .1
 والتي لعتمد عليها بطاة كبير ـي عملية ا خاذ اليراراز  .والتي لعتمد عليها بطاة كبير ـي عملية ا خاذ اليراراز  .

 الية الاحتيالية  ؤدي  لي انعدام الطفافية ومظممة ومصداقية المعلوماز المحاسبية.الية الاحتيالية  ؤدي  لي انعدام الطفافية ومظممة ومصداقية المعلوماز المحاسبية.اليوامم الماليوامم الم   .2
 لطركاز.لطركاز. دارة ا رياش  هي طراية  ستخدمها  دارة الطركة للتظعق ربيانا ها المالية  لإلفاء سوء استخدام موارد ا دارة ا رياش  هي طراية  ستخدمها  دارة الطركة للتظعق ربيانا ها المالية  لإلفاء سوء استخدام موارد ا .3
انها انهـا معالجة ا حداإ المالية بما لممعالجة ا حداإ الماليـة بمـا لمالمرونة ـي المعا ير المحاسبية  سهة ل دارة استعماي اجتهادها الطخصي ـي المرونة ـي المعا ير المحاسبية  سهة ل دارة استعماي اجتهادها الطخصي ـي  .4

 مب التيار ال راية التي  تظءم ما دواـعها المؤسسية أو الطخصية.  مب التيار ال راية التي  تظءم ما دواـعها المؤسسية أو الطخصية.  
ا سعر السهم. .5 ا سعر السهم. ستخدم الطركاز  دارة ا رياش  لإإهار أرياش ثارتة   و سواة الالتظـاز ـي ا رياش    ورـ   ستخدم الطركاز  دارة ا رياش  لإإهار أرياش ثارتة   و سواة الالتظـاز ـي ا رياش    ورـ
حاسبية حاسـبية لتوقعاز ـيط أو عندما لغيرون السياساز الملتوقعـاز ـيـط أو عنـدما لغيـرون السياسـاز الم حدإ  دارة ا رياش  عندما  تخذ  دارة الطركة قراراز لتلبية ا حدإ  دارة ا رياش  عندما  تخذ  دارة الطركة قـراراز لتلبيـة ا .6

 لإإهار أاادة ـي أرياحها الفصلية أو السنواة.لإإهار أاادة ـي أرياحها الفصلية أو السنواة.
مـارا  دارة ا ر  ن جميـــا الطركــــاز الزراعيـــة العــــراقية المـدرجــــة ـــــي ســــو  العــــرا  لـــ ورا  المـاليــــة   مــــارا  دارة ا ر  .7 يـة    ل ورا  المـال عـرا   سـو  ال ــي  عـراقية المـدرجـة  ية ال يا الطركـاز الزراع كب يـــاش  ولكـــب  ن جم ياش  ول

 ردرجـاز مخـتلفة ويا جـاهاز مخـتلفة .ردرجـاز مخـتلفة ويا جـاهاز مخـتلفة .
حها حهـا لبحل  د ر أرياحها مب لــظي  علأيم ا رياش  المتعمدة   أما النصف الآلر ـتد ر أريالبحل  د ر أرياحها مب لــظي  علأيم ا رياش  المتعمدة   أما النصف الآلر ـتد ر أريانصف الطركـاز عينة انصف الطركـاز عينة ا .8

 مب لــظي  دنية ا رياش  المتعمد. مب لــظي  دنية ا رياش  المتعمد. 
 ثانياا: التو يات ثانياا: التو يات 

  لدار يي ة ا ورا  المـاليـة اليوانيب التي  دحـد مب مـمارساز  دارة ا رياش . لدار يي ة ا ورا  المـاليـة اليوانيب التي  دحـد مب مـمارساز  دارة ا رياش . .1
  دارة ا رياش  ولا سيما استخدام مؤشر ملير. دارة ا رياش  ولا سيما استخدام مؤشر ملير.المام ماا ق التدقيت ب ر  الكطف عب ممارساز المام ماا ق التدقيت ب ر  الكطف عب ممارساز  .2
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لـتي  منعـهم مب ممــارسة التظعـق والت ـلية بالمعـلوماز المـ رسي  ألظقــياز المهــنة لــدر ال لــبة والــتي  منعــهم مـب ممـــارسة التظعــق والت ــلية بالمعــلوماز المـ .3   حاسبيـة عندحاسبيــة عنـد رسي  ألظقـياز المهـنة لـدر ال لـبة وا
 ممارستهم المهنة.ممارستهم المهنة.

ية  للحفاع ع لــدار التطــراعاز التــي  منــا و عاقــق  داراز الطــركاز مــب التظعــق ربيانتهــا الماليــة  للحفــاع ع .4 ملــي اســتدامة ونمــ لدار التطراعاز التي  منا و عاقق  داراز الطركاز مب التظعق ربيانتها المال و و لي استدامة ون
 الطركاز العراقية ولاسيما شركاز الي اد الزراعي بالطاة الصحي .الطركاز العراقية ولاسيما شركاز الي اد الزراعي بالطاة الصحي .

ستمراراتها  يــدلم الــدعم الحاــومي لإلــظش الورــا الاقتصــادي و ســهية عمــة الطــركاز الزراعيــة بمــا لســهم ـــي اســتمراراتها    .5 ـي ا سهم  ما ل طركاز الزراعية ب سهية عمة ال لدعم الحاومي لإلظش الورا الاقتصادي و  يدلم ا  
 و وسعها.و وسعها.

 المصادرالمصادر
لد محمد   اللــوأي   لالــد محمــد     . . 00 لوأي   لا مـارسة  دارة ا رياش  علي ( اثــر ممـــارسة  دارة ا ريــاش  علــي 51005100ال ثر م سة التباراة علي الطركـازأســعار ا ســهم  دراســة التباراــة علــي الطركـــاز( ا سعار ا سهم  درا   أ
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