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 عبٓؼخ ٝاعؾ/ ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزظبد

 صانًهخ  

 َّ ثؾغت ئٌٓب٤ٗبرٚ ٝدسعخ  ,ثٚ عؼش طشف خبصًزُي ٝ ,عؼش كبئذح ٓؼ٤ٖ ٙثبػزٔبد٣ز٤ٔضّ  اهزظبد ك٢ اُؼبًُُْ

ّٕ  ُزُي ,رطٞسٙ  , أُؾ٤ِّخ ٝ الأعٞس ك٢ الأعٞام الأطٍٞ ث٤ٖ ه٤ٔخ اُغِغ ٝ ٓب شثؾ اُٛز٣ٖ أُزـ٤ش٣ٖ ٛٔب أداح كا

ٜب  بد اُذ٤ُٝخ, ٝٝر٘شأ ٖٓ خلاُٜب اُؼذ٣ذ ٖٓ اُؼلاه سع٤خٝٗظ٤شرٜب ك٢ الأعٞام اُخب ّٔ الأٓٞاٍ سؤٝط ئٌٓب٤ٗخ رٞعٚ أٛ

 أُجبشش ك٢ أُؼبٓلاد اُذ٤ُٝخ. دٝسٛٔب عؼش اُظشف( ,ُٜز٣ٖ أُزـ٤ش٣ٖ )عؼش اُلبئذحئرْ خش, آثِذ دٕٝ ئ٠ُ  ٝاٗزوبُٜب

ث٤ٖ  ٝثزلبػَ عؼش اُلبئذح ٝعؼش اُظشف ر٘زظ ُذ٣٘ب ػلاهخ اهزظبد٣خ راد اصش ٓجبشش ك٢ رذكن الاعزضٔبساد الأع٘ج٤خ ٓب

ّْ  ُزا ع  , اُذٍٝ ٢ِّ ٓ٘بهشخ ٛزٙ أُلب٤ْٛ ٝػلاهزٜب ثبلاهزظبد ٤ زُ ٌُ  .ك٤ٜبٓب٢ٛ اثشص اُؼٞآَ أُإصشح ٝاُ

ٝطق ئ٠ُ ث٤بٕ اصش ٛز٣ٖ أُزـ٤ش٣ٖ ػ٠ِ الاهزظبد اُؼشاه٢ ٖٓ خلاٍ ٛذف اُجؾش, ٣ٜذف اُجؾش ئ٠ُ عؼذ اُذساعخ 

( ٖٓ أعَ اُٞهٞف ػ٠ِ ع٤ًِٞبرٜب خلاٍ 2020 - 2004) ٔذّح اُاُظشف خلاٍ أعؼبس اُلبئذح ٝأعؼبس ٝرؾ٤َِ ٓغبساد 

 اُجؾش.ٓذّح 

ٝاُز١ ٣ٔبسط  عؼش اُظشف ٓو٤بعب ُِوذسح اُز٘بكغ٤خ اُذ٤ُٝخ, ػذّ ٤ُٜب اُجؾش ٢ٛ ز٢ رٞطَ ئًبٗذ اثشص الاعز٘زبعبد اُ     

َّ الاهزظبد١ ثش٣ؼٌظ أُشًض ئرْ ئّٗٚ , زظبد أُؾ٢ِ, ًٔب ٛٞ عؼش اُلبئذحًج٤شا  ك٢ الاه رأص٤شا   َّ , ٝاُزغبس١ ثشػبٌُّ ٌُ

أداح أ١ ئّٗٚ أٓبّ اُغِغ الأع٘ج٤خ.  أُؾ٤ِّخ اُ٘غج٤خ  ُِغِغ عؼبس ٖٓ خلاُٚ الأرزؾذّد   اُشثؾ  اُز٢   أداحّٗٚ ٣ٔضَّ لأخبص, 

عِؼخ,  أُؾ٤ِّخ رؼذ اُؼِٔخ ئرْ ٓوبثَ اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ الأخشٟ,  أُؾ٤ِّخ ٖٓ خلاُٚ اُوٞح اُششائ٤خ ُِؼِٔخ رزؾذّد   اُشثؾ اُز٢ 

 ٝاُؼِٔخ الأع٘ج٤خ اُغؼش اُ٘وذ١ ُٜب.

https://doi.org/10.29124/kjeas.1650.13
https://doi.org/10.29124/kjeas.1650.13
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ٜب  لأٝاخززْ اُجؾش ثغِٔخ ٖٓ اُزٞط٤بد ًبٕ  ّٔ الاعزضٔبس  ئ٠ُاُؼشاه٢  ثذلا ٖٓ رٞعٚ أُغزضٔشعَ رشغ٤غ الاعزضٔبس أٛ

 .اُؼَٔ ػ٠ِ رلؼ٤َ عؼش اُلبئذح ك٢ اُؼشام ٝعٞةثبُؼٔلاد الأع٘ج٤خ 

Abstract 

Every economy in the world is characterized by its adoption of a specific interest rate, as 

well as its own exchange rate, according to its capabilities and degree of development. 

Therefore, these two variables are the tool for linking the value of goods, assets, and wages 

in the local markets, and their counterparts in foreign markets, and through them many 

relationships arise.  International, the most important of which is the possibility of directing 

and transferring capital to one country and not another, as these two variables (interest rate, 

exchange rate) have a direct role in international transactions.  Through the interaction of 

the interest rate and the exchange rate, we have an economic relationship that has a direct 

impact on the flow of foreign investments between countries. Therefore, these concepts and 

their relationship to the overall economy and what are the most prominent factors affecting 

them will be discussed. 

 The study sought to demonstrate the impact of these two variables on the Iraqi economy 

through the research objective. The research aims to describe and analyze the paths of 

interest rates and exchange rates during the period (2004 - 2020) in order to determine their 

behavior during the research period. 

      The most prominent conclusions reached by the research were that the exchange rate is 

considered a measure of international competitiveness, which exerts a major influence on 

the local economy, as does the interest rate, as it reflects the economic position in general, 

and commercial position in particular, because it represents the linking tool through which 

prices are determined.  The relative proportion of local goods to foreign goods.  That is, it is 

the linking tool through which the purchasing power of the local currency is determined 

against other foreign currencies, as the local currency is considered a commodity, and the 

foreign currency is its monetary price. 

 The research concluded with a set of recommendations, the most important of which was in 

order to encourage investment instead of the Iraqi investor’s tendency to invest in foreign 

currencies, work must be done to activate the interest rate in Iraq. 
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 ٓخأُوذّ 

هؼي٤خ ٗظيبّ اُظيشف ٝعيؼش  ّٕ ئرْ ئ ,٣شعغ اُغجت ٝساء اخز٤بس ٓٞػٞع اُجؾش لأ٤ٔٛزٚ ػ٠ِ الاهزظبد اُؼشاهي٢ 

اُلبئذح ٖٓ اُوؼب٣ب اُز٢ رِو٠ اٛزٔبٓب  ٓزضا٣ذا  ٖٓ ٛزٙ اُجِذإ ػٔٞٓب  ٝاُ٘لط٤خ ٜٓ٘ب ػ٠ِ ٝعٚ اُخظٞص ثغيجت اُظيؼٞثبد 

ٝ ٣ٔضيَّ  ,ٝلإٔ عيؼش اُظيشف ٣يإد١ دٝسا  ٜٓٔيب  ٝريأص٤شا  كي٢ الاهزظيبد أُؾِي٢ ,اُز٢ ٣لشػٜب اُ٘ظبّ اُ٘وذ١ اُذ٢ُٝ اُغذ٣يذ

ّٕ ُزُي  ,ك٢ اُخبسط ًٝزُي اُغِغ ٝاُخذٓبد الأع٘ج٤خ أُؾ٤ِّخ اُغِغ ٝاُخذٓبد أعؼبس ٖٓ خلاُٚ رزؾذّد أُشرٌض اُز١   أ١ّ كا

ّٕ  ػيٖ كؼلا  ٝاُزٌب٤ُق ك٢ اُجِذ أُؼ٢٘. عؼبس رـ٤٤ش ٣طشأ ػ٤ِٚ ع٤٘ؼٌظ ػ٠ِ ٓغزٟٞ الأ ٤يخ  ُغيؼش اُلبئيذح  أ ّٔ ًج٤يشح كي٢ أٛ

ّْ   ٖٓ ٣ؼُذّ اُج٘بء الاهزظبد١ ٝ كي٢  اُزيأص٤شُزؾو٤ين  ًيأداح٣ؼُيذّ ُزؾ٤ِيَ ؽشًيخ الاهزظيبد اٌُِي٢, ٝرغيزؼَٔ أُإشيشاد اُزي٢ أٛ

 اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ػٖ ؽش٣ن اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ.

ٝلاع٤ٔب اُظشف ك٢ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ أعؼبس ٝاُلبئذح أعؼبس رؼب٢ٗ أؿِت الاهزظبداد ٖٓ ػؼق دٝس : يشكهت انبحث

ّٕ اُلبئذح ٓو٤ذح ئداس٣ب  ٣ٌبد دٝسٛب أعؼبس ػ٘ذٓب رٌٕٞ  عؼبس ٣ٌٕٞ ػؼ٤لب  ٝعبء اُجؾش ٤ُغ٤ت ػٖ اُزغبؤٍ ا٥ر٢: َٛ لأ أ

 اُظشف دٝس ك٢ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ُِؼشام؟أعؼبس اُلبئذح ٝ

ّٕ : ٣٘طِن اُجؾش ٖٓ كشػ٤خ ٓلبدٛب فرضْت انبحث اُظشف ك٢ ٗشبؽ الاهزظبد أعؼبس اُلبئذح ٝعؼبس ٝس ًج٤ش لأٛ٘بى د ئ

 اُؼشاه٢.

( 2020 - 2004) ٔذّح اُاُظشف خلاٍ أعؼبس اُلبئذح ٝأعؼبس ٝطق ٝرؾ٤َِ ٓغبساد ئ٠ُ : ٣ٜذف اُجؾش ىذف انبحث

 اُجؾش.ٓذّح ٖٓ أعَ اُٞهٞف ػ٠ِ ع٤ًِٞبرٜب خلاٍ 

 انًبحث الاًل

ْت  يفيٌو ً  ً  انصرف أسعار ًانٌاع أى

 انًطهب الاًل

 أًلاً/ يفيٌو سعر انصرف:

َّ رٞعذ ك٢  داخَ ؽذٝدٛب ٝٛزا ثذٝسٙ عٞف ٣غَٜ ػ٤ِٔخ رغزؼِٜٔب دُٝخ ٖٓ دٍٝ اُؼبُْ ػِٔخ ٗوذ٣خ ٓؾ٤ِخ ًُ

 ,اُذٝلاس رغزؼَٔٝاُٞلا٣بد أُزؾذح  ,اُذ٣٘بس ُج٤غ ٝششاء اُغِغ ٝاُخذٓبد٣غزؼَٔ اُزجبدٍ اُغِؼ٢ داخ٤ِب , كٔضلا  اُؼشام 

اُٞؽ٤٘خ أُخزِلخ ٜبػٔلاررغزؼَٔ ٌٝٛزا ٗغذ دٍٝ ٓخزِلخ  ,ٝثش٣طب٤ٗب اُغ٤٘ٚ الإعزش٢٘٤ُ
(1)

 . 

 ّٕ ث٤ٖ ٛزٙ اُذٍٝ أظٜش اُؾبعخ ئ٢ُ ػِٔخ د٤ُٝخ أخيشٟ الأٓٞاٍ سؤٝط  ٝاٗزوبٍ ٝالاعزضٔبسه٤بّ اُزغبسح ٝاُزجبدٍ  ئ

ّٕ  ٝ ,ِزي٤ٖؿ٤ش اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ, ٝٛزا ٣زطِت ئ٣غبد ػلاهيخ ٓشيزشًخ ثي٤ٖ ٛيبر٤ٖ اُؼٔ عيؼش اُظيشف الأع٘جي٢ )ٛيٞ ٓيٖ ٛ٘يب كيا

ٝثؼجبسح اًضش رؾذ٣ذا  ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ثبٕ عؼش اُظشف ثبُ٘غجخ ُؼِٔخ دُٝخ ٓب ٛيٞ  ,صاء ػِٔخ دُٝخ أخشٟ(ئعؼش ػِٔخ دُٝخ ٓب 

اُزي٢  أُؾ٤ِّيخ أٝ ػيذد اُٞؽيذاد ٓيٖ اُؼِٔيخ  أُؾ٤ِّيخ )ػذد اُٞؽذاد ٖٓ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ اُز٢ رؼبدٍ ٝؽذح ٝاؽذح ٖٓ اُؼِٔخ 

(رؼبدٍ ٝؽذح ٝاؽذح ٖٓ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ
(1)

ّٕ ًزُي .  ٝ ّْ  عؼش اُظشف ٛٞ اُغؼش اُز١ كا  أُؾ٤ِّيخ اُؼِٔيخ  اعيزجذاٍثٔٞعجٚ ٣ زُ

ّْ  ١ اُغؼش اُز١ أ ,ثبُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ثبُؼِٔخ الاع٘ج٤خ أُؾ٤ِّخ ثٔٞعجٚ رؾ٣َٞ اُؼِٔخ ٣ زُ
(2)

. 
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خشٟ. ٣ٝزؾذد ُؼِٔخ الأطشف ػٔلارٜب اُذ٤ُٝخ, ٝرُي ٢ٌُ رذكغ أه٤بّ اعز٤شادارٜب ٖٓ اُغِغ ثبئ٠ُ رِغأ اُذُٝخ 

خ عِؼخ اخشٟ ثزلبػَ هٟٞ اُؼشع ٝاُطِت ػ٠ِ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ, ٣ٝزؾذد اُطِت ػ٠ِ رِي اُؼِٔخ عؼش اُظشف ًغؼش أ٣ّ 

ػ٠ِ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ُزُي عٞف رض٣ذ ٖٓ ثبُغبٗت أُذ٣ٖ ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد, أ١ إ الاعز٤شاداد رض٣ذ ٖٓ اُطِت 

, كبُظبدساد ٖٓ خلاُٜب ػشع اُؼِٔخ الأع٘ج٤خززؾذّد   ٗت اُذائٖ كبػشع اُؼِٔخ اُٞؽ٤٘خ ك٢ الأعٞام اُخبسع٤خ, أٓب اُغ

٣ؾَٔ ئرْ رض٣ذ ٖٓ ػشع اُؼِٔخ اُٞؽ٤٘خ ك٢ اُخبسط ٣ٌٕٝٞ عؼش اُظشف الأع٘ج٢ ؿ٤ش ٓلّٜٞ اُظشف الأع٘ج٢, 

باًضش ٖٓ ٓؼ٠٘ كٔشح ٣وظذ ثٚ اُ٘وذ الأع٘ج٢ ٝٓشح اخشٟ ٣وظذ ثٚ ػ٤ِٔخ رجبدٍ اُ٘وٞد الأع٘ج٤خ, أ١  )اُظشف الأع٘ج٢( ّٓ  ئ

رجذ٣َ اُ٘وذ الأع٘ج٢ ثبُ٘وذ أُؾ٢ِ, أٝ رجبدٍ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ثؼؼٜب ثبُجؼغ الاخش
(2)

. 

ٓذّح د اُ٘وذ٣خ الأع٘ج٤خ خلاٍ ثبُٞؽذا ٓؾذدّحأُؾ٤ِّخ اُغؼش اُز١ ٣ٞػؼ ه٤ٔخ اُٞؽذاد اُ٘وذ٣خ  ثأٗٚٝػشكٚ آخشٕٝ 

ٓؼ٤٘خ
(3)

 . 

ْت   ثانْاً/  ً  :سعر انصرفأى

ّْ عؼش اُظشف ٖٓ ٣ؼُذّ  ّْ  ئرْ , ًبكخّ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ػ٠ِ اُز٢ ٣ٌٕٞ ُٜب أصشا  ًج٤شا  عؼبس الأأٛ رو٤٤ْ اُغِغ ٣ زُ

, ُٝغؼش اُظشف ك٤ٔب ث٤ٖ اُذٍٝ ع٤ٔؼٜب أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ ٝاُؾو٤وخالأطٍٞ , كجٞاعطزٚ رزْ ٓؼبدُخ ٝاُخذٓبد ٖٓ خلاُٚ

 ٝرؾو٤ن اُزٞاصٕ ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد, ٝلا شيّ  ٝرط٣ٞشٛب اُزغبسح اُخبسع٤خ ٣غزؼَٔ ُزغ٤َٜئرْ ك٢ الاهزظبد  ْٜٓ دٝس

 ّٕ ئٕ اُؼلاهبد اُزغبس٣خ لأ١ ثِذ ٣زؼٜٔ٘ب ٤ٓضإ ئرْ ث٤ٖ عؼش اُظشف ٤ٓٝضإ أُذكٞػبد  ب  ػؾب  ٝٝص٤واٛ٘بى رشاثطب  ٝ أ

اُظشف ُٜزٙ اُؼلاهبدأعؼبس اعزؼٔبٍ ئ٠ُ ذكٞػبد رغزذػ٢ اُؾبعخ أُ
(4)

. 

٤خ  ٝرجشص  ّٔ ٖٓ خلاٍ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘وبؽ أٜٛٔب عؼش اُظشفأٛ
(4)

: 

اُظشف اُؾو٤و٢ أعؼبس إ اُز٘بكغ٤خ ٝٓغزٟٞ ئرْ الأخشٟ ُو٤بط ر٘بكغ٤خ اُجِذ ٓغ اُجِذإ ٔإشّش اعزؼٔبٍ عؼش اُظشف ً . أ

 ٝثبُؼٌظ.  أُؾ٤ِّخ ؼ٘ذ اسرلبع عؼش اُظشف اُؾو٤و٢ ر٘خلغ اُوذسح اُز٘بكغ٤خ اُذ٤ُٝخ ُِغِغ ك٢ٛ ػلاهخ ػٌغ٤خ, 

٤ِّخ رؾو٤ن الأٛذاف الاهزظبد٣خ   . ة ٌُ ؾون اُزٞاصٕ اُذاخ٢ِ ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ ٛ٘بى ز٣ئرْ أُزٔضِخ ثبُزٞاصٕ اُذاخ٢ِ ٝاُخبسع٢ اُ

ُؼٔبُخ اٌُبِٓخ, أٓب اُزٞاصٕ اُخبسع٢ ك٤زؾون ٖٓ خلاٍ رؾو٤ن اكؼلا  ػٖ ٝالاعٞس, عؼبس اعزوشاس ك٢ أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأ

 رٞاصٕ ٤ٓضإ أُذكٞػبد.

إ رؾو٤ن أ١ ٛذف ُِذُٝخ ٣ٌٖٔ رؾو٤وٚ ػٖ ؽش٣ن عؼش اُظشف ٝرُي ثبرجبع ع٤بعخ ٗوذ٣خ ٓلائٔخ, ٣ٌٕٝٞ رُي ػبٓلا    . د

 ُزخل٤غ اُزؼخْ.

 انصرف:أسعار أنٌاع  /ثانثاً 

ٜب  اُظشف ٖٓ أعؼبس رٞعذ أٗٞاع ػذ٣ذح ٖٓ  ّٔ  :أٛ

أٝ ثبُؼٌظ ٛٞ ٝؽذاد ٖٓ اُؼِٔخ  أُؾ٤ِّخ : ٛٞ عؼش اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ثذلاُخ ٝؽذاد ٖٓ اُؼِٔخ سعر انصرف الإسًِ -1

٢ عٞم اُظشف ك٢ عؼش ػِٔخ ثٞاعطخ ػِٔخ أخشٟ, ٣ٝزؾذد ٝكوب  لأ٤ُخ اُؼشع ٝاُطِت ك ٣ٔضَالأع٘ج٤خ, أ١ اُغؼش اُز١ 

رـ٤٤شا  ع٤ذا  أ١  ؼذّ كٜزا ٣ُ  أُؾ٤ِّخ , ٝرطشأ ػ٤ِٚ رـ٤شاد ٓخزِلخ كارا ًبٕ ٛ٘بى اسرلبع ك٢ عؼش اُؼِٔخ ُؾظخ ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ
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اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ, أ١ اٗخلبع ه٤ٔخ اُؼِٔخ  آبّٛٞ رذٛٞس كٜزا ٣ؼ٢٘ اسرلبع اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ اُزـ٤شّ رؾغٖ, أٓب ئرا ًبٕ ٛزا 

أُؾ٤ِخ
(5)

 . 

ٚ ٗغجخ ٓغزٟٞ اُغؼش اُؼب٢ُٔ ُِغِغ ك٢ ثِذ٣ٖ ٓؼ٤٘٤ٖ, أ١ ٣ٌٖٔ اُؾظٍٞ ػ٤ِٚ ٖٓ : ٣وظذ ثسعر انصرف انحقْقِ -2

اُظشف الإع٢ٔ ٝعؼشعؼبس سهبّ اُو٤بع٤خ ُلأخلاٍ الأ
(6)

                        . 

اُز١ ٣ٌٖٔ إ ٣وبط ثٚ ٔإشّش ُِزؼج٤ش ػٖ ا٣ُغزؼَٔ اُظشف أعؼبس ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ  سعر انصرف انفعهِ انحقْقِ: -3

عؼش ٓإشّش ٓؼ٤٘خ, ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إ ٓذّح اخشٟ خلاٍ  ثِذإ ك٢ عؼش طشف ُؼِٔخ ثِذ ٓب ثبُ٘غجخ ُؼٔلاداُزـ٤شّ ٓزٞعؾ 

ّٕ , ُزُي ػذّح  طشف ص٘بئ٤خأعؼبس ُٔزٞعؾ  ٓغب٣ٝب  اُظشف اُلؼ٢ِ هذ ٣ٌٕٞ  شا  ػ٠ِ ٓذٟ ٓإشّ ٣ؼُذّ عؼش اُظشف اُلؼ٢ِ كا

ئصاُخ أصش رـ٤ُّشاد ئ٠ُ ٔؼذٍّ ا٣ُخؼغ ٛزا  ْٕ أ ْٖ ٓ   ذّ الاع٢ٔ لا ثُ ٔؼذٍّ اُُٝـشع رظؾ٤ؼ الأخشٟ ر٘بكغ٤خ اُجِذ ٓوبثَ اُجِذإ 

ّْ  اُ٘غج٤خ, ٝٛٞ ٓب عؼبس الأ ٣ٌٖٝٔ اُزؼج٤ش ػ٘ٚ  ,(Eaاُزؼج٤ش ػ٘ٚ ثغؼش اُظشف اُلؼ٢ِ اُؾو٤و٢, ٣ٝشٓض ُٚ ثبُشٓض )٣ زُ

ثبُؼلاهخ ا٥ر٤خ
(7)

: 

   ∑   
               ……………………(2) 

:ئرْ  ّٕ  ئ

Ai ( ؽظخ طبدساد اُجِذ =A ( ٓوبثَ اُجِذ  )i . ) 

Ei  ( عؼش اُظشف الإع٢ٔ ُِجِذ = i ثبُ٘غجخ ُِجِذ )( A ) . 

pi عؼبس = أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأ ( ك٢ اُجِذi . ) 

ّْ  : ٣ٝطِن ٛزا اُ٘ٞع ػ٠ِ عؼش اُظشف اُؼبعَ ,ٝاُز١ سعر انصرف انعاجم ًآجم -4  رطج٤وٚ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد ث٤غ٣ زُ

ّْ ػ٘ذٓب ٝششائٜب اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ  ص٤٘ٓخ ٓذّح اُغبئذح ك٢ أعٞام اُؼٔلاد خلاٍ عؼبس اُزغ٤ِْ ك٢ اُؾبٍ, ثٔؼ٠٘ الأ ٣ زُ

ّْ  ٢ٗ ٛٞ )ػذد اُٞؽذاد ٖٓ اُؼِٔخ اُٞؽ٤٘خ أُوبثِخ ُٞؽذح ٝاؽذح ٖٓ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ٝاُز٢ ٓؼ٤٘خ, أ١ إ اُغؼش ا٥ ٣ زُ

رغ٤ِٜٔب كٞسا (
(8)

ّٕ ك. ٝػ٠ِ اُؼٌظ  ّْ  عؼش اُظشف الاعَ ٛٞ اُغؼش اُز١ ا ثٞاعطزٚ ػ٤ِٔخ ث٤غ ٝششاء اُؼٔلاد ك٢ ٣ زُ

ربس٣خ لاؽن ُزبس٣خ ئثشاّ اُؼوذ, ٌُٖٝ ٣غت ك٤ٚ رؼ٤٤ٖ اُغؼش ًٝزُي ربس٣خ اُزغ٤ِْ ٝٓجِؾ اُؼِٔز٤ٖ, ٝرِغأ اُششًبد اُؼبِٓخ 

اُظشف أعؼبس اُظلوبد رغ٘جب  ُخغبئش رزثزة  ٓضَ ٛزٙئ٠ُ أُشاعؾ٤ٖ ٝأُؼبسث٤ٖ كؼلا  ػٖ ك٢ ؽوَ اُزغبسح اُخبسع٤خ 

 اُؼوذ ٝؽز٠ ارٔبٜٓب.ٓذّح اُظشف( خلاٍ أعؼبس )ٓخبؽش 

: ٝٛزا اُ٘ٞع ٖٓ عؼش اُظشف ٣زؾذد ػ٘ذٓب ٣زوبؽغ ٓ٘ؾ٠٘ ؽِت اُغٞم ٓغ ٓ٘ؾ٠٘ ػشع سعر انصرف انخٌازنِ -5

اُغٞم اُخبط٤ٖ ثبُؼٔلاد الأع٘ج٤خ
(9)

 . 

ّْ  اُظشف الأع٘ج٢ أعؼبس : ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ سعر انصرف انخقاطعِ -6 اُظشف ص٘بئ٤خ أعؼبس ث٤ٖ ػ٤ِٔز٤ٖ ػٖ ؽش٣ن ٣ زُ

اّٗٚ عؼش اُظشف اُؼشاه٢ ٝاُذٝلاس الآش٢ٌ٣ ٝعؼش اُظشف ث٤ٖ اُذ٣٘بس الاسد٢ٗ ٝاُذٝلاس الاسد٢ٗ ك ًبٕ رااخشٟ ٓضلا ئ

٣ٌٖٔ ؽغبة عؼش اُظشف ث٤ٖ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٝاُذ٣٘بس الأسد٢ٗ
(10)

. 
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٣ٌٕٞ را طِخ ثو٤ٔخ اُظبدساد ئرْ ٝٛٞ اُغؼش اُز١ ٣شرجؾ ثٞػغ ٤ٓضإ أُذكٞػبد سعر انصرف انًعذل:  -7

 لاعزخشاعُٚ .. ر٤خٝالاعز٤شاداد, ٣ٌٖٝٔ اػزٔبد اُظ٤ـخ ا٥

AER = F (1+MX  / X) …..(3( 

:ئرْ  ّٕ  ئ

AER  ٔؼذٍّ اُ= عؼش اُظشف. 

      F . عؼش اُظبدساد اُغبس١ = 

M ُظبدساد أُؾزغجخ ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ= ه٤ٔخ ا.   

  X  ِّ٤خ.= ه٤ٔخ الاعز٤شاداد أُؾزغجخ ثبُؼِٔخ أُؾ 

٤خ  ٗغز٘زظ ٖٓ رُي إ ُغؼش اُظشف اٗٞاع ػذ٣ذح رخزِق ؽغت الأ ّٔ  ٝأُزـ٤شاد اُز٢ رؾٌُٔٚ.ٛ

 انًطهب انثانِ

 يفيٌو ًاىًْو ًانٌاع سعر انفائذة

 أًلاً/ يفيٌو سعر انفائذة:

ّْ  ٓجِؾ ٖٓ أُبٍ ٣ٝٔضَّ ُغؼش اُلبئذح كٜٞ  ػذّح رٞعذ ٓلب٤ْٛ اُزؼج٤ش ػ٘ٚ ً٘غجخ ٓئ٣ٞخ أٝ ٛٞ ٓب ٣ؾظَ ػ٤ِٚ ٣ زُ

٣ٌٖٝٔ أ٣ؼب  إٔ ٣ٌٕٞ ٓلّٜٞ عؼش  ,غخأُوشع ُوبء اهشاع أٓٞاُٚ ٝٛ٘ب هذ ٣ٌٕٞ اُوشع شخظ٤ب  أٝ ٓظشك٤ب  أٝ ٓإعّ 

عؼش اُلبئذح ٣غزؼَٔ ئّٗٚ اُض٤٘ٓخ, ًٔب  ٔذّح اُُزغبس٣خ ٝؽغت اُلبئذح ٛٞ اُز١ ٣وّٞ اُج٘ي أُشًض١ ثذكؼٚ لإ٣ذاػبد اُج٘ٞى ا

كؼلا  ػٖ ًٞٗٚ أعبط ُزؾذ٣ذ اُشثؼ  ,أداح ٖٓ أدٝاد ػجؾ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ُِجلاد ٝاُز٢ ٣وّٞ ثٜب اُج٘ٞى أُشًض١ثٞطلٚ 

اُض٤٘ٓخ ٔذّح اُٝاُز١ ٣خزِق ثبخزلاف 
(11)

. 

ب  ٜٝٓٔب  ك٢ ه٤بّ أُششٝػبد اُز٢ لا رٔزِي ؽغْ اٗلبم ًبف لإهبٓزٜب ٢ٛٝ ثزُي ا  اعبععؼش اُلبئذح ػ٘ظش ٣ٔضَّ ٝ

٣إصش ك٢ ؽغْ الاٗلبم ّٗٚ الاهزشاع ثغجت هِخ ٓٞسدٛب أُب٤ُخ أُزبؽخ, ٣ٝإصش عؼش اُلبئذح ك٢ الاعزضٔبس اُخبص لأئ٠ُ رِغأ 

ٝرٞص٣غ الأسثبػ
(12)

. 

رج٤ٖ رؾ٤َِ ؽشًخ اُز٢ أُإششاد  أّْٛ الاهزظبد١ ٝٛٞ ٖٓ ٣ٝإد١ عؼش اُلبئذح دٝسا  ٓز٤ٔضا  ك٢ ػ٤ِٔبد اُج٘بء 

٢ِّالاهزظبد  ٌُ أداح اُزأص٤ش ك٢ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ػٖ ؽش٣ن اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ الا ئٕ رُي ٣ؼزٔذ ػ٠ِ دسعخ ئرْ ٣ٔضَّ  ٝارغبٙ اُ

س  ّٞ اهزظبد ك٢ الاعزضٔبس ٝك٢ اُوشاساد الاهزظبد٣خ لأ١  ك٢ عؼش اُلبئذح اُزـ٤شّ أًبٕ ٓزوذٓب  أّ ٗب٤ٓب , ٣ٝإصش اُجِذ عٞاء رط

ٕ رُي ٣ؼزٔذ ػ٠ِ ٓذٟ اُوٞح الاهزظبد٣خ ٝك٢ اُوطبع الاهزظبد١ لأ١ اهزظبد ًبٕ ٝك٢ أ١ ًبٕ ٝك٢ أ١ دُٝخ ًبٗذ, ئلا أ

 دُٝخ ًبٗذ, رُي ٣ؼزٔذ ػ٠ِ ٓذٟ اُوٞح الاهزظبد٣خ ك٢ اُوطبع اُخبص ٝدٝسٙ ك٢ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ٝػ٠ِ ٓذٟ هٞح

اهزظبد اُغٞم ك٢ رُي اُجِذ, ٝٛٞ اُز١ عٞف ٣ؾذد ٓذٟ كؼب٤ُخ عؼش اُلبئذح ك٢ الاهزظبد ًٝض٤ش ٓب ٣لزشع ك٢ اُ٘ظش٣خ 

ّٕ عؼش اُلبئذح ٣إصش ك٢ هشاساد اُ ُؾبػش ٝالادخبس, ُزا الاعزٜلا٢ً اٗلبم لشد أُغزِٜي ثزٞص٣غ دخِٚ ث٤ٖ الإالاهزظبد٣خ ئ
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 ّٕ ٤خ  اُلبئذح ٖٓ اُذٍٝ ر٢ُٞ عؼش  ا  ًج٤ش ا  ػذدكا ّٔ ثبُـخ ٝرُي ُزأص٤شٙ ك٢ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ػ٠ِ ٓغزٟٞ لاهزظبد أٛ

ػٖ ؽش٣ن رأص٤شٙ ك٢ عؼش اُظشف ٝؽغْ اُزغبسح اُخبسع٤خ ٝا٤ُٔضإ اُزغبس١, ًٝزُي ػٖ ؽش٣ن رأص٤شٙ ك٢ أُؾ٢ِّ 

ُجِذداخَ ائ٠ُ ٝع٤ِخ ُغزة الاعزضٔبساد الأع٘ج٤خ ٣ؼُذّ ئرْ ٝالأع٘ج٢ أُؾ٢ِّ الاعزضٔبس 
(13)

َّ اهزظبد ٣ز٤ّٔض , ٝ دُٝخ ًُ

ّٕ ٛزا الأٓش ٣ؼزٔذ ػ٠ِ ئٌٓب٤ٗزٚ ٝرطٞسٙ, ٝبعزؼٔبٍ ث روّٞ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُج٘ي أُشًض١ ئرْ عؼش كبئذح ٓؼ٤ٖ الّا ئ

أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ أُٜٔخ ك٢ ٣ٔضَّ اؽذٟ ادٝارٜب ُزؾو٤ن الاٛذاف اُز٢ رشؿت ك٢ رؾو٤وٜب, إ عؼش اُلبئذح بعزؼٔبٍ ث

ث٤ٖ اطؾبة الادخبس ٝالاعزضٔبس, ًٔب ٝإ الأٓٞاٍ ػَٔ أُإعغبد ٝالأعٞم أُب٤ُخ ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ ثغججٜب إ رزذكن سؤٝط 

س عؼش اُلبئذح ٣ؼزٔذ ك٢ رؾو٤ن اٛذاكُٚ ػ٠ِ آٌب٤ٗخ اُ ّٞ ك٢ اُوطبع اُخبص ٝػ٠ِ رٞعغ الاعزضٔبساد ٝٛزا الآش ٣خزِق زط

س اُذٍٝ أُزوذٓخ اهزظبد٣ب  ػ٘ٚ ك٢ اُذٍٝ أُزخِلخ ٝاُ٘ب٤ٓخ ا٣ؼب , ٝهذ  ك٤ٔب ث٤ٖ ّٞ عؼش اُلبئذح ػجش ػوٞد ٖٓ اُضٖٓ رط

ثؾ٤ش اخزِق ؽج٤ؼخ اُ٘ظبّ الاهزظبد١ اُز١ ٣ز٘بُٝٚ
(14)

. 

اُلبئذح ًو٤ٔخ أٝ رٌِلخ أٝ ػبئذ, اٜٗب ه٤ٔخ ُخظْ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أٝ رٌِلخ اهزشاع ٓؼذٍّ ئ٠ُ ٣ٌٖٝٔ اُ٘ظش 

 اُلبئذح ً٘غجخ ٓئ٣ٞخ ٖٓ ٓغزؾوبدٓؼذٍّ ٣ٌٖٝٔ اُزؼج٤ش ػٖ  ,أٝ اُؼبئذ ٖٓ ئهشاع أُبٍ ٝالاعزٜلاى أُخزِقالأٓٞاٍ 

ٖ عؼش اُلبئذح أُؼبطش ٝاُو٤ٔخ أُخظٞٓخ ٖٓ اُخظْ, ػبدح  ع٣ٞ٘ب  ٛ٘بى ػلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٓؼذٍّ اُذكغ أٝ ً٘غجخ ٓئ٣ٞخ ٖٓ 

ٓلّٜٞ عؼش اُلبئذح ٓؾَ اٛزٔبّ ٓ٘ز ٝهذ ٓجٌش ٣ؼُذّ اُلبئذح, أعؼبس اُغ٘ذاد ػ٘ذٓب رشرلغ أعؼبس رُي اُٞهذ, ثؾ٤ش ر٘خلغ 

ئ٠ُ ٣خ ٖٓ ػِْ الاهزظبد, ٛ٘بى ٗٞػبٕ ٖٓ اُ٘ظش٣بد اُؼبٓخ ُغؼش اُلبئذح الاهزظبد٣خ ٝاُ٘وذ٣خ, ر٘ظش اُ٘ظش٣بد الاهزظبد

ّْ  اُلبئذح ؽ٣ِٞخ الأعَ. أعؼبس عؼش اُلبئذح ًؼبئذ ُِؼبئذ اُؾو٤و٢ ػ٠ِ سأط أُبٍ اُؾو٤و٢, ٝرٜزْ ثزؾشًبد  رؾذ٣ذ عؼش ٣ زُ

اُلبئذح اُؾو٤و٢ ٖٓ خلاٍ ػشع اُزٞاصٕ اُؼبّ ٝاُطِت ػ٠ِ سأط أُبٍ
(15)

 . 

ْت   ثانْاً/  ً  سعر انفائذة:أى

ػ٠ِ اُشؿجخ رإصّش رأص٤شا  ٝاعؼب  ػ٠ِ اُوشاساد الاهزظبد٣خ ٝالأداء ٝ اُلبئذحأعؼبس ك٢ اهزظبداد اُغٞم رٔبسط 

اُلبئذح الأع٘ج٤خ أعؼبس ع٘ت ٓغ ئ٠ُ أُوزشػخ ع٘جب  الأٓٞاٍ ػ٠ِ اُطِت ػ٠ِ رإصشّ ك٢ الادخبس ٖٓ ٗبؽ٤خ اخشٟ ك٢ٜ 

أُب٤ُخ الأطٍٞ اُزؼخْ أُزٞهغ ٝرؾذ٣ذ رٞص٣غ أُذخشاد أُزشأًخ ث٤ٖ ٓؼذٍّ ٝاُزـ٤شاد أُزٞهؼخ ك٢ عؼش اُظشف ٝ

ٝالأع٘ج٤خ أُؾ٤ِّخ 
 (16)

. 

ّْ   ٖٓ ٣ؼُذّ ٣شـَ عؼش اُلبئذح دٝسا ًج٤شا ك٢ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ٝ ُزؾ٤َِ ؽشًخ رغزؼَٔ    أُإششاد اُز٢ أٛ

٤خ  ٝارغبٙ الاهزظبد ا٢ٌُِ, ٝك٤ٔب ٣أر٢ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘وبؽ اُز٢ رٞػؼ  ّٔ  عؼش اُلبئذحأٛ

ْت   -1  ً اُز٣ٖ ٝلاع٤ٔب ظٜٞس ػٞائن ػ٘ذ ثؼغ الأكشاد ئ٠ُ ٣إد١ اسرلبع عؼش اُلبئذح  سعر انفائذة عهَ يسخٌٍ الأفراد:أى

ص٣بدح رٌِلخ اُز٣َٞٔ ئ٠ُ  لإٔ ص٣بدح عؼش اُلبئذح ٣إد١الأطٍٞ ٗٞاع أ ٣ش٣ذٕٝ ششاء اُغ٤بساد أٝ اُؼوبساد أٝ ؿ٤شٛب ٖٓ

ثبلاػزٔبد ػ٠ِ أُٝئي اُز٣ٖ ٣ٜزٕٔٞ ثزؾو٤ن دخَ أػ٠ِ لأكشاد آخش٣ٖ ٝرؾذ٣ذا  الاسرلبع ٓشغؼب ٛزا  ٣ٌٕٞ ٌُٖٝ هذ أُب٢ُ,

  الادخبس أُب٢ُ.

ْت   -2  ً ّْ ٣غسعر انفائذة عهَ انًسخٌٍ انعاو: أى َّ عؼش اُلبئذح ثبُزأص٤ش ك٢ اُوطبع الاهزظبد١ ثشٜ ًبَٓ ٖٓ خلاٍ رؾو٤ن ٌُ

اُؼغض ٝؽذاد  ادخبسٛب ػٖٔ اعزوطبة الادّخبس ٖٓ الاهزظبد١ اُٞؽذاد أُب٤ُخّ اُلبئؼخ ثٜذفئ٠ُ الأٓٞس ا٥ر٤خ, اُغؼ٢ 

َّ ك٢ الاٛزٔبّ ثبُزأص٤ش  ,ػٔبٕ رؾو٤ن رٞاصٕ ٤ًٔخ اُ٘وٞد أُؼشٝػخ ٓغ ٤ًٔخّ اُ٘وٞد أُطِٞثخ لاهزظبد١,ا اُُ٘ٔٞزؾو٤ن  ًُ

اُزأص٤ش ك٢ اُزذكوبد أُب٤ُخّ اُذ٤ُٝخّ ئ٠ُ اُغؼ٢  ,غ٤بعخ اُ٘وذ٣خّأُٜٔخ ك٢ اُ الأدٝادٝالادّخبس لأّٜٗٔب ٖٓ س ٖٓ ؽغْ الاعزضٔب
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ػ٠ِ  ث٘بءالاٛزٔبّ ثزٞع٤ٚ اهزظبد اُذُٝخ , اٗزوبٍ أُبٍ ُٜب ٝاُؼٌظ طؾ٤ؼئ٠ُ ؽ٤ش ٣شُغغ اسرلبع عؼش اُلبئذح ثذُٝخ ٓب 

أُخططخ ُٚ ٝٝكوب ُِؾبُخ الاهزظبد٣خ اُغبئذحاُغ٤بعخ 
(17)

 . 

اعزؼٔبٍ علا٤ٓخ ٣ٝزؼبسع اُلبئذح ك٢ اُجِذإ الإأعؼبس ػ٠ِ رإصشّ ٝأ٣ؼب  ٛ٘بى ػٞآَ أخشٟ ٓضَ اُزٞعٚ اُذ٢٘٣ 

ّْ  أُوزشػخ ٓغ أُؼزوذاد اُذ٤٘٣خ اُشاعخخ ٝك٢ ثؼغ اُجِذإ الأٓٞاٍ اُشعّٞ اُضبثزخ ػ٠ِ  اٗشبء شٌبٍ ٖٓ اُٞعبؽخ ٣ زُ

 ث٤ٖ أُوشػ٤ٖ ٝأُوزشػ٤ٖ. أُب٤ُخ اُوبئٔخ ػ٠ِ روبعْ الأسثبػ ٝاُخغبئش 

ّْ  ك٢ اؿِت اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ  ٤خ  رؾذ٣ذ عؼش ٓؼذلاد اُلبئذح راد الأ٣ زُ ّٔ ٝرٌٕٞ ػبدح  ٖٓ خلاٍ ه٤ٞد  ,اُ٘غج٤خ ئداس٣ب  ٛ

ٓلشٝػخ هب٤ٗٞٗب  ػ٠ِ ٓؼذلاد الاهشاع ٝاُٞدائغ ٝك٢ ًض٤ش ٖٓ الأؽ٤بٕ رٔبسط اُغ٤طشح اُشع٤ٔخ ثجغطخ ٖٓ خلاٍ ٤ٌِٓخ 

اُذُٝخ ُجؼغ أٝ اُج٘ٞى اُشئ٤غ٤خ
 

ِّٜب ًُ
 
. 

ّٕ أؽذ أ بئذح ٝرُي ثغجت ٤ٛٔ٘خ اُلأعؼبس ك٢ ٛزٙ اُجِذإ ٛٞ اُوِن ثشبٕ اُزأص٤شاد ػ٠ِ عؼبس عجبة اُزؾٌْ ك٢ الأئ

ػ٠ِ الاعزضٔبس ٝالإٗزبط الأخشٟ اُزشٞٛبد  رأص٤شادٓظبسف ه٤ِِخ ػ٠ِ الأعٞام أُب٤ُخ أٝ هذ ٣ٌٕٞ ا٥خش ٛٞ رؼ٣ٞغ 

ع٤ب٤ٔب ك٢ أٓش٣ٌب اُلار٤٘٤خ ٝآعّ سع٤خ ك٢ ثؼغ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ ٝلاٝٓؼبٓلاد اُظشف الأع٘ج٢ ٝاُزغبسح اُخبعؼبس ٝالأ
(18)

 .
 

 انٌاع سعر انفائذة ثانثاً/

ّٕ  ,ثبُلبئذح ُزُي ػ٘ذٓب رؾظَ ػ٠ِ هشعالأٓٞاٍ رؼشف رٌِلخ اهزشاع  اُز٢ رغذدٛب كؼلا ػٖ رُي الأٓٞاٍ كا

ّٕ ك٢ اؽذ اُج٘ٞى الأٓٞاٍ أُجِؾ الأ٢ُٝ ٢ٛ اُلبئذح, ٝػ٘ذٓب روّٞ ثا٣ذاع  أُجِؾ اُز١ ٣ذكؼٚ اُج٘ي ُي ُلاؽزلبظ ثبُٔبٍ ك٢ كا

ّْ  ٓ٘ي كؼ٤ِب ٝالأٓٞاٍ ٛزا اُؾغبة ا٣ؼب  ثبُلبئذح, ٛزا لإ اُج٘ي ٣وزشع  اُلبئذح ػبدح  ً٘غجخ ٓئ٣ٞخ ٖٓ أُجِؾ ٓؼذٍّ رؾذ٣ذ ٣ زُ

 الاط٢ِ .

 )أُؼشٝكخ ا٣ؼب ثبعْ اُلبئذح الاع٤ٔخ(: انفائذة انبسْطت -1

 عبط اُوشع الاط٢ِ أٝ ٓجِؾ اُزٞك٤ش.أ٢ٛ اُلبئذح ػ٠ِ  انفائذة انبسْطت

َّ ثذلا  ٖٓ اػبكخ ٗغجخ ٓئ٣ٞخ ٖٓ أُجِؾ الأ٢ُٝ ثش ,اُلبئذح أُشًجخ اًضش رؼو٤ذا  انفائذة انًركبت:  -2 أُجِؾ ئ٠ُ ٓغزٔش ٌُ

ّْ  اُٜ٘بئ٢,  رطج٤ن اُ٘غجخ أُئ٣ٞخ ػ٠ِ أُجِؾ الاؽذس٣ زُ
(19)

. 

ٓؼذٍّ اُلبئذح. أعؼبس ٛ٘بى ٗٞػبٕ ٖٓ  ,أُبٍ ثجطبهخ ائزٔبٕ أٝ هشع أٝ سٖٛ ػوبس١ػ٘ذ اهزشاع اقخراض انًال:  -3

 كبئذح صبثذ ٝعؼش كبئذح ٓزـ٤ش.

اُوشع أُزلن ػ٤ِٜب, ٣غبػذ ٓذّح اُلبئذح اُضبثذ ُِٔوزشػ٤ٖ ٗغجخ كبئذح صبثزخ ُِغذاد خلاٍ ٓؼذٍّ ٣ٞكش  فائذة بسعر ثابج: -4

لإ اُغؼش اُضبثذ لا ٣زأصش ثض٣بداد اُغٞم, ٝٓغ رُي ُٖ ر٘خلغ ػ٤ِٔبد اُغذاد  ٛزا أُوزشػ٤ٖ ػ٠ِ ؽغبة اهغبؽ اُغذاد

اُضبثذ ك٢ اُزخِض ٖٓ ٓخبؽش ػذّ اُوذسح ػ٠ِ عذاد ٓذكٞػبد ٔؼذٍّ اُا٣ؼب  ك٢ ؽبُخ اٗخلبع عؼش اُغٞم. ٣غبػذ 

ؼخ ك٢ ؽبُخ اٗخلبع عؼش ٌُُ٘ٚ ٣ض٣َ ا٣ؼب  آٌب٤ٗخ الاعزلبدح ٖٓ اُذكؼبد اُشٜش٣خ أُ٘خل ,شٜش٣خ اػ٠ِ ؿ٤ش ٓزٞهؼخ

اُغٞم
(20)

. 
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ٗوطخ خلاٍ ارلبه٤خ  أ١ّ اُلبئذح أُزـ٤ش ُِلبئذح ُِٔوشع ثض٣بدح أٝ خلغ عؼش اُلبئذح ك٢ ٓؼذٍّ ٣غٔؼ يخغْر: يعذ ل  -5

ػبدح ٌُٖٝ ٤ُظ دائٔب ٗز٤غخ ُِزوِجبد ك٢ عؼش اُغٞم الاعبط. ٣خبؽش أُوزشع ثغؼش ٓزـ٤ش إ ٣ٌٕٞ اهَ هذسح  ,الائزٔبٕ

را اٗخلؼذ ئاُلبئذح ٌُٝ٘ٚ هبدس ػ٠ِ الاعزلبدح ٖٓ ٓذكٞػبد ٤ٓغٞسح اُزٌِلخ أعؼبس را اسرلؼذ ئػ٠ِ رؾَٔ اهغبؽ اُغذاد 

الأعؼبس
(21)

. 

 أُجؾش اُضب٢ٗ:

س رؾ٤َِ   ّٞ  اُلبئذح ك٢ الاهزظبد اُؼشاه٢ ُِٔذحأعؼبس اُظشف ٝأعؼبس ارغبٛبد رط

 (2004-2020) 

 انًطهب الأًل

 انصرف فِ الاقخصاد انعراقِأسعار ححهْم احجاىاث 

ُز٣ٖ ٣وزشؽٕٞ رخل٤غ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ئشٌب٤ُخ أُـبلاح ك٢ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٝإ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ا٣شٟ 

ٓو٤ْ ثأػ٠ِ ٖٓ ه٤ٔزٚ اُؾو٤و٤خ, ٝرُي لأْٜٗ ٣شٕٝ إٔ هٞح اُؼِٔخ رأر٢ ٖٓ هٞح الاهزظبد ٤ُٝظ اُؼٌظ, كؼلا  ػٖ ئٕ  عؼش 

ٕ الأخ٤ش ٓزأد ٖٓ اسرلبع اٌُِق ٝعٞء ث٤ئخ لأ ,هزظبد اُؼشاه٢ثٚ ُْ ٣زٌٖٔ ٖٓ ًجؼ اُزؼخْ ك٢ الا ٠ُباُظشف أُـ

ٖٓ ثٜذف خِن ث٤ئخ ٓ٘بعجخ عؼبس إٔ رؾو٤ن الاعزوشاس ك٢ عؼش اُظشف ػ٘ذ أُغزٟٞ اُؾب٢ُ ٣ؼٌظ اعزوشاس الأ الإٗزبط,

ًٝزُي رؾو٤ن اُ٘ٔٞ الاهزظبد١أعَ رؾو٤ن الاعزضٔبس
(22)

.  

 ّٕ َّ ( ثش2004) رؼ٣ْٞ طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ اُز١ اػزٔذٙ اُج٘ي أُشًض١ ثذءا  ٖٓ ػبّ ئ ٓذاس ٖٓ خلاٍ ٗبكزح ٌُ

ثذأ ٣جزؼذ ثبلاهزظبد اُؼشاه٢ ػٖ اُظذٓبد اُ٘وذ٣خ اُز٢ ًبٕ ٣زؼشع ُٜب خلاٍ ع٘ٞاد اُؼوٞثبد  ,اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ

ّٕ ٖ ك٢ اُٞهذ اُؾب٢ُ عشاء الاٛزضاصاد اُز٢ ؽذصذ ك٢ عٞم اُ٘وذ, ٌُٝ الاهزظبد٣خ ٓؼظْ اُظذٓبد اُز٢ ٣زؼشع ُٜب كا

ّٕ اُذكبع ػٖ عؼش اُظشف ُِذ٣٘بس اُؼشاه٢ ئرْ اُخذٓبد, خ رأر٢ ٖٓ أعٞام اُغِغ ٝالاهزظبد اُؼشاه٢ ٢ٛ طذٓبد ؽو٤و٤ ئ

ٝك٢  ,ٖٓ هجَ اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ٖٓ خلاٍ دخُٞٚ ثبئؼب  ٝ ٓشزش٣ب  ٛٞ ٖٓ أعَ رو٤َِ اُززثزة ك٢ عؼش اُظشف

( أهبّ اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ عٞهب  سع٤ٔخ ٓشًض٣خ ُِظشف الأع٘ج٢ ػ٠ِ ٝكن آ٤ُخ اُغٞم, ٝثٜزا 2003أٝاخش ػبّ)

ّ أُذاس ٝٛٞ رذخَ اُج٘ي أُشًض١ ُـشع ّٞ اعزوشاس عؼش اُظشف  هبٓذ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ثبػزٔبد ٗظبّ عؼش اُظشف أُؼ

ٖٝٓ خلاٍ ثٞاثخ ٗبكزح اُؼِٔخ اُز٢  ٝأششاكٚ ٌُٖٝ ك٢ ظَ ٓشاهجخ اُج٘ي أُشًض١ ,ٝٛٞ ٣وزشة ٖٓ عؼش اُظشف اُضبثذ

أُغبٍ اُؾ١ٞ٤ ٝأُ٘بعت ك٢ رٔش٣ش ئشبسح عؼش ٣ٔضَّ ٗغؾذ ك٢ رٞؽ٤ذ ٓؼذلاد اُظشف ُِذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٝاطجؼ 

أعِٞة ٗبكزح  ٜزا هذ ٝػغاُظشف اُز٢ رشؿت اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اػزٔبدٛب ٓضجزب  اع٤ٔب  ُزٞهؼبد اُغٜٔٞس اُزؼخ٤ٔخ ٝث

و٢ اُ٘شبؽ الاعزضٔبس١ اُؾو٤ ئػؼبفئ٠ُ اُز٢ ًبٗذ رإد١ ٝروِجٜب خ خ لاٗؾشاف الإشبساد اُغؼش٣اُؼِٔخ ٗغج٤ب  اُٜ٘ب٣

ٝأُب٢ُ
(23)

. 

( إٔ اُزجب٣ٖ ث٤ٖ عؼش اُظشف اُشع٢ٔ ٝعؼش اُظشف أُٞاص١ أخز ٣زلاش٠ رذس٣غ٤ب  ٣ٝ1ٞػؼ اُغذٍٝ )

ٕ  اُلبسم أطجؼ ؽل٤لب  ث٤ٖ اُغؼش٣ٖ,  -2004) ٔذّح اُشٜذ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ اعزوشاسا  ًج٤شا  خلاٍ  ٣ٝٝلاؽع أ

ٓوبسٗخ  2008ػبّ  د٣٘بسا   1193ئ٠ُ صْ اسرلغ ٤ُظَ , 2004( د٣٘بسا  ػبّ 1453ثِؾ عؼش اُظشف اُشع٢ٔ )ئرْ (  2020

( د٣٘بسا  1453اُغٞم أُٞاص١ ٓب ٓوذاسٙ ) ( ك٢ ؽ٤ٖ ثِؾ عؼش اُظشف ك0.05٢ٗٔٞ ع١ٞ٘ ثِؾ )ٔؼذٍّ ٝث 2007ٓغ ػبّ 
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 ( ُؼبّ, 0.05ٗٔٞ ع١ٞ٘ ثِؾ )ٔؼذٍّ ٝث 2007ٓوبسٗخ ٓغ ػبّ  2008( د٣٘بس ػبّ 1203)ئ٠ُ ٝاسرلغ ٤ُظَ  2004ػبّ 

ك٤ٔب ثِؾ اُزجب٣ٖ ث٤ٖ عؼش  2004ُْ ٣ٌٖ ٛ٘بى رجب٣ٖ ث٤ٖ عؼش اُظشف اُشع٢ٔ ٝعؼش اُظشف أُٞاص١ ُؼبّ 2008ٝ

ٝٛٞ  2009( د٣٘بسا  ػبّ 1170( د٣٘بسا  ػبّ, ٝثِؾ عؼش اُظشف اُشع٢ٔ )74ٝأُٞاص١ ٓب ٓوذاسٙ ) اُظشف اُشع٢ٔ

اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٖٓ  ٔشًض١ اُؼشاه٢ ك٢ دػْدٝس اُج٘ي اُئ٠ُ ٝٛزا الاعزوشاس ٣شعغ  2010هش٣ت عذا  ٖٓ عؼشٙ ػبّ 

ٝاسرلغ عؼش اُظشف  2011ُؼبّ,  خلاٍ ٗبكزح اُؼِٔخ ٝهذ ثو٢ عؼش طشف اُذٝلاس ٓوبثَ اُذٝلاس ٓؾبكظب  ػ٠ِ ٓغزٞاٙ

( د٣٘بسا  1233ئٓب عؼش اُظشف أُٞاص١ كوذ ثِؾ ) (0.3-) ٗٔٞ ع١ٞ٘ ثِؾٔؼذٍّ ( د٣٘بسا  ٝث1166)ئ٠ُ ٤ُظَ  اُشع٢ٔ

 ( د٣٘بسا  ُِؼبّ ٗلغٚ. 67)ئ٠ُ ك٤ٔب ثِؾ ٓوذاس اُزجب٣ٖ ث٤ٖ اُغؼش٣ٖ ٤ُظَ   2012( ُؼبّ 0.1ٗٔٞ ع١ٞ٘ ثِؾ )ٔؼذٍّ ٝث

 (1جذًل )ان

ة نهًسعر انفائذة عهَ انٌدائع   نار انعراقِ حجاه انذًلار الأيرّكِّسعر انصرف انرسًِ ًسعر انصرف انًٌازُ نهذ ًذ 

(2004-2020) 

 الأعٌاو

سعر 

انصرف 

 انرسًِ

يعذ ل 

انخغْ ر 

 انسنٌُ

سعر 

انصرف 

 انًٌازُ

يعذ ل 

انخغْ ر 

 انسنٌُ

سعر 

انفائذة 

عهَ 

انٌدائع 

اننصف 

 سنٌُ

يعذ ل 

 انخغْر

سعر 

انفائذة 

عهَ 

انٌدائع 

 انسنٌُ

يعذ ل 

 انخضخى

 8.95 8.00 ــــــــــ 7.1 ـــــــــــ 1454 ــــــــــ 1453 2004

2005 1469 0.83 1473 1.31 6.56 -7.61 7.13 22.97 

2006 1467 0.14 1467 0.41- 6.62 0.91 7.72 29.24 

2007 1255 14.46- 1266 14.29- 10.43 57.55 11.30 13.07 

2008 1193 4.94- 1206 4.74- 10.54 1.05 11.88 10.66 

2009 1170 1.93- 1183 1.91- 7.82 -25.81 8.83 17.87 

2010 1170 0 1187 0.34 6.06 -22.51 7.09 2.88 

2011 1170 0 1199 1.01 5.91 -2.48 6.84 3.81 

2012 1166 0.34- 1234 2.92 5.87 -0.68 6.78 6.09 

2013 1188 0 1233 0.08- 5.75 -2.04 6.61 0.88 
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2014 1190 1.88- 1218 1.22- 5.16 -10.26 6.00 2.24 

2015 1190 0.16 1251 2.71 4.86 -5.81 5.76 -0.39 

2016 1190 0 1281 2.40 4.78 -1.65 5.65 -2.56 

2017 1190 0 1256 1.95- 4.46 -6.69 5.53 2.18 

2018 1190 0 1206 3.98- 4.31 -3.36 5.29 0.67 

2019 1190 0 1202 0.33- 4.15 3.71- 5.15 0.1 

2020 1190 0 1231 2.41 4.02 3.13- 4.83 0.2 

 ثؾبس , اُ٘ششح اُغ٣ٞ٘خ , ع٘ٞاد ٓزلشهخ . اُؼبٓخ ُلإؽظبء ٝالأ أُظذس : اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ , أُذ٣ش٣خ     

(.  كوذ ؽبكع عؼش اُظشف ُِذ٣٘بس 2020, 2019, 2018, 2017, 2016, 2015, 2014أٓب الأػٞاّ )

َّ ( د٣٘بسا  1190ُاُؼشاه٢ ػ٠ِ اعزوشاسٙ ٓوبثَ اُذٝلاس الأٓش٢ٌ٣ ثغؼش ) ثِؾ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ك٢ ئرْ دٝلاس ٌُ

َّ ( د٣٘بسا  1275ُاُؼبّ ك٢ اُغٞم أُٞاص١ ) ٛزا أُؼبسثخ الأٓش  رلبػَ ػٞآَ اُطِتئ٠ُ دٝلاس أٓش٢ٌ٣ ٣ٝؼضا رُي ٌُ

( 85ٝاُز٢ ثِـذ ٓب ٓوذاسٙ ) اُز١ اٗؼٌظ ك٢ رضا٣ذ اُلغٞح ث٤ٖ عؼش اُظشف اُشع٢ٔ ٝعؼش طشف اُغٞم أُٞاص١

َّ ٗز٤غخ أُضاداد اُز٢ أعٜٔذ ثش , 2020د٣٘بسا  ُؼبّ  اُزٞاصٕ ث٤ٖ ػشع اُؼِٔخ اُؼشاه٤خ ٝػشع  ًج٤ش ك٢ رؾو٤ن ٌُ

ًٜذف ٝع٤ؾ ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ ع٤طشرٜب ػ٠ِ اُزوِجبد  اُذٝلاس( ٖٝٓ صْ سكغ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢(اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ 

ٜب  بكش ٓغٔٞػخ ٖٓ اُؼٞآَ ُؼَ ظاُذ٣٘بس اُؼشاه٢ هذ رؾون ٗز٤غخ ُز ٝإ ٛزا اُزؾغٖ ك٢ عؼش طشف ,اُغؼش٣خ ّٔ ٗٔٞ أٛ

اُزذخ٤ِخ ك٢ عٞم  أُشًض١ ٝاُز٢ ًبٕ ُٜب دٝس كؼبٍ ك٢ رٞعغ هذسح اُج٘ي أُشًض١ ؽغْ الاؽز٤بؽ٤بد الأع٘ج٤خ ُذٟ اُج٘ي

 الاعزٔشاس ثٜب ُضآب  ػ٠ِ اُج٘ي أُشًض١ ئرا ٓب أساد رؼو٤ْ كبئغ اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ ٝاُغ٤طشح ػ٠ِ اُظشف ٝاُز٢ أطجؼ

ؽغْ الاؽز٤بؽ٤بد  رؼخْ ٓغزٔش ٝهذ ثِؾئ٠ُ رغججٜب ص٣بدح ؽغْ اُ٘لوبد اُؾ٤ٌٓٞخ اُز٢ روٞد  الاٗؾشاكبد اُغؼش٣خ ٝاُز٢ هذ

ٔؼذٍّ ٝث2020 ( ٤ِٓبس د٣٘بس ػبّ 78.293)ئ٠ُ  ظ٤َُ ٝاٗخلغ 2019( ٤ِٓبس د٣٘بس ػبّ 79.918الأع٘ج٤خ ٓب ٓوذاسٙ )

ٔخ الاؽز٤بؽ٤بد الأع٘ج٤خ ٛٞ ثغجت ٝعجت ٛزا الاٗخلبع ك٢ ه٤ 2019 ( ٓوبسٗخ ٓغ ػب2.03ّ%-ٗٔٞ ع١ٞ٘ عبُت ثِؾ )

َّ اٗخلبع اُؼٞائذ اُ٘لط٤خ ثش اٗخلبع ه٤ٔخ الاعزضٔبساد ك٢ اُج٘ٞى الأع٘ج٤خئ٠ُ أدٟ ٌُ
(24)

. 

, 17/12/2020( د٣٘بس ُِذٝلاس ُـب٣خ ربس٣خ 1190أٓب ػ٠ِ طؼ٤ذ رضج٤ذ عؼش اُظشف اُشع٢ٔ كوذ ؽبكع ػ٠ِ)

ش عؼش اُظشف ٤ثزـ٤ 20/12/2020ك٢  6/1/244اُؼ٤ِٔبد أُب٤ُخ أُشهْ  أرخز هشاس ٖٓ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ أُزٔضَ ثذائشحئرْ 

ٓٔب أؽذس  ,د٣٘بس ُِذٝلاس اُٞاؽذ 1450ئ٠ُ ( ٗز٤غخ سكغ عؼش اُظشف أُجبع ٖٓ هجَ ٝصاسح أُب٤ُخ 1460اُشع٢ٔ ا٠ُ)

ب٣لاؽع  ٝأسثبى ك٢ اُغٞم أُٞاص١ خلاٍ شٜش ًبٕٗٞ الأٍٝ,  ّٔ ٛٞ ٓزذاٍٝ ك٢  ثِٞؽ عؼش اُظشف اُشع٢ٔ أػ٠ِ ػ

( د٣٘بس ُِذٝلاس اُٞاؽذ, ٝرُي لاٗزشبس اُشبئؼبد ثبُؼذٍٝ ػٖ اُوشاس ٝاؽغبّ أُزؼب٤ِٖٓ 1234اُغٞم أُٞاص١ اُز١ ثِؾ)

ك٢  ب  ٝٛزا اُزـ٤٤ش أؽذس اسرلبػ ,اُغٞم أُٞاص١ ك٢ رِج٤خ اُؾبعخ ُِذٝلاس الأٓش٢ٌ٣ئ٠ُ ػ٠ِ اُششاء ٖٓ اُ٘بكزح ٝاُِغٞء 

%( ٝرُي لاسرجبؽ اُغِغ الاعزٜلا٤ًخ ثبلاعز٤شاداد أُوٞٓخ ثبُذٝلاس0.6)ئ٠ُ اُز١ ٝطَ  اُغ١ٞ٘ ُِزؼخْٔؼذٍّ اُ
(25)

. 
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َّ ٣ٝٞػؼ اُش الأٓش٣ٌي٢ خيلاٍ  ا٥ر٢ الاسرلبع اُز١ ؽظَ ك٢ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٓوبثَ اُذٝلاس (1)ٌُ

الإعيشاءاد ٝاُغ٤بعيبد اُزي٢ ارجؼٜيب ( ٓيٖ خيلاٍ 2020-2009) ٔيذّح اُ( ٝرْ اعزوشاسٙ اُ٘غج٢ خلاٍ 2008-2004) ٔذّح اُ

 اُج٘يييييييييييييييييي أُشًيييييييييييييييييض١ ثبعيييييييييييييييييزٜذاف عيييييييييييييييييؼش طيييييييييييييييييشف اُيييييييييييييييييذ٣٘بس اُؼشاهييييييييييييييييي٢ ٝاعيييييييييييييييييزوشاس

 .ٝرخل٤غ ٓؼذلاد اُزؼخْعؼبس الأ

َّ اُش ٌُ(1) 

 (2020 – 2004)ٔذّح ُِٓؼذلاد طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٓوبثَ اُذٝلاس الأٓش٢ٌ٣  

 

 (1اُغذٍٝ )بٗبد ٤أُظذس: ٖٓ ػَٔ اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ث     

ّٕ ٣ٝلاؽع  َّ اعزغبثخ ٓغزٟٞ الاعزضٔبس ُِزـ٤شاد ك٢ عؼش اُظشف رؼزٔذ ثظٞسح سئ٤غخ ػ٠ِ ٤ٛ أ الإٗزبط ك٢ ٌُ

اُز٣ٞ٘غ الاهزظبد١ ٣ضداد ٖٓ  ٔزوذٓخاُ ٔشاؽَاُإٔ الاعزضٔبس ك٢ الاهزظبداد أُزوذٓخ ٝالأعٞام اُ٘بشئخ راد ئرْ  ,الاهزظبد

ُز٣ٖ ٣ؼبٕٗٞ ٖٓ اثؼغ الأعٞام اُ٘بشئخ ٝالاهزظبداد اُ٘ب٤ٓخ  أُؾ٤ِخ, ػ٠ِ اُؼٌظ ك٢ػ٘ذٓب ٣٘خلغ عؼش طشف اُؼِٔخ 

ّٕ , ػؼق اُز٣ٞ٘غ الاهزظبد١ ّْ  رؾل٤ض الاعزضٔبس كا لإٔ رُي ٣غَٜ أٌٓب٤ٗخ  أُؾ٤ِّخ ٣شرلغ عؼش طشف اُؼِٔخ  ػ٘ذٓب٣ زُ

٤ٌُِٛٚ الاهزظبد١ ٓشٞٙ ٣ؼزٔذ ٣ؼُذّ ًٔب ٣لاؽع ثإٔ اُؼشام اُز١  ,اعز٤شاد أُؼذاد اُشأعٔب٤ُخ ٖٓ هجَ اُٞؽذاد الإٗزبع٤خ

َّ الإعٔب٢ُ, ٝاعز٤شادٙ ُِغِغ  اُشأعٔب٤ُخ اُز٢ ٣ؾزبعٜب ثشأُؾ٢ِّ ػ٠ِ رظذ٣ش اُ٘لؾ كوؾ ك٢ ر٣ٌٖٞ اُ٘برظ  ّٕ ًج٤ش ٌُ هٞح كا

أُذاس ٣ظت ك٢ ٓظِؾخ  )اسرلبع عؼش اُظشف اُؾو٤و٢( ٣خلغ ًِلخ الاعزضٔبس أ١ إ عؼش اُظشف أُؾ٤ِّخ اُؼِٔخ 

 .أُغزضٔش٣ٖ

 ٖٓٝ ّْ اُؼٞآَ اُز٢ عبػذد ػ٠ِ رؾغٖ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٛٞ ه٤بّ اُج٘ي أُشًض١ ثز٘ظ٤ْ عٞم ػ٢ِ٘ ٖٓ أٛ

خلاٍ ٗبكزح اُؼِٔخ ُِٔؾبكظخ ػ٠ِ اعزوشاس عؼش اُظشف ٝثٔب ٣ؾون اُزٞاصٕ ث٤ٖ ػٞآَ اُؼشع ٝاُطِت ػ٠ِ )اُذٝلاس( 

أٓبّ ٛزٙ  ,( ٓوبسٗخ ثبُؾوجخ أُبػ٤خ2004ػبّ  ) (1453)ك٢ اسرلبع عؼش اُظشف ٤ُظَ ئ٠ُ ئعٔبلا  الأٓش اُز١ اٗؼٌظ 



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (16) Issue: 50-2024 

March)) 
 

182 

ٓب ٣ضاٍ ٣ؼب٢ٗ ٣ٝٞاعٚ اٌُض٤ش ٖٓ اُزؾذ٣بد ك٢ اُظشٝف ئّٗٚ ئلا  اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ اُؼٞآَ اُز٢ عبػذد ػ٠ِ رؾغ٤ٖ ه٤ٔخ

 بد اُذُٝخ الإٗزبع٤خ ٝػؼق ئعٜبّ اُوطبع اُخبصرٞهق اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ٝرؼط٤َ ٓؼظْ ٓإعغ اُؾب٤ُخ ٝ ك٢ ٓوذٓزٜب

 . أ٣ؼب ٝرأصش اؽز٤بؽ٤بد اُؼشام اُ٘وذ٣خ ك٢ ط٘ذٝم ر٤ٔ٘خ اُؼشام ثخلغ ه٤ٔخ اُذٝلاس الأٓش٢ٌ٣

عؼش اُظشف ٓضجزب  اع٤ٔب ُزؾو٤ن اعزؼٔبٍ ُوذ رج٠٘ اُج٘ي أُشًض١ أُؾبكظخ ػ٠ِ اعزوشاس عؼش اُظشف ٝ

ٝرُي لاػزٔبد الاهزظبد اُؼشاه٢ عؼبس الاعزوشاس الاهزظبد١ ٝاعزوشاس أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأكبػ٤ِخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝرؾو٤ن 

اُغِؼخ أُظذسح اُٞؽ٤ذح ٢ٛ اُ٘لؾ اُز٢ ٣زؾذد عؼشٛب  إٔ ٖٓ اُؼبُْ اُخبسع٢ ك٢ ؽ٤ٖأُؾ٢ِّ اػزٔبدا  ًج٤شا  ػ٠ِ عذ ؽِجٚ 

ٝٗؼزوذ إٔ ع٤بعخ عؼش اُظشف أُذاس , ٗوظبٜٗبػب٤ُٔب  ٝلا ٣ٞعذ أ١ رأص٤ش ُشكغ أٝ خلغ عؼش اُظشف ك٢ ص٣بدرٜب أٝ 

 خ ٝرُي لإٔرغ٤طش ػ٠ِ عبٗت اُؼشع ٖٓ اُؼِٔخ الأع٘ج٤ إٔ اُذُٝخئرْ ك٢ ؽبُخ الاهزظبد اُؼشاه٢ ٢ٛ اُغ٤بعخ أُلائٔخ 

ٓٞسد س٣ؼ٢ رٌِٔٚ اُذُٝخ ٖٝٓ صْ ك٢ٜ أُؾزٌش ُغبٗت اُؼشع ك٢ عٞم اُظشف  أُظذس الأعبع٢ ُٜزٙ اُؼِٔخ ٣أر٢ ٖٓ

ّٕ ٘ج٢ ٝك٢ ؽبُخ ػذّ رِج٤خ اُطِت ػ٠ِ اُظشف الأع٘ج٢ ٖٓ خلاٍ ث٤ؼٜب ُِؼِٔخ الأع٘ج٤خ اُذٝلاس الأٓش٢ٌ٣ الأع الاهزظبد كا

ّٕ ٝػ٤ِٚ  .الاهزظبد٣خ ؼوٞثبداُؼشاه٢ ك٢ ٛزٙ اُؾبُخ عٞف ٣ؼ٤ش ٗٔطب ٓشبثٜب ُؾبٍ اُ اُذُٝخ رظجؼ ِٓضٓخ ك٢ ػ٤ِٔخ ث٤غ كا

اُؼِٔخ ٢ٛ أعِٞة ع٤ذ ُٜزٙ اُؾبُخ ٓب ُْ رؼزش٣ٜب ؽبلاد  ر٘ظْ رُي ٝإ ٗبكزحٓؾذدّح  اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ُطبُج٤ٜب ػٖٔ ػٞاثؾ 

َّ اُلغبد اُز٢ رٜ٘ش ك٢  الاهزظبد اُؼشاه٢ ٝلا ٗغذ ئ١ ٓجشس ك٢ رُي لأطؾبة اُذػٞاد ثإٔ ػ٠ِ  عبٗت ٖٓ عٞاٗتًُ

بسع٢ اُز١ ٣ؼزٔذ ػ٤ِٚ اهزظبد اُذُٝخ ك٢ ُطبُج٤ٚ لإ رُي ٣ؼ٢٘ رٞهق الاعز٤شاد ٖٓ اُؼبُْ اُخ غ اُذٝلاس٤اُذُٝخ إٔ لا رج

 .اؿِت الاؽز٤بعبد ُِوطبػبد الاهزظبد٣خ ٝلأكشاد أُغزٔغ رِج٤خ

َّ ٣ٝٞػؼ اُش  اُظشف ك٢  ( ؽشًخ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ أُزؾووخ ٗز٤غخ ػ٤ِٔخ اُزظذ٣ش ٝالاعز٤شاد ٝدٝس عؼش2)ٌُ

 . ؽظ٤ِخ اُذُٝخ ٖٓ ٛزٙ اُؼِٔخ

َّ شاُ ٌُ(2 ) 

 الاهزظبد اُؼشاه٢ غ اُؼِٔخ ك٤٢ٗبكزح ث
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 أُظذس: ٖٓ ػَٔ اُجبؽضخ.

ثغجت ؿ٤بة اُوبػذح الإٗزبع٤خ اُؾو٤و٤خ  ,ٝهذ رْ اػزٔبد ٗبكزح ث٤غ اُؼِٔخ ًٔظذس اُٞؽ٤ذ ك٢ ػشع اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ

ُلاهزظبد اُؼشاه٢ اُز٢ رٞسد اُذٝلاس ُِغٜبص أُظشك٢, كؼلا  ػٖ ػؼق ٓ٘ظٞٓخ اُغجب٣خ أُب٤ُخ ٖٓ اُشعّٞ اُغٔش٤ًخ 

ّْ  ,اُؼشائتٝ  ,أ٣ذاع ه٤ٔخ أُجبدلاد اُ٘لط٤خ ك٢ ؽغبة ٝصاسح أُب٤ُخ أُلزٞػ ُذٟ الاؽز٤بؽ٢ اُلذسا٢ُ الأٓش٣٢ٌ٣ زُ

ٝاُز٢ رٔضَ أُجبدلاد اُ٘لط٤خ ثبُذٝلاس ٓغ اُؼبُْ اُخبسع٢  ,ؼشع اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ٖٓ هجَ ٝصاسح أُب٤ُخ ػ٠ِ اُ٘بكزحزك

ٝٗلوبد اعزضٔبس٣خ( ٖٓ أعَ رغذ٣ذ اُزضآبد اُؾ٤ٌٓٞخ اُز٢ رغذد ثبُذ٣٘بس  عبس٣خ,ٗلوبد ُزـط٤خ اُ٘لوبد اُؾ٤ٌٓٞخ ٖٓ )

ك٢ الأعٞام اُؼب٤ُٔخ, كززْ ٓجبدُخ اُذ٣٘بس  ٝأعؼبسٛب اُؼشاه٢, ٝٛزا اُؼشع ٖٓ اُ٘وذ الأع٘ج٢ ٓشٕٛٞ ث٤ٌٔبد ٓج٤ؼبد اُ٘لؾ

ٝرؼذ ٓشزش٣بد أُظبسف ٝاُششًبد  ,لأخ٤شاُؼشاه٢ ثبُذٝلاس أُؼشٝع ٖٓ هجَ ٝصاسح أُب٤ُخ ثبُغؼش أُؾذد ٖٓ هجَ ا

ّْ ٝ ,ؽِت( ػ٠ِ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ أُزٔضِخ ثبُذٝلاس اُظشاكخ أُغزٞك٤خ ُِششٝؽ ٖٓ ٗبكزح ث٤غ اُؼِٔخ) ث٤غ اُذٝلاس ثؼذ ٣ زُ

٤خ , أػبكخ ٛبٓش اُؼُٔٞخ ك٤زٔضَ ثغؼش ث٤غ اُشع٢ٔ ُِ٘بكزح, ٝٛزا اُطِت ٣زأصش ثٔغٔٞػخ ٖٓ اُؼٞآَ ٜٓ٘ب اُؼٞآَ اُغٞه

ٝالإشبػبد, ٝالأؽذاس الأ٤٘ٓخ, ك٤ضداد اُطِت ربسح ٣ٝ٘خلغ ربسح أخشٟ, ٝرؼَٔ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُؾلبظ ػ٠ِ ٝر٤شح 

ُذػْ اعزوشاس عؼش اُظشف ك٢ اُغٞم أُٞاص١ ٝإٔ ًبٕ ػ٠ِ ؽغبة  ,ٓؼ٤٘خ ٖٓ اعزوشاس اُطِت ػ٠ِ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ

ٝٓب ث٤ٖ اُؼشع ٝاُطِت رؾذد  ,ٝاُزٞهؼبد اُزؼخ٤ٔخعؼبس ٟ اُؼبّ الأٝثبُٔوبثَ اعزوشاس ٓغزٞ ,الاؽز٤بؽ٤بد الأع٘ج٤خ

اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ الاؽز٤بؽ٤بد ٣غزؼَٔ اُلغٞح ث٤ٜ٘ٔب ٝٓب ُٜب ٖٓ رأص٤ش ػ٠ِ ٓغزٟٞ الاؽز٤بؽ٤بد الأع٘ج٤خ, ٝ

 2003ٝٛزا ٓب اُزٔظ هجَ ػبّ  , صاء اُذٝلاس الأٓش٢ٌ٣ئ٢ٛ ُِذكبع ػٖ عؼش طشف اُذ٣٘بس  ,رٜباعزؼٔبلاالأع٘ج٤خ ًاؽذٟ 

َّ ثش اُزغؼ٤٘بد ٖٓ ا٤ٜٗبس عؼش اُظشف ٗز٤غخ اعز٘ضاف الاؽز٤بؽ٤بد الأع٘ج٤خٓذّح خلاٍ  ٣٘زوَ رأص٤ش ئرْ  ,ًج٤شٌُ

َّ الاؽز٤بؽ٤بد الأع٘ج٤خ ثش ّْ  رغ ٝعؼش اُظشف ٖٓ خلاٍ ٗبكزح ث٤غ اُؼِٔخ, ئ٠ُ ٓجبشش ٌُ الاؽز٤بؽ٤بد ك٢ دػْ اعزوشاس ٜ

َّ ٣ٌٕٝٞ ثش ,صْ أُؾبكظخ ػ٠ِ أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأعؼبسعؼش اُظشف ٖٝٓ  َّ ٝثش ,اُغِغ أُغزٞسدحأعؼبس ٓجبشش ػ٠ِ ٌُ ٌُ
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ٓذخلارٜب ٓغزٞسدح, ٝاُز٘بؿْ ٓغ ؽبعخ اُغٞم دٕٝ رؼشع عؼش اُظشف  لإٔؿ٤ش ٓجبشش ػ٠ِ اُغِغ أُ٘زغخ ٓؾ٤ِب  

 لغٞح ٓغ عؼش طشف أُضجذ الإع٣.٢ٔ٘زظ ػٜ٘ب اسرلبع عؼش اُظشف أُٞاص١ ٓغ أرغبع اُ ,طذٓخئ٠ُ أُٞاص١ 

 انًطهب انثانِ

ة نهححهْم سعر انفائذة عهَ انٌدائع فِ انعراق   (2020-2004)ًذ 

ُزؾو٤ن اٛذاكٜب  أ١ ثِذاُغِطبد اُ٘وذ٣خ ك٢ رغزؼِٜٔب ٢ الادٝاد ٝاُٞعبئَ اُز أّْٛ عؼش اُلبئذح اؽذ ٣ؼُذّ 

ارغبٛبرٜب  اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ك٢ ر٘ل٤زرغزؼِٜٔب الأدٝاد اُز٢ ٖٓ أٌُٖٔ إٔ  ئؽذٟ ٛٞٝالاهزظبد٣خ, ٝالاعزٔبػ٤خ ٝاُغ٤بع٤خ, 

اُزؼشف ٌٖٔ ٣ُ ٔإشّش ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاٍ ٛزا اُ ُزُي ,رشؿت ثٜب ٝؽغت اُٞػغ الاهزظبد١ اُشاٖٛ ك٢ أ١ اهزظبداُ٘وذ٣خ اُز٢ 

 ػ٠ِ اُٞدائغ. ػ٠ِ أصش عؼش اُلبئذح

اُلبئذح ػ٠ِ اُٞدائغ اٜٗب رزؾشى ٓغ ارغبٙ عؼش اُج٘ي اٝ عؼش أعؼبس ارغبٙ ( 1ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ سهْ)٣زج٤ٖ 

%( 6)ثذأ ثغؼش ئرْ  2007ػبّ ئ٠ُ  2004اُج٘ي ٖٓ ػبّ  بلاسرلبع أُزظبػذ اُز١  ؽظَ ك٢ عؼشكاُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ, 

(%20)ئ٠ُ ٤ُزظبػذ 
(26)

 2007ئغ ػبّ اُلبئذح ػ٠ِ اُٞداأعؼبس اُلبئذح ػ٠ِ اُٞدائغ كوذ ثِـذ أعؼبس ٣وبثَ رُي اسرلبع  .

(. ٝاُغجت  ك٢ سكغ عؼش اُلبئذح ٛٞ ٝع٤ِٚ ُزو٤َِ اُغ٤ُٞخ ٖٓ خلاٍ 6.56رجِؾ) 2005( ثؼذ إ ًبٗذ ػبّ 10.43ثٔوذاس )

اسرلبع رٌب٤ُق ئ٠ُ الاٗخلبع ًٔب إ سكغ عؼش اُلبئذح ٣إد١ ئ٠ُ ٣زغٚ اُزؼخْ ئرْ رأص٤شٙ  ػ٠ِ أُؼشٝع اُ٘وذ١ 

ثِؾ ئرْ اٗخلغ عؼش اُلبئذح ػ٠ِ اُٞدائغ  2020ُٝـب٣ٚ ٜٗب٣خ ٓذٙ اُذساعخ ػبّ  2008ٝثؼذ ػبّ  الاهزشاع ُلاعزضٔبساد.

( ٣ٝش٤ش رُي اػزٔبد اُج٘ي أُشًض١ 10.54ُزجِؾ ) 2008( ثؼذ إ ًبٗذ ػبّ 4.31ث٘ؾٞ ) 2018عؼش اُلبئذح ك٢ ػبّ 

اُلبئذح ػ٠ِ اُٞدائغ أعؼبس ٝٛزا الاٗخلبع ك٢  ,2009ٚ اُشًٞد اُغبئذح ثٞادسٛب ػبّ اُؼشاه٢ ع٤بعخ رٞعؼ٤خ ُٔؼبُغٚ ؽبُ

 ٣ؼَٔ ػ٠ِ ص٣بدح الاعزضٔبساد عجت اٗخلبع ًِق اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُوشٝع ٖٓ اُج٘ٞى أُؾ٤ِخ.

 الاسخنخاجاث ًانخٌصْاث

 الاسخنخاجاث

, ًٔب ٛٞ عؼش ٤شا   ًج٤شا  ك٢ الاهزظبد أُؾ٢ِعؼش اُظشف ٓو٤بعب ُِوذسح اُز٘بكغ٤خ اُذ٤ُٝخ, ٝاُز١ ٣ٔبسط رأص٣ؼُذّ  .1

َّ ٣ؼٌظ أُشًض الاهزظبد١ ثشئرْ  اُلبئذح ,  َّ ػبّ , ٝاُزغبس١ ثشٌُ ٖٓ رزؾذّد  اُشثؾ  اُز٢ أداح ّٗٚ ٣ٔضَّ خبص, لأٌُ

ُوٞح اُششائ٤خ ٖٓ خلاُٚ ارزؾذّد أداح اُشثؾ اُز٢ ئّٗٚ أٓبّ اُغِغ الأع٘ج٤خ. أ١  أُؾ٤ِّخ اُ٘غج٤خ  ُِغِغ عؼبس خلاُٚ الأ

 عِؼخ, ٝاُؼِٔخ الأع٘ج٤خ اُغؼش اُ٘وذ١ ُٜب.أُؾ٤ِّخ رؼذ اُؼِٔخ ئرْ ٓوبثَ اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ الأخشٟ,  أُؾ٤ِّخ ُِؼِٔخ 

ثبلاهزظبد اُؼب٢ُٔ ٖٓ خلاٍ اُؼلاهبد أُزجبدُخ ٓب ث٤ٖ اُؼٔلاد أُخزِلخ, أُؾ٢ِّ ٣ؼَٔ عؼش اُظشف ػ٠ِ سثؾ الاهزظبد  .2

عؼش اُظشف أُشآح اُز٢ ٣٘ؼٌظ ػ٤ِٜب ٓشًض اُذُٝخ اُزغبس١ ٣ٔضَّ  ٝعؼش رجبدٍ ػِٔخ ثأخشٟ ك٢ ٝهذ ٓؼ٤ٖ. ئرْ ئّٗٚ ٣ٔضَّ 

ُزُي رؼذ أداح سثؾ ث٤ٖ اهزظبد ٓلزٞػ ٝثبه٢  ,ٓغ اُؼبُْ اُخبسع٢ ٝرُي ٖٓ خلاٍ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُظبدساد ٝالاعز٤شاداد

ّْ  اهزظبداد اُؼبُْ ٖٓ خلاُٚ  اُذ٤ُٝخ ٝثزُي ٣وّٞ ثزغ٤َٜ أُؼبٓلاد اُذ٤ُٝخ أُخزِلخ ؼبس عٓؼشكخ اُزٌب٤ُق ٝالأ٣ زُ

 ٝرغ٣ٞزٜب.   
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ب ك٢ رؾش٣ي اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ٝرٔبسط خ أُإصشح ٝاُز٢ رٔزِي دٝسا سئ٤غأُزـ٤شاد الاهزظبد٣ أّْٛ عؼش اُلبئذح اؽذ ٣ؼُذّ  .3

اخش ٝرُي ُغؼ٢ أُغزضٔش٣ٖ دائٔب ئ٠ُ د اُزوِجبد اُز٢ رؾذس ك٢ عؼش اُلبئذح رأص٤شا ٜٓٔب ك٢ رذكن الاعزضٔبساد ٖٓ اهزظب

 اُجؾش ػٖ سثؼ اػ٠ِ.ئ٠ُ 

َّ ٝعذ إ ٛ٘بى ػلاهخ ٝؽ٤ذح ٓب ث٤ٖ  .4 عؼش اُلبئذح ٝعؼش اُظشف الاع٘ج٢ ٖٓ عٜخ ٝعٞم الاٝسام أُب٤ُخ ٖٓ عٜخ  ًُٖٓ

 سثبػ اُز٢ ٣شؿت اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب .ٓب ث٤ٖ عؼش١ اُظشف ٝاُلبئذح ٝالأ ٣ٞاصٕ أُغزضٔشئرْ اخشٟ 

َّ أرغيييييييْ ٤ٛئرْ  ,الاهزظيييييييبد اُؼشاهييييييي٢ ٓيييييييٖ اٌُيييييييجؼ أُيييييييب٢ُ ؽزييييييي٠ ثذا٣يييييييخ اُويييييييشٕ اُؾيييييييب٢ُػيييييييب٠ٗ  .5 ييييييي  أعيييييييؼبسٌُ

 الاسرلييييييييبع أُغييييييييزٔش ثبُٔغييييييييزٟٞ اُؼييييييييبّ ثبُؾغييييييييجبٕثييييييييبُغٔٞد اُغييييييييبئذ ٝػييييييييذّ الأخييييييييز  أُؾ٤ِّييييييييخاُلبئييييييييذح 

 ٓييييييييب عؼييييييييَ دٝس اُغٜييييييييبص أُظييييييييشك٢ ػو٤ٔييييييييب  كيييييييي٢ عييييييييزة أُييييييييذخشاد ,كيييييييي٢ رِييييييييي اُغيييييييي٘ٞادعييييييييؼبس ُلأ

 اُلبئيييييييييذحعيييييييييؼبس اُغيييييييييِج٢ لأ٣جيييييييييشص الأصيييييييييش ئرْ  ,ٗؾيييييييييٞ ٓغيييييييييبلاد الاعيييييييييزضٔبسصيييييييييْ رٞع٤ٜٜيييييييييب أُؾ٤ِّيييييييييخ 

 أ١ إٔ رُيييييييي ٣غؼيييييييَ ,اُلبئيييييييذح صبثزيييييييخأعيييييييؼبس ٝرجوييييييي٠ عيييييييؼبس اُضبثزيييييييخ ػ٘يييييييذٓب ٣شرليييييييغ أُغيييييييزٟٞ اُؼيييييييبّ ُلأ

 .اُلبئذح اُؾو٤و٤خ عبُجخأعؼبس ٖٓ 

 انخٌصْاث

ثبُؼٔلاد الأع٘ج٤خ ٣غت اُؼَٔ ػ٠ِ رلؼ٤َ عؼش اُؼشاه٢ ٖٓ الاعزضٔبس  أعَ رشغ٤غ الاعزضٔبس ثذلا ٖٓ رٞعٚ أُغزضٔشٖٓ  .1

 .اُلبئذح ك٢ اُؼشام

ٓؾذدّح   اعزشار٤غ٤خٖٓ اعَ رؾغ٤ٖ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ رغبٙ اُذٝلاس الأٓش٢ٌ٣ ك٢ اُغٞم أُٞاص٣خ ٣غت ٝػغ  .2

 أ١ أُؾبكظخ ػ٠ِ ٗٔٞ الاهزظبد ٝاعزوشاسٙ. ,رؼٖٔ ػذّ رأصش الاهزظبد اُؼشاه٢ عِج٤ب  ٓذّح رذس٣غ٤ب  ٝخلاٍ 

 عؼبس.ؼ ٖٓ ثو٤خ الأٚ ٣ؼٌظ ه٤ْ اُؼِٔخ ثظٞسح اٝػّٗ شح ُزؾشًبد عؼش اُظشف اُؾو٤و٢ لأأُشاهجخ أُغزٔ .3

 ٣ؼيييييييب٢ٗ الاهزظيييييييبد اُؼشاهييييييي٢ ٓيييييييٖ اخيييييييزلالاد ث٣ٞ٤٘يييييييخ ُٝٔؼبُغيييييييخ ٛيييييييزٙ الاخيييييييزلالاد لاثيييييييذ ٓيييييييٖ رلؼ٤يييييييَ دٝس .4

٤ِّيييييييخ اُغ٤بعيييييييبد الاهزظيييييييبد٣خ  ٌُ  طيييييييلاؽبد اهزظيييييييبد٣خئعيييييييشاء ئ اعيييييييَعبٗيييييييت اُغ٤بعيييييييخ اُ٘وذ٣يييييييخ ٓيييييييٖ ئُييييييي٠ اُ

 .ًبكخ غٞاٗت الاهزظبد اُؼشاه٢ُ 
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 .244, ص2012اُغبٓؼ٢ ُِطجبػخ ٝاُ٘شش, الاعٌ٘ذس٣خ, 

 . 77, ص1984ع٤ذ ػ٤غ٠, أعٞام ٝأعؼبس طشف ػٔلاد اُ٘وذ الاع٘ج٢, ارزشاًٞ ُِطجبػخ, اُوبٛشح,  (2)

 .112, ص2, ؽ 1987ػجذ اُشؽٖٔ ٣غش١ أؽٔذ, الاهزظبداد اُذ٤ُٝخ, عبٓؼخ الاعٌ٘ذس٣خ,  (3)

 .131, ص1989دساعبد ك٢ الاهزظبد اُذ٢ُٝ, اُذاس أُظش٣خ ٝاُِج٘ب٤ٗخ, اُوبٛشح,  عب٢ٓ ػل٤ل٢, (4)
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