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 الازمات المالية العالمية اسبابها وسبل تجنبها

  شيماء عبد الستار جبر الليلة                               نس الصائغمحمد يو. د       
   مساعد القانون الدولي العاممدرس      القانون الدولي العام المساعد          أستاذ

                        جامعة الموصل / السياسيةالعلوم  كلية                   كلية الحقوق جامعة الموصل     

  المستخلص
         لقد بدأ العالم ومنذ بدایة السبعینیات من القرن الماضي یѧشھد العدیѧد مѧن الا 
زمات المالیة لقد شھد العالم ازمات محلیة واخرى اقلیمیة رمت بظلالھا على العدید 
من الاقتصادیات كبیرھѧا وصѧغیرھا واصѧابت بالѧذعر العدیѧد مѧن الѧساسة ورجѧال 

  .الاعمال 
وتعرف الازمة المالیة بانھا حدث غیر متوقع ولایمكن التكھن بھ یصیب الاقتѧصاد   

الكلي بالھشاشة ویصاحبھ انخفاض كبیر في قیمة العملة الوطنیة والاحتیاطیات من 
العملة الاجنبیة وتوسیع كبیر في حجم القروض الاجنبیة لایتسع معھ الجھاز المالي 

   .للدولة من القیام بمھامھ الاساسیة
وللازمات المالیة العدید من الاسباب لعل من ابرزھا ھو بروز اقتصادیات العرض   

فѧѧي مقابѧѧل اقتѧѧصادیات الطلѧѧب وسѧѧوء الѧѧسیاسات المالیѧѧة والنقدیѧѧة وضѧѧعف الرقابѧѧة 
  .الحكومیة والفائدة المتصاعدة على الدیون 

یѧѧق ویѧѧرى العدیѧѧد مѧѧن المفكѧѧرین والبѧѧاحثین انѧѧھ بѧѧالرجوع الѧѧى القѧѧران الكѧѧریم وتطب  
احكامھ یمكن التجنب من الوقوع في الازمات المالیة خاصة اذ علمنا ان المصارف 

  .ًالاسلامیة كانت اقل تأثرا من غیرھا بالازمات المالیة العالمیة 
  

Abstract 
Right at the beginning of the nineties of the previous 

century , the world has begun to witness agreat deal of 
financial crises . 

The world has witnessed local grises as well as 
territorial ones which have overshadowed . 
Mang economies no matter how great or trivial they were .the 
crises have left . 
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Mang politicians and businessmen panic –stricken the 
financial crisis is defines as an unexpected and unpredictable 
event that makes the economy as a whole fragile . it is 
accompanied by asharp decline of the national currency ,the 
foreign currency reserves ,and agreat expansion in the volume 
of foreign loans which leaves the financial system of the state 
unable to fulfill its fundamental tasks .  

Financial Grises however , have many reasons ,the most 
essential of which are the emergence of offer economies 
versus the demand economy ,the bad financial policies .the 
multiplicity ,the deterioration of governmental supervision , 
and the increasing interest on loas .  

Mang thinkers and researchers find out that resorting to 
the holy Quran and applying its regulations heips in avoiding 
the financial Grises especial if we take the fact that the Islamic 
banks were the least affected banks from the global financial 
Grises in to  consideration .    

  
  المقدمة 

توصѧѧف الازمѧѧة المالیѧѧة العالمیѧѧة بѧѧالكره المتدحرجѧѧة علѧѧى سѧѧطح مѧѧستو 
 مѧن  قѧد تѧؤثر فیھѧا العدیѧد مѧن المѧؤثرات فتتѧدحرج وتѧسقطصقیللمنضدة او سطح 

على ذلك السطح من قریب او بعید بقوة او بھدوء ویسر ، انھا الازمة المالیة ، انھا 
  .ًحادث لیس مرتبطا بزمان ولامكان وسماتھ المفاجأة والمباغتھ 

واذا كѧѧان العѧѧالم یѧѧشھد ازمѧѧة كѧѧل عقѧѧد مѧѧن الѧѧسنین فقѧѧد اصѧѧبح ومنѧѧذ بدایѧѧة 
 الواحد ، لقѧد بѧدأ العѧالم  یشھد ازمات متعددة في العقدالماضيالتسعینات من القرن 

یشھد في السنوات الاخیرة ازمات محلیѧة واخѧرى اقلیمیѧة وعالمیѧة متعاقبѧة وبѧدأت 
تتبلور ازمات یسیرة وصغیرة واخرى كبیѧرة وخطیѧرة رمѧت بظلالھѧا علѧى العدیѧد 
من الاقتصادیات كبیرھѧا وصѧغیرھا واصѧابت بالѧذعر العدیѧد مѧن الѧساسة ورجѧال 

  .الاعمال 
 البѧѧѧاحثین والمفكѧѧѧرین ان الفقѧѧѧھ الاسѧѧѧلامي یمتلѧѧѧك مѧѧѧن ویѧѧѧرى العدیѧѧѧد مѧѧѧن

المقومات والدعائم مایمكنھ من مواجھة أي ازمѧة وان الحاجѧة تبѧدو ملحѧة للرجѧوع 
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الى القران الكریم لفھم مایحث بنا وبمصارفنا لانھ لو حاول القائمون على مصارفنا 
مѧن كѧѧوارث احتѧرام مѧاورد بѧالقران مѧѧن احكѧام وتعѧالیم وطبقوھѧا ماحѧѧل بنѧا ماحѧل 
  .ًوازمات ، وما وصل بنا الحال الى ھذا الوضع لان النقود لاتلد نقودا 

  
  اھمیة البحث 

تنبع اھمیة البحث من كون الازمات المالیة العالمیة تؤرق العدید من الدول 
والحكومات وتھدد اقتصادیات العدید من الدول كبیرھا وصѧغیرھا بѧالوقوع بخطѧر 

مالیة وارتباط الاقتصادیات بعضھا ببعض الامر الذي الانھیار في عصر العولمة ال
جعل جمیع الاقتصادیات تتاثر بعѧضھا الѧبعض ولاتكѧون احѧداھا بمنѧأى مѧن خطѧر 
الانھیار المفاجئ لذا كان لابد من البحث عن الیھ او كیفیة تستطییع الدول بواسطتھا 

   .ان تنأى باقتصادیاتھا من مخاطر الازمات المفاجاة
  

  مشكلة البحث 
ان مشكلة البحث تكمن في قدرة الاقتѧصاد الاسѧلامي علѧى اداء دور معѧین 
في معالجة الازمات المالیة العالمیة ومحاولة اصلاح المؤسسات المالیة واخراجھѧا 
مѧن دائѧرة الازمѧات المالیѧѧة التѧي تنتابھѧا وذلѧك لحمایѧѧة النظѧام المѧالي والاقتѧѧصادي 

  . للدول بشكل عام والدول النامیة بشكل خاص 
  

  منھجیة البحث  
نعتمد في كتابة ھذا البحث على المنھج التحلیلي الوصفي فѧي بیѧان اسѧباب 
الازمات المالیة العالمیة وبیان مراحلھا وانواعھا  وعلى المنھج التاریخي في بیاننا 

  . لؤسس وقواعد الامن والاستقرار في الفقھ الاسلامي
  

  ھیكلیة البحث 
 علѧى مفھѧوم الازمѧات المالیѧة العالمیѧة وللاحاطة بھذا الموضوع وللتعرف

 التѧѧѧصور الاسѧѧѧلامي لحѧѧѧدوث الازمѧѧѧة المالیѧѧѧة واسѧѧѧتراتیجیة الوقایѧѧѧة منھѧѧѧا وتلمѧѧѧس
ًوعلاجھا ، سیتمحور ھذا البحث على ثلاثة مباحث یكѧون الاول مخصѧصا لماھیѧة 
الازمات المالیة العالمیة في حѧین نتطѧرق عبѧر المبحѧث الثѧاني الѧى الازمѧة المالیѧة 

ً الراھنѧѧة بینمѧѧا یكѧѧون الثالѧѧث مكرسѧѧا للمنظѧѧور الاسѧѧلامي لتجنѧѧب الازمѧѧات العالمیѧѧة
  .المالیة العالمیة وعلاجھا
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  المبحث الاول
  ماهية الازمات المالية العالمية

تتعѧѧرض الاقتѧѧصادیات عبѧѧر تطورھѧѧا لازمѧѧات مѧѧن حѧѧین الѧѧى اخѧѧر رغѧѧم 
ھا اختلاف حدتھا وظروف حدوثھا بحسب بیئة كل دولة تحدث فیھا وبحسب ظروف

المؤسسیة والھیكلیة ولقد تسارعت حدة الازمات المالیة مع بدایة عقد التسعینات من 
القѧѧرن الماضѧѧي اكثѧѧر مѧѧن الѧѧسنوات الѧѧسابقة لھѧѧا وذلѧѧك فѧѧي خѧѧضم عولمѧѧة الاسѧѧواق 

  .المالیة والتدفق المفاجئ لرؤوس الاموال 
سѧنحاول فѧي ھѧѧذا المبحѧث القѧѧاء الѧضوء علѧѧى مفھѧوم الازمѧѧات المالیѧة فѧѧي 

  .الاول واسباب الازمات المالیة العالمیة في المطلب الثاني  المطلب 
  

  المطلب الاول
  مفهوم الازمة المالية وانواعها

سنبحث في تناول مفھوم الازمات المالیة في الفرع الاول بینما نتنѧاول فѧي 
  .الفرع الثاني  ابرز انواع الازمات المالیة 

  
  الفرع الاول

  مفهوم الازمات المالية
المالیѧѧة عبѧارة عѧѧن محطѧات تمѧѧر بھѧا الاقتѧѧصادیات فѧي مѧѧسارھا الازمѧات 

 وھي مؤشر على ھشاشة وسوء اداء في النظام المالي لھذا البلد او ذاك )١(التاریخي
                          

مدرســة التوقعــات العقلانیــة : هنالــك ثــلاث مــدارس اساســیة فــي تفــسیر الازمــات  المالیــة وهــي ) ١(
التـــي ترجـــع اســـباب الازمـــة الـــى عـــدم تماثـــل المعلومـــات لـــدى الفــاـعلین علـــى مـــستوى الـــسوق 

ــى تبـــاین توقعـــا ــا یـــؤدي الـ ــة المالیـــة ممـ تهم وبالتـــالي ســـلوكیاتهم وتوقعـــاتهم للاســـعار ، والمدرسـ
الثانیــة هــي مدرســة عــدم الاســتقرار المــالي التــي تركــز علــى عــدم عقلانیــة المتعــاملین وســلوك 
ـــى  ــ ــة ال ــ ــع الازمـ ــ ـــي ترجـ ــسیة فهــ ــ ـــة الماركـ ــي المدرســ ــ ــة وهـ ــة الثالثـــ ــ ــا المدرسـ ــ ــدیهم ، امـ ــ ـــع لـ القطیــ

ــو  ــمالي والنمـ ــام الرأســ ــن التناقـــضات الكامنــــة ضـــمن النظــ ــمالیة المالیـــة ،للمزیــــد مــ ــع للرأســ الفظیــ
ــرالتفـــصیل  ــة ، .  دنظــ ــداعیاتها العالمیــ ــة وتـ ــة الاقتـــصادیة الامریكیــ عبـــد المجیــــد قـــدي ، الازمــ
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، ولایوجد اتفاق بین الفقھاء علѧى تعریѧف او مفھѧوم محѧدد للازمѧات المالیѧة وفیمѧا 
یѧѧاتي بعѧѧض ھѧѧذه التعѧѧاریف التѧѧي اعطاھѧѧا الفقھѧѧاء للازمѧѧة المالیѧѧة  فѧѧالبعض ومѧѧنھم 

Kamnskey ا بѧѧي(( عرفھѧѧع فѧѧا التوسѧѧادة انھѧѧصحوب بزیѧѧي المѧѧان المحلѧѧالائتم 
الطلب على النقود في ظل اسعار صرف ثابتة ، مما یؤدي الѧى حѧدوث مѧضاربات 
حѧѧادة فѧѧي العملѧѧة المحلیѧѧة وانخفѧѧاض كبیѧѧر فѧѧي حجѧѧم الاحتیاطیѧѧات الدولیѧѧة وعنѧѧدھا 
تѧضطر الحكومѧѧات الѧى التخلѧѧي عѧن اسѧѧعار الѧصرف الثابتѧѧة لعملتھѧا المحلیѧѧة لعѧѧدم 

عنھا عند مستوى ثابت ، ان الحفاظ على مستوى سѧعر صѧرف قدرتھا على الدفاع 
ثابت امر صعب ومكلف مما یضطر السلطات النقدیة الى رفع سعر الفائدة المحلیة 
بھدف دعم العملة المحلیة عند مستوى معین ، ویعود رفع اسعار الفائدة المحلیة الى 

   .)١())ارتفاع خدمة الدین العام الذي تتحملھ الحكومات 
ذلك الاضطراب او التѧوتر المѧالي الѧذي (( في حین یعرفھا فقیھ اخر بانھا 

 تعѧرض المتعѧاملین فѧي الاسѧواق المالیѧة لمѧشكلات سѧیولة واعѧسار ممѧا یؤدي الѧى
یستدعي تدخل السلطات المختصة لاحتواء تلѧك الاوضѧاع وقѧد تأخѧذ الازمѧة شѧكل 
ازمة مدیونیة ، او ازمة عملات او ازمة في المؤسسات المصرفیة وتѧشمل الازمѧة 

   .)٢(الحالیة جمیع ھذه الاشكال
انھѧѧا اشѧѧارات الѧѧى ھبѧѧوط فѧѧي معѧѧدل الѧѧصرف frankela kros وعرفھѧѧا 
وزیѧادة معѧدلات التѧضخم % ٢٥بمѧا لایقѧل عѧن ) المحلیة (وطنیة الرسمي للعملة ال

  .)٣ً(سنویا % ١٠بما لایقل عن 

                                                               

ـــدد  ـــة العـ ـــوث اقتــــصادیة عربیــ ـــة بحـ ــسنة ٤٦مجلـ ــة  ) ١٦(  الــ ــة العربیـــ ـــن الجمعیــ ـــصدر عـ ، تــ
 .٨ ، ص٢٠٠٩ لوحدة العربیة بیروت ،للبحوث الاقتصادیة بالتعاون مع مركز دراسات ا

ــاة لازمـــات . دانظـــر) ١( ــة ، قیـــاس ومحاكـ ــة العالمیـ ســـراء ســـالم داؤود الجرجوســـي ، الازمـــات المالیـ
مالیة في بلدان عربیـة مختـارة ، اطروحـة دكتـوراه ، كلیـة الادارة والاقتـصاد ، جامعـة الموصـل 

 .٩-٨ ، ص٢٠٠٦، 

ـــة الانظر) ٢( ـــالي والاقتــــصادي منیــــر الحمــــش ، الازمـ ــسیر المـ ــة بــــین التفــ ــة والاقتــــصادیة الراهنــ مالیــ
ـــدد  ـــط ، العـــ ـــؤون الاوســ ــة شـــ ــ ـــافي ، مجلـ ـــسیاسي والثقـــ ــ ــل ال ــ ـــات ) ١٣٠(والتحلیـ ــز الدراســـ ــ ، مركـ

  .٣٥ ، ص٢٠٠٨ ، بیروت ، لبنان ، ١الاستراتیجیة ، ط

)٣(  Jeffrey frankela & Andrew  k .Ros (1996 gurreney grashes in 
Emerging Markets ; AnEmpirical Treatment cvvb ,,journal of inter 
nation Economic , vol 1.4,Novemper .                                                                                            
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: وبعد استعراض االتعاریف المتقدمة یمكننا ان نعرف الازمة المالیة بانھا 
متوقع ولایمكن التكھن بھ یѧصیب الاقتѧصاد الكلѧي بالھѧشاشة ویѧصاحبھ حدث غیر 

انخفاض كبیر في قیمة العملѧة الوطنیѧة والاحتیاطѧات مѧن العملѧة الاجنبیѧة وتوسѧیع 
كبیر فѧي حجѧم القѧروض الاجنبیѧة لایѧستطیع معѧھ الجھѧاز المѧالي للدولѧة مѧن القیѧام 

  .بمھامھ الاساسیة 
  

  الفرع الثاني
  ليةانواع الازمات الما

  نتناولھا بشيء من الایجѧاز فیمѧا )١(ھنالك ثلاثة انواع من الازمات المالیة
  :یأتي
 ان ھذا النوع من الازمات یحدث عندما تتѧدھور قیمѧة عملѧة :ازمات العملة  - ١

% ٢٥ معینة بدلالة عملة او عملات مرجعیة ویكون ھѧذا التѧدھور اكثѧر مѧن
ویѧѧتم بنѧѧاء ھѧѧذا المؤشѧѧر بمѧѧزج تغیѧѧر سѧѧعر صѧѧرف العملѧѧة بتغیѧѧر مѧѧستویات 
الاحتیاطیات الرسѧمیة ومعѧدلات الفائѧدة المفتѧرض فیھمѧا انھمѧا یعبѧران عѧن 

 .كثافة دفاع السلطات النقدیة عن سعر صرف العملة 
 ان ھذا النوع من الازمات یحدث كنتیجة لما یعرف :ازمة الاسواق المالیة  - ٢

ذلѧك ان الفقاعѧة تتكѧون عنѧدما یرتفѧع سѧعر )) الفقاعѧات ( ًا بظاھرة اقتصادی
الاصول بشكل یتجاوز قیمتھا العادلة على نحѧو ارتفѧاع سѧعره ولѧیس بѧسبب 
قدرة ھذا الاصل على تولید الدخل في ھذه الحالة یصبح انھیار اسعارالاصل 

ѧالھبوط ومѧم مسألة وقت عندما یكون ھناك اتجاه قوي لبیعھ فیبدأ سعره بѧن ث
تبدأ حالات الذعر في الظھور فتنھار الاسѧعار ویمتѧد ھѧذا الاثѧر نحѧو اسѧعار 

 .الاصول الاخرى 
 ان ھذا النѧوع مѧن الازمѧات یحѧدث عنѧدما تكѧون حجѧم :الازمات المصرفیة  - ٣

ًالاصول غیر الكفѧوءة الموجѧودة لѧدى بنѧك معѧین كبیѧرة جѧدا او عنѧدما تتفѧق 
على ان ھناك )  اعلام ، دراسات (المعلومات الصادرة عن مختلف الجھات 

تجمید ودائع ، غلق بنوك ، ضمان ودائع ، وجود مخططات (مؤشرات ذعر 

                          

  .٩عبد المجید قدي ، مصدر سابق ، ص. دانظر ) ١(



  )١٧(، السنة ) ٥٢(، العدد ) ١٥(مجلة الرافدین للحقوق ، المجلد 
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 وتعѧѧرف الازمѧѧة المѧѧصرفیة بانھѧѧا ارتفѧѧاع مفѧѧاجئ )١()انقѧѧاذ حكومیѧѧة للبنѧѧوك 
ًوكبیѧѧر فѧѧي سѧѧحوبات الودائѧѧع مѧѧن البنѧѧوك التجاریѧѧة وینبѧѧع ذلѧѧك اساسѧѧا مѧѧن 

   .)٢(الانخفاض المتواصل في نوعیة الموجودات المصرفیة
  

  المطلب الثاني
  عالميةاسباب الازمات المالية ال

ان تѧѧشخیص اسѧѧباب الازمѧѧات المالیѧѧة ھѧѧو مفتѧѧاح العѧѧلاج الѧѧسلیم فتѧѧصور 
ًالشيء تصورا سلیما ودقیقا ومحایدا وموضѧوعیا ھѧو جѧزء مѧن تقѧدیم الحѧل الѧسلیم  ً ً ً ً

یقѧول علمѧاء الاقتѧصاد العѧالمي ومѧنھم الѧذین حѧصلوا علѧى . الموضوعي الرصین 
نظام الاقتصادي الرأسمالي یقوم ان ال(( جائزة نوبل في الاقتصاد مثل موریس الیھ 

ًعلى بعض المفاھیم والقواعد التي ھي اساس تدمیره اذا لم تعالج وتصوب تصویبا 
ویمكѧن تلخѧیص مجموعѧة مѧن الاسѧباب التѧي قѧادت الѧى الازمѧة المالیѧة )) .ًعاجلا 

  :العالمیة ومن اھمھا مایاتي 
لمالیة العالمیة یمكن القول ان من اھم  الاسباب التي قادت الى الازمات ا-١

ترجع الى الفكر الاقتصادي الذي تبناه القائمون على الѧشأن الѧسیاسي والاقتѧصادي 
الذي سیطر على خیاراتھم وسیاساتھم وقراراتھم منذ الѧسبعینیات وھѧو الفكѧر الѧذي 

فѧѧي مقابѧѧل )  supply Economics(اسѧѧتند الѧѧى بѧѧروز اقتѧѧصادیات العѧѧرض 
   . )٣()Demand Economics(اقتصادیات الطلـب 

تعطیل الیѧات التѧصحیح التѧي تѧضمنتھا اتفاقیѧات بریتѧون وودز فیمѧا یخѧص  - ١
  :صندوق النقد الدولي 

                          

)١(  Robert Boyer,mario Dehoveet Domique plihon ,lescrises financiers 
,les rapports duconseil danalyse economique ,50 ( paris : 
ladocumentation francaise ,2004 ) ,p.15 .                                                              

ــر  )٢( ــل ،ه.  دانظـ ــة یــــل عجمــــي جمیــ ــات المالیــ ــدان ( الازمــ ــا فــــي بلــ ــؤ بهــ ــا وامكانیــــة التنبــ مفهومهــ
، العـــدد ) ١٩(مجلـــة جامعـــة دمـــشق للعلـــوم الاقتـــصادیة والقانونیـــة ، المجلـــد ) عربیــة مختـــارة 

  . ٢٨٢ ص ،٢٠٠٣، ، جامعة دمشق ، مطابع دار البعث ، سوریا ، ) ١(

) ٣( John Maynard Keynes ,the general theory of Employment , interest 
and Money New york: Harcourt ,Brace ,1936 ).                                                                               
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لقد تم انشاء صندوق النقد الدولي بموجب اتفاقیات بریتون وودز وذلك من 
اجل مساعدة الدول الاعضاء على تثبیت اسعار الصرف دون اللجوء الѧى عملیѧات 

حریѧѧر تجѧѧارة الѧѧسلع والخѧѧدمات ولمѧѧا كѧѧان ثبѧѧات اسѧѧعار تخفѧѧیض تنافѧѧسیة وعلѧѧى ت
الصرف من المسائل الجوھریة التي قامت علیھا اتفاقیة بریتون وودز فقد كان على 
الدول الاعضاء العمل على ثبات اسعار الصرف لذلك فقد تم الزام الدول الاعضاء 

ًبتا الا اذا قام بان تحدد قیمة عملتھا بوزن معین من الذھب وان تحتفظ بھذا السعر ثا
 )١(اختلال جوھري ففي ھذه الحالة یجوز تعدیل سعر الصرف بعد موافقة الصندوق

وقد تم تѧأمین سѧیولة لѧدى الѧصندوق مѧن مختلѧف العمѧلات حتѧى اذا واجѧھ المیѧزان 
ًالجѧѧاري لاحѧѧدى الѧѧدول الاعѧѧضاء خلѧѧلا مѧѧا سѧѧواء كѧѧان ذلѧѧك فائѧѧضا ام عجѧѧزا تمѧѧت  ً ً

ًاذا كان عجزا مؤقتا او موسمیا او ع: معالجتھ كما یاتي  ً ًابرا او قابلا للانعكاس فان ً ً
حتѧى یѧزول ) بفائѧدة حقیقیѧة ( الصندوق یقѧرض الدولѧة العѧاجزة العمѧلات اللازمѧة 

العجز وینقلب الى وفر فتسدد الدول المعنیة ما كانت قد اقترضتھ اما اذا كان الخلل 
ًاساسیا فان الدولة العاجزة تخفض قیمة عملتھا بالنسبة الى الذھب فتѧنخفض قیمتھѧا 

لنسبة الى قیمة عملات باقي الاعѧضاء الامѧر الѧذي یفتѧرض ان یزیѧد مѧن قѧدرتھا با
   .)٢(التنافسیة فترتفع صادراتھا وتنخفض وارداتھا ویتم تصحیح العجز

ً وخلال الثلاثین عاما التي تلت انتھѧاء الحѧرب العالمیѧة الثانیѧة كѧان العѧالم 
ًالنقدي مبنیا على الدولار فالدولار الامریكي أدى دور العملة الرئیѧسة فѧي عملیѧات 

ت وكѧѧذلك بنیѧѧت التبѧѧادل التجѧѧاري الѧѧدولي والتمویѧѧل ووضѧѧعت قیمѧѧة تبѧѧادل العمѧѧلا
الاحتیاطیѧѧات الرسѧѧمیة والخاصѧѧة علѧѧى اسѧѧاس الѧѧدولار وخѧѧلال ھѧѧذه المѧѧدة الزمنیѧѧة 
ازدھر اقتصاد العالم وبѧدأت معظѧم الѧدول الѧصناعیة بازالѧة الحѧواجز امѧام التبѧادل 
الحر وبجعل عملاتھا قابلة للتبدیل بحریة وانتعشت اقتصادیات اوربا واسیا الشرقیة 

 كبیرة لكن ھذا الانتعاش حمل معھ بذرة ازمة كبیѧرة اذ بعد الحرب ونمت بمعدلات
بدأ الدولار الامریكي یتجمع خѧارج امریكѧا بكمیѧات كبیѧرة وبѧدأت تتكѧون فѧي دول 
مثل المانیا والیابان فوائض كبیرة مѧن التبѧادل التجѧاري بینمѧا ازداد عجѧز الخزینѧة 

                          

صــندوق النقــد الــدولي والازمــة النقدیــة فــي جنــوب شــرق اســیا ، رســالة وســام كلاكــش ،.  دانظـر) ١(
رع دبلــوم الدراســات العلیـــا فــي العلــوم الـــسیاسیة ، كلیــة الحقوقوالعلــوم الـــسیاسیة والاداریــة ، الفـــ

  .٥ ص ، ٢٠٠١الثاني ،الجامعة اللبنانیة ،، بیروت ، لبنان ، 

ــاس ســــابا ، .  دانظــــر) ٢( ـــستقبل الیــ ــة المـ ــاتها  ، مجلــ ـــبابها وانعكاســ ــة ، اسـ ـــة  العالمیــ ــة المالیـ الازمــ
 ٢٠٠٩ركــز دراســات الوحــدة العربیــة ، بیــروت ، ، م ) ٣٦٠( ،العــدد ) ٣١(العربــي ، الــسنة 

  .١٣، ص
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رجیة مثل حرب الامریكیة بسبب الانفاق الضخم على برامج التسلح والحروب الخا
   .)١(فیتنام وبسبب الاستثمارات المتزایدة للشركات الامریكیة في الخارج

وھكذا بعد ان كانѧت الولایѧات المتحѧدة الامریكیѧة البلѧد الاول ذا الѧوفر فѧي 
میزانھ الجاري منذ حوالي عشرین سѧنة او اكثѧر تحولѧت الѧى بلѧد یѧشكو مѧن عجѧز 
ًكبیر جدا ومستمرة وھكذا وقف صندوق النقد الدولي عاجزا امѧام ظѧاھرة اسѧتمرار  ً
عجѧѧز المیѧѧزان الجѧѧاري للولایѧѧѧات المتحѧѧدة دون ان یѧѧتمكن مѧѧѧن القیѧѧام بѧѧاي جھѧѧѧد 

  .تصحیحي رغم جمیع المحاولات التي بذلت 
التدفق الكبیر لرؤوس الاموال الى الداخل مع ما یرافقھا من توسع كبیѧر فѧي -٣

ض دون التأكѧѧѧد مѧѧѧن المѧѧѧلاءة الائتمانیѧѧѧة للمقترضѧѧѧین اوحتѧѧѧى سѧѧѧجلھم الاقتѧѧѧرا
الائتماني وھذا مما یساعد على زیادة في حجم القروض المشكوك في تحصیلھا 
مѧѧن قبѧѧل  البنѧѧوك المحلیѧѧة وعنѧѧد ذلѧѧك یحѧѧدث انخفѧѧاض اسѧѧمي فѧѧي قیمѧѧة العملѧѧة 
المحلیѧѧѧة ازاء العمѧѧѧلات القیادیѧѧѧة وھѧѧѧذا ممѧѧѧا یѧѧѧؤدي الѧѧѧى موجѧѧѧة مѧѧѧن التѧѧѧدفقات 

   . )٢(رأسمالیة نحو الخارجال
ویعنѧѧѧي ذلѧѧѧك ان نѧѧѧسبة المطلوبѧѧѧات : ارتفѧѧѧاع الفاعلیѧѧѧة المالیѧѧѧة للاقتѧѧѧصاد  - ٤

المعروضة للقطاع الخاص الى الناتج المحلي الاجمالي تѧزداد والѧسلطات 
ѧل الحفѧن اجѧصرفي مѧى تستجیب لذلك بضخ السیولة في النظام المѧاظ عل

اسعار فائدة منخفضة على الرغم من التѧأثیر الѧسلبي علѧى العملѧة فالنظѧام 
المصرفي القلیل السیولة والعالي الفاعلیة المالیة قد یكون قناة مھمة للقلѧق 

  .)٣(المالي حتى لو لم یكن النظام المصرفي في حالة عسر مالي
ً وجود خلل في تطبیق السیاسات النقدیة والمالیة الكلیة والملائمѧة خاصѧة  - ٥

اذا تزامن ذلك مع انعدام الشفافیة ، وانتشار الفساد والتلاعب في البیانات 
  .)٤(والقوائم المالیة في المؤسسات التي تكون المبعث الاولي للاضطراب

ن المعروف ان العلاقات الدولیة تتشكل وتتطѧور لكѧي تلائѧم المتغیѧرات وم
 ومن خلال نظرة فاحصة لھذه العلاقات یتبین لنا انھا )١(التي تلحق بالمجتمع الدولي

                          

  .١١وسام كلاكش ، مصدر سابق ، ص. د) ١(

  .١٠عبد المجید قدي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٢(

  .٢٠سراء سالم الجرجوسي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٣(

  .١٠عبد المجید قدي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٤(
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ًظلت تفسح مجالا كبیرا لاثر تѧدخل العامѧل الѧسیاسي علѧى الѧروابط التѧي تقѧوم بѧین  ً
الاستعمار ، وتقسیم النفوذ ، الاستقلال الدول بالتصدي لمشاكل الحروب ، الحدود ، 

  الخ .....
ان كل ھذه المشاكل كانت ولاتزال ذات طابع نѧسبي ، الا انھѧا باتѧت تأخѧذ 
مѧѧایمكن ان نطلѧѧق علیѧѧھ بالثبѧѧات النѧѧسبي ، وھѧѧذا الثبѧѧات النѧѧسبي للعلاقѧѧات الدولیѧѧة 

قѧات بالنسبة لھѧذه الامѧور لѧم یمنѧع مѧن ان یأخѧذ عامѧل جدیѧد دوره فѧي اھتمѧام العلا
ًالدولیة وبالتالي المنظمات الدولیة واصبح یحل حلولا تاما محل العامل السیاسي بل  ً
یؤثر علیھ نقصد بذلك العامل المѧالي والاقتѧصادي ولانغѧالي اذ قلنѧا ان ھѧذا العامѧل 

  .اصبح بمثابة الموجھ والمسیطر على مجریات العلاقات الدولیة في كل ابعادھا 
  

  المبحث الثاني 
    ٢٠٠٨الية العالمية لعام  الازمة الم

خلال العقود الثلاثة الماضیة حدثت تحѧولات مھمѧة علѧى صѧعید العلاقѧات 
الاقتصادیة والمالیة الدولیة في ظل سیاسات اللیبرالیة الاقتصادیة الجدیدة ، افرزت 

  -:ھذه التحولات تجسدت بـ ) العولمة المالیة ( اجواء عولمیة فرضت مادعي بـ
  . المالیة ظھورالمشتقات - ١
 .التقدم التكنلوجي الكبیر في مجال الاتصالات  - ٢
ظھѧѧѧور انѧѧѧواع جدیѧѧѧدة مѧѧѧن الѧѧѧشركات كالѧѧѧشركات القابѧѧѧضة والѧѧѧشركات التابعѧѧѧة  - ٣

 .لاغراض معینة 
الѧѧذي تجѧѧسد فѧѧي ) اجمѧѧاع واشѧѧنطن ( ھیمنѧѧة الفكѧѧر اللبرالѧѧي الجدیѧѧد المتمثѧѧل فѧѧي  - ٤

نقѧد الѧدولي والبنѧك الѧدولي برامج التثبیѧت والتكییѧف الھیكلѧي برعایѧة صѧندوق ال
  .)٢(وحكومة الولایات المتحدة

 عملاقة ومتشابكة وتتمتع وقد افرزت ھذه التحولات ظھور مؤسسات مالیة
التѧي ) صنادیق التحوط ( بقدر كبیر من الحریة والقدرة على المناورة ومن امثلتھا 

                                                               

 )١( Les relation internationals dans un monde en mutation : international 
relations in achanging world , institute universitalres des houtes 
etudes internationals si jthoff ,leiden ,genere ,1977 Kp434 .                 

الرأســـمالیة تجـــدد منیـــرالحمش ، الازمـــة العالمیـــة الراهنـــة ومـــصیر النظـــام الرأســـمالي ،.  دانظـــر) ٢(
 .١٦ ص  ،١٩٩٠نفسها ، عالم المجلس الوطني للثقافة والفنون والاداب ،الكویت ، 
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ًتѧѧدیر امѧѧوالا ھائلѧѧة تѧѧصل الѧѧى مئѧѧات الملایѧѧین مѧѧن الѧѧدولارات كѧѧشركة اسѧѧتثمارات 
الامانة وھي مؤسسة مالیة امریكیة یعادل حجم الاموال التѧي تѧدیرھا علѧى مѧستوى 

الرأسمالیة للتداول في الاسواق المالیة في الاقتصادات الناشئة مجتمعة  العالم القیمة 
ھذا زیادة على ظھور المعاملات المالیة . ویأتي في ھذا الاطار الصنادیق السیادیة 

التѧي لاتخѧضع لایѧة رقابѧة خѧارج ) المراكѧز المالیѧة المغتربѧة ( التي تتم من خلال 
یѧѧورو ( ات بѧѧادوات مالیѧѧة فѧي مایѧѧدعى الولایѧات المتحѧѧدة وقѧد بѧѧدأت ھѧѧذه الاصѧدار

ثѧѧم تجѧѧاوزت اوربѧѧا الѧѧى الیابѧѧان وشѧѧرق اسѧѧیا وامریكѧѧا اللاتینیѧѧة  ولكنھѧѧا ) دولار 
ان ھѧѧذه . احتفظѧѧت بالتѧѧسمیة نفѧѧسھا  فظھѧѧر ھنالѧѧك الیѧѧورو بونѧѧد والیѧѧورو ماركѧѧت 

  . الاصدارات لاتخضع لایة ولایة وھي بالتالي قادرة على خلق السیولة دون رقابة 
 ھذه التحولات تتم فѧي اطѧار العولمѧة المالیѧة ،لѧذلك سѧنحاول ھنѧا ان جمیع

التطرق للسمات الاساسیة للعولمة المالیة  كونھا كانت الخلفیة وراء حدوث الازمة 
  .المالیة العالمیة 

  .النمو الھائل للتدفقات الاستثماریة الاجنبیة  - ١
 .ود الزیادة السریعة في معاملات الاوراق المالیة عبر الحد - ٢
ارتفѧѧاع معѧѧدلات التعامѧѧل فѧѧي اسѧѧواق العمѧѧلات المالیѧѧة بѧѧشكل اكبѧѧر مѧѧن نمѧѧو  - ٣

 .التجارة العالمیة
الارتباط المتزاید بین مؤشرات اسعار الاسھم في الاسواق الصاعدة ومؤشر  - ٤

أي مؤشر اسھم شركات التكنلوجیا المتقدمة في الولایات المتحدة ) نازداك ( 
 .  

ѧѧث الѧѧذا المبحѧѧي ھѧѧنلقي فѧѧة وسѧѧصادیة الامریكیѧѧسیاسات الاقتѧѧى الѧѧضوء عل
ودورھا في تولید الازمة في المطلب الاول بینما سنخصص المطلب الثاني لدراسة 
المراحل التي مرت بھا ھذه الازمة اما المطلب الثالѧث فسنخصѧصة لتنѧاول اسѧباب 
ھذه الازمة اما في المطلب الرابع فسنتطرق الى اھم اثار ھѧذه الازمѧة امѧا المطلѧب 

  .الخامس فسنخصصھ لتناول ابرز السبل المتاحة لمواجھة ھذه الازمة 
  

  المطلب الاول
  ٢٠٠٨المراحل التي مرت بها الازمة المالية العالمية لعام 

نشبت الازمة الحالیة في قلب المركز الرأسمالي العالمي وفي اكبر اقتصاد 
ویمكن )   ستریت وول( عالمي أي في الولایات المتحدة الامریكیة ، وانطلقت من 

  :ملاحظة مرور الازمة الحالیة بالمراحل الاتیة 
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  التمویل العقاري: المرحلة الاولى 
اتبع الاحتیاطي الفدرالي سیاسة الفوائد في مواجھة التضخم وبھدف ضبطھ 
علѧى حѧساب اطѧلاق الاقتѧصاد ، حیѧث توسѧعت البنѧوك فѧي مѧنح القѧروض للافѧراد 

المتدنیѧة الجѧودة (ى السداد والمسماة بالقروض ومتوسطي الدخل وغیر القادرین عل
وذلك دون التحقق من قدرة اصحاب القروض على السداد او حتى الاستعلام عن ) 

   .)١(ھویتھم الائتمانیة في معظم الاحوال
  

  تضخم حجم التمویل : المرحلة الثانیة 
بتجمیѧѧع ) مباشѧرة اوعѧن طریѧق مؤسѧسات متخصѧصة (قامѧت المѧصارف 

القروض العقاریة ضمن محѧافظ واصѧدرت بموجبھѧا سѧندات مالیѧة ذات ریѧع مغѧر 
وعمѧѧدت الѧѧى بیѧѧع ھѧѧذه الѧѧسندات الѧѧى المѧѧصارف والمؤسѧѧسات الاخѧѧرى لتقѧѧوم ھѧѧذه 

وقѧѧام بعѧѧضھا )  افѧѧراد او شѧѧركات تѧѧأمین اوادخѧѧار (ورھا ببیعھѧѧا الѧѧى الزبѧѧائن بѧѧد
باستعمال الѧسیولة الناجمѧة عѧن عملیѧات بیѧع ھѧذه الѧسندات لاعѧادة تمویѧل قѧروض 
ًعقاریة جدیدة وھكذا تضخم جحم التمویل لیبلغ ارقاما خیالیة قدرھا بعض المحللین 

   .)٢( ملیار دولار)٧٠٠(ًمثلا بحوالي ) لیمان براذرز (لدى مصرف 
  
  

  ظھور بوادر العجز : المرحلة الثالثة 
ًعمد الاحتیاطي الفدرالي الامریكي حفاظا على مستوى التضخم ومنعا من  ً
ارتفاعھ الى رفع سعر الفائدة مما ادى الى زیادة اعباء سداد  الدیون العقاریѧة علѧى 

لمتوسѧѧط والمحѧѧدود وبѧѧدأت بѧѧوادر التوقѧѧف عѧѧن الѧѧدفع واسѧѧترداد اصѧѧحاب الѧѧدخل ا
الاملاك العقاریة ومن اجل درء مخاطر السندات تم اصدار سندات تأمینیة مѧضادة 
بحیث تدفع عندما یتعثر دفع القرض العقاري وبالتالي یتأخر سداد السندات العقاریة 

   .)٣(فتتھافت المصارف على شرائھا

                          

ـــى ) ١( ــ ــداعیااتها علــ ــ ــة وتـــ ــ ــة العالمیـــ ــ ــة المالیـــ ــ ــصادیة ،  الازمــ ــ ــات الاقتـــ ــوث والدراســـــ ــ ــرادارة البحـــ ــ انظــ
  .٢ ،ص٢٠٠٨ الغرف السعودیة ، الاقتصاد السعودي ، مجلس

  .٣٦-٣٥ منیر الحمش ، مصدر سابق ، صانظر) ٢(

، ) ســقوط الرأســمالیة (مــیم ، الازمــة المالیــة العالمیــة والبــدیل الثالــث عبــد اللطیــف اله.  دانظــر) ٣(
  www iraqisg .orgبحث منشور على الانترنت على الموقع التالي 
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وھي ما انتھت الیھ الازمة المالیѧة وذلѧك عنѧدما بѧدأت كѧرة الѧثلج : المرحلة الرابعة 
  : امران بالتدحرج اذ توسعت الازمة فقد رافق استرداد العقارات

  .ًقیام العدید من ملاك العقارات باتلافھا عمدا قبل التخلي عنھا : الاول 
ًان المѧѧصارف المقترضѧѧة واجھѧѧت ازمѧѧة تѧѧصریف ھѧѧذه العقѧѧارات نظѧѧرا : والثѧѧاني 

لتعددھا وكثرة ما عرض منھا في الاسواق في وقت واحѧد وارتفѧاع فوائѧد التѧسلیف 
ѧѧسات والمѧѧراد والمؤسѧѧد الافѧѧا فوجѧѧادة بیعھѧѧتروا لاعѧѧذین اشѧѧتثماریة الѧѧصارف الاس

السندات التي تمثѧل المحѧافظ العقاریѧة انفѧسھم امѧام اوراق مالیѧة دون ایѧرادات وقѧد 
فقѧѧدت نѧѧسبة لایمكѧѧن تقѧѧدیرھا مѧѧن قیمتھѧѧا وكانѧѧت النتѧѧائج كارثیѧѧة اصѧѧابت جمیѧѧع 
المتعѧѧѧاملین مѧѧѧن زبѧѧѧائن وافѧѧѧراد ومѧѧѧصارف متخصѧѧѧصة ومѧѧѧصارف اسѧѧѧتثماریة 

   .)١(ومؤسسات
  

  المطلب الثالث
  الاسباب الرئيسية لازمة النظام المالي العالمي

  : مایاتي)٢(ان من اھم الاسباب التي ادت الى الازمة المالیة العالمیة الحالیة

                          

  .٣٦مش ، مصدر سابق ، ص منیر الحانظر) ١(

ان مـن اهــم الاســباب التــي ادت الـى انتــشار الازمــة المالیــة الامریكیـة وتحولهــا الــى ازمــة مالیــة ) ٢(
 عولمــة الاسـواق وعـدم اقتــصار الازمـة علـى جانبهـا المــالي بـل امتـد لیــشمل عالمیـة یرجـع الـى

وظــاهرة العولمــة والتــي هــي تعبیــر عــن ... كافــة القطاعــات الانتاجیــة والاقتــصادیة والــسیاسیة 
الهیمنـة والـسیطرة مـن جانــب القـوى الكبـرى الوحیــدة فـي العـالم وبالتنــسیق مـع الـدول الــصناعیة 

نظومــة القیــادة وفــي سـبیل تمكــین هــذه الــسیطرة علـى بقیــة العــالم كانــت الغنیـة التالیــة لهــا فـي م
اختراعـــات الاقتـــصاد الحرفـــي القریـــة الكونیـــة ورفـــع ایـــدي الحكومـــات مـــن النـــشاط الاقتـــصادي 
والمــالي بالكامــل وبـــصرف النظــر عــن الاختلافـــات الكبیــرة بــین الـــدول والمجتمعــات والثقافـــات 

وان ماحـــدث  نتیجـــة لتلـــك الحریـــة .... ارة العالمیـــة فقـــد اخـــضع الكـــل لاتفاقیـــات منظمـــة التجـــ
الكاملــة الممنوحـــة لاصـــحاب الامـــوال الــضخمة فـــي الـــدول الكبـــرى مــن انهیـــار لاســـواق المـــال 

ـــا  ـــاوفیهـ ــالم كلهـ ـــصادیات دول العــ ــات واقتـ ــار البورصــ ــةانهیــ ـــسبب العولمــ ــان بـ ـــن  .  كــ ــد مـ للمزیــ
ـــرالتفــــصیل  ـــ.  دانظـ ـــسي ، قــــضایا اقتــــصادیصـ ـــسن السیـ ــدین حـ ـــرة لاح الــ ـــات ( ة معاصـ الازمـ
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لقѧѧد ارتبطѧت بѧوادر الازمѧѧة بѧصورة اساسѧیة بالارتفѧѧاع : الفائѧدة المتѧصاعدة  - ١
ѧذ عѧام المتوالي لسعر الفائدة من جانب بنك الاحتیاطي الفدرالي الامریكي من

 وھو ماشكل زیادة اعباء القروض العقاریة من حیث خѧدمتھا وسѧداد ٢٠٠٤
   .)١(اقساطھا 

لانفѧاق العѧسكري الѧى معѧدلات لقد ارتفع معѧدل ا: تصاعد الانفاق العسكري  - ٢
فقѧد تجѧاوزت كلفѧѧة ) لاتظھرھѧا الموازنѧة المعلنѧة للبنتѧاغون ( غیѧر مѧسبوقة 

 ٣حربي العراق وافغانستان بحسب الدراسة التي قام بھا جوزف ستیغلتز ال 
 ٤٨٢ بلغѧѧت میزانیѧة البنتѧاغون حѧѧوالي ٢٠٠٨تریلیونѧات دولار  وفѧي عѧام 

  . )٢()عدا العراق وافغانستان(یات ملیار دولار لتغطیة الرواتب والعمل
ة اصѧبح فѧي عѧصر العولمѧة الاقتѧصای: التحول في طبیعة الاقتصاد العѧالمي  - ٣

ًالاقتصاد العالمي اقتصادا رمزیا یقѧوم علѧى المѧضاربة فѧي الاصѧول المالیѧة  ً
وقد اصبح حجم الاقتصاد الرمزي یفوق الاقتصاد الحقیقѧي بѧاربعین مѧرة او 
یزید وھو ما ادى الى بروز الفقاعات المالیة التي مѧن الممكѧن ان تنفجѧر فѧي 

ًمرتبطا بحقیقة ما تمثلھ ھѧذه أي لحظة ولم یعد الاستثمار في الاوراق المالیة 
ًالاوراق بقѧѧدر مѧѧا صѧѧار تعبیѧѧرا عѧѧن حركѧѧة رؤوس الامѧѧوال فكلمѧѧا تزایѧѧدت 
التوقعѧѧات بارتفѧѧاع اسѧѧعار الاوراق وتزایѧѧد اتجѧѧاه المѧѧصارف والمؤسѧѧسات 

  .)٣(المالیة الى شرائھا  
وھذا یاتي من ان المواطن الامریكѧي یѧشتري : الرھون العقاریة الاقل جودة  - ٤

عقѧѧاره بالѧѧدین مѧѧن البنѧѧك مقابѧѧل رھѧѧن ھѧѧذا العقѧѧار حیѧѧث یرتفѧѧع ثمѧѧن العقѧѧار 
المرھون ونتیجة لسھولة الحѧصول علѧى قѧرض فѧان صѧاحب الѧرھن یѧسعى 

ل على قرض جدید ولكنھ مقابل رھن جدید مѧن الدرجѧة الثانیѧة ومѧن للحصو

                                                               

 ، ٢٠٠٩ ، مطبعــة ابنـاء وهبــة محمـد حــسان ، القــاهرة ، ١،ط) المالیـة والاقتــصادیة العالمیـة 
  . ١٨ص

سـامر مظهـر قنطقجـي ، ضـوابط الاقتـصاد الاسـلامي فـي معالجـات الازمـات المالیـة .  دانظر )١(
  .٣٢ ، ص٢٠٠٨، دار النهضة العربیة ، دمشق ، سوریا ، 

 ، مجلـة شـؤون الاوسـط ،) امریكـا وازمـة النظـام الاقتـصادي العـالمي(  غالب ابو مصلح انظر )٢(
  ٤٥ ، بیروت ،  ص٢٠٠٨ ، ،مركز الدراسات الستراتیجیة ، )١٣٠(العدد ، )١٨(السنة 

ــر  )٣( ــي ، . دانظـــ ــؤاد مرســـ ــدد فـــ ـــة ، العـــ ـــالم المعرفــ ــسها ،عــ ـــدد نفـــ ـــمالیة تجــ ـــس ١٤٧الرأســ  ، المجلــ
  .٢٠٣ ص ،١٩٩٠لوطني للثقافة والفنون والاداب ، الكویت ، ا
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ھنا تسمى الرھون الاقل جودة لانھا رھونات من الدرجة الثانیة أي انھا اكثر 
خطورة في حال انخفاض ثمن العقار وقد توسعت البنوك في ھѧذا النѧوع مѧن 

  .)١(القروض مما رفع من درجة المخاطرة في تحصیل تلك القروض
وتسبیلھا بالبیع وھѧو امѧر  ) securitization(  اتباع سیاسة توریق الدیون  - ٥

لكѧن  . مألوف في الاقتصاد التقلیدي ومѧن ذلѧك خѧصم الѧسندات والكمبیѧالات
الامѧر توسѧѧع علѧى الѧѧصعید المѧصرفي الѧѧدولي وصѧیرتھ مѧѧصارف الولایѧѧات 
المتحدة ظاھرة فѧي نھایѧة الثمانینѧات بѧسبب تكالѧب المѧصارف علѧى توریѧق 
دیونھا وھذا مایفسر انعكاس الفشل المالي في السوق الامریكیة علѧى الѧسوق 

  .)٢(الاوربیة بشكل مباشر
ًالسیاسة النقدیѧة والانفلاشѧیة التѧي اتبعتھѧا الѧسلطات المعنیѧة وخاصѧة رئѧیس  - ٦

 ) ٢٠٠٦-١٩٨٧)  (الن غرینѧسیان) (البنك المركزي (الاحتیاطي الفدرالي 
حیث ادت ھذه السیاسة الى استمرار الولایات المتحدة الامریكیة  في الانفاق 

 فѧي ان تعѧѧیش علѧى حѧѧساب مѧѧدخرات بمѧا یفѧѧوق انتاجھѧا وبالتѧѧالي ان تѧѧستمر
  .)٣(الدول الاخرى 

 سوء سلوكیات مؤسسات الوساطة المالیѧة التѧي تقѧوم علѧى اغѧراء الѧراغبین  - ٧
القروض والتدلیس علیھم واغرائھم والغѧرر والجھالѧة للحѧصول ) محتاجي (

  .)٤(ذا یقود في النھایة الى الازمةعلى القروض من المؤسسات المالیة ،وھ
لقد تعرضت البلدان النامیة الى :ضعف النظم المحاسبیة الرقابیة والتنظیمیة  - ٨

 بѧѧسبب ضѧѧعف النظѧѧام المحاسѧѧبي والاجѧѧراءات ازمѧѧات مالیѧѧة عدیѧѧدة وذلѧѧك
ًالمحاسѧѧبیة وخاصѧѧة فیمѧѧا یتعلѧѧق بالѧѧدیون ونѧѧسبتھا فѧѧي محفظѧѧة المѧѧصارف 
الائتمانیة كما ان ضعف النظام القانوني المѧساند للعملیѧات المѧصرفیة وعѧدم 
الالتزام بالحدود القѧصوى للقѧروض المقدمѧة مѧن المѧصارف ونقѧص الرقابѧة 

                          

نـــورة عبـــد الـــرحمن الیوســـف ، اســـباب الازمـــة المالیـــة العالمیـــة ، بحـــث منـــشور علـــى .  دانظـــر )١(
 . www .alaswaq .netالتالي ،الرابط الانترنت على 

  .٤٢ق ، صسامر مظهر قنطقجي ، مصدرساب.  دانظر )٢(

  .١٥الیاس سابا ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٣(

ازمــة النظــام المــالي العــالمي فــي میــزان الاقتــصاد الاســلامي حــسین حــسین شــحاته ،.  دانظــر )٤(
 . www .islam house .comعلى الرابط التالي 
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ًانѧت وراء وقѧوع الازمѧات المالیѧة فѧضلا عѧن المصرفیة من الاسباب التي ك
 .)١(ذلك فان التقییم غیر الدقیق وغیر الكافي للمخاطر الائتمانیة

الѧѧسحب علѧѧى (التوسѧѧع فѧѧي تطبیѧѧق نظѧѧام بطاقѧѧات الائتمѧѧان بѧѧدون رصѧѧید  - ٩
التѧѧي تحمѧѧل صѧѧاحبھا تكѧѧالیف عالیѧѧة ، وعنѧѧدما یعجѧѧز صѧѧاحب ) مكѧѧشوف ال

البطاقة عن سداد ما علیھ من مدیونیة زید لھ في سعر الفائدة وھكذا حتى یتم 
ًالحجز علیھ او رھن سیارتھ او منزلھ ، وھذا ماحدث فعلا للعدید من حاملي 

ًسѧببا فѧي ھذه البطاقات وقادت الى الخلل في میزانیة البیѧت الابѧیض وكانѧت 
  .)٢(ازمة بعض البنوك الربویة

ویعزو البعض سبب الازمة الحالیة الى الجѧشع الѧذي الѧصق بقیѧادة النظѧام  -١٠
المصرفي العالمي من خلال ما صرحت بھ مجلة التایمز الامریكیة في العدد 

ن ثمن الجشع فالجѧشع ھѧو الѧدافع  ظھر غلافھا یحمل عنوا٢٠٠٨لسنة / ٢٩
كما یقال فѧي علѧم الجریمѧة الѧذي یѧتم بѧالاقتراض المتعѧاظم والاسترسѧال فѧي 
الاقتѧѧѧراض لتحقیѧѧѧق ربѧѧѧح لایمكѧѧѧن تحقیقѧѧѧھ بالتعامѧѧѧل الاقتѧѧѧصادي او المѧѧѧالي 

  .)٣(العادي
 

  المطلب الخامس 
  سبل معالجة الازمة المالية العالمية 

ان سبل معالجة اثار الازمة المالیѧة العالمیѧة یكمѧن فѧي البحѧث عѧن اسѧباب 
حدوث ھذه الازمة تمھیدا لعلاجھا او التخفیف من اثارھا السلبیة قدر الامكان وذلك 

ة جوانب الجانب النقدي المالي والجانب الاقتصادي الحقیقѧي والاجѧراءات من اربع
  .التصحیحیة في الداخل والاجراءات التصحیحیة للنظام المالي 

                          

)١(  Imf ,(1995 ) inter national capital Markets <international monetary 
Fund . Washington . 

 .٧حسین حسین شحاته ، المصدر نفسه ، ص.  دانظر )٢(

 عبد الـرحیم حمـدي ، الازمـة المالیـة العالمیـة واثرهـا علـى الفكـر الاقتـصادي الاسـلامي ، انظر )٣(
  www .fibsudan .comالتالي ، رابط  حث منشور على الب
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لقد ادت الازمة المالیة العالمیة الى احداث ردود فعل كبیرة من اجل الخروج  - ١
ن من ابرزھا اعتماد الولایات المتحدة الامریكیة لخطѧة  كا)١(من ھذه الازمة

  : ملیار دولار تدور حول ٧٠٠انقاذ بمبلغ 
  . تقدیم مساعدات للعائلات للتقلیل من ارتفاع حالات عدم القدرة على التسدید -أ

 اعتماد سیاسة نقدیѧة مرنѧة بѧضخ الѧسیولة مѧن اجѧل التѧأثیر فѧي معѧدل الفائѧدة ، -ب
 الفدرالي على تخفیض سعر الفائدة الѧى غایѧة الوصѧول وھكذا عمل الاحتیاطي

من اجل عدم توقف المستثمرین عѧن طلѧب الائتمѧان فیكѧرس ذلѧك % ١بھ الى 
   .)٢(حالة من الركود الاقتصادي

٢ - ѧي ھѧراءات فѧذت اجѧد اتخѧئة قѧواق الناشѧة والاسѧدول النامیѧن الѧذا ًان عددا م
المجال ولكن من الملاحѧظ ان المعالجѧة النقدیѧة التѧسلیفیة غیѧر كافیѧة وحѧدھا 
لمنع الاثѧار الѧسلبیة والثانویѧة فѧي الاقتѧصاد الحقیقѧي لѧذلك یفتѧرض ان تتخѧذ 

التѧѧѧي تѧѧѧشجع الاسѧѧѧتھلاك ) غیѧѧѧر النقدیѧѧѧة ( جمیѧѧѧع الاجѧѧѧراءات الاضѧѧѧافیة 
داخیل ًوالاستثمار الخاص مثل تخفیض الضرائب وخاصة على اصحاب الم

   .)٣(المتوسطة والصغیرة 
وعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن اھمیѧѧة الاجѧѧراءات المتخѧѧذه مѧѧن اجѧѧل تѧѧشجیع الاسѧѧتھلاك  - ٣

والاسѧѧتثمار الخѧѧاص فانھѧѧا قѧѧد تبقѧѧى غیѧѧر كافیѧѧة وقاصѧѧرة  لمنѧѧع الركѧѧود او 
ان تقѧѧتحم  ) القطѧѧاع العѧѧام( الانكمѧاش الاقتѧѧصادیین لѧѧذلك یجѧѧب علѧى الدولѧѧة 

ًالحلبة مباشرة فترفع من نفقاتھا الاسѧتثماریة والجاریѧة لكѧي تعѧوض الѧنقص 
  )٤(.الحاصل في مستوى الطلب الخاص 

                          

ا الولایــات المتحــدة نحــو ثمانیــة تریلیونــات دولار لقــد بلغــت تكلفــة جهــود الانقــاذ التــي قامــت بهــ )١(
وذلــك منــذ بــروز المؤشــرات الاولــى للازمــة ، وان هــذا المبلــغ یفــوق مجمــل المــشاریع الفدرالیــة 
ــزو العـــراق ومـــشروع  ــرن الماضـــي بمــاـ فـــي ذلـــك غـ ــات المتحـــدة خـــلال القـ الاساســـیة فـــي الولایـ

ــة الثانیـــة ، وهـــ ــد الحـــرب العالمیـ ــاذ اوربـــا بعـ ــر مـــن النــاـتج المحلـــي مارشـــال لانقـ و مایعـــادل اكثـ
ــة  ــي الحــــرب العالمیــ ــوق حتــــى ماانفقتــــه الولایـــاـت المتحــــدة فــ ــرقم یفــ ــذا الــ ــي ، كمــــا ان هــ الامریكــ

 منیــر الحمــش ، الازمــة انظـر)  تریلیونــات دولار بحــسب قیمـة الــدولار الحالیــة ٣،٦أي ( الثانیـة 
  . ١٢العالمیة ومصیر النظام الرأسمالي ، مصدر سابق ، ص

  . ١٤عبد المجید قدي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٢(

  .٢٠الیاس سابا ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٣(

  . ٢٠الیاس سابا ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٤(
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اما فیما یتعلق بموقف صندوق النقد الدولي من الازمة المالیة العالمیة فانھ 
   :)١(ت من اجل الخروج من الازمة من اھمھاقد قام بالعدید من الاجراءا

 قѧѧام صѧѧندوق النقѧѧد الѧѧدولي بتقѧѧدیم تѧѧسھیل تمѧѧویلي للѧѧسیولة القѧѧصیرة الاجѧѧل -١
والمخصѧѧصة للبلѧѧدان القѧѧادرة علѧѧى النفѧѧاذ الѧѧى الاسѧѧواق یمكѧѧن ان تѧѧصل الѧѧى 

 اشѧѧھر ویمѧѧنح للѧѧدول ٣قاق مѧѧن حѧѧصة البلѧѧد العѧѧضو باجѧѧل اسѧѧتح % ٥٠٠
الاعضاء ذات السجل الایجابي في اتباع سیاسات سلیمة تѧستطیع النفѧاذ الѧى 

  .اسواق المال ولدیھا مدیونیة یمكن الاستمرار في تحمل اعبائھا 
مѧѧѧنح تѧѧѧسھیلات وقѧѧѧروض للѧѧѧدول ذات الاسѧѧѧاس الاقتѧѧѧصادي الѧѧѧصلب والتѧѧѧي -٢

 ملیѧار ٢٠٠ن لدیѧھ ًتتعرض مؤقتا لضغوط مالیة حیث اشار الصندوق الѧى ا
 .دولار متاحة للاقتراض مع مجموعات من الدول الاعضاء 

 مراجعѧѧة اولویѧѧات الѧѧصندوق بالاتجѧѧاه نحѧѧو مѧѧساعدة الѧѧدول الاعѧѧضاء علѧѧى -٣
معالجѧѧة الازمѧѧات الوشѧѧیكة والمھمѧѧة والعاجلѧѧة ومراجعѧѧة ادوات القѧѧѧروض 

   )٢(.المتوافرة لدى الصندوق 
 

  المبحث الثالث
  الاسلام والازمات المالية العالمية 

لقد ساد تصور عام في النظریة الغربیة انھ لااقتصاد بلا بنوك ولابنوك بلا 
ًفائدة وكثیرا ماقѧدم النظѧام الغربѧي البنѧوك والبورصѧات وشѧركات التѧأمین الغربیѧة 

الѧذي یجѧب ان یحتѧذى بѧھ فѧي وغیرھا من المؤسسات العملاقة على انھا الانمѧوذج 
  .جمیع انحاء العالم على مختلف ایدلوجیاتھ 

ویجѧѧد المفكѧѧرون الاسѧѧلامیون ان بدایѧѧة الازمѧѧة الحالیѧѧة ھѧѧي فѧѧي الاقѧѧراض 
بالربا واثقال كاھل الناس بقروض ربویة ذھبت الى سد احتیاجات اساسیة كالمنازل 

ًركا اساسѧیا لاسѧتمرار اوغیرھا من الكمالیات وقد وجد فیھا الاقتصاد الامریكي مح ً
   .)٣(النمو لكن جاءت ریاح الاعصار بما لاتشتھي سفن الادارة الامریكیة
  :ویرى ھؤلاء ان عملیة الاتجار بالائتمان تمر بمرحلتین ھما 

                          

  . ٢٨-٢٧عبد المجید قدي ،مصدر سابق ، ص.  دانظر )١(

  . ٢٨-٢٧ ، صعبد المجید قدي ، مصدر سابق. انظر د )٢(

  .٦٩عبد اللطیف الهمیم ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٣(
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ع او الودائѧѧع جمѧѧع الامѧѧوال مѧѧن المѧѧدخرین بفائѧѧدة وتѧѧسمى الایѧѧدا: المرحلѧѧة الاولѧѧى 
وھذه التسمیة غیر حقیقیة لان ھذه الاموال تسجل لدى المصرف على انھا ایرادات 
دائنھ ، العمیل فیھا دائن المصرف فیھا مدین فھذه الایرادات تѧدخل ذمѧة المѧصرف 
المدینة ویتملكھا ملكیة كاملة ویستثمرھا البنك لحساب نفسھ وربحھا وخѧسارتھا لѧھ 

  .یل الدائن الا رأس مالھ وفوائده او علیھ وحده ولیس للعم
ھѧѧي توزیѧѧع الامѧѧوال علѧى المحتѧѧاجین مѧѧن اصѧѧحاب الاعمѧѧال او :  المرحلѧة الثانیѧѧة 

ًالمѧѧستھلكین وتѧѧتم عѧѧن طریѧѧق الاقѧѧراض بفائѧѧدة ویلاحѧѧظ انھѧѧا ایѧѧضا عملیѧѧة مداینѧѧة 
،المصرف فیھا دائن واصحاب الاعمال فیھا مدینون ولیس للبنك فیھ الا رأس مѧال 

تھ سواء ربѧح صѧاحب المѧشروع او خѧسر ویكѧسب البنѧك الفѧرق بѧین القرض وفائد
فائدتي الایداع والاقѧراض وقѧد دلѧت بعѧض الدراسѧات لمیزانیѧات البنѧوك ان معѧدل 

من معاملات البنوك تتم عѧن طریѧق اقѧراض المѧال للمحتѧاجین  % ٨٠- ٧٠مابین 
لفوائѧد ًویقوم نظѧام البنѧوك علѧى ان سѧداد المѧدین لجѧزء مѧن دینѧھ یخѧصم اولا مѧن ا

ًالمتراكمة وقد جرت العادة ان المدینین لایѧستطیعون الوفѧاء بѧدیونھم كاملѧة ویفاجѧا  ً
ًالمدین انھ قد اوفى البنك قیمة الدین كاملا ولكن الدین بѧاق علѧى حالѧھ كѧاملا زیѧادة  ً ً
على جزء من الفوائد وھكذا تتحول ذمة المقترض الى مدیونیة دائمة تمѧتص جھѧده 

   .)١( في النھایة الى كارثة اقتصادیةوعرقھ وتؤدي بمشروعھ
ھل تѧأثرت المѧصارف : والسؤال الذي یورده دعاة الحل الاسلامي ھنا ھو 

الاسلامیة بالازمة المالیة العالمیة ؟ ثم مالعوامل التي تجعل النظام المالي الاسلامي 
ت ؟ ثم ھل المصرفیة الاسلامیة الیوم قادرة على الدخول ًقادرا على مواجھة الازما

بقѧوة ومنافѧسة المѧصرفیة التقلیدیѧة ؟ ویجیѧب ھѧѧؤلاء علѧى ذلѧك بѧان الازمѧة المالیѧѧة 
ًالعالمیة اتت على الاخضر والیابس فلم تѧدع قطاعѧا مѧن القطاعѧات الاقتѧصادیة الا 

المتوافѧق منھѧا مѧع ًواثرت فیھ خصوصا قطاع المؤسسات المالیة سواء التقلیدیة او 
لبنѧك  ) ٢٠٠٨(  الشریعة الاسلامیة ، بدلیل نتѧائج اربѧاح الربѧع الرابѧع مѧن العѧام  

الا ان الواضѧѧѧح ان المؤسѧѧѧسات المالیѧѧѧة ، دبѧѧѧي الاسѧѧѧلامي ، وغیѧѧѧرة مѧѧѧن البنѧѧѧوك 
ًالاسلامیة اقل تأثرا بالازمة المالیة العالمیة اذا ماقورنت بمثیلاتھѧا مѧن المؤسѧسات 

   .)٢(التقلیدیة

                          

  .٧٠عبد اللطیف الهمیم ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )١(

 صلاح بـن فهـد الـشلهوب ، المـصرفیة الاسـلامیة ومواجهـة الازمـات ، بحـث منـشور.  دانظر ) ٢(
  www. Aljazera .comالانترنت على الرابط التالي على 
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اما فیما یتعلق بأحتمال مواجھة الاقتصاد الاسلامي للازمات فان ھذا وارد 
میة فالتѧѧاریخ والѧѧذي یقѧѧرأ التѧѧاریخ یجѧѧد ان ذلѧѧك واضѧѧح فѧѧي تѧѧاریخ الѧѧدول الاسѧѧلا

ًالاسلامي لایشھد دائما اقتصادا مستقرا لیس فیھ أي ذبذبات بل انھ احیانا تمر على  ً ً ً
   .)١(المسلمین ازمات قد لایجد الشخص حینھا ما یستطیع بھ اطعام نفسھ وعائلتھ

یز بالعدید من الممیѧزات التѧي تجعلھѧا لكن المعاملات المالیة الاسلامیة تتم
اقدر مѧن غیرھѧا علѧى مواجھѧة الازمѧات وسѧنحاول فѧي خѧضم ھѧذا المبحѧث تنѧاول 
التѧѧصور الاسѧѧلامي لتجنѧѧب وعѧѧلاج الازمѧѧات المالیѧѧة العالمیѧѧة مبتѧѧدئین بمѧѧسببات 
الازمات المالیة وضوابط الاقتѧصاد الاسѧلامي فѧي المطلѧب الاول امѧا فѧي المطلѧب 

  .     دور المصارف الاسلامیة في مواجھة الازمات المالیة الثاني فسنخصصھ ل
  
  

  المطلب الاول
  مسببات الازمات المالية وضوابط الاقتصاد الاسلامي

یعتقѧѧد المفكѧѧرون الاسѧѧلامیون ان جѧѧوھر الازمѧѧات المالیѧѧة التѧѧي عѧѧصفت 
بالرأسمالیة المعاصرة منذ حقѧب زمنیѧة طویلѧة یتمثѧل فѧي تأكѧل القѧیم والاخلاقیѧات 

تحكم سلوكیات الافراد في تعاملاتھم المالیة وغیر المالیة فمن الملاحظ انھ في التي 
تѧضاف )  اخلاقیات العمل ( السنوات القلیلة الماضیة ظھرت مواد دراسیة بعنوان 

  .ًالى مقررات بعض الجامعات الامریكیة اقرارا بھذا الخلل 
ًفقѧا للمنظѧور   وسنحاول في ھذا المطلب تناول مسببات الازمات المالیѧة و

الاسѧѧلامي وذلѧѧك فѧѧي الفѧѧرع الاول امѧѧا الفѧѧرع الثѧѧاني فسنخصѧѧصھ لتنѧѧاول ضѧѧوابط 
  .وقواعد الامن والاستقرار في الاقتصاد الاسلامي 

  
  الفرع الاول

  ًمسببات الازمات المالية وفقا للمنظور الاسلامي
ًان للازمات المالیة العدید مѧن الاسѧباب وفقѧا للمنظѧور الاسѧلامي سѧنحاول 

  -:ولھا فیما یاتي تنا

                          

  .١صلاح بن فهد الشلهوب ، المصدر نفسه ، ص.  دانظر )١(



  )١٧(، السنة ) ٥٢(، العدد ) ١٥(مجلة الرافدین للحقوق ، المجلد 
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یرى الفقھاء المسلمون ان من اھم اسباب الازمة المالیѧة العالمیѧة ھѧي : الربا : ًأولا 
الربا فقد ارتبطت بوادر الازمة بصورة اساسیة بالارتفاع المتوالي لسعر الفائدة من 

 وھѧو ماشѧكل زیѧادة فѧي ٢٠٠٤جانب بنك الاحتیاطي الفدرالي الامریكѧي منѧذ عѧام 
ض العقاریة من حیث خدمتھا وسداد اقساطھا ، وتفاقمت الازمة بحلول اعباء القرو

  حیث توقѧف عѧدد كبیѧر مѧن المقترضѧین عѧن سѧداد ٢٠٠٧النصف الثاني من عام 
 وھكѧذا نѧرى ان النظѧام المѧصرفي الغربѧي یقѧوم )١(الاقساط المالیة المستحقة علѧیھم

ًفائѧدة اخѧѧذا وعطѧاءا ویعمѧѧل فѧي اطѧار منظومѧѧة تجѧارة الѧѧدیون شѧراءا وبیعѧѧا علѧى ال ً ً ً
ووساطة وكلما ارتفع معدل الفائدة على الودائع ارتفع معѧدل الفائѧدة علѧى القѧروض 
الممنوحѧѧة للافѧѧراد والѧѧشركات ، والمѧѧستفیدون ھѧѧم المѧѧصارف والوسѧѧطاء المѧѧالیون 

على القروض سواء لاغѧراض والغبن والظلم یقع على المقترضین الذین یحصلون 
الاستھلاك او لاغراض الانتاج وھكذا نرى ان السبب الاول للازمة المالیة العالمیة 

ًھو سوء اداء مؤسسات الوساطة المالیة في تعاملھا بالربا اخذا وعطاءا ً)٢(.   
 ان ضعف التزام الافراد -: بالقیم والاخلاق ضعف التزام المؤسسات المالیة: ًثانیا  

بمبادئ ولوائح المؤسسات المالیة ھو ثمرة خبیثة للرؤیѧة الكونیѧة للانѧسان فѧي ظѧل 
الرأسمالیة المعاصرة واعتبار الانسان نفسھ الة انتاج واستھلاك وتجریده من ابعاده 

ًنانیѧا میكافیلیѧا الاجتماعیة وتقیید حساباتھ للربح والخسارة بھذه الارض مما جعلѧھ ا ً
یتصرف بنزواتھ واھوائھ ولایفكر الا في نفسھ واشباع رغباتھ وھو یعني انھ یبرر 

  .)٣(الغش والخداع والتدلیس والاحتكار والمعاملات الوھمیة
وھѧذه الموبقѧѧات تѧѧؤدي الѧѧى الظلѧѧم أي ظلѧѧم اصѧѧحاب الامѧѧوال مѧѧن الاغنیѧѧاء 
والدائنین للفقراء والمساكین والمدینین وھذا سوف یقود الى تذمر المظلومین عندما 
لایستطیعون تحمل الظلم وسѧوف یقѧود ذلѧك الѧى تѧذمر المѧدینین وحѧدوث الثѧورات 

   .)٤(اعیة عند عدم سداد دیونھم وقروضھمالاجتم
یѧѧرى بعѧѧض الفقھѧѧاء ومѧѧنھم  سѧѧورس البلیѧѧونیر والمѧѧستثمر : بیѧѧع الѧѧدیون : ًثالثѧѧا 

الامریكي من اصل ھنغاري ان اھم اسباب الازمة المالیة الحالیة انتѧشار كثیѧر مѧن 
قدة التي یرى ان بعѧضھا غیѧر مجѧد ویجѧب الѧتخلص منѧھ الادوات الاستثماریة المع

                          

  .٣٢سامر مظهر قنطقجي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ١(

  .٦حسین حسین شحاته ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٢(

الازمــة المالیــة العالمیــة والبــدیل الثالــث ســقوط الرأســـمالیة ، یوســف خلیفــة الیوســف ، .  دانظــر )٣(
tragisg.wwworg .٢٣، ص . 

  . ٦حسین شحاته حسین ، المصدر نفسه ، ص.  دانظر )٤(
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 ذلѧك ان الكثیѧر مѧن ھѧذه )١(خاصھ اذا لم تستطع المؤسسات الرقابیة فھمھ ومراقبتھ
لمقѧѧامرة فѧѧي امѧѧوال المѧѧستثمرین فجѧѧوھر ازمѧѧة الادوات تحمѧѧل فѧѧي طیاتھѧѧا الظلѧѧم وا

الرھن العقاري ھي ظاھرة بیع الدیون واعادة  بیعھا وھذا التمویل بالدین الذي یقوم 
على الفائدة ھو اسلوب غیر مجد فھو یزعزع استقرار النظام المالي ویعمق تفاوت 

   .)٢(الدخل ویؤدي الى ھدر موارد المجتمع
ان النظام المالي والمصرفي الغربي یقѧوم علѧى نظѧام جدولѧة الѧدیون بѧسعر : ًرابعا 

فائدة اعلى او استبدال قرض واجب السداد بقرض جدید بسعر فائدة اعلى كما كѧان 
وھѧذا یلقѧي اعبѧاء اخѧرى علѧى ) اتقѧضى ام تربѧي (المرابѧون یقولѧون فѧي الجاھلیѧة 

  .ذي عجز عن دفع القرض الاول بسبب سعر الفائدة الاعلى المقترض المدین ال
یقوم النظѧام المѧالي العѧالمي ونظѧام الاسѧواق المالیѧة علѧى نظѧام المѧشتقات : ًخامسا 

المالیѧѧة التѧѧي تعتمѧѧد علѧѧى معѧѧاملات وھمیѧѧة ورقیѧѧة شѧѧكلیة تقѧѧوم علѧѧى الاحتمѧѧالات 
مقѧѧѧامرات ولایترتѧѧѧب علیھѧѧѧا أي مبѧѧѧادلات فعلیѧѧѧة للѧѧѧسلع والخѧѧѧدمات فھѧѧѧي عینھѧѧѧا ال

والمراھنات التي تقوم على الحظ والقѧدر، والادھѧى والامѧر ان معظمھѧا یقѧوم علѧى 
ائتمانات من المصارف في شكل قروض وعندما تأتي الریѧاح بمѧا لاتѧشتھي الѧسفن 

   .)٣(ینھار كل شيء وتحدث الازمة المالیة
تبنѧѧى الفلѧѧسفة الاقتѧѧصادیة الرأسѧѧمالیة علѧѧى الانفѧѧاق : نفѧѧاق التوسѧѧع فѧѧي الا: ًسادسѧѧا 

ویقدر الخبѧراء ) التسوق متعة ( الاستھلاكي من خلال خلق الطلب من خلال جعل 
ان ثلثي الاقتصاد الامریكي مبني على الانفاق لذلك یتوجѧھ الاقتѧصاد التقلیѧدي الѧى 

ج ثقافة كیف تنفѧق جانب العرض فیتوسع فیھ من خلال توجیھ وسائل اعلامھ لتروی
؟ ولѧو ادى ذلѧѧك الѧѧى توجیѧѧھ المѧѧستھلكین نحѧو الاسѧѧواق والتبѧѧذیر بینمѧѧا تبنѧѧى فلѧѧسفة 
الاقتصاد الاسلامي علѧى الѧضغط علѧى الطلѧب بترشѧید الاسѧتھلاك لѧذلك فھѧو یمنѧع 
الاسراف والتبذیر لدورھما في تولید التضخم كما یمنѧع التقتیѧر لѧدوره المѧسيء فѧي 

   .)٤(انكماش الطلب الكلي

                          

)١( Soros the new paradigm for financial markets : the gredit Grisis of 
2008 and what it means .p. 143 . 

  .٢٤ مصدر سابق ، صیوسف خلیفة الیوسف ،.  دانظر )٢(

  .٧حسین حسین شحاته ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٣(

  . ٦٠سامر مظهر قنطقجي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٤(



  )١٧(، السنة ) ٥٢(، العدد ) ١٥(مجلة الرافدین للحقوق ، المجلد 
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وفي مطلع القرن الحѧالي ونتیجѧة النفقѧات العѧسكریة علѧى الارھѧاب وعلѧى 
الحرب على العراق وافغانستان جاءت الازمة المالیة العالمیة الحالیة نتیجة الانفاق 

   .)١(یدةالامریكي المجنون لتعلن نھایة حقبة جیوسیاسیة وبدء تشكیل اقطاب جد
  

  الفرع الثاني
  قواعد وضوابط الامن والاستقرار في الاقتصاد الاسلامي

یقوم النظام المالي والاقتصادي الاسلامي على مجموعة مѧن القواعѧد التѧي 
لѧѧنظم تحقѧѧق لѧѧھ الامѧѧن والامѧѧان والاسѧѧتقرر وتقلѧѧل المخѧѧاطر وذلѧѧك بالمقارنѧѧة مѧѧع ا

  الوضعیة ومن اھم ھذه القواعد مایاتي 
  اسس السوق الاسلامي : ًأولا 

أرسى الرسول الكریم محمد صلى الله علیѧھ وسѧلم اسѧس الѧسوق الاسѧلامي 
عند ھجرتھ الى المدینھ المنوره لبناء الدولة الاسلامیة فكان اول مابناه ھѧو المѧسجد 

رسول علیة الѧصلاة والѧسلام عѧن لتربیة النفوس على الفضیلة والایمان ، ثم سال ال
ھذا سѧوقكم فѧلا (( السوق فدلوه على سوق للیھود فامر باشادة سوق للمسلمین وقال 

وھѧѧذا دلیѧѧل علѧѧى وجѧѧوب اسѧѧتقلالیة اسѧѧواق )) ینتقѧѧصن ولایѧѧضربن علیѧѧھ خѧѧراج 
ًالمسلمین وحرمة انتقاصھا باحتكار او فساد او غش وما الى ذلك وفیѧھ ایѧضا دلیѧل 

   .)٢(سوم والضرائب على الاسواقعلى حرمة فرض الر
  ضوابط السوق :  ًثانیا 

ًاوضح الرسول الكریم علیھ الصلاة والسلام مبدأ الحریة الاقتѧصادیة قѧائلا 
لایبیعن حاضر لبѧاد ، دعѧوا النѧاس فѧي غفلاتھѧم  یѧرزق الله بعѧضھم مѧن بعѧض (( 
(()٣(.   

لاتѧستقبلوا الѧسوق ولاتحفلѧوا ولاینفѧق ((ًوقال ایضا صѧلى الله علیѧھ وسѧلم  
   .)٤())بعضكم لبعض

                          

  .٦١سامر مظهر قنطقجي ، المصدر نفسه ، ص.  دانظر) ١(

  .١٦سامر مظهر قنطقجي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٢(

  ١٤٦٨٥:د مسند احم) ٣(

 ١١٨٩:سنن الترمذي ) ٤(
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ویفتѧѧرض ذلѧѧك ان العملیѧѧات الاقتѧѧصادیة مѧѧن غیѧѧر الممكѧѧن لھѧѧا ان تѧѧسیر 
نظام بتلقائیة ساذجة تدفعھا الى ذلك ید خفیھ او یحكمھا قانون طبیعي یشبھ قوانین ال

البیولѧѧوجي الѧѧذي یتѧѧصف فѧѧي العѧѧادة بالجبریѧѧة ومѧѧن ثѧѧم فѧѧان النظѧѧام الاقتѧѧصادي 
ًالاسѧѧѧلامي لایتѧѧѧصور فیѧѧѧھ الاقتѧѧѧصاد بѧѧѧصفتھ نظامѧѧѧا تعاونیѧѧѧا تѧѧѧؤدي فیѧѧѧھ القѧѧѧوانین  ً
الاقتصادیة مھمة تحویل سعي الافراد الى تحقیق مصالحھم بتلقائیة غبیة او جبریة 

لاقتѧصادیة یجѧب ان تنѧاط بجھѧة قѧادرة ومن ثم فان العملیѧات ا. لھا حكم الضرورة 
 فالكون لیس آلة خلقھا الله ثم )١(على توجیھ ھذه العملیات لتحقیق اھدافھا الاجتماعیة

تركھا تدور بدون تدخل كما ترى ذلك المدرسة الفرنسیة بالتѧالي فѧان تѧدخل الدولѧة 
  . )٢(ضروري

  المشاركة في الربح والخسارة : ًثالثا 
یقوم النظام المالي والاقتصادي الاسلامي على قاعدة المѧشاركھ فѧي الѧربح 

یحكم ذلك الحѧلال الطیѧب والخسارة وعلى التداول الفعلي للاموال والموجودات ، و
والاولویات الاسلامیة وتحقیق المنافع المشروعة والغѧنم بѧالغرم والتفاعѧل الحقیقѧي 
بین اصحاب الاموال واصحاب الاعمال والخبرة والعمل على وفق ضѧوابط العѧدل 
ًوالحق وبذل الجھѧد وھѧذا یقلѧل مѧن حѧدة أي ازمѧة حیѧث لایوجѧد فریѧق رابѧح دائمѧا 

   .)٣(المشاركة في الربح والخسارةًوفریق خاسر ابدا بل 
یقوم النظام المѧالي والاقتѧصادي الاسѧلامي علѧى منظومѧة مѧن القѧیم والمثѧل  : ًرابعا

والاخلاق مثل الامانة والمѧصداقیة والѧشفافیة والبینѧة والتیѧسیر والتعѧاون والتكامѧل 
ًمیا بѧѧدون اخѧѧلاق ومثѧѧل وتعتبѧѧر ھѧѧذه المنظومѧѧة مѧѧن والتѧѧضامن فѧѧلا اقتѧѧصاد اسѧѧلا

ًالضمانات التي تحقق الامن والامان والاستقرار للمتعاملین كافة وفѧي نفѧس الوقѧت 
تحѧرم الѧشریعة الاسѧѧلامیة المعѧاملات المالیѧѧة والاقتѧصادیة التѧي تقѧѧوم علѧى الكѧѧذب 

   .)٤(والمقامرة والتدلیس والغرر والجھالة والاحتكار
ان الاقتصاد الاسلامي حث على تحجیم الدین بѧین النѧاس وتوسѧعتھ مѧع : ً◌ ًخامسا

ًالمحتѧاجین بѧѧضوابط وكانѧѧھ یѧسعى لѧѧضبط الѧѧسوق مانعѧѧا ایѧاه مѧѧن الوقѧѧوع بمخѧѧاطر 
ًوازمѧѧات امѧѧا الاقتѧѧصاد التقلیѧѧدي فقѧѧد حѧѧث علѧѧى التوسѧѧع بالѧѧدین مھیئѧѧا كѧѧل الѧѧسبل 

                          

  .٥٨ عبد اللطیف الهمیم ، مصدر سابق ،صانظر) ١(

ـــي اشر.  دانظر) ٢( ف محمد دوایه ، الازمـة الاقتـصادیة العالمیـة ، بحـث منـشور علـى الـرابط التالـ
 :www .kantakji .com  

  .١٠حسین حسین شحاته ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٣(

  .٩سین شحاته ، المصدر نفسه ، صحسین ح.  دانظر) ٤(



  )١٧(، السنة ) ٥٢(، العدد ) ١٥(مجلة الرافدین للحقوق ، المجلد 
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ئتمانیة والتسھیلات الائتمانیة والتلاعѧب بѧالرھن وبیѧع الѧدین ومѧا الѧى للبطاقات الا
  .ذلك من ممارسات ینھى عنھا الشرع الاسلامي 

تقوم الدولة الاسلامیة بمنح رعایاھا الاراضѧي : اقطاع الاراضي واحیائھا : ًسابعا 
ة باحیاء ًلاستغلالھا والانتفاع منھا ، وقد سمح الاسلام ایضا لرعایا الدولة الاسلامی

ًالارض الموات فمن احیا ارضا میتة فھي لھ على ان یستغلھا خѧلال ثѧلاث سѧنوات 
ًوالا اخذت منھ ، بھذه الطریقة تستغل الارض استغلالا جیدا وتتوافر فرص العمѧل  ً

   . )١(للكثیرین وتنخفض الاسعار وینتھي احتكار الاغنیاء للاراضي والاموال
 % ٢,٥اوجب الاسلام على المال زكѧاه سѧنویة مقѧدارھا :  سھم الغارمین : ًسادسا 

من المال النامي تدفع من ملاكھ الى الفقراء كمساھمة اجتماعیة فمن احد مصاریف 
ًین خاصة اذا كانوا قادرین على العمل ًالزكاة المھمة جدا ھي اغناء الفقراء والمساك

وفي ھذا محاربة للبطالة وتشجیع للاستثمار ومن مصاریف الزكѧاه سѧھم الغѧارمین 
   .)٢(أي المدینین وھم مدینون غرقوا في دیون عجزوا عن سدادھا

) توریق الѧدیون ( الاقتصاد الورقي نھى الرسول صلى الله علیھ وسلم عن : ًسابعا 
 لما في ذلك من جھالة وغرر وتؤدي لحالات بیع وشراء )٣(ًقائلا لاتبع مالیس عندك

وھمیة تؤدي في الغالѧب الѧى تѧدھور الحالѧة الاقتѧصادیة وھѧذا مانبھѧت الیѧھ اسѧواق 
یبقون ولمدة شھرمدینین البورصھ فعمدت الى التخفیف منھا فالقائمون على العملیة 

وبالتѧѧالي یمكѧѧنھم بیѧѧع وشѧѧراء الاصѧѧل ذاتѧѧھ عѧѧدة مѧѧرات وحѧѧصد او قѧѧبض الفѧѧوارق 
   . )٤ً(الحاصلة بسبب الاسعار المتغیرة یومیا

یفتѧѧرض ھѧѧذا القѧѧانون ان ھنѧѧاك قѧѧوانین فѧѧي :ًالتلقائیѧѧة المѧѧستھدفة موضѧѧوعیا : ًثامنѧѧا 
لسوق قادرة على قیѧادة العملیѧات الاقتѧصادیة اذا مѧا تѧوافرت لھѧا شѧروط المنافѧسة ا

المتكافئة ومن ثم فѧان تѧدخل الدولѧة ربمѧا كѧان مفѧسدا ًلھѧذه القѧوانین اكثѧر ممѧا یفیѧد 
ًالعملیة الاقتصادیة وتاسیسا على ھذا عمد الاقتصاد الاسلامي من خلال الدولة على 

ة المتكافئة ومن ثم اراد طرفا العملیة الاقتصادیة ان تھیئة الظروف المناسبة للمنافس
یتصرفا بعفویة دون تدخل من عوامل اخرى للتأثیر على ھذا الطرف او ذاك ومѧن 
ھنا اشر الفقѧھ الاسѧلامي الحѧالات التѧي تعیѧق حریѧة التنѧافس وتمنѧع مѧن التѧصرف 

                          

ــو زعــــرور انظــــر) ١( ـــعید ســــهو ابــ ــن سـ ــد بــ ــان ، ،  محمــ ــارق ،عمــ ــدیل ،دار البیــ ـــة الخیــــار البــ العولمـ
  . ٩٨ صالاردن ،

  .٩٥سامر مظهر قنطقجي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٢(

  ١١٥٣:سنن الترمذي ) ٣(

  .١٧سامر مظهر قنطقجي ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٤(



  الازمات المالیة العالمیة أسبابها وسبل تجنبها
  

Rafidain Of Law Journal, Vol. (15), No. (52), Year (17) 

٣٩٤

ویتجلѧى ھѧذا بتلقائیة بالتأثیر على خیارات الفرد بالتѧدلیس او بالسمѧسرة والوسѧاطة 
في حجѧب الوسѧیط الانتھѧازي وتحѧریم حجѧب المعلومѧات عѧن احѧد طرفѧي العملیѧة 
الاقتصادیة وایجѧاب تѧوفیر الدولѧة للمعلومѧات التѧي تزیѧل الجھالѧة لѧذلك حѧرم تلقѧي 
السلع والنجش واباح لمن تعاقد مع الجھالة حق فسخ العقد لعدم توافر المعلومات او 

   .)١(الغبن وفي كل ذلك كان لنا نتائج مھمةتزییفھا فشرع خیار العیب وخیار 
ذلѧك ان الاسѧلام حѧرم كنѧز : ربط عملة الدولة الاسѧلامیة بالѧذھب والفѧضة : ًتاسعا 

ًالذھب والفضة وربط بھما احكاما شرعیة ثابتھ فقد فرض الزكاة فیھما وحدد الدیѧة 
ًتحدید احكام الصرف في المعاملات النقدیѧة بالѧذھب والفѧضة ایѧضا ًبھما ایضا وتم 

ًوھذا كلھ یبین لنا ان ذلك اقرارا مѧن الرسѧول علیѧھ الѧصلاة والѧسلام بجعѧل الѧذھب 
والفضة ھما الوحدة القیاسیة النقدیة التѧي تقѧدر بھѧا اثمѧان المبیعѧات واجѧرة الجھѧود 

 اتخѧاذ الѧذھب والفѧضة عملѧة وكذلك ربطت عملة الدولة بھما وقد سѧار العѧالم علѧى
ًونقدا الى ان تم الغاء ربط الدولار بالذھب عندما اعلن الرئیس الامریكѧي نیكѧسون 

ومنѧѧذ ذلѧك الوقѧت یعѧاني العѧالم مѧѧن . الغѧاء نظѧام بریتѧون وودز ١٩٧١/ ١٥/٨فѧي 
   .)٢(مشاكل نقدیة حادة معروفة لدى الجمیع

وبالنتیجة فاننا نتوصل الى ان ھذه القوانین العاملة في الѧشریعة الاسѧلامیة 
تقودنا الى انھ لایوجد سبب واضح یدعو الدولة الى تبني سیاسة تѧشمل علѧى القѧسم 
الاعظѧم مѧѧن الحیѧѧاة الاقتѧصادیة للجماعѧѧة فѧѧلا مѧѧصلحة للدولѧة فѧѧي ان تتبنѧѧى سیاسѧѧة 

صادي ذلك لان الدولة متѧى مѧا تمكنѧت مѧن تحدیѧد واسعة على مستوى النشاط الاقت
الحجم الاجمالي للموارد المخصصة لزیادة ھذه الوسائل والمعدل الاصلي للمكافحة 
الممنوحѧة فانھѧا تكѧѧون قѧد قامѧѧت بكѧل مѧاھو ضѧѧروري وبھѧذا فانѧѧھ یمكننѧا القѧѧول ان 

عѧن الشریعة الاسلامیة قد توصѧلت الѧى نتѧائج مѧن الكفѧاءة والقѧدرة ماجعلھѧا تتمیѧز 
الانظمة الاقتصادیة كافة اذ غایة ماوصل الیھ الاقتصاد الحѧدیث ھѧو قولѧھ بالتѧدخل 

  .المحدود للدولة وفق المعاییر التي قدمناھا 
  
  
  
  
  

                          

  .٦٠عبد اللطیف الهمیم ،  مصدر سابق ، ص.  دانظر) ١(

  .٩٦ ، ص محمد بن سعید بن سهو ابو زعرور ، مصدر سابقانظر) ٢(



  )١٧(، السنة ) ٥٢(، العدد ) ١٥(مجلة الرافدین للحقوق ، المجلد 
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  المطلب الثاني
  دور المصارف الاسلامية في مواجهة الازمات المالية

تقѧѧوم المѧѧصارف بѧѧدور جѧѧوھري واساسѧѧي فѧѧي مجѧѧال النѧѧشاط الاقتѧѧصادي 
 علѧѧى تملѧѧك جھѧѧاز مѧѧصرفي یعتمѧѧد علیѧѧھ فѧѧي تѧѧسییر الѧѧدولمیѧѧع ولѧѧذلك تحѧѧرص ج

  .وتوجیھ شؤونھا الاقتصادیة بما یحقق اھدافھا القومیة 
ً وقد لاقت المصارف في كل بلاد العالم تنظیما یجعلھا اداة فعالة في نھضة 

  .ً واقتصادیا ًاجتماعیاھذه البلاد 
ظیم ذلك انھ یمر في ولابد من ان یكون للعالم الاسلامي نصیبھ من ھذا التن

ً لѧذلك كѧان حریѧا بѧالمفكرین المѧسلمین ان یبѧذلوا كѧل انتقѧاليالوقت الحاضѧر بѧدور 
عنایتھم لاستحداث ما یتطلبھ ھذا التطور مѧن تغییѧرات ھیكلیѧة اجتماعیѧة وقانونیѧة 

  .واقتصادیة 
ومن اجل الالمام بالتنظیم الاسلامي للمصارف المالیة واسѧالیب مواجھتھѧا 

الیة سوف نتناولھا في خضم ھذا المطلب وذلك عبر تناولنѧا فѧي الفѧرع للازمات الم
ًالاول التعریѧѧف بالمѧѧصارف الاسѧѧلامیة بینمѧѧا یكѧѧون الفѧѧرع الثѧѧاني مكرسѧѧا لمناقѧѧشة 
خصائص ھѧذه المѧصارف فѧي حѧین سѧنتناول عبѧر الفѧرع الثالѧث سѧتراتیجیة الحѧل 

  .   الاسلامي للازمات المالیة 
  

  الفرع الاول
  ف الاسلاميالتعريف بالمصر

ان المѧѧѧصرف الاسѧѧѧلامي ھѧѧѧو مؤسѧѧѧسة مالیѧѧѧة تحمѧѧѧل رسѧѧѧالة اقتѧѧѧصادیة 
واجتماعیة ودینیة تھدف الѧى تحقیѧق نفѧع عѧام للمجتمѧع الاسѧلامي قѧائم علѧى اسѧس 
اخلاقیة وانسانیة واقتصادیة واجتماعیة ، أي انھ مؤسسة لاتھѧدف الѧى الѧربح بقѧدر 

بالѧѧضرورة اعلѧѧى درجѧѧات ماتѧѧستھدف تحقیѧѧق قѧѧیم تربویѧѧة واقتѧѧصادیة علیѧѧا لتحقѧѧق 
   .)١(التكافل الاجتماعي من خلال مبدأ العدالة الاجتماعیة في توزیع الثروة

ذات اطѧѧار شѧѧѧامل وذات كمѧѧا قѧѧد عرفѧѧѧھ الѧѧبعض بانѧѧѧھ مؤسѧѧسة مѧѧѧصرفیة 
 النقدي في الاسѧتثمارات التѧي تتفѧق ومعطیѧات الائتماناغراض متعددة تتعامل في 

                          

ـــر) ١( ــــصرفیة .  دانظــ ــي الـــــصناعة المـ ــ ـــتثمار فـ ـــل والاســ ـــات التمویــ ـــشمري ، عملیــ ــ ـــد ال ــادق راشــ ــ صـ
  .١١ ص ،٢٠٠٦ ، بغداد ، ١مطبعة الفرح ، طالاسلامیة ، 
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الѧشریعة الاسѧѧلامیة وبمѧѧا ینѧѧسجم مѧѧع اھѧداف الѧѧدین الاسѧѧلامي وبمѧѧا یخѧѧدم مѧѧصلحة 
   .)١(المجتمع الاسلامي

( وقد عرف بعض كتاب الاقتѧصاد الاسѧلامي المѧصارف الاسѧلامیة بانھѧا 
 بالفائѧدة بینمѧا عرفھѧا اخѧرون بانھѧا البنѧوك التѧي لاتتعامѧلبنوك لا ربویѧة أي التѧي 

   .)٢(نشطتھا المصرفیة مع التزامھا باجتناب العوائد الربویةتباشر ا
كمѧѧا ویعѧѧرف المѧѧصرف الاسѧѧلامي بانѧѧھ مؤسѧѧسة مالیѧѧة مѧѧصرفیة لتجمیѧѧع 

ة  بمѧѧا لایخѧѧالف الѧѧشریعة الاسѧѧلامیالمѧѧصرفیةالامѧѧوال وتوظیفھѧѧا وتقѧѧدیم الخѧѧدمات 
   .)٣(ومقاصدھا وبما یخدم المجتمع وعدالة التوزیع بوضع المال في مساره السلیم

 المصرف الاسلامي بانھ منظمة حدیثة النشأة تѧسعى لنبѧذ سѧعر یعرفكما 
  . الفائدة واتباع قواعد الشریعة الاسلامیة في معاملاتھا

قد اضحت المصارف الاسلامیة في وقتنا الحاضر تقدم وسائل تنمیѧة ھذا و
وتطویر فریدة من نوعھا لاتستطیع ان تقدمھا المصارف التقلیدیة وفي الوقت نفسھ 

 والمثلѧѧى للمجتمѧѧع وھѧѧو التكافѧѧل الاساسѧѧیةھѧѧي مربحѧѧة وتѧѧسعى الѧѧى تحقیѧѧق الغایѧѧة 
ѧѧة العامѧѧدمات المنفعѧѧدم خѧѧا تقѧѧراده كمѧѧع افѧѧین جمیѧѧاعي بѧѧكالھا الاجتمѧѧف اشѧѧة بمختل

وكذلك المساھمة في التنمیة الاقتصادیة واعادة اعمار البنى التحتیѧة فѧي دولھѧا مѧن 
   .)٤(خلال الانشطة الاقتصادیة

ѧدم یمكننѧى ماتقѧلامیة ًواستنادا الѧصارف الاسѧل المѧة عمѧان طبیعѧول بѧا الق
وتطبѧѧق الѧѧشریعة الاسѧѧلامیة ) سѧѧعر الفائѧѧدة(واسѧѧاس عملھѧѧا انھѧѧا لاتتعامѧѧل بالربѧѧا 

 مѧن الاھѧداف الاجتماعیѧة والاقتѧѧصادیة العدیѧدومبادئھѧا فѧي جمیѧع معاملاتھѧا ولھѧا 
 والدینیة التي تنسجم مع الدین الاسلامي من اجѧل تحقیѧق منفعѧة المجتمѧع ومѧساعدة

ًافراده وبناءا على ذلك یمكننѧا تعریѧف المѧصارف الاسѧلامیة بانھѧا تلѧك المѧصارف 
  .ًالتي تعمل وفقا لالیة مصرفیة تحدد اطارھا الشریعة الاسلامیة 

                          

ــر )١( ــینانظــ ــه بـــ ـــة مقارنــ ــل المــــصرفي ، دراسـ ـــاطر العمــ ـــواب ، مخـ ـــادي البـ ـــد الهـ ــد عبـ ــیماء ولیــ   شــ
ـــصاد ،  ــة الادارة والاقتـــ ــ ـــستیر ، كلیـ ــالة ماجــ ــ ـــة ، رسـ ــ ــــصارف التقلیدی ـــلامیة والمـ ـــصارف الاســ ــ ال

  .١٦ ، ص٢٠٠٧جامعة الموصل ، 

  .١٩٤ ،٢٠٠٠طارق طه ، ادارة البنوك ونظم المعلومات المصرفیة ، .  دانظر) ٢(

  .١٧ شیماء ولید عبد الهادي البواب ، مصدر سابق ، صانظر) ٣(

 مطبعـــة الفـــرح ،صـــادق راشـــد الـــشمري ، اساســـیات الـــصناعة المـــصرفیة الاســـلامیة ،.  دانظــر) ٤(
  .٢٩ ، ص ٢٠٠٦ ، بغداد ، ٢ط



  )١٧(، السنة ) ٥٢(، العدد ) ١٥(مجلة الرافدین للحقوق ، المجلد 

Rafidain Of Law Journal, Vol. (15), No. (52), Year (17) 

٣٩٧

  الفرع الثاني
  خصائص المصارف الاسلامية

ان للمصارف الاسلامیة العدید من الخصائص التي تمیزھا عن غیرھا من 
ًلھا اقل تأثرا بالازمѧات المالیѧة ومѧن بѧین ھѧذه الخѧصائص المصارف التقلیدیة فتجع

  :مایاتي 
انھا مصارف تبنى تعاملاتھا على اساس الشریعة الاسلامیة وتستبعد التعامل : ًأولا 

بالفائدة الربویة وھو اھم مایمیز المѧصارف الاسѧلامیة عѧن المѧصارف التقلیدیѧة اذ 
من اجل تنقیة المجتمع الاسѧلامي انھا تعمل على وفق مبادئ الدین الاسلامي وذلك 

   .)١(من كل ما لایتلاءم مع مبادئھ الاسلامیة
الѧѧذین یѧѧأكلون الربѧѧا لایقومѧѧون الا كمѧѧا یقѧѧوم الѧѧذي یتخبطѧѧھ ((  تعѧѧالى قѧѧال

 البیع  وحѧرم الربѧا الشیطان من المس ذلك بانھم قالوا انما البیع مثل الربا واحل الله
فمѧن جѧѧاءه موعظѧة مѧѧن ربѧѧھ فѧانتھى فلѧѧھ ماسѧلف وامѧѧره الѧѧى الله ومѧن عѧѧاد فأولئѧѧك 

   .)٢())اصحاب النار ھم فیھا خالدون 
توجیѧѧھ الجھѧѧد نحѧѧو التنمیѧѧة الѧѧشاملة الاقتѧѧصادیة والاجتماعیѧѧة وتعمیѧѧق القѧѧیم : ًثانیѧѧا 

ان المѧصارف الاسѧلامیة تѧسعى الѧى تحقیѧق :  التكافѧل الاجتمѧاعي الروحیة بتحقیق
اھداف التنمیة الѧشاملة الاجتماعیѧة والاقتѧصادیة فѧي اطѧار متѧوازن وكѧذلك تحقیѧق 
التكافل الاجتماعي في المجتمع الاسلامي وذلك عبر منح الزكاة وتوزیعھا وانفاقھѧا 

ماعیة العامة للمجتمع باوجھ الصرف المشروعة وذلك من اجل توفیر الخدمة الاجت
   .)٣(الاسلامي

ان ھدف المصرف الاسلامي ھو تعظیم ثروة المودعین والمѧالكین فѧي حѧین : ًثالثا 
   .)٤(یھدف المصرف التقلیدي الى تعظیم ثروة المالكین فقط

لقد حرمت الشریعة الاسلامیة كل صور وصѧیغ واشѧكال بیѧع الѧدین بالѧدین : ًرابعا 
مثل خصم الاوراق التجاریة ، وخصم الشیكات المؤجلѧة الѧسداد كمѧا حرمѧت نظѧام 
جدولة الدیون مع رفع سعر الفائدة ولقѧد نھѧى رسѧول الله صѧلى الله علیѧھ وسѧلم عѧن 

                          

 .١٧ شیماء ولید عبد الهادي البواب ، مصدرسابق ، صانظر) ١(

 . من سورة البقرة ٢٧٦  _٢٧٥الایات من ) ٢(

  .١٨ شیماء ولید عبد الهادي البواب ، مصدر سابق ، صانظر) ٣(

 ١٣١ ، ص ٢٠٠٨ مطبعــة نــون ، ســوریا ، ،  ،١ ط شــاهین عكــاب ســالم ، الــصیرفة ،انظــر) ٤(
. 
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وقد اكد خبراء وعلماء الاقتصاد الوضعي ان )  بیع الدین بالدین(بیع الكالئ بالكالئ 
مѧѧن اسѧѧباب الازمѧѧة المالیѧѧة المعاصѧѧرة ھѧѧو قیѧѧام بعѧѧض شѧѧركات الوسѧѧاطة المالیѧѧة 

   .)١(ًبالتجارة في الدیون مما ادى الى اشتعال الازمة وھذا ماحدث فعلا
تنѧѧوع صѧѧیغ الاسѧѧتثمار الاسѧѧلامي اذ تتѧѧصف الاسѧѧتثمارات بالمѧѧصرف : ًخامѧѧسا 

  :الاسلامي بما یاتي
  . التفاوت في توقیت تحقق العائد والایراد -
  . التفاوت في توقیت تحصیل العائد والایراد -
  . التفاوت في درجة المخاطرة او الضمانات اللازمة -
  .م العدید من ادوات الاستثمار  التقید بالضوابط الشرعیة التي تحك-

التأكیѧѧد علѧѧى العمولѧѧة باعتبارھѧѧا اجѧѧرة عمѧѧل والاھتمѧѧام الواسѧѧع والكبیѧѧر : ًسادسѧѧا 
   .)٢()على اساس العمولات ( بتوسیع الدخول التي تدر عنھا وبما تسمى 

تѧساھم المѧصارف الاسѧلامیة : محاولة التقلیل او الحد من ظѧاھرة التѧضخم : ًسابعا 
في الحد من ظاھرة التضخم وذلك عن طریق قیامھا بتعزیز واستقرار قیمة الوحدة 

علѧى العلاقѧة الѧسلیمة بѧین النقدیة اذ تنخفض فرصة خلق النقود فیھا وبѧذلك تحѧافظ 
المعروض النقدي والناتج القѧومي ذلѧك ان المѧصارف الاسѧلامیة لاتѧسمح بالѧسحب 
على المكشوف في الحسابات الجاریة وبذلك ینخفض دورھا فѧي خلѧق النقѧود بینمѧا 
المѧѧصارف التقلیدیѧѧة تقѧѧوم بخلѧѧق النقѧѧود او الائتمѧѧان عѧѧن طریѧѧق مѧѧنح الاعتمѧѧادات 

 تنفѧѧق اضѧѧعاف مѧѧامودع لѧѧدیھا مѧѧن مبѧѧالغ وتخلѧѧق للѧѧسحب علѧѧى المكѧѧشوف وبѧѧذلك
   .)٣(ًضغوطا تضخمیة تعیق التنمیة الاقتصادیة

تجمیع الاموال العاطلة ودفعھا الѧى مجѧال الاسѧتثمار وذلѧك بѧالنظر لعѧزوف : ًثامنا 
 التقلیدیѧة خѧشیة الوقѧوع فѧي الحѧرام الكثیر من المسلمین عن التعامل مع المصارف

لѧѧذلك فѧѧان المѧѧصارف الاسѧѧلامیة تѧѧسعى الѧѧى دفѧѧع الكثیѧѧر مѧѧن ھѧѧؤلاء نحѧѧو اسѧѧتثمار 
اموالھم المجمدة وتنمیتھا في مشروعات تنمویة مختلفѧة لتجعѧل منھѧا اداة فعالѧة فѧي 

   .)٤(خدمة الاقتصاد الوطني
  

                          

 .١١حسین حسین شحاته ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ١(

 اســـراء یوســـف ذنـــون النعیمـــي ، تـــصمیم نظـــام تكــاـلیف للمـــصرف العراقـــي الاســـلامي  ، انظـــر )٢(
  .٥ ، ص٢٠٠١ر ، كلیة الادارة والاقتصاد ، جامعة الموصل ، رسالة ماجستی

  .٢٠ شیماء ولید عبد الهادي البواب ، مصدر سابق ، صانظر) ٣(

  . ٦ اسراء یوسف ذنون النعیمي ،المصدر نفسه  ، صانظر) ٤(
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  الفرع الثالث
  استراتيجية الحل الاسلامي للازمات المالية

ѧѧصادي دلقѧѧام الاقتѧѧار النظѧѧل بانھیѧѧن قبѧѧعي مѧѧصاد الوضѧѧاء الاقتѧѧأ علمѧѧتنب 
الاشتراكي لانھ یقوم على مفاھیم ومبادئ تتعارض مع فطرة الانسان وسجیتھ ومع 

قتѧѧصادي احكѧѧام ومبѧѧادئ الѧѧشریعة الاسѧѧلامیة كمѧѧا تنبѧѧأ العدیѧѧد مѧѧن رواد النظѧѧام الا
الرأسمالي بانھیاره لانھ یقوم على مفاھیم ومبادئ تتعارض مع سѧنن الله عѧز وجѧل 

نظѧѧام فوائѧѧد ( ومѧع القѧѧیم والاخѧѧلاق كمѧѧا انѧھ یقѧѧوم علѧѧى الاحتكѧѧار والفوائѧد الربویѧѧة 
التѧي یرونھѧا اشѧر شѧر علѧى وجѧھ الارض وتقѧود الѧى عبѧادة ) القروض والائتمѧان 

على المقترضین وتسلب حریاتھم ) ضون المقر( المال وسیطرة اصحاب القروض 
  .ًواعمالھم ودیارھم وتسبب اثارا اجتماعیة واقتصادیة خطیرة 

في ھذا الفرع نتناول ستراتیجیة الحل الاسلامي للازمѧات المالیѧة وتكمѧن و
  :في

یذكر انھ من اسباب الازمة المالیة ھو ضعف التزام المؤسسات المالیة بالقیم :  ًأولا 
ال ھنا ھو ھل ھناك وسیلة لتھذیب ھذه الشخѧصیة المتوحѧشة التѧي والاخلاق والسؤ

غرستھا الراسمالیة في اتباعھا ؟ ان لدى المسلمین رؤیة كونیة مختلفة تھذب سلوك 
ًالفѧرد وتجعلѧھ اكثѧر اعتѧدالا واكثѧر صѧѧدقا واكثѧر تعاونѧا وذلѧك لان الرؤیѧة الكونیѧѧة  ً ً

م علѧѧى جعѧѧل الѧѧدنیا مزرعѧѧة الاسѧѧلامیة وكѧѧذلك رؤیѧѧة جمیѧѧع الѧѧدیانات الѧѧسماویة تقѧѧو
وابتѧغ فیمѧا اتѧاك الله الѧدار الاخѧرة ولاتѧنس (للاخرة فالحق سبحانھ وتعالى یقول لنا 

نѧѧصیبك مѧѧن الѧѧدنیا واحѧѧسن كمѧѧا احѧѧسن الله الیѧѧك ولاتبѧѧغ الفѧѧساد فѧѧي الارض ان الله 
وتمتع بنعمھѧا ولكѧن  أي یا ایھا الانسان عش في ھذه الارض )١()لایحب المفسدین 

اضبط ھذا العبث بقیم التكافل والاعتدال والصدق والامانة ولاتفسد في الارض ھذا 
اذا اردت ان تكسب الاخرة التي ھي افضل وادوم مѧن ھѧذه الѧدنیا الفانیѧة كمѧا یؤكѧد 

 ھѧѧذه )٢()بѧل تѧѧؤثرون الحیѧاة الѧدنیا والاخѧѧرة خیѧر وابقѧى ( الحѧق سѧبحانھ فѧѧي قولѧھ 
ًالرؤیة تمثل حافزا للانسان بجعلھ مرتبطا بالاخرة اكثر من الدنیا لѧذلك فھѧو یعѧیش  ً

ًفي ھذه الدنیا مھذبا لنزواتھ واخلاقیاتھ لانھ یطمح الى ماھو افѧضل الѧى رضѧاء الله  
وثوابھ وتوفیقھ وھكذا فاننا نرى أن ھنالѧك الملایѧین مѧن النѧاس الѧذین یبحثѧون عѧن 

زكاة لیدفعوا الیھم بزكاة اموالھم بینما نجد ان الدول الغربیة تنفق ملایین مستحقي ال

                          

 ) .٧٧(سورة القصص الایة ) ١(

  .١٧-١٦ن سورة الاعلى الایتا) ٢(
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الدولارات لتكافح ظѧاھرة التھѧرب مѧن الѧضرائب وتتѧابع اصѧحابھا وبѧذلك نجѧد ان 
الفرق بین المسلمین والغرب ھو فرق في المنظومة العقائدیة والاخلاقیة التي یعمل 

   .)١(في اطارھا النظام المالي
ان النظѧѧام المѧѧالي والاقتѧѧصادي الاسѧѧلامي یقѧѧوم علѧѧى مبѧѧدأ التیѧѧسیر علѧѧى : ًثانیѧѧا 

وان كان ( المقترض الذي لایستطیع سداد الدین لاسباب قھریة یقول تبارك وتعالى 
 في حین اكد )٢()ذو عسرة فنظرة الى میسرة وان تصدقوا خیر لكم ان كنتم تعلمون 

علماء وخبراء النظام المѧالي والاقتѧصادي الوضѧعي ان مѧن اسѧباب الازمѧة المالیѧة 
توقف المدین عѧن الѧسداد وقیѧام الѧدائن برفѧع سѧعر الفائѧدة او تѧدویر القѧرض بفائѧدة 
اعلى او تنفیذ الرھن على المدین وتѧشریده وطѧرده ولایرقѧب فیѧة الا ولاذمѧة وھѧذا 

الى ازمة اجتماعیة وانسانیة تسبب العدید من المѧشكلات النقدیѧة والاجتماعیѧة یقود 
   .)٣(والاقتصادیة وغیر ذلك

ان جوھر ازمة الرھن العقاري ھي بیع الѧدیون واعѧادة بیعھѧا وھѧذا التمویѧل : ًثالثا 
د فھو یزعزع استقرار النظام المالي ویعمѧق الذي یقوم على الفائدة اسلوب غیر مج

ًتفاوت الدخل ویؤدي الى ھدر موارد المجتمع وان الدین الاسلامي قد شѧرع صѧیغا 
استثماریة كالمضاربة والمشاركة وغیرھا من الادوات الاستثماریة التي تقوم على 

ات وتركز على الاقتѧصاد الفعلѧي وتبعѧده عѧن حمѧى المراھنѧ) الغنم بالغرم ( قاعدة 
وبمقارنة سریعة بین المصرف الربѧوي والمѧصرف الاسѧلامي . والمتاجرة بالنقود 

حتى تتضح جوانب الاستقرار والكفاءة والعدالة التي تتصف بھѧا ادوات الاسѧتثمار 
الاسلامي فالمصرف الربوي یتسلم ودائعѧھ ویحولھѧا الѧى المѧستثمرین علѧى اسѧاس 

 في ھذا المصرف یضمنون ومنذ البدایة الفائدة المثبتة أي ان المودعین والمساھمین
رؤوس اموالھم والفوائد المتراكمة علیھا وحیث ان المشروعات التѧي تѧستثمر فیھѧا 
ھذه الاموال عرضة للربح والخسارة فعندما تحدث خسائر في ھذه المشروعات أي 
في اصول المصرف فانھا تقع باكملھا على المقترضѧین أي اصѧحاب المѧشروعات 

نوا من تسدیدھا فان ھѧذا یعنѧي ان اصѧول المѧصرف اصѧبحت اقѧل مѧن واذا لم یتمك
خصومھ وبالتالي فانھ یتعرض للافلاس امѧا المѧصرف الاسѧلامي فѧان العائѧد الѧذي 
ًیحققھ للمودعین والمساھمین یكون مرتبطا دائما بنتیجة المѧشروع الѧذي اسѧتثمرت  ً

ѧѧمھا مѧѧتم تقاسѧѧا یѧѧشروع ارباحѧѧحاب المѧѧق اصѧѧاذا حقѧѧوال فѧѧھ الامѧѧساھمین ًفیѧѧع الم
                          

  .٢٣-٢٢خلیفة الیوسف ، مصدر سابق ، ص یوسف انظر) ١(

  .٢٨٠البقرة الایة سورة ) ٢(

   .١١حسین حسین شحاته ، مصدر سابق ، ص.  دانظر) ٣(
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ًوالمودعین على اساس نسبة متفق علیھا سلفا اما في حالѧة الخѧسارة التѧي تنѧتج مѧن 
تقصیر من جانب رجال الاعمال فان ھذه الخسارة تقع على المساھمین والمودعین 
وحدھم بینما یخسر رجال الاعمال جھدھم الѧذي بѧذلوه خѧلال تنفیѧذھم للمѧشروعات 

روعات فѧان عوائѧد المѧودعین تتراجѧع مѧع ھѧذه ومن ھنا نرى انھ اذا خسرت المѧش
ًالخسارة أي ان خصوم المصرف تتراجع مع تراجع الاصول ممѧا یحقѧق اسѧتقرارا 

والمصرف الاسلامي ھѧو كѧذلك اكثѧر عدالѧة . للمصرف ولایكون عرضة للانھیار 
وكفѧѧاءة فѧѧي اسѧѧتغلال المѧѧوارد لان عوائѧѧده لا تقѧѧوم علѧѧى بیѧѧع النقѧѧود وانمѧѧا علѧѧى 

الربح والخسارة في مشروعات فعلیة یتم تنفیذھا في الاقتصاد الفعلѧي المشاركة في 
والمѧѧصرف . فھѧѧو اقѧѧرب الѧѧى البنѧѧك الاسѧѧتثماري الѧѧذي یѧѧساھم فѧѧي تنمیѧѧة المجتمѧѧع 

الاسѧѧلامي اذا وجѧѧد بیئتѧѧھ العقائدیѧѧة والاخلاقیѧѧة أي اذا كѧѧان المتعѧѧاملون معѧѧھ علѧѧى 
ونѧات التѧي یѧشترطھا مستوى من الثقة لایشترط على المقترضین الضمانات والرھ

المصرف الربوي والتي تقصم ظھور اصѧحاب الحѧرف والمھѧارات وتحѧرمھم مѧن 
فرصѧѧة اقامѧѧة مѧѧشروعاتھم الѧѧصغیرة والمتوسѧѧطة وھѧѧي المѧѧشروعات التѧѧي تعتبѧѧر 

   .  )١(العمود الفقري لایة تنمیة جادة لانھم لایملكون مایرھنونھ مقابل القرض
ایجاد ھیئѧة رقابیѧة تتѧولى القیѧام بمھامھѧا الادارة بنفѧسھا او بتكلیѧف غیرھѧا : ًرابعا 

وذلك للتاكید من ان مایجري علیھ العمل داخل الوحѧدة الاداریѧة او الاقتѧصادیة یѧتم 
ًوفقاً للشریعة الاسلامیة وقواعدھا وطبقا للخطط الموضوعة والسیاسات المرسومة 

ضمن الحدود المعمول بھا لتحقیق اھداف معینة ارادتھا الشریعة والبرامج المعدة و
   .)٢(وقصدتھا لتحقیق مفھوم خلافة الانسان في الارض

ویخلص المفكرون المѧالیون الاسѧلامیون مѧن خѧلال تحلیѧل الازمѧة المالیѧة 
  :وضعیة الاتیة المعاصرة الى انھا ترتكز حول النظم ال

  .على الودائع ونظام الفائدة على القروض ) الربا (نظام الفائدة 
ًنظام التجارة بالدین اخذا وعطاءا  ً. 

 .نظام جدولة الدیون مع رفع سعر الفائدة مقابل زیادة الاجل 
 .نظام بیع الدیون

وكمѧѧا یتبѧѧین مѧѧن مفѧѧاھیم وقواعѧѧد وضѧѧوابط النظѧѧام المѧѧالي والاقتѧѧصادي 
ًالمѧѧصارف الاسѧѧلامیة انھѧѧا تحѧرم كѧѧل ھѧѧذه الѧѧنظم التѧي كانѧѧت سѧѧببا فѧѧي الاسѧلامي و

حدوث الازمة المالیة العالمیة فقد حرمت الѧشریعة الاسѧلامیة نظѧام الفائѧدة الربویѧة 
على القروض والائتمѧان واحلѧت نظѧم التمویѧل والاسѧتثمار القائمѧة علѧى المѧشاركة 

                          

  .٢٥ یوسف خلیفة الیوسف ، مصدر سابق ، صانظر) ١(

  .٥٧عبد الطیف الهمیم ، مصدر سابق ، ص.  دانظر )٢(
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كمѧا حرمѧѧت الѧѧشریعة . رم وتفاعѧل راس المѧѧال والعمѧل فѧѧي اطѧار قاعѧѧدة الغѧنم بѧѧالغ
الاسѧѧلامیة كѧѧل صѧѧور الغѧѧرر والجھالѧѧة والتѧѧدلیس والمقѧѧامرة والغѧѧش والكѧѧذب واكѧѧل 

  .اموال الناس بالباطل واكدت الالتزام بالصدق والامانة والشفافیة 
ویخلص دعاة النھج الاسلامي الى القول انھ عند الالتزام بقواعد وضѧوابط 

من الازمة مرتكزین على قول الله عز وجل   الاسلامي یمكننا من الخروج الاقتصاد
فاما یاتینѧك منѧي ھѧدى فمѧن اتبѧع ھѧداي فѧلا یѧضل ولایѧشقى ومѧن اعѧرض عѧن (( 

یمحѧق الله (( وقѧال تعѧالى )١(ذكري فان لھ معیشة ضنكا ونحشره یوم القیامѧة اعمѧى
   .)٢())یمالربا ویربى الصدقات والله لایحب كل كفار اث

  
 الخاتمة

الان ، وبعد ان انتھینا من بحث ودراسة التصور الاسلامي لتجنب وعلاج 
الازمات المالیة العالمیة من المناسب عرض نتائج ھذا البحث ، والمقترحѧات التѧي 

  .نراھا في ھذا الشأن 
  

    نتائج البحث : ًأولا 
وتحلیلھ ، یمكن ان نستخلص النتائج الاتیة من استعراض موضوع البحث 

:-   
  أظھرت الازمة المالیة العالمیة حقائق لایمكن اغفالھا تتجسد ب  - ١
الاحساس بخطѧورة الѧدور الѧذي یؤدیѧھ سѧعر الفائѧدة فѧي الاقتѧصاد العѧالمي   -  أ

كونھ المحرك الاساسي للنظام الرأسمالي ، وھو ماجعل التفكیѧر یتجѧھ الѧى 
تمویلیѧة اخѧرى ، مѧن ابرزھѧا الѧصیرفة الاسѧلامیة التѧي البحѧث عѧن بѧدائل 

مافتئ دورھا یتعاظم ، بحیث انتقل عدد المؤسѧسات المالیѧة الاسѧلامیة مѧن 
 ) ٧٥( مؤسسة تعمل في اكثر من ) ٣٩٠(  الى ١٩٧٥مؤسسة واحدة سنة 

وتتمیѧѧѧز البنѧѧѧوك الاسѧѧѧلامیة . ملیѧѧѧار دولار  ) ٧٠٠(ًبلѧѧѧدا باصѧѧѧول تفѧѧѧوق 
وتحریم المضاربة في النقود ، لیس ھذا فحسب بل تتمیز باستبعادھا للفائدة 

بارتبѧѧاط التمویѧѧل فیھѧѧا بالاقتѧѧصاد العینѧѧي ، ممѧѧا یѧѧؤدي الѧѧى حѧѧساب دقیѧѧق 
)  بѧوفیس فینѧست(وقد تكون ھذه المزایا ھي التي دفعت . لمخاطر الائتمان 

  الѧى الكتابѧة فѧي افتتاحیѧة الجریѧدة فѧي  Ghallengesرئیس تحریر مجلة 

                          

 . من سورة طه ١٢٤- ١٢٣الایات من   )١(

 . من سورة البقرة ٢٧٦الایة ) ٢(



  )١٧(، السنة ) ٥٢(، العدد ) ١٥(مجلة الرافدین للحقوق ، المجلد 

Rafidain Of Law Journal, Vol. (15), No. (52), Year (17) 

٤٠٣

جاء فیѧھ اظѧن ) البابا او القران ( ً مقالا بعنوان ٢٠٠٨بتمبر س/  ایلول ١١
اننѧا بحاجѧѧة اكثѧر فѧѧي ھѧѧذه الازمѧة الѧѧى قѧراءة القѧѧران ، لفھѧѧم مѧا یحѧѧدث بنѧѧا 
وبمصارفنا ، لانھ لو حѧاول القѧائمون علѧى مѧصارفنا  احتѧرام مѧا ورد فѧي 
القران من احكام وتعالیم وطبقوھا ، ماحل بنا ماحل من كوارث وازمات ، 

  )) ًا وصل بنا الحال الى ھذا الوضع المزري ، لان النقود لاتلد نقودا وم
الشعور بالحاجة الى ضرورة مراجعة مؤشرات مخاطر البلدان والاسѧواق   - ب

بادخال عناصر جدیدة من غیر العناصر التقلیدیة ، التѧي تجعѧل مѧن الѧدول 
اطر الكبیرة ًالنامیة فقط دولا ذات  مناخ اعمال غیر مناسب ، متجاھلة المخ

 . القائمة في اسواق الدول الصناعیة 
ًشكلت الازمة المالیة العالمیة الاخیرة ، مؤشرا على انتھاء مرحلة العولمѧة   - ت

المالیة لتلكأ وفشل ركائزھا فѧي تجنѧب او معالجѧة ھѧذه الازمѧة المالیѧة قبѧل 
 . وبعد حدوثھا 

 
 التوصیات : ًثانیا 

صѧѧندوق النقѧѧد (  المالیѧѧة الدولیѧѧة ضѧѧرورة اجѧѧراء اصѧѧلاحات للمؤسѧѧسات - ١
فیجب ان  لا ینحصر ) الدولي ، والبنك الدولي ، ومنظمة التجارة العالمیة 

سѧѧѧماعنا لاصѧѧѧوات وزراء المالیѧѧѧة والخزانѧѧѧة فѧѧѧي صѧѧѧندوق النقѧѧѧد الѧѧѧدولي 
ووزراء التجارة في منظمة التجارة العالمیة بحیث یتم سماع ممثلو البلѧدان 

ا حسني الاطѧلاع حیѧث ان ھѧذه الѧدول لѧیس النامیة الذین یتوجب ان یكونو
بوسعھا تحمل انواع الموظفین الѧذین یمكѧن ان تحѧشدھم الولایѧات المتحѧدة 

  .الامریكیة لدعم مواقفھا في ھذه المؤسسات 
  یقتضي العمل على توجیھ الاھتمامات الى قѧضایا تنظѧیم الرقابѧة علѧى -٢

ѧѧفافیة المعلومѧѧة ، وشѧѧبة  والمراجعѧѧم المحاسѧѧوك ونظѧѧة ، والادارة البنѧѧات المالی
 .السلیمة للمؤسسات 

 تبین الازمة المالیѧة الراھنѧة ان معالجѧة القѧضایا العالمیѧة ھѧي اكبѧر مѧن ان -٣
ًتتѧѧرك لدولѧѧة او مجموعѧѧة محѧѧدودة مѧѧن الѧѧدول ، وإنمѧѧا تتطلѧѧب تحركѧѧا جماعیѧѧا  ً

وعلѧѧى الѧѧدول . سѧѧیعمل علѧѧى اسѧѧتلھام الحلѧѧول والبѧѧدائل مѧѧن مختلѧѧف التجѧѧارب 
لانسیاق الاعمى امام الدعوات المنادیة باعتماد أي اجراء ما لم یتم النامیة عدم ا

الاقتصادیة والثقافیѧة تشخیصھ ،وتحدید مدى ملاءمتھ وانسجامھ مع اوضاعھا 
  .والدینیة 

لم ) ًصندوق النقد الدولي اساسا ( ثبت بما لایقبل الشك ان النظام النقدي الدولي 
ھا لھ مؤسسوه وھي تѧأمین التѧوازن فѧي ًیعد قادرا على تحقیق اھدافھ التي رسم
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المیزان الجاري للدول الاعضاء ، وتسھیل عملیات التصحیح الھѧادئ والѧسلس 
ًعندما یكون حجم الخلل اساسیا ومستمرا  ً  .  

في قناعتنا ان اصلاح النظام النقدي الدولي یجب ان یتم عبر استبدال صѧندوق 
ة بمѧا كѧان اقترحѧھ كینѧز سѧنة النقد الѧدولي الحѧالي بمؤسѧسة دولیѧة جدیѧدة شѧبیھ

  ( International Clearing Union ) ، أي اتحѧاد المقاصѧة الѧدولي ١٩٤٣
. الذي تѧم تجѧاوزه لمѧصلحة الاقتѧراح الامریكѧي بانѧشاء صѧندوق النقѧد الѧدولي 

ًویفتѧѧرض بالمؤسѧѧسة الجدیѧѧدة ان تعمѧѧل اسѧѧتنادا الѧѧى اسѧѧس العمѧѧل المѧѧصرفي 
رفة الاسѧѧلامیة كفأتھѧѧا وقѧѧدرتھا علѧѧى ًالاسѧѧلامي  ،خѧѧصتا بعѧѧد ان اثبتѧѧت الѧѧصی

مواجھة الازمات المالیة ،ولابد ان یكون المبدأ الاساسي في عملھا ھو تعاملھѧا 
المتساوي او المتماثل مع الدول العاجزة والدول ذات الوفر ، أي ان الدولة التي 
تكون عاجزة تستعین بالمؤسѧسة الجدیѧدة لتѧأمین الѧسیولة الدولیѧة المطلوبѧة مѧع 

لѧن نѧدخل ھنѧا فѧي تقنیѧات ( لفة ھذه الاستعانة ،وكذلك الدولѧة ذات الѧوفر دفع ك
وتفصیل عمل المؤسѧسة لان ذلѧك یقѧع خѧارج نطѧاق ھѧذه البحѧث ،ولان ھنالѧك 

   ) .  Symmetrical(اكثر من طریقة لتأمین مبدأ المعاملة المتساویة 
  

 المصادر
  القرآن الكریم 

  الكتب باللغة العربیة  
قنطقجي ، ضوابط الاقتصاد الاسلامي في معالجѧة الازمѧات سامر مظھر . د - ١

  . ٢٠٠٨المالیة العالمیة ، دار النھضة العربیة ، دمشق ، 
 ، مطبعѧة نѧون ، ١ط) بحѧوث وتطبیقѧات ( شѧاھین عكѧاب سѧالم ، الѧصیرفة  - ٢

  .٢٠٠٨سوریا ، 
صادق راشد الѧشمري ، اساسѧیات الѧصناعة المѧصرفیة الاسѧلامیة ، مطبعѧة  - ٣

  .٢٠٠٦ ، بغداد ، ٢، طالفرح 
صادق راشد الشمري ، عملیات التمویل والاستثمار في الصناعة المصرفیة  - ٤

  .٢٠٠٨ ، بغداد ، ١الاسلامیة ، مطبعة الفرح ، ط
الازمات المالیة ( صلاح الدین حسن السیسي ، قضایا اقتصادیة معاصرة . د - ٥

حѧسان ، القѧѧاھرة ،  ، مطبعѧѧة ابنѧاء وھبѧة محمѧѧد ١ط) والاقتѧصادیة العالمیѧة 
٢٠٠٩.  

 .٢٠٠٠طارق طھ ، ادارة البنوك ونظم المعلومات المصرفیة ،  - ٦
 ، المجلѧѧس ١٤٧فѧѧؤاد مرسѧѧي ، الرأسѧѧمالیة تجѧѧدد نفѧѧسھا ، عѧѧالم المعرفѧѧة،  - ٧

  . ١٩٩٠الوطني للثقافة والفنون والاداب ، الكویت ، 
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، ) دیل الخیѧار البѧ( محمد بن سعید بن سѧھو ابѧو زعѧرور ، العولمѧة . د - ٨
 . دار البیارق ، عمان ، الاردن ، بدون طبعة 

 
  -:الرسائل 

اسѧѧراء یوسѧѧف ذنѧѧون النعیمѧѧي ، تѧѧصمیم نظѧѧام تكѧѧالیف للمѧѧصرف العراقѧѧي  - ١
الاسلامي ، رسالة ماجستیر ، ، كلیة الادارة والاقتصاد ، جامعة الموصѧل ، 

٢٠٠١.  
یѧѧاس ومحاكѧѧاة سѧѧراء سѧѧالم داؤد الجرجوسѧѧي ،الازمѧѧات المالیѧѧة العالمیѧѧة ، ق - ٢

لازمات مالیѧة فѧي بلѧدان عربیѧة مختѧارة ، اطروحѧة دكتѧوراه ، كلیѧة الادارة 
   .٢٠٠٦والاقتصاد ، جامعة الموصل ، 

شیماء ولید عبد الھادي البواب ، مخاطر العمѧل المѧصرفي ، دراسѧة مقارنѧة  - ٣
بѧین المѧѧصارف الاسѧلامیة والمѧѧصارف التقلیدیѧة ، رسѧѧالة ماجѧستیر ،  كلیѧѧة 

  .٢٠٠٧الاقتصاد ، جامعة الموصل ،الادارة و
وسام كلاكش ، صندوق النقد الدولي والازمة النقدیة في جنوب شرق اسیا ،  - ٤

رسѧѧالة دبلѧѧوم الدراسѧѧات العلیѧѧا فѧѧي العلѧѧوم الѧѧسیاسیة ، كلیѧѧة الحقѧѧوق والعلѧѧوم 
الѧѧسیاسیة والاداریѧѧة ، الفѧѧرع الثѧѧاني ، الجامعѧѧة اللبنانیѧѧة ، بیѧѧروت ، لبنѧѧان ، 

٢٠٠١ .  
  

 -:ث البحو
ادارة البحѧوث والدراسѧات الاقتѧصادیة ، الازمѧة المالیѧة العالمیѧة وتѧѧداعیاتھا  - ١

   .٢٠٠٨على الاقتصاد السعودي ، مجلس الغرف السعودیة ، 
 

  -:الدوریات 
الیاس سابا ، الازمة المالیة العالمیة ، اسبابھا وانعكاسѧاتھا ، مجلѧة المѧستقبل  - ١

، مركز دراسѧات الوحѧدة العربیѧة ،  ) ٣٦٠ (، العدد ) ٣١( العربي ، السنة 
  . ٢٠٠٩بیروت ، 

 
عبد المجید قѧدي ، الازمѧة الاقتѧصادیة الامریكیѧة وتѧداعیاتھا العالمیѧة ، . د - ٢

  . ٢٠٠٦، ) ٤٦( مجلة بحوث اقتصادیة عربیة ، العدد 
غالب ابو مصلح ، امریكا وازمة النظام الاقتصادي العالمي ، مجلة شؤون  - ٣

، مركѧز الدراسѧات الѧستراتیجیة ،  ) ١٣٠(،  العѧدد ) ١٨( الѧسنة الاوسط ، 
  .٢٠٠٨بیروت ، 
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منیر الحمش ، الازمة المالیة والاقتѧصادیة الراھنѧة ،  بѧین التفѧسیر المѧالي  - ٤
( والاقتѧصادي والتحلیѧل الѧسیاسي والثقѧافي ، مجلѧة شѧؤون الاوسѧط ، العѧѧدد 

  .٢٠٠٨یروت ، لبنان ، ، مركز الدراسات الستراتیجیة ، حمرا ، ب ) ١٣٠
منیر الحمش ، الازمة المالیة العالمیة ومصیر النظام الرأسمالي ، مجلة . د - ٥

، مركز دراسѧات الوحѧدة  ) ٣٦٤( ، العدد  ) ٣٢( المستقبل العربي ، السنة 
  .٢٠٠٩العربیة ، بیروت ، 

مفھومھѧا ومؤشѧراتھا وامكانیѧة ( ھیل عجمѧي جمیѧل ، الازمѧات المالیѧة . د - ٦
، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة ) لتنبؤ بھا في بلدان عربیة مختارة ا

، جامعة دمشق ، مطѧابع دار البعѧث ، ) ١(العدد  ) ١٩( والقانونیة ، المجلد 
  . ٢٠٠٣سوریا ، 

یوسѧѧѧف خلیفѧѧѧة الیوسѧѧѧف ، الازمѧѧѧة المالیѧѧѧة والاقتѧѧѧصادیة الحالیѧѧѧة ، مجلѧѧѧة  - ٧
كز دراسات الوحدة العربیة ، بیروت ، مر ) ٣٥٨(المستقبل العربي ، العدد 

 ،٢٠٠٨. 
 

                                                                                       -:الأجنبیة 
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