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The Effect Of Capital Risk On Equity Returns 
An applied study in a sample of banks listed in the Iraq Stock Exchange for the period 2005_2018 

 
 
 

 
 الملخص

يهدددددا الدددددلىاىوضيدددددراىوددددد التيدددددهااىلمدددددواىوي دددددقدواىوتدددددلالتىطهدددددقاىوي دددددق  ا ىوتدددددلال دددددت ا ددددداا ت ددددد ا ددددد اىوت دددددو  ااى ا
 ددددداواىوتتطهدددددااودددددوك اىويدددددقتاىوييتتدددددااىوددددد اىوي دددددقلياىوتدددددلالتاتدددددةاىوت اهددددد الوت ى دددددقياىويقوهددددد ا هدددددلالتيمددددد ا قوي دددددقدو ا

  ددددت  ا ضقعددددو ا تدددد اىلسددددتميق ىيا ثددددلوااع ددددت ا ىيالدددد   وا تدددد اا تى دددداااىووكسدددديقوه لا ىوتددددلا دددداالدددد    الددددل اىوي ددددقدو
خيسددددددد ا  دددددددق  ا ددددددد اىوي دددددددق  اىوت ق  ددددددد اىو وى هددددددد ا  ودددددددااوتيدددددددا ا ددددددد ابهق دددددددقياىلسدددددددههلا  تهددددددداا  ددددددداااى ت يددددددداا تددددددد ا

 ليدددددددقابا  دددددددو ا  ددددددداى،لا  دددددددو اىللتدددددددلاىو وى دددددددللا  دددددددو اسدددددددت واىوت دددددددق  لا  دددددددو اىوت دددددددق  اا5002-5002
ق اىو وى ددددلوارا طددددو اىختهددددق الددددل اىوي ددددق  ا   دددد اىوضيددددراى تيددددق،ى ا تدددد اىو هق ددددقياىويتدددددت و اىو وى ددددللا  ددددو اىلسددددتمي

ودددددا اىوضقمدددددررا  ددددد اكطددددد اىوي دددددتتا تددددد ااىو تدددددق خاىوتدددددلاعي ددددد اىوتت ددددد اىو هدددددقا  ودددددااا قسدددددت اىوا  عدددددوىيا  قعددددد ا ك ا
  قسدددددهقا تددددد ا تى دددددااىويددددقتاىو ق ددددد ا ي دددددقدو ا ك اىويدددددقتلا  ددددلواالتيدددددهااىوي دددددقل اىوتدددددلالتتوددددداا  هددددقاىوي دددددقدوا ا ى 

اى يددداا دددقالت ددد اىوهدددااىوضيدددرا ددد اا SPSSv.22 ا Excel 1 ىلسدددههلا اى تيدددااىوضقمدددرا تددد ابدددوى خاا لا إ َّ
دددددقاى   ددددددق ا ددددددلااىسدددددت تقطقيالددددددل اىل ل دددددقرا ددددددلا ك اىويددددددقتاىوييتتددددداايدددددد ، اىودددددد اى   دددددق ا  ددددددقدوا ك اىويددددددقتاى   إ َّ

اىل ل ددددددقرا ددددددلا  ددددددق، اى  ددددددتىتاوتي ددددددو ايدددددد ، ا ك اىويددددددقتاىوييتتددددددااع  ددددددلاى ل ددددددقرا ددددددلا  ددددددقدوا ك اىويددددددقتراى اإ   
ددددددقاى   ددددددق ا ددددددلا  ددددددق، اىل ددددددتىتاع  ددددددلاىويددددددق اىو ددددددو ا ددددددلا ىودددددد اىوي ددددددقما لي  ددددددلاىوييقعدددددد اوا ددددددتىتاىويددددددت،   اى  
دددددقا دددددقايت دددددلا دددددااىوضقمدددددرا لدددددتاى دددددق، اىو فدددددوا دددددلاىوسهقسدددددقياىوتدددددلالتض هدددددقاىوي دددددق  ابتت ه هدددددقاودددددوك ا ىويدددددت،   راى  

ااٍستىءرىويقتاىوييتتااو لاع ت ا ىيال ا   واىع قبلا ت اىويسقلي  ا ىويت،   ا ت ام 
  الكلمات المفتاحية: رأس المال الممتلك، عوائد الاسهم، مؤشرات

 
Abstract: 

This research aims to clarify the most important risks faced by banks, which may 

have resulted from negligence or lack of direction of the capital owned to the areas 

that require coverage for financial obligations, which is represented by the capital 

risk, which may reflect these risks directly on investments and thus have an impact 

on equity returns And, accordingly, we have been relying on the data of five banks 

from the Iraqi commercial banks for the period from 2005-2018 (the Bank of 

Baghdad, the National Bank of Iraq, the Sumer Commercial Bank, the Commercial 

Bank of Iraq, the Iraqi Investment Bank). These banks were chosen sample of the 

research based on the data available to the researcher. In order to obtain the most 

important results that can be reached, through the use of capital adequacy indicators 

for capital risk, as well as clarifying the problems that generate the risks and their 
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reflection on the returns of shares, the researcher has been relied on Excel programs 

and also SPSSv.22 and the most important thing The research mechanism has 

reached conclusions that the increase in the owned capital leads to a decrease in the 

capital risks, whereas a decrease in the owned capital means an increase in the 

capital risks. As the increase in the sources of funds for the bank leads to the 

preservation and achievement of protection for the funds deposited, whereas a 

decrease in the sources of funds means damage to the depositors. As for the most 

important thing that the researcher recommends, it is to reconsider the policies 

pursued by the banks by using them for the capital that is owned so that it has a 

positive impact on shareholders and depositors alike. 

Key words: owned capital, stock returns, indices 

 

 المقدمة:
ا ددددد اىو اق دددددقياىو دددددو    اىودددددل اعيمددددد ا  اددددد اىسقسددددده ا دددددلاىوتادددددت ىياىويقوهددددد ا دددددلاى ابتدددددااا اىو ادددددقراىوي دددددو لاع دددددا  إ َّ

هدددد لا  وددددااابتدددد   و اىو   ددددوا ددددلا دددد ابتدددداى اىو ددددقوها لددددلاعيمدددد اى   قسددددق ا ىيدددديقا دددد اى   قسددددقياىل فيدددد اىل ت ددددق،ع ا ىويقو
ىل  ددددا اىوي تت دددد اىوتددددلا ددددااعيق سددددهقا  وددددااا يدددد ااىو ددددو  ا ا  توددددااوتت،ى دددد ا اددددو ا  تت دددد را ددددلالددددلىاىوضيددددراسددددت اا
لتيدددداا ىمددددا ا دددد اىلمددددواىوي ددددقدواىوتددددلالت ددددو اوهددددقاىوي ددددق  الددددلا  ددددقدو ا ك اىويددددقتا  وددددااا ته دددد اىلسددددتميق ىيا

ى اسددددديةاىوي دددددقط اوتت،ى ددددد اا يدددددقا ددددداايدددددا  اىوي دددددو اىوددددد اىوتتطدددددااىوددددد اىوي ودددددد اى ا سددددد ةاىوي دددددتتا تددددد ااىل دددددتىتا
ل ا وطددددد ا طدددددت،الددددد ك اىويدددددقتاىوييتتددددداا لدددددلا يمق ددددد الدددددق ااىل دددددق اوتيدددددت،   ا  دددددلا ىياىوت ددددد اى دددددلى اوتيسدددددقلي  لا ا

ا ددددق الددددل اىو سددددق والدددد  وا ىوي ددددقدواىودددد ا دددداوا  قعدددد ا ك اىويددددقتال ت ددددقحاىو سددددق واىوتددددلاعي دددد اى اليددددا لا  دددد ا دددده 
ايددددديق ق اوي ددددت اىويدددددت،   ا تدددد اىو يددددت،   ا ىوددددداى    لا وهددددلىال ت دددددلاىوي ددددق  اىويو   ددددد ا   قعدددد ا ك اىويددددقتام دددددراع ددددا 

 ىودددداى    لا وهددددلىاى ددددضااىو دددد  اىو ددددقا او م ددددوا دددد اىو تددددقعا ىوضددددقمم  امددددتتا ه هددددااىوتددددلاعي دددد ا دددد ادو  هددددقال ت دددد اى ا
اىو هيدددددد ال  هددددددذا دددددد الددددددل اىوي ددددددقدو ا ل ت دددددد اى ولددددددقا تدددددد اىو يدددددد اىوي ددددددو للاإ ا  ددددددق دو ا ك اىويددددددقتال دددددد واىودددددد اك َّ

اىوي دددددو ايدددددا  او يهددددد اا دددددقا دددددلامقوددددد اىلسدددددتي ق ا ددددد  َّ ىوسدددددت ه اوتيتطدددددت،ىيال دددددت ا،  اىو هيددددد اىوسدددددت ه اوتياتتثدددددقيلاك  
ىودددداى    لام ددددرال ددددت ا  ددددقدو ا ك اىويددددقتا ىياىل لضددددقةاىوت  ددددلا قووى  دددد اىويقوهدددد ابىودددداي ا م ددددت اىويت هدددد اولا  ددددلالددددلىا

تو  دددد ا تدددد ا ت  ددددو  اليددددقا  ددددقدو ا ك اىويددددقتا ا تى ددددااىلسددددههالددددلاىومددددو  اىويتتوددددا ا دددد ا سددددتت اىوضيددددرا ددددااطددددو اىو
ددددددقا ى،ا سددددددتت ا ااىو ق دددددداايت  ددددددوا  ددددددلا سددددددتت اىو اددددددوا  تي  ىو اددددددوا  دددددد  ا  ددددددااىلسددددددتميق اويددددددا ا    دددددد ا ث  ددددددقء الا إ َّ

اىو اوا ى،ا  اتاىو ق ااىوياتتعالي  هاا ت اىلستميق ر
اث  ا يق  اليق:  تيم اللىاىويضيرا لاك ا

اىوييت اىل ت:ا  ه هااىوضير
اىوييت اىومق ل:اىو ق لاىو فو اوتضير

اىوييت اىومقور:اىلختضق ا ويهقياىوضير
اىوييت اىووى  :اىلست تقطقيا ىوتت هقي

ا
ا
ا
ا
ا
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امنهجيه البحث اىوييت اىل تاااااااااااااااااااااااااااااا
 اولًا : مشكلة البحث

اىوي دددد ت اىوتددددلاع ددددق لاإ   هددددقاىوي ددددق  اىوت ق  دددد اىو وى هدددد اىويا طدددد ا ددددلاسددددت اىو ددددوى اوددددا  ى اىويقوهدددد الددددلاى   ددددق ا  
 تى دددددااىلسدددددههاوتي دددددق  ا  وطددددد ا ودددددااإوددددد ا تى ددددد ا  دددددو  ا  تت ددددد ا دددددقوفو  اىوسهقسددددد ا ىل ت دددددق،ع ا ى   هددددد اىوتدددددلا

ا-عيوابهقاىو تارا  ي  ا هقا ا   ت اىوضيرا قوتسقؤلياىلله :ا
 يقتا لا تى ااىلسهه؟ل ال  وا  قدو ا ك اىو 
 الهذاعي  اىوياا  اىوي قدواىوي وفه ؟

 ثانياً: اهمية البحث
ا-لتيم اكليه اىوضيرا قو  قةاىلله :ا

 ىليه ابهق اىسضقعاى   ق ا تى ااىلسهها لاىوي ق  اىوت ق   ا    اىوضيرر -0
 ررىليه ا، ىس اك وا  قدو ا ك اىويقتا لا تى ااىلسههاوتي ق  اىوت ق   ا    اىوضي -5
اىليه ابهق اىسضقعاى ل قرا  قدوا ى اىويقتا لاىوي ق  اىوت ق   ا    اىوضيرر -3

 ثالثاً: اهداف البحث:
ايها اىوضيراىو :

ا  و  ال   واىوي قدواىوتلاليا ا لا ك اىويقتا ت اىلسهها لاىوي ق  اىو وى ه ر-0
اىوت و ا ت اىسضقعاما  الل اىوي قدوا لا ك اىويقت-5
 

 حثرابعاً: فرضية الب
ا  ا  قدواالفرضية الاولى:  اوتي  لاىللاى اىوو هس اوتيسقلي  را ك اىويقتل ي اىوي ق  ااوتيا ِّ
الايتطاا لا  اى لضقةا ىيا،لو ا   ت  اب  ا  قدوا ك اىويقتا  تى ااىلسههاوتي و رالفرضية الثانية: 
ا تى ااىلسههاوتي و رالايتطاال   وا  ا،لو ا   ت  اوي قدوا ك اىويقتا لالفرضية الثالثة: 

 
 خامساً: مجتمع وعينة البحث

دددددقا   ددددد اىوضيدددددرا يت دددددي ا  تيددددد اىوضيدددددراطيهددددد اىوي دددددق  اىو وى هددددد اىويسددددد ت ا دددددلاسدددددت اىو دددددوى اودددددا  ى اىويقوهددددد لاى  
 تتيمددددد ا دددددلاخيسددددد ا  دددددق  الدددددلاب  دددددو ا  ددددداى،لا  دددددو اىللتدددددلاىو وى دددددللا  دددددو اىلسدددددتميق اىو وى دددددللا  دددددو ا

اواىو وى لورىوت ق  اىو وى للا  و است 
ا

 سادساً: مؤشرات التحليل والاختبار
 مؤشرات كفاية رأس المال -0

ا  لا تيتراىوا ىسقيااى ت ياا ت ا  عو  ا  ا  عوىياوت و اىلختضق ا ىوتيت  
 و02:ا5002 سض ا ك اىويقتاىوييتتااىو اىوت،ى  :ا   و اىمتسق اا قوي ق،و اىلله :ابىو و  لا 
ا
ا
ا
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اييتتا ك اىويقتاىوااااااااا
ا%000 سض ا ك اىويقتاىوييتتااىو اىوت،ى  ا=ا______________راااااااااا
ا  يتراىوت،ى  اااااااااا

ا
 
 ا5002 سدددددددض ا ك اىويدددددددقتاىوييتتدددددددااىوددددددد اىويتطدددددددت،ىي:ا   دددددددو اىمتسدددددددق اا ددددددد اىوي ق،وددددددد اىللهددددددد :ابىو دددددددو  لا:

 و02
ا

ا ك اىويقتاىوييتتااااااااا
 %000___________ر سض ا ك اىويقتاىوييتتاا=ا_____اااااااا
   يتراىويتطت،ىيااااااااا

ا
ا
 عوائد الاسهم-5

او00:ا5002ى اطو اىمتسقعا تى ااىلسهها قوي ق،و اىلله :اباىويهقوللا
ا

Rit=LN(Pit) –LN(Pit-1)) 
Ritا:اعيم اىو ق ااىوس ت اوتسههاوس  اىويقوه ار
Pitا:اس واىلالا اىوس ت اوتسهها لاىوس  اىويقوه ر
Pitا اىوس ت اوتسهها لاىوس  اىوسق   ر:اس واىالا
ا

 المحور الثاني الجانب النظري للبحث                            
 المطلب الاول: مفهوم وطبيعة مخاطرة رأس المال

 اولًا// مفهوم مخاطرة رأس المال
ويتسددددق   الت ددددو اىوي ددددق  ا ددددلاىو  ددددواىويددددقولاىودددد اىو ايدددداا دددد اىوي ددددقدوا   ددددت،اىوسدددد ةا ددددلا وددددااىودددد اىوتاددددت ىياى

 ددددلا  تتدددد اىل  ددددا ا لسددددهيقا  دددداا هددددت اىو ايدددداا دددد اىوي ت ددددقياىو ايددددا ا اى  ددددقءاخددددا قياىسددددتميق   اطايددددا ا ىوتتسدددد ا
 دددددلا  دددددقتاىوييددددددق ااىل تيق هددددد ا ددددداىاىوتاددددددت ىياىوت  توتطهددددد اىوهق تدددددد ا لادددددت اى فيددددد اىلل ددددددقليا ىوي تت دددددقيالا ثهددددددلىا

لا  ددددد اوتت دددددو ا تددددد الدددددل اىوي دددددقدوا ىويددددداا ددددد اى ق لدددددقا اى دددددضاا ددددد اىوتىطدددددةا تددددد اىوي دددددق  اى الت دددددلاىطوىءىلهدددددقاىو
 يدددد اىلطدددددوىءىياىوي قسدددددض اوهددددقالى ال دددددت اىوي دددددقدوا دددددلاطددددتلوا  فدددددهاىوييدددددق لياىوض دددددو  ا لددددلاليمددددد ا دددددت ا،ي ق ه هددددد ا

 قوي دددددددقدو الدددددددلاك ا  ددددددد اى اىطدددددددوىءاى اورا5:2009 دددددددلا ددددددد ا  دددددددقلياىويهدددددددق الاعي ددددددد ا  ا دددددددو،ال قلتهدددددددقابىودددددددوى  ل
ق  اط  هددددد اى ا تهددددد ا دددددلا ك اىويدددددقتاوتي دددددو ا  ددددد ا ددددده ايهدددددا،اى ثقمهدددددقاى ا دددددا لهقااوتت دددددق  امدددددا ا  ددددد  ايتسددددد ةا  سددددد

اىو  ددددددق، ا ىوت ددددددترا ددددددلاىوي ددددددقدواىوتددددددلا(Lukic,2015:269) ىوض ددددددقءا رى اى ال ددددددقياىو ايدددددداا دددددد اىل ددددددتىراوتي ددددددقدوال ددددددا 
 دددد ا ددددلا يتهقلهددددقا  ددددلالت ددددو اوهددددقاىوي ددددق  ا دددد اىلددددهاىو دددد تثقياىوتددددلالتىطههددددقالا ىوتددددلال ددددت ا ىيالدددد   وا   ددددوا  ق

 دددددا لهقا تددددد الي  دددددلاىلددددداى هقالمتددددد اى دددددضي ا ددددد اىوسددددديقياىوو هسددددد او   ددددد اىوي دددددق  اىوتدددددلالتسدددددهابا طددددد ا قوهددددد ا ددددد ا
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ىوي ددددقدو ال ل ددددقياىو ايدددداا دددد اىلسددددضقعاىوتددددلالدددد ، اىودددد ا دددداواىوت لدددداا ددددلاىو   دددد اىوي ددددوفه ا لددددلا ددددقلللابىتاعدددد  ةلا
او:520:5005

 ي اىو توي اىلو تو  ه رى  تقحاىلستى اىويقوه ا لا  ا قاعس 
 ل ترا  ق، اىوي قدواىواىخته ا ىوي ق، اىو ق طه ا ىو   ه ا ىوت  توتطه ا ىويقوه ا ىوسهقسه ر 
 ل ىيدددددااك دددددواىو ق ددددد اىولاكخلا دددددلا ته ددددد ا ددددداواىوتددددد ىواىو دددددق ت  ا ث ق ددددد ا دددددلاىل،ى ىياىو تهدددددقا ث خلا هدددددقياىل يدددددقتا

ا   وا لاىوت ق لاىووسيه ور م ابىووعق  لا  اواىل  قحا  ام ق لاىو الاىوت

ددددقاىوي ددددقدو اىووكسدددديقوه ال دددد واىودددد ا  دددداى اىل   ددددق ا دددددلا هيدددد اىويتطددددت،ىياىوي ددددوفه ا  دددد ال ددددو ا ت دددد اىوددددداى    ا ك  
%اعي  دددددداالييدددددد ا00 ىويددددددت،   اىودددددد اىو اددددددوا لددددددلىاع  ددددددلاى اىوي ددددددو اعيتتدددددداا سددددددض ا ك اىويددددددقتاىودددددد اىويتطددددددت،ىيا

ا هدددددق ا  دددددقدو ا ك اىويدددددقتال دددددو اا ي و ددددد ا2ل اواعددددد اى   دددددق ا دددددلا هيددددد ا تطت،ىلدددددااكلمدددددوا ددددد اىوي دددددو اىوددددد %راإ  
%راإ ا  دددددقدوا ك اىويدددددقتالفهدددددوا طدددددت،ا لا ددددد ادو،عددددد ا ددددد اىو ق ددددداا تددددد ا00 سدددددض ال اهددددد ا ك اىويدددددقتاىوددددد اىويتطدددددت،ا

ا  ق، ا لا ك اىويقتال ، اىو ا  ق، ا لاىو ق اا ت املاىويت ه ابىويهقولل او33:ا5002ملاىويت ه لاك  
ا

 المالمؤشرات كفاية رأس 
ا سض ا ك اىويقتاىوييتتااىو اىوت،ى   -0

الددددلىاىل ل ددددقرا ددددلالددددل ا ع دددده الددددلىاىوي عددددوا تدددد ا ددددا  اىوي ددددو ا تدددد اى ت ددددقحاىو سددددق واىو قطيدددد ا دددد ا  ددددقدقلااإ  
ا  ا اك ق اوتيت،   بىو و  لا اور02:ا5002ىو سض اع ا 

ااا
ا ك اىويقتاىوييتتاااااا
ا%000  ا=ا____________________ر سض ا ك اىويقتاىوييتتااىو اىطيقولاىوت،ىااااا
اىطيقولاىوت،ى  ااااا
 
ا سض ا ك اىويقتاىوييتتااىو اىو و   -5

ع ددددده الدددددلىاىوي عدددددوا دددددا ا دددددا  اىوي دددددو ا تددددد اىسدددددت اىوا ك اىويدددددقتاىوييتتدددددااويتىطهددددد اىوي دددددقدواىويت ت ددددد ا قسدددددتو،ى،ا
بىو دددددو  لااويدددددقتاىوييتتدددددارطددددد ءا ددددد اى دددددتىتاىويسدددددتميو ا دددددلاىو دددددو  لا   ددددداا ددددد اىوي دددددقيه اىلسقسددددده ا دددددلا  قعددددد ا ك اى

او02:ا5002
ا ك اىويقتاىوييتتاااااااا
ا%000 سض ا ك اىويقتاىوييتتااىو اىو و  ا=ا_______________________رااااااا
اىو و  ااااااا

ا
ا
ا سض ا ك اىويقتاىوييتتااىو اىويتطت،ىياىو او  -3

 اىوي ددددقدواىويت ت دددد ا قسددددتو،ى،اطدددد ءا دددد الددددل اىو سددددض ال  دددده ا ددددا  اىوي ددددو ا تدددد اىسددددت اىوا ك اىويددددقتاىوييتتددددااويتىطهدددد
اور02:ا5002بىو و  لااى تىتاىويستميو  ا لاىويتطت،ىياىو او 

ا
ا
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ا ك اىويقتاىوييتتااااااااا
ا%000 سض ا ك اىويقتاىوييتتااىو اىويتطت،ىياىو او ا=ا_________________راااااااا
اىويتطت،ىياىو او اااااااا

ا
الاىويتطت،ىي سض ا ك اىويقتاىوييتتااىو اىطيقو -4

ا تدددد ا ا  ددددق، الددددل اىو سددددض الددددات  لددددل اىو سددددض ال دددده ا ددددا ا ددددا  ا ك اىويددددقتاىوييتتدددداا تدددد اليت دددد ا تطت،ىلددددااىو تهدددد اى اإ َّ
لي  دددددلاك  ددددد اميقعددددد اوتيدددددت،   ا و ددددد ا دددددلاىوت ددددد ا ىلدددددااىوددددد اىمددددداى اى   دددددق ا دددددلا  ددددداتاىو ق ددددداا تددددد ا ك اىويدددددقتا

اور02:ا5002بىو و  لااىوييتتاا للىا اايتيلاىو و ا قويسقلي  
ا ك اىويقتاىوييتتااااااا
ا%000 سض ا ك اىويقتاىو اىطيقولاىويتطت،ىيا=ا______________رااااا
اىطيقولاىويتطت،ىيااااا

ا
ا
ا سض ا ك اىوييتتااىو اىلستميق ىي -2

لفهددددوالدددددل اىو سدددددض ا دددددا ا دددددا  اىوي ددددو ا تددددد الييددددد اىو سدددددق واىو قل ددددد ا دددد ال دددددتةاىو هيددددد اىلسدددددتميق ىيا دددددق ايددددد  ا
اىوي و ا ااى تياا ت اىوت،ى  ا لاليي اىو سق وبىو و  لالل اىو سض ا اور02:ا5002ل    اإ  

ااااا
ا ك اىويقتاىوييتتااااااا
ا%000 سض ا ك اىويقتاىوييتتااىو اىلستميق ىيا=ا_________________رااااا
ا  يتراىلستميق ىيااااا

ا
ا  لاللىاىوضيرا ااطو اىل تيق،ا ت ا س ت  اليق

اتااىو اىوت،ى  ر ك اىويقتاىوييت
ا ك اىويقتاىوييتتااىو اىطيقولاىويتطت،ىير

ا  ااطو اىل تيق،ا ت اللي اىو س ت  ا  واا س ةالت واىو هق قيا ىوي تت قياىو قفه 
 

 المطلب الثاني: عوائد الاسهم
 اولًا : مفهوم العائد

اىويسدددددتميو  ا دددددلاىلسدددددتى اىويقوهددددد ايتىطهدددددت اىو ايددددداا ددددد اىوي ت دددددقيا ىوتدددددلاعي ددددد   ددددد ادو  هدددددقاع دددددو اىل دددددق اىو دددددوى ااإ َّ
  دددد اىلددددهالددددل اىوي ت ددددقيالددددلاىلسدددددههلا ثددددقو فواىودددد اىوي ددددقدوىياىو قوهدددد اىوتدددددلال ددددت ا ولضادددد ا دددد اىل يددددقتاىوت ق  ددددد ا

اىوي ددددا اىل تاوتيت دددد اىو ددددو قيا ىوتددددلالدددد للا  دددد  اىسددددتميق ىيا دددد ا  سسدددد هقا ددددلاىلسددددهها ددددا   Gitman)ىلاإ  هددددقال  
et,al,2012:244)ار

  ددددااىوددددداخ اىو ددددقلخا دددد اىلسددددتميق اى اىل ثدددددقحا ىو سددددق واىويتي  دددد ا دددد اىسدددددتميق ا  دددد  اخددددلاتا تددددو ا   هددددد اىو ق دددداا تدددد اك
را    ددددددو  ا ددددددلواا تدددددد اك  ددددددااىوت دددددديه ا قو تى ددددددااىو ددددددتوا  قبدددددد الت ددددددلاى الي  ددددددلاىوي  دددددداا(Gitman,2009:214)    دددددد ا

ار(Brigham&Houston,2009:112)  اىل تىتا ىل ثقحا لاىويست   ا
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ىو تى دددداا دددداالددددولض ا يددددا ا ا لدددداا تدددد اى،ى  اىو يتهددددقياىل تقطهدددد ا ثقو دددد  اىوددددل اعي دددد ا دددد ادو  ددددااىوي ددددتتااإ الي  ددددل
الي  دددددلاىو تى ددددداايدددددولض ا  دددددوىءاىويتطدددددت،ىياىومقبتددددد اىل تقطهددددد اىوتدددددلا  تددددد اىو تى ددددداا ته ددددد اىسدددددتميق ا ؤ  اىل دددددتىتلاى اإ َّ

وت ايدددداا دددد اىو تى دددد اىواىختهدددد ا ىو ق طهدددد ا ىوتددددلا ددددااالسددددقلها ددددلا  ددددق، ام ددددهاىوتددددا  قياىو  اعدددد لالددددل اىو تى دددداا دددداالت ددددو 
لددددد ، ااو  دددددوا   ددددد اىو تى ددددداراا  ددددداالمددددداااىوضقمدددددرا ددددد ادو دددددلاىل،بهدددددقيا ىل يدددددق اك ال دددددقياىو ايددددداا ددددد اىوي دددددق هها
ىو ق دددددددددد ا قو ق دددددددددداا ىوتددددددددددلا دددددددددداال  دددددددددد ا ؤ دددددددددد ا ا طهددددددددددقيا فددددددددددواىوضددددددددددقمم  اىوي تت دددددددددد امددددددددددتتاىو ق دددددددددداا  دددددددددداا و  دددددددددد ا

(Nothrup,2004:103)هدددددق اىوتدددددلاعي ددددد ا ددددد ادو  هدددددقاىوي دددددها تددددد ا دددددا ا  دددددقحاىلسدددددتميق ا دددددلالي  دددددلالدددددتا،ىوددددد اىو 
دددددقا اىو ق ددددداالدددددتا،ىوددددد اىل ضدددددقيا تددددد ا دددددا ا  دددددقحاىلسدددددتميق اا(Walker,2005:6)ى ثقمددددداالا ى     هدددددتايت دددددلا  ددددداا تددددد اك  

الت اايت ااىلل ق اىو يهااىول اعي لاىللاى اىويوست  ا ىويتيمت ا لاىل ثقحار
ا

 من الانواع للعوائد الاسهم:ويوجد هناك العديد 
 العائد على الاستثمار -0

ا  ددددداتاىو ق ددددداا تددددد اىلسدددددتميق الدددددتاكمددددداا  عدددددوىياىووثيهددددد ا الدددددتاى،ى او هدددددق اىل،ىءاىوت ددددد  تلاوتي دددددو لا  ي ددددد ا ع دددددا 
مسددددددقعا  دددددداتاىو ق دددددداا تدددددد اىلسددددددتميق اا  سددددددي اىل ثددددددقحا  دددددد اىو تى دددددداا ىو ددددددو ض ا تدددددد ا  يددددددتراليت دددددد اىويسددددددتميوا ددددددلا

اور40:5000    ا ثيقا لا وااىوتيت  اىوييتتاا ىوي تو ابىو ق و لاىويتطت،ىياوتي
 العائد الرأسمالي-5

 لدددددتاىو ق دددددااىودددددل ايتي دددددلا ته ددددد اى ل دددددقراىو هيددددد اىوسدددددت ه اوتيتطدددددت،اىويسدددددتميوا دددددلا هقعددددد اىويدددددا ا يدددددقا ق ددددد ا تهددددداا  ددددداا
اور005:5000عوىءاىويتطت،ىيا لاباىع اىويا ابل ا لا

 العائد المتحقق-3
دددددا،اىوسدددددق   را   ددددداتالدددددتا  ددددداتاىو  ق دددددااىودددددل ام ددددد ا تهدددددااىويسدددددتميوا  تهدددددق ا ددددد اىسدددددتميق  ااواسدددددههاىو ق،عددددد ا ددددد اىوي 

ىو ق دددددااىلطيدددددقولاىويتي دددددلاعسدددددق  امق ددددد ا سدددددي ا  يدددددتراىو ق ددددداي اىليدددددوى، ا ىووكسددددديقولا تددددد اىوسددددد واى  ودددددلاوتسدددددههرا
ع ددددت ا سددددق  ق اوت ق ددددااىووكسدددديقولاا)   ددددا قالاع ددددت ال ددددقيا  سددددتواك ثددددقحا ددددت را دددد  ا  دددداتاىو ق ددددااىويتي ددددلاوتسددددهها

ا-و:40:ا5002بىو ق يللاا   ا  قللل

ا
 العائد المتوقع او المطلوب-4

  ددددداتاىو ق دددددااىوياتدددددتعابك اىويتت ددددد ا ددددد ا  ددددد اىويسدددددتميوواعيمددددد اىو ق دددددااىو دددددو   اوت دددددت واىويسدددددتميوا ددددد اىوي دددددقدو ا
واىويتطددددددددت،ىياىووكسدددددددديقوه اوتيايدددددددداا  دددددددداتاىو ق دددددددداا يددددددددت  السدددددددد  اىوتددددددددلال اددددددددت ا ت هددددددددقا يتهدددددددد اىلسددددددددتميق را  سددددددددت او

ىوياتددددددتعاك اىويتت دددددد ا تدددددد اىويتطددددددت،ىيرا   خددددددلاىو يددددددت  ا ددددددلامسددددددقعامسقسدددددده ا ق ددددددااىويتطددددددت،ىياوتي ددددددقدواا ددددددوا
ىويي  ددددد اوتت ت ددددد ابىوي و  ددددد ا قسدددددهاىوي دددددقدواىو فق هددددد اك ا  دددددقدواىوسدددددت وا ىوتدددددلاليمددددد ا ي ق ددددد اىو  تدددددقا  دددددلوااىو ق ددددداا

اور40:ا5002 ااىو قولا  اىوي قدو ابىو ق يللاىويتت  ا  اىوست ا ىو ق
ا
ا
ا
ا
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 المحور الثالث الجانب العملي للبحث
 المطلب الاول: مؤشرات كفاية رأس المال

خ دددددداالددددددلىاىوييددددددت اوتيت دددددد ا  عددددددوىيا  قعدددددد ا ى اىويددددددقتاىوي ددددددو لا  تى ددددددااىلسددددددهها قوت ددددددق  واىوسدددددد ت  اوتي ددددددق  ا
  دددددددو اىوت دددددددق  اىو وى دددددددللا  دددددددو اىلسدددددددتميق اىو وى دددددددللاىللتهددددددد اىو وى هددددددد ا   ددددددد اىوضيدددددددرا لدددددددلاب  دددددددو ا  ددددددداى،لا

ى اى تيددددداا تددددد ا  عدددددو  اليدددددقاب سدددددض اا5002-5002  دددددو اىللتدددددلاىو وى دددددللا  دددددو اسدددددت واىوت دددددق  واوتيدددددا ا ددددد ا
 ى اىويددددقتاىوييتتدددددااىودددد اىطيدددددقولاىوت،ى دددد لا سدددددض ا ى اىويددددقتاىوييتتدددددااىودددد اىطيدددددقولاىويتطددددت،ىيوا   دددددو امسددددقبهقا يدددددقا

اع لل:
ا

 المال الممتلك الى اجمالي الموجودات نسبة راس-اولاً 
ا ل ددددد والدددددل اىو سددددددض ا تددددد ا دددددا ا ددددددا  اىوي دددددو ا تددددد اىسددددددت اىوا ى اىويدددددقتاىوييتتددددداا ددددددلاليت ددددد ا تطت،ىلددددداام ددددددراإ َّ
ى ل ددددقرالدددددل اىو سددددض اع  دددددلالي  ددددلاميقعددددد اك  دددد اوا دددددتىتاىويددددت،   ا لدددددتا ددددقايهدددددا اىودددد الي ه دددددااىو  ددددااىويو ددددد  الا ا

وددددد اإمددددداى اى   دددددق ا دددددلا  ددددداتاىو ق ددددداا تددددد ا ك اىويدددددقتاىوييتتددددداا يدددددقايتيدددددلاو ددددد اا دددددلاىوت ددددد ا  سددددد ا ددددداالددددد ، ااى
ىو ددددددو اوتيسددددددقلي  اا  ي دددددد اىمتسددددددقعالددددددل اىو سددددددض اا  سددددددي ا ى اىويددددددقتاىوييتتدددددداااو يددددددقولاىويتطددددددت،ىيا ثددددددقوواها دددددد ا

هدددددق ا دددددا ا  قعددددد اإ الدددددل اىو سدددددض ا ددددد اىو سدددددةاىوت ت اعددددد اىوتدددددلاي فدددددواىو هدددددقاىو  دددددااىويو ددددد  ا  دددددلءا ددددد اىللتيدددددقوا  ددددداا 
  ى اىويقتاىوييتتا

 ( نسبة راس المال الممتلك الى اجمالي الموجودات للمصارف عينة البحث0جدول )
 بغداد السنة

التجاري 
 العراقي

الاستثمار 
 العراقي

 المتوسط سومر التجاري الاهلي العراقي

2005 17.58% 40.27% 22.14% 42.35% 66.48% 37.76% 

2006 17.96% 38.75% 18.58% 60.01% 59.43% 38.95% 

2007 20.92% 30.63% 29.71% 54.59% 57.25% 38.62% 

2008 17.19% 32.76% 29.74% 44.05% 64.17% 37.58% 

2009 13.61% 40.40% 32.64% 55.05% 62.38% 40.81% 

2010 12.36% 46.31% 35.94% 49.20% 63.16% 41.39% 

2011 15.95% 54.63% 35.73% 57.09% 63.06% 45.29% 

2012 15.93% 48.80% 31.19% 45.86% 58.75% 40.11% 

2013 16.50% 58.71% 35.80% 31.07% 63.25% 41.06% 

2014 16.00% 63.30% 50.79% 42.82% 61.91% 46.96% 

2015 17.72% 66.09% 50.98% 48.60% 71.33% 50.94% 

2016 23.56% 66.52% 50.15% 49.64% 75.94% 53.16% 

2017 25.40% 63.29% 49.34% 47.31% 68.56% 50.78% 

2018 23.95% 63.96% 0.05% 49.04% 65.54% 40.51% 

 %43.14 %64.37 %48.33 %33.77 %51.03 %18.19 المتوسط

 Excelالمصدر: اعداد الباحثة بالاعتماد على 
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 مصرف بغداد-0
اك تدددددددددد ا سددددددددددض اسدددددددددد تهقاىوي ددددددددددو ا ددددددددددق ا ددددددددددلا ددددددددددقواب0ى هددددددددددوياىو تددددددددددق خا ددددددددددلاىو ددددددددددا تاب ى ابت دددددددددد اواا5000واإ  

ددددددقا ددددددق لاك تدددددد ا سددددددض ا ددددددق ا ددددددلا ددددددقواب40ر52ب وا5003%وا للالددددددقا ددددددلا ددددددقوب22ر53واى ابت دددددد ا سدددددد تااب5002%وك  
دددددد ت ا ددددددلاىوي ددددددو ا ددددددق ا ددددددلا ددددددقواب23ر53ى ابتدددددد اب ددددددقاى، دددددد ا سددددددض ااس  %وار  وطدددددد ا33ر05واى ابتدددددد اب5000%واى  

 ا ىو تى ددددد اىل ت دددددق،ع ا ىوسهقسددددده اىوسددددد ةاىو  دددددق، ا ىو   دددددق ا دددددلاىويتطدددددت،ىيااوتت دددددو  قياىوتدددددلا يددددد هقاىو  دددددااىويو ددددد ا
ابهقاىوضلا،ر اىوتلاعيو 

 مصرف التجاري العراقي-5
وا تددددددق خاليت دددددد ابهق ددددددقياىوي ددددددو اىوت ددددددق  اىو وى ددددددلا ىوددددددل ايتيددددددااإ اىوي ددددددو اسدددددد  اك تدددددد ا0ع ددددددو اىو ددددددا تاب

سدددددد  اا5002%وا  ددددددلا ددددددقوا25ر33ى ابتدددددد ابا5003 سددددددةاوددددددوك اىويددددددقتاىوي ددددددو ا طيددددددقولاىويتطددددددت،ىيا ددددددلا ددددددقوا
ددددقاك، ددددلا سددددض ا ددددق ا ددددلا ددددقوا23ر33ى اسدددد  ابا5002%وا للالددددقا ددددلا ددددقوا02ر33ى تدددد ا سددددض اى ابتدددد اب ددددق لا %واى  
%وااىويلامفددددددد اوت هق دددددددقياىو ق ددددددد ا قوي دددددددو اىويضيدددددددت اك هدددددددقا ق ددددددد ا ت ق لددددددد ابددددددد  اى ل دددددددقرا33ر30ى ابتددددددد ابا5000

ددددددددقاىل   ددددددددق اع ددددددددت اىل  دددددددد  اىل ل ددددددددقراع ددددددددت اك  دددددددد اوتي ددددددددو ا ىويددددددددت،   اى    دددددددد اطهدددددددد اا ى   ددددددددق ام ددددددددراإ  
اىويسقلي  ر

ا
 مصرف الاستثمار العراقي-3

دددددقا22ر20واى ابت ددددد اب5002واك دددددااك تددددد ا سدددددض اسددددد تهقاىوي دددددو ا دددددق ا دددددلا دددددقوبا0ى هدددددوياىو تدددددق خاىو دددددا تاب %واك  
دددددقا قودددددراك تددددد ا سدددددض ا دددددق ا دددددلا دددددقواب02ر20واسددددد  ا دددددق لاك تددددد ا سدددددض اى ابت ددددد اب5004 دددددلا دددددقوبا واى ا5003%واك  

ددددددقا ددددددلا ددددددقوبا02ر20بت دددددد اب %وا لامدددددداا دددددد ادو ددددددلا02ر0واسدددددد  اىوي ددددددو اى، دددددد ا سددددددض اى ابت دددددد ااب5002%واى  
ىو هق دددددقياك اىل ل دددددقرا دددددلاىو سدددددةا دددددق،ا  دددددت  اى  ددددد اوتي دددددو ا ىويدددددت،   اا ث ددددد  اسدددددلءاوتيسدددددقلي  ا ىو  ددددد ا دددددلا
سدددد تىياىل   ددددق ا ددددلاىو سددددةاا ددددق،ا  دددد  اك  دددد اوتيسددددقلي  ا سددددلءاوتي ددددو ا ىويددددت،   لا ل ددددت،اكسددددضقعاىل ل ددددقرا

اىوي دددددو ا تتددددد وا  تى دددددااىوسدددددتاقياىوو قبهددددد ا ثي دددددو،ىياو  ددددد ا دددددق تاودددددلىاى دددددضاام دددددها ىل   دددددق ا دددددلا ىو سدددددض اىوددددد اإ  
ا ي اىوي و ا ولض ا ي ت اىويسقلي  ر

امصرف الاهلي العراقي-4
اىوي ددددددو اىللتددددددلاسدددددد  اخددددددلاتاىو ددددددقوبا0 دددددد اىو ددددددا تاب ددددددقا00ر30واى تدددددد ا سددددددض اى ابتدددددد اب5003وا لامددددددااك   %واى  

%وا للالددددقا ددددلا02ر20ى تدددد ا سددددض اوددددوك اىويددددقتا طيددددقولاىويتطددددت،ىيا ىوتددددلابت دددد ابواسدددد  ا ددددق لا5000 ددددلاىو ددددقواب
%واا  ددددد ا دددددهابددددداكياىو سدددددض ا قل   دددددق اا ت دددددت اى، ددددد ا سدددددض ا ك اىويدددددقتا طيدددددقولا02ر22وااوهسددددد  اب5002 دددددقواب

%ور م ددددددد اىل ل دددددددقرا دددددددلام دددددددهاىويتطدددددددت،ىياىوي دددددددوفه ا هقسدددددددق ا00ر30وااى ابت ددددددد اب5003ىويتطدددددددت،ىيا دددددددلا دددددددقواب
ويددددقتاىويدددد   واودددد   اىوسدددد  ا تدددد اىوددددواها دددد اىوت ددددق ياابدددد  ا  عددددوىياىوي ددددو ابدددد  اى ل ددددقرا ى   ددددق اىلاإ  دددداابددددوك اى

ددددقا ددددق لاىو سددددض اع ددددو اليت تهددددقا دددد ا ا ق دددد ا سددددض ا ك اىويددددقتاىوييتتدددداايدددد ه  ااك   وددددااىو ددددا  ا تدددد اليت دددد ا تطت،ىلددددااا إ ل
اك تىتاى خو  ار

 مصرف سومر التجاري -2
اىوي دددددو اسددددد  اك تددددد ا سدددددض او تدددددق خاليت ددددد0ع دددددو اىو دددددا تاب  ابهق دددددقيا  دددددو اسدددددت واىوت دددددق  ا ىودددددل ايتيددددداااك َّ

دددددقا دددددق لاى تددددد ا سدددددض ا دددددق ا دددددلا دددددقواا24ر02ى ابت ددددد اباو5003ب %وا للالدددددقا دددددلا دددددقوا33ر00ى ابتددددد ابا5002%واى  
دددددددددقاى، ددددددددد ا سدددددددددض اسددددددددد تهقا  دددددددددو اسدددددددددت واىوت دددددددددق  ا دددددددددق ا دددددددددلا دددددددددقوا23ر32و  تددددددددد ابا5000 ى ابتددددددددد اا5000%واى  

هق دددددقياىوتدددددلاطدددددو التيدددددهيهقا دددددلاىو دددددا تا  دددددت  ا ق ددددد ا ثهق دددددقياىو ق ددددد ا ي دددددو اسدددددت واا%واا  ددددد ااىو 52ر20ب
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ال ددددقيال ددددق يا ددددلاىو سددددةابدددد  اى ل ددددقرا ى   ددددق اا لددددلىاىوت ددددق ياي دددد  ا ددددا  اىوي ددددو ا تدددد اميقعدددد اى  دددد ا لا مددددااك  
وتيددددددت،   لا  ددددددلواا ا لدددددداا تدددددد ا تىطهدددددد اىو سددددددق واىوتددددددلايت ددددددو اوهددددددقاىوي ددددددو ا دددددد ادو ددددددلاىسددددددتميق اى تىودددددداابهددددددل ا

اىويتطت،ىيا    ا قوا ثقو و  ا    اخقحر
ا

 ى اجمالي الودائعثانياً: نسبة رأس المال الممتلك ال
ى تيددددداياىوا ىسددددد الدددددل اىو سدددددض ا  سدددددي ا ى اىويدددددقتاىوييتتدددددااىوددددد ا  يدددددتراىوت،ى ددددد لا ل ددددد والدددددل اىو سدددددض اىوددددد ا دددددا ا دددددا  ا
ىوي دددددو ا تددددد ا ،اىوت،ى ددددد ا ددددد ا  ددددد اا ى اىويدددددقتاىوييتتدددددارا ل ددددده الدددددل اىو سدددددض ا دددددا ا دددددا  اىوي دددددو ا تددددد الت هددددد ا

ودددددلوالا إ اوهدددددل اىو سدددددض اىليهددددد اا   اق هدددددقا دددددت  اك  ددددد اااىواتضدددددقياىويدددددت،   ا ددددد ا ك اىويدددددقتاىوييتتددددداا  دددددااىويقطددددد 
ايت قيدددددد اىو  ددددددق، اىوا ه دددددد ا ددددددلاىويتطددددددت،ىيا  دددددد ا ددددددا ا  قعدددددد ا ى اىويددددددقتاىوييتتدددددداا ي  دددددد ا ددددددا  اىو  ددددددااىويو دددددد  اك ل
ىو اددددو ا إ اىل ل دددددقرا دددددلالدددددل اىو سدددددض ال  ددددلاىوييقعددددد اوتيدددددت،   اىوتدددددلا ددددداال تيددددهها ددددد اىوي دددددقدواىليدددددقفه اىو قطيددددد ا

 هيهقا    ا    ا ثقوتستس اىللل:يتطت،ىياىو او لا ولىاست اع و التي  ا  ق، اىو
 للمصارف عينة البحث ( نسبة راس المال الممتلك الى اجمالي الودائع5جدول )

 المتوسط سومر التجاري الاهلي العراقي الاستثمار العراقي التجاري العراقي بغداد السنة

2005 23.90% 80.54% 39.81% 98.89% 421.07% 132.84% 

2006 25.66% 90.94% 28.96% 201.19% 192.93% 107.94% 

2007 32.10% 75.26% 35.51% 146.67% 226.85% 103.28% 

2008 24.55% 78.64% 51.79% 89.07% 349.28% 118.66% 

2009 17.02% 100.65% 57.09% 137.25% 297.05% 121.81% 

2010 15.25% 120.26% 71.06% 106.88% 231.85% 109.06% 

2011 27.83% 164.01% 72.21% 144.40% 329.07% 147.50% 

2012 25.67% 132.43% 67.43% 108.39% 242.04% 115.19% 

2013 23.63% 210.70% 160.61% 61.09% 262.41% 143.69% 

2014 21.74% 236.05% 118.27% 109.64% 340.16% 165.17% 

2015 32.70% 307.07% 111.66% 150.03% 306.09% 181.51% 

2016 37.59% 239.47% 114.09% 192.95% 394.81% 195.78% 

2017 40.49% 216.43% 115.07% 154.67% 297.99% 164.93% 

2018 34.10% 211.04% 118.66% 135.86% 332.43% 166.42% 

 %140.98 %301.72 %131.21 %83.02 %161.68 %27.30 المتوسط

 Excelالاعتماد على المصدر : اعداد الباحثة ب
 مصرف بغداد -0

اك تددددد ا سددددددض اسددددد تهقاىوي ددددددو ا دددددق ا ددددددلا دددددقوبا5ى هدددددوياىو تددددددق خا دددددلاىو ددددددا تاب واى ابت دددددد الدددددل اىو سددددددض ا5000واإ  
ددددددقا دددددددق لاك تددددددد ا سدددددددض اسددددددد تااىوي دددددددو ا ددددددق ا دددددددلا دددددددقوبا42ر40ب %وا للالدددددددقا دددددددلا22ر30وى ابت ددددددد ابا5003%واك  

وي ددددددو ال دددددد واىودددددد ا ددددددا ا ددددددا  اىوي ددددددو ا تدددددد ا ،ا%وا لددددددل اىو  ددددددق، ا ددددددلاى00ر34واوهسدددددد  ا سددددددض اب5002 ددددددقوبا
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دددددقاى، ددددد ا سدددددض اطدددددو السددددد  تهقا دددددلاىوي دددددو ا دددددق ا دددددلا دددددقواب واى ا5000ىوت،ى ددددد ا ددددد ا  ددددد اا ى اىويدددددقتاىوييتتدددددااك  
ا%ور52ر02بت  اب

 مصرف التجاري العراقي -5
ددددقا ددددق لاك تدددد ا  عدددد00ر300وابت دددد اب5002واإ اى تدددد ا سددددض اطددددو السدددد  تهقا ددددلا ددددقوب5ل دددد  ا دددد اىو ددددا تاب وا%واى  
واوهسدددددددد  ا قوددددددددراك تدددددددد ا  عددددددددواسدددددددد تاا5004 للالددددددددقا ددددددددلا ددددددددقوبا%و40ر532واى ابت دددددددد اب5003لددددددددق ا ددددددددلا ددددددددقواب

%واإ الددددددلىاىل ل ددددددقرا ددددددلاىوي عددددددوىياىوي ددددددو اع دددددد وااو ا لدددددداا تدددددد ا ،اىوت،ى دددددد ا دددددد ا02ر533ىوي ددددددو اى ابت دددددد اب
دددددددددقا دددددددددلا دددددددددقواب  اواطدددددددددو السددددددددد   اك، ددددددددد ا سدددددددددض ام  هدددددددددقاىوي دددددددددو اى ابت ددددددددد5000  ددددددددد اا ى اىويدددددددددقتاىوييتتدددددددددااى  

 %ور53ر02ب
 مصرف الاستثمار العراقي -3

واإ اى تدددد ا سددددض اطددددو الي ه هددددقا دددد ا  دددد اىوي ددددو اىلسددددتميق اىو وى ددددلا ددددق ا ددددلا ددددقوا5ى هددددوياىو تددددق خا ددددلاىو ددددا تاب
دددددددقا دددددددلا دددددددقوب30ر030واى ابت ددددددد اب5003ب %وا33ر002واطدددددددو السددددددد   ا دددددددق لاى تددددددد ا سدددددددض اى ابت ددددددد اب5002%واى  

دددددقا قودددددراى تددددد ا سدددددض ا ق ددددد ا دددددلا دددددقوب %وا   ددددد والدددددلىاىل ل دددددقرا دددددلاىو سدددددةا دددددا ا دددددا  ا50ر002 ابت ددددد ابواى5004ى  
ىوي ددددددددو ا تدددددددد ا ،اىوت،ى دددددددد ا دددددددد ا  دددددددد اا ى اىويددددددددقتاىوييتتددددددددااىويتيمدددددددد ابىل ثددددددددقحاىوييت دددددددد  ا  ى اىويددددددددقتاىويددددددددا ترا

ا%ور23ر52ى ابت امتىولابا5003 ىلمتهقدهقيواى  قاك،  ا  عواطو الس  تاا لاىوي و ا ق ا لا قوا
ايالمصرف الاهلي العراق -4

اى تدددددددد ا سددددددددض اوددددددددوك اىويددددددددقتاا طيددددددددقولاىوت،ى دددددددد ام  هددددددددقاىوي ددددددددو ا ددددددددلا5بل دددددددد  ا تددددددددق خاىوتيت دددددددد ا ددددددددلاىو ددددددددا تا واإ  
دددددقا دددددق لاى تددددد ا سدددددض ا ق ددددد ا دددددلا دددددقوب02ر500واى ابت ددددد اب5003 دددددقوب ولاى ابت ددددد الدددددلىاىل ل دددددقرا سدددددضاا5003%واى  

دددددددقا قودددددددراى تددددددد ا سدددددددض ا ق ددددددد ا دددددددلا دددددددقواب22ر025ب ددددددد30ر024واى ابت ددددددد اب5000%ولاى   قاك، ددددددد ا سدددددددض اطدددددددو ا%واى  
%وراى ا لامددددددداا ددددددد ادو دددددددلاىو هق دددددددقياإ ال دددددددقيا02ر30واى ابت ددددددد اب5003لسددددددد  تاا دددددددلاىوي دددددددو ا دددددددق ا دددددددلا دددددددقوب

 يدددددتااو5003ى ل دددددقرا ى   دددددق ا دددددلاىو سدددددةاىلاإ اىوي دددددو اودددددااىو دددددا  ا تددددد الت هددددداادتضدددددقياىويدددددت،   ا عدددددهايا دددددقواب
ا لا ك اىويقتا م هاىوت،ى  ر

امصرف سومر التجاري  -2
اى تددددد ا سدددددض ااطددددددو الي ه هدددددقا دددددلاىوي دددددو ا دددددق ا دددددلا دددددقوبا5 دددددلاىو دددددا تابى هدددددوياىو تدددددق خا واى ابت دددددد ا5002واإ  

دددددددقا دددددددلا دددددددقوبا20ر324وابت ددددددد ا دددددددق لاى تددددددد ا سدددددددض اى ابت ددددددد اب5003%واى دددددددقا دددددددلا دددددددقوبا00ر450ب واا5002%وارى  
ددددددددقاى، دددددددد ا سددددددددض اا  ددددددددااليمدددددددد ا ددددددددلا ددددددددقوبا52ر342بت دددددددد ا قوددددددددراى تدددددددد ا سددددددددض اى ابت دددددددد اب وى ابت دددددددد اا5003%وااى  

وا  دددددد  ا ددددددقوا ىو ق دددددد ال ي ددددددو اسددددددت واىوت ددددددق  ا2%وا دددددد ادو ددددددلاىو هق ددددددقياىويتيددددددي ا ددددددلاىو ددددددا تاب23ر025ب
  دددددت  اخق دددددد ا لامدددددااك ال ددددددقيالدددددوى حا ددددددلاىوي عدددددوىيابدددددد  اى ل دددددقرا ى   ددددددق اىلاك الدددددلىاىوتددددددوى حاوددددده ا ىيالدددددد   وا

اتار ت اىوي و اى اعي  اوتي و اىو ا  ا ت الت ه ا لت  وادتضقيا ت،عهاا  ا ى اىويقتاىوييت
ا

 المطلب الثاني: عوائد الاسهم
خ ددددداالدددددلىاىوياتدددددةاوا ىسددددد ا ليت ددددد ا تى دددددااىلسدددددههاا قوت دددددق  واىوسددددد ت  اوتي دددددق  اىللتهددددد اىو وى هددددد ا   ددددد اىوضيدددددرا
 لدددددلاب  دددددو ا  ددددداى،لا  دددددو اىوت دددددق  اىو وى دددددللا  دددددو اىلسدددددتميق اىو وى دددددللا  دددددو اىللتدددددلاىو وى دددددللا  دددددو ا

طدددددو اىمتسدددددقعا تى دددددااىلسدددددههاوتي دددددق  ا   ددددد اىوضيدددددراا قوي ق،وددددد اا  ددددداا5002_5002سدددددت واىوت دددددق  وا وتيدددددا ا ددددد ا
اىلله :

ا
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ا
 

او:3 ولىاست اع و اليت  اىوي ق  ا   ااىوضيرا  يقا    ا لاىو ا تاب
ا

 ( عوائد الأسهم للمصارف عينة البحث3جدول )

 الاهلي العراقي الاستثمار العراقي التجاري العراقي بغداد السنة
سومر 
 المتوسط التجاري

2005 -0.93 1.22 -1.01 -1.38 0.35 0 

2006 -1.16 -2.73 -1.10 -1.32 -0.85 -1.43 

2007 0.44 0.04 0.00 0.00 -0.48 0.00 

2008 -0.34 -0.16 -0.21 -0.15 0.00 -0.17 

2009 0.11 0.23 0.42 -0.03 0.00 0.15 

2010 -0.31 -0.04 -0.25 -0.07 -0.11 -0.16 

2011 0.66 -0.09 -0.27 0.05 0.01 0.07 

2012 -0.66 0.00 0.06 -0.01 0.22 -0.08 

2013 0.13 -0.32 -0.04 -0.02 -0.02 -0.05 

2014 -0.28 -0.33 0.03 0.09 0.00 -0.10 

2015 -0.28 -0.48 -0.39 -0.49 -0.05 -0.34 

2016 -0.25 0.16 -0.13 -0.29 -0.05 -0.11 

2017 -0.40 0.02 -0.36 0.14 0.00 -0.12 

2018 -0.74 -0.04 -0.41 -0.32 0.00 -0.30 

 0.21- 0.07- 0.27- 0.26- 0.18- 0.29- المتوسط

 Excelالمصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على 
ا

 مصرف بغداد -0

واى ابتددددد ا5000واى اى تددددد ا  ددددداتا ق ددددداا دددددااسددددد تاا  دددددو ا  ددددداى،ا دددددق ا دددددلا دددددقواب3ى هدددددوياىو تدددددق خا دددددلاىو دددددا تاب
ددددددقا ددددددق لاى تدددددد ا33ر0ب ددددددقا قوددددددراى تدددددد ا  دددددداتا ددددددق ا ددددددلا ددددددقوا44ر0واى ابتدددددد اب5000  دددددداتا ددددددق ا ددددددلا ددددددقوابواى   واى  
ا ودددددداا تدددددد اى ل ددددددقرا ل ددددددو اىو  ددددددقةاىل ت ددددددق، ا ددددددلاىوي ددددددو اخددددددلاتالددددددل اىل ددددددتىولا03ر0واى ابتدددددد اب5003ب ورا  ددددددات 

دددددقاك، ددددد ا  ددددداتا ق ددددداا دددددااسددددد تااىوي دددددو ا دددددق ا دددددلا دددددقواب دددددقا دددددق لاك، ددددد ا  ددددداتا ق ددددداا-23ر0واى ابتددددد اب5002ى   واى  
 ت دددددق، اوتي دددددق  ا دددددلاورا لدددددلىايددددداتا تددددد اى   دددددق ا دددددلا ل دددددو اىو  دددددقةاىل-04ر0واى ابتددددد اب5002لدددددق ا دددددلا دددددقواب

الل اىل تىور
امصرف التجاري العراقي -5

اى تددددد ا  ددددداتا ق ددددداا دددددااسددددد تااىوي دددددو ا دددددق ا دددددلا دددددقوب3ل ددددد  اابتيت ددددد اىو تدددددق خا دددددلاىو دددددا تاب واى ابتددددد ا5002واإ  
دددددقا دددددق لاى تددددد ا  ددددداتا ق ددددداا دددددق ا ددددد55ر0ب دددددقا قودددددراى تددددد ا  ددددداتا ق ددددداا ددددداا53ر0واى ابتددددد اب5002لا دددددقوابولاى   ولاى  

اىو  دددددقةاىلسدددددتميق  ا03ر0واى ابتددددد اب5003سددددد تااىوي دددددو اىوت دددددق  اىو وى دددددلا دددددق ا دددددلا دددددقواب ا تددددد اك   ورا لدددددلىايدددددات 
ورا-03ر5واى ابتددددد اب5003 ىل،ىءاىل ت دددددق، اوتي دددددو ا دددددلامقوددددد اى ل دددددقرلاى دددددقاك، ددددد ا  ددددداتا ق ددددداا دددددق ا دددددلا دددددقواب

ا ت اك ال قياى   ق ا لاىو  قةاىلستميق  ا ىل،ىءاىل ت ق، اوتي و ا لاللىاىو قوارا للىايات ا

ىوتتاق  تهاىوا ه لاوس واىلالا اىوسقبلا= تى ااىلسهها–ىوتتاق  تهاىوا ه لاوس واىلالا اىويقولا  
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امصرف الاستثمار العراقي -3
واى ابتددددد ا5002واى اى تددددد ا  ددددداتا ق دددددااواسدددددهها ددددداام  دددددااىوي دددددو ا دددددق ا دددددلا دددددقواب3ى هدددددوياىو تدددددق خا دددددلاىو دددددا تاب

ددددددقا ددددددق لا  دددددداتا ق ددددددااواسددددددهها ددددددق ا ددددددلا ددددددقواب45ر0ب ددددددقا قوددددددراى تدددددد ا  دددددداتا ق دددددداا03ر0تدددددد ابواى اب5005وراى   واى  
ورا لددددددلىاىل ل ددددددقرايدددددداتا تدددددد اى ل ددددددقرا ل ددددددو اىو  ددددددقةا03ر0واى ابتدددددد اب5004واسددددددهها ددددددلاىوي ددددددو ا ددددددق ا ددددددلا ددددددقواب

دددددددقاك، ددددددد ا  ددددددداتا ق ددددددداالسدددددددههاىوي دددددددو ا دددددددق ا دددددددلا دددددددقواب واى ابتددددددد ا5003ىل ت دددددددق، ا ىلسدددددددتميق  اوتي دددددددو لاى  
دددددقا دددددق لاك، ددددد ا  ددددداتا ق ددددداا دددددق ا دددددلا-00ر0ب ورا لدددددلىاىل   دددددق ا دددددلا  ددددداليا-00ر0واى ابتددددد اب5002 دددددقوابولاى  

اع ت،اوت   اىويق  ا لاست اىل  ى اىويقوه اىو وى ه ر ا تى ااىلسههاوتي و اعي  اك ل
 مصرف الاهلي العراقي -4

واإ  اى تدددددد ا  دددددداتا تى ددددددااىلسددددددههاوتي ددددددو اىللتددددددلاىو وى ددددددلا ددددددق ا ددددددلا ددددددقوا3  ددددددقلاا دددددد ا تددددددق خاليت دددددد اىو ددددددا تاب
ددددددقا قوددددددراى تدددددد ا02ر0واى ابتدددددد اب5004واى ددددددقا ددددددق لاى تدددددد ا  دددددداتا ق دددددداا ددددددق ا ددددددلا ددددددقواب04ر0باواى ابتدددددد 5000ب واى  

ورا   دددددت،اىوسددددد ةاىوددددد اىل ل دددددقرا دددددلا  دددددالياىو ق دددددااىوددددد اى ل دددددقرا02ر0واى ابتددددد اب5000  ددددداتا ق ددددداا دددددق ا دددددلا دددددقواب
ددددددقاك، دددددد ا  دددددداتا ق ددددددااواسددددددهها ددددددااسدددددد تهقاىو ي ددددددو ا ددددددلا ددددددقوا ل ددددددو اىو  ددددددقةاىل ت ددددددق، ا ىلسددددددتميق  اوتي ددددددو لاى  

دددددددقا دددددددق لاك، ددددددد ا  ددددددداتا دددددددق ا دددددددلا دددددددقواب-32ر0واب5002ب اع دددددددت،اىوسددددددد ةاا-35ر0واى ابتددددددد اب5003واى   ورا  ي ددددددد اك ل
ال   ق ا لا  الياىو ق اااوت   اىويق  ا لاست اىل  ى اىويقوه اىو وى ه اخلاتالل اىويا ر

 مصرف سومر التجاري  -2
واى ا5002لسدددددههاوي دددددو اسدددددت واىوت دددددق  ا دددددق ا دددددلا دددددقوابواى اى تددددد ا  ددددداتاو تى دددددااى3يت ددددد  ا ددددد اا تدددددق خاىو دددددا تاب

ددددقا ددددق لاى تدددد ا  دددداتا ددددق ا ددددلا ددددقواب32ر0بتدددد اب ددددقا قوددددراى تدددد ا  دددداتا ق ددددااولاسددددهها55ر0واى ابتدددد اب5005ولاى   ولاى  
ورا  ي ددددددد اك اع دددددددت،الدددددددلىاىل ل دددددددقراىوددددددد اى ل دددددددقراىو  دددددددقةاىلسدددددددتميق  اوهدددددددل ا00ر0واى ابتددددددد اب5000لدددددددق ا دددددددلا دددددددقواب

دددددقاى، ددددد ا واى دددددقا دددددق لاى، ددددد ا-22ر0واى ابتددددد ب5003  ددددداتا ق ددددداا دددددااسددددد تااىوي دددددو ا دددددق ا دددددلا دددددقوابىوي دددددق  لاى  
ورا  ي دددددددد اك اع ددددددددت،اىوسدددددددد ةاىودددددددد ايدددددددد  ا ل ددددددددو اىو  ددددددددقةا-42ر0واى ابتدددددددد اب5000  دددددددداتا ق دددددددداا ددددددددق ا ددددددددلا ددددددددقواب

اىل ت ق، اخلاتالل اىويا ر
 ول  دددددد ا  دددددد ا ددددددهَّاايت دددددداا يددددددقاسدددددد لاك ا تى ددددددااى سددددددههاوتي ددددددق  ا     دددددد ا إ اىوي ددددددق  اوددددددايهقا  ددددددقدوا كسدددددديقت

ددددداا ددددد ا  ددددقدوا ك اىويدددددقتاوتي  ددددلاىللددددداى اىوو هسددددد ا  تهدددداا  دددددوا ويدددده ا ىوتدددددلا  ق،لدددددقابل يدددد اىوي دددددق  ا تدددد اىوي ِّ
اوتيسقلي  و

 المحور الرابع تحليل فرضيات الاختبار
 اولًا: تحليل علاقة الارتباط الفرضيات

 ددددددقدوا ك اىويددددددقتا  تى ددددددااىلسددددددههالالتطدددددداا لا دددددد اى لضددددددقةا ىيا،لودددددد ا   ت دددددد ابدددددد  ا-ىو ويدددددده اىومق هدددددد :ا  
 وتي و ر

  لت ورا  الل اىو ويه ا وي تق ا وعه ر
لا توجدددددد علاقدددددة ارتبددددداط  ات دلالدددددة معنويدددددة كدددددين نسدددددبة رأس المدددددال الممتلدددددك الدددددى الموجدددددودات وعوائدددددد  - أ

 الاسهم للمصرف.

ااىودددددد اوا طددددددت،ا لا دددددد اى لضددددددقةا  سددددددلايدددددد هذاطدددددداى ا ددددددقابدددددد  ا سددددددض ا ك اىويددددددقتاىوييتتدددددد4عفهددددددوا ددددددلاىو ددددددا تاب
وا = 202αر0وا يسدددتت اىوي  ت ددد اب000ر0-ىويتطدددت،ىيا  تى دددااىلسدددههاوتي دددو ا  ددداابتددد ا  ق ددد اىل لضدددقةاب

ا ددددق اىو ددددوى ا دددداوا   دددداا ددددق ا سددددتت اىوي  ت دددد ا دددد  واطدددداى الاعي دددد اىل تيددددق،ا تهددددااوددددو وا ويدددده اىو دددداوراا  دددد ا ددددهَّ
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ىودددددد اىويتطددددددت،ىيا  تى ددددددااىلسددددددهها  ددددددوا ويدددددده اىو دددددداواك ا دددددداوا طددددددت،ا لا دددددد ابدددددد  ا سددددددض ا ك اىويددددددقتاىوييتتدددددداا
اوتي و ايي اما ،اىوا ىس ر

لا توجددددد علاقددددة ارتبدددداط  ات دلالددددة معنويددددة كددددين نسددددبة رأس المددددال الممتلددددك الددددى الودائددددع وعوائددددد الاسددددهم  - ب
 .للمصرف

وا طددددددت،ا لا دددددد اى لضددددددقةا  سددددددلايدددددد هذاطدددددداى ا ددددددقابدددددد  ا سددددددض ا ك اىويددددددقتاىوييتتددددددااىودددددد ا4عفهددددددوا ددددددلاىو ددددددا تاب
وا  ددداا = 302αر0وا يسدددتت اىوي  ت ددد اب040ر0-سدددههاوتي دددو ا  ددداابتددد ا  ق ددد اىل لضدددقةابىوت،ى ددد ا  تى دددااىل

لددددق ا سددددتت اىوي  ت دددد ا دددد  واطدددداى الاعي دددد اىل تيددددق،ا تهددددااوددددو وا ويدددده اىو دددداوراا  دددد ا ددددهَّاإ ا ددددوى ا دددداوا  ددددوا
 ددددو ايددددي ا ويدددده اىو دددداواك ا دددداوا طددددت،ا لا دددد ابدددد  ا سددددض ا ك اىويددددقتاىوييتتددددااىودددد اىوت،ى دددد ا  تى ددددااىلسددددههاوتي

اما ،اىوا ىس ر
 ( مصفوفة معاملات الارتباط بين متغيرات البحث4جدول رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
 
 
 
 
 
 
 

ا
 ثانياً: اختبار الاثر للفرضيات

  :لا يوجد تأثير  و دلالة معنوية لمخاطر رأس المال في عوائد الاسهم للمصرف.-الفرضية الثالثة 
 وتتفرع من هذه الفرضية فرضيتان فرعية.

أثير  و دلالدددددة معنويدددددة لنسدددددبة رأس المدددددال الممتلدددددك الدددددى الموجدددددودات فدددددي عوائدددددد الاسدددددهم لا يوجدددددد تددددد - أ
وا ددددددداوا طددددددت،اى الدددددد   وا   دددددددت او سددددددض ا ى اىويددددددقتاىوييتتدددددددااىودددددد اىطيدددددددقولا2ع ددددددقلاا دددددددلاىو ددددددا تابللمصددددددرف.

ا  ق،ودددددد اىل يدددددداى اىوت ايو دددددد ا ق دددددد ا  لددددددلااY=0.40-0.58X1ىويتطددددددت،ىيا ددددددلا تى ددددددااىلسددددددههاوتي ددددددو را إ َّ
%ا دددددد اىوت  ددددددوىياىوتددددددلالاددددددوكا تدددددد ا تى ددددددااىلسددددددههاا0.5ك اى ااY اX%ا دددددد اد ه دددددد اىو لا دددددد ابدددددد  ا0.5ل سددددددوا

ىوييسدددددددتث ااFوتي دددددددو ا قطيددددددد ا ددددددد اىوت  دددددددوا دددددددلا سدددددددض ا ى اىويدددددددقتاىوييتتددددددداااىويتطدددددددت،ىيلا  ددددددداابت ددددددد ا هيددددددد ا
اوا يدددددقايددددداتا تددددد ا ددددداو30ر4ىو ا وهددددد اىوضقو ددددد اباFوا لدددددلاى ددددد ا ددددد ا هيددددد ا033ر0  يدددددت  اىل يددددداى اىوضسددددده اب

اىو ددددددوى اα=202ر0لددددددلاباF   ت ددددد ا يددددددت  اىل يدددددداى اىو ددددددقحابهددددددل اىو ويدددددده لا يسددددددتت اىوي  ت دددددد ات ولا  دددددد ا ددددددهَّ
  ددددتتا ويدددده اىو دددداوا لددددلالايتطدددداالدددد   وا   ددددت او سددددض ا ى اىويددددقتاىوييتتددددااىودددد اىطيددددقولاىويتطددددت،ىيا ددددلا تى دددداا

 ىلسههاوتي و ر

 متغيرات البحث
نسبة رأس 

المال الممتلك 
 الى الودائع

نسبة رأس 
المال 

الممتلك الى 
 الموجودات

 
 

عوائد 
الاسهم 
 للمصرف

عوائد الاسهم 
 للمصرف

ارتباط 
Pearson 

-14040 -141.1 
0 

Sig. 
(2-tailed) 

1410. 1481. 
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 .تلك الى الودائع وعوائد الاسهم للمصرفلا يوجد تأثير  و دلالة معنوية كين نسبة رأس المال المم - ب

وا دددددداوا طددددددت،اى الدددددد   وا   ددددددت او سددددددض ا ى اىويددددددقتاىوييتتددددددااىودددددد اىطيددددددقولاىوت،ى دددددد ا ددددددلا تى دددددداا2ي دددددد  اىو ددددددا تاب
%ا دددددد ا5 لددددددلال سددددددواا Y=0.043-0.20X2ىلسددددددههاوتي ددددددو را إ ا  ق،ودددددد اىل يدددددداى اىوت ايو دددددد ا ق دددددد ا

وتدددددلالادددددوكا تددددد ا تى دددددااىلسدددددههااوتي دددددو ا قطيددددد ا ددددد ا%ا ددددد اىوت  دددددوىياى5ك اى ااY اXد ه ددددد اىو لا ددددد ابددددد  ا
ىوييسدددددتث ا  يدددددت  اىل يددددداى اىوضسددددده ااFىوت  دددددوا دددددلا سدددددض ا ى اىويدددددقتاىوييتتدددددااىوددددد اىوت،ى ددددد لا  ددددداابت ددددد ا هيددددد ا

ا تدددددد ا دددددداوا   ت دددددد ا يددددددت  اىل يدددددداى ا30ر4ىو ا وهدددددد اىوضقو دددددد اباFوا لددددددلاى دددددد ا دددددد ا هيدددددد ا532ر0ب وا يددددددقايددددددات 
اىو دددددوى ا  دددددتتا ويددددده اىو ددددداوا لدددددلاα=0.615لدددددلاباFوي  ت ددددد اتىو دددددقحابهدددددل اىو ويددددده لا يسدددددتت اى ولا  ددددد ا دددددهَّ

االايتطاال   وا   ت او سض ا ى اىويقتاىوييتتااا طيقولاىوت،ى  ا لا تى ااىلسههاوتي و ر
 

 ( نتائج علاقات التأثير لمخاطر راس المال في عوائد الاسهم للمصرف2جدول رقم )

الفرضية 
الرئيسة 
 الخامسة

 R2 معادلة الانحدار المستقلة المتغيرات
 Fقيمة 

 المحسوبة
 Fقيمة 

 الجدولية
Sig 

 Fلـ

نسبة راس المال 
الممتلك  لإجمالي 

 الموجودات

Y=0.40-
0.58X1 

0.005 0.063 4.67 0.805 

نسبة راس المال 
الممتلك لإجمالي 

 الودائع

Y=0.043-
0.20X2 

0.020 0.265 4.67 0.615 

 على مخرجات الحاسبة الالكترونية.عتماد المصدر: إعداد الباحثة بالا
 

 المحور الخامس الاستنتاجات والتوصيات
 اولًا: الاستنتاجات مخاطرة رأس المال

ا  ااطو اىوتت  اىو اىللل:ا5002-5002  ادو لااليت  اىوي ق  اىوت ق   ا    اىوضيراوس  ا
دددددقاى اىل ل دددددقرا دددددلا  دددددق، اى  دددددتىتاوتي دددددق  ايددددد ، اىوددددد اىوي دددددقما لي  دددددلاى - أ وييقعددددد اوا دددددتىتاىويدددددت،   اك  

اى   ق ا لا  ق، اى  تىتاوتي ق  اع  لاىويق اىو و ا لاىويت،   ر
اك، دددددد ا تتسدددددد ا سددددددض ا دددددداا - ب  دددددد ادو ددددددلاليت دددددد ا  عددددددوا  قعدددددد ا ك اىويددددددقتاىوييتتددددددااا طيددددددقولاىويتطددددددت،ىياإ  

ل   ددددق ا%وا   ددددت،اىوسدددد ةا ددددلالددددلىاى22ر30ى ابت دددد ابا5002طددددو الي ه هددددقا دددد ا  دددد اىوي ددددق  ا ددددق ا ددددلا ددددقوا
اىو اىلوت ىوا ي و ىياو   ا ق تا  ا   اىوي ق  ا    اىوضيرا  لواا تى ااىوستاقياىوو قبه ر

امدددددا  اىل ل دددددقراط - ت  دددد ادو دددددلاىوتيت دددد ا  عدددددوا  قعدددد ا ك اىويدددددقتاىوييتتدددددااىودددد اىطيدددددقولاىوت،ى دددد ا  ددددداال دددد  اك  
اا ىل   ددددددق ا ددددددلا ك اىويددددددقتاىوييتتدددددداالاع ددددددت ا ىيالدددددد   وا   ددددددوا تدددددد اىوي ددددددق  اإ ى إ  دددددداا    ددددددق اىوي ددددددق  اك ل

ااالت لادتضقيا ت،  هقر
 ثانياً: استنتاجات عوائد الاسهم

يهددددا اىاتددددةاىويسددددتميو  ا ددددلاىلسددددههاىودددد الي  ددددلا ق دددداا كسدددديقولا ق ل ددددقراىسدددد ق اىلسددددههاىو ق،عدددد اىويسددددتميو ا - أ
ولايهددددا اوددددايههاوددددلىاع يدددد اىويسددددتميو  اوتضيددددرا دددد اك  دددد ا و دددد او هدددد اىلسددددههاىو ق،عدددد ا دددد  ت اسدددد وا ي دددد ا ثقوتددددق

ىويسددددتميو  اىو ددددا،اىودددد اىلسددددتميق ا ق سددددهها عددددوىءلقا   دددد اسدددد وا ي دددد اب  يددددقايهددددا ا  ددددواىويسددددتميو  اىودددد الي  ددددلا
ا تى ااىل ى،ع ا قلمت قما ق سهها ى تفق الت   قياىل ثقحا  ا   اىو و  اىوي ا  اوتتااىلسههر
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ا تتسددددد ا تى دددددااىوي دددددق  اىوت ق  ددددد اب   ددددد اىوضيدددددرواىات هدددددقاسدددددقوض  - ب ال دددددقيايددددد  ا دددددلااإ َّ ا تددددد اك   لدددددلىايدددددات 
است اىل  ى اىويقوه اىو وى ه ر

اى   دددددددق اىو  دددددددقةاىلسدددددددتميق  ا ىل،ىءاىل ت دددددددق، اوتي دددددددق  اخدددددددلاتاىل دددددددتىوا - ت ى، اىوددددددد اا5002-5002إ  
اى   ق ا تى ااىلسههاوا اىوي ق  ا    اىوضيرر

 ثانياً: التوصيات
اىوتات ا .0 ا  واا لايتء اىوتيت   ا لا  ق،  اىوت ت   اىل  ى ايو    است  ا لامو   اىويتسق    ىياىوت  توتطه 

اىوت ترا لاىلستميق ىيا ى، ىلاا للىاىاتةا قاع و اىلضق اا  ا   اىوي ق  ا ىويقوه ا لل ال ت ا ىيال   وا   وام راإ  
اىو قويه ام راي ، او  واىوي قدو اىوتلايت و اوهقاىوي و استىءا ق  ا  قدو ا ك ا قوه 

اىوي ق  اىوت ق ا .5 اللىالاعي  هقا  اإ َّ   ا    اىوضيرال ت ا ىيال   وا   وا ت اىو   ااىوييتلاوا و اىلاك  
ا ي اىلطوىءىياىلمتوى   اىوتلالللةا لا تىطه اىوي قدو اىوتلايت و اوهقر

اىوي و ا ليي ا .3 اىوسهقسقيا ىطوىءىياىل وى اىوتلال ، اىو اىست وى  الات  اك ل ا  ق  اىو وى ه  ي ض لا ت اى،ى  
ا  الياىو اوت فهه ا ىو ق ته  اىو  قء  ا ستت قي ا  قي و ايي  ا  وى  تهق ا  تق  تهق اىل تيق  اىستوىله هقيا  قدو اىل ق  يس  وه 

 ىو تى ااىوي اتر
اىويايم ا .4 اى  في  ا ىست اىو اىويقستع اكطه   ا  ما  ابت ه    ا اىو وى ه  اوتي ق   اىواىخته  اى   ق هقي لات و

اىوي وفه را خق  ا يقاع اا سهاإ،ى  اىوي قدو
  اىو و   اى ق، اىو فوا لاىوسهقسقياىوتلاع و اىلضق هقا  ا   اىوي ق  ا قوت ق  ا  ا ك اىويقتاىوييتتاا .2

ا لادو   الت ه ااىو يهي ر
ا ت اإ،ى  اىوي ق  ا  قو  ا تى ااى سههاوتي ق  ا س ةاى   قيهقا لاىوس تىياى خ و ر .6

ا
 المصادر

 المصادر العربية:
 ددددد لاب ضدددددق،لاىل،ى  اىويقوهددددد ا ىل دددددق اىو دددددوى ولاىواض ددددد اىووى  ددددد لا  تضددددد اى دددددق ااددددد  لا تسدددددا  لاىتاعددددد  ةلا،  ددددداا ق -0

 ر5003
ىوددددددوى  لاخقودددددداا ل ددددددةابى،ى  اىوي ددددددقدواىويقوهدددددد ولا،ى اىويهسددددددواوت  ددددددوا ىوتت  دددددد لاىواض دددددد اىل ودددددد لا يددددددق اىل ، ا -5
 ر5002ل
  دددددددددددوا ىوتت  دددددددددددد لاىواض ددددددددددد اىل ودددددددددددد لاىو دددددددددددق و لا ييددددددددددددااىبدددددددددددوى ههلابىل،ى  اىويقوهدددددددددددد اىويت ا ددددددددددد ولا،ى اىو مددددددددددددواوت -3

  5000 يق ل
ل دددددا لا   دددددواىبدددددوى ههلابىل،ى  اىويقوهددددد ا ددددداخ اليت ددددد ا  ق دددددوواىوي تدددددةاىو وثدددددلاىويدددددايرلاىلسددددد  ا   لا  دددددولا -4

ا.5000

 الرسائل والاطاريح:
ىو ددددددق يللامسددددددقوا تددددددلامسدددددد  افهددددددق لاك ددددددواإمت ددددددق اى  ثددددددقحا تدددددد ا تى ددددددااى سهدددددددهاىو ق،يدددددددد لا سددددددقو ا قطسددددددت وا -0

ار5002 ت  لاطق   ا وثلاءلا ته اىل،ى  ا ىل ت ق،لاا وا  
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ىو دددددو  لا ددددددلاتا ددددددت  اسدددددد  الا يددددد اإ،ى  اىوي ددددددقدو ا ىوسدددددد تو ا ىووثيهدددددد ا ى   قسدددددهقا تدددددد ا هيدددددد اىوي ددددددو ا، ىسدددددد ا -5
و   دددددد ا دددددد اىوي ددددددق  اىلط  هدددددد ا ى  ق هدددددد الا ه هددددددقا ددددددلاىوي ددددددق  اىو وى هدددددد لاكدو مدددددد اا ددددددوا   ددددددت  لا تهدددددد اىل،ى  ا

 .5002  اى،لا ىل ت ق،لاطق   ا
ىويهددددددقوللام ددددددا ا ق ددددددولابلدددددد   وامقودددددد ا دددددداواىوت لدددددداا ددددددلاىسددددددتوىله هقياىختهددددددق اىويي فدددددد اىلسددددددتميق   ولا سددددددقو ا -3

 . 5002 قطست واا وا   ت  لا ته اىل،ى  ا ىل ت ق،لاطق   ا وثلاءل

ا
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