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 تقييم صافي التدفقات النقدية في الشركات العراقية 
 2016-2005دراسة تحليله لعينة من الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للمدة من 

An evaluation of the net cash flows in Iraqi companies 
His analysis study for a sample of companies listed on the Iraq Stock Exchange for the 

period 2005-2016 
 
 
 
 
 
 

 
 

 الملخص
, ولتحقية  دةدف البحةث  العراقيةةالحالة الماليةة لشرةرتات  تفسيرالى بيان دور التدفقات النقدية في الحالي  يهدف البحث      
( شةرتات لشمةدم  ةل 6اختيةار يينةة  ةل الرةرتات اليةنالية المدرجةة فةي رةق  العةرا  لةلورا  الماليةة والبةال  يةدددا  جةر  
الترةةةييشية , الانرةةة ة يةةةافي ب , تمثشةةة  ؤشةةةرات  ةثلاثةةة يةةةل قر ةةة تقيةةةيا يةةةافي التةةةدفقات النقديةةةة اذ جةةةر  . 2005-2016

فةةي تحشيةةا الايانةةات والةة     (Microsoft Excel برنةةا     اذ ارةةتعما البااثةةانت الكشيةةة . الارةةتثمار ة, ويةةافي التةةدفقاو 
 يةةةلالبحةةةث  ارةةةفر وقةةةد. لقيةةةاق  قةةةدار ترةةةت  التةةةدفقات فةةةي تشةةة  الرةةةرتاتتضةةةمل القرةةةا الحسةةةابي والانحةةةراف الم يةةةار  

بية   يةل الناتجةةفةي تحديةد اريةرادات  النقديةةأدميةة التةدفقات اليةنالية دمهةا, قشةة ادراا الرةرتات أ تان  ل   يدم  ارتنتاجات
 جةةةر  . وفةةةي  ةةةقا النتةةةا   الارةةةتثمار  يشةةةى شةةةراا المقجةةةقدات الثابتةةةة والارةةةتثمارات الماليةةةة  اجةةةا الانفةةةا  , وبيةةةانالسةةةش  
ينةد ايةداددا  ادتما ةا   تاايةد رورم اي اا الررتات الينالية قا مة التةدفقات النقديةة   الى  جمقية تقييات أدمها  التقيا
وتقظيةةا الا ةةقاه فيهةةا وفةة  قةةرارات الانرةة ة الترةةييشية  ت ةةق رو ةةل الضةةرور   رايةةام  ةةا أويةة  بةةي المعةةايير الدوليةةة ,  ةة  

 .  الارباحتثيرا يشى الانر ة الارتثمار ة في تحقي   التعق ا, ويدم   درورة 
 يافي التدفقات النقدية  -الكشمة المفتااية :

 
  Abstract            
  The current research presented to the statement of the role of cash flows in explaining the 

financial situation of Iraqi companies, and to achieve the goal of the research, a sample of 6 

industrial companies listed on the Iraq Stock Exchange was selected and their number is (6) 

companies for the period from 2005-2016. The net cash flows were evaluated through three 

indicators, which represent the net operating and investment activities, and the net total flows. 

The researchers used Microsoft Excel software to analyze data, which includes the mean and 

standard deviation to measure the amount of dispersion of flows in these companies. Several 

conclusions were sought, the most important of which was the lack of awareness by industrial 

companies of the tasks of cash flows in determining the output resulting from the sale of 

goods, and indicating the amount of investment spending on the purchase of fixed assets and 

 
 ي  بحث  ستا  ل ررالة  اجستير المقرق ة   تأثير يافي التدفقات النقدية في  ؤشرات الاداا /درارة ت ايقية لمجمقية  ل الررتات المدرجة ف

           رق  العرا  للاورا  المالية (                                                                                                 

فارس  أ.م. د علي احمد  

Prof. Dr. Ali Ahmed Faris  
 جامعة كربلاء/ كلية الإدارة والاقتصاد 

University of Karbala / College of 

Administration and Economics 
 

ali.ahmed@uokerbala.edu.iq 

ali.ahmed@uokerbala.edu.iq    
                                           

           

 الباحث/ اياد ظاهر طارق 
Researcher Ayad Tareq Dahier 

 جامعة كربلاء/ كلية الإدارة والاقتصاد 

University of Karbala / College 

of Administration and 

Economics 
 

mailto:ali.ahmed@uokerbala.edu.iq
mailto:ali.ahmed@uokerbala.edu.iq


 ( 2021) آذار                  ( 37العدد    10المجلد )               والإقتصادمجلة الإدارة 
 

 

 154 

financial investments. In light of the results that were reached in order to make 

recommendations on those industrial procedures, the cash flow list is of increasing interest 

when preparing them taking into account or accommodating international standards, and it is 

necessary to develop operational activities and invest money in them according to informed 

decisions, and not rely too much on investment activities in achieving Profits.                          

                                                                  

  Keyword:-Net cash flows                                                               
       .          

 المقدمة  
إلى التلايب ال   ايا في    وتعا  أغشاهاإلى از ات  الية قادتها الى الافلاق ,    تار خيا  تار  يديدم  شرتات    تعر     

الايانات وتحر ا  المالية  شرتة  ف  ,الققا ا  إفلاق  المثاه  رايا  و   Enronعشى  إ,  الاأ   اد دي  الررتات   ر كية يظا 
الكهربا ية والاتيالات وشرتة   ال اقة  في  المحاربة  Arthur Andersonالمتخيية  في  قدم  اذ  ,    التدقي   الارترار ة 

دقيقة,   غير  الررتات  عشق ات  الية  د ه  في  التنفي ييل  المسؤوليل  ،  و كبار  الماه  رأق  لأرقا   يحيحة  غير  بيانات 
 Fawzi,et.al,2015:136-137),  القا   ال     رلأا الررتات ميل  جعا  في  المالية  الايانات  و ستعمشي  المالي  بالتحشيا 
قياق اجا النقد  ب    وتقيميالق   المالي  , يل قر   تحشيا  في الررتة    يةادتما ها يشى  قدار النقد  ا  ج    ن خر  يرتاو لأا

,  ود ا  تافة    ,اذ تعكس التحرتات في النقد المعشق ات السابقة والحالية  لشررتةالحالي , والتناؤ بالنقد المستقاشي بركا دقي
,  يند ارتحقاقها   د  قدرتها يشى رداد التاا اتها المالية    يل قياق. فضلا مالمتقفر   السيقلةا اجا  ي ا يجعشها قادرم يشى تقي

ي   ل ا  قاا ادوثها.  ارفلاق  بحالات  التناؤ  الر يس  النقد  قجق   عد  وا كانية  الادتمام  فهق  حقر  المالية   لشقرارات  دا اارما 
ن تان  الأرباح  او التدفقات النقدية تقفر  عشق ات وا حة يل القدرم  المتعشقة بالنقد و ادي المتييرات التي  ألشررتات  ا  

بالنقد.  ؤ ت يمشياتها  ل ا  ثر  بتقري   لشررتة  النقدية  التدفقات  قا مة  تحشيا  و يسمح   , والارتفادم  ل    ارتاداه تافة  المقجقدات 
يحتاج تا  ل  تخ  القرار والقا ميل يشى التحشيا المالي  إلى فها  ل ا  الفرص المتااة في السق  ودف  الأرباح لشمسادميل.  

الا قاه ود ا    وارتخدا اتها   يادر  الررتة.  ايماه  بأنر ة  ريحددالمرتب ة  تان    بدوره  اذ  النقديةفيما  التدفقات   يافي 
 .  الانر ة الترييشية والارتثمار ة والتمق شية جيد ام لا  ل الناتجة

 
 المبحث الاول
 منهجية البحث

 مشكلة البحث -اولا:
ن أ, إلةةى ونفقاتهةةا  ايراداتهةةاتقةةدير اجةةا  ينةةدالرةةرتات  تعةةد قا مةةة الةةدخا والمياانيةةة العمق يةةة رتيةةام ارارةةية تسةةتند يشيهةةا     
 النةةات   ةةل الأنرةة ة الترةةييشية والارةةتثمار ة اثنةةاايةةل تةةدف  الا ةةقاه لةةا تكةةل تافيةةة فةةي يةةرم  عشق ةةات  فيةةشة  القةةقا ا تشةة 

السةةنة. نتيجةةة لةة ل  ديةة  الحاجةةة إلةةى ايتمةةاد الرةةرتات يشةةى قا مةةة التةةدفقات النقديةةة  ةةل اجةةا الافيةةاح يةةل ارتةةة الا ةةقاه 
 سةةتق   بتةةدني. و ةةل دنةةا ظهةةرت  رةةكشة البحةةث المتمثشةةة دمالمةة برةةكا  فيةةا اثنةةاا الداخشةةة والخارجةةة  ةةل والةةى المرةةرو  

التةدفقات النقديةة  ادارات الرةرتات أدميةة يينةة البحةث , ويةدم ادراا فةي الرةرتات اليةناليةالانر ة الترييشية والارةتثمار ة 
 .  . ويشية تجسدت  ركشة البحث بالسؤاه الاتياددافها المنرقدموتحقي  لشررتة في تفسير الحالة المالية 

 .   المبحقثةالحالة المالية لشررتات  تفسيرليافي التدفقات النقدية دور ر يسا في أن دا  .1
 دا دناا  عف في ادراا الررتات لمد  تأثير التدفقات النقدية يشى قدرتها في تحقي  الارباح.  .2
 المبحقثة.دا تعاني الررتات  ل تراج  تدفقاتها الترييشية والارتثمار ة اثناا السنقات  .3
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 اهمية البحث  -ثانيا:
ارتعرام يافي التدفقات الترييشية والارتثمار ة وتحشيشي في الررتات اليةنالية  , وبيةان دور   فيدمية البحث  أ تارز       

فةي  أيمةاه الرةرتة تقيةيا  يةل قر ة  الرةرتات ورةلا ة  رتادةا المةالي, تفةاام ونجةاحفةي تحديةد   او سادمتهالتدفقات النقدية  
  نها.   او الحدنقاط الضعف و عالجتها , وترف وتعا ادا فيها جقانب الققم , و عرفة  ادا ها  ستق    حاولة لتحسيل

 اهداف البحث   -ثالثا:
 -يهدف البحث الى:

 .درارة يافي التدفقات النقدية وتحشيشي في الررتات الينالية  -1
  د  ادمية المعشق ات التي تقد ها قا مة التدفقات النقدية لشمستثمر ل في ارها الررتة و قر يها. -2

في يمشيات التقر  وتقليد , التدفقات النقدية التي تتبعها الررتات الينالية يينة البحث  ارتخدام أراليبيشى التعرف  -3
 الارباح ورداد الديقن.

 

 فرضية البحث   -رابعا:
 بناا يشى  ركشة البحث جر  يياغة فر ية البحث اراق  فاددا  تحقي  الررتات الينالية تدفقات نقدية ايجابية (

  مع وعينة البحثمجت  -5
( 25المدرجةةة فةةي رةةق  العةةرا  لةةلورا  الماليةةة والباليةةة يةةدددا   الق ةةا  اليةةنايييتكةةقن  جتمةة  البحةةث  ةةل شةةرتات      
اختةةةار  اذ, الكشةةةي هةةةا%(  ةةةل  جمقي24  ةةةا نسةةةاتي ( شةةةرتات, شةةةكش   6  يةةةنالية ,  ثشةةة  العينةةةة المختةةةارم  نهةةةا  شةةةرتة
  -الأتية:للرباب  د ه العينة انالبااث

 يل قر ة  ,لما لها  ل دور بارز في ديا التنمية اليناليةفي الاقتياد العراقي لشررتات الينالية ادمية بالية  .1
 المحشية وبما يحق  الرفاهية لشمجتم  ل ل  اقتض  الحاجة لدرارتها او التعرف  يشى قايعة يمشها  رفد الارقا  بالمنتجات

بكرةف التةدفقات  الخايةةتةقفر الايانةات  ازال  الررتات المختارم تقايا يمشها وبركا  ستمر,  فضلا يل ذلة   .2
. والجدوه الاتةي انسها يما البااثي ركا ال  وب  البحث فترم ي يي بما 2016ولياية  2005المختارم  ل   مدم  شلو النقدية  

 البحث. ةيق ح الررتات يين
 ( ييني البحث1الجدوه  

  اش  التأريس  تار خ التأريس  ارا الررتة  ت
 6000,000 12/9/1988 شرتة الخياقة الحديثة  1
 149,500 19/6/1946 شرتة الينا   الكيمياو ة العير ة 2
 5000,000 10/5/1989 والمفروشاتشرتة العراقية لشسجاد   3
 150,000 23/10/1962 شرتة الققنية لشينايات الكيمياو ة والالارتيكية 4
 15000,000 10/1/1990 شرتة الكند  رنتاج الشقااات والادو ة الاي ر ة 5
 70,000,000 18/7/1989 شرتة بيداد لشمرروبات الياز ة  6
 التقار ر السنق ة لشررتات الينالية يينة البحث الايانات المستخرجة  ل ايتمادا يشى  ان ل ايداد البااث -الميدر : 

 مصادر جمع البيانات  -7
الايتمةةةاد يشةةةى الكتةةةب والررةةةا ا والاقةةةار ح والبحةةةقو الاجنايةةةة. ا ةةةا بخيةةةقص جةةةر   فيمةةا يخةةةا الجانةةةب النظةةةر  فقةةةد    

الايتمةةاد يشةةى التقةةار ر السةةنق ة لشرةةرتات اليةةنالية يينةةة البحةةث المنرةةقرم برةةكا ررةةمي فةةي  ققةة   جةةر  الجانةةب التحشيشةةي ف
 رق  العرا  للورا  المالية وديئة الاورا  المالية العراقية. 
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 المبحث الثاني

 المدخل المفاهيمي لصافي التدفقات النقدية
 مفهوم صافي التدفقات النقدية -اولًا:
 ؤشةةرات يةةافي التةةدفقات النقديةةة المتمثشةةة بالأنرةة ة الترةةييشية والارةةتثمار ة والتمق شيةةة الماقبةةة فةةي قا مةةة التةةدفقات  تعةد        

خةلاه  ةدم ز نيةة  عينةة , لة ل   وانفقتهةا  التةي اكتسةاتها الرةرتةالنقدية  ل ادا المؤشرات المالية , التي تحدد  قةدار الا ةقاه 
. م يةدجقانةب يد فةي جةاه المحارةبة والادارم الماليةة  فهةقم قا مةة التةدفقات النقديةة  يل فةيالمختيتناوه العديد  ل البااثيل 

ينةةد  ااولةةة انرةة تها الترةةييشية والارةةتثمار ة  الرةةرتة اققةةينهةةا التقر ةةر المةةالي الةة   يق ةةح  قةةدار النقةةد الةة   بافةة  ر  ي   فقةةد
بانهةةا أدام  همةةة لتحشيةةا الق ةة  المةةالي ل  ، تةة  (Brigham & Houston ,2015:69) خةةلاه  ةةدم  عينةةي. والتمق شيةةة

ا ةا  ,((Paliwal,et.al,2018:16 في الق   النقد  خلاه رةنتيل  ةاليتيل.تافة لشررتات الأيماه, اذ ترير إلى التيييرات 
 يةافي التةدفقات النقديةةة فقةد يةرف بانةةي اجةا النقةد الةة   ينتقةا  ةل وسلةةى الرةرتة, و سةمى الفةةر  بةيل النقةد الةة   يتحةرا إلةةى

 ( .(Chukwunwike,et.al,2018:1592 الخارج , و ستخرج  ني يافي التدف  النقد .
 فاعلية قائمة التدفقات النقدية في تحقيق الاهداف.  -ثانيا:
  .دناا جمشة  ل الادداف تقد ها قا مة التدفقات النقدية لشرةرتات , تسةايددا فةي تحسةيل قراراتهةا المتعشقةة بأدا هةا المةالي    

   (Richard& Linzer,2008:10-11)-جاز ذل  بالاتي:و مكل اي
 خاية في  جاه إدارم المخاقر المالية. الخ ا الستراتيجية اللق    ير لتسعى الى تمهيد ال ر   لشمد -1
تهةةدف الةةى جعةةا الرةةرتة قةةادرم يشةةى ارةةتخدام الا تمةةان بيةةقرم يةةحيحة لمعالجةةة النةةقاقا الماليةةة والقيةةقر غيةةر  -2

 المتعمدم.
تتةةيح تقليةةد  التةةيالتةةدفقات النقديةةة الرةةرتة فةةي رةةرية التناةةؤ بالتةةدفقات النقديةةة  قا مةةة ارةةتعماه أدوات تحشيةةايسةةايد  -3

 فضا اداا.أقا وق  و أتناؤات  فيدم في إيداد التقار ر المالية بسرية ، والعديد  ل المهام المالية الأخر   بسهقلة اكثر وب
 تمييا بيل يافي الدخا ويافي التدفقات النقدية .قياق ارباح الررتة وتقييا جقدتها يل قر   ال -4

 مسببات أعداد قائمة التدفقات النقدية    -ثالثا:
الساب الأراري وراا ايداد قا مة التدفقات النقدية , دق تقفير المعشق ات المتعشقةة بالمقاق ةات النقديةة  والمةدفقيات   ن  إ    

 :  الاني بتق يحقا مة التدفقات النقدية  تققمحقي  د ا اليرم  عينة.  و ل اجا ت  دم في الخاية بالررتةالنقدية 
   196  kieso,et.al,2014:) 

 . المدم اثنااالآثار النقدية  المترتبة يشى العمشيات الترييشية  ❖
 المعا لات الارتثمار ة.   ❖
 المعا لات التمق شية . ❖
 . المدم اثناايافي الا ادم أو النقيان في النقد  ❖

 (Berger,2007:69 ودناا بعض الانقد الارارية في قا مة التدفقات النقدية:   
تق ح د ه النفقات  التيير الاجمالي في النفقات الرأرمالية خلاه الفترم المرمقلة  بالتقر ر    -النفقات الرأرمالية.: -1

 تتضمل د ه التيييرات الارتحقاذ يشى أ  رأق  اه جديد.   اذ ,المالي
التقر ر المالي.   دم اثنااترما الديقن قق شي الأجا اليادر يل الررتة   -يا دات إيدار الديقن قق شة الأجا: -2
 .بسهقلة يمكل للإدارم أن تحدد  قدار الديقن التي تتحمشها الررتة  ل ثا  و 
 التقر ر المالي.  دم اثناا جرتتمثا جمي  المدفقيات الر يسة التي   -جا:المدفقيات يشى الديقن قق شة الأ -3
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 التصنيفات الاساسية لقائمة التدفقات النقدية -رابعا :
السةنة  اثنةاا ي وانفاقةي ارةتلا جةر  الرةرتة  عرفةة  ةا  قر قهةا يةلترتا قا مة التدفقات النقدية يشى ثلاثة انر ة تست ي      
  -لأ قالها والتي تمثا الاتي: يالمؤشر الارارتعد    اذ
 التدفقات النقدية  ل الانر ة الترييشية -1
بمثابةة ا  نرةاط يقةقم بتحق ةا المةدخلات  operating activitiesتعد الانر ة الترييشية او  ا يعرف بأنر ة العمشيات    

تةةي تنرةةأ  ةةل اريةةرادات والميةةروفات. ففةةي دةة ا الةةى  خرجةةات. تق ةةح دةة ه الانرةة ة التةةدفقات النقديةةة الداخشةةة والخارجةةة ال
اليدد  ينبيي ارتعماه قا مة الدخا وقا مة المرتا المالي لتحديد  قةدار التةدف  النقةد  الةداخا و الخةارج ,اذ يةنا الم يةار 

مشيةات ( يشى أن اجا التدفقات النقدية الناشةئة يةل الأنرة ة الترةييشية دةق  ؤشةر ر ةيس لمةد  تقليةد ي7المحاراي الدولي  
الررتة لتدفقات نقدية تافية لسةداد القةروم  والحفةال يشةى قةدراتها الترةييشية  ودفة  أربةاح الأرةها وجعشهةا ارةتثمارات جديةدم 

( و ةةل الا ثشةةة يشيهةا المقاق ةةات النقديةةة المتقلةةدم  Ayoub&et.al,2017:2دون الشجةقا إلةةى  يةةادر التمق ةا الخارجيةةة.   
والعمةةقلات وغيردةةا  ةةل الخةةد ات الاخةةر  ، تةة ل  المةةدفقيات النقديةةة والمتمثشةةة بةةالأ قاه  ةةل بيةة  السةةش  والخةةد ات والررةةقم 

 ةل الآثةار النقديةة     المدفقية لشمقرديل والمقظفيل  و را ب الدخا. ل ل   فةان التةدفقات النقديةة  ةل الأنرة ة الترةييشية  تعة
ي الةةربح والخسةةارم لشقيةةةقه إلةةى الةةربح الترةةةييشي. لشمعةةا لات والأاةةداو الأخةةةر  التةةي تتعشةة   بأنرةةة ة التةةداوه المضةةمنة فةةة

 statutory board financial reporting standard Sb-Frs7,2019:6                                                                    ) 
 التدفقات النقدية  ل الأنر ة الارتثمار ة  -2

يعةةرف الارةةتثمار بانةةي الماشةة  المنفةة  يشةةى شةةراا المقجةةقدات الثابتةةة او شةةراا الارةةها  ةةل قاةةا الرةةرتة ليةةرم الحيةةقه      
يا ةةةةةةةةةةد اةةةةةةةةةةالي و سةةةةةةةةةةتقاشي وقةةةةةةةةةةد يكةةةةةةةةةةقن دةةةةةةةةةة ا الارةةةةةةةةةةتثمار فةةةةةةةةةةي شةةةةةةةةةةكا تقز عةةةةةةةةةةات الأربةةةةةةةةةةاح والفقا ةةةةةةةةةةد واريجةةةةةةةةةةارات . 

 Akhmetshin,et.al,2017:75  المقجةةةقدات غيةةةر المتداولةةةة وجمةةة  القةةةروم  ( ,لةةة ا ترةةةما الأنرةةة ة الارةةةتثمار ة يمق ةةةا
((.اذ تقةةقم العديةةد  ةل الرةةرتات فيمةةا kieso,et.al,2014:1183والمقجةقدات ارنتاجيةةة قق شةةة الأجةا.  الماليةةة الارةتثماراتو 

يةةد  فتةةرات الرتةةقد الحةةاد  ةةل الةةدخقه بارةةتثمارات جديةةدم لكةةي تسةةتاده وتقرةة   قجقداتهةةا الترةةييشية قق شةةة الأجةةا , ودةة ه 
 ية شح رأق المةاه ليرةير الةى الم شقبةات قق ةا الأجةا  يسةتعمانفقات النقدية يرار لها يشى أنها نفقةات رأرةمالية. لة ل  ال

ارةةةتخدا ها فةةةي العمشيةةةات الترةةةييشية, وغالبةةةا  ةةةا تكةةةقن التةةةدفقات النقديةةةة  ةةةل  جةةةر  لتشةةة  الارةةةتثمارات فةةةي المقجةةةقدات التةةةي ي
 نهةةةا يتةةةدف  لشخةةةارج ليةةةرم شةةةراا  قجةةةقدات ثابتةةةة . و ةةةل الا ثشةةةة يشيهةةةا  ن جةةةاا تايةةةرأالانرةةة ة الارةةةتثمار ة رةةةالبة تةةةقن 

  المشكيةة , والقةروم المسةتشمة  ةل الرةرتات الاخةر , تة ل  ق المتحيلات  ل بي  المقجةقدات الثابتةة , وبية  السةندات واقة
القةةروم المدفقيةةة لشرةةرتات المةةدفقيات النقديةةة المتمثشةةة برةةراا المقجةةقدات الثابتةةة وشةةراا السةةندات الةةديل واقةةق  المشكيةةة و 

 (  Tracy&Tracy,2012:20الاخر   
 التدفقات النقدية  ل الأنر ة التمق شية -3

التمق ةةا يمشيةةة الحيةةقه يشةةى الا ةةقاه لتمق ةةا شةةرتة ناشةةئة أو تقرةةي  يمشيةةات أرارةةية او أ  شةةيا  خةةر تحتاجةةي  يعةةد      
ا.  نرةة ة التمق شيةةة دةةي العا ةةدات النقديةةة التةةي تةةأتي  ةةل ( , لةة ا فالأOmag,2016:117الرةةرتة وقةةد يكةةقن داخشيةةا أو خارجةة 

العقار ةة  الردةقن  إيدار الأرها أو غيردا  ةل أدوات اقةق  المشكيةة و تة ل  العا ةدات النقديةة  ةل إيةدار السةندات وقةروم
ات او وغيردةةا  ةةل القةةروم قيةةيرم الأجةةا أو قق شةةة الأجةةا والمةةدفقيات النقديةةة لشمةةالكيل لاكتسةةاب أو ارةةترداد أرةةها الرةةرت

السةةداد النقةةد  لشمبةةال  المقتر ةةة والمةةدفقيات النقديةةة  المسةةتشمة  ةةل قاةةا المسةةتأجر لتخقةةيض الالتاا ةةات المسةةتحقة المتعشقةةة 
   (Nwanyanwu,2015:67 )بعقد اريجار التمق شي. 
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 اساليب او طرق احتساب التدفقات النقدية  -خامسا :
الأنرة ة الترةييشية بداةد  ال ةر قتيل ا ةا ال ر قةة  قر ة  يلالافياح يل التدفقات النقدية المقد ة والمستخد ة   جر  ي     

 المباشرم أو ال ر قة غير المباشرم. والتي  ت ا  فقا يشى قسا الأنر ة الترييشية.
فيهةةا اسةةاب التةةدف  النقةةد   جةةر  و , المباشةةرم  والنفقةةاتتتضةةمل دةة ه ال ر قةةة جميةة  اريةةرادات  -ال ر قةةة المباشةةرم: -1

قةةةرح جميةةة  التةةةدفقات النقديةةةة الخارجةةةة والتةةةي تمثةةةا جةةةر  يةةةل قر ةةة  خيةةةا المايعةةةات النقديةةةة  ةةةل النفقةةةات النقديةةةة , ا  ي
الميةةةروفات النقديةةةة الترةةةييشية وجميةةة  ب المتمثشةةةةالمرةةةتر ات , والتةةةدفقات النقديةةةة الداخشةةةة  يةةةل الناتجةةةة ةةةدفقيات المةةةقرديل 
يقا د الارتثمار والفقا ةد الدا نةة لشحيةقه  و نها ل العملاا  ا  المايعات الناتجة  ل انر ة الترييا  المتحيلات النقدية  

 ( Sri,2017:131 يشى يافي التدف  النقد  لشنراط الترييشي لشررتة.  
, تقةةقم دةة ه ال ر قةةة بارفيةةاح يةةل يةةافي الةةدخا ثةةا تقةةقم بتعديشةةي العنايةةر الضةةرور ة  -ال ر قةةة غيةةر المباشةةرم: -2

الابلاغ يل العناير  جر  وذل   ل اجا الحيقه يشى يافي النقد المستشا أو المستخدم  ل قاا الأنر ة الترييشية. ولا ي
او تعةةديا  (Wild,et.al:2011:638)الفرديةةة لشتةةدفقات النقديةةة الداخشةةة والتةةدفقات النقديةةة الخارجةةة  ةةل الأنرةة ة الترةةييشية. 

 (Ding,et.al,2006:527  -الربح والخسارم  ل أجا تأثيرات:
 الفترم في المخاون والحسابات المدينة والحسابات الدا نة  اثنااالتييرات   -أ
الانةقد غيةر النقديةةة  ثةا الانةةدثار  والمخييةات  والضةةرا ب المؤجشةة  والأربةةاح والخسةا ر غيةةر المحققةة بةةالعملات  -ب

 الأجناية  والأرباح غير المقزية لشررتات الا يشة . 
 جمي  الانقد الأخر  التي تستثمر فيها الآثار النقدية أو تمقه التدفقات النقدية.           -ج

 تحشيا قا مة التدفقات النقدية وف  ال ر قة المباشرم ( يق ح 2الجدوه 
 كشي جا ي الايان

   التدفقات النقدية  ل الأنر ة الترييشية

  Xxx المقاق ات النقدية  ل العملاا

  ((xxx النقد المدفق  لشمقرديل والعا شيل

  Xxx النقد المتقلد  ل الانر ة الترييشية

  ((xxx الفقا د المدفقية 

  ((xxx  ر بة الدخا المدفقية 

 Xxx  يافي النقد  ل الانر ة الترييشية

   التدفقات النقدية  ل الأنر ة الارتثمار ة

  ((xxx شراا العقار والمباني والمعدات 

  Xxx العا دات  ل بي  المعدات

  Xxx الفقا د المستشمة

  Xxx الارباح المستشمة

 (xxx   الانر ة الارتثمار ة يافي النقد المستخدم في 
   التدفقات النقدية  ل الانر ة التمق شية

  Xxx العا دات  ل ايدار ارها راق الماه

  Xxx العا دات  ل الاقترام قق ا الاجا
  ((xxx   شقبات الايجار التمق شي المدفقية 
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  (xxx  الارباح المدفقية 
 (xxx   التمق شيةيافي النقد المستخدم في الانر ة 
 Xxx  يافي الا ادم في النقد

 Xxx  + الرييد النقد  اوه المدم 

 Xxx  = الرييد النقد  اخر المدم 

Source:- Australia Accounting Standards Board AASB, Statement of Cash Flows, 2016, 

pp.17 
 مباشرم ال  غير( تحشيا قا مة التدفقات النقدية وف  ال ر قة 3الجدوه  

 كشي جا ي الايان
   التدفقات النقدية  ل الأنر ة الترييشية

 XXX  يافي الدخا 

  XXX  يار ا الاندثار 

  XXX خسارم في بي  المعدات

  XXX الانخفام في الحسابات المدينة 

  ( (XXX الا ادم في  خاون البضا   

  ( (XXX الا ادم في الميار ا المدفقية 

  XXX الا ادم في الحسابات الدا نة 

 XXX) ) XXX الانخفام في  ر بة الدخا المستحقة الدف  

 XXX  يافي النقد المستشا  ل الانر ة الترييشية

   التدفقات النقدية  ل الانر ة الارتثمار ة

  ( (XXX شراا المباني 

  ( (XXX المعداتشراا 
  XXX بي  المعدات 

 (XXX)  يافي النقد المستخدم في الانر ة الارتثمار ة 

   التدفقات النقدية  ل الانر ة التمق شية

  XXX ايدار الارها العادية 
  ( (XXX دف   قسقم الارباح 

 ( (XXX  يافي النقد المستخدم في الانر ة التمق شية
 XXX  يافي الا ادم في النقد

 XXX  الرييد النقد  بداية المدم 

 XXX  الرييد النقد  نهاية المدم
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Source: Weygandt ,Jerry J& Kimmel ,Paul D & Kieso ,Donald E ,Accounting     

principles,th11, John Wiley & Sons, Inc,2013, pp790-791 
 

 المبحث الثالث
 التدفقات النقديةالتحشيا المالي لمؤشرات يافي 

 تققئة
ايتمةةد البااثةةةان يشةةةى المؤشةةرات الةةةقارد ذتردةةةا ادنةةةاه,  ليةةرم تحشيةةةا يةةةافي التةةةدفقات النقديةةة لشرةةةرتات يينةةةي البحةةةث,       
 2005 ةل  تمتدرني  12  ةسر لهما  ل بيانات يل تش  الررتات. ولقد ارتندوا يشى رشسشة ز نية  تضمني ا ت  الى  ا  ارتناد

 دق تقفر الايانات الم شقبة يل الررتات يينة البحث. المدموراا اختياردما له ه  وتان الساب 2016-
 البحثتحشيا   ؤشرات يافي التدفقات النقدية لشررتات الينالية يينة  -اولا :
لتةي تاةيل  قةدار يةافي التةدفقات ا,  البحةثقا مةة التةدفقات النقديةة الخايةة بالرةرتات يينةة  يةل قر ة يمكل بيان ذلة       

التحشيةا  قر ة  يةلالنقدية  ل الانر ة الترييشية ,الارتثمار ة و ل ثا  قةدار يةافي التةدفقات الكشيةة. و مكةل تق ةيح  ذلة  
 .لاتيفي الجدوه ا ايلوتما   2016-2005السنقات لشمدم  ل  اثنااالقاقعي لايانات الررتات 

 تحشيا يافي التدفقات الترييشية  -1
  المبال  بالدينار( لشررتات الينالية المبحقثة ( تحشيا يافي التدفقات النقدية الترييشية4الجدوه 

 الررتة
 

 السنة

  العراقيةةةةةةةةة لشسةةةةةةةةجاد الكيمياو ة  الينا   الحديثة   الخياقة
 والمفروشات

  الققنيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة
لشيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةنايات 

 الكيمياو ة

رنتةةةةةةةةةةةةاج  الكنةةةةةةةةةةةةد  
 الادو ة الاي ر ة

لشمرةةةةةةةروبات   بيةةةةةةداد
 الياز ة

القرةةةةةةةةا الحسةةةةةةةةابي 
 العام

2005 -951,006,344 67,420,281 601,104,273 2,546,670,579 -111,330,605 -4,850,702,372 -449640698 

2006 -77,0483,49 71,091,619 150,259,875 900,095,207 -44,058,569 2,310,524,051 564652030 

2007 325,629,721 48,393,301 80,681,902 1,199,240,110 68,553,163 938,663,530 443526954 

2008 -409,120,398 73,125,681 -262,136,222 -729,377,799 -33,708,839 3,941,019,833 429967042 

2009 65,004,145 83,708,337 73,551,935 -77,979,773 -320,759,906 702,910,524 87739210 

2010 -43,138 978,894,090 -43,413,109 242,785,392 318,278,638 135,147,172 271941507 

2011 -75,930,619 -2,083,165,461 -43,420,153 -

3,330,562,589 

1,375,531,159 1,489,277,105 

-444711759 

2012 171,488,873 -1,753,753,669 277,394,758 2,776,110,032 209,644,586 4,193,963,107 979141281 

2013 339,925,088 -1,044,189,325 360,866,751 -739,492,748 566,781,255 -

19,448,368,983 -3327412994 

2014 -36,336,716 -297,545,171 239,449,116 -

2,886,073,456 

-399,383,091 15,293,440,139 

1985591804 

2015 -144,688,859 331,249,877 -126,810,909 2,635,599,204 267,160,787 23,660,239,365 4437124911 

2016 -152,746,681 104,030,136 4,571,317 132,319,180 640,545,465 54,781,777,425 9251749474 

Max 339,925,088 978,894,090 601,104,273 2,776,110,032 1,375,531,159 54,781,777,425  

1,185,805,730 Min 951,006,344- -2,083,165,461 262,136,222- -

3,330,562,589 
-399,383,091 -

19,448,368,983 
Average -72318744 -285061692 109341627.8 -571,949,263 211,437,836.9 6,928,990,908 S.D 

S.D 345,081,951 852,547,701 224,620,529 1,498,117,588 464,250,850 17,470,087,851 2,965,978,031 

 .البحثايتمادا  يشى الايانات المالية المستخرجة  ل التقار ر السنق ة لشررتات يينة  ان ل ايداد البااث -الميدر:
 اذ ، الدرارةةة يينةةة اليةةنالية الرةةرتات لةةد ,  الترةةييشية الانرةة ة يةةافي قةةيا فةةي الحايةةشة التييةةرات( 4  الجةةدوه يعةةرم
 تقرة  الةى ذل  و عا   ، اخر   تارم والايرادات تارم الميروفات تفق   نتيجة ، السنقات اثناا  ت ب با    سارا   اتخ ه باني  يلااظ
 الخايةةة الترةةييشية  الانرةة ة يةةافي قةةيا الةةى وبةةالنظر ، التجار ةةة ايمالهةةا تقرةةعة فةةي  نهةةا رغبةةة نفقاتهةةا فةةي الرةةرتات دةة ه
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 الةةى ذلةة  و عةةقد, 2006-2005 العةةا يل فةةي دينةةار  شيةةقن ( -77, -951  بقاقةة  تراجةة  قةةد نجةةده,  الحديثةةة الخياقةةة برةةرتة
 اةيل فةي,  يشيهةا ال شةب لقشةة الررتة  ايعات  ستق   وتراج ,  لي  المتااة  التيميمية  بال اقة  قيارا  الفعشي  الانتاج  انخفام
,  يةةام تةةا بعةةد و رتفةة   يةةنخفض اخةة  ثةةا ، المايعةةات تحسةةل نتيجةةة,   2007 فةةي دينةةار  شيةةقن ( 325  بقاقةة  ارتفايةةا   اققةة 
 فةي الرةرتة اخفةا  ذلة  و عشةا(  ,  -152,  -144  بةيل  ةا واقعة قيمي تان  اذ,  2016-2014   ل  انخفا ا    شهد  اتى

  المسةةتقردم الجةةادام بالألبسةةة  المحشيةةة الارةةقا  اغةةرا  نتيجةةة, بمنتجاتهةةا المسةةتهشكة الجهةةات لتجهيةةا يقةةقد ا  يشةةى ايةةقلها
 أيشةى 2013 يةام  اق  اذ.  الكهربا ي التيار انق ا  نتيجة الترييا تشف وارتفا ,    ر اية الباا او لقيقد  الخا عة  غير
( 345 تجةاوز   يةار   وبةانحراف,   شيةقن ( 72-  بشة  فقةد الحسةابي القرةا أ ةا.  قيمةة  أدنةى  2005  يةام  رةجا  بينما,    قيمة
 . شيقن 
 السةةتة ايقا ةةي فةةي  رتفةة  تةةان الترةةييشية الانرةة ة يةةافي أن نلااةةظ العيةةر ة الكيمياو ةةة اليةةنا   برةةرتة يتعشةة  فيمةةا     
 الرةرتة  ايعات يافي ارتفا  الى ذل  و عا  .  دينار  شيقن ( 978 -67  بيل  ا قيمي تراوا  اذ,  2010   ولياية  الاولى

,  دينةار  شيةار( -297,  -2(بيل  ا واقعة  القيا تان  اذ,  2014-2011  ل تراج  ايل في,   الارباح  بتحقي   وارتمراردا
فةي  دينةار  شيةقن ( 104-331   بقاقة  ارتفايةا   ليسةجا,   للربةاح الاجماليةة الققم ز ادم  ليرم  الترييشي  الانفا   ز ادم  ببسا
    بشة  فقةد الحسةابي القرةا أ ةا.  قيمةة أقةا 2011 يةام اظهةر بينمةا,  قيمة أيشى 2010 يام اق  اذ.  2016-2015  يام
 العراقيةةةة بالرةةةرتة الخايةةةة  الترةةةييشية الانرةةة ة يةةةافي وبخيةةةقص.   شيةةةقن (  852   قةةةدره   يةةةار   وبةةةانحراف( , 285-

(   80- 601  بةيل  ةا واقعةة قيمةي تانة  اذ,  2007 ولياية الاولى الثلاثة ايقا ي في  ارتفايا    شهد  فقد  والمفروشات  لشسجاد
- 2010 خةلاه( 43-  بقاقة  انخفضة  ثا,  الررتة نفقات اجا وانخفام الترييشية الايرادات ارتفا  نتيجة  ،  دينار   شيقن 
 والتةةةي,  2014-2012  ةةةل ليرتفةةة ,  الاخةةةر   بالمنتجةةةات قيارةةةا  المنتجةةةات بعةةةض يشةةةى ال شةةةب  حدوديةةةة بسةةةاب,   2011
 اةيل في.  الانتاج في التالف وتقشيشها الررتة  ايعات ت قر نتيجة,  دينار  شيقن (  239 -277    بيل   ا  واقعة  قيمي  كان 
 دينةار  شيةقن .( 5714  بقاق  ليرتف ,   المايعات يافي لانخفام. دينار  شيقن (  126-  وبمقدار,  2015  يام  في  تراج 
( 109  بشةة  فقةد الحسةةابي القرةا أ ةا. 2008 يةةام قيمةة وأدنةةى, 2005 يةام قيمةة أيشةةى الرةرتة اققةة  اذ.  2016 يةام فةي

 .  شيقن ( 224 تجاوز    يار   وبانحراف,   شيقن 
 تنازليةا  سةار اتخة  الترةييشية الانرة ة يةافي أن, والالارةتيكية الكيمياو ةة لشيةنايات الققنيةة الرةرتة فةي نلااةظ  تما      

 دينار  شيقن (  900  قيمتي بشي  والتي,  2006 يدا يام فيما,  الأيقام أغشب في دينار المشيار  جدا  تجاوز  تاير  بانخفام
 يةةةدم الةةةى الترةةةييشية الانرةةة ة انخفةةةام و عةةةا  .   الرةةةرتة  يةةةار ا بانخفةةةام قيارةةةا ةالترةةةييشي الايةةةرادات ز ةةةادم نتيجةةةة, 

 العمةا يةل الانتةاج خ ةقط وتققةف المنتجةات يشةى ال شةب لانعدام بالكا ا المين   لمكا ل  المتااة  ال اقة  الررتة   ارتيلاه
 المسةتفيديل تققةف الةى اد   مةا جةقدم وأقةا رةعر أقةا بديشةة  نتجةات دخةقه  يةل  فضةلا  الع لات  وتثرم  المكا ل  تقادم  بساب
-بشة    فقد الحسابي القرا أ ا. 2011 يام قيمة وأدنى, 2012 يام قيمة أيشى الررتة اقق  اذ.   الررتة      التعا ا  يل

 شةرتة لةد  الترةييشية الانر ة يافي و   وبخيقص.   شيار( 1.  4981   تجاوز    يار    وبانحراف,   شيقن (  571,949
( 44-, 111-   قةداره  ةا رةجا اذ,  2006-2005 فةي يةام  نخفض تان فقد,  الاي ر ة  والادو ة  الشقااات  رنتاج  الكند 
 يةةام دينةار  شيةقن ( 318  بمقةدار ارتفايةا   اقةة  ثةا,  الترةييشي الانفةا  وز ةادم,  الانتةةاج تميةة انخفةام بسةاب,  دينةار  شيةقن 
. دينةةار  شيةةقن (  320-، 33-   وبقاقةة ,  2009-2008 فةةي يةةام تراجعةةا   ليرةةهد,  المايعةةات ارتةةة ت ةةقر نتيجةةة,   2007
 لانحسةار الشقااةات يشةى ال شةب وانحةدار  الا نةي الق ة  تةددقر نتيجةة الققة   لبعض  الانتاج  يل  الررتة  تققف  ذل   و عشا
 ااجةة اغنة   سةتقردم لقااةات ودخةقه,  الانتةاج  سةتشا ات تةقفير فةي ا كانيتهةا  ةعف يةل فضلا,   الاشد  في  الدواجل  تربية

 و عا  . دينار  شيقن (   640 -318   بيل  ا واقعة القيا تان  اذ,  2016-2010  ل ارتفايي وايا ايل في,  الارقا 
 أظهر بينما,  قيمة أيشى 2011 يام رجا اذ. الارقا  في انتاجها يشى ال شب وارتفا  الررتة  ايعات تمية ز ادم الى  ذل 
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.  شيةةةقن (   464   تجةةةاوز   يةةةار   وبةةةانحراف,   شيةةةقن (  211    بشةةة  فقةةةد الحسةةةابي القرةةةا أ ةةةا.   قيمةةةة أقةةةا 2014 يةةةام
 وبرةكا الايةقام اكثةر فةي  رتفعةا   فكةان,  الياز ةة لمرروبات بيداد بررتة الخاص الترييشية الانر ة يافي قيا  الى  وبالنظر
 ارةتعماه وفايشيتهةا فةي الرةرتة اداا تفةاام الةى ذلة  و عةا  , ردينةا  شيةار( 54-2   بةيل  ةا واقعةة النتةا   تان   اذ,    ايجابي

 العمشيةة فةي وااةد  نةت  يشةى اقتياردا ويدم,  الانتاجية وت ق ردا انر تها  تقري   في   سادميها  وا قاه  الترييشية   قجقداتها
 ز ةةادم يةل نةات  وانمةةا,  الرةرتة خسةارم الةةى  ذلة  يرةير لا ولكةةل,  2013  -2005 فةي تراجة  شةةهد اةيل فةي.   التيةني ية
 اققة  اذ. يشيهةا المتراكمةة الضةرا ب دفة  يةل فضةلا والمبةاني المكةا ل ويةيانة  قجةقدات شةراا بساب  الترييشية   يار فها
   يةةار   وبةةانحراف,   شيةةار(  6   بشةة  فقةةد الحسةةابي القرةةا أ ةةا.  2013 يةةام قيمةةة وأدنةةى, 2016  يةةام قيمةةة أيشةةى الرةةرتة
 .   شيار( 17  تجاوز
 الاكثةر دةي بيةداد شةرتة أن نجةد, الايجابيةة  الترةييشية الانرة ة يةافي فةي  ت قرا    اكثردا  لايان,    الررتات  نقارن   يند ا     
 الخياقةة شةرتة ثةا و ةل,  لشسةجاد العراقيةة الرةرتة وتشيهةا,  الكنةد  شةرتة ثا,  الكيماو ة  الينا    شرتة  بعددا  وتأتي,    ت قرا  

 الانحةةراف  عا ةةا بقارةة ة قيارةةا جةةر   والتةةي,  الترةةييشية الانرةة ة ترةةت  يخةةا وفيمةةا.  الققنيةةة الرةةرتة واخيةةرا  , الحديثةةة
 تقنهةةا بيةةداد شةةرتة تانةة , ترةةتتا الرةةرتات اكثةةر أن نلااةةظ, الترةةييشي نرةةاقها فةةي ارةةتقرارا   اكثةةر أيهمةةا يحةةدد الةة   الم يةةار  
 تانة   اةيل في.  الدرارة لعينة العام الانحراف  عا ا تجاوز   يار   انحراف  بمعا ا,  الترييشي  نراقها  في   اتسايا  الاكثر
 ذل  في الركا الاتي. ارتعرام و مكل.  والمفروشات السجاد شرتة ترتتا الررتات اقا

 لررتات اليناليةفي ا( الاوراط الحسابية والانحرافات الم يار ة  ليافي التدفقات الترييشية  1الركا  
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 تحشيا يافي التدفقات الارتثمار ة  -2
  المبال  بالدينار(لشررتات الينالية المبحقثة ( تحشيا يافي التدفقات النقدية الارتثمار ة 5الجدوه  

 الررتة
 

 السنة

  اليةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةنا   الحديثة   الخياقة
 الكيمياو ة

  العراقيةةةةةةةةةة لشسةةةةةةةةةجاد
 والمفروشات

  الققنيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة
لشيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةنايات 

 الكيمياو ة

رنتةةةةةةةةةةةةةةةةةةاج  الكنةةةةةةةةةةةةةةةةةد  
 الادو ة الاي ر ة

لشمرةةةةةةةةةروبات   بيةةةةةةةةةداد
 الياز ة

القرةةةةةةا الحسةةةةةةابي 
 العام

2005 -79,774,048 -22,295,822 220,221,369 314,114,779 -136,453,250 636,158,899 268508918.8 

2006 16,736,011 50,400,000 736,431,754 76,795,203 -450,956,819 -3,200,782,556 1272748512 

2007 15,288,949 23,555,730 974,605,000 281,451,506 103,935,014 -5,901,530,828 2327003937 

2008 -8,989,260 -22,174,500 1,321,654,584 253,718,465 28,995,832 342,886,246 468726489 

2009 25,128,500 -27,500,000 564,407,053 -38,004,983 -9,721,606 -

21,584,640,614 8085223625 

2010 2,575,700 -166,977,356 901,146,660 3,495,849 -569,806,104 -

12,620,122,567 4736378429 

2011 46,694,019 1,469,483,770 412,897,784 -742,000,167 -1,167,022,437 -1,693,802,991 1052506146 

2012 -20,862,000 1,959,240,793 -322,502,251 741,167,095 -126,178,066 -

14,657,475,862 5680568366 

2013 -7,643,574 880,460,000 -160,801,426 1,149,547,248 -591,741,580 -

10,991,680,250 4233543658 

2014 -57,856,521 389,716,610 -705,661,680 59,133,643 -143,828,046 -

23,249,493,279 8636532676 

2015 -249,620,443 -230,308,637 1,129,612,778 133,267,606 -314,360,866 -

27,533,121,313 10307758064 

2016 -104,682,384 9,801,601 2,887,000 97,809,033 -326,700,801 -

93,620,509,946 34866641844 

Max 46,694,019 1,959,240,793 1,321,654,584 1,149,547,248 103,935,014 636,158,899  

6828011722 Min -249620,443 -230,308,637 -705,661,680 -742000,167 -1,167,022,437 -

93,620,509,946 

Average -

35250,420.92 359,450,182.4 422908218.8 194,207,939.8 -308,653,227.4 

-

17,839,509,588 

S.D 

S.D 
77,446,564 674,567,908 601,816,719 432,934,267 337,818,931 24,586,109,750 

9053045689 

 بالايتماد يشى الايانات المالية المستخرجة  ل التقار ر السنق ة الررتات يينة البحث. ان ل ايداد البااث -الميدر :
 الةى وبةالنظر.  الدرارةة يينةة اليةنالية الرةرتات لةد  الارةتثمار ة الانرة ة يافي لقيا القاقعي التحشيا( 5  الجدوه  اظهر
يةدا  فيمةا,   الايةقام جمية  فةي تنازليةا  سةارا اتخة ,  الارةتثمار ة الانرة ة يافي أن يلااظ,  الحديثة  الخياقة  شرتة  بيانات
 وبيةة  الثابتةةة  قجقداتهةةا  ةةل جةةاا بايةة  الرةةرتة قيةام الةةى ذلةة  و عةةا  ( , 46-16  قةةيمها بشيةة  والتةةي,   2011-2006 يةام

 تقرة  الةى القةيا انخفةام و عةقد,  قيمةة أدنةى 2015 يةام اظهةر اةيل في,  قيمة أيشى 2011  يام  اق   ل ل .    ارتثماراتها
 بشة  فقةد الحسةابي القرا ا ا. بي والنهقم واقعها تحسيل في  نها  رغبة  ثابتة   قجقدات  واقتنا ها  الارتثمار    بأنفاقها  الررتة

 يةةةافي فةةأن,  العيةةر ة الكيمياو ةةة اليةةنا   شةةرتة يخةةةا وفيمةةا.   شيةةقن ( 77  تجةةاوز   يةةار   وبةةانحراف,  شيةةقن ( 35- 
 ثةةا,   الثابتةةة المقجةةقدات شةةراا يةةل ناتجةةة,  2005 يةةام دينةةار  شيةةقن .( 22-  بقاقةة  انخفا ةةا رةةجا الارةةتثمار ة الانرةة ة
-2008  ةةةل تراجةة  اةةيل فةةي,  الارةةةتثمار يقا ةةد ز ةةادم نتيجةةة,  دينةةةار  شيةةقن (  23-50  الةةى,  2007-2006 فةةي ارتفةة 
 الأجةةا ذات الماليةةة ارةتثماراتها با ةةادم الرةرتة قيةةام الةى ذلةة  و عةةقد( , -166، 22-  بةيل  ةةا واقعةة القةةيا تانة  اذ,  2010
(  شيةقن  389 -  شيار1  بيل قيمي  ا تراوا  اذا,  2014-2011  ل جدا   تاير وبركا ذل  بعد ليرتف ,   والقيير  ال ق ا

,  2012 يةام قيمة ايشى الررتة اقق  اذ. الاجا قق شة المالية ارتثماراتها وبي , الثابتة   قجقداتها  بي   الررتة  قيام  نتيجة,  
.   شيةةةةقن ( 674    تجةةةةاوز   يةةةةار   وبةةةةانحراف,   شيةةةةقن (  359  بشةةةة  فقةةةةد الحسةةةةابي القرةةةةا ا ةةةةا. 2015 يةةةةام قيمةةةةة واقةةةةا

 ايقا ةي فةي تيةايديا    سارا   اتخ  فقد, والمفروشات لشسجاد العراقية  بالررتة  الخاص  الارتثمار ة  الانر ة  يافي  وبخيقص
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 اربااةةا   الرةةرتة ارةةتلام بسةةاب,  دينةةار  شيةةقن (  412 -220  بةةيل  ةةا واقعةةة القةةيا تانةة  اذ,  2011 وليايةةة الاولةةى السةةبعة
.  بهةا المسةتثمرم ارةهمها يةل اخةر   شةرتات  ةل اربةاح ارةتلا ها يةل فضةلا, زاكةروق  شةرتة  فةي  النقديةة  ارتثماردا  يل  ناتجة
 الارةةتثمارات تقرةةي  نتيجةةة(,  شيةةار -1 ،  شيةةقن  322-  بةةيل قيمةةي  ةةا تراواةة  والتةةي,  2015-2012  ةةل تراجةة  اةةيل فةةي

,  قيمةة أيشةى  2008 يةام رجا اذ.  2016 خلاه دينار  شيقن (  2  بقاق  ارتفايا   ذل  بعد ليرهد,  ثابتة  قجقدات  واقتناا
(  601   تجاوز   يار   وبانحراف,   شيقن (   422   بش  فقد الحسابي القرا أ ا. قيمة أدنى  2015  يام  اظهر  ايل  في

 .   شيقن 
 يمةا الارةتثمار ة الانرة ة ادارم فةي تفةاام اكثةر أنهةا يلااةظ,  والالارةتيكية الكيمياو ةة  لشينايات  الققنية  لشررتة  وبالنسبة  

  ةا قيمةي تراواة  وقةد,  الأيةقام اثنةاا الارةتثمار ة تةدفقاتها يةافي في  ستمرا   ارتفايا   اقق  اذ,  الترييشية الانر ة في  يشيي
, لشيير المقد ة القروم   بال  الررتة ارتلام  الى ذل  و عقد.  2011-2009 يدا    فيما,   دينار  شيقن (  97  -314   بيل

  الانرة ة انخفةام ا ةا.  الارةتثمارات وبي  الثابتة المقجقدات بي  يل فضلا الارتثمارات ت وايرادا,   الارا ي  ايجار  وفقا د
 2013 يةام اظهةر اذ.   ارةتثمار ة  رةار   فةي والدخقه,  الثابتة المقجقدات شراا يل فناتجة,   2011-2009  العا يل  في
 تجةاوز   يةار   وبةانحراف,   شيةقن (  194   بشة  فقةد الحسةابي القرةا أ ةا.  قيمةة أقةا 2011 يام رجا بينما,     قيمة  أيشى
 انخفا ةةا   رةةجا,  الارةةتثمار ة الانرةة ة يةةافي فةةأن الاي ر ةةة والادو ةةة الشقااةةات رنتةةاج الكنةةد  شةةرتة وفةةي.  شيةةقن (  432 

 بقاقة  ارتفة  ثةا,  ثابتةة  قجقدات وشراا,   الية ارتثمارات شراا بساب, 2006-2005 في يام(     450-  ،  136-     بقاق 
-2009يةام   ةل تراجة  اةيل فةي,  ارةتثماراتها  ةل جةاا باية  الرةرتة قيةام الةى و عةا  .  2008-2007 في( 29  -103   

 رغبةة الارةتثمار ة المرةار   يشى الانفا  في الررتة تقر  نتيجة( ,   326- ، 9-  بيل  ا واقعة النتا   تان  اذ,    2016
-  بش  فقد الحسابي القرا أ ا.  قيمة أقا 2011  يام  رجا ايل  في,  قيمة  أيشى 2007  يام اق   اذ.  يمشها  ت ق ر  في

 فكان,  الياز ة لشمرروبات بيداد لررتة الارتثمار ة الانر ة يافي ا ا.   شيقن (   337    تجاوز    يار   وبانحراف(  308
,  الارةتثمارات اربةاح ارةتلام نتيجةة. دينةار  شيةقن ( 636  قيمتةي بشية  اذ,  2005 يةدا يةام فيمةا الايقام جمي  في   نخفضا  

 الارا ةي وارةتئجاردا شةراا  قر ة  يةل نرةاقها بتقرةي   الرةرتة قيةام الى فيعقد القيا انخفام ا ا.  الثابتة  المقجقدات  وبي 
 2005 يةام رةجا اذ. الانتةاج  خةازن  وز ةادم, البضةا   بنقةا خايةة نقةا ورةا ا وشةراا,  والجنقبيةة القر ى المحافظات  في
   تجةاوز ر    يةا وبةانحراف  شيار(  17-   بش  فقد الحسابي القرا أ ا. قيمة أقا 2016  يام  اظهر  ايل  في,    قيمة  أيشى
 .   شيار( 24
 لشسةةةةجاد العراقيةةةةة الرةةةةرتة أن نلااةةةةظ,   الارةةةةتثمار ة تةةةةدفقاتها فةةةةي ايجابيةةةةا   ت ةةةةقرا اكثردةةةةا لايةةةةان الرةةةةرتات  قارنةةةةة ينةةةةد     

 الكيمياو ةةة اليةةنا   شةةرتة وتشيهةةا,  الكيمياو ةةة لشيةةنايات الققنيةةة الرةةرتة بعةةددا وتةةأتي, النتةةا   افضةةا اققةة  والمفروشةةات
 الكنةةد  برةةرتة اخيةةرا واختتمةة ,  الياز ةةة لشمرةةروبات بيةةداد شةةرتة ثةةا و ةةل,  الحديثةةة الخياقةةة شةةرتة بعةةددا و ةةل,  العيةةر ة
 ايضةةا فةةي ترةةتتا   الايشةةى دةةي بيةةداد شةةرتة أن نلااةةظ, التةةدفقات ترةةت  بخيةةقص ا ةةا.   الاي ر ةةة والادو ةةة الشقااةةات رنتةةاج
, الاخةةر   بالرةةرتات قيارةةا,   والارةةتثمار التيةةني  يمشيةةات فةةي تقرةةعا   الاكثةةر تقنهةةا رةةابقا ذتةةر وتمةةا الارةةتثمار ة تةةدفقاتها
 ترتتا . و مكل تق يح ذل  في الركا الاتي.  الاقا الحديثة الخياقة شرتة تان  ايل في,  العام  الانحراف تفق    وبقيمة
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 التدفقات الارتثمار ة  لشررتات الينالية( الاوراط الحسابية  والانحرافات الم يار ة ليافي  2الركا  

 
 Excel ل ايداد البااث بالايتماد يشى برنا    -الميدر : 

 تحشيا يافي التدفقات النقدية الكشية  -3
  المبال  بالدينار( لشررتات الينالية المبحقثة ( تحشيا يافي التدفقات الكشية6الجدوه  

 الررتة 
 السنة 

   الينا    الحديثة   الخياقة
 الكيمياو ة 

   العراقية لشسجاد
 والمفروشات 

لشينايات    الققنية
 الكيمياو ة 

رنتاج   الكند  
 الادو ة الاي ر ة 

لشمرروبات    بيداد
 الياز ة 

 القرا الحسابي 

2005 -

1,031,780,392 

45,124,459 821,325,642 -2,860,785,358 -125,122,645 -4,214,543,473 -

1227630295 

2006 390,860,960 12,1491,619 886,691,629 976,890,410 -495,015,388 -890,258,505 165110120.8 

2007 340,918,670 71,949,031 1,055,286,902 1,480,691,616 172,488,177 -4,962,867,298 -

306922150.3 

2008 -418,109,658 -50,951,181 1,059,518,362 -475,659,334 246,425,818 756,905,079 186354847.7 

2009 90,132,645 56,208,337 637,958,988 -115,984,756 -330,481,512 -20,881,730,090 -

3423982731 

2010 2,532,562 811,916,734 857,733,551 246,281,241 -251,527,466 -12,484,975,395 -

1803006462 

2011 -29,236,600 -613,681,691 -17,522,369 -4,072,562,756 208,508,722 -204,525,886 -

788170096.7 

2012 150,626,873 205,487,124 -45,107,493 3,517,277,127 83,466,520 -10,463,512,755 -

1091960434 

2013 332,281,514 -163,729,325 200,065,325 410,054,500 -24,960,253 -30,440,049,233 -

4947722912 

2014 -94,193,237 92,171,439 -466,212,564 -2,826,939,813 -54,321,137 -7,956,053,140 -

1884258075 

2015 -394,309,302 100,941,240 1,002,801,869 2,768,866,810 -472000,791 -3,872,881,948 -

144430353.7 

2016 -257,429,065 113,831,737 7,458,317 230,128,213 -313,844,660 -38,838,732,521 -

6509764663 

Max 390,860,960 811,916,734 1,059,518,362 3,517,277,127 246,425,818 756,905,079  

-

1814698600 
Min -

1,031,780,392 
-613,681,691 -466,212,564 -4,072,562,756 -495,015,388 -38,838,732,521 

Average -76475419.17 65,896,626.92 499,999,846.6 -1,172,135,032 -113,032,051.3 -11,204,435,430 S.D 

S.D 388,470,170 304,426,884 508,682,697 1,464,594,981 249,272,691 12,083,305,783 2028177775 

 . البحثايتمادا  يشى الايانات المالية المستخرجة  ل التقار ر السنق ة لشررتات يينة  انالميدر:  ل ايدد البااث

-35,250,421359,450,182422908218.8194,207,940-308,653,227

-17,839,509,588

77,446,564674,567,908601,816,719432,934,267337,818,931

24,586,109,750
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 وفيمةةا. الدرارةةة يينةةة اليةةنالية الرةةرتات فةةي الكشيةةة النقديةةة التةةدفقات يةةافي قةةيا تحشيةةا( 6  الجةةدوه يةةل ال ر ةة   نرةةادد
 اخةة  ثةةا,  2005 يةةام دينةةار  شيةةار( 1-  بمقةةدار تراجةة  اقةة  الكشيةةة التةةدفقات يةةافي فةةان,  الحديثةةة الخياقةةة برةةرتة يتعشةة 
-2014  ةةل انخفةةام فةةي ليعةةقد,   2010 يةةام دينةةار  شيةةقن ( 2  بقاقةة  ارتفايةةا   ليسةةجا ، يةةا يل تةةا بعةةد  نخفضةةا    سةةارا  
 يام قيمة وأدنى,  2006 يام قيمة أيشى الررتة اقق  وقد. دينار  شيقن ( 257-، 94-  بيل   ا  قيمي  تراوا   اذ,    2016
 اليةنا   شةرتة يخةا وفيمةا.   شيةقن ( 388  تجةاوز   يةار   وبةانحراف  شيقن (  76-   بش   فقد  الحسابي  القرا  أ ا.  2005

 واقعةة قيمةي تانة  اذ,  2007 وليايةة الاولى الثلاثة ايقا ي في تيايديا    سارا   اتخ  الكشية  التدفقات  يافي  فان,    الكيمياو ة
   ةل ذلة  بعد ليرتف ( ,  163- ، 613-,   بش  اذ ، 2013 -2011 في تراج  ايل في,  دينار   شيقن (    71  -45   بيل   ا

. قيمةة أقةا 2011 يةام رةجا بينمةا,   قيمةة ايشةى 2010 يةام اظهر اذ. دينار  شيقن ( 113-92     وبقاق ,    2014-2016
 الكشيةة التةدفقات بخيةقص يةافي ا ةا.    شيقن ( 304  تجاوز   يار   وبانحراف,  شيقن ( 65  بش  فقد  الحسابي  القرا  أ ا

  ةا واقعةة قيمةي تانة  اذ,  2010 وليايةة الاولةى السةتة ايقا ةي اثنةاا  ارتفايةا رةجا فقد, والمفروشات لشسجاد  العراقية  لشررتة
 ثا(,  466-، - 45 ،17-  وبقاق ,   2014-2012  -2011  في يام  تراج   ايل في,   دينار  شيقن (  857  -821   بيل
 أيشةى 2007 يةام رةجا اذ. 2016-2015 خةلاه(   شيةقن  7 ،  شيةار 1                               بقاقة  ارتفايةا    شهد
 تجةةةاوز   يةةار   وبةةةانحراف,   شيةةقن ( 499  بشةة  فقةةةد الحسةةابي القرةةا أ ةةةا.  قيمةةة أقةةةا 2014 يةةام اظهةةر اةةةيل فةةي,  قيمةةة
 .  دينار  شيقن ( 508 

  سارا   اتخ  الكشية التدفقات يافي أن نلااظ,  والالارتيكية الكيمياو ة لشينايات الققنية الررتة  بيانات  الى  بالنظر       
 قيمةة أيشةى الررتة اقق  اذ. دينار  شيار(  410-976  قيمي بشي  والتي,  2013-2006 يدا فيما.  الأيقام اثناا  تنازليا
   يةةار   وبةانحراف,   شيةقن ( -1.172  بشةة  فقةد الحسةابي القرةا أ ةةا.  قيمةة ادنةى 2011 يةام أظهةةر بينمةا,  2006 يةام لةي

 رةةةجا,  الكشيةةةة التةةةدفقات يةةةافي فةةةأن,  الاي ر ةةةة والادو ةةةة الشقااةةةات رنتةةةاج الكنةةةد  شةةةرتة وفةةةي.   شيةةةار( 1.464  تجةةةاوز
 خةةةلاه دينةةةار  شيةةةقن ( 83-208  بقاقةةة  ارتفايةةةا شةةةهد ثةةةا( , 125-,495-  وبمقةةةدار,   2006-2005 فةةةي يةةةام انخفا ةةةا  
 وقةد.  دينةار  شيةقن (  313- ،24-   بةيل  ةا واقعةة النتةا   تان  اذ,  2016-2013  ل تراج  ايل في,   2011-2012
,   شيةةقن ( 113-  بشةة  فقةةد الحسةةابي القرةةا أ ةةا.  قيمةةة أقةةا 2006 يةةام اقةة  اةةيل فةةي,  قيمةةة أيشةةى  2008 يةةام رةةجا

 تنازليةا  سةارا اتخة  الكشيةة التدفقات يافي فأن الياز ة لشمرروبات بيداد شرتة وفي.  شيقن ( 249  تجاوز    يار    وبانحراف
 اققتهةةا قيمةةة أيشةةى  ثشةة  والتةةي, دينةةار  شيةةقن ( 567  بمقةةدار ارتفايةةا   فيةةي رةةجا والةة    2008 يةةام يةةدا فيمةةا الايةةقام اثنةةاا

   يةةار   وبةةانحراف,   شيةةار( 11-  بشةة  فقةةد الحسةةابي القرةةا أ ةةا..  قيمةةة أقةةا  2016 يةةام رةةجا اةةيل فةةي,  فيةةي الرةةرتة
 ترةةت  بخيةةقص ا ةةا.  انفةةا   المةة تقرم الارةةباب الةةى الرةةرتات فةةي الكشيةةة الانرةة ة انخفةةام و عةةقد.   شيةةار(  12   تجةةاوز
 الانحةةراف تجةةاوز   يةةار   انحةةراف وبمعا ةةا,  بيةةداد شةةرتة تانةة  ترةةتتا الرةةرتات ايشةةى أن فةةيلااظ  الكشيةةة الانرةة ة يةةافي
 .الاتي الركا في ارتعرام و مكل.  الكند  تان  الررتات قاا ايل في,  العام
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 لررتات اليناليةا  في ( الاوراط الحسابية و الانحرافات الم يار ة لشيافي التدفقات الكشية3الركا  

 
 Excel ل ايداد البااث بالايتماد يشى برنا    -الميدر : 

 
 المبحث الرابع 

 الاستنتاجات والتوصيات
 الاستنتاجات -اولًا:
الاريةدم  يةل قر ة وذلة  , لشرةرتات  ةالمةةالي الحالةةتعد قا مة التدفقات النقدية   ل ادا الققا ا المالية التي تفسةر  -1

أ   المةدم اثنةاانرة ة الترةييشية والارةتثمار ة والتمق شيةة لأالداخشة والخارجة  ةل ا الا قاه تحرتاتالماقبة فيها والتي تعكس 
كةدت يشةى ايةداد دة ه القا مةة تقنهةا تع ةي  عشق ةات  اليةة اكثةر دقةة  ةل بةاقي أر الدوليةة يالمعةاي  ن  أنهاية تا رةني ، تمةا  
 رتناددا يشى الاراق النقد  بدلا  ل اراق الارتحقا . الققا ا الاخر  وذل  لا

يا ةةد  ةةل  بمةةادورا ر يسةةا فةةي تحديةةد اجةةا اريةةرادات المتقلةةد  ةةل بيةة  السةةش  او ايةةدار الارةةها,  لتةةدفقات النقديةةة ن  إ -2
 , فضةةلا يةةل تمكةةيل  سةةتعمشيتقظيةةا الا ةةقاه فةةي قنةةقات اكثةةر ربحيةةة برةةانالرةةرتة يشةةى اتخةةاذ قةةرارات يةةا بة  ا كانيةةة

  .الايانات المالية في الررتات  ل تحديد اثر تا نراط يشى  رتادا المالي 
يةدم وجةقد ادتمةةام تةافي  ةةل قاةا ادارات الرةةرتات بأيةداد قا مةة التةةدفقات النقديةة اذ لةةا تتبة  بعةةض الرةرتات نسةة   -3

ايةداددا  جةر  ن يأاكةد يشةى  الة  ( و 7( والقايةدم العراقيةة  7ايداددا    تجادا  ةا اويةى بةي الم يةار الةدولي    يندوااد  
وف  ال ر قة المباشر فةي اةيل تقةقم الرةرتات الاخةر  بأيةداددا برةكا يةحيح ولكةل  ةمل ال ر قةة غيةر  باشةرم ودةي لا 

 تقفر  عشق ات اكثر يل  يادر النقد وارتخدا اتي.

فةي تايةر بعةض الرةرتات اليةنالية يينةة البحةث فةي ادارم انرة تها الترةييشية , اذا تةان دنةاا تفاوتةا   عف اداا   -4
قةيا رةةالبة و اكثردةا تانةة  شةةرتة الخياقةة الحديثةةة , لةة ل   السةةنقات المبحقثةة وقةةد اظهةةرت اثنةةااالترةييشية   تةةدفقاتهايةافي 

شةرتة بيةداد لشمرةروبات الياز ةة اذ اظهةرت اكثةر نتةا   يتضح ان افضا الرةرتات تحقيقةا ليةافي التةدفقات الترةييشية دةي 
 ايجابية.  

ان افضةا  نتةا   التحشيةا يةل قر ة الارتثمار ة ل ا يتضح  تدفقاتهااغشب الررتات يقا د جيد في يافي   تحق   لا -5
فةي اةيل   قجبةة ,تدفقات الارتثمار ة تان  الررتة العراقية لشسجاد والمفروشات اذا تانة  اكثةر نتا جهةا شالررتات تحقيقا ل

 شرتة الكند  رنتاج الشقااات والادو ة الاي ر ة اذا تان  اغشب قيمها رالبة .  تان   اقا الررتات تحقيقا  

-76,475,41965,896,627499999846
-60,145,175-113,032,051

-11,204,435,430

388,470,170304,426,884508,682,697
2,168,411,984

249,272,691

12,083,305,783
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 التوصيات    -ثانياً:
 -بالاتي: انوفي  قا الارتنتاجات يقيي البااث

فضةةلا يةةل تةةقفير قةةدر تةةافي  ةةل  ةةرورم اي ةةاا الرةةرتات اليةةنالية قا مةةة التةةدفقات النقديةةة الما ةةد  ةةل الادتمةةام  -1
الرفافية يند ايداددا و فضا ااتساب الانرة ة الترةييشية وفة  ال ر قةة المباشةرم لأنهةا تع ةي  عشق ةات اكثةر تفيةيا يةل 

 الانر ة. تش   يادر النقد وتيا ارتخدم في
  جةالات غيةر  فيةدم, فةي العما يشةى تعا ةا التةدفقات النقديةة المسةتشمة  ةل الانرة ة الترةييشية وتقشيةا ارةتخدا اتها -2

الانرةة ة الارةةتثمار ة او التمق شيةةة. وذلةة  يةةل قر ةة  تخقةةيض الميةةار ا  يةةل قر ةة ويةةدم التعق ةةا تثيةةرا فةةي ز ةةادم النقةةد 
 الترييشية والعما يشى تحييا الحسابات المدينة وادارم وبي  المخاون بكفاام وال    ل شاني تحسيل السيقلة والربحية  . 

ارةةتيلاه  قجقداتهةةا  ورم التةةدفقات الارةةتثمار ة برةةكا رةةشيا ينةةد اتخةةاذ قةةرارات الارةةتثمار الرةةرتات ادا يشةةىينبيةةي  -3
 قا تشفة.لأكثر تفاام والأبركا ا ثا يل قر   شراا المقجقدات ا

 رورم قيام الررتات بتدر ب العا شيل يشى أيداد قا مة التةدفقات النقديةة لمةا لهةا دور  هةا فةي تحديةد اداا الرةرتة  -4
 ة  اداا الرةرتات الاخةر  العا شةة فةي نفةس الق ةا  فضةلا يةل  قارنةة   هةالأنها تقفر ارةاق جيةد لمقارنةة  ادا  ,  حيتهابر   و
 فترات  تتالية.     ي اثنااذات ها ادا
العما يشى ا افة خ قط انتاجية جديدم وت ق ر  كا ل الانتاج وادا تها , والادتمام في جقدم المنت ,  ة   ةرورم  -5

دا المحةةدد الاوه الةة   ينظةةر اليةةة الابةةقن قاةةا البضةةاية. لةة ل  فكشمةةا تانةة  ارةةعار الرةةةرتة عةةد   ب  ةالسةةعر  السيارةةة رايةةام 
  ناربة تشما زاد يدد الابا ل وأزداد ال شب يشى  نتجاتها بركا افضا. 
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