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 الملخص

ل  سدددددد ب م  ب  ددددددقؤحاا  الدددددد ام الق  يدددددد  الادددددد ل  تقيددددددصا الالدددددد  ث القي   دددددد  ال  ا صدددددد  يهددددددحث الى دددددد  الدددددد    ا دددددد      
الا لصددددددد  الاوتدددددددك ا  وت حيدددددددح ت دددددددى ال كا ددددددد  م ليددددددد   ثددددددد  الى ددددددد    ددددددد  ب ددددددد  الاالددددددد ام الا لصددددددد  والقددددددد  تا  ددددددد   دددددددد  

لا لصدددددد خ وا ددددددقؤ ال الوسددددددلا الا لصدددددد  و  ا دددددد     تهدددددد  و  لقدددددد ل  ت حيددددددح )السدددددديكل  ق السددددددكا الا لصدددددد  ق ال   صدددددد  ق ال ا  دددددد  ا
الق ثيدددددد    يهددددددد  ل ك دددددددك  الددددددد  أهددددددا ال كا ددددددد  الا لصددددددد  الادددددداي ا   ددددددد     صددددددد  الالددددددد  ث والقدددددد    ددددددد  ا ا ا الالددددددد  ث 

  سدددددقك  م الددددد    الاو  ددددددى  ا ددددد    الدددددد  اهايقهددددد  لق قيددددددت الن ددددد  ا وال    صددددد   دددددد  ال اددددد  الالدددددد    وت سدددددي  اليددددددك ا  
وتك دددددد  الى دددددد  الدددددد  ا  ددددددقوق ل ال ؤصسدددددد  بدددددد ر اهددددددا ال كا دددددد  الادددددداي ا   دددددد   سددددددقك  م ال   صدددددد  تقا دددددد   دددددددد )السدددددديكل  ق 
لقدددددددكا الا نصدددددددد  ق الاا ك دددددددد م ق ا  ددددددددق ا  امخ ق و ك دددددددد  الى ددددددد  ا ا ام الالدددددددد  ث ب لق   دددددددد  بتدددددددد    قددددددددكا ر  ددددددددي  

  الاؤ ط  الا لص  و ي  ال كاؤح الاا كب ت قصقه  
ق لصددددددددد اق    صددددددددد  الالددددددددد  ث )اصهاصددددددددد  ق ايددددددددد ا ام وتنددددددددد لص  الالددددددددد  ث خ  ق الددددددددد ام الق  يددددددددد  الالدددددددددا   م الا   

 خ      ال ام السكا الا لص   ال ام ال ا    الا لص    ال ام السيكل    ال ام ال   ص  الا ل  )
Abstract  
The research aims to study the financial factors affecting on the profitability of banks  by 

using the financial analysis of the published financial accounts and identify these factors, as  

the research focused on some of the  financial indicators, which were represented by 

(liquidity, financial market, profitability and  leverage) and extract financial ratios and study 

their implications  Thus determine the most important financial factors affecting  on the 

profitability of banks, which must be foused by the   banks to management  on to reach to the 

appropriate profit levels in addition to their importance to achieve efficiency and effectiveness 

in banking and work  quality improvement . The main conclusion of the research is  that the 

most important factors affecting on  profitability levels are (liquidity, equity, liabilities and  

investments). The research recommends that banks' management  should deal in a balanced 

manner between financial risks and the returns have  to be achieved. 

   Keywords: banks profitability(Revenues and Costs of Banks),,financial analysis 

indicators(Profitability Liquidity indicators Financial market and Leverage).  
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 منهجية الدراسة وأسلوبها العام/المبحث الاول                               

 أولًا : مشكلة الدراسة :
ت دددددح ال   صددددد   ددددد   دددددك ا  ددددد   دددددك  ا   ددددد و الا قيددددد ا  والدددددح   لددددد   ه  ال ؤصسددددد   و لدددددى  ددددد  ا ددددد  تكليدددددح  أ      
   م و قدددددكا الولددددد ا الالددددد    السددددد صا   ددددد  أيقددددد ث الالددددد  ث ال اب ددددد  والقددددد  ي ثدددددكر  أ    لهددددد  ثددددد    ب  قى  هددددد  الاددددد

م وثدددد   لددددى يددددقا  دددد  الاالدددد  الن لددددا لا ثدددد  ال وددددى القو  سدددد   دددد  اص ددددكاا الالدددد  ص   وت قيددددت اليددددك ا  دددد     ا تهدددد 
صا ا ا   ادددددد  الالدددددد  ث  وت يي هدددددد    دددددد  خدددددر      دددددد   اصقدددددد  ل االدددددد ام الا لصدددددد  القدددددد  يددددددقا ا دددددق ا له   دددددد  ا دددددد  تقدددددد
وليدددددا الا نصددددد  و ددددد    ا   ددددد و  الاقدددددك  ا   صددددد  الالددددد  ث  ددددد  خدددددر  اهاصددددد  ت دددددى الاالددددد ام والاقا  ددددد   ددددد  السددددديكل  

وغي هدددد  ثددددكر توىددددا اهاصدددد   ادددد  الالدددد  ث ب   قادددد     دددد  ت ددددى الاالدددد ام الا لصدددد   دددد   دددد   ا دددد   دددد  القاددددك ام القدددد  
   س م الق ؤا   ي   ياك      ت ى الال  ث  يتهحه  القا ع الال    والاو

و ددددد  هوددددد   ددددد  م  تدددددد    الى ددددد  والاقا  ددددد   ددددد   ددددددح  ا قاددددد   الالددددد  ث   ددددد   ا ددددددقؤحا ه   ل ق  يددددد  الاددددد ل   لققيددددددصا 
الالدددد  ث القي   دددد  ال  ا صدددد  و  لقدددد ل  السدددد   ا ددددك ت قيددددت اللدددد ل  ال دددد ا بادددد  ي ددددا  لهدددد  الواددددك والىقدددد   والاو  سدددد   ددددا 

 ي    الاولا م الاا 
 و   هو  يا    ص غ   ت    الى   ب لقس ؤ م الق لص  ا

 ددددد   دددددح  ا دددددقؤحاا  اسدددددلا الق  يددددد  الاددددد ل    لق قيدددددت ال   صددددد  ب  قى  هددددد  الهدددددحث ا    ددددد    ددددد   اددددد  الاولاددددد م  -1
 الاى كي ؟

 ه  يك ح ت يي  لقا يت الوسلا الا لص        ت قيت ال   ص      الاولا م الاى كي ؟ -2
 

 ا الدراسةثانياً : أهداف  
 صدددددد      صدددددد  الالدددددد  ث والقدددددد  ا قاددددددحم   دددددد    دددددد  ا ال كاؤددددددح أو تؤ ددددددص  القندددددد لص  أو ث يهادددددد  م و  لقدددددد ل    دددددد    1

 ا ا ا الال ث الى      ا كاب ال كاؤح 
 و  ح ته الاقكقا ت قصقه      ص ر ال كا   الاكت ا       ص  الال  ث وت حيح ليا الاؤ ط  الا قا    2
 خر  القص ا ب لق سيو م الاا و  ل ا ص  ا  ا  الال    ت حيح ال  ص اليحيحا     3
  ت حيح أي ال كا   اي   ت يي ا    ال   ص      الال  ث   4
      الق  ي  لإ حا  الاكا ا م و الؤاط الاسقق  ص   الو  ا ا  ق   ا    الوق ؤج   5
 الق  ث     اها ال كا   الا لص  الااي ا        ص  الال  ث    6

 همية الدراسة والحاجة إليها: ثالثاً : أ
تو  دددددددت أهاصددددددد  الح ا ددددددد   ددددددد  الى ددددددد   ددددددد  ا دددددددك  الؤدددددددح  م القددددددد  تقدددددددح ه  الالددددددد  ث وغيددددددد  الاق  قددددددد  با ص ددددددد  ال اددددددد  

و دددددا  لدددددىم  ددددد ر  ا صددددد   الالددددد    ثقص  هددددد   ققدددددحيا ا دددددق ا  ام اققلددددد  ي  و  لصددددد  وا دددددحا    ا ددددد م  دددددحو  اققلددددد  ي ق ق
 ددددد  تقيدددددصا الك دددددا الاددددد ل  ل الددددد  ث القي   ددددد   ق واقددددد ؤج ا  اددددد   لكلددددددح   الق  يددددد  الاددددد ل  هددددد  ا اا تسدددددقؤحا ل دددددق  ا

  يودددددد  خددددددر  ال قدددددد ا ال  لصدددددد  وال قدددددد ا الا  ددددددص   دددددد  ا دددددد  الك ددددددك  الدددددد  ا  دددددد  القو دددددداام والققددددددحي ام الاا ودددددده   دددددد  
ه صدددددد  ق وار  دددددد  أهددددددا ال كا دددددد  الا لصدددددد  الادددددداي ا   دددددد     صدددددد  الالدددددد  ث ا اللدددددد وث ا ققلدددددد  ي  والإ ا  دددددد  والسص  ددددددص 

والقددددد   ددددددقك      ك دددددد م   يددددددحا ل ىدددددد ل ي  وا ا ا الالدددددد  ث والاددددد لني  والاسدددددد هاي  واليهدددددد م ا خدددددد   لا   دددددد  ال كا دددددد  
الا لصدددد  الادددداي ا   دددد  ا   دددد و ق و    دددد  ث دددد  ا أو  ددددحا ث دددد  ا ا ا ا الالدددد ث وثدددد لى ا ددددق ا   الاددددكا   الاق لدددد  ا  دددد  

و لددددى لدددده أيدددد  ث يدددد  ووا دددد   دددد   ا صدددد  ا  ددددق ا  ق وال ادددد  ا ددددق ا   و ددددح      يقهدددد   دددد  ت قيددددت اهددددحاث الالدددد ث م 
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الالددددد   ق وخح دددددد  الايقاددددددا    دددددرا  دددددد  الق ثيدددددد  الن صددددد  تيدددددد   ال كا دددددد  القددددد   دددددد  الاا دددددد  ار تددددداي    دددددد     صدددددد  
الالددددد  ث والقددددد   دددددحو ه  تدددددا ي الددددد    ددددددا الن دددددد  ا  ددددد  أ ا   اددددد  الالدددددد  ث  ددددد  ا ددددد  ا  تقدددددد   ب ا هدددددد   دددددد  خددددددر  

 حي  والقاك   الاسقا  ل يئ  الؤح  م الا لص     ا يد  الق د
 :سادساً : فرضية الدراسة

 تا و ا    ص م الح ا   وه  
و دددددك   رقددددد  ت يي  ددددد   دددددي   ال كا ددددد  القددددد  تددددداي    ددددد  اسدددددلا ال   صددددد  ب  دددددقؤحاا اسدددددلا الق  يددددد  الاددددد ل  ل الددددد  ث  -1

 ال  ا ص  الؤ     ام ال رق  

لددددد  ث  ددددد  خدددددر  ا دددددقؤحاا الوسدددددلا الا لصددددد   تقددددد  او تددددد  ا   ددددد  خدددددر  الاؤددددد ط  الاسدددددقق  ص  القددددد  قدددددح تكا ددددده الا -2
 ت  ي     ته  و  ا قه  و ق  اقه   ا الال  ث ال         ا س القا ع 

ال رقددددد   دددددي   الن ددددد  ا  وا ا ا ب ددددد   الالددددد  ث   رقددددد  ايي  صددددد  والاقا  ددددد  أ ت ددددد ع اسدددددى  القدددددحاو  والقددددد     ددددد    -3
خ   ددددددد  القدددددددكال   اددددددد  يالددددددد  الددددددد  قدددددددح ا الالددددددد ث   ددددددد  2215ق2216ق2211خ ل سدددددددوكام )15ق3و  42ق2و  33ق2)

 ددددحا  ا لق ا دددد م الا لصدددد  قلددددي ا ا  دددد   دددد  خددددر  اص ددددك  الاقحاولدددد  ق و ددددو س الكقدددد  يالدددد    دددد  تقييددددح  أ  الادددد   
 وت  س  ص     ق  ل     ق   ا ا ا الال ث لر ق       الاؤ ط  و  لق ل   ياي       كاؤح الال ث 

ام ال ا  ددددددد  الا لصددددددد  الددددددد  ااؤ ددددددد    سددددددد ها  الدددددددحاؤوي   ددددددد   ك دددددددك ام الالددددددد ث  ق  اددددددد  باسددددددد ها  تتدددددددي   الددددددد   -4
خ 2215ق2216ق2211%خ خدددددددر  السدددددددوكام )15%ق16%ق23الاددددددد لني  ق ليددددددد     ددددددد  اسدددددددى  الاحيكاصددددددد  ل الددددددد ث )

 و   ادددد  يالدددد  ااؤ دددد   وا دددد   دددد  اسددددلا الاحيكاصدددد  و غددددا هدددد ا ا اؤ دددد   ولنودددده  دددد  ا  يتدددد   اسددددى  ث يدددد ا ليدددد  يقيدددد
  %خ   52 عص   اسلا الاحيكاص  الى لغ )

 
  سابعاً : أسلوب الدراسة

 تا ا قؤحاا ط اؤت  حا     اا ال ص ا م والا  ك  م الر     تا ا الي الا الول ي والقا صق  وه ا 
 النقلا والى كث وال   ؤ  والإط     ال   ص  وا  و ص  

 خ  قوالال و  ه     ق   الال  ث  يو  الح ا   خ    النتك  م الا لص  )الاي ااص  ال اك ص  قيتا الح
 

 ا ثامناً : منهج الدراسة
    ددددد  توددددد و  ا طددددد   الولددددد ي ل ى ددددد تدددددا ا  قاددددد     ددددد  أ ددددد كب الادددددوهج ال  اددددد  والددددد ي  ادددددا  دددددي  الادددددوهج ا  دددددقق اؤ

  وتا ا  قا       الق  ي   الك         ا   ال ص ا م الا لص  ل ال  ث     القا يت 
 
 ا حدود البحث الزمانية والمكانيةسعاً: تا
 ا تا  ددددد  ب    دددد   لددددد  ث اه صددددد  ) سدددد ها خ وهددددد  ) لدددد ث ألدددددك  ق و لدددد ث ب دددددحا  و لددددد ث  الحدددددود المكانيدددددة

   القي  ي ال  اق  ق و ل ث القواص خ
  ا ت  يدددددددد  ال ص ادددددددد م الا لصدددددددد  الاوتددددددددك ا ل الدددددددد  ث   دددددددد  القا يددددددددت والقدددددددد  تا  دددددددد  ب لسددددددددوكام الحدددددددددود الزمانيددددددددة
 خ 2211_ 2215)
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 مفهوم وأهمية المصارف  وطبيعة نشاطاتها  /المبحث الثاني                         
 تمهيدددددددددددد

بسددددددد لا اللددددددد وث والقادددددددك ام ا  قا وصددددددد  وا ققلددددددد  ي   ددددددد    هدددددددك  الالددددددد  ث والقددددددد   ددددددد  ال ددددددد و   م  ددددددد  لصددددددد ا 
قيددددددت القواصددددددد  وهدددددد   ددددددد لى تقددددددكا  ققدددددددحيا ا  وام ا اسدددددد ر ثكاهددددددد   ت قدددددد    ثددددددد اا ليك دددددد ا لق  ئددددددد  وتاك دددددد  الادددددددحخ ام لق 

والك دددد ؤا والؤددددح  م الاقوك دددد  القدددد  ت ادددد    دددد    دددد  ا الوتدددد ل ا ققلدددد  ي والاسدددد ها   دددد  الواددددك والققددددحا ا ققلدددد  ي 
 ل حو   

 .أولا: مفهوم المصارف واهميتها وطبيعة اعمالها وانشطتها 
وخدددددح  م الدددددح ا ل اولاددددد م وا لدددددؤ ص ال ددددد  يي      ر  ددددد  ا ؤقادددددوهددددد  الايهددددد  الاهدددددصا   –ار الالددددد  ث القي   ددددد  

ار هص دددددد   ددددددو    اللددددددي       ددددددح  دددددد  اك دددددده  ق  ادددددد   ددددددا بدددددد ق  ال دددددد لا     غ ددددددلا الالدددددد  ث القي   دددددد  هدددددد   دددددد ي  
ب لا دددد يي  ال  لاصدددد  والالدددد ث الا دددد   وهددددك اقددددحا ااددددكاع ا  ادددد   الالدددد  ص  وهدددد  تقددددحا ث  دددد  خددددح  ته   دددد    قددددلا والددددح 

 Branco  ) لؤدددح  م )   ددد  ا يدددحا  م وا دددحا  اللددد ك  خ تقدددحا بددد  ه ا بسدددصا   دددحا   ددد    سددد    ددد ي ا  ددد  ا
et al, 2016: 63خ  

دد   دد   ددك  Chiu & TY , 2019: 172) و دد        خ أادده  تدد ا  الددولا الالدد  ص  ال  لاصدد  تتددهح ت يدد اا    ك ا
وتا ددددددد  الالددددددد  ث    .الالددددددد  ص القدددددددك  القددددددد  ت يدددددددح تتددددددد ي  هص ددددددد  اص دددددددكاا والا  قددددددد  القددددددد  تدددددددقا  هددددددد    ا ا اص اددددددد   

الؤ  دددددد  الددددددح  ا تي هدددددد م ال ؤصسددددددص   دددددد  الواددددددك  دددددد  ثدددددد   دددددد   ا صدددددد م الددددددح ج الا  صدددددد  و  دددددد  ال ددددددحو  القدددددد  تؤ ددددددت 
ي اددددد  القكليدددددح الا  ددددد    ددددد    ددددد  ا الق ثيددددد  م  اددددد  ي يددددد   ؤددددد وث  .لددددد ث م   لصددددد   قوك ددددد  ث يددددد ا تاقدددددح   ددددد  القددددد  ام

 اددددددد  اللددددددد ق م   ددددددد  ال دددددددحو    ددددددد  ت   ددددددد  و دددددددك  وت اصددددددد  ال ودددددددك  ت .الاو  سددددددد  ل يهددددددد م القولصاصددددددد  والاسدددددددقه ني 
اص و صددددد   ددددد  اص دددددكاا الا  صددددد   ددددد  اص دددددكاا الاققح ددددد  والو لدددددئ    ددددد  لدددددح  دددددكا  م وهددددد ا لددددده اا    ددددد م   ددددد  الك دددددا 

دددد   دددد  ال   دددد   لدددد    دددد  ا  -القو  سدددد  ل  وددددك  الا  صدددد  و ادددد و ت ددددحي م أ دددد ا الاولاددددي    اخدددد  الحولدددد  م لنودددده ي  ددددح أي ا
ب   ددددد   لددددد      دددددد   ددددد    ا ثددددد ر اتدددددد ل  -أي لا دددددد  اص دددددها  - ر  ددددد لن  ال ودددددك   ب لإ ددددد    الدددددد م . ددددد ور الدددددحول الق

يادددددد  أر     ادددددد م توك ددددددا الاؤدددددد ط   .القكليددددددح هدددددد ا  ددددددي  ح  دددددد   صادددددد  ا ددددددق ا  اتها أو  دددددد    ا ثدددددد ر  دددددديقا تددددددح ي  القصادددددد 
 .وت قيت ال يا والوا ا وا ققل  ي م اصخ    ام أهاص  ث    

خ  الددددد  ت   دددد  الالددددد ث ا ه ددددد  2224لسدددددو   56م الاددددد  ا ا ولدددد   ددددد  قددددد اكر ال وددددى الا ثددددد ي ال  اقددددد   قددددا ) والدددد   
ب ادددددده  لددددددى التددددددؤ  ال دددددد ؤ    دددددد  تلدددددد    او تدددددد خص  باك ددددددلا القتدددددد    م والقددددددكااي  الالدددددد  ص  والقدددددد  تؤددددددك  لدددددده 

 ا لق ا     ا  ا   الال  ص  او غي ه     ا اتا  الا تىا  ب ا  الال  ث  
 

 ثانياً: أهمية المصارف الاهلية  : 
الالدددددد  ث ا ه صددددد  ثكاهددددد   دددددد  الوتددددد ط م الحا اددددد  ل   ددددددح  ددددد   وددددد   هص  هدددددد  ا ققلددددد  ي  ا  ت دددددح  ددددددك  اا  تقددددد ت  أهاصددددد 

 هاهدددددد  لقو يدددددد  السص  دددددد م الق اكاصدددددد  ل حولدددددد  بتدددددد    دددددد ا و سدددددد ها اي دددددد   دددددد  ت   دددددد  القواصدددددد  ا ققلدددددد  ي  وا  قا وصدددددد  
الالددددد  ث ا ه صددددد  وت يددددد  و  ددددد  ا اتددددد طه  ا   الددددد  ت يددددد  الولددددد ا تيددددد   الالددددد  ث ا ه صددددد  ل ايقادددددا ثاددددد  ي دددددح اتسددددد ع 

 ددددد   لددددد  ث  ددددد   يددددد    ا سددددده لقياصدددددا ول دددددك ا  دددددكا  وا ددددد  ا اق ا ددددده  الددددد   ا سددددد م ث يددددد ا تهدددددحث الددددد  ت  يددددد  
 دددددي    ياك ددددد   ددددد  الؤدددددح  م الالددددد  ص  ل ايقادددددا و  ددددد  ا تاك  هددددد  ا  تتددددد   الالددددد  ث ا ه صددددد  ل قددددد  و ددددد  وت   ددددد 

 ؤق دددددا او ددددده الوتددددد ل ا ققلددددد  ي و  لقددددد ل  تدددددا ي الددددد    ددددد  ا  ا صددددد م الالددددد  ث ا ه صددددد  وت دددددح  خدددددح  ته  ق وتلدددددى  
 دددددددددد  ا هاصدددددددددد  ا  قودددددددددد   ب لددددددددددحو  الدددددددددد ي تقح دددددددددده والاسدددددددددد ها م  دددددددددد  ت قيددددددددددت القواصدددددددددد  ا ققلدددددددددد  ي  بتدددددددددد    قددددددددددكا ر 

 خ 51ا 1992)ال راق



 (0202) كانون الأول               ( 36العدد    9)المجلد  والإقتصاد       مجلة الإدارة 
 

 

 133 

القادددد ع الالدددد     و دددد  يتددددهح   دددد  ت يدددد ام     دددد  م  ادددد  أ   خ  الدددد  أهاصدددد  1992 دددد ا ) خ Gortsosوقددددح ألدددد   )
  ل  و ك   كا تو  سص    لص  والق  تق ا  ا

   ل    القيك  القولصاص  
  ات    ياك   وا       لق ؤلا الؤح  م  
   ت يي ام ث ي ا    ل ل  الا نص 
 ؤحاا الا  ا ل قنوكلك ص  وا اق ا  ا  ق 
  دددددد   يدددددد ا تقددددددحياه  و اؤددددددا     دددددد  )ت دددددد  الاددددددلاخ وت يي هدددددد    دددددد   ددددددك ا ال صدددددد ا خ  Mikesel ,2012:3)أيددددددح  

بسددددددد لا الاو  سددددددد  الاق ايدددددددحا م ا  ت ت دددددددا  دددددددك ا الؤدددددددح  م الالددددددد  ص  الالددددددد  ص  و دددددددح  ت يي هددددددد   ددددددد  ال يئددددددد  القو  سدددددددص  
 الل   وال   ص     القا ع الال     ي      ها  ياي      لل  السكا  ام

الددددددد  أر الالددددددد  ث الؤ  ددددددد  تاق دددددددى  يددددددد ا تقدددددددحيا الك اؤدددددددا الي   ددددددد   ددددددد  خدددددددر   ص  هددددددد   خ11ا 2229 هدددددددح ق)وألددددددد   
تتددددددد   ا  ددددددد   الوقدددددددحي  الاقنكاددددددد ب ا صددددددد م ا قددددددد ا  وا  دددددددق ا    ددددددد  ا و اا الا لصددددددد  الاقوك ددددددد   والك اؤدددددددا الي   ددددددد  

السددددا   دددد  ق   يقهدددد  ل سدددد لا بلدددد ك  ا  دددد  الدددد ي يددددا ي الدددد  اهاصدددد  الددددحو   هدددد  ح الدددد ي لددددا ي دددد   ك ددددك  ا ددددر وتسددددقا
الددددددددد ي تا   ددددددددده الالددددددددد  ث ا ه صددددددددد   ددددددددد  ا دددددددددو  ه  ل سص  ددددددددد م الوقحيددددددددد  الكا دددددددددلا ت قصقيهددددددددد   دددددددددا  ا طددددددددد   ال ددددددددد ا 

   ق اتصيص م تاك   وتواص  ا ققل    
 

 :    والطبيعةثالثاً: الربحية المصرفية من حيث المفهوم 
  صدددد   دددد   ددددك ا  دددد   ددددك  ا   دددد و الا قيدددد ا  والددددح   لدددد   ه  ال ؤصسدددد   و لددددى  دددد  ا دددد  تكليددددح  أ  الادددد   ت ددددح ال  

م و قدددددكا الولددددد ا الالددددد    السددددد صا   ددددد  أيقددددد ث الالددددد  ث ال اب ددددد  والقددددد  ي ثدددددكر  أ    لهددددد  ثددددد    ب  قى  هددددد  الاالددددد  
  ا تهددددددد  م وهددددددد  تسدددددددا  ل  ودددددددى الن لدددددددا لا ثددددددد  ال ودددددددى القو  سددددددد   ددددددد  اص دددددددكاا الالددددددد  ص   وت قيدددددددت اليدددددددك ا  ددددددد   

ب  لق دددددد   بتدددددد    ؤدددددد ط ا   يودددددد  وتددددددك   ال ا يدددددد  ا   دددددد  لهدددددد   دددددد  ا دددددد  ا ي دددددد   باقا ىدددددد م ال ادددددد  الالدددددد    )  ددددددح 
 خ  11ا 2225ال    ق

خ  ار اسدددددددلا ال   صدددددد  القددددددد  تسدددددددقؤحا  دددددد  الالددددددد  ث ت دددددددح با  بدددددد  الاالددددددد  الاددددددد ل  Atrill,2009: 69و دددددد   )  
وال ددددد   ا    ددددد   وددددده هدددددك ت لدددددصا يددددد وا الاسددددد هاي  ليددددد  ا ا ا   اددددد  الالددددد  ث وا ققلددددد  ي الددددد ي يسدددددقؤحا لققدددددص

ت ادددددد  هدددددد   الوسددددددلا  ددددددك ا    صدددددد   دددددد  ا  ا  الادددددد ل  الاق قددددددت والاقا دددددد  ب ص قدددددد ا الدددددد ي يدددددداي    دددددد  ا   دددددد و   دددددد  
الو قددددد م ال   ددددد  او لإيددددد ا ام ا   ددددد و والهدددددحث  ددددد   صددددد      صددددد  الالددددد ث هددددد   هدددددك   ياك ددددد  وا ددددد ه  ددددد  الوسدددددلا 

ا لصدددد   دددد  خددددر  ت  ي هدددد  ب لتدددد   الدددد ي يسدددد  ح  دددد  ت لددددصا قددددح ته    دددد   كا هدددد  الاؤدددد ط  او ت لددددصا  صاقهدددد  السددددك ص   ال
ا دددد   دددد يح  يدددد   ار   دددد  ا ا  دددد و الالدددد  ث ت قاددددح   دددد    دددد  ا قا  دددد  خددددر  لسدددد ب    صدددد  الالدددد  ث  وثدددد   لددددى يدددد

الى ددددد   ددددد  ا دددددكاب ال كاؤدددددح والقددددد  تقا ددددد   ددددددددد  ال كاؤدددددح أو تؤ دددددص  القنددددد لص  أو ث يهاددددد  م و  لقددددد ل    ددددد  ا ا ا الالددددد ث
)ال كاؤدددددحم ا   ددددد وم ال ادددددك م الالددددد  ص  وغي هددددد  وت اددددد    ددددد  تاك  هددددد  باددددد  ي  ددددد      تهددددد  وثددددد لى  دددددحا اغ ددددد   ا دددددكاب 

 :تتددددا  ايدددد ا ام الالدددد ث ال وددددك  ا تصدددد و  خ 116ا 2213القندددد لص  والى دددد   صادددد  يددددا ي الدددد  تؤ ص دددده م ) دددد يح ق
 خ34ا 2225)  للا واخ ور قا
  ال كاؤح الحاؤو     القسهصرم ا ؤقا اص    -أ 
  .ال اك م الحاؤو  الق  تقق   ه  الال  ث الي  خح  ته  الق  تقح ه  للأخ    -ب 
ا دددددك  الؤدددددح  م القددددد  تقدددددح ه  الالددددد  ث وغيددددد  الاق  قددددد  با ص ددددد  ال اددددد  الالددددد    ثقص  هددددد   ققدددددحيا ا دددددق ا  ام  -ل 

 . ي اققل  ي  و  لص  وا حا    ا  م  حو  اققل 
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 أما فيما يتعلق بالتكاليف فتكون على النحو التالي: 
 .ال كاؤح الاحيو      الك اؤا الق  يقكا الال ث  ح  ه  -أ 
   ال ادددددددددك م الاحيوددددددددد  القددددددددد  يدددددددددح  ه  الالددددددددد ث الددددددددد  الاا سددددددددد م الا لصددددددددد  واصخددددددددد   اليددددددددد  تقدددددددددحياه  خدددددددددح  م  -ب 

 .ل ال ث  اته
 .الال     الإ ا    وال اك ص  -ل 
 

 مؤثرة على الربحية : رابعا : العوامل ال
 :الكفاءة  -أ 

  الاوتددددد ا قددددح ا ت ددددح الن دددد  ا  دددد  اهددددا ال كا دددد  الاددددداي ا   دددد     صدددد  الالدددد  ث ثكاهدددد  ت دددددح الاقصدددد   الدددد ي  ي دددد     
واتددددددد ط ته  و لدددددددى  ددددددد  ا ددددددد  تقدددددددحيا الؤدددددددح  م بتددددددد    أاكا هددددددد  باؤق دددددددا     ا ا ل ثددددددد  الاك دددددددك ام اص دددددددك   ددددددد  

ااارقدددددددددد   دددددددددد   الاوتدددددددددد ا ل   صدددددددددد  اص   ددددددددددص  الا كادددددددددد م ب  قى  هدددددددددد  ا  دددددددددد  وااقدددددددددد ل الا  ددددددددددح  دددددددددد  ا يدددددددددد ا ام     
اتددددددد ط م   ددددددد  ال   دددددد  الاددددددد   و أ  اص ددددددك  تدددددددحو   ب  قىدددددد    اهدددددددا ال كا دددددد  الاددددددداي ا  ددددددد   دددددد     الدددددددحخ  ت قيددددددت 

 خ  Mesfin,2019:3الت ث  )
 مصادر التمويل : -ب 

وتدددددد ا  دددددد  القاك دددددد    دددددد  هدددددد  وىدددددد  ا  دددددد   ياك دددددد   دددددد   الوسددددددلا  هاقهدددددد  ا    ددددددص   صدددددد     ددددددح  ا قا  يدددددد   الا
 لددددددد    خ   صددددددد  ق وتك ددددددد  هددددددد   الوسدددددددى   ا    اصددددددد م القددددددد  ت اددددددد     اددددددد ل  ا لق ا ددددددد م  ددددددد  خدددددددر  ا دددددددقؤحاا 
أ اددددددد ل  اص دددددددك  ليددددددد  ااددددددده وث اددددددد  ااؤ ددددددد  هددددددد   الوسدددددددى  ثددددددد ر  لدددددددى أ  ددددددد   ددددددد  و هددددددد  الددددددد   ياك ددددددد   ددددددد   

 الاسق ا    الؤ   يي  والاق  ي  
   ا ل  اص ك ÷  ل  ا لق ا  م   ا ل  ا لق ا  م  ل  اص ك  =   ا 

 
 المخاطر الائتمانية : -ج 

خ الددد  ار   ؤددد ط  ا ؤقاددد ر  تتدددي   لددد  القاددد   لدددحوث خسددد  ا ا  اددد    Kudinska el at ,2017:90الددد   )
 Contractual)  دددد  ال تدددد  الدددد ي ي ققدددده الاقققدددد    دددد   ددددحا  القدددد   أو  ددددحا و دددد     ب  لق ا دددد م الق  قحيدددد 

Obligations)    ا ا  ؤددددددددد ط  ا ؤقاددددددددد ر م وثددددددددد لى   ددددددددد ا  تقيدددددددددصا وت  يددددددددد  ثايدددددددددي  لاؤددددددددد ط  ا ؤقاددددددددد ر   ر  تددددددددد  
وتلدددددددوص  الاقق  دددددددي  هددددددد   اؤاددددددد   ددددددد  تندددددددكر   تىاددددددد   بياصدددددددا ال ودددددددك  الاتددددددد  ث   ددددددد   قددددددد ا  اص ددددددد ا  والنص اددددددد م 

صدددددد  م  دددددد ر الق اكاصدددددد  قو  صدددددده  و تدددددد    دددددد ا م   ادددددده  وددددددح   تاددددددو  ال وددددددك  القي   دددددد  القدددددد و  للأ دددددد ا  والنص ادددددد م الق اكا
القا لصددددد   تددددد  الاققددددد    ددددد   دددددحا  القددددد     ؤددددد ط  ا ؤقاددددد ر القددددد  توادددددكي   يهددددد  تقايددددد  ب لا ددددد يي  الناصددددد  الق لصددددد 

و  لقدددددد ل  قددددددح ي ددددددكر الؤادددددد   خادددددد   ق ددددددك  خادددددد   قك ددددددط وت صقدددددد  خسدددددد ؤ    قا دددددد   بسدددددد لا تقلددددددي   سدددددد   ددددددحا   
ا الاققدددددد   ال هددددددكر ال ق   دددددد  أو الىا قدددددد م ا ؤق ا اصدددددد  أو أي اددددددكع ضخدددددد   دددددد  القدددددد و م   ادددددده القدددددد   م   وددددددح   يققددددددحا

 ي  ا  ا سه  ل   ؤ ط   ق قا   ا تي      حا قح ا الاققق    حا  الق   
 
 مخاطر السيولة : -د 

خ   دددددد  ار السدددددديكل   دددددد  ليدددددد  الا ودددددد  الاا ددددددت ت ودددددد  ب لوقحيدددددد م أ دددددد  Corbett & Smodis 2018:208,ايددددددح )   
  دددددك     ددددد  الق دددددك   لددددد  الوقحيددددد  ب لسددددد    الاا وددددد  و ددددد   ور السددددديكل   ددددد    ادددددلا الا وددددد  ال وددددد    ق وددددد  ق   صددددد  ا

ت ادددد  ايدددد  خسدددد ؤ م والهددددحث  دددد  ا لق دددد   باك ددددك ام  دددد ؤ    و لددددى  دددد  ا دددد   كا هدددد  الاا ك دددد م الاسددددق ق  الإ ا  
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ل لصددددد  أو خدددددر    دددددحا قلدددددي ام والسددددديكل  هددددد  وىددددد  ا  ددددد    هدددددكا  اسددددد   ي دددددح  ال رقددددد   دددددي   الوقحيددددد   والاك دددددك ام 
ا لق ا ددددد م الاا دددددكب  ق دددددك   لددددد  اقحيددددد  بسددددد      ا وددددد    و ور ت اددددد  ايددددد  خسددددد ؤ م و دددددي   ياك ددددد   ددددد السددددده   ال
 الك     ه  

تسددددد  ح الإ ا ا ال   لددددد  لاؤدددددد ط  السددددديكل    دددددد   دددددا ر قددددددح ا ال ودددددى   ددددد  الك دددددد   ب لق ا ددددد م القددددددح ت الوقدددددحي م والقدددددد  
ا خددددد     ت دددددح  هاددددد   ؤددددد ط  السددددديكل   ام تندددددكر غيددددد   اثدددددحا صاهددددد  تقددددد ي  ب صلدددددحاث الؤ   صددددد  و ددددد ك  الدددددكثر  

أهاصدددددد  قلددددددك  صر اقدددددد  السدددددديكل   دددددد   ا سدددددد  والددددددحا يا دددددد  أر ي ددددددكر لدددددده تددددددحاوص م   دددددد   سددددددقك  الولدددددد ا  أ م 
  231م 2112تاك ام السكا الا لص     ال قح الا     ل      ا ت قيح  ؤ ط  السيكل  وإ ا ته  )  حال ايحم 

 
 الحجم: -ه 

 كا دددددد  القدددددد  تدددددداي    دددددد     صدددددد  الالدددددد  ث و لددددددى  ص  دددددد ا  ب  ادددددد ل  الاك ددددددك ام   ر لن دددددد  ليددددددا الالدددددد  ث  دددددد  ال
الاق  قدددد  ب لالدددد ث والقدددد  تددددا ي  لدددد  ا اؤ دددد    دددد     ددددح  ال  ؤددددح   دددد  الاك ددددك ام الؤ  دددد   ل الدددد  ث الن يددددد ا 
هددددد  و ق  اقهددددد   دددددا الالددددد  ث اللددددد ي ا  ثاددددد   أر   ددددد  ا ليدددددا  ك دددددك ام الالددددد  ث القي   ددددد  ي  دددددح  ددددد  قدددددح ته  وق   يق

  دددددد  ا  ددددددق ا   ا  اادددددده  دددددد   الاقكقددددددا  اؤادددددد ا   تدددددد تىط ا    اصدددددد م  الدددددد    دددددد  ا  ك ددددددك ام الالدددددد ث والقدددددد    ددددددكث 
تدددددا ي  لددددد    ددددد  ا    يقهددددد  بتددددد   ث يددددد   و قدددددك    اؤاددددد  ب لاق  اددددد   دددددا الالددددد  ث  ددددد ي ا ال يدددددا  اددددد  يسددددده   ددددد  

 خ325ا 2215 ا ص م اتوه   ال  ص  )اي ا ق
 

 حية:خامساً: مؤشرات صياغة الرب
 : (ROA) العائد على الموجودات -أ 

و قددددد  لوسدددددى  ال   صددددد  الاق  قددددد  ب ل  ؤدددددح   ددددد  الاك دددددك ام هددددد  الوقصيددددد  اللددددد  ص  لاؤق دددددا السص  ددددد م والقددددد ا ام   ددددد ر 
(Ahmad& Hamid,2018:77  خ قدددددح  ثددددد  أر ال  ؤدددددح   ددددد  اص دددددك  يك ددددد   دددددح  اص  ددددد و القددددد  تدددددا ت قصقهددددد

   ك ب لوسى  لاسقك  ا  ق ا        ا ل  اص
وهدددد ا ي ودددد  ا ت دددد ع هدددد   الوسددددى  أر التدددد ث  أي دددد      صدددد   دددد  ا ددددقؤحاا اص ددددك  التدددد ث  القدددد   لددددحيه  لقكليددددح  دددد    

و  لقددددد ل    دددددح  ال  ؤدددددح  دددددص كر  الدددددحخ   و  لقددددد ل   ددددد ر أ  ددددد    ؤدددددح   ددددد  ا  دددددق ا   ي وددددد  أ ا  التددددد ث  أي ددددد     لصددددد 
تددددا ي   دددد  ا     صدددد  التدددد ث   لدددد    دددد  ا الا ددددلا   دددد    أي دددد   هدددد ا  ددددكث ي  ددددح  دددد      صدددد  التدددد ث  ل اسددددق ا    والقدددد 

التدددد ث   ددددد  ق ددددد  الاسدددددق ا    صاهددددد  يا دددد  أر تدددددك    كاؤدددددح ث يددددد ا )  ؤدددددحخ ل اسددددق ا     با وددددد  ضخددددد  م  دددددص كر ل   ؤدددددح 
 (ROA  اددده  ل سددد ب  و  لقددد ل     ددد  ا  دددق ا   تددد يي    ددد   كاؤدددح اص دددها القددد   ددديقا ق كلهددد   ددد  ق ددد  الاسدددق ا   

  خ Brigham, et al  2011:100 ,) قؤحاا اللص   الق لص   خم يا   ا 
 إجمالى الأصول÷ معدل العائد على إجمالى الأصول = صافى الربح 

 
 ( :ROE) العائد على حق الملكية)  -ب 

خ يقددددصس   ددددح  ال  ؤدددح   دددد  لقددددكا ROEخ ار ال  ؤدددح   دددد  لقددددكا الا نصددد  )Liikanen ,2012 :234وا ددد ث )
خ ص دددد  ب اص ددددها ال   يدددد  ثادددد    ادددده ي ددددا  ث دددد  ا التدددد ث   دددد  ت قيددددت أ  دددد و  دددد  ثدددد  الا نصدددد  )لقددددكا الاسدددد هاي 

ددددددد   وهددددددد  الؤلدددددددكاخق  ددددددد  ب  ددددددا  ددددددد    اص دددددددك  أو اص ددددددك   ا ولا ولددددددحا  ددددددد  لقدددددددكا الاسدددددد هاي  )الا ددددددد وث أي ا
 يقلهدددد  ال  ؤددددح   دددد  لقددددكا الاسدددد هاي   ددددح  ا ددددقؤحاا التدددد ث  للددددو  يت ا  ددددق ا   لق قيددددت ااددددك  دددد  اص  دددد و  ت ق دددد 

٪  يدددددحا  اك ددددد   ددددد  ا  ددددد ي كر ال  ؤدددددح   ددددد  لقدددددكا الاسددددد هاي  هدددددك أي ددددد   22٪ و  15 كاؤدددددح لقدددددكا الا نصددددد   دددددي  
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 دددد   يدددد    قصدددد   ل دددد    م  ادددده  قصدددد   الن دددد  ا ليدددد  تتددددي  ال  دددد  ا  دددد   ادددد  ال  وقدددد م  لدددد  أر التدددد ث  ت  ددددح  دددد  
   لدددددد   ددددددح   ددددددك ا   ا ا التدددددد ث  قددددددح ته    دددددد  تكليددددددحا    و   ور ال   دددددد   لدددددد  الن يدددددد   دددددد   أ  الادددددد    ثادددددد  يتددددددي

 لوت   أ      الاس هاي  
خ  يدددد   اادددده ث ادددد   ا  ال  ؤددددح   دددد  لقددددكا الاسدددد هاي  م ث ادددد  ثدددد ر أ ا  التدددد ث  أي دددد  Petersen ,2008:1ا دددد  )

دددد  لقصدددد   قددددح ا  أ  الادددد   الؤدددد ص   دددد  ت قيددددت أ  دددد و لياصددددا الاسدددد هاي  م  ددددكا      لصدددد   تقسددددقؤحا هدددد   الوسددددى  أي ا
دددد  ل اسددددق ا     هدددد ا ال ال   يدددد  أو اص ددددها الا  دددد   ار دددد  اص ددددها  ا   ت  ا   دددد  ا  دددد   دددد    ددددها التدددد ث   ددددقك     ؤددددحا

 دددددي  ح  دددددد      صدددددد  التدددددد ث  ل اسددددددق ا     هدددددد   ال  دددددد  ا  ددددد  الي   صدددددد  تي دددددد  التدددددد ث  أي دددددد      صدددددد  ل اسددددددق ا    صر 
  هدددددك  ال  ك ددددد   ل اسددددد هاي    ددددد    دددددح  ال  ؤدددددح  دددددص كر أي ددددد ق ا  ار  ال  ددددد  ا  ددددد  ال  ؤدددددح   ددددد  لقدددددكا الاسددددد هاي

 أاه ال  ؤح     غ     ح  ا  ق ا    ص كر  أ    و ا   الق  ي   وه  ب لا   ل  الق لص  
 حقوق الملكية÷ معدل العائد على حقوق الملكية = صافى الربح 

 
 (Operating Profit Marginهامش الربح التشغيلي ) -ج 

  دددد  الاهدددد  ام الإ ا  دددد  وث دددد  ا القتدددد ي    ادددده يقددددصس قددددح ا لدددد ثقى  بتدددد    دددد ا م يا دددد  هدددد  ش   دددد  القتدددد ي   الدددد اا
  دددددد  ت ك دددددد  الا ص دددددد م  لدددددد  أ  دددددد و  دددددد  ق دددددد  ال دددددد  ى    اهدددددد  اسددددددى  يا وددددددى ا ددددددقؤحا ه  لاق  ادددددد  الك ددددددا القو  سدددددد  
لتدددد ثقى بدددد  خ     دددد  ا ددددس اللددددو     الدددد اا صادددده يولدددد   دددد   خدددد  التدددد ث  القتدددد ي   ق دددد  خلددددا ال دددد اؤلا م  دددد ر 

القتدددددد ي   ي ق دددددد   دددددد  ب دددددد  اصلصدددددد ر  قصادددددد ا أي دددددد   ك ددددددكوص   دددددد  اسددددددى  هدددددد  ش الدددددد    اللدددددد     هدددددد  ش الدددددد   
(Salleh el at ,2018:2خ 

 يا   ه  ش     القت ي   ال اا     قكا أ   و ل ثقى     ا ص ته  ال  لص   و قك 
(Idaho & Utah,1996:7دددد  هدددد  ش  خهدددد ا هددددك الالددددح  اص   دددد  ل قددددح ت الوقددددحي لتدددد ثقى م وت ق دددد  ال  دددد  ا 

الددددد    القتددددد ي    ددددد   قدددددد ا  لددددد  أخددددد    ر دددددد    ددددد  و دددددك  لدددددد ث   ددددد ص   قو  صددددد     ا لددددددا ي ددددد  الدددددحخ  القتدددددد ي   
 لت ثقى ث  ص ا لقكليح اص كا  الق  ت ق  ه  لاكا    القت ي  م  صيلا   صى ال  ك       ل    أخ   ل وقح

 
 (Net Profit Marginمعدل العائد على المبيعات )هامش صافى الربح( ) -د 

دددد   لددددد   قصدددد   ال   صدددد   يدددددقا  يتددددي  هدددد  ش الدددد    أو  ددددد    الدددد    أو هدددد  ش الدددد    اللددددد    أو  دددد    الدددد     اص ا
لسددددد  ه   ددددد  خدددددر   ييددددد    ددددد    الددددد    ثوسدددددى   ئك ددددد   ددددد  الإيددددد ا ام ق يدددددقا القسددددد ب اسدددددى  الددددد     دددددا أخددددد   ددددد   

يدددددد ا امخ ث  دددددد    هدددددد  ش الدددددد    هددددددك القن  دددددد  ث  دددددد    يددددددقا القسدددددد ب هدددددد  ش الدددددد    ب  ددددددقؤحاا  دددددد   ال صددددددا )أو الإ
الوسددددى  الائك دددد  لسدددد   ال صددددا الدددد ي ت ددددك   لدددد    دددد  م ليدددد  أر اسددددى  الدددد    هدددد  الوسددددى  الائك دددد  لسدددد   القن  دددد  الدددد ي 

 خ  ,Alam 2018:7ي ل    صه الا   ث    و أ           القن    )
 صافى المبيعات÷ هامش مجمل الربح = مجمل الربح 

 
 (Financial analysisالتحليل المالي )/ المبحث الثالث                              

 تمهيددددددددددددد :
ار اسدددددلا ال   صددددد  القددددد  تسدددددقؤحا  ددددد  الالددددد  ث ت دددددح با  بددددد  الاالددددد  الاددددد ل  وا ققلددددد  ي الددددد ي يسدددددقؤحا لققدددددصا ا ا   

ا    صددددد   ددددد  وال ددددد   ا    ددددد   وددددده هدددددك ت لدددددصا يددددد وا الاسددددد هاي  ليددددد  ت اددددد  هددددد   الوسدددددلا  دددددك   اددددد  الالددددد  ث 
ا  ا  الاددددددد ل  الاق قدددددددت والاقا ددددددد  ب ص قددددددد ا الددددددد ي يددددددداي    ددددددد  ا   ددددددد و   ددددددد  الو قددددددد م ال   ددددددد  او لإيددددددد ا ام ا   ددددددد و 
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والهدددددحث  ددددد   صددددد      صددددد  الالددددد ث هددددد   هدددددك   ياك ددددد  وا ددددد ه  ددددد  الوسدددددلا الا لصددددد   ددددد  خدددددر  ت  ي هددددد  ب لتددددد   
 صاقهدددد  السددددك ص   وثدددد   لددددى يددددقا  دددد  خددددر  لسدددد ب الدددد ي يسدددد  ح  دددد  ت لددددصا قددددح ته    دددد   كا هدددد  الاؤدددد ط  او ت لددددصا 

    ص  الال  ث   
ا ددددد   ددددد يح  يدددددد   ار   ددددد  ا ا  ددددد و الالدددددد  ث ت قادددددح   ددددد    دددددد  ا ال كاؤدددددح أو تؤ دددددص  القندددددد لص  أو ث يهاددددد  م و  لقدددددد ل  
 هدددددد    دددددد  ا ا ا الالدددددد ث الى دددددد   دددددد  ا ددددددكاب ال كاؤددددددح والقدددددد  تقا دددددد   دددددددددد )ال كاؤددددددحم ا   دددددد وم ال اددددددك م الالدددددد  ص  وغي

وت اددددد    ددددد  تاك  هددددد  باددددد  ي  ددددد      تهددددد  وثددددد لى  دددددحا اغ ددددد   ا دددددكاب القنددددد لص  والى ددددد   صاددددد  يدددددا ي الددددد  تؤ ص ددددده م 
 خ 116ا 2213)  يح ق

ي دددددح الق  يددددد  الاددددد ل   يددددد   ا   دددددص  و ددددد و    ل قؤادددددصط الاددددد ل  ليددددد  يدددددقا الق ددددد ث  ددددد  خرلهددددد    ددددد  الا ثددددد  الاددددد ل  
الق نيددددد   هددددد  ق يدددددقا ا  قاددددد     ددددد  ال ص اددددد م الق   ؤصددددد  ل ق  يددددد  الاددددد ل  ل اوااددددد   ق ددددد  ال دددددح   ك دددددا خاددددد  الاسدددددقق  ص  و 

والقدددد  تلهدددد   دددد  الاي ااصدددد  ال اك صدددد  وق ؤادددد  الددددحخ  و  لقدددد ل  ي ددددح  ولدددد   هددددا ل نتددددا  دددد   و  دددد  القددددكا وال دددد ا 
 ل ا ث  الا ل  ول سص   م الاؤق  ه الق  تاي         ص  الال  ث  

 أولًا : المفهوم والأهمية :
  الق  يددددد  الاددددد ل  وىددددد  ا  ددددد   ياك ددددد   ددددد  ال ا صددددد م لا  ليددددد  الاولاددددد    ددددد  ا ددددد  ال لدددددك    ددددد  ال ص اددددد م ي ق ددددد 

الاق لددددد   وهدددددك   يهدددددحث للدددددكله    ددددد  الا  ك ددددد م القددددد   تسدددددق ا   ددددد   ا صددددد  اتؤددددد   القددددد ا ام و ددددد  تقيدددددصا ا ا   اددددد  
ا 2229  )لاددددحار قلاسددددقق الاوتدددد م و الالدددد  ث  دددد  الكقدددد  ال   دددد  و دددد  الا  دددد   وتكقددددا  دددد   ددددقنكر   صدددده  دددد  ا

32(  
خ  دددد    هددددكا الق  يدددد  الادددد ل  ثيدددد    دددد  و دددد ؤا الق  يدددد  والققدددد     الا لصدددد  Alshubiri,2019: 4  دددد  لددددي  ايددددح )

الؤ  دددددد   هددددددا ا  ي قدددددد ل الاسدددددداولكر القو يدددددد يكر الادددددد ليكر  لدددددد  تقددددددحيا    ك دددددد م  هادددددد   دددددد  اتؤدددددد   القدددددد ا ام م  اخ صادددددد  
و ؤ دددددد   اصقسدددددد ا م وخ   صدددددد  ل اسددددددق ا    والاا سدددددد م الا لصدددددد   تك ددددددح  ياك دددددد  ل اددددددحي    ال دددددد  ي  و ؤ دددددد   اصقسدددددد ا 

 قوك دددد   دددد  الوسددددلا لاسدددد  حا الاددددحي    الادددد ليي   دددد  ت ؤددددص  وت  يدددد  ال ص ادددد م الا لصدددد  والقتدددد ي ص  الددددكا  ا  دددد  ال ص ادددد م 
 الا لص  ال ؤصسص  ال ري  )الاي ااص  ال اك ص  و ص ر الحخ  و ص ر القح ق م الوقحي خ 

 ددددا  لددددىم  دددد ر  ا صدددد  الق  يدددد  الادددد ل  هدددد  ا اا تسددددقؤحا ل ددددق  ا  دددد  تقيددددصا الك ددددا الادددد ل  ل تدددد ث  ق واقدددد ؤج ا  ادددد   و 
لكلددددح    يودددد  خددددر  ال قدددد ا ال  لصدددد  وال قدددد ا الا  ددددص   دددد  ا دددد  الك ددددك  الدددد  ا  دددد  القو دددداام والققددددحي ام الاا ودددده   دددد  

 خ  22ا 2229الل وث ا ققل  ي  والإ ا    والسص  ص  )ا ك   ح ق
و ددددددددقا ا دددددددددقؤحاا  الددددددددد ام الق  يددددددددد  الاددددددددد ل  ث لوسدددددددددلا الا ليددددددددد   دددددددد  ا دددددددد  القتدددددددددؤص   ددددددددد   ا يددددددددد  اتؤددددددددد   القدددددددد ا ام 
والإ ددددددد ا ام الر  ددددددد  لا  ليددددددد    تدددددد    اص ا  الاقدددددددحا  و  لقدددددد ل  ال ادددددد    دددددد  و  ددددددا  سددددددقكا  وتددددددقا هدددددد   ال ا صدددددد   دددددد  

   ددددد  السددددددوكام السدددددد بق  أو  دددددد  ا  القادددددد ع ا ققلددددد  ي الددددد ي ت اددددد  خدددددر   ق  اددددد  أ ا  الاوتددددد ا ال ددددد ل  ب  اؤهددددد  ال   ددددد
 خ11ا 2221 اوه  )الوت لخ وال ي توقا   لصه الاوت ا أو لق   ا أ ا   وتد م  ا ي د  لهد )ال    ق

 
 ثانياً : اهداف ومصادر التحليل المالي من خلال المعلومات المتوافرة :  

ر ال يئدددد  ا  قا وصدددد  القدددد  ت ادددد   يهدددد  التدددد ث م لهدددد  تدددد يي  وا دددد    دددد  هص ي هدددد   دددد   ددددي  ال قدددد ؤت القدددد    ددددحا   يهدددد  أ
دددددد    دددددد  القادددددد  م تاك هدددددد   دددددد  الاسددددددقق    تقىدددددد ي  الاتدددددد رم الا لصدددددد    دددددد   ددددددحا   الا لصدددددد   دددددد   اصددددددا اصوقدددددد م وأي ا

ثدددددد   الكقدددددد  م و ا دددددد   ؤ دددددد  تاددددددك   سددددددقا  ل ققوصدددددد م الاسددددددقؤح    دددددد  لدددددد  الاتدددددد ي   ثوقصيدددددد  لهدددددد   ال قصقدددددد  م أ م
  ل دددد   دددد    الدددد  القدددد   ل الادددد ل  الا يدددد  لرهقادددد ا ب ل  دددد  للأ ادددد    لدددد   هددددك  أ وام  ؤق  دددد  تهددددحث  لدددد  لدددد  هدددد   

 خ  Lafuente,2001: 225الات رم )
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خ تؤق دددددا أهدددددحاث الق  يددددد  الاددددد ل  و لدددددى لسدددددلا اليهددددد  القددددد  تقددددددكا  دددددده  ب  قىددددد   12ا 2222ا ددددد  )الوعصاددددد  و القاصاددددد ق
د ل   ددددد  أهدددددا اص دددددس القدددد  يددددقا ا  ددددقو   اليهدددد   وددددح اتؤددددد   القددددد ا ام م وال  دددددا   ددددد   ددددح  ث ددددد  ا أر اقددددد ؤج الق  يددددد  الادددد

 الإ ا ا و قدح ته    د  ت قيدت ا    ا  ق ا   ل اكا   و   أها ه   ا هحاث ه  ا
  تقيصا الك ا الوقحي والا ل  ل اوت ا  1
 تقيصا اها اق ؤج ق ا ام ا  ق ا   و القاك     2
    لا اا  ا  م اص ا  الاق قت    اص ا  الاؤاط و تتؤص  أ ى ب ت ى ا ا  ا  مت حيح   3
      الق  ي  لإ حا  الاكا ا م و الؤاط الاسقق  ص   الو  ا ا  ق   ا    الوق ؤج   4
  ت حيح اها ال  ص الاق ل  أ  ا الت ث  و الق     الاا   ا ق ا  ه    5
 ال ت  ال ي قح يكا ه الاوت ا القو ا تي   ا لقا  م الق  تا ي ال    6
 الق  ي  الا ل  هك  لح ا ل ا  ك  م الناص  والوكوص  لاقؤ ي الق ا ام   1
 تقيصا  ح  الار    الاو  ى  ل ال ث    اص   القلي  و الاك     2

 خ اك ي     الال    الر    ل ق  ي  الا ل  وه   ا5ا 2223أ  ث ) ا  واخ ور ق
 الا ل   الال    الحاخ ص  ل ق  ي   - أ
 الال    الؤ   ص  ل ق  ي  الا ل    - ب

و قكقدددددا  دددددح  ا قاددددد    ثدددددر  وهاددددد    ددددد   لسدددددددلا ط ص ددددد  وأغددددد ا   ا صددددد  الق  يددددد  الاددددد ل  م واي ددددد ا لسدددددلا ط ص دددددد  
 الاالدددددددددد ام الاا ك دددددددددد   يهدددددددددد   دددددددددد  خددددددددددر  ت حيددددددددددح اكوصدددددددددد  الاالدددددددددد ام اي هدددددددددد  هدددددددددد   الدددددددددد ام ثاصدددددددددد 

( Quantitative) الدد ام و  صا ,أو . (Qualitative)  . 
 ويمكن بشكل عام حصر مصادر تلك المعلومات فيما يلددي :

ال ص ادددددد م الا   دددددد ص   الاوتدددددددك ا وغيدددددد  الاوتددددددك ا الؤق  صدددددد  م وتق ددددددا  الاي ااصدددددد  ال اك صدددددد  م ق ؤادددددد  الددددددحخ  م   1
 ق ؤا  القح ق م الوقحي  م والإي  ل م الال لى   ق ى ال ص ا م  

 ؤق    ص      ي س الإ ا ا  تق    ل         حقت ال س ب م والقق    ال  2
 القق     الا لص  الحاخ ص  الاها  والق  ت ح صغ ا    ا    م     القكق  م والقو اام الا لص     3
  الا  ك  م الل   ا     كا ا و اا الا لص  وهيئ م ال ك    و   تلا الساس ا    4
 
 ا  م والاق او  ا ي   ااه ل ق  ي  لا ل   حا    ا  قؤحخ 93ا2221)التحي  م قا   
 ت حيح  قح ا الت ث  ا ؤقا اص   -أ 
 ت حيح قح ا الت ث  ا ي ا ي   -ب 
 ت حيح هص   الت ث  القاك    ا      -ل 
 ت حيح هص   القن لص     الت ث   -  
 الاس  حا    و ا  ا      ال  ا ج والسص   م الؤ    ب لت ث   -ه 
 ت حيح القصا  ال   ل    ها الت ث   -و 
 

 الي باستخدام النسب المالية واهم المساوئ والمزايا المتعلقة بالتحليل المالي:ثالثاً: التحليل الم
والقددددد  ت دددددح  دددددد  أهددددددا وأقددددددحا و دددددد ؤ  الق  يدددددد  لدددددح   دددددح   ددددد  الىددددد ل ي  اهدددددا الوسدددددلا الا لصددددد  الاق  قددددد  ب لق  يددددد  الاددددد ل   

لصددددددد  تقنددددددددكر  دددددددد  ))  ددددددددح  الاسددددددددقؤح   الؤ  دددددددد    ح ا ددددددددد  أ ا  الالدددددددد  ث القي   ددددددد  و ددددددددح  تقيصاهدددددددد  م والوسددددددددلا الا 
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ال رقددددد   دددددي   وددددددك  الاي اايدددددده ب  دددددده   ددددددى   أو لددددددى    وددددددك  الؤ  ددددد  بق ؤاددددددد  الددددددحخ  بقلدددددددح ال  ددددد    ددددددد   لددددد    
ليددددد   يك ددددددح ات دددددد ا  ددددددي   ياددددد  الاقؤللددددددي    دددددد   ددددددح  هدددددد     ال ددددددد ا أو القدددددددك   دددددد  أ ا  الالددددددد  ث القي   دددددد 

 ددددددح   دددددددح  ث يدددددددد   ددددددد  هدددددد   الوسدددددددلا والقدددددددد  يا ددددددددد  ا ددددددددقؤحا ه   دددددددد  تقيددددددددصا أ ا   اددددددد   الوسدددددددلا أو  ي  ص هددددددد  م ا  يك 
الالددددددد  ث القي   ددددددد  ق و ددددددد  هوددددددد  يا ددددد  ا ددددد ا   تددددد ي   ا خقيددددددد   والقددددد  ت دددددح الاتددددددن   اص   ددددددص  ل وسددددددلا الا ليددددددد  ق 

خ يك دددد  الق  يدددد  1واليددددحو  ). ا صدددد   تقيدددددد   م القددددد ؤاي    ددددد   خقيدددددد   هدددد   الوسدددددلا  ييددددلا ار يقو  ددددلا  ددددددا القص  ددددد
  ب لوسلا الا لص    قو  اا ال   ياك      الى ل ي ا 

 ( التحليل بالنسب المالية   1الجدول )                                      
مؤشرررررررر ات  الباحث   ت 

 ال بحية 
مؤشرررر ات 
 السيولة 

مؤشرررررررررررررررررر ات 
 السوق المالية

مؤشررررررررررررررررررررر ات 
 ال افعة المالية 

1
-  

Res Socel at,2003)) * * * * 

2
- 

Choiet al ,1983)) * * * * 

3
- 

Fülbierel at,2008) ) * * * * 

4
- 

(Zeller & Bozoudis,2019) * * * * 

5
- 

 )Yao,2013) * * * * 

6
- 

Kostolansky,2016) ) * * * * 

7
- 

 * * * * (9002)ابو زيد ,

8
- 

 * * * * (9002)فهد ,

  8  8  8  8 التك ا  

   %111   النسبة 
111% 

  111%   111% 

  المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على المصادر الواردة فيه                  
 

 ي  الا ل   والق  ه  اخ ب ر هو لى  ياك      الاال ام  الاق  قه ب لق  1يق      خر  اليحو  )
 مؤشرات الربحية : .1

 دددددد  أهددددددا الاالدددددد ام الاسددددددقؤح    دددددد  تقيددددددصا أ ا  الالدددددد  ث القي   دددددد     تا وودددددد   دددددد  قيدددددد   قددددددح ا الالدددددد ث القيدددددد  ي 
  ددددد  ت قيدددددت   ؤدددددح اهددددد ؤ   ددددد ث   ددددد  اص دددددكا  الاسدددددق ا ا م و هددددد ا ي ودددد   ر ال   صدددد  ت ثدددد    دددد  الدددد    الدددد ي ي ددددح 

  ر ا دددددقؤحاا اسدددددلا ال   صددددد  يا ددددد  الاسدددددق ا     ددددد   ا .ك  ال  ددددد    دددددد  ا ددددددقا ا  الالدددددد  ث القي   دددددد  و تك دددددد ه  الا ددددد
 دددد ر هدددد   الوسددددلا ت ددددح الا يدددد   اصقددددك  ل   ددددا   دددد  اص ا   .     ددد   ددددح  ايدددد و الإ ا ا  دددد    ا ا اص ددددك  ب  دددد  ا

الن ددددددد  ل كلدددددددحام وت دددددددح  ددددددد  أهدددددددا الاالددددددد ام القددددددد  يهددددددقا  هدددددد  الا   ددددددكر الادددددد ليكر والإ ا ا ثكاهدددددد  ت  ددددددس اقدددددد ؤج ت  يدددددد  
 خ  Zeller  & Bozoudis,2019 )خ    (Rose Socel at,2003الوسلا الا لص  اصخ   

  مؤشرات  السيولة :  2
الالددددد  ث القي   ددددد   ددددد  غي هددددد   ددددد  الاوتددددد م ا ققلددددد  ي   ت دددددح السددددديكل   ددددد  أهدددددا السدددددا م ال يك ددددد  القددددد  تقايددددد   هددددد 

ق   دددددد  الكقددددددد  الدددددد ي تسدددددددقاصا  يددددددده الكلددددددحام ت  يددددددد   دددددددحا   دددددد    يهددددددد   دددددد   سدددددددق ق م ولددددددددك لددددددى   الكقدددددددد  ق  ددددددد ر 

https://www.emerald.com/insight/search?q=Michail%20Bozoudis
https://www.emerald.com/insight/search?q=Lee%20J.%20Yao
https://www.emerald.com/insight/search?q=Lee%20J.%20Yao
https://www.emerald.com/insight/search?q=Thomas%20L.%20Zeller
https://www.emerald.com/insight/search?q=Michail%20Bozoudis
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دددددددددددك  ي  وتددددددددددددددح  ها لسدددددددددددددد لا بايددددددد    لدددددددد     دددددددحا تددددددددكا    ددددددديكل  لدددددددح  الالدددددددد ث ث ي ددددددد   دددددددد ر ت  دددددددددددددد ع يقدددددددددددددد  الاددد
 ددددددد  الاكا  ددددددد  و اؤ هددددددددددددددا  ادددددددددددددد  قددددددددددددددح ي دددددددددددددد   الالدددددددددددددد ث لـ ددددددددددددددر  وتقا دددددددلا   ا ا السددددددديكل   ددددددد  الالددددددد  ث القي   

تسددددد  ح   اص دددددددك  الاؤق  ددددددد   لنددددد    ددددددي  ا لقص طيدددددد م الا ليدددددد   دددددد  اص دددددد  القلددددددي  والاقك دددددددط و دددددددي  القك يدددددددا  ددددددد
الإ ا ا ال   لدددد    دددد   كا هدددد   ؤدددد ط  السدددديكل    دددد   ددددا ر قددددح ا ال وددددى   دددد  الك دددد   ب لق ا دددد م القددددح ت الوقددددحي م والقدددد  
تنددددددكر غيدددددد   اثددددددحا صاهدددددد  تقدددددد ي  ب صلددددددحاث الؤ   صدددددد  و دددددد ك  الددددددكثر  ا خدددددد     ت ددددددح  هادددددد   ؤدددددد ط  السدددددديكل   ام 

كل   دددددد   ا سددددددد  والدددددددحا يا دددددد  أر ي دددددددكر لدددددده تدددددددحاوص م   دددددد   سدددددددقك  الولددددددد ا  أ م أهاصدددددد  قلدددددددك  صر اقدددددد  السدددددددي
 اددددددد  يسدددددددق  ا   ا ددددددد  ط ص ددددددد   تادددددك ام السدددددكا الا لصددددد   ددددد  ال قدددددح الا  ددددد   لددددد    ددددد  ا ت قيدددددح  ؤددددد ط  السددددديكل  وإ ا تهددددد 

 خ Zeller  & Bozoudis,2019 الك اؤددا  دد  الالدد ث  )
 اهم مؤشرات السيولة 

 مجموع الالتزامات÷ نسب التداول = مجموع الاصول   
 مجموع الالتزامات÷ = مجموع الاصول _المخزون نسبة السيولة السريعة 
 مجموع الالتزامات المتداولة÷ نسب النقدية = النقدية 
 الالتزامات المتداولة÷ = القيم الجاهزة   نسب السيولة الجاهزة

 
 مؤشرات السوق المالية : .3

 لقص  دددد م الاق ددددد   ي  وهدددد  الوسددددلا القدددد  تقددددصس ث دددد  ا و    صدددد  الالدددد ث  دددد  ا ددددقؤحاا ا كالدددده الاق لدددد  و ددددح  ت  صدددده 
لددددد لى  ددددد  ال ددددد و ي ار تتددددد   الادددددكا   الاق لددددد  لحيددددده  ددددد  او ددددده ا دددددق ا      ؤق  ددددد  ب صددددد  ت قدددددت ا   ددددد و  ن اددددد   ا م 

 ( Kostolansky,2016ه   الوسى      لى     ث   ا الال ث    تت ي   كا    )
 وهو لى اك ي     الاال امم 

 امؤشرات الرافعة المالية  4
 ددددددي   لددددددح ي القاك دددددد  الددددددحاخ   والؤدددددد     لهدددددد   الاا سدددددد م م  اددددددحم السدددددد ا م الوقحيدددددد   دددددد   و   هددددددحث الاكا ادددددد  

ال دددددد لا الدددددد  و ددددددا لددددددح ا ادددددد  لادددددد  ييددددددلا ار تنددددددكر   صدددددده  ؤو  ا كالهدددددد  م او اسددددددى   ؤو  ا  ددددددكا  الدددددد  الك اؤددددددا او 
  ي  تيددددددد   أي الاك ددددددك ام م او  ددددددد  يا دددددددت   صدددددده ب   يددددددد   ا  الاددددددد   ق و لددددددى  هدددددددحث لا يددددددد  او تدددددد  ي  ا دددددددكا  الادددددددك 

  ) 2013Yao,خس  ا او      خ     م وهك    يا ت   صه    ا  ب الال    بؤط الح  ع ا و  ) 
  اهم المزايا والمساؤي التي يتمتع بها التحليل المالي

خ الدد  اادده  دد  ال كاؤددح القدد  يقاقددا Meig , et al ., 1996:373خ )Thompson,1994:159) ثدد  ثددر  دد   
 الق  ي  الا ل  ه  ا 

 ت حيح ا    و غي  الاق قق  وال  ؤ   والق  يقاقا  ه  الال  ث وث لى   ص الواك غي  الاسق      -أ 
 ت حيح ليا الاؤ ط  الا قا    و  ح ته الاقكقا ت قصقه    -ب 
 يح     خر  القص ا ب لق سيو م الاا و  ل ا ص  ا  ا  الال     ت حيح ال  ص اليح -ج 

 ا   اها الاس وئ لق  تقاقا  ه  الق  ي  الا ل   قح ال    ال   ا      الاس وئ ا
الوسددددددلا الا لصددددددد  تهدددددددقا ب ص قددددددد ا وال و  ددددددد   ام الاددددددد با النادددددد  و تقدددددددصس ال كا ددددددد  الوكوصددددددد  القددددددد  قدددددددح تندددددددكر  -أ 

 .لال  ث و  ى  صغ ا  تقك ا أ اا ا
قددددح تنددددكر الوسددددلا الا لصدددد     دددد  ل قر ددددلا  دددد  ق دددد  الإ ا ا م القدددد  قددددح ت يدددد  لقاددددك   الوسددددلا   يودددد   دددد  ا دددد     -ب 

 .ت سيو م  السو  الا لص 
  .الوسلا الا لص  الن ي   وه  ه  وى  ا    ه   ال ا    يو  ثا  هك    ت   ل   حا  القكاؤا الا لص  -ل 

https://www.emerald.com/insight/search?q=Thomas%20L.%20Zeller
https://www.emerald.com/insight/search?q=Michail%20Bozoudis
https://www.emerald.com/insight/search?q=Lee%20J.%20Yao
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 الجانب التحليلي لمتغيرات البحث /لرابعالمبحث ا                             
 
ا دددد ا ت    صدددد  اق دددد  تا يددددت الاالدددد ام الا لصدددد    دددد  ال ص ادددد م الا لصدددد  ل الدددد  ث   ددددح  دددد  تقددددحيا ا دددد ا ت    صدددد   دددد   .1

 خ  2الال  ث     القا يت وثا   ك      اليحو   قا )
 . طبيق( يستعرض نبذة تعريفية عن المصارف محل الت2الجدول )                  

 
 ت

اسمممممممممممممممممم  
 المصرف

الرممممممممممممز  تاريخ التأسيس 
المختصممممممم

 ر 

  
 نشاط المصرف   

آشممممممممممممممور  1
 الدولي

اشممممممممممممور  92/4/9002
BASH  

ممارسممممت مختلاممممف امنشممممطت المصممممرفيت مممممي فممممت  ال سممممابات ال اريممممت و بممممو  
الودائمممم بمختلامممف اشمممقالها والييممما  بيملايمممات الت ويممم  الخمممار ي والمممداخلاي وفمممت  

ت الضمممممماي واصمممممدار بطا مممممات ماسمممممتر قمممممارد امعتممممممادات واصمممممدار خطابممممما
وخدمممممت الموبايمممم  بانقنممممف واصممممدار السممممةاتخ والصممممقوف المصممممرفيت وخدمممممت 

 امنترنيت المصرفيت.

بغممممممممممممممداد  11/9/1229 بغداد 9
BBOB 

خممممممدمات مصممممممرفيت لتفممممممراد والتممممممي تشممممممم   سممممممابات ا يممممممدا   اليممممممرو  
ي اي الت ممممويلت المصممممرفيت  تمممموفير الخممممدمات البنقيممممت ليمممممل  المصممممرف فمممم

, تيممممدي   ممممرو  ت اريممممت  ,  مقمممماي )خممممارا وداخمممم  اليممممرا ( وفممممي اي و ممممت
بيملايمممات الت ويممم  الخمممار ي والمممداخلاي واصمممدار  صمممناعيت  , زراعيمممت , الييممما 

خطابممممممات الضممممممماي واصممممممدار بطا ممممممات ماسممممممتر قممممممارد واصممممممدار السممممممةاتخ 
 والصقوف المصرفيت.

الت ممممممماري  3
 اليرا ي

أهلاممممممممممممممي  11/9/1229
BCOI 

اري اليرا ممممي م موعمممممت واسمممميت ومختممممار  مممممي الخمممممدمات يمممموفر البنممممف الت مممم
المصممممرفيت لتفممممراد وخممممدمات الت ممممويلت الماليممممت وتمويمممم  الت ممممار  للاشممممرقات 
الم لايممممت وشممممرقات الميمممماومت  قممممما ييممممد  البنممممف خممممدمات التمويمممم  للاشممممرقات 
الدوليمممت الياملامممت فمممي اليمممرا  , فضممملا عمممي خمممدمات ا يمممدا   السممم وبات النيديمممت  

فيت لتفممممممراد والهيئممممممات امعتباريممممممت واصممممممدار خطابممممممات والخممممممدمات المصممممممر
الضمممممماي واصمممممدار بطا مممممات ماسمممممتر قمممممارد واصمممممدار السمممممةاتخ والصمممممقوف 

 .المصرفيت

مصمممممممرف  4
التنميممممممممممممت 
المممممممممممدولي 
 للستثمار 

تنميممممممممممممممت  11/1/9011
BIDB 

تيمممدي  م موعمممت قاملامممت ممممي الخمممدمات المصمممرفيت لم تممممم ا عمممما  فمممي اليمممرا  
اسممممتيراد وتصممممدير سمممملام  اعممممات التاليممممت  ويشممممم  البنممممف الصممممناعات واليط

ومقونممممات  طممممم ويممممار وأدوات والنيمممم  والمرقبممممات والميممممدات الثييلاممممت والسمممملام 
و  همممممممز  وا ثممممممماا والممممممممواد الغعائيمممممممت والمنت مممممممات الزراعيمممممممت والممممممممواد 
امسمممتهلقيت والصمممرافت والسماسمممر  و الخمممدمات الياممممت و قمممما يممموفر م موعمممت 

فممممي علمممف تمويمممم  المشمممماريم واليممممرو  قاملامممت مممممي الخممممدمات المصمممرفيت. بممممما 
 . المشترقت والتموي  الت اري

 سوق الاوراق المالية والمواقع الالكترونية للمصارفالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على 
 
 الاال ام الا لص  الا قاحاا .2

 مؤشرات السيولة : -أ 
 دددددد  خددددددر  الاك ددددددك ام الاقحاولدددددد  ق اسددددددى  القددددددحاو  ا تقددددددصس قددددددح ا الالدددددد ث   دددددد  تسددددددحيح الاا ك دددددد م قلددددددي ا ا  دددددد  

 وت قسلا    خر  قسا  الاك ك ام الاقحاول      الاا ك  م الاقحاول     
 مؤشرات السوق المالية : -ب 

ا    صددددد  السدددددها الكالدددددحا يقدددددصس للددددد  السدددددها ال ددددد  ي الكالدددددح  ددددد  ا   ددددد و الاق ققددددد  خدددددر   قددددد ا ا دددددحا  ال ص اددددد م أولًا 
 ل ال ث ق و  قسلا بقسا       الحخ       ح  ا  ها ال   ي   الا لص  ق و  ح  قص   لر ا  الن  

ا القصادددددد  الح ق  دددددد  ل سددددددها ا يقددددددصس القصادددددد  الق   ؤصدددددد  لدددددد لى اليدددددد    دددددد  الاك ددددددك ام التدددددد ث  الدددددد ي  دددددد   تاك  دددددده ثانيدددددداً 
 ب  كا  الا نص  ق و  قسلا بقسا  لت الا نص       ح  ا  ها ال   ي  
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  صاقه الح ق   ا يقصس  ح  ا قر  الال ث   ص الوي و والواك  القصا  السك ص  ل سها ال ثالثاً: 
 مؤشرات الربحية التشغيلية : -ج 

خ ا يقددددددصس ث ددددد  ا ا  ا ا  دددددد  ت قيدددددت ا   دددددد و  ددددد   يادددددد  ROAأو  ا   دددددح  ال  ؤددددددح   ددددد  ا  ددددددق ا   او الاك دددددك ام )
 ا ا ل  الاك ك ام  ا ق ا  اته     الاك ك ام ق و  قسلا الا ح     قسا       الحخ  القت ي      

خا يقددددددصس   ددددددح  ال  ؤددددددح الاق قددددددت  دددددد  ا ددددددق ا   أ ددددددكا  الادددددد لني  ق ROEي اصدددددد ا ا   ددددددح  ال  ؤددددددح   دددددد  لددددددت الا نصدددددد  )
و قدددددصس ث ددددد  ا ا  ا ا ب  دددددق ا   ت دددددى ا  دددددكا  ق و  قسدددددلا الا دددددح   ددددد  قسدددددا   ددددد    الدددددحخ  القتددددد ي     ددددد  ا اددددد ل  

 لقكا الا نص  
 مؤشرات الرافعة المالية : -د 

ا اسدددددددددى  الاحيكاصددددددددد  ا تقدددددددددصس ا اددددددددد ل  ا  دددددددددك  القددددددددد   كلددددددددد   قاك ددددددددد   ققددددددددد   ق وت قسدددددددددلا بقسدددددددددا  ا اددددددددد ل  أو ا 
 الاا ك  م     ا ا ل  الاك ك ام 

ي اصدددد ا ا اسددددى  الددددحيكر الدددد  لددددت الا نصدددد ا تقددددصس هدددد   الوسددددى   ددددح   سدددد ها  الددددحاؤوي   دددد   ك ددددك ام التدددد ث   ق  ادددد   ددددا 
 اا ك  م     ا ا ل  لقكا الا نص   س ها  الا لني  ق وت قسلا بقسا  ا ا ل  ال

 
 تا يت الاال ام الا لص      الال  ث     القا يت .3
 
 مصرف آشور الدولي   -أ 

( وحسددددددب 2112,2112,2112الجدددددددول ادنددددددار يبددددددين المؤشددددددرات الماليددددددة لمصددددددرف آشددددددور الدددددددولي للسددددددنوات )
 البيانات المنشورة للمصرف :

 نوع النسبة نوع المؤش  ت
 النسبة للسنوات

2115 2116 2117 

 3315 2348 2333 نسبة التداول مؤش ات السيولة 1

 مؤش ات السوق المالية 2

 1315 1316 1317  بحية السهم الواحد

 1316 1311 13,5 القيمة الدفت ية للسهم

القيمرررررررة السرررررررو ية للسرررررررهم الررررررر  
 القيمة الدفت ية للسهم

1345 1334 1228 

3 
مؤشررررررررررررررر ات ال بحيرررررررررررررررة 

 التشغيلية

 %4 %4 %4 لعائد عل  الاستثما معدل ا

 %5 %6 %7 معدل العائد عل  حق الملكية

 مؤش ات ال افعة المالية 4
 %,2 %33 %42 نسبة المديونية

 %41 %48 %71 نسبة الديون ال  حق الملكية

 من الجدول أعلار يتضح الاتي:
خ   ددددددد  القدددددددكال  2215ق2216ق2211خ ل سدددددددوكام )15ق3و  42ق2و  33ق2أ ت ددددددد ع اسدددددددى  القدددددددحاو  والقددددددد     ددددددد  ) -2

 ادددد  يالدددد  الدددد  قددددح ا الالدددد ث   دددد   ددددحا  ا لق ا دددد م الا لصدددد  قلددددي ا ا  دددد   دددد  خددددر  اص ددددك  الاقحاولدددد  ق و ددددو س 
الكقدددددد  يالدددددد    دددددد  تقييددددددح  أ  الادددددد   وت  ددددددس  ص  دددددد   ق  لدددددد   دددددد  ق دددددد  ا ا ا الالدددددد ث لر ق دددددد    دددددد  الاؤدددددد ط  

 و  لق ل   ياي       كاؤح الال ث  
خ 2215ق2216ق2211 ام السددددددكا الا لصدددددد  أاؤ دددددد    دددددد     صدددددد  السددددددها الكالددددددح خددددددر  السددددددوكام )ت  ددددددس  الدددددد  -2

%خ   دددددد  القددددددكال  ق   ددددددرا  دددددد  ااؤ دددددد   القصادددددد  السددددددك ص  ل سددددددها  ق  ادددددد  الدددددد  5% ق6% ق 1ليدددددد     دددددد  ال   صدددددد  )
 سددددددها ليدددددد  %خ   دددددد  القددددددكال    يوادددددد  أ ت  دددددد  القصادددددد  الح ق  دددددد  ل22% ق 34% ق 45القصادددددد  الح ق  دددددد  ليدددددد     دددددد  )
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خ وهددددددد ا ياثدددددددح  ص  ددددددد  الالددددددد ث الاق  لددددددد   والقددددددد  تقيودددددددلا الاؤددددددد ط ا و  لقددددددد ل  أيددددددد م 26ق1و21ق1و 95ق2   ددددددد  )
        ص  الال ث  

خ 2215ق2216ق2211 يوددددد   الددددد ام ال   صددددد  بددددد ر   دددددح  ال  ؤدددددح   ددددد  لدددددت الا نصددددد  ااؤ ددددد  خدددددر  السدددددوكام ) -2
    ددددددح  ال  ؤددددددح   دددددد  ا  ددددددق ا      دددددد   وددددددح   ددددددح  %خ   دددددد  القددددددكال  ق أ دددددد5% ق6% ق 1ليدددددد    ددددددغ   ددددددح  ال  ؤددددددح )

 %خ 4)
تتدددددددي   الددددددد ام ال ا  ددددددد  الا لصددددددد  الددددددد  ااؤ ددددددد    سددددددد ها  الدددددددحاؤوي   ددددددد   ك دددددددك ام الالددددددد ث  ق  اددددددد  باسددددددد ها   -8

خ 2215ق2216ق2211%خ خدددددددر  السدددددددوكام )29%ق33%ق42الاددددددد لني  ق ليددددددد     ددددددد  اسدددددددى  الاحيكاصددددددد  ل الددددددد ث )
اصددددد  ق وثددددد لى ااؤ  ددددد  اسدددددى  الدددددحيكر الددددد  لدددددت الا نصددددد  ليددددد     ددددد   اددددد  يالددددد  ااؤ ددددد   وا ددددد   ددددد  اسدددددلا الاحيك 

 %خ  ا  يال  ال  ا ت  ع  س ها  الا لني      ك ك ام الال ث 41%ق42%ق11)
 

 مصرف بغداد  -ب 
( وحسددددددب البيانددددددات 2112,2112,2112الجدددددددول ادنددددددار يبددددددين المؤشددددددرات الماليددددددة لمصددددددرف بغددددددداد للسددددددنوات )

 المنشورة للمصرف :

 ع النسبةنو نوع المؤش  ت
 النسبة للسنوات

2115 2116 2117 

 1316 1314 1317 نسبة التداول مؤش ات السيولة 1

 مؤش ات السوق المالية 2

 1313 1318 1312  بحية السهم الواحد

 1311 1313 1315 القيمة الدفت ية للسهم

القيمرررررررة السرررررررو ية للسرررررررهم الررررررر  
 القيمة الدفت ية للسهم

1311 1381 1355 

3 
ؤشررررررررررررررر ات ال بحيرررررررررررررررة م

 التشغيلية

 %137 %2 %133 معدل العائد عل  الاستثما 

 %3 %7 %2 معدل العائد عل  حق الملكية

 مؤش ات ال افعة المالية 4

 %75 %76 %83 نسبة المديونية

 نسبة الديون ال  حق الملكية
464
% 

324% 2,4% 

 
 من الجدول أعلار يتضح الاتي:

خ ل سدددددددددددوكام 16ق1و  14ق1و  11ق1  بتددددددددددد    ققددددددددددد  ب ليددددددددددد     ددددددددددد  )لددددددددددد  ك الالددددددددددد ث   ددددددددددد  اسدددددددددددلا القدددددددددددحاو  -أ 
خ   ددددد  القدددددكال   اددددد  يالددددد  الددددد  قدددددح ا الالددددد ث   ددددد   دددددحا  ا لق ا ددددد م الا لصددددد  قلدددددي ا ا  ددددد  2215ق2216ق2211)

خ  اددددد  يالدددد    ددددد  1ا  2 دددد  خددددر  اص دددددك  الاقحاولدددد  ولنددددد  هدددد   الوسدددددى  هدددد  اقدددد   ددددد  الاعصدددد   اللدددددو    الىدددد لغ )
غيددددد   ق  لددددد   ددددد  ا ا ا السددددديكل  الا لصددددد  وتايددددد  الددددد  الاؤددددد ط ا ق أ ددددد   ددددد     أ  الاددددد   ال   ددددد   ار ا ا ا الالددددد ث

 2211و2216خ   صددددددد    يوددددددد   ل سدددددددوقي  121و  125خ الددددددد  )2215  صددددددد    يوددددددد   ل سدددددددو   212 قدددددددح ااؤ ددددددد   ددددددد  )
     القكال    

خ ليدددددد  2215ق2216ق2211ت  ددددددس  الدددددد ام السددددددكا الا لصدددددد  ت يدددددد   دددددد     صدددددد  السددددددها الكالددددددح خددددددر  السددددددوكام )  -ب 
%خ   ددددد  القدددددكال  ق   دددددرا  ددددد  ااؤ ددددد   القصاددددد  السدددددك ص  ل سدددددها  ق  اددددد  الددددد  القصاددددد  3% ق2% ق 2   ددددد  ال   صددددد  )
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 25ق1%خ   ددددددد  القدددددددكال   ا ددددددد  القصاددددددد  الح ق  ددددددد  ل سدددددددها ليددددددد     ددددددد  )55% ق 21% ق 111الح ق  ددددددد  ليددددددد     ددددددد  )
 خ  11ق1و13ق1و

%خ  1ليددددددد     ددددددد  ) 2216  ددددددد  لدددددددت الا نصددددددد  ا ت دددددددا خدددددددر   دددددددو   يوددددددد   الددددددد ام ال   صددددددد  بددددددد ر   دددددددح  ال  ؤدددددددح  -ج 
%خ   دددددد  القددددددكال  ق ثدددددد لى   ددددددح  ال  ؤددددددح 3% ق 2خ القدددددد    ددددددغ   ددددددح  ال  ؤددددددح  يهدددددد  )2215ق2211 ق  ادددددد  ب لسددددددوقي  )

خ القددددد    دددددغ   ددددددح  2215ق2211%خ   ق  اددددد  ب لسدددددوقي  )2ليدددددد     ددددد  ) 2216  ددددد  ا  دددددق ا   ا ت دددددا خدددددر   دددددو  
 %خ     القكال  1ق2% ق 3ق2ال  ؤح  يه  )

تتددددي   الدددد ام ال ا  دددد  الا لصدددد  الدددد  ااؤ دددد    سدددد ها  الددددحاؤوي   دددد   ك ددددك ام الالدددد ث  ق  ادددد  باسدددد ها  الادددد لني   -د 
خ  ادددددددددد  2215ق2216ق2211%خ خددددددددددر  السددددددددددوكام )15%ق16%ق23ق ليدددددددددد     دددددددددد  اسددددددددددى  الاحيكاصدددددددددد  ل الدددددددددد ث )

  ا  يتددددد   اسدددددى  ث يددددد ا ليددددد  يقيددددد و  يالددددد  ااؤ ددددد   وا ددددد   ددددد  اسدددددلا الاحيكاصددددد  و غدددددا هددددد ا ا اؤ ددددد   ولنوددددده  ددددد
%خ ق وثددددددددد لى ااؤ  ددددددددد  اسدددددددددى  الدددددددددحيكر الددددددددد  لدددددددددت الا نصددددددددد  ليددددددددد     ددددددددد  52 عصددددددددد   اسدددددددددلا الاحيكاصددددددددد  الىددددددددد لغ )

%خ  اددددددد  يالددددددد  الددددددد  ا ت ددددددد ع  سددددددد ها  الاددددددد لني   ددددددد   ك دددددددك ام الالددددددد ث خدددددددر  السدددددددوكام 294%ق324%ق464)
اؤوي  ث يددددددد ا  دددددددحاا وتقيددددددد و  اسدددددددى  الاعصددددددد   خ ولنددددددد  تىقددددددد  اسدددددددلا القاك ددددددد  ب   قاددددددد     ددددددد  الدددددددح2215ق2216ق2211)

%خ وت  دددددددس  ؤددددددد ط ا الالددددددد ث الن يددددددد ا ب   قاددددددد   بتددددددد   ث يددددددد    ددددددد  الدددددددحاؤوي   ددددددد  تاك ددددددد   ك دددددددك ام 52الىددددددد لغ )
  الال ث 

 
 مصرف التجاري العراقي  -ج 

 ( وحسب البيانات2112,2112,2112الجدول ادنار يبين المؤشرات المالية لمصرف التجاري العراقي للسنوات )
 المنشورة للمصرف :

 نوع النسبة نوع المؤش  ت
 النسبة للسنوات

2115 2116 2117 

 43,1 23,5 23,4 نسبة التداول مؤش ات السيولة 1

 مؤش ات السوق المالية 2

 1314 1313 1313  بحية السهم الواحد

 1317 1313 1311 القيمة الدفت ية للسهم

القيمة السو ية للسهم ال  القيمة 
 الدفت ية للسهم

1337 1342 1342 

 مؤش ات ال بحية التشغيلية 3
 %1 %2 %2 معدل العائد عل  الاستثما 

 %3 %3 %3 معدل العائد عل  حق الملكية

 مؤش ات ال افعة المالية 4
 %21 %33 %31 نسبة المديونية

 %58 %51 %42 نسبة الديون ال  حق الملكية

 من الجدول أعلار يتضح الاتي:

خ   ددددددددد  القدددددددددكال  2215ق2216ق2211خ ل سدددددددددوكام )92ق4و  95ق2و  94ق2أ ت ددددددددد ع اسدددددددددى  القدددددددددحاو  والقددددددددد     ددددددددد  ) -أ 
 اددددد  يالددددد  الددددد  قدددددح ا الالددددد ث   ددددد   دددددحا  ا لق ا ددددد م الا لصددددد  قلدددددي ا ا  ددددد   ددددد  خدددددر  اص دددددك  الاقحاولددددد  وهددددد ا 

   وت  دددددس  ص  ددددد   ق  لددددد    ي  سددددده اي ددددد ا  ددددد     أ  الاددددد   ال   ددددد  ق و دددددو س الكقددددد  يالددددد    ددددد  تقييدددددح  أ  الاددددد
    ق   ا ا ا الال ث لر ق       الاؤ ط  و  لق ل   ياي       كاؤح الال ث  
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خ ليدددددد     دددددد  2215ق2216ت  ددددددس  الدددددد ام السددددددكا الا لصدددددد  يىدددددد م  دددددد     صدددددد  السددددددها الكالددددددح خددددددر  السددددددوقي  )  -ب 
 ددددد  القصاددددد  السدددددك ص  ل سدددددها ق ا 2211%خ خدددددر   دددددو  4%خ  ددددد  لدددددي  ا ت  ددددد     صددددد  السدددددها الكالدددددح الددددد  )3ال   صددددد  )

%خ خددددددر  31خ ب ددددددح   ث ادددددد  )2211ق  2216%خ خددددددر  السددددددوقي  )42 ق  ادددددد  الدددددد  القصادددددد  الح ق  دددددد     ت  دددددد  الدددددد  )
خ وهدددددددد ا ياثددددددددح  ص  دددددددد  11ق1و 13ق1و 12ق1   يوادددددددد  أ ت  دددددددد  القصادددددددد  الح ق  دددددددد  ل سددددددددها ليدددددددد     دددددددد  ) 2215 ددددددددو  

  م        ص  الال ث  الال ث الاق  ل  والق  تقيولا الاؤ ط ا و  لق ل  اي

خ ليددددد    دددددغ 2215ق2216ق2211 يوددددد   الددددد ام ال   صددددد  يىددددد م   دددددح  ال  ؤدددددح   ددددد  لدددددت الا نصددددد  خدددددر  السدددددوكام ) -ج 
خ 2216ق  2215%خ خددددددر  السددددددوقي  )2%خ ق أ دددددد    ددددددح  ال  ؤددددددح   دددددد  ا  ددددددق ا    دددددد اؤ    دددددد  )3  ددددددح  ال  ؤددددددح )

  2211%خ خر   و  1ال  )

لدددد  ااؤ دددد    سدددد ها  الددددحاؤوي   دددد   ك ددددك ام الالدددد ث  ق  ادددد  باسدددد ها  الادددد لني  تتددددي   الدددد ام ال ا  دددد  الا لصدددد  ا -د 
خ  ادددددددددد  2215ق2216ق2211%خ خددددددددددر  السددددددددددوكام )22%ق33%ق32ق ليدددددددددد     دددددددددد  اسددددددددددى  الاحيكاصدددددددددد  ل الدددددددددد ث )

يالدددددد  ااؤ ددددددد   وا دددددد   ددددددد  اسددددددلا الاحيكاصددددددد  ق ولندددددد  ا ت ددددددد ع  ددددددد  اسددددددى  الدددددددحيكر الدددددد  لدددددددت الا نصدددددد  ليددددددد     ددددددد  
خ   دددددددد  القددددددددكال   ادددددددد  يالدددددددد  الدددددددد  ا ت دددددددد ع  سدددددددد ها  الددددددددحاؤوي  2215ق2216ق2211م )%خ ل سددددددددوكا52%ق52%ق42)

    تاك    ك ك ام الال ث 
 
 مصرف التنمية الدولي للاستثمار والتمويل  -د 

( 2112,2112,2112الجدول ادنار يبين المؤشرات المالية لمصرف التنمية الدولي للاستثمار والتمويل للسنوات )
 للمصرف :وحسب البيانات المنشورة 

 نوع النسبة نوع المؤش  ت
 النسبة للسنوات

2115 2116 2117 

 1353 1351 1338 نسبة التداول مؤش ات السيولة 1

 مؤش ات السوق المالية 2

 1315 1316 1314  بحية السهم الواحد

 ,131 ,131 ,131 القيمة الدفت ية للسهم

القيمة السو ية للسهم ال  القيمة 
 لسهمالدفت ية ل

- - 1274 

 مؤش ات ال بحية التشغيلية 3
 %2 %2 %1 معدل العائد عل  الاستثما 

 %5 %6 %3 معدل العائد عل  حق الملكية

 مؤش ات ال افعة المالية 4
 %57 %58 %66 نسبة المديونية

 %142 %141 %1,1 نسبة الديون ال  حق الملكية

 من الجدول أعلار يتضح الاتي:

خ   ددددددددد  القدددددددددكال  2215ق2216ق2211خ ل سدددددددددوكام )53ق1و  51ق1و  32ق1لقدددددددددحاو  والقددددددددد     ددددددددد  )أ ت ددددددددد ع اسدددددددددى  ا -أ 
خ  ادددد  يالدددد  الدددد   دددد ا قددددح ا الالدددد ث   دددد  2ا1ولندددد   غددددا هدددد ا ا  ت دددد ع ا  اادددده  دددد  ا  اقدددد   دددد  الاعصدددد   الىدددد لغ )

 ص  ددددد   ؤددددد ط ا   دددددحا  ا لق ا ددددد م الا لصددددد  قلدددددي ا ا  ددددد   ددددد  خدددددر  اص دددددك  الاقحاولددددد  ق و دددددو س الكقددددد  يالددددد    ددددد 
    ق   ا ا ا الال ث و  لق ل   ياي       كاؤح الال ث  

خ ليددددد  2215ق2216ق2211ت  دددددس  الددددد ام السدددددكا الا لصددددد  ت ددددد وم  ددددد     صددددد  السدددددها الكالدددددح خدددددر  السدددددوكام )  -ب 
%خ   ددددددد  القدددددددكال  ق ا ددددددد  القصاددددددد  السدددددددك ص  ل سدددددددها  ق  اددددددد  الددددددد  القصاددددددد  الح ق  ددددددد    دددددددا 5% ق6% ق 4   ددددددد  ال   صددددددد  )
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%خ   ا دددددددد  القصادددددددد  14    دددددددد  ) 2211خ ل ددددددددحا و ددددددددك   ص ادددددددد م  وهدددددددد  ا دددددددد   ددددددددو  2216ق  2215قؤ ل ل سددددددددوقي  )تسدددددددد
 خ 2215ق2216ق2211%خ ل سوكام )129الح ق    ل سها     ق   وسى  )

خ ليدددددد    ددددددغ 2216ق2211 يودددددد   الدددددد ام ال   صدددددد  بدددددد ر   ددددددح  ال  ؤددددددح   دددددد  لددددددت الا نصدددددد  ا ت ددددددا خددددددر  السددددددوقي  ) -ج 
ق أ ددددد    دددددح  ال  ؤدددددح  2215%خ خدددددر   دددددو  3%خ   ددددد  القدددددكال   ددددد  لدددددي  ثددددد ر   دددددح  ال  ؤدددددح )5% ق6  دددددح  ال  ؤدددددح )

%خ خددددددددر   دددددددددو  1خ ب ددددددددح   ثدددددددد ر الا ددددددددح  )2216ق2211%خ خددددددددر  السددددددددوقي  )2  دددددددد  ا  ددددددددق ا    دددددددد  ت ا الدددددددد  )
2215  

تتدددددددي   الددددددد ام ال ا  ددددددد  الا لصددددددد  الددددددد  ااؤ ددددددد    سددددددد ها  الدددددددحاؤوي   ددددددد   ك دددددددك ام الالددددددد ث  ق  اددددددد  باسددددددد ها    -د 
خ 2215ق2216ق2211%خ خدددددددر  السدددددددوكام )51%ق52%ق66الاددددددد لني  ق ليددددددد     ددددددد  اسدددددددى  الاحيكاصددددددد  ل الددددددد ث )

 ادددد  يالدددد  ااؤ دددد    دددد  اسددددلا الاحيكاصدددد  و غددددا هدددد ا ا اؤ دددد   ولنودددده  دددد  ا  يتدددد   اسددددى  ث يدددد ا ليدددد  يقيدددد و   عصدددد   
  ددددددددددددد  %خ ق وثدددددددددددد لى ااؤ  دددددددددددد  اسددددددددددددى  الددددددددددددحيكر الدددددددددددد  لددددددددددددت الا نصدددددددددددد  ليدددددددددددد   52اسددددددددددددلا الاحيكاصدددددددددددد  الىدددددددددددد لغ )

%خ  اددددددد  يالددددددد  الددددددد  ا ت ددددددد ع  سددددددد ها  الاددددددد لني   ددددددد   ك دددددددك ام الالددددددد ث خدددددددر  السدددددددوكام 142%ق142%ق191)
خ ولنددددددد  تىقددددددد  اسدددددددلا القاك ددددددد  ب   قاددددددد     ددددددد  الدددددددحاؤوي  ث يددددددد ا  دددددددحاا وتقيددددددد و  اسدددددددى  الاعصددددددد   2215ق2216ق2211)

 ددددددد  تاك ددددددد   ك دددددددك ام %خ وت  دددددددس  ؤددددددد ط ا الالددددددد ث الن يددددددد ا ب   قاددددددد   بتددددددد   ث يددددددد    ددددددد  الدددددددحاؤوي  52الىددددددد لغ )
 الال ث 

 
 الاستنتاجات والتوصيات /المبحث الخامس

 تمهيددددددددددد
يادددد و هدددد ا الاى دددد  ا  ددددقوق   م القدددد  تك دددد    ليهدددد  الى ل دددد   دددد  خددددر    ا ددددقه  القا صقصدددد   دددد  الالدددد  ث الاى كيدددد  

  الى   لصه  تك    م الق  تقيه ا ك ا قنا     م ثا  وتا اقق او  ح     القك ص
  : الاستنتاجات :أولاً 
 ا  قا        ال ام الق  ي  الا ل     تقيصا الال  ث القي     ال  ا ص   -1
خ  اددددد  2ا1أ ت دددد ع اسدددددى  القدددددحاو    ددددد  القددددكال  ولنددددد   غدددددا هددددد ا ا  ت دددد ع ا  ااددددده  ددددد  ا  اقددددد   دددد  الاعصددددد   الىددددد لغ ) -2

  خددددددر  اص دددددك  الاقحاولدددددد  ق يالددددد  الددددد   دددددد ا قدددددح ا الالدددددد ث   ددددد   دددددحا  ا لق ا دددددد م الا لصددددد  قلددددددي ا ا  ددددد   ددددد
و دددددو س الكقددددد  يالددددد    ددددد   ص  ددددد   ؤددددد ط ا  ددددد  ق ددددد  ا ا ا الالددددد ث و  لقددددد ل   دددددياي    ددددد   كاؤدددددح الالددددد ث  وهوددددد  
ييدددددلا ا دددددقؤحاا الاالددددد ام الا لصددددد  يسدددددها  ددددد  ت حيدددددح ال ددددد ص الاق لددددد  ل الددددد  ث وا  دددددقؤحاا ا   ددددد  ل ادددددكا   الاق لددددد  

 لق قيت اهحاث الال  ث ب    ص  

خ 2215ق2216ق2211 ام السدددددددكا الا لصددددددد  ت ددددددد وم  ددددددد     صددددددد  السدددددددها الكالدددددددح خدددددددر  السدددددددوكام )ت  دددددددس  الددددددد  -3
%خ   ددددد  القدددددكال  ق ا ددددد  القصاددددد  السدددددك ص  ل سدددددها  ق  اددددد  الددددد  القصاددددد  الح ق  ددددد    دددددا 5% ق6% ق 4ليددددد     ددددد  ال   صددددد  )
 دددددددد  القصادددددددد  %خ   ا14    دددددددد  ) 2211خ ل ددددددددحا و ددددددددك   ص ادددددددد م  وهدددددددد  ا دددددددد   ددددددددو  2216ق  2215تسددددددددقؤ ل ل سددددددددوقي  )

خ و  لقددددددددددد ل  يا ددددددددددد  ت حيدددددددددددح الاؤددددددددددد ط  2215ق2216ق2211%خ ل سددددددددددوكام )129الح ق  دددددددددد  ل سدددددددددددها     قددددددددددد   وسدددددددددددى  )
الاسدددددقق  ص  القددددد  قدددددح تكا ددددده الالددددد  ث  ددددد  خدددددر  ا دددددقؤحاا الوسدددددلا الا لصددددد  وت  يددددد     تهددددد  و  ا دددددقه  و ق  اقهددددد   دددددا 

 الال  ث ال         ا س القا ع 
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  الددددددد  ااؤ ددددددد    سددددددد ها  الدددددددحاؤوي   ددددددد   ك دددددددك ام الالددددددد ث  ق  اددددددد  باسددددددد ها  تتدددددددي   الددددددد ام ال ا  ددددددد  الا لصددددددد -4
الاددددد لني  و  لقددددد ل  يا ددددد  القو دددددا بادددددح  ق   صددددد  الالددددد ث   ددددد  ا  دددددقا ا  والقادددددك  و  ددددد  ا اص  ددددد و  ددددد  خدددددر    ا ددددد  

    م الاال ام الا لص  
  لق ددددددى الالدددددد  ث ب  ددددددقؤحاا يا دددددد  ال  ددددددا   دددددد   ددددددح  ث دددددد  ا ا ا ا الالدددددد  ث ب  ددددددق ر  ا   دددددد  ل اددددددكا   الاق لدددددد -2

 الق  ي  الا ل  
 

 ثانياً : التوصيات :
ت  دددددددس  الددددددد ام السدددددددكا الا لصددددددد  و  لقددددددد ل    ددددددد  ا ا ام الالددددددد  ث القك دددددددا ب  دددددددقؤحاا  ار أ ت ددددددد ع اسدددددددى  القدددددددحاو   1

الق  يددددد  الاددددد ل  ل  ص اددددد م الا لصددددد  لا   ددددد  ال ددددد ص الاق لددددد  ل الددددد ث وا دددددق رله  ب لتددددد   ا   ددددد    دددددرا  ددددد  تيودددددلا 
ؤدددددددد ط  الا قا دددددددد   ا  ت  ددددددددس  ؤدددددددد ط ا الالدددددددد ث الن يدددددددد ا ب   قادددددددد   و تدددددددد   ث يدددددددد    دددددددد  الددددددددحاؤوي   دددددددد  تاك دددددددد  الا

 ك ددددددك ام الالدددددد ثق ثكاهدددددد  ت  ددددددس  ؤدددددد ط ا الالدددددد ث الن يدددددد ا ب   قادددددد   بتدددددد   ث يدددددد    دددددد  الددددددحاؤوي   دددددد  تاك دددددد  
  ك ك ام الال ث 

ا ه صدددددددد   ادددددددد  ي ددددددددقا   دددددددد  ا ا ا يددددددددا ي ا اؤ دددددددد    دددددددد     صدددددددد  السددددددددها الدددددددد     دددددددد  ا الاو  سدددددددد   ددددددددي  الالدددددددد  ث   2
الالددددد  ث ا دددددق حاث اقسددددد ا خ  ددددد  ل ى ددددد  والقادددددك   و  دددددحه  ب ل و  ددددد  الااه ددددد  وتاق دددددى الؤ ددددد ا والن ددددد  ا  ددددد   يددددد   
ال اددددد  الالددددد    والق  يددددد  الاددددد ل  لا   ددددد  الايددددد  م القددددد  يا ددددد   هددددد  تادددددك    يددددد  م ال اددددد  الالددددد     ام ال  ؤدددددح 

 ا ا   الا ت ا والاؤ ط  الاوؤ    او الاقك 
الدددددددحخك  او القك دددددددا  ددددددد  الايددددددد   ا  دددددددق ا  ي   ددددددد  ا  دددددددق ا   ال قددددددد  ي او ال  ا ددددددد  او اللدددددددو    وغي هددددددد   ددددددد    3

 الاي  م ل قوكع     ي  م ال ا  الال    و    ا ا    و 
 

 المصددددددددددددددددددددددددددددددددادر
 ا  أولًا  : المصادر العربية

ق  ا  ق الاى دددددد  ال  اصدددددد   التحليددددددل المددددددالي للشددددددركات والاسددددددواق الماليددددددة""خق 2229ا ددددددك   ددددددحم   اددددددح الا دددددد و  ق) .1
 . مالاا ن  ال   ص  الس ك ي الا  ل ل وت  

فاعليددددة التحليددددل المددددالي والاقتصددددادي فددددي النشددددا  المصددددرفي مددددع إشددددارة "خ ق 2229الاددددح   ددددح ال هدددد ا لاددددحارق) .2
ولدددددد    ق ث صدددددد  ا  ا ا وا ققلدددددد   ق قسددددددا ق   دددددد ل     سددددددقي ق الي   دددددد  الاسق "2112-1992خاصددددددة للعددددددراق للمدددددددة 

 ا ققل    
تا صقدددددددد م  -الا دددددددد هصا والاىدددددددد  ئ والقيدددددددد  ب  - " حوكمددددددددة الشددددددددركات"ا  خ2225لادددددددد  ا ق طدددددددد  ا   ددددددددح ال دددددددد   ق) .3

 ال كثا     الال  ث ق الحا  الي  عص    
لدددددي كمددددديً معاصدددددر"خ ق  2225  ددددد ق  ددددد للا أ دددددك لادددددحم ) .4   ل اى  ددددد  م  ا  ال نددددد "إدارة المصدددددارفل مددددددخل تحليع

 .والوت  والقكٌ  ام اص  ر 
دددددية العمدددددل المصدددددرفًيخ 2213 دددددٌ يحم   دددددح السدددددرا  ل قددددد م ) .2 "م الددددد اي ا ل اى  ددددد  والوتددددد م "ادارة المصدددددارف وخصوصع

 الاى   ا ول   
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الاى ددددددد  ا ولددددددد   ا  واؤددددددد  ل وتددددددد  والقك  دددددددا ق الاى ددددددد  , "ادارة وتحليدددددددل مدددددددالي " , خ 2221التدددددددحي  م قخ دددددددحور ق) .2
 ا ول   

ق  ا  واؤدددددد  ل وتدددددد  ق  ادددددد رق الاى دددددد   مدددددددخل  و يفددددددي" –"إدارة المصددددددارفخ ق 1992ل ددددددرا  م بتددددددي  وىدددددد  م)ا .2
 ا ول  

ق     ددددددد   اتددددددد   ا  واؤددددددد   "الادارة الماليدددددددة )الاسدددددددس العلميدددددددة والتطبيقيدددددددة ("خق 2221ال  ددددددد م ا ددددددد ح لايدددددددح م ) .8
 ل وت م ا رق الاى   ا ول   

ق  ا   ثدددددر السياسدددددات الاقتصدددددادية  فدددددي اداء المصدددددارف التجاريدددددة ""اخ ق   2229 هدددددح   قالدددددي  لادددددك    اددددد ر ) .9
 .      ل وت  ق ا رق الاى   ا ول  

 .2224لسو    56ق اكر ال وى الا ث ي  ال  اق   قا  .11
ق  ا  واؤددددددد  ل وتددددددد  "الاتجاهدددددددات الحديثدددددددة فدددددددي التحليدددددددل المدددددددالي ولائتمددددددداني"خ ق 2223 ادددددد  ق اددددددد    ادددددددح ) .11

 2قا   رق الاى   ا ول  
 خ م "ال وك  الت      ا ص ته  وإ ا ته "م الحا  الي  عص  الإ  وح   م2213ال ايحم   حالاا لام )   ح  .12
"تحديددددد العوامددددل المددددؤثرة عمددددى ربحيددددة المصددددارف خ  2214   ددددتق أيدددد اق ) -لاددددك اق   ددددح الكالددددح - دددد مجق  ودددد   .13

جددددداري السدددددوري بمحاف دددددة دراسدددددة ميدانيدددددة فدددددي المصدددددرف التا التجاريدددددة باسدددددتخدام التحميدددددل المتعددددددد المتغيدددددرات
 ق 2قخال ح  خ 36ياح خق  يا ه       تت   ق  اسا  ال اكا ا ققل  ي  والق اكاص ق الااللاذقية"
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