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 قيمة الشركة توظيؼ معايير الاستدامة الاقتصادية في تعزيز

Employing economic sustainability standards in enhancing the company's value 

 
 
 
 
 

 انًهخص
بسةةة,ل موررةةةْر مي راةةةدوٕ ّمورلٌْوةةةْ ٖ موةةة ٕ  ّ ةةةك   ةةة مرم   إى ب٘ئةةةلأ مالوةةةد  طوةةةِك طرةةةْرمع  ,٘ةةة   ّ ةةة ٗ لأ      

ّموووةةةدر لأ بةةةكلن مو ْمًةةةل  ى  هوةةةد ٗررلةةةل  ةةة ّر  طال٘ةةة  ُةةة م مو ةةة ر  ّمو وةةة  للةةةٔ  ودٗةةةلأ مو,٘ئةةةلأ  للةةةٔ ميًسةةةد

ّمزوٗةةةةدو ّلةةةةٖ  صةةةةقد  موواةةةةلقلأ  ُّةةةة م ٗررلةةةةل هةةةةْمرو م راةةةةدوٗلأ طقااِةةةةد موْ ةةةةكمع مي راةةةةدوٗلأ   مي رودل٘ةةةةلأ  

لأ مورةةةةٖ طسةةةة,,  مةةةةٖ ّهردو,ةةةدطِن بو لْهةةةةدع إ ةةةةدم٘لأ لةةةةي هسةةةةدُودع موْ ةةةةكمع مي راةةةةدوٗلأ مةةةةٖ مووقدم ةةةةلأ للةةةةٔ مو,٘ئةةةة

م ةةةة مرُد  و بةةةة  مووٌ وةةةةدع مووٌِ٘ةةةةلأ مو دوو٘ةةةةلأ ّهٌ وةةةةلأ ماهةةةةن موورقةةةةك  ّهو لةةةة٘ي لةةةةي  صةةةةقد  موواةةةةلقلأ ب صةةةةكمر 

ووةةةد  (SASB)   لإٗ ةةةدو ه,ةةةدوه طْ ِ٘٘ةةةلأ ّمةةةس ه ةةةدٗ٘  ه لةةة  هقد ةةة,لأ مي ةةةركمهلأ (GRI)ه,ةةةدور  ميبةةةال مو دوو٘ةةةلأ 

ّف مووق٘رةةةلأ بةةةَ ّمورةةةٖ ط اةةةك موْ ةةةكمع مي راةةةدوٗلأ إوةةةٔ طوللةةةَ ُةةة ٍ موو ةةةدٗ٘ هي مِةةةن اةةةده  ور,٘ ةةةلأ مو وةةة  هةةة  مو ةةة 

ّملإماةةةةد  لةةةةي موٌةةةةْم ٖ    بوةةةةد ٗولٌِةةةةد هةةةةي إ ةةةة مل مووادرًةةةةدع هةةةة  موْ ةةةةكمع مووود لةةةةلأ   إصةةةةكمر طاةةةةدرٗ  مي ةةةةركمهلأ

  ُّةةة م ٗسةةةدلكُد للةةةٔ  مو ُْ ٗةةةلأ ووسةةةدُودطِد مو,٘ئ٘ةةةلأ ّمي رودل٘ةةةلأ ّمي راةةةدوٗلأ مورةةةٖ طسةةةدلكُد للةةةٔ  سةةةل موو روةةة 

  ّهةةةي  ةةةن ٗولةةةٌِن  ّبِةةة م طقاةةةس  ٘وةةةلأ وِةةةد ّولو روةةة  ّ و٘ةةة   صةةةقد  موواةةةلقلأ  ولِةةةد ّطقا٘ةةةس  ُةةةكممِد  ب مي ةةةرو مر

هةةةي مط ةةةدا مواةةة مرمع مو اةةة٘ك  مورةةةٖ طةةة وٕ إوةةةٔ طْ ةةة٘   و٘ةةة   ًوةةةرلأ موْ ةةةكمع مي راةةةدوٗلأ امع موٌ ةةة  ما ,ةةة  ولرٌو٘ةةةلأ 

ّطْصةةةة   . ي رودل٘ةةةةلأ ولو روةةةة   لةةةة مي راةةةةدوٗلأ ّموو روةةةة    ّموةةةة ٕ ٗةةةة وٕ ورقا٘ةةةةس موٌوةةةةْ مي راةةةةدوٕ ّمو مدُ٘ةةةةلأ م

خدرطةةةلأ ط ٗةةةس ونبةةةال لةةةي  ب ةةةدو هقد ةةة,لأ ٗ ةةةك ( GRIه,ةةةدور  ميبةةةال مو دوو٘ةةةلأ ) ميورةةة مم بو ةةةدٗ٘  مو,قةةةل إوةةةٔ  ى

 . مي ركمهلأ مي رادوٗلأ هٌِد مٖ طقا٘س م رو مرٗلأ موو  دع

 يعبَُش الاستذايخ , يذبسجخ الاستذايخ , لًُخ انششكخ .انكهًبد انًفتبدُخ / 

 

Abstract:  

The business environment is witnessing large and rapid developments, due to the economic 

and technological development that has caused harm to humans, which creates the necessity 

to reduce this harm, take actions to protect the environment, and participate in supporting 

social aspects, as this requires economic resources achieved by economic units, and 

increasing awareness of stakeholders and their demands for additional information about  

Contributions of economic units in preserving the environment that harmed by its activities 

.International professional organizations, the United Nations Organization and representatives 

of stakeholders have issued the Global Reporting Initiative (GRI) to create guidelines in 

accordance with the standards of the Sustainability Accounting Board (SASB) because these 

standards have a comprehensive understanding of the nature of the work and the surrounding 
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conditions ,which guide the economic units to issue sustainability reports that enabling them 

to make comparisons with similar units, and to disclose the essential aspects of their 

environmental, social and economic contributions that help them gain society support, and 

this helps them to survive and achieve their goals, thus the units  achieving value for 

themselves, society and all stakeholders, and then this enable them to make rational decisions 

that lead to the expansion of all activities of the economic units which have  greater benefit to 

economic development and society and also leads to achieving economic growth and social 

welfare for society as a whole . Compliance with the Global Reporting Initiative (GRI) 

standards is the roadmap for reporting on the dimensions of economic sustainability 

accounting, including in achieving corporate sustainability. 

Key words: sustainability standards ,sustainability accounting, company value. 

 
 Introduction :المقدمة

 
لقدددددح الاددددد ا عالميددددد ا عليددددد لي   ددددد لف ع ليردددددل  يومدددددما عاودددددمحعيل  قدددددح  م لددددد ع عليومدددددما  م  يددددد    ملادددددوم  ي ددددد  ل     

 ئروددددددل  دددددد  علوددددددممعو ع لردددددد    دددددد  يي ددددددا حم  عليدددددد لا يدددددد  علقدددددد   علي  دددددد    م ددددددح  دددددد و يدددددد  عل قدددددد ئ  عليي م ددددددل ا  
لك   دددددو م دددددي يددددد معو ز ريردددددل  يرددددد    م عردددددحو علدددددحممعو ل لميددددد ا عل ددددد   و عللادددددم مرل  دددددح اودددددميو  ددددد  علم دددددم  م ددددد 

  لق دددددد ر  عل رئرددددددل  ماوددددددري   دددددد  عليقددددددحر  ع لردددددد ر  يدددددد  علقدددددد   عليملادددددد ا   ييدددددد   ددددددحع   ل دددددد   و  لددددددي علمو ردددددد   ددددددحر   
ئددددددل م ليرددددددل علمميرددددددل مع م  زمدددددد    ل ر ميدددددد  يددددددا حمددددددا علمميرددددددل عليوددددددمحعيل    م وددددددر  احعئمدددددد  عا ملادددددد ح  مي عمدددددد   عل رئددددددل

مم دددددي ايددددد  لددددد ع عليدددددلمي  م مدددددو يي دددددا علدددددحم   2881مقدددددحو عُ يدددددا عليم دددددح  يلمي لددددد  عللددددد     لمميردددددل معل رئدددددل مددددد ا 
علمميردددددل عليودددددمحعيل  مدددددحإ مزمددددد  مي  ملدددددل  ودددددم ا عل ددددد   و  ددددد  م قرددددد  لددددد ع علمدددددحإ  رددددد  مدددددم  مددددد   لدددددك مدددددحح يددددد  

ليوددددددددمحعيل   ملدددددددد لك  دددددددد مو عل دددددددد   و علي دددددددد حع ييدددددددد  ع ميدددددددد   عليوددددددددمحعيل ام عليوددددددددلملرل عليلوودددددددد مرل معلي  ودددددددد ل ع
ودددددمم  مدددد  علمميرددددل عليودددددمحعيل ا مم ممدددد   ددددد    لددددك ر ردددددح يدددد   ريدددددل  مل لاددددل  عل دددد   و عل محردددددل    ر لادددد   مددددد  مق ردددد 

       اوميم   

م ددددد لك  مددددد و يوددددد لرا  حردددددح   ددددد   رئدددددل ع ميددددد     ملي دددددس اليمددددد  يودددددلملرل عل ددددد   و علمددددد  ممددددد  ا يدددددح  يوددددد ليل     
ميدددد  الددددا  لدددد   يددددح  م مرمدددد    يدددد ح عاودددمحعيل  دددد  احعئمدددد  عا ملادددد ح   علمميرددددل عليوددددمحعيل يددد  عل ددد   و  دددد  مي رددددل

( ملدددددد  يم يددددددل زردددددد     رددددددل ميدددددد   عاوددددددمحعيل عا ملادددددد حرل GRIعلي دددددد ح عو علي ليرددددددل لدددددد  ي دددددد ح   عر دددددد   علي ليرددددددل  
مددددحعح علمقدددد  ر  ل يردددد ع عل دددد   و معليلوودددد و علدددد   روددددملحا معل رئرددددل معا مي مرددددل ممددددم    زدددد  ع   دددد ي   لت دددد   مممدددد  مع 

   م ي مز   معوع     يرع ام  ء علي لا

 منهجية البحث والدراسات السابقة   /المبحث الأول                                  

      Research Problemأولًا : مشكمة البحث

ليودددددددمحعيل  م لدددددددك اح   لدددددددي  دددددددحم  م مددددددد  ي ددددددد  ل عل  ددددددد   ددددددد  مدددددددحا عرلميددددددد ا   لييددددددد رر  علل لادددددددل   لمميردددددددل ع     
ع  يددددد و عر ملاددددد حرل علي  ردددددل معلي ليردددددل   معممرددددد   عل ددددد   و علحملردددددل  م م  دددددر ما ل يي ميددددد و علي لردددددل ممدددددحا عر لاددددد   
مممددددد    دددددو  رل   ي دددددل   معملوددددد ص يودددددممر و ع حعء عر ملاددددد ح      ددددد   مددددد  عل رئددددد  معا ميددددد م  علددددد    دددددحم   ردددددلي  
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 دددددددد   رلادددددددد   عليي ميدددددددد و   ح    مل دددددددديإ عالميدددددددد ا  ييدددددددد رر  ي  ودددددددد ل عاوددددددددمحعيلم ددددددددي مي رددددددددل عرلادددددددد   عر ملادددددددد
علمددددد  ري ددددد  يددددد  ل لمددددد  علقرددددد    ل يودددددمورحر  يممددددد     مددددد ع ريدددددح يددددد  عليمع دددددرع عليميدددددل علمددددد  ممع دددددس  حع عو عل ددددد   و

ل م ددددددي  ريدددددد معر لادددددد   معلي  ودددددد ل م رمدددددد   دددددد  عل دددددد   و عليودددددد  ل  دددددد  وددددددم  عليدددددد ع  لدددددد م ع  علي لرددددددل  ملدددددد ع رددددددلي 
   و      عل    و  ر      ام

 Research  Objectivesثانياً : أهداؼ البحث  

 ريدددددل ل  ددددد  ل معلميددددد إ م دددددي  رمدددددحإ عل  ددددد  لموددددد رز عل دددددمء م دددددي ي عمددددد   ا يددددد ح عاودددددمحعيل مم ير لددددد   ددددد  مي رددددد      
 ل  مع  دددد  ل  ريددددل يي رر لدددد  ما ي حلدددد  عا ملادددد حرل يدددد    دددد  عل دددد   و ليدددد   دددد   لددددك يدددد   يدددد   مددددلح  لم وددددر  ع حعء عليدددد

 علميددددد إ م دددددي ييددددد رر ل  ددددد  ل   م ددددد لك مي رددددد  عليقدددددل علمددددد  مي ددددد  عليودددددملحير  يددددد  عملددددد   علقددددد ع عو عل  دددددرح  مار ددددد  
 GRI)  محم لدددد   دددد  حمددددا ممي ردددد  اليرددددل عاوددددمحعيل ميدددد  يددددا يي  ددددل يددددح  يودددد ليمم    دددد  م قردددد  عوددددمحعيل عل دددد   و

علييدددددد رر  علل لاددددددل   اوددددددمحعيل  عو مدددددد ير   ر دددددد    م ددددددي  حعمميدددددد يدددددد  لدددددد    ي دددددد و    ددددددرل ا  مي رددددددل معوددددددمي ع رمم  
  وييل م ريل عل   ل  

    Research Importanceثالثاً : أهمية البحث
عليددددد لي   مز رقددددد و ييددددد رر  عاودددددمحعيل معلمددددد  ميدددددح يددددد  عليمع دددددرع  م ددددد   اليردددددل عل  ددددد  م عيمددددد   يدددددع م عردددددح عالميددددد ا     

          دددددد  عل دددددد   و علي  رددددددل معلحملرددددددل مم وددددددر   ريممدددددد  ماحعئمدددددد   عليي لادددددد   ل مممدددددد  الادددددد  و مع  ددددددل علمز ردددددد  يدددددد 
مدددددمع   علللاددددد ئ  علمممردددددل  ددددد  عليي ميددددد و علي  وددددد رل مق ددددد  يددددد  مدددددحا مي يددددد  عليي ميددددد و ميددددد  يدددددا   رددددد ح  عليقدددددل  دددددر  
عليودددددددد لير  مي  دددددددد  عرحع   معليوددددددددميي ر  م ا  عليدددددددد   ع  م دددددددد   ملاددددددددوما ا ددددددددح ي ممدددددددد و علي ميددددددددع علدددددددد ر  رمدددددددد ي م  

علي رزدددددددل  مددددددد   ملددددددد ع ردددددددلح  لمي ر  ريدددددددل عل ددددددد  ل م لدددددددك رمز ددددددد  يددددددد  عل ددددددد  ل  م دددددددح   معيددددددد  معل ددددددد مإ عل رئردددددددل  لي
ع مي مرددددددل علمو مدددددد  يددددددع يلم ددددددإ ع زدددددد عإ الادددددد    عليلادددددد  ل  علي ميددددددع( ممددددددحا علم  ردددددد   قددددددز م ددددددي لددددددحإ م قردددددد  

ميددددد  م رمددددد  ا  م قددددد  يلاددددد  ل علي ميدددددع   ددددد  مم  رددددد م لدددددك يددددد   ل ع مر   مدددددسعلددددد  ا عا ملاددددد ح  ممي دددددرا يددددد م  عليددددد ك مع 
 . ل   عر لا   م  علآي   عا ملا حرل      م  ا مي مرل  معل رئرل

   The  Assumptions  of  the  Research رابعاً : فرضيات البحث
مم مرمدددد  يدددد    دددد  عل دددد   و    ي حلدددد  ميل دددد عمم    (GRI )   عمميدددد ح ييدددد رر  عاوددددمحعيل ممز رقمدددد  م دددد  ييدددد رر  

  لا       ر م مم  علي لرل ري   ا  روما    مي ر   ريل عل   ل  عا ملا حرل معر
ا رم ددددح ايدددد   م حالددددل   لادددد ئرل ليي رددددل مز ردددد  ييدددد رر  علمميرددددل ل م ددددي علو  ددددرل عل ئروددددرل علآمرددددل م موددددممح لدددد   علح عودددد

 رم    وم  علي ع  ل م ع  علي لرل معلمم ي و عليومق  رل ل     و عليو  ل    (GRI )عليومحعيل م  
  مممو ع ممم  علو  ر و علآمرل 9

ا رم ددددددح ايدددددد   م حالددددددل   لادددددد ئرل لمز ردددددد  علييدددددد رر  ليم لادددددد  علمميرددددددل عليوددددددمحعيل  عر ملادددددد حرل م ددددددي  ريددددددل  -2
 عل   ل   

ا مم ددددددح م  ددددددل ع م دددددد ز   ئدددددد   عو حالددددددل ع لادددددد ئرل  ددددددر  ييدددددد رر  عاوددددددمحعيل  ل  يددددددح عا ملادددددد ح (  ي ددددددمو  -1
  ريل عل   ل  
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    Limitations   of  the  Research ثخامساً :حدود البح

 -َ حح عل      ل حمح علي  مرل معل ي مرل علآمرل 9
عل دددددحمح علي  مردددددل مدددددا  لمرددددد   عليلاددددد  إ ع ل ردددددل علي ع ردددددل عليوددددد  ل  ددددد  ودددددم  عليددددد ع  لددددد م ع  علي لردددددل  مممددددد  ميدددددح  -

ي  ودددد ر  معليدددد ي ر   دددد  عليلادددد  إ    ردددد  مددددا مم رددددع عروددددم  مل م ددددي مرمددددل يدددد  علا يدددد  علقز مدددد و عا ملادددد حرل م دددد ز   
 م يص او م   عل  يي و   علم   رل

 1212/   6/ 12 - 1212/ 4/ 16مم ردددددددع عودددددددم  مل علح عودددددددل عليرحعمردددددددل ل ومددددددد   يددددددد  عل دددددددحمح عل ي مردددددددل ل   ددددددد  مدددددددا  -
 لمز ر  عل    مع   عء علم  ر  عر لا ئ  ل وم  مل  

  Resources of Data & Informationسادساً: مصادر البيانات والمعمومات 

عمميدددددددح عل   يددددددد    ددددددد   يدددددددع عل ر مددددددد و معليي ميددددددد و عل  يدددددددل رم ددددددد   علح عودددددددل  ددددددد  عل  مددددددد  علم ددددددد   معليي ددددددد  م دددددددي 
  عليلا ح  علآمرل 9 

مددددددددا عامميدددددددد ح م ددددددددي ع ح ردددددددد و ع  م رددددددددل معلي  رددددددددل يدددددددد  عل مدددددددد  معل  ددددددددم  معليقدددددددد او معل ودددددددد ئ  مع زدددددددد  را    2
 ي م  و  عل  ييرل  عو علي  ل عليمم       عل

  عليي مي و عليمم    م ي    ل عامم مو معليمع ع عال م ممرل    1

 رميي  امم ج عل      ل    علآم  9    سابعاً : أنموذج البحث الافتراضي 

 (أنموذج البحث1شكل )                                           
 المتغير التابع                                       المتغير المستقل                                       

  
 
 
 
 
 

 المصدر: من إعداد الباحثين
 
 
 
 
 

 المعايير الدولية للاستدامة
 GRIأبعاد التنمية المستدامة 

 الأبعاد الاقتصادية 

 الأبعاد الاجتماعية 

 الأبعاد البيئية 

 تعزيز قيمة الشركة  
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 ثانياً: دراسات سابقة 
 علح عو و علي  رل 9 

 ( 2017ح عول 9    ما مز       -1
رل لدددددح و  يمدددددمع   زددددد   ي  وددددد   يقمددددد   لمز رددددد  م ددددد ا علي  وددددد ل مددددد  علمميردددددل عليودددددمحعيل  ددددد  عليلوودددددل  عا ملاددددد ح  

علح عوددددددل لمودددددد رز عل ددددددمء م ددددددي علي دددددد حع معليودددددد لرا علمدددددد  م  ددددددا  مددددددحعح مقدددددد  ر  علي  ودددددد ل مدددددد  علمميرددددددل عليوددددددمحعيل  دددددد  
عممي حلدددددددد  م ددددددددي يلاددددددددوم ل معودددددددديل يدددددددد  عليل دددددددد عو  عا ملادددددددد حرل  عل رئرددددددددل  عا مي مرددددددددل (   عو علي دددددددديم  علمميددددددددم  

رحعمردددددل م دددددي   دددددح  عليلووددددد و عللادددددم مرل  يددددد  عليودددددمحعا  ميددددد  ا ددددد  م قرددددد  لددددد   ع لدددددحعإ  ددددد ا عل   ددددد   ح عودددددل ي
ا دددددد  علمز ردددددد  عليي دددددد  لتزدددددد   علي  ودددددد   عليقمدددددد   لقردددددد   ع حعء   ردددددد  ا  علمق ردددددد  مدددددد  عاوددددددمحعيل  دددددد  عليلوودددددد و 
عا ملادددددد حرل عل  عئ رددددددل رمز دددددد  م ددددددمح  زدددددد   ي  ودددددد   ريميددددددح م ددددددي اميددددددم ج علي  ودددددد ل علي لرددددددل علمق رحرددددددل  دددددد  لر  ددددددس  

ميددددد  علي  وددددد ل مددددد  علمميردددددل عليودددددمحعيل( يددددد  يدددددحعل  محردددددح   ددددد ا عليحردددددح يددددد  عل ددددد  ير    رميددددد  ر دددددم  ي ددددديممس   زددددد  
 دددد   ي دددد   علي  ودددد ل  ح عوددددمم  ل دددد  ز  ددددر  علي  ودددد ل معاوددددمحعيل لمددددم ر  يي ميدددد و مورددددح  دددد  مقرددددرا  وددددم ي و عليلووددددل 

  علي ليرددددددل لمقدددددد  ر  عا ملادددددد حرل  دددددد  ع م ددددددزل   م لددددددك عوم  دددددد حع   لييدددددد رر  عللادددددد ح    دددددد  لدددددد ع علي دددددد   مدددددد  علي دددددد ح  
مايدددد  يدددد   ردددد  علمز ردددد  عليي دددد  لتزدددد     (GRI) Global Reporting Initiative   1222عاوددددمحعيل 

علي  ودددددد   عليقمدددددد  ة  ددددددع  عليلووددددددل  لروددددددو  يرددددددح  مدددددد  مز رقددددددس   ممدددددد  ميم ددددددك م دددددد ا يي ميدددددد و  ددددددم  ا يدددددد ح علمميرددددددل 
لاددددد    علي  دددددل  م دددددح  ددددد م  عل   ددددد  يددددد ء عل  قدددددد و عليودددددمحعيل  دددددحعل م   مم دددددح   ممددددد  ي ددددد  علميددددد ا ل يوددددددميي ر   ما

 يي مي و  م  ييزر و عاومحعيل   عليوقمح   م  ل ع علم  ا مل ع ي  امرا لس ي  
    1228عليز  مل لح عو  -2
" ايدددددددد  عر لادددددددد   مدددددددد  يل دددددددد عو عاوددددددددمحعيل  دددددددد  ع حعء عليدددددددد ل  ل دددددددد   و علميددددددددحر  معللاددددددددم م و عاوددددددددمل ع رل  دددددددد   

 ع  حمرل "عل    و عليو ليل علي يل 
 ددددد  ل ا حمردددددل  22علغددددد ص يددددد  لددددد   عل  ددددد  لدددددم علم قددددد  يددددد  ايددددد  عر لاددددد   مددددد  عاودددددمحعيل م دددددي ع حعء عليددددد ل  لدددددد 

ل ميددددحر  معللاددددم م و عاوددددمل ع رل   يح  ددددل  دددد   م لاددددل ميدددد    مددددا  يددددع عل ر مدددد و يدددد  لدددد   علمقدددد  ر  علوددددممرل لمدددد   
ي مدددددددم  علمقددددددد  ر  علودددددددممرل   معلم ددددددد   عا م ددددددد ز   م دددددددي و يمم ردددددددل عل  ددددددد  م  رددددددد  1224 - 1221عل ددددددد   و ل ومددددددد   

عللزددددددد  عليميدددددددحح معر لاددددددد ءعو علملادددددددورل  م ا مددددددد و ممددددددد ئ  علح عودددددددل ممددددددد ئ  يم  رمدددددددل يددددددد   رددددددد  احعء عل  دددددددإ مددددددد  
عاودددددمحعيل  ددددد   ددددد   و علميدددددحر  معاودددددمل عج ع  حمردددددل مع حعء عليددددد ل   م  دددددوو علح عودددددل مددددد  مقددددد  ام مدددددح   يمز  ددددد و 

يددددد   ددددد  عل ددددد   و   ممدددددحا م دددددمح ز ددددد  ام  دددددغز ل   دددددإ مددددد  لددددد ع علمدددددمع يددددد  عليي ميددددد و مع   ددددد حعو عر لاددددد   عرل ع
ل لادددددل  ريددددد  رمي ددددد      يددددد ح عل رئردددددل معا مي مردددددل   مملاددددد  علح عودددددل  ددددد   ميددددد    عل ددددد   و عر لاددددد   مددددد  عاودددددمحعيل 

ددددد    ددددد عء عل  دددددإ  مم ددددديرمم   ددددد  الدددددحع م  مور وددددد مم   ممددددد  مدددددلح   لدددددي احعء يددددد ل  ي وددددد   ر ددددد  م دددددي عل ددددد   و ار  
 م ي مز   معوع ا رقملا  م ي محح لاغر  ي  الا    عليلا  ل  
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 علح عو و ع  م رل 9 
 ( Haiying and Chao chao , 2013ح عول   -2

Measuring the level of sustainable development in commercial banks listed on the 

Chinese stock exchange 

 ل    عل ممك علم   رل عليح  ل    عل م لال عللارمرل"" ر   يومم  علمميرل عليومحعي
 م دددد  م   ردددد   دددد  عللاددددر   ممددددا  ردددد   علمميرددددل عليوددددمحعيل  وددددمم حع   لددددي ا  يددددل  16لقددددح الدددد و علح عوددددل مرمددددل م ددددمعئرل يدددد  

ممعيدددددد   ميي ددددددو  دددددد 9 م يدددددد  عل   رددددددل  مم يدددددد  علوددددددرملل  مم يدددددد  علوددددددرز   م ددددددي عليلدددددد ز   مم يدددددد  مميرددددددل علقددددددح عو " 
  ردددد  لدددد   عليمعيدددد   دددد لز   عر لادددد ئرل  معر دددد ح علي  ددددل يددددع علمميرددددل عليوددددمحعيل  م  مددددو ممر ددددل علح عوددددل ا  ميدددد  مددددا م

عل مددددددمك علم   رددددددل عللاددددددرمرل عليمموددددددزل معللاددددددغر   ا مددددددمل  علمي يدددددد     ردددددد   دددددد  م قردددددد  علمميرددددددل عليوددددددمحعيل  ما  عل مددددددمك 
للاددددغر    مام دددد و علح عوددددل  دددد   ر ددددم  لمدددد ك علميددددد ا عل  ردددد   ممددددما   لمميرددددل عليوددددمحعيل ا يدددد  يدددد  عل مددددمك عليمموددددزل مع

ا  دددددد  يدددددد  عل مددددددمك عليمموددددددزل معللاددددددغر    دددددد  علمميرددددددل عليوددددددمحعيل   يدددددد  املاددددددو  دددددد   رددددددما م ددددددير  ممعيدددددد  عليلدددددد ز  
عل رئردددددل معا مي مردددددل  ددددد   حع   يلددددد ز  عائميددددد    م ددددد لك  رددددد ح  يدددددما علقددددد مص علدددددي علي ددددد  رع عليدددددم    ل ز  دددددل  معم ددددد ء 

 ددددددد مم  عل دددددددح يددددددد  عام ي يددددددد و  ممم ردددددددس  لم  ع يدددددددمع  ل ودددددددميي    ددددددد  ي ددددددد  رع  ي ردددددددل عل رئدددددددل  علي ددددددد  رع علمددددددد  يددددددد 
    معللام مل  مم قر  مملرول  رح   ر  عليلا لا علم   رل م معئح  ي رل عل رئل

 (Jadoon,2016دراسة ) -1
"The  adoption  of (GRI) practices    and   the effect  on   financial  performance"        

 معلم ير  م ي ع حعء علي ل " GRI"عممي ح يي  و و   
ممددددد ير   م دددددي ع حعء عليددددد ل  ل  ددددد  ل  م  ددددد   ا يددددد   GRIلدددددح و لددددد   علح عودددددل لو ددددد  علي  دددددل  دددددر  عمميددددد ح يي  وددددد و 

  ددددددد  عليمموددددددددز ع يدددددددد     رددددددددل ( ا  دددددددد  احعء  GRIم حردددددددحع  ح عوددددددددل  ريدددددددد    ع   مددددددددو عل ددددددد   و علمدددددددد  مز دددددددد  ييدددددددد رر  
 ردددد    مددددو مرمددددل علح عوددددل علمقدددد  ر  علوددددممرل ليرمددددل يدددد  مددددل يددددع مودددد  عل دددد   و علمدددد  ا مز دددد  مودددد  عليي  ودددد و   ليق   

ل دددم  ي ددد  ل علح عودددل   مدددو لدددد    (2014,2015 ,2013)عل ددد   و عليح  دددل  ددد  عل م لادددل  علمملمحردددل ل ودددممعو
ء عليددددد ل  ل  ددددد   و اا ا  م  مدددددو يددددد     علمز رددددد  لييددددد رر  ي ددددد ح   عا ددددد   علي ليردددددل ر دددددم  لدددددس مددددد ير   ر ددددد     ددددد  ع حع

ماحعللددددد   ددددد  ع ودددددمع  علي لردددددل  معلمدددددح   علمقدددددح  عليمم دددددع  GRIممددددد ئ  علح عودددددل امدددددس مم دددددح م  دددددل  دددددر  عمميددددد ح يي  وددددد و 
 علمقدددددد  ر   GRIم  ودددددل  ا  عليددددد   ما  ممدددددد ئ  لددددد   علح عوددددددل مدددددحما ممدددددد ئ  علح عوددددد و علودددددد  قل  م ددددد لك مدددددد ير  يي  وددددد و 

 .  علم  مل   ل     و مالا    عليلا لا  ي  لم يي   ممم  ي      مع ي  عليي رر عليم  ي ل( معلقريل 
 الاطار النظري لمبحث   /المبحث الثاني

  Sustainable  Development  the  Concept مفهوم التنمية المستدامة2-1
 مي مردددددددل معلور ودددددددرل لقدددددددح الاددددددد ا يلادددددددز ا  علمميردددددددل عليودددددددمحعيل( رمدددددددحعم   ددددددد  يلم دددددددإ ع موددددددد ز عا ملاددددددد حرل معا    

  لا عمميدددد ح  ممز رقددددس رلم ددددإ يدددد  موددددز  لآلدددد        لا ل دددد  مع ددددح يدددد  لدددد   ع مودددد ز ييدددد رر  *معل رئرددددل  ا  ملاددددس ر  دددد  
  ر   دددددل مددددد  عاودددددئ ل *م  رددددد  ل لادددددل   دددددس    رددددد   ر  ددددد    ددددد   مودددددز  عليومدددددما معلي دددددحا م دددددي  م ددددد   يددددد  روددددديا لدددددس

 و لرا يلم ول  م و  علموز عل   روميي سعلل لال  س  ي    لا ل ع عليلاز ا ر ل  ي
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  لمميردددددل  عليودددددمحعيل لددددد  مميردددددل علي ميدددددع ممميردددددل عللادددددم مل  ممميردددددل عل  عمدددددل ممميرددددددل  (914 1228 زمدددددرا  ع دددددم لز   
عل رئددددل   ردددد م  ا ددددح ميدددد  رإ علمميرددددل عليوددددمحعيل   مددددس9 لددددم عاوددددميي   علييدددد ل  علويَدددد   ل يرددددع عليلادددد ح  عل رئرددددل  معل ردددد   

 دددددد عح رددددددل معا ملادددددد حرل  ل يوددددددمق   عل يرددددددح  يددددددع علم  ردددددد  م ددددددي  ردددددد   ا  دددددد   عو  ريددددددل م لرددددددل ل دددددد   دددددد ح يدددددد  اعا مي م
م دددددح مَ  دددددو عل  مدددددل علي ليردددددل  ل  رئدددددل معلمميردددددل   ممددددد  9 "علمميردددددل علمددددد  مق ددددد   م  ردددددل    علي ميدددددع  ددددد  عل   ددددد  معليودددددمق 

م ما علدددددي  رددددد   ا  ددددد  مم ددددد  علقدددددرا علمددددد  عل   ددددد و ع و ودددددرل ل  يردددددع مممودددددرع علو لادددددل ايددددد ا علي ميدددددع ر  ددددد ء زيددددد
 . م  ع امي ز   عومم  رل  ي   حمح عري  م و عل رئرل علم  رمز ع علي ميع  لي م قرقم       ييقم "

مم يدددددد و م وددددددر  ع حعء عا ميدددددد م  معل رئدددددد  ل  ردددددد  عل دددددد ل  حم  عل ددددددح يدددددد  (   ممدددددد  Alhaddi,2015:7مم  مدددددد      
 عل    و عا مي مرل معل رئرل   ح   ع  ر   عليق  ل م ي م  رل

م ددددددح م  مدددددد  عل مددددددك علددددددحمل     ممدددددد  " عليي ردددددد و علمدددددد  ممددددددما  دددددد  م قردددددد  علمودددددد م  عليم لادددددد  معلدددددد    ر ددددددي  عام  ددددددل 
(   ماز قدددددو عل  مدددددل 912 1225ل وددددد   عل  لردددددل مددددد  ز رددددد   رددددد ح    ا  عليددددد   عم ي  مدددددس ل  رددددد   عل  قدددددل  ممردددددح   

  ممم مدددددح ل مميردددددل عليودددددمحعيل   ممددددد  " مميردددددل موددددديا  ددددد  م  ردددددل * ددددد  مق رددددد  1987مددددد ا  علي ليردددددل ل مميردددددل معل رئدددددل يومميددددد   
ع مر  دددددد و ع  ردددددد   عل   دددددد   يدددددد  حم  عليودددددد    قددددددح   ع  ردددددد   عليق  ددددددل م ددددددي م  رددددددل ع مر   ممدددددد " م ريددددددح ام   مدددددد   

 و علمددددد  م يددددد  حم ع  مددددد  عاودددددملحعا عل ودددددي  ليومدددددما علمميردددددل عليودددددمحعيل يدددددع ع لددددد   ددددد لم    ددددد م   علي ددددد   ل ل  ددددد  
 دددد  علمميرددددل عا ملادددد حرل  دددد  مي رددددل علمميرددددل عليوددددمحعيل  علمدددد  ا ري دددد  م قرقمدددد   ددددحم  ميدددد م   يدددد    ريدددد   ددددر  عل مدددد و 

 (Bhat,2016:8) . *علور و و معل    و معليلوو و علل لال *علمم ريرل عل  ميرل ممع ي 
ي  ا  ر دددددي  م  يددددد   مي رددددد    لي  وددددد ل عاودددددمحعيل ري ددددد  علميررددددد   دددددر  يدددددحل ر  يددددد   ددددد مم  مػػػػػداخل الاسػػػػػتدامة : 2-2 

 ** (Lamberton,2005:8       م ا     ور      ل ييرمل  مر رمس علآم  9

يدددددددحل  يددددددد  ع م دددددددي  لدددددددي ع ودددددددو  ل مميردددددددل عليودددددددمحعيل 9 مر دددددددحا   مودددددددع مي ردددددددإ ل مميردددددددل عليودددددددمحعيل معودددددددمحعيل  -2
عليددددددد ا ل مميردددددددل عليودددددددمحعيل  لدددددددي يل ددددددد عو عل ددددددد   و ميددددددد  لددددددد   ممددددددد  علقرددددددد   معليمزددددددد  ردددددددما مقودددددددرا عليلادددددددز ا 

 *** ميق رر    ئرل    ي  ي  ز رقل يمم رل يي مل  

يددددحل  الادددد    عليلادددد  ل9 عليمزدددد  ع و ودددد  يمددددس  دددد    لددددل  ز ددددل عرحع    دددد   يدددد  عاوددددمحعيل  دددد ل   م ليرددددل  -1
   قرقرددددددل  ددددددع  ي دددددد   ل مع  دددددد عك الادددددد    عليلادددددد  ل لددددددم  دددددد ز او ودددددد  ممملادددددد   ئددددددر   دددددد  عوددددددم عمر رل ع ميدددددد 

  لم ع م  ا ي  و ل عومحعيل م لي  م يَ    

    Dimensions of sustainable development أبعاد التنمية المستدامة 2-3

( م ممددددددحإ  لددددددي عر دددددد   مدددددد  علآيدددددد   عا ملادددددد حرل معا مي مرددددددل TBLميددددددح علمميرددددددل عليوددددددمحعيل مميرددددددل ي يرددددددل ع  يدددددد ح  
حعل دددددل م يم ع زدددددل يدددددع  ي دددددم  علددددد يص  ددددد   زددددد   رمودددددا   ل ددددد ز معل رئردددددل علم  يدددددل مددددد  ام دددددزل عل ددددد  ل   مم دددددم  يم

مودددددمإ مقملادددد  م دددددي عل يددددح عا ملاددددد ح   قدددددز  معلم  ددددرح ل يدددددمع ح ملدددد   ع  يددددد ح لدددد   عا ملاددددد حرل م عل رئردددددل معا مي مرددددل
 Odemis,2011:16)   
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  Economic Dimensionالبعد الاقتصادي1 -2-3
  رددددد ح  عل   لردددددل عا مي مردددددل  لدددددي ا لادددددي  دددددح يي ددددد  معلق ددددد ء م دددددي رودددددممح لددددد ع عل يدددددح  لدددددي علي دددددحا علددددد   رق ددددد       

علوقددددد  يددددد  لددددد   عاودددددمغ   ع ييددددد  ل يدددددمع ح علز ريردددددل   م لدددددك يددددد  لددددد    رقددددد إ م حردددددح عليدددددمع ح     مدددددس   ددددد  م قرددددد  
 دددد ءو علمميرددددل  دددد  ي ع  مدددد  ع ملددددي   لمدددد ل  ر مدددد ج  لددددي عوددددملحعا   ردددد  ل يددددمع ح ملدددد ع رددددلح   لددددي عوددددمم ع م    ميدددد  لمدددد  

علمميردددددل عليودددددمحعيل  مممددددد     دددددل  ي  دددددل    ددددد  علم  دددددرح  ددددد  عودددددمم ك عليدددددمع ح م ددددد لك مغررددددد  اميددددد ز عاودددددمم ك علمددددد  
ممددددددحح علممددددددمع عل رملددددددم     ييدددددد  عليمم دددددد و عل رمعمرددددددل عليمددددددحح   دددددد امق عص مع  دددددد عء ملور دددددد و يممعلادددددد ل  دددددد  يوددددددممر و 

 ددددد     ددددد  اوددددد لر  عل رددددد   مم ودددددر  يودددددمم  عل وددددد ء   عاودددددمم ك ل يدددددمع ح علز ريردددددل م لدددددك يددددد  لددددد     دددددحع  مغررددددد 
 ردددددد  ميددددددح عليددددددمع ح علز ريرددددددل  دددددد ءع  يدددددد  عليدددددد م  عل قرقرددددددل ما ري دددددد  يي ي ممدددددد   ملاددددددوم  يددددددم حع   دددددد ع   ممدددددد  مم ددددددم  يدددددد  

 (929  2007   وا    9*علآم 
  *** وزا ع  ص عليوملحا    عل  عمل معللام مل معلو   م ي  ر مم  ي  ز   و مي ععٍ   -2
   ع  ص  ي  ر ممرس ي  يمع ح ييحمرل يلم ول   ميلا ح  علز  ل   لموز معلو ا مزر ل     ز -1
  *** يمع ح علير      مم   معل  ر عو معل     مي  مم يمس ي  ا ر ء ي ئرل   -2
 (9212 1225علغ إ عل م  علي رز     ص  مي   ر مرس  ل ع علغ إ ي  ز  عو  وي  ل   -3

 ددددد   لمددددد ك لاددددديم ل لم قرددددد  علمدددددمع    دددددر  علميدددددم عا ملاددددد ح  معاودددددمحعيل (Schiehle&Wallin,2014:21) مرددددد   
 رددددددد  ام دددددددا ع   رددددددد ح  علميدددددددم عا ملاددددددد ح  لدددددددس مددددددد ير   ددددددد لف م دددددددي عاودددددددمحعيل عل رئردددددددل م لدددددددك ممر دددددددل  رددددددد ح  عاممددددددد ج 

  معاومم ك  

 Principles of sustainable developmentمبادئ التنمية المستدامة:  2-4

 طقكٗةةةك ّٗولةةةي مووسةةةركمهلأ مورٌو٘ةةةلأ بو ةةةديع طةةة ط,  مورةةةٖ موو,ةةةدوه هةةةي ه وْلةةةلأ إوةةةٔ مووسةةةركمهلأ مورٌو٘ةةةلأ ٘ةةةسطقا ٗسةةةرٌك  

 ( .UNESCO, 2013:13 ) :مٙطٖ هٌِد ًّ    رْٗ ب٘دى  ّ  َ بود  ُوِد

  عرمو       ر   لا رل يمم ل    مئ ا يع علز ريل    *** 
  و عرمي ئردددددل  معل رئردددددل ل  رددددد   عل  لردددددل معليودددددمق  رل  ز رقدددددل ا دددددح يددددد  م قرددددد  علمميردددددل   رددددد  ردددددما   ددددد  ع عا مر  ددددد

 يملاول 
  علق دددددد ء م ددددددي علوقدددددد  ممق ددددددر  علوددددددمع    دددددد  يوددددددممر و عليير ددددددل  دددددد  ام دددددد ء عليدددددد لا ايدددددد  اودددددد   لم قردددددد  علمميرددددددل

 *** عليومحعيل 
   ي رل عل رئل ر      ءع  ا رم  ا ي  مي رل علمميرل   ر  ا  ري   علم    رس  يي   ممم  *** 
   عر  عءعو علحملرل    ي    عل رئل معلمميرل ر   ا  مم ا يلا لا مع مر   و  يرع عل  حع 
   لم قردددددد  علمميرددددددل عليودددددددمحعيل م ددددددمح   ردددددد   ا  ددددددد  ل يرددددددع عل  دددددد   م دددددددي علددددددحم  لوددددددص معودددددددم ي ح ع ميدددددد ز زرددددددد

 *** عليومحعيل لتمم ج معاومم ك ممي ر  علور و و علحريمز ع رل عليم و ل 
 يددددددددد ا  حم ع   رمرددددددددد    ددددددددد  عرحع   عل رئردددددددددل معلمميمردددددددددل  مي ددددددددد   مم  عل  ي دددددددددل لددددددددد  اوددددددددد   لم قرددددددددد  علمميردددددددددل مدددددددددلح  عل

 ********* ***عليومحعيل 
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  عللا عع  ز ريمس يحي  ل مميرل عليومحعيل  علو ا معلمميرل م ي رل عل رئل مم لا  يم ع زل ا مم  ا 
  لادددد مي  علقدددد ع عو  معلدددد ر  ممدددد ي   ردددد مما  م ددددك علقدددد ع عو علم  رددددح م ددددي حم  عل يمددددم   دددد  علي دددد   ل عا مي مرددددل يددددع

 ********** عليمل    
  مم ردددددددإ علي دددددددحا علم ددددددد ئ 9 عملددددددد   عر ددددددد عءعو عل  يدددددددل  لم مددددددد  ع ميددددددد    دددددددح  ا   يدددددددل  ردددددددس   ددددددد ع   رئردددددددل ام

 *****ع مي مرل  مي لم   مو عليي  ل علي يرل زر  ي مي ل ام زر    ويل  
 عل و ء  ي   ح  ي   لا عليمع ح  يرع عوملحعا. *** 
 علي ح   علي   م ا  علو     ليحح عليمو  ع علميم مم إ   ز ء.  
            The Importance Sustainabilityأهمية الاستدامة لممؤسسات الاقتصادية:  2-5

 َ  عليلوودددددددد و علمدددددددد  مييدددددددد  م ددددددددي م قردددددددد  علمميرددددددددل عليوددددددددمحعيل يدددددددد  لدددددددد     ددددددددحع  مغردددددددد عو وددددددددمعء مي قددددددددو      
 ر و و ام عليي ر و ام عليمم  و  ري مم  م قر  ي يمع ي  عليم  ع مميي     ي  ر   9  لو

 ( 9413 1228 م    
ل ددددد  يرددددد   مم  ودددددرل9    علم ددددد   لدددددي مي رددددد و عليلوودددددل يددددد  لددددد   محودددددل علمميردددددل عليودددددمحعيل يددددد   ددددد مس ا    -2

 حرددددح  لي دددد     حريددددل   يدددد   رلوددددص علم دددد لرإ مر رددددح يدددد  عليددددم عئددددح    ليلوودددد و علمدددد  مزددددم  يمم دددد و مقددددحا   ددددما  
ا   ممدددد ج مودددد  عليوددددمم  يدددد  عرممدددد ج  دددد   دددد  يددددحل و رددددلح  لدددد ع علمزددددمر   لددددي  ردددد ح   لاددددمم   دددد  علوددددم    يدددد  
ودددددر م  لدددددس مددددد ير   ر ددددد     ا ددددد   مممدددددح  قددددد ء عليمعيدددددد  ع لددددد   م دددددي   لمددددد   ودددددر م  لمددددد  ايددددد   رئددددد  مع ملادددددد ح  

  ر      م ي لر   علم  ول علل     ليلوول  
ص عليلددددد ز 9    عليلووددددد و علمددددد  مقدددددما  عمدددددحعح مم ددددد  مقددددد  ر  عاودددددمحعيل  لددددد  عليلووددددد و علمددددد  ر ردددددح  ملودددددر -1

 رمدددددد  ع ميدددددد   ملوددددددرص عليلدددددد ز  مددددددحا عامودددددد   يددددددع علقددددددمعمر  مم مدددددد  علممحرددددددحعو علمدددددد   ددددددح مم مدددددد  م ددددددي م مريمدددددد  
ليلوودددد و علمدددد  ا مم دددد  لدددد   ل  رئددددل  معلمدددد  ري دددد  ا  مدددد ي  ودددد     م ددددي احعئمدددد  عليدددد ل  موددددرملمم   م لددددك   ليق  مددددل   

 علمق  ر   
عا موددددددد    دددددددماء الاددددددد    عليلاددددددد  ل9    مدددددددحا عودددددددم   ل عليلووددددددد و لم حردددددددح علمددددددد ير  عل رئددددددد  معا ميددددددد م    -2

معا ملاددددد ح  ل ددددد  ي   ددددددل يددددد  ي ع ددددد  عليي رددددددل عرمم  ردددددل  ودددددمإ ري  ددددددم  ليلددددد ز   مل ردددددل ييدددددد   دددددح رمددددددحح ماء  
  لدددددد  م ددددددك علمدددددد  ري ممدددددد  ا  مملدددددد  علقدددددد ع  معلمردددددد    مووددددددم  الادددددد    عليلادددددد  ل    ليلوودددددد و علمدددددد  موددددددم ر  علآ

ا وم م  يح ممل ل وم   ل ل يير و عل غز ام مم  م ي يي رر  ر يم  علآل ر    مع 
مويرددددد   م يدددددل عليلووددددد و9    عليلووددددد و علمددددد  ميدددددح ممم ددددد  مقددددد  ر  مددددد   عاودددددمحعيل  يددددد   ددددد مم   ا  م  دددددع   -3

ل  معل رئددددد  معا ميددددد م   ع يددددد  علددددد   رييددددد  م دددددي مويرددددد  عل م يدددددل  يودددددمم  عر لاددددد   معل دددددو  رل   ددددد   ع حعء عليددددد 
  مم ددددددد   ا  عل دددددددو  رل يددددددد   لرددددددد و مي ددددددد حع عل م يدددددددل   م دددددددح ع موددددددد  يومدددددددما عاودددددددمحعيل عليلوودددددددرل اليردددددددل  ددددددد  
علوددددممعو ع لردددد   م ددددي عللادددديرح علم ددددد   معليي  وددددل علمم ريرددددل   رميدددد  يدددد   ع  لمددددد ك مددددحا م ددددم   ددددم  يدددد  ر ددددد   

وودددددرل م روردددددل م قرددددد  ا  دددددد  يمدددددس  ا دددددح  يرددددد  يددددد  علي يدددددد ء  لدددددي ا  عليوددددد   امميددددد ح عليلوودددددد و عاودددددمحعيل عليل 
 ي  حع رلح  م   عممي ح يق  ل عاومحعيل حعل  عليلوول   
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 ((SASBمجمس معايير محاسبة الاستدامة 2-6-1 
Sustainability Accounting Standards Board 

مل  يم يل زر     رل ميومق ل لم ع يي رر  ي  و ل  1222م ا م و  ي    يي رر  ي  و ل عاومحعيل     
   مزمر  مم    SASB  ر  مميي  يميل 1221ع مم   3عاومحعيل ميو  ل    علمار و عليم ح  ما عز  م   وير      

  م    ع مر   و عليي رر  علي  و رل علل لال   للام مل    يو ئ  عومحعيل عليمعح ي  ا   از عص علمق  ر  عليم  ي ل معلم
عليوميي ر  ي  ل   مي ر  عر لا   م ل  عل مح   م  عليي مي و عليمي قل   ومحعيل عليمعح مم    ل   عليي رر  م ي 
علمم رم و معل  مك علم  ي  علي مي  ا  ملي  م ي ع حعء علم غر   ام علم ع علي ل  ل    ل مما ملايرا ل   عليي رر  

عل   ل م ي عليمعي  عل رئرل معا مي مرل معا ملا حرل مميح يي رر  ي  و ل عاومحعيل   غل  لم ور   ي لرل م    رل   إ
   ي م  ل  ر  عل    و معليلوو و علي لرل معل يمم  معليوميي ر  لغ ص علمي إ م ي ع حعء علي ل  لم ك عليلوو و

ي يل م ي ع    ي  ام  ء ي    عليي رر  مريي  علي       علحم  علمم رم  معر  عإ م ي لر   علقز ع عل   رير  
 1226 م    حم  ع مي   علمقم  لي ا  SASB ل    ز ع لغ ص عليم   ل معلي ع يل معلممعلا  يع عليم ور  م  ا  

مم  م    يي مي و  مل رل ميي  ع و    22لام مل     68 يحح  ز ع مر مم  م ي م حري و يقم  ل ل يي رر  عليل مل مع 
   حلر  علي  ح ل مغر عو عليقم  ل  عليمزق  معل

 الإطار المفاهيمي الصادر عن مجمس معايير محاسبة الاستدامة 2-6-2

 (SASB, 2017:2-3)م و ليول ا ي ح معويل عاومحعيل (SASB)رما مم را يمع رع عاومحعيل   
لز ريرددددل زردددد  عليم ددددحح  لدددد ع عل يددددح ر ددددي  مدددد ير  عل دددد   و م ددددي عل رئددددل ايدددد  مدددد  ز ردددد  عوددددميي   عليددددمع ح عالبيئػػػػة:  -1

 يددددددحل و ليمعيدددددد  عاممدددددد ج م ددددددي ودددددد ر  علييدددددد   "عليردددددد    ع م يددددددل عل رئرددددددل  علييدددددد ح   علممددددددمع عل رملددددددم   اميدددددد  لدددددد   
عاز  دددد و عل دددد     دددد  عل رئددددل  علمددددمعء  عا ص  عليدددد ء ( علمدددد   ددددح مددددلي   لاددددم   ودددد  رل م ددددي عليددددمع ح علز ريرددددل ممددددلح  

 *** ل ل    ل ام ع حعء علم غر     لي علم ير عو م ي عل  لل علي لر
9 رمي ددددد  لددددد ع عل يدددددح   لدددددحم  ل لرددددل ع ميددددد    ددددد  علي ميدددددع ام علمم دددددع  ددددد   عل ددددد   و ودددددمإ رأس المػػػػػال الاجتمػػػػػاعي -1

موددددددد لا  ددددددد  علي ميدددددددع يق  ددددددد  عل لادددددددم  م دددددددي مددددددد لر  ع ميددددددد م  ل ييددددددد   مرممددددددد م   حع   علي  ددددددد و يدددددددع ع زددددددد عإ 
 ***  علي ميي و علي  رل  عل  ميل   علل   رل عل ئرورل يي  عليي ء  عل يمم 

9 رممددددد م  لددددد ع عل يدددددح  حع    قدددددم  عل ددددد  ل معليمع ح عليم ودددددم   عليمي  دددددحم   ع  ددددد عح(   لادددددم   رأس المػػػػػال البشػػػػػري -2
 ئرودددددرل ررلاددددد    ريدددددل عليدددددح  عل يردددددح   مر دددددي  علق ددددد ر  علمددددد  مدددددلي  م دددددي  مم  ردددددل عليدددددم ور  ييددددد  ي ددددد   ل عليدددددم ور  

مر ددددددد و   ددددددد   مددددددد   ددددددد   معودددددددم ق ء عليدددددددم ور   ددددددد  اودددددددمع  مم  ودددددددرل ل غ ردددددددل ام يقردددددددح   لدددددددي معلممدددددددمع معل دددددددمع   معلمي
حع   م   و عليي     عللام م و    ***يمعل  ميم  عو ييرمل م  لك رمم م  ار      مإ عليي  مع 

 9 ريددددد ل  لددددد ع عل يدددددح مددددد ير    ددددد ر  عاودددددمحعيل م دددددي عا م ددددد   مميددددد  ج ع ميددددد   ملدددددمنمػػػػػوذج الأعمػػػػػال والابتكػػػػػار  -3
 رمم م  حي  علق  ر  عل رئرل معا مي مرل معرمو مرل    مي رل  م  ء علقريل لح  عل   ل 
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9 رمزدددددم  لددددد ع عل يدددددح م دددددي  حع   علق ددددد ر  عليم لاددددد ل  ددددد  ميدددددم ج علييددددد  ام عليي  ودددددل عل ددددد ئيل القيػػػػػادة و الحوكمػػػػػة -4
عل  ميددددددل   دددددد  عللاددددددم مل علمدددددد  لدددددد   دددددد  لادددددد عع ي ميدددددد  يددددددع يلادددددد لا ي يممدددددد و الادددددد    عليلادددددد  ل ع موددددددع ييدددددد 

 معلي ميع علي    معليم ور  معل   ئ   

 (GRIمبادرة الإبلاغ العالمية )2-7

مم  دددددددع  ددددددد م ل  ل يم يددددددد و علمددددددد  ا ممدددددددحإ ل ددددددد  ا  1997اير  ددددددد  مددددددد ا  -م وودددددددو لددددددد   علي ددددددد ح    ددددددد   مودددددددز     
(  ددددددد  UNEP( مييمدددددددح مر دددددددم   م  مددددددد ي  ع يدددددددا عليم دددددددح  ل  رئدددددددل  CERES ددددددد ئم إ عا ملاددددددد حعو عليودددددددلملل  رئرددددددد   

 حعرددددل م وروددددم    مددددو ممددددحإ رم دددد ء  لرددددل ل يودددد ءلل مل م  ددددح يدددد  ع  عل دددد   و مم ددددع علي دددد حع علل لاددددل   لودددد مك عل رئدددد  
م ددددديو 1998   م ددددد  مددددد ا GRI,1997)عليودددددلم   مرييددددد  عليودددددميي م  عل يمدددددم  عليودددددممحإ ع لاددددد   لتزددددد    
 دددددي  عل  مددددد  عل رئددددد   قدددددز ميددددد  يدددددا عمميدددددحو لددددد   علي ددددد ح   علي ددددد حع علمم رمردددددل   ددددد  ممودددددرع مزددددد   عرزددددد   علددددد   ر

عليودددددد ئ  عا مي مرددددددل معا ملادددددد حرل م  دددددد ر  عل م يددددددل    لادددددد  و علمم رمدددددد و مييدددددد "  زدددددد   عر دددددد   مدددددد  عاوددددددمحعيل" 
   معمودددددددددديو علي دددددددددد ح    (https://www.globalreporting.org)يددددددددددع علي دددددددددد حع علمم رمرددددددددددل   مم   لدددددددددد   دددددددددد ءع  يممدددددددددد 

(   لي ئيددددددل ل يرددددددع ع م ددددددزل معلقز مدددددد و معليم ددددددع عل غ ع دددددد  ممددددددمع علم ددددددحعو GRIعلي ليرددددددل لت دددددد   مدددددد  عاوددددددمحعيل  
علمددددددد  مم م لددددددد   ا ا  لمددددددد ك موددددددد مو  ددددددد  عر ددددددد   مددددددد  ا يددددددد ح ي  وددددددد ل عاودددددددمحعيل عل رئددددددد  معا ميددددددد م    ددددددد   مددددددد  

( لدددددددا رملددددددد  لادددددددرغل عرلددددددد عا  ددددددد  G49GRIعر ددددددد   يددددددد  يم دددددددم  عا ملاددددددد ح  م عل م يدددددددل مم دددددددي يودددددددمم  عليددددددد لا    
 علمز ر  علزمم   

 ( ومؤشرات  للإبلاغ عن الاستدامة:GRIمعايير )2-7
( اودددددملحعيم  يددددد    ددددد  عل ددددد   و لت ددددد   مددددد   ي  لددددد  م دددددي عا ملاددددد ح معل رئدددددل م/ام علي ميدددددع GRIلُادددددييو ييددددد رر    

م ددددددي  مددددددحعح مقدددددد  ر  عاودددددددمحعيل علمدددددد  موددددددممح  لددددددي" ي ددددددد حع  مموددددددملحا  ي يممددددددل يم ع زددددددل ميمر  ددددددل لموددددددد مح عل دددددد  ل
ييردددددد   ل لاددددددل  (33)ييدددددد رر  م يددددددل م دددددد ي ل م  (3)عر دددددد  " معلم  ردددددد  م ددددددي عليمع ددددددرع علي حرددددددل  ملدددددد  ممدددددد لإ يدددددد  

 يمع ددددددددددددرع ي ددددددددددددحح    مري دددددددددددد  مقودددددددددددددرا لر دددددددددددد  علييدددددددددددد رر   لددددددددددددي ا  دددددددددددددعِ ي دددددددددددد يرع ري دددددددددددد  مم ددددددددددددر م   ددددددددددددد لآم  9 
(www.globalreporting.org)   . 

 (GRI)لمحة عامة عن مجموعة معايير  ( 2)الشكل                            

 
center-download-dardsstan-https://www.globalreporting.org/standards/gri  

https://www.globalreporting.org/
http://www.globalreporting.org/
https://www.globalreporting.org/standards/gri-standards-download-center
https://www.globalreporting.org/standards/gri-standards-download-center
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مري دددددد  عوددددددملحعيم  يدددددد    دددددد  ا   دددددد  ل يدددددد  ا    ددددددا ام مددددددمع ام  زدددددد ع ام يم ددددددع  غ ع دددددد   م مدددددد  ر  ودددددد ر   لدددددد   

يدددع علم ددد رع م دددي عممي حلددد   م دددو وددد    م يددد  رم دددا  ددد  عل دددحم  2018 ميدددم  مددد ا  1علييددد رر  ر دددحا  ددد  ام  يدددح 

 علآم  

  Global Reporting Initiative  ((GRIلاغ العالمي (معايير مبادرة الإب 1جدول)               

موو اةةةةةة موو ٘در موا ٘لأ مووْ ْع

 رمع

 مور دص٘ 

 موو دٗ٘  مو دهلأ مّ موودهللأ

موو ةةةةةةةةدٗ٘  مووةةةةةةةةدهللأ 

(100) 

 GRI ***مي دس

101 

ّطوو  ه,دوه ملكمو مورا ٗ  ًْل٘ي هي موو,دوه ُود  ***

 )ه,دوٓل طقكٗك هقرْٓ مورا ٗ  ّه,دوٓل طقكٗك  ْو 

 *** مورا ٗ (.

م٘لْى ّمس م ك مو ٘درٗي  (GRI)مهد م ر كمم موو دٗ٘  

 *** ُود )مو ٘در ما د ٖ  ّ مو ٘در موو   (.

موو ةةةةةةةةدٗ٘  مووةةةةةةةةدهللأ 

(100) 

ميماةةةةةةةةةةةةةةةةد دع 

 مو دهلأ

GRI 

102 

6 

 ه ا 

 

 

 

 

ه ا    "13"طوو  هررل,دع ميماد  لي )هلف موو  لأ

   ه ا   ميخا ٘دع "2"مي ر مط٘ ٘لأ

ه ا   ما مك "22" ه ا   موقْ ولأ"2"لأّموٌ مُ

 ه ا مع  هودر دع ملإبال "5" مصقد  مووالقلأ

 *** ه ا (. "12"

موو ةةةةةةةةدٗ٘  مووةةةةةةةةدهللأ 

(100) 

 GRI ***ًِج ميومر 

103 

56) 

 ه ا (

ٗوو  مووررل,دع مو دهلأ ّملإ  مرمع موور لالأ بدلإبال لي 

 ًِج ملإومر  م٘ود ٗر لس بدووْم ٘  موودوٗلأ.

 و دصلأ مّ مووقكو موو دٗ٘  م

 (200)مي راةةةةةةةةةةدوٗلأ

*** 

ميومل 

 مي رادوٕ

GRI 

201 

4 

ه اةةةة م

 ع

ّٗقكو هررل,دع ملإبال موور لالأ بوْ ْع ماومل 

مي رادوٕ  ُّٖ طوو  )موا٘ولأ مي رادوٗلأ موو,دا   

مووْوك  ّمووْزللأ  مي در موودو٘لأ ّغ٘ ُد هي موو دط  

مووسدلك   ّمو  ص اًورلأ موو  لأ ًر٘ لأ ورغ٘  مووٌدخ 

 موودو٘لأ موْمرو  هي موقلْهلأ(.

 (200)مي راةةةةةةةةةةدوٗلأ

*** 

مورْم ةةةةةةةةةك مةةةةةةةةةٖ 

 موسْق

*** 

GRI 

202 

2 

 ه ا 

ٗقكو ا ّط ملإبال م٘ود ٗر لس بوْ ْع ّ ْو موسْق  

ُّٖ طوو  )ًس,لأ ما ْر موا٘د ٘لأ ووسرْٓ ه,ركه هاٌ  د 

ط, د  وٌْع مو ٌ  هادرًلأ بدوقك ماؤً ولأ ْر مووقل٘لأ  

 *** ومر  مو ل٘د موو ٌ٘٘ي هي موو رو  مووقلٖ(.ًس,لأ مي

مورةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  ٘ مع  (200)مي رادوٗلأ

مي راةةةدوٗلأ غ٘ةةة  

 ***موو,دا  

GRI 

203 
2 

 ه ا 

طقكو هررل,دع ملإبال بودى هْ ْع مٙ در مي رادوٗلأ 

 مورقر٘لأ مو,ٌ٘لأ م ر ودرمع غ٘  موو,دا   ّطوو  )طٌو٘لأ

هلأ غ٘  مٙ در مي رادوٗلأ موِد مووكلْهلأ  ّمو كهدع

 *** موو,دا    بود مِ٘د هكٓ مور  ٘ (.

هودر ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةدع  (200)مي رادوٗلأ

 ***موو مل

GRI 

204 
1 

 ه ا 

طقكو هررل,دع ملإبال موور لالأ بوْ ْع هودر دع 

 موو مل  ّطوو  )ًس,لأ ملإً دق للٔ مووْرّوٗي مووقل٘٘ي(.

 (200)مي راةةةةةةةةةةدوٗلأ

*** 

 GRI هلدمقلأ مو سدو

205 
3 

 ه ا 

يبال مو دصلأ بولدمقلأ مو سدو ّطوو  طقكو هررل,دع م

ملإماد دع لي )لكو مو ول٘دع مورٖ خ    ورا٘٘ن 

موو دط  موور لالأ بدو سدو  ميطاديع ّموركرٗل بو ى 

 ***  ٘د دع ّإ  ملمع هلدمقلأ مو سدو (.

 (200)مي راةةةةةةةةةةدوٗلأ

*** 

موسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةلْك 

مووٌةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةدُ  

 ***ولوٌدمسلأ

GRI 

206 

1 

 ه ا 

بدوسلْك مووٌدُ   طقكو هررل,دع ميبال مو دصلأ

ولوٌدمسلأ ّطوو  ميماد دع لي )لكو ملإ  ملمع 

موادًًْ٘لأ ًر٘ لأ هودر دع موسلْك مووٌدُ  ولوٌدمسلأ 

 *** ّهلدمقلأ مي رئودى ّمي رلدر(.

 عل حم  ي   محعح عل   ير    اممي ح م ي عليي رر علل لال   لوئل عا ملا حرل  
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 قيمة الشركة  لرابع/المبحث ا                                             

 قيمة الشركة  2-8
  لا عل ددددددد   و موددددددديي ل رددددددد ح  ع   ددددددد   ممي دددددددرا علقريدددددددل  ددددددد  ودددددددم  عليم  ودددددددل يدددددددع عل ددددددد   و ع لددددددد    ددددددد  ***

علي ددددد   موودددددس ة م ميدددددح  ريدددددل عليم ددددد   ا دددددح الدددددا عليم لاددددد  علي دددددحح  ليدددددح   وددددد ء  م  م ردددددل  حع   عليم ددددد        
 مي  وددددد   ليدددددح   وددددد ء  علقددددد ع عو علي لردددددل معرحع ردددددل رحع   عليم ددددد   مودددددمعء مي قددددددو م ددددددك ا   ريدددددل عليم دددددد   مييددددد  

علقددددددد ع عو  دددددد  ع ممددددددد ء ع لاددددددم  مم حرددددددح ي دددددد او عاوددددددميي   اا مي قددددددو م ددددددك علقدددددد ع عو  م حرددددددح لر دددددد  علميمردددددد  
 دددد   و    ددددع ع ع مودددد  ل يم ددددد      ددددع  مي ددددرا  ريددددل علوددددما ريددددح يدددد  ع لددددحعإ عل مل رددددل م دددد  ز رددددل ع ليرددددل ل 

 عحو  ريدددددل علودددددما  دددددع  علممر دددددل مدددددلح  لمي دددددرا علقريدددددل علودددددم رل ل  ددددد   و     ا  لدددددحإ عل ددددد   و لدددددم  ر ددددد ح 
 ريدددددل  لي ل رمددددد    رددددد  ردددددما مييرددددد  لددددد   علقريدددددل مددددد  ز رددددد  ودددددي  علودددددما عليددددد ح  ل  ددددد   و  ددددد  ودددددم  ع م ع  

 (   2019   مح    علي لرل معل   ري   علق ع عو عاوميي  رل معلي لرل ميقوما ع     

 ددددد لك مميرددددد   ريدددددل عليم ددددد     ممددددد  مق ددددد  يددددد  علل  ددددد و  ددددد  علور ودددددل علي  وددددد رل  م    رممددددد   ددددد  مق رددددد  مم مددددد  مددددد ير  
لر ددددد   ا  عليددددد     م مممددددد   ددددد ي ل م دددددي  عليلوودددددل    ي مددددد    مي ددددد  عليودددددمورحر  يممددددد  يددددد  عودددددم ي ح  ع لادددددم  زرددددد  

    ( Suozzo et al, 2001: 5قحرل   ع و ورل   موم ل علمز ر  م ي علمح ق و علم

 مفهوم القيمة من منظور محاسبي 2-8-1
ميددددد      رموددددد  علي  وددددد م  م دددددي امدددددس ا مم دددددح م  ردددددل يودددددمق ل ل قريدددددل  يددددد  لدددددم عل ددددد     لموددددد ل ل  ملاددددد حرر  مع 

مم دددددح مدددددح  يوددددد لرا مموودددددر عو ل قريدددددل يددددد  م مدددددل م ددددد  علي  وددددد ل يودددددميح  يددددد  علدددددم ا عا ملاددددد حرلة    ز ريدددددل 
 ردددددل علي  وددددد رل ممز ددددد  يددددد  علي  وددددد ر  علميددددد إ م دددددي يومدددددما علقريدددددل        يوددددد لرا علقريدددددل علمددددد  ممي يددددد  علم 

 (201694 عل   م  ز   ي يحم    م ل م  9ييم  علي  و ل ل 
( 9 ممييددددد  علقريدددددل  علمددددد   مم دددددحح  م قددددد  ل قدددددمعمر  علي يدددددل  ام علل لادددددل  ل ددددد  (Face valueعلقريدددددل عاوددددديرل  -1

لددددددحم   دددددد   ددددددمعمر  عل دددددد   و مع وددددددمع  علي لرددددددل علقريددددددل عاودددددديرل ل وددددددما عليدددددد ح  علمع ددددددح  ردددددد   دددددد  ل مم ددددددحح ا يدددددد  ع
موددددددملحا علقريددددددل عاودددددديرل لم حرددددددح مودددددد ل علدددددد  ا عليددددددم ع م ددددددي عليودددددد لير  يدددددد   ي ددددددل ع وددددددما علي حرددددددل ما   لاددددددحع ل  

 دددد    لددددك يدددد   دددد مس  قريددددل عودددديرل لاددددغر     يدددد  ر  ددددع ل  ز ددددل  دددد  مددددم ر   ددددح  ييقددددم  يدددد  علوددددرملل لم ددددك ع وددددما   مم
 ***ا  ر     لرم   يمم ع    ر ع  ي  عليوميي ر  ي   م  علحلم  علي حمح   

(9 ممييددددد  وددددددي  علودددددما لددددد   علمدددددحعم   ددددد  ع ودددددمع  علي لردددددل مرل ددددددع (Market valueعلقريدددددل علودددددم رل   -2
رل  وددددددد   ددددددد مإ عليددددددد ص معلز ددددددد   ددددددد  م دددددددك ع ودددددددمع   ما  لددددددد   عل ددددددد مإ  يرددددددد ع  يددددددد  مي ددددددد  عل رئدددددددل عا ملاددددددد ح

 معا مي مرل معلور ورل   مزر ل  ي  عل  مإ علي رزل  م  مل لال   مإ علم  ح  علحمل  معلم  ح  علحعل    
(9 مييددددد   ددددد  علي  ردددددل ل يوددددد لير   ددددد  عل ددددد  ل  مري ددددد  عل لادددددم  م رمددددد  (Book valueعلقريدددددل علح م ردددددل   -3

و  يرددددع  لم عي ممدددد   م ودددد    ردددد ح  ممددددحي  م دددد ع الاددددم  عل دددد  ل  يريمدددد   وددددي  يودددد م  مي يدددد  لقريممدددد  علح م رددددل موددددحح
  اوي   ع وما     علقريل علح م رل ل وما م حعح م   عل ي   



 (0000) الأول كبَىٌ               ( 36  انعذد  9 انًجهذ)        والإلتصبد الإداسح يجهخ
 

 

 197 

9 مييدددد   ريددددل وددددما عل دددد  ل ممددددح عل دددد مع  ملاددددورمم  ممودددد م  علقريددددل (Liquidation Value) ريددددل علملاددددورل   -4
 *    علوم رل  لاملم  يز م    يمم  عالم عي و عليم م ل م رم  م رقوا علم م  م ي محح ع وما

(9 ممييددددد   ريدددددل ع ودددددما ممدددددح  لادددددحع ل   يدددددح  لادددددملم  م دددددي علمددددد لر  (Initial valueعلقريدددددل ع ملردددددل   -4 -5
وددددما معلقريددددل ع ملرددددل مدددد ح  ا دددد  يدددد  علوددددي  علدددد   ر دددد ع  ددددس علوددددما  دددد  عل رددددع ع ملدددد  م دددد  علدددد   رلملمدددد  رلاددددحع  ع 

 *** ( (Iskander , 2002: 245   يص ع  ر   ملاح  عل   ل اوما  حم   ريل املرل
(9 ملددددد  يددددد  ا يددددد  علقدددددرا اليردددددل   لموددددد ل ل ي دددددل ع ودددددما    (Investment valueعلقريدددددل عاودددددميي  رل  -5 -6

لمددددد  ردددددح يم  عليودددددميي م  ل  لادددددم  م دددددي ع ودددددما ممي ردددددل  وددددد   علقريدددددل عاودددددميي  رل مي ردددددل ييقدددددح  م دددددر  ل ي ددددد لف ع
مودددددممح م دددددي عليمعئدددددح عليمم يدددددل ميلددددد ز   علودددددما    ددددد  ودددددما يلادددددح ر  ل ي ئدددددح ع م  ح يددددد و عليقودددددما علودددددممرل معليددددد م  

 :Gitman& Joehnk, 2008 ع   دددد   عل اوددددي لرل معلمدددد  مدددد حعح   ردددد ح  علوددددي  علوددددم   لم ددددك عاوددددما  
269) ) * 

( علقريددددل علي حلددددل   ممدددد  (FASB(9 لقددددح مدددد إ ي  دددد  ييدددد رر  علي  ودددد ل علي لرددددل (Fair valueعلقريددددل علي حلددددل   -7
علودددددي  عل قرقددددد  ل لادددددم  معلللادددددما معلددددد   ردددددما  دددددس مقدددددح عللادددددوق و علي لردددددل  دددددر  عليميددددد ي ر   ددددد  علودددددم  يددددد   م  

يقردددد   علقريددددل علي حلددددل  م حرددددح وددددي  علم دددد ح  عل قرقدددد  م دددد لك  علل دددد   مزردددد لا   يدددد   ددددححو علمددددحإ علدددد ئر  يدددد  م حرددددح
ممدددد إ  ( (Landsman, 2006: 2 دددد   عللاددددوق و وددددم م   قرقرددددل ميميددددم   مدددد   ددددر  عليميدددد ي ر   دددد  علوددددم  

( علقريدددددل علي حلدددددل   ممددددد  ي  دددددف م ددددد ح  ع لادددددم  ام علللادددددما  دددددر  علددددد عز ر  (AISBي  ددددد  ييددددد رر  علي  وددددد ل علحملردددددل 
 لقريدددددل علي حلدددددل ا مم قددددد   ا  ددددد  علودددددم  عل ودددددل   دددددحع    مم  مددددد  ييرددددد   عا ددددد   عليددددد ل  علدددددحمل   دددددع  عء عللادددددوق و   

 (IFRS,13:2020   ممددددد 9 علودددددي  علددددد   ردددددما  دددددس ي  حلدددددل الاددددد  ام ودددددحعح علمددددد عا  دددددر  ازددددد عإ يز يدددددل م عز دددددل  ددددد  
 مري    ر   م    ل    علم ل  9 مي رل علم  ح        وم  م زل  

 ( يوضح أنواع القيم المحاسبية 3الشكل  )                                        

 
 بالاعتماد عمى أنواع القيم المحاسبية . الباحثينالشكل من إعداد 



 (0000) الأول كبَىٌ               ( 36  انعذد  9 انًجهذ)        والإلتصبد الإداسح يجهخ
 

 

 198 

 العوامل المؤثرة عمى قيمة الشركة2-8-2
 ( 2017994لم ك ممعي  ملي  م ي  ريل عل   ل مري    ر   م    لآم  9  عليموم     
9   لا مدددددمع علقزددددد ع عللادددددم م  ام يددددد  روددددديي   ز ريدددددل علم ددددد ز( علددددد   مييددددد   ردددددس صػػػػػناعينػػػػػوع القطػػػػػاع ال -2

عل ددددد  ل روددددد محل   ددددد  عيدددددم ك اوددددد قرل  ددددد  لددددد ع علي ددددد    يددددد  ميم  دددددس عل ددددد  ل يددددد  ل ددددد عء ميمللالادددددر  ماردددددحّ 
 م ي ل     لك علممع ي  عللام مل  

ل دددد   و عل  دددد   ميمدددد  عيم  مدددد  9   ددددا عل دددد  ل  م مدددد ير   دددد لف  دددد  ي دددد   م حرددددح  ريممدددد     حجػػػػم الشػػػػركة -1
يم ددددددمحعو م دددددددغر رل ممم وددددددد  يددددددع   يمددددددد  ييددددددد  ريمدددددد  ا  لدددددددحرم   ريدددددددل ي مويددددددل  دددددددحع  م ددددددد ع  ليدددددد  ميم  دددددددس يددددددد  

 يم محعو   
9    ل دددددمح  يمدددددم  عل ددددد  ل  ع مددددد ير   ددددد لف ع ليردددددل م دددددي عل ددددد  ل   ددددد    دددددع ع   مدددددو  دددددمح  جػػػػػودة المنػػػػػت   2

مم  رددددددل ا مر  دددددد مما   ميدددددد  رم مدددددد  م ددددددي  لددددددك يدددددد   ردددددد ح   عليمددددددم  م لرددددددل ريمدددددد  اممدددددد  وددددددم ق    دددددد  ل   دددددد ئ 
عل لادددددل علودددددم رل مع موددددد ع   دددددا علي ريددددد و مم دددددم  علممر دددددل  رددددد ح    دددددا عارددددد عحعو مع موددددد ع ع   ددددد    معمي ددددد   

  لك م ي اوي   ع وما    علوم   مل ع ريم  ع مو ع     ريل عل   ل   
م دددددي  ريددددددل عل ددددد  ل  يمدددددحي  ر ددددددم   ا  عليددددد   يي ددددددمك لددددد ع علي يدددددد  لدددددس مددددد ير ع    ردددددد ع  هيكػػػػػل رأس المػػػػػػال: -4

ل  ددددد  ل    ي دددددس ملددددد ع ريمددددد  مدددددحا م يددددد  عل ددددد  ل مددددد ء يددددد ل  رمييددددد   ددددد  مودددددحرح ع  وددددد ز مح دددددع علومعئدددددح ميددددد  
رم مددددد  م دددددي  لدددددك يددددد  عملوددددد ص علودددددرملل م ددددديإ  دددددح   عل ددددد  ل  ددددد  يمع مدددددل عل ددددد مإ مم دددددي علي ددددد  ممدددددحي  

س يدددد  عليل ددددح ور دددديإ  ددددح   عل دددد  ل علي لرددددل م ددددح رددددلي   لددددك ر ددددم  لم لددددك  دددد ءع  يدددد   ا  عليدددد   يقم  دددد    مدددد
 م ي  ريمم    

9  ّ  علم مملم ردددددددد  عل حريدددددددل معليمزددددددددم    دددددددد  مددددددد لا علرددددددددما الاددددددد  و م يدددددددد   وددددددددا التكنولوجيػػػػػػػا الحديثػػػػػػػػة - 5
ل  يردددددد ي  علي دددددد  و علم ددددددغر رل  م يدددددد  لددددددم يي ددددددما ا  عل دددددد   و علمدددددد  ميم ددددددك علم مملم ردددددد  عل حريددددددل معليمزددددددم   

    علي    عللام م  عل   ميي   رس معمويو   يمم  عل غ ع رل    ح مقحيو
9    مددددم   عل رئددددل عاوددددميي  رل عللادددد ل ل مم ددددمح  ددددمعمر  م  دددد   مددددم ا مي رددددل وجػػػػود بيئػػػػة اسػػػػتثمارية صػػػػالحة-6

عاوددددددميي   ممدددددددحا م ددددددمح علمددددددد ير عو م ددددددي  ددددددد ع عو عاودددددددميي  عو  دددددد    لدددددددك رددددددلح   لدددددددي حلددددددم  عل ددددددد   و  ددددددد  
م رددددد   لمدددد   ددددد  عللاددددم مل امحلدددددم  يوددددميي ر   دددددحح مع   الددددا م يددددد   دددد  عاودددددميي   لدددددم  عوددددميي  عو يدددددع الدددد  

  عاومق ع ع يم  معلور و  ل   ح م   م ك ع يم  ملح  لمي را  ريل اوما عل   ل  

   ل وددددمق ع  علور ودددد  مدددد ير ع    لغدددد   ماليرددددل   ردددد   م ددددي  ريددددل ا   دددد  ل   اسػػػػتقرار الأوضػػػػاع السياسػػػػية: -7
رددددددلح   لددددددي مدددددحا عوددددددمق ع  ع وددددددمع  علي لردددددل   ع م دددددد ع علور وددددددرل م دددددد لك  وددددددمإ عاودددددمق ع   ع مدددددس  ددددددحم  لدددددد

رددددلي  م ددددي عل رئددددل عا ملادددد حرل ل   ددددح  م  لمدددد ل   ددددع  اوددددما عل دددد  ل ممع ددددس عملو  دددد     ردددد ع  م لددددك ليددددحا عوددددمق عل   
لممر ددددل عملودددد ص  ريددددل مار دددد   مددددحا ع وددددمق ع  رددددلح  املودددد ص عليي ددددل ل   ددددح ملدددد ع رددددلي  م ددددي اوددددما عل دددد  ل م  

 عل    و علي ي ل    م ك ع م  ع عا ملا حرل معلور ورل زر  عليومق    
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 دددددد    ريددددددل عل دددددد  ل لدددددد   ريددددددل علوددددددما  دددددد  م ددددددو يدددددد    مييدددددد  علقريددددددل  ( ROGERS 2019:68مر ددددددرإ    
ز  ري دددد  عل  لرددددل ل مددددح ق و علمقحرددددل عليوددددمق  رل ل  دددد  ل ملر  عممدددد  عل قرقرددددل   ا  مع ددددح ام ي يممددددل يدددد  عليلدددد 

ل يمعيددددد  ا  مدددددلي  م دددددي علقريدددددل   م  لمددددد ل     عميددددد  ريدددددح لزددددد ع  لدددددم ع ميددددد   ا  عل ددددد  ل لددددد  م دددددم   ددددد ح   م دددددي 
عل وددد   م ددددي ل دددد  علقريددددل  ملدددد لك ري ددد  علم دددد   لددددي عللردددد  عو عل قرقرددددل ل  ددد  ل م ددددي اممدددد   يدددد  يلادددد ح  لزدددد  

و علمدددددد  لدددددحرم  مي رددددددل  حع   ام يلاددددد ح   دددددد    ودددددرما علييددددددم  م دددددي ل لاددددددرل ييرددددد    ئروددددددرل  ددددد  م ددددددك عل ددددد   
حع ممددددددد   ددددددد  ودددددددر    عليلددددددد ز  علمددددددد  ممدددددددحإ  لدددددددي مي رددددددد  علقريدددددددل    رددددددد  ردددددددما م حردددددددح علميددددددد ص ل يلددددددد ز  مع 
عاوددددددم عمر رل معاوددددددميي  عو مم وددددددر  عرردددددد عحعو  ددددددحا  يدددددد  علوددددددرز   م ددددددي عليلدددددد ز    دددددد   ددددددر  ا  ع لاددددددم  

    مددددد     دددددع  لر  عممددددد  عل قرقردددددل عل قرقردددددل ل  ددددد  ل لددددد  مملاددددد  ا ري ددددد  ي   مدددددس  ددددد  ي دددددإ عليلددددد ز  عللددددد
موددددد لا ار ددددد    ددددد  علقريدددددل  م  لمددددد ل  ري ددددد  ل  ددددد  ل مي رددددد   دددددح عمم  يددددد  لددددد   حيددددد  م  رددددد  عللرددددد  عو عل قرقردددددل 

حع   عاوم عمر رل ممي ر و  حع   عليل ز        مع 

 الجانب العممي /المبحث الثالث

  عينة المبحوثةو عرض و تحميل النتائ  في ضوء إجابات ال التحميل الوصفي-3

مروددددديي ل ميددددد إ مددددا م  رددددد   قدددد عو لددددد ع عليمغرددددد    امميدددد ح م دددددي م حرددددح علم ددددد ع عو علل لادددددل   دددد   قددددد عو عاوددددم  مل     
م ددددي مع دددددع مم ردددددإ مز ردددد  ييددددد رر  عاودددددمحعيل عا ملاددددد حرل  دددد  مي رددددد   ريدددددل عل ددددد  ل  دددد   قددددد  عالملاددددد       ودددددرما 

لدددددا يقردددد   ل م مدددددل علي   ردددددل ع  يددددد   ددددم   مع  يددددد  اليردددددل  ددددد  عامميدددد ح م دددددي علمودددددز عل وددددد    عليدددد  ا علددددد   رييددددد  ا
عليقددددددد رر  عليلم ودددددددل  ممييددددددد   ريدددددددل علمودددددددز عل وددددددد    علقريدددددددل علمددددددد  ممي  ددددددد   ملمددددددد   يردددددددع علقدددددددرا عليلم ودددددددل ل يمغرددددددد   
معام ددددددد عإ علييرددددددد        ريم ددددددد  يددددددد  الدددددددا يقددددددد رر  علم دددددددمو عر لاددددددد ئرل   ميي يددددددد  عالدددددددم إ    رودددددددملحا ل يق  مدددددددل 

 ردددد    يدددد    مددددو علقريددددل ا دددد    يدددد  ح   لددددك م ددددي   ددددل م ددددمو ع   دددد و عليرمددددل علي  ميددددل مم ددددي  ددددمء علممدددد ئ  علم ددددمو 
  ردددددما م مرددددد   دددددح  عا   دددددل م دددددي او ودددددم    مالرددددد ع  م حردددددح يودددددمم  عر   دددددل لآ عء عليرمدددددل علي  ميدددددل  وددددد      ددددد مما    

   )ييميددح  يمغردد  ريددل عل دد  ل   يوددمق  م  يمغردد  عل يددح عا ملادد ح   علي ممددل عليمغردد عو ممدد ئ  مم  ردد  مدد ص رددما
 عمميدح ع  ,عل  د   يمغرد عو عليمي قدل عاودم  مل  قد عو يد   قد   ل د  مم دس ارد   لدي عل  د  مرمدل   عء يي  دل رمودميل

   ر ددم  ل دد  يمغردد  يوددمم      ددل رمدد عم   ددر  ام ددي  عليرمددل   عء عومقلادد ء  دد  عللي ودد  لر دد و يقردد   عل   دد 
 ( م ليول يوممر و ل  59 – 1 ريل ماحمي  ريل  

 مقياس ليكرت الخماسي
 لا أتفق بشدة لا أتفق  محايد أتفق  بشدةأتفق  درجات المقياس

 1 2 3 4 5 قيمة المتوسطات

 م     و   ع ليرل علمو رل م ي  ر  9

  %20 *= الوسط الحسابي المرجح الأهمية النسبية



 (0000) الأول كبَىٌ               ( 36  انعذد  9 انًجهذ)        والإلتصبد الإداسح يجهخ
 

 

 200 

حل لمد   لدي   مد ي   ما م ير       و ا  عح عليرمل م دي اودئ ل عا    ( معلييدح للارلاد   لمد ع علغد ص   SPSS.v.23ودم ر   مع 
  م  مو ممر ل  لدك م دي عللي ورل   ما ع مو   عليح  لت    و   م علملام   لي زم  علوئل ل   ح  ل ي  ح   و علم  را 

 ( 9 342علم م علآم   م ح علوم   9

 طول الفئة       =
 المدى

  =0.80 
 الفئات عدد

 4= 1– 5عليح  =   الاغ   ريل( -عليح  لم علو    ر  الاغ   ريل ما     ريل  ا     ريل
مرمدددددحإ م حردددددح عليدددددح  ل يممودددددز عل وددددد    ر   ددددد و علي  دددددمير   لدددددي علدددددمل   يددددد  عامميددددد ح م دددددي علقدددددرا عليز قدددددل       

  ريددددد ص ممددددد ئ   رددددد   معل دددددحم  علمددددد ل م م حردددددح يودددددمم  ردددددما يددددد  ل لدددددس   دددددم  علي ددددد     دددددي  عليقرددددد   علي دددددحح لمددددد  
 يح  عليمموز عل و    ر    و علي  مير   م ح  علقر  (  

 لمتغيرات البحثوالرأي السائد ومستوى الاجابة  متوسط إجابة المبحوثين (2الجدول  )          
 مستوى الاجابة الرأي السائد المتوسط الفئات

 منخفض جداً  لا تُسًهم ابداً  1- .791 الفئة الاولى
 منخفض لا تُسًهم 1.80- 2.59 ة الثانيةالفئ

 معتدل تُسًهم بدرجة محدودة 2.60- 3.39 الفئة الثالثة
 مرتفع تُسًهم بدرجة كبيرة 3.40- 4.19 الفئة الرابعة

 مرتفع جداً  تُسًهم بدرجة كبيرة جداً  4.20- 5.00 الفئة الخامسة

 ملددددددي معلي مرددددددل م ددددددي اممدددددد  يل دددددد عو لم ددددددمح  دددددديإ ردددددد   عل   يدددددد   ا     ددددددل عر   دددددد و علمدددددد  مقددددددع  ددددددي  علوئددددددل ع    
م دددددي    ا عء علي  دددددمير     معمميدددددح عل   يدددددمقردددددرا رمددددد عم   دددددر  "يدددددملوص  دددددحع " ام "يدددددملوص"  ددددد  عامم ددددد  عو عليمي قدددددل  

لقردددد   يدددددح  مق دددد   مدددد  ( ملددددم عل دددددح ع حمددددي ل ح  ددددل عل رددددح  علمدددد  ري دددد  ا  3.39-2.60  (موددددز    دددد  يقددددحع   
ح  لدددددك  ودددددملحعا ع وددددد لر  عر لاددددد ئرل علي ئيدددددل مز ريدددددل عل ر مددددد و م يددددد  ر قددددد  الدددددحعإ عل  ددددد  اليردددددل عليي ميددددد و  م يددددد

معلم دددد   علودددد مص معلمودددد لاو علمدددد   دددد ءو  مدددد    م ريدددد  ر دددد  مدددد ص مولاددددر   ل م  ددددر و علمدددد  مددددا علقردددد ا  مدددد  معلممدددد ئ  
   (Dewberry , 2004: 15  علم  ما علمملا   لرم  

 البعد الاقتصاديمتغير 3-1
( عليمموددددددز و عل ودددددد  رل عليم ممددددددل معام  ع دددددد و عليير  رددددددل ميوددددددمم  عا   ددددددل م ددددددحمم  ليمغردددددد  3رم ددددددي  عل ددددددحم       

ر ددددددددي  علم ددددددددمح علوددددددددم   ل  دددددددد  ل يودددددددد ليمم    لمميرددددددددل (   (1عل يددددددددح عا ملادددددددد ح   مر  دددددددد  يدددددددد  عل ددددددددحم  ا  علوقدددددددد  
 لادددد و م ددددي ام ددددي موددددز  وددددد     (لعا ملادددد حرل  دددد  عليمدددد ز  ام علي مييدددد و علي  رددددل علمدددد  مييدددد   رمدددد  م ددددك عل دددد  

  ا  علممر دددددددل امددددددد   ميمددددددد  ( 0.127 ميي يددددددد  علدددددددم إ  (0.58058  ددددددد م  عإ ييرددددددد     (4.5611 يدددددددم م    دددددددف 
عليولادددددا  عل ددددد  لر قددددد  عي  مردددددل علم دددددحر  علودددددم   اما   ددددد م  ليي ميددددد و   ددددد   قددددد  عالملاددددد   عل يدددددح عا ملاددددد ح ا  

ردددددددما  ( 10   م مدددددددل م دددددد  ا دددددد عح عليرمددددددل  ملقددددددح م لددددددو علوقدددددد   يدددددد%( 91  يوددددددمم  ي موددددددع  ددددددحع  م  ددددددح      ددددددل مممدددددد  
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عوم ددددد    الاددددد    عليلاددددد  ل يددددد    ددددد  عرحع   علي رددددد  ل  ددددد  ل  ريددددد  رلددددد  عليمع دددددرع عا ملاددددد حرل معا مي مردددددل معل رئردددددل 
( ميي يدددددددد  علددددددددم إ 0.9956(  دددددددد م  عإ  ييردددددددد     4.0556ا دددددددد  ع مودددددددد ز عل ودددددددد  رل عليم ممددددددددل علدددددددد     ددددددددف   ( 
لددددد زا يددددد   دددددم  لددددد   علوقددددد    ققدددددو ا ددددد  ع موددددد ز عل وددددد  رل عليم ممدددددل  ا  ممددددد   قردددددو مميمدددددع  يودددددمم  ( م دددددي ع0.246 

%( يددد  م مددددل م ددد  ا ددد عح عليرمدددل  لددد ع ردددح  م ددددي  دددم  م مددد  مرمدددل عل  ددد  لمددد   لوقدددد     81    دددل ي مودددع م  دددح      دددل  
 حردددددددح ع ودددددددي   عليم وددددددد ل لقريدددددددل عرحع عو علي رددددددد   ددددددد  عل ددددددد   و ميددددددد    ليردددددددل عل يدددددددح عا ملاددددددد ح  محم    ددددددد  ما  ا  

   عل   ل    ع ومع  علي لرل

(  دددددد م  عإ 4.274مرم ددددددر  يدددددد  عل ددددددحم  ا  يمغردددددد  عل يددددددح عا ملادددددد ح   قدددددد  موددددددز    ودددددد  ر   يم ممدددددد   م يدددددد     ددددددف     
%( م دددددددح  لاددددددد  لددددددد ع عل يدددددددح م دددددددي 85(   م  غدددددددو  دددددددح  ع    دددددددل  0.182(   ميي يددددددد  علدددددددم إ  0.778ييرددددددد     

وددددع  ددددحع( يي  رددددح  م ددددي  ددددم  علمردددد    قدددد عو يمغردددد  عل يددددح عا ملادددد ح  محم    دددد  علمميرددددل عليوددددمحعيل يوددددمم      ددددل  ي م
     مي ر   ريل عل   ل  

 (n=181ْٗ ح ماّ دط موقسدب٘لأ مووْزًّلأ ّميًق مف موو ٘درٕ ّاك  ملإ دبلأ ّهسرْٓ ملإ دبلأ مو, ك مي رادوٕ )(3 كّ  )

 موْ   طل مر ملإ دبدع مو ا مع موورغ٘ 

موقسدبٖ 

 موو  ح

ميًق مف 

 موو ٘درٕ

ه ده  

 %ميخراف

اك  

ملإ د

 بلأ %

هسرْٓ 

مط س  ما دبلأ

 طودهد  

غ٘   مط س

 هر  ك

ي 

 مط س

ي 

مط س 
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ٗوو  موْ ْو موسْ ٖ ولو  لأ 

هسدُورِد بدورٌو٘لأ مي رادوٕ  مٖ 

مووٌدطس  ّ موو رو دع مووقل٘لأ 

 مورٖ ط و  مِ٘د طلك موو  لأ.

 

107 

 

69 

 

 

2 

 

2 

 

- 

 

 

4.5611 

 

.58054 

ه ط    0.91 12.7

  ك  

ٗل ل ميماد  مووقد ,ٖ وّرم  

هِود مٖ طقكٗك ما  درمووٌد ,لأ 

 ٖ ما ْمق موودو٘لأ.ولسِن م

 

79 

 

88 

 

8 

 

 

4 

 

1 

 

 

4.3333 

 

.71691 

 ه ط   0.87 16.5

  كم

مًرادل  ل دل هي موو رو  مووقلٖ 

مٖ ميومر  مو ل٘د ولو  لأ ٗك  للٔ 

موْ ْو ميٗ دبٖ ولو  لأ مٖ 

موسْق ّ ٗ  ز رمس موود  

 مو,و ٕ .

 

81 

 

78 

 

14 

 

6 

 

 

1 

 

4.2889 

 

.79446 

ه ط    0.86 18.5

  كم  

ٗسدلك طر,٘س موو دٗ٘  مووقد ,٘لأ 

موو  لأ مٖ إظِدر هسدُورِد مٖ 

 طاكٗن مو كهدع ول و٘  .

 

62 

 

103 

 

10 

 

3 

 

2 

 

4.2222 

 

 

.72123 

ه ط    0.84 17.1

  كم  

ٗسِن مورل٘ف ه  موو دٗ٘  

مووقد ,٘لأ إ ا  لأ مٖ طلْٗي ّ 

 ط  ٗ  موا٘ولأ وِد .

 

81 

 

87 

 

7 

 

2 

 

3 

 

4.3389 

 

.75608 

ه ط    0,87 17.4

  كم

ولن مووْروٗي مووقل٘٘ي  ٗولي 

موو  لأ  ى ط ر   بول  غ٘  

ه,دا  م ر ودرمع إ دم٘لأ 

 وا رادو مووقلٖ.

 

82 

 

88 

 

5 

 

3 

 

2 

 

4.3611 

 

.72284 

ه ط    0.87 16.6

  كم

ٗسدلك طر,٘س ه دٗ٘  مي ركمهلأ 

للٔ     مي ر ودر مي ٌ,ٖ اًَ 

ْٗم  ّ ٘للأ ل ض مورادرٗ  موودو٘لأ 

 

81 

 

85 

 

11 

 

2 

 

1 

 

4.3500 

 

.69696 

ه ط    0.87 16

  كم
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 دع ّلواع ه رل لأ.بلغ

ٗ وٓ طر,٘س موو دٗ٘  وٌو  وغلأ 

مولر ًّ٘لأ ّهقد ,٘لأ هْ ك  ب٘ي 

 موكّ  موو رل لأ.

 

62 

 

97 

 

14 

 

5 

 

2 

 

4.1778 

 

.77788 

 ه ط   0.84 18.6

ٗ وٕ طر,٘س موو دٗ٘  مؤ رم  

ور لأ موو دم٘لأ ولو لْهدع 

لأ هود ٗسدلك للٔ     ,٘مووقد 

 مووسر و ٗي.

 

81 

 

88 

 

7 

 

 

2 

 

2 

 

4.3556 

 

.71396 

ه ط    0.87 16.4

  كم

ٗرن م رودر   صقد  مووالقلأ هي 

 ,  ميومر  مو ل٘د ولو  لأ م٘ود 

ٗ ص مووْم ٘  مي رادوٗلأ 

 ّمي رودل٘لأ ّمو,٘ئ٘لأ .

 

60 

 

92 

 

12 

 

6 

 

10 

 

4.0556 

 

.99565 

 ه ط   0.81 24.6

يومر  مو ل٘د مٖ طرْٗ  طاْم م

ّطقكٗل ُكف ّ ٘ولأ موو  لأ 

ّم ر مط٘ ٘دطِد ّ ٘د دطِد موور لالأ 

 بدا در مي رادوٗلأ

 

73 

 

91 

 

10 

 

3 

 

3 

 

4.2667 

 

.78106 

ه ط    0.85 18.3

  كم  

موركمب٘  موور    وررْٗ  ّط  ٗ  

موو  ملأ مو ودل٘لأ ولوْظ ٘ي مٖ 

مووْ ْلدع مي رادوٗلأ طسِن مٖ   

 ومل موودوٖ.طقس٘ي مي

 

68 

 

87 

 

13 

 

9 

 

3 

 

 

4.1556 

 

.88325 

 ه ط   0.83 21.2

مورودّر ه   صقد  مووالقلأ 

ٗسر كم وكلن طقكٗك مي در 

ّموو دط  ّمو  ص مي رادوٗلأ 

ّمي رودل٘لأ وغ ض مط دا 

 موا مرمع.

 

73 

 

79 

 

16 

 

10 

 

2 

 

4.1722 

 

.88961 

 ه ط   0.83 21.3

طاْم موو  لأ بْ   خرلأ ٗ روك 

للِ٘د مل دل طلك موو  دع مٖ 

خررِن ورقا٘س رمدُ٘رِد 

 مي رادوٗلأ مورْٗللأ ما  .

 

66 

 

93 

 

14 

 

5 

 

2 

 

4.2000 

 

.78676 

ه ط    0.84 18.7

  كم

 ه ط   0.85 18.2 0.778 4.274 موو ك  مو دم

  كم

 Ver. 23  SPSSب ًدهجموواكر : إلكمو مو,د  دى ّماد وٌردئج موقد ْ  بد ر كمم  

 
رم ددددر  يدددد  علممدددد ئ  امدددد      عرحع عو علي رددددد   دددد  عل دددد   و مددددموما  دددد   لت لاددددد   علي  ودددد   عليدددد ل  حم ع  يميدددد    ددددد      

م حردددددح ع ودددددي   عليم وددددد ل ل ودددددما  ددددد  ع ودددددمع  علي لردددددل مردددددلح   لدددددي  رددددد ح   ريدددددل عليي ميددددد و علي  وددددد رل مروددددد مح  دددددد  
لددددد   مز رددددد  علييددددد رر  علي  وددددد رل  ددددد    مددددد     مددددد   يوددددد ليمس  ددددد  مقدددددحرا لحي مدددددس عليلاددددد  رل م  دددددي عل  ددددد ئ  يددددد  

يقددددل الادددد    علي  ددددل   ل ر مدددد و علي لرددددل ممي ردددد  علقريددددل لمدددد   مرددددما عوم دددد    الادددد    عليلادددد  ل يدددد    دددد  عرحع   علي ردددد  
ل  دددددددد  ل  ريدددددددد  رلدددددددد  عليمع ددددددددرع عا ملادددددددد حرل   مر قدددددددد  علم دددددددد م  يددددددددع الادددددددد    عليلادددددددد  ل لددددددددحما م حرددددددددح علآيدددددددد   

معا مي مرددددددل لغدددددد ص عملدددددد   علقدددددد ع عو اما   دددددد م  ل يي ميدددددد و عليولاددددددا مممدددددد  ممقددددددما   معليلدددددد ز  معلودددددد   عا ملادددددد حرل
عل دددد  ل  م ددددع لزددددل ريميددددح م رمدددد  ام دددد ء م ددددك عل دددد   و  دددد  لززمددددا لم قردددد     لرممدددد  عا ملادددد حرل علزمر ددددل ع  دددد  
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مودددددر ل يددددد  لددددد    م ددددد ع ييددددد رر  ي  وددددد رل   ددددد   يم دددددح مي  دددددو روددددد مح م دددددي  ددددد   عاودددددميي   ع  م ددددد   ممدددددس ردددددم   
 م ص علمق  ر  علي لرل      ري    ميم  ي  الا    علي  ل   لم و عليم و   

 قيمة الشركة : متغير3-2 
( احمدددددددد   عليمموددددددددز و عل ودددددددد  رل عليم ممددددددددل معام  ع دددددددد و عليير  رددددددددل ميوددددددددمم  عر   ددددددددل 4رم ددددددددي  عل ددددددددحم    ددددددددا       

يددددح   ي  مرددددل عل دددد  ل (  1ل ددددحم  احمدددد   ع  علوقدددد      مر  دددد  يدددد  ع ريددددل عل دددد  ل  دددد  عل ر مدددد و علي لرددددلم ددددحمم  ليمغردددد  
( 4.4944 لادددد و م ددددي ام ددددي موددددز  ودددد    يددددم م    ددددف   دددد  مم رددددإ عل يددددح عا ملادددد ح   دددد  مي ردددد  علقريددددل لمدددد  ( 

عوددددددملحعا ل مددددددل علي  ودددددد ل (  ا  علممر ددددددل امدددددد   ميمدددددد  0.160(  ميي يدددددد  علددددددم إ  0.72078مام دددددد عإ ييردددددد     
لقريددددل علي حلددددل   ممددددد  علوددددي  عل قرقدددد  ل لاددددم  معلللاددددما معلددددد   رددددما  ددددس مقددددح عللادددددوق و ( عFASBمعلييدددد رر  علي لرددددل   
 %( ي  م مل م   ا  عح عليرمل 90 يومم  ي موع  حع  م  ح      ل   علي لرل  ر  عليمي ي ر 

( ر   ع م ع  علي لردددددل ل  ددددد   و عليي م ددددل ا ددددد  يلدددد ز   يددددد  م دددددك علل لاددددل   ل ددددد   و عللادددددغ ( 6ملقددددح م لدددددو علوقدددد        
(  ميي يددددددددد  علدددددددددم إ 1.00987(  ددددددددد م  عإ ييرددددددددد     4.1167ا ددددددددد  ع موددددددددد ز عل وددددددددد  رل عليم ممدددددددددل علددددددددد     دددددددددف  

( م ددددي علدددد زا يدددد   ددددم  لدددد   علوقدددد     ققددددو ا دددد  ع مودددد ز عل ودددد  رل عليم ممددددل  ا اممدددد   قرددددو مميمددددع  يوددددمم  0.245 
م ددددي عممحعلرددددل م مدددد  مرمددددل عل  دددد  لمدددد    %( يدددد  م مددددل م دددد  ا دددد عح عليرمددددل  لدددد ع رددددح 82    ددددل ي موددددع م  ددددح      ددددل  

   علوق    
 

ممدددددد ي   ريددددددل عل دددددد  ل ممر ددددددل عليمعيدددددد  معل دددددد مإ عل رئرددددددل علي رزددددددل  مدددددد  وددددددمعء  دددددد    لددددددك  ر   دددددد   اا ودددددد         ا  امددددددس   
 قدددددد  موددددددز    ودددددد  ر   يم ممدددددد   م يدددددد     ددددددف   ريددددددل عل دددددد  ل  دددددد  عل ر مدددددد و علي لرددددددل( ا  يمغردددددد  4مرم ددددددر  يدددددد  عل ددددددحم    

%( م دددددددددددح 82(   م  غدددددددددددو  دددددددددددح  عر   دددددددددددل  0.219(   ميي يددددددددددد  علدددددددددددم إ  0.903 ددددددددددد م  عإ ييرددددددددددد      (4.124 
  لا  ل ع عل يح م ي يومم      ل  ي موع(  

( علقريدددددل علي حلدددددل   ممددددد  (FASBعلقريدددددل علي حلدددددل   علمددددد   دددددح م  مددددد  ي  ددددد  ييددددد رر  علي  وددددد ل علي لردددددل     علممددددد ئ   ميمددددد 
  رددددما  ددددس مقددددح عللاددددوق و علي لرددددل  ددددر  عليميدددد ي ر   دددد  علوددددم  يدددد   م  علل دددد   علوددددي  عل قرقدددد  ل لاددددم  معلللاددددما معلدددد 

مزرددددد لا   يددددد   دددددححو علمدددددحإ علددددد ئر  يددددد  م حردددددح يقرددددد   علقريدددددل علي حلدددددل  م حردددددح ودددددي  علم ددددد ح  عل قرقددددد  م ددددد لك  دددددع  
لغدددددل مم دددددع عل ددددد   و ور ودددددل مع ددددد ل ماليردددددل   عللادددددوق و ودددددم م   قرقردددددل ميميدددددم   مددددد   دددددر  عليميددددد ي ر   ددددد  علودددددم   م 

 دددد    ع عممدددد  عاوددددم عمر رل  للاددددم  مم رددددع ع   دددد   م ددددي عليودددد لير  ميدددد  م  رددددل الدددد   م عمدددد  عرحع   علي ردددد  ل  دددد  ل 
ممعيددددد  عليلددددد ز   ييددددد   و ودددددرل علودددددم  ممق ددددد  ع ودددددي    ممدددددلح  ور ودددددل مم ردددددع ع   ددددد   عليم يدددددل  ددددد  عل ددددد   و  لدددددي 

  ر ح  علقريل علوم رل ل وما مي  يا  ر ح  علقريل لم   
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لقيمػػػػػػػة (يوضػػػػػػػح الأوسػػػػػػػاط الحسػػػػػػػابية الموزونػػػػػػػة والانحػػػػػػػراؼ المعيػػػػػػػاري وشػػػػػػػدة الإجابػػػػػػػة ومسػػػػػػػتوى الإجابػػػػػػػة 4جػػػػػػػدول )
 (n=180)الشركة

انىسطططططططططططط   تكشاس الإجبثبد انفمشاد انًتغُش

انذسطططططططبثٍ 

 انًشجخ

الاَذططططططططططشا  

 انًعُبسٌ

يعبيم 

 %الاختلا 

شطططططططططططططططذح 

الإجبثططططططططخ 

% 

يسطططططططتىي 

اتفططططك  الأجبثخ

 تًبيب  

لا  يذبَذ اتفك 

 فكات

لا 

اتفططططك 

 تًبيب  

لًُطططططططططططخ 

 انششكخ

يذي ايكبَُخ انششكخ فٍ تىظُف انجعذ 

 الالتصبدٌ فٍ تعضَض انمًُخ نهب.

 

107 

 

60 

 

9 

 

3 

 

1 

 

4.4944 

 

0.72078 

يشتفططططططططططط   90 16

 جذا

يذي ايكبَُخ انششكخ فٍ تىظُف انجعذ 

 الاجتًبعٍ فٍ تعضَض انمًُخ نهب. 

 

80 

 

73 

 

14 

 

9 

 

4 

 

4.2000 

 

0.94189 

يشتفططططططططططط   84 22.4

 جذا

يذي ايكبَُخ انششكخ فٍ تىظُف انجعذ 

 انجُئٍ فٍ تعضَض انمًُخ نهب.

 

81 

 

67 

 

18 

 

10 

 

4 

 

4.1722 

 

0.97356 

 

23.3 

 

83 

 يشتف  

ًَكطٍ أٌ َكططىٌ تعضَطض انمًُططخ نهشططشكخ 

هى َتبج نتىظُف انًعبَُش وانتعطبيلاد 

 ثٍُ أصذبة انًصهذخ. 

 

72 

 

76 

 

16 

 

14 

 

2 

 

4.1222 

 

0.94340 

 يشتف  82 22.9

تسطططعً اداسح انشطططشكخ نشمجطططبد دًهطططخ 

الاسططهى فططٍ تذمُططك انعىاجططذ انًجضَططخ 

 نهى وتعظُى انمًُخ.

 

81 

 

76 

 

13 

 

6 

 

4 

 

4.2444 

 

0.89457 

 يشتفططططططططططط  85 21.1

 جذا

الأوساق انًبنُطططخ نهشطططشكبد انًعشوفطططخ 

ألطططططم يخطططططب شح يطططططٍ تهططططط  انخبصطططططخ 

 ثبنششكبد انصغُشح. 

 

74 

 

75 

 

16 

 

8 

 

7 

 

4.1167 

 

1.00987 

 يشتف  82 24.5

اٌ عًهُططخ تيجُططك انًعططبَُش يططٍ شططبَهب 

اٌ تجتططططططزة انًسططططططتلًشٍَ وثبنتططططططبنٍ 

 اضفبء لًُخ نهششكخ. 

 

78 

 

80 

 

10 

 

9 

 

3 

 

4.2278 

 

0.88961 

 يشتفططططططططططط  85 21

   جذا

تفبعططططم الاداسح انعهُططططب وانعلالططططبد يطططط  

دًهططخ الأسططهى وانجهططبد الاخططشي يططٍ 

 أصذبة انًصهذخ.

 

72 

 

81 

 

14 

 

9 

 

4 

 

 

4.1556 

 

0.92647 

 يشتف  83 22.3

تتططط قش لًُطططخ انشطططشكخ َتُجطططخ انعىايطططم 

انجُئُططخ انًذُيططخ ثهططب سططىاء كططبٌ رنطط  

 اَجبثب  أو سهجب .

 

75 

 

89 

 

8 

 

5 

 

3 

 

4.2667 

 

0.80917 

يشتفططططططططططط   85 19

 جذا

تتجطططططط  انشططططططشكبد سُبسططططططخ واضططططططذخ 

وأهًُططططططططخ ثبنغطططططططططخ فططططططططٍ لشاساتهطططططططططب 

الاسطططططططتشاتُجُخ ثخصطططططططى  تىصَططططططط  

 عهً انًسبهًٍُ.  الأسثبح

 

72 

 

84 

 

13 

 

6 

 

5 

 

4.1778 

 

0.91025 

 يشتف   84 21.8

تعًططم انشططشكخ عهططً تىسططُ  أَشططيتهب 

مذَى خذيطخ يٍ أجم خفض انتكبنُف وت

 تُبفسُخ

 

81 

 

83 

 

8 

 

5 

 

3 

 

4.3000 

 

0.81809 

 يشتفططططططططططط  86 19

 جذا

 

تفضطم انشطشكخ الاسطتلًبس فطٍ الاوساق 

تسطى ب أو تانًبنُخ انتٍ عهطً يعشفطخ ثهط

 ثبلاستمشاس فٍ انسىق 

 

80 

 

74 

 

 

14 

 

7 

 

5 

 

4.2056 

 

0.94365 

 يشتفططططططططططط  84 22.4

 جذا

َسطططططبهى انعطططططذد الإجًطططططبنٍ نهًطططططىظفٍُ 

وانًذسثٍُ فٍ تذسطٍُ سطًعخ وشطهشح 

 انششكخ .

 

71 

 

86 

 

14 

 

5 

 

4 

 

4.1944 

 

0.86585 

 يشتف  84 20.6

تمططىو أَشططيخ انشططشكخ وانُظططبو انًططبنٍ 

جتًبعُطططططخ نهطططططب ثتطططططىفُش انذبجطططططبد الا

 واسضبء انضثىٌ.

 

75 

 

77 

 

14 

 

5 

 

9 

 

4.1333 

 

1.02156 

 يشتف  83 24.7

تشاعططٍ الاداسح انعهُططب نهشططشكخ عىايططم 

انًخطططططب شح يلطططططم دسبسطططططُخ انسطططططىق 

 وتمهت الأسعبس.

 

68 

 

92 

 

11 

 

4 

 

5 

 

4.1889 

 

0.86385 

 يشتف  84 20.6

تطددٌ سُبسططخ تىصَط  الأسثططبح انًتجعططخ 

مًُطططططخ فطططططٍ انشطططططشكبد انطططططً صَطططططبدح ان

 

76 

 

84 

 

11 

 

5 

 

4 

 

4.2389 

 

0.86110 

 يشتف  85 20.3

 جذا
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 تحميل واختبار فرضيات الدراسة
 

   يددددد   م دددددي مقدددددحر  ييددددد ي و عا م ددددد ز عللزددددد  عل ودددددرز م ميدددددم ج عام دددددحع  عللزددددد  عل ودددددرز م  اودددددمي مل ميدددددح عل     
يدددددد  ا ددددد   ردددددد   يدددددح    ددددددم  ام   دددددص علو  دددددر و علمدددددد   دددددححو  دددددد  عليمم ردددددل علي يرددددددل  spss  ل  مددددد ي  عا لاددددد ئ  

 -ل ح عول  م  لآم 9
 9 الفرضية الرئيسية الأولى وتنص عمى الآتي

H0 ل ع م  ز  عو حالل ع لا ئرل  ر  يي رر  عاومحعيل عا ملا حرل م ي   ريل عل   ل((9 ا مم ح م  
 H1)9  مم ح م  ل ع م  ز  عو حالل ع لا ئرل  ر  يي رر  عاومحعيل عا ملا حرل م ي  ريل عل   ل) 

ممدددد ئ  علم  ردددد   ( علي  ددددل  ددددر  يمغردددد  عل يددددح  ريددددل عل دددد  ل م يمغردددد  عل يددددح عا ملادددد ح       ا مدددد و5رم ددددا عل ددددحم   
(  يوددددددددددمم  422 2عا لادددددددددد ئ  م ددددددددددمح م  ددددددددددل ع م دددددددددد ز ز حرددددددددددل ييممرددددددددددل  رمميدددددددددد    قددددددددددح   ددددددددددف يي يدددددددددد  عا م دددددددددد ز  

 لددددددي  م ددددددر  علي  ددددددل ملدددددد  ( α=24 2( ملددددددم ا دددددد  يدددددد  عليوددددددمم  علييممرددددددل علي ددددددحح ل لم دددددد    Sig=0.000ييممرددددددل 
    ا   ر ح     عليمغر  رق   س  ر ح     يمغر   ريل عل   ل  

 9 رضية  الرئيسية الثانية : وتنص عمى الاتي الف
 H0 ا مم دددددح م  دددددل ع م ددددد ز   ئددددد   عو حالدددددل ع لاددددد ئرل  دددددر  ييددددد رر  عاودددددمحعيل  ل  يدددددح عا ملاددددد ح (  ي دددددمو  ريدددددل  

 عل   ل  

: H1 مم ح م  ل ع م  ز   ئ   عو حالل ع لا ئرل  ر  يي رر  عاومحعيل عا ملا حرل   ي مو  ريل عل   ل  
 الرئيسية الثالثة:  الفرضية

H0  9  ا رم دددددددح عيددددددد   م حالدددددددل ع لاددددددد ئرل لمز رددددددد  علييددددددد رر  ليم لاددددددد  علمميردددددددل عليودددددددمحعيل عا ملاددددددد حرل م دددددددي  ريددددددددل
 عل   ل(

H1  )9  رم ح عي   م حالل ع لا ئرل لمز ر  عليي رر  ليم لا  علمميرل عليومحعيل عا ملا حرل م ي  ريل عل   ل 
 

 الخطي البسيط بين قيمة الشركة و متغير البعد الاقتصادي (تقديرات نموذج الانحدار5جدول)
معامل  معامل ارتباط  البيان

 التحديد 

 معلمة الانحدار Fاختبار 

 البعد

 الاقتصادي

rx1y Sig. R2 F 

 المحسوبة

Sig. b1 b0 T 

 المحسوبة

Sig. 

0.27 0.000 0.770 14.753 0.000 0.624 1.512 3.541 0.000 

 

انسىلُخ نهسطهى ويطٍ قطى صَطبدح انمًُطخ 

 نهب .

 يشتف  82 21.9 0.903 4.124 انًعذل انعبو 

 Ver. 23  SPSSانًصذس : إعذاد انجبدلبٌ وفمب نُتبجج انذبسىة ثبستخذاو ثشَبيج
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 لل عام حع  علمقحر رل م   عللارغل علآمرل 9مري    م  ل يي ح
 X1  0.624+ 3.541 =  

 ميي  عليمغر  علييميح   ريل عل   ل(   y   ا  
 ميي  عليمغر  عليومق  ع م   عل يح عا ملا ح (   x1مع   

 ( ي  ر م  9 4-3رم ا ي  علمم ئ  علمع ح      حم    ا  
 التفسير الاحصائي:

( 14.753(  دددددددح   غددددددددو  X1   الاجتمػػػػػػػػاعي لمبعػػػػػػػد( علي ودددددددم ل  ميدددددددم ج عام ددددددددحع  عللزددددددد  F    ريدددددددل    2
( ملددددد ع ردددددح  م ددددددي 24 2ا دددددد  يددددد  يودددددمم  علييممردددددل   .Sig%(  ا   ريدددددل  4ملددددد  ييممردددددل  ممدددددح يودددددمم  ييممردددددل  

 ( ممح يومم  علييممرل علي  م b=  0.624ي مو يي ي  عام حع   
( روودددددددد  يدددددددد  X1  (   ملدددددددد ع ريمدددددددد     عل يددددددددح عا ملادددددددد ح 0.077 (   غددددددددو R2     ريددددددددل يي يدددددددد  علمووددددددددر    1

%(  ميددددمح  لددددي 82(   ايدددد  علمودددد ل عليم قرددددل معل  لغددددل  y ريددددل عل دددد  ل    %( يدددد  علمغردددد عو علمدددد  مزدددد ا م ددددي8مودددد مس  
 يو ليل يمغر عو ال   زر  حعل ل    يلزز علح عول عل  لرل  

 التفسير المحاسبي لمنموذج:
م مددددد ء  م دددددي  (  0.624 يقدددددحع     yردددددلي   ددددد   ريدددددل عل ددددد  ل   مع دددددح  يددددد  عاودددددمحعيل عل رئردددددل مغرددددد  يقدددددحع  م دددددح ا     

ممددددح  علممدددد ئ  امدددد   م ددددي   ( y  ريددددل عل دددد  ل (  عو مدددد ير   م حالددددل ييممرددددل  دددد  x1  ل  يددددح عا ملادددد ح   لددددك ر ددددم 
مميرددددددددل عليوددددددددمحعيل (  ا رم ددددددددح ايدددددددد   م حالددددددددل ع لادددددددد ئرل لمز ردددددددد  علييدددددددد رر  ليم لادددددددد  علH0    ددددددددص    ددددددددرل عليددددددددحا

(   رم ددددددح ايدددددد   م حالددددددل ع لادددددد ئرل لمز ردددددد  علييدددددد رر  H1عا ملادددددد حرل م ددددددي  ريددددددل عل دددددد  ل( ممق دددددد     ددددددرل علم ددددددمح  
معمميدددددد حع  م ددددددي يدددددد  مقددددددحا  دددددد   ممدددددد ئ  علي  دددددد و  ددددددر   ليم لادددددد  علمميرددددددل عليوددددددمحعيل عا ملادددددد حرل م ددددددي  ريددددددل عل دددددد  ل( 

ح  دددد  علمودددد لاو  ددددي   قدددد   ي دددد  ل عل  دددد  مي ققددددل   دددد  مودددد  يمغردددد عو عل  دددد  عل ئروددددل م ردددد  مدددد  علمودددد ل    علددددمع  
 علم و علمحإ عليرحعم   ي  ع لحعإ    عليمم رل  

 الاستنتاجات والتوصيات /ابعالمبحث الر                                            

 مملا  عل     لي مح  عوممم   و مي  اليم  9

 الاستنتاجاتأولًا : 

( ل  زددددددل علز ردددددد  لت دددددد   مدددددد  ا يدددددد ح ي  ودددددد ل عاوددددددمحعيل GRIرر  ي دددددد ح   عا دددددد   علي ليرددددددل  ريددددددح عالمدددددد عا  ييدددددد  -2
 عا ملا حرل يمم     م قر  عومي ع رل عل    و 

م دددد ع  الدددددم إ ز ريدددددل م ددددد ز علم دددددحعو عا ملاددددد حرل   ملم دددددإ ح  ددددل علم  رددددد  م دددددي ا يددددد ح عاودددددمحعيل ليددددد  لمددددد  يددددد   -1
  حرل معا مي مرل معل رئرل  م ير  ا    م ي ا  ي  ع  ي ح عا ملا

عالميددددددد ا     يددددددد ح ميل ددددددد عو ي  وددددددد ل علمميردددددددل عليودددددددمحعيل عا ملاددددددد حرل لدددددددس اليردددددددل يم عردددددددح  ل م دددددددحعو عا ملاددددددد حرل  -2
 مممدددد  م قددددد  لمددددد   معئددددح حعل ردددددل مل   ردددددل  يددددد م  علم ددددو معلييددددد   مددددد  ردددددلح  ل دددد   عليودددددميي ر  معليق  دددددر  م    ددددد ء  

 حعيل  ي م  علم و  الا    عليلا  ل مم قرقم  لقريل يوم
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رم غدددددد  م ددددددي عل دددددد   و عالمدددددد عا  مز ردددددد  ييدددددد رر  ي  ودددددد ل عاوددددددمحعيل م دددددد م   عامميدددددد ح م رمدددددد  لغدددددد ص م قردددددد   -3
 ع لحعإ عليز م  م قرقم  ي  ل   عوم عمر رل عل   ل  م م  مز ر  يي رر  عاومحعيل عا ملا حرل   

(    ددددددح GRIي دددددد ح   عا دددددد   علي ليرددددددل   ا يدددددد ح ددددديإ علميدددددد ا علح عودددددد و معل  ددددددم   ي  ودددددد ل عاوددددددمحعيل ممم ردددددإ  -4
 عليمغر عو عليميل    علمر  عو عل  يرل علي  و رل  

 ثانياً  :  التوصيات 
 مملا  عل     لي مح  مملار و مي  اليم  9 

 ددددد م   عالميدددددد ا   وددددددمحعيل عل ددددد   و يدددددد    دددددد  علمردددددد   علي ددددد  ل م ددددددي وددددددم  عليدددددد ع  لددددد م ع  علي لرددددددل م لددددددك يدددددد   -2
م دددد ري  ي  وددددد   ر يدددد  عل ددددد   و ي  يددددل  ددددد ر    مدددد  عاودددددمحعيل م قدددد   لييددددد رر  ي دددد ح   عر ددددد    لدددد   م ددددع  زددددد  

  (GRI)علي ليرل 
عالميددددد ا   اودددددمحعيل عليلاددددد  رل  مممددددد  مدددددحما مموددددد مح علي ميدددددع عا ملاددددد ح       دددددح   ددددد   رموددددد ا يدددددع يمز  ددددد و  -1

رددددددد  عل   لردددددددل عا مي مردددددددل معا ملاددددددد حرل   ددددددد عح م قرددددددد  علمميردددددددل عليودددددددمحعيل لغددددددد ص عملددددددد   علقددددددد ع عو عاودددددددميي  رل مم ق
  علي ميع  

رم غددددد  م دددددي عل ددددد   و   مددددد   يوددددد لي مم     يددددد ح عاودددددمحعيل عا ملاددددد حرل   مممددددد   ددددد ء يددددد  علي ميدددددع علددددد   مييددددد   -2
  رس م و       م م ع مومزرع م قر   ريل يومحعيل    ع    علقلار  معليمموز معلزمر    

  ودددددددددد ل عاوددددددددددمحعيل  ددددددددد   يرددددددددددع عل دددددددددد   و لغدددددددددد ص  مزدددددددددد ء عليوددددددددددمورحر   ددددددددد م   عامميدددددددددد ح م ددددددددددي ييدددددددددد رر  ي -3
معليودددددددميي ر  م يردددددددع الاددددددد    عليلاددددددد لا معل مددددددد و عل    ردددددددل مق رددددددد ع  يم دددددددحع    امميددددددد ح م دددددددي يل ددددددد عو علييددددددد رر  حم  

 علم إ  
عليي ميددددددد و علل لادددددددل  عامم ددددددد   مممردددددددل مميقردددددددإ يلم دددددددإ ع زددددددد عإ  لاددددددد    عليلاددددددد لا   ليردددددددل ع لددددددد   م ددددددد  -4

 ا مي م    ر   ل  لي عليي مي و عا ملا حرل ممح عمل   علق ع عو عليميل   ل  م  ع

 المصادر
 المصادر العربية : 

 أولًا : الكتب
(  حع   عل رئدددددل معلمميردددددل عليودددددمحعيل  ددددد   ددددد  عليمليدددددل عليي لاددددد     علدددددحع  عل  ييردددددل  1226  ودددددا  ل لدددددح يلادددددزوي     -2

    عرو مح رل   يلا  
(   عل رئدددددددل معلمميردددددددل عليوددددددمحعيل  ي مددددددد  علموودددددددر  ل م ددددددد  معرمددددددد     علز يدددددددل 1225ح  وددددددي  ل  اردددددددم  امدددددددم   يددددددد -1

  علي ع    –ع ملي   ا  ر  
عمددددددحعح ي يممددددددل علم دددددد    2-27عالاددددددحع (IFRS,13:2020) يلملادددددد  علييدددددد رر  علحملرددددددل ل مق ردددددد  عليدددددد ل    -2

 علوم      
 ثانياً : البحوث والدوريات :
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 يدددددددح   "علمميردددددددل عليودددددددمحعيل يددددددد  يم دددددددم  عليق  دددددددل علي  ردددددددل عاوددددددد يرل"   ي  دددددددل ا دددددددم  مدددددددز  زمدددددددرا  ي  دددددددح   ي -  -1
 .  1228  2  عل  ييل عا حمرل   مي     عليحح  25ح عو و علي ما عام  رل   ي  ل م يرل ي  يل   علي  ح 

( "عمي ددددد     ودددددل 1225عل  ددددد م   زددددد   ي يدددددح م   عليوددددديمح    ردددددح  م ددددد    علوددددديح   يددددد م  م دددددح علودددددم      -2
علو لاددددل عل حر ددددل م دددددي ز رقددددل علقريدددددل علي حلددددل لمقرددددرا علي و دددددل عاوددددميي  رل "ح عودددددل   لددددل  دددد   يدددددص عل دددد   و عليح  دددددل 
 دددد  وددددم  عليدددد ع  لدددد م ع  علي لرددددل "  دددد  يقددددحا علددددي عليددددلمي  علي يدددد  علددددحمل  عليدددد ي     رددددل عاحع   معا ملادددد ح    ييددددل 

       ء 
يل دددددد عو عاودددددددمحعيل  ددددددد  عاحعء عليدددددد ل  ل ددددددد   و علميدددددددحر  ( "عيدددددد  ر لاددددددد   مددددددد  1228عليز  مددددددل  مددددددد ء   ددددددد    -3

 معللام م و عاومل ع رل    عل    و عليو ليل علي يل عا حمرل"   ييل   ش  عا ح    
("علي  ددددددددددل  دددددددددر  عليوددددددددددلملرل عل رئردددددددددل مع  يدددددددددد ح علي  وددددددددد رل ل    لرددددددددددل  1226عليمودددددددددم   مددددددددد ء  ودددددددددد  رمودددددددددإ   -4

ل"  وددددد لل ي  ودددددمر  يقحيدددددل علدددددي ي  ددددد    ردددددل عاحع   معا ملاددددد ح   ييدددددل عا مي مردددددل ماي لددددد  م دددددي مي دددددرا  ريدددددل عل ددددد  
 علي ع      –علق حورل    م ما ي  و ل    ييل علق حورل 

حم  عل م يددددددددل  دددددددد  مي ردددددددد  عحعء عليلووددددددددل عليوددددددددمحعيل9 ح عوددددددددل   لددددددددل  دددددددد  ي يددددددددع    "(2013)ممرددددددددح   م ددددددددم    -5
 عا ملادد حرل علي ددما يقحيددل علدددي ي  دد    رددل رل يلاددمع  وددمزرمرل"   وددد لل ي  وددمر   دد  علي دددما عا ملادد ح -لاددرحع 
   و     عل يمم رل عل  عئ رل  لر   ي يح علمورر     ييل مم ما معلم   رل

("  ز  ي  ودددددد   يقمدددددد   لمز ردددددد  م دددددد ا علي  ودددددد ل مدددددد  علمميرددددددل عليوددددددمحعيل  دددددد  عليلووددددددل 1226زدددددد     دددددد ما    -6
وددددددزرإ  از م ددددددل ح مددددددم ع   زردددددد  يم ددددددم     - ردددددد  عا ملادددددد حرل" ح عوددددددل م  ر رددددددل ليلووددددددل لاددددددم مل عاودددددديمو مددددددر  عل 

   ييل وزرإ  عل  عئ  
("عيدددد  عا لادددد   مدددد  عليي ميدددد و عل رئرددددل م ددددي  ريددددل عليم دددد   يددددع علمز ردددد  م ددددي   (2019 ددددمح    ددددم   علوددددرح  -7

 دددد  ل وددددرح    ردددد  ل  م م رير مردددد و " ي  ددددل علح عودددد و علم   رددددل عليي لادددد      رددددل علم دددد       ييددددل  ودددد  عل ددددر   عليددددحح 
   عل  عئ  6
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