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 1*(3002.-.3002للمدة )،و العراقي.أثر المضاعف النقدي في  الاقتصاد
The Effect Of The Monetary Multiplier On The Iraqi Economy, For The Period  

2003-2017 
 
 
 
 
 
 

 :الملخص 
ون         ى مك ،النقدي   ل الم م   ل ل          .المؤش     ا -م     (Money Multiplier)النق   د   ، المض         ،موض   و  ديع      

    ى اق   ق اد مع  د  نم  و     د ( ويعم    3002-3002الس   ولل    ض     د النق  د للع ا   خ الع اع  ض    ل  الم  د    *هيك   
ال       ي   دل    .م   د   /    ل  :الع اع   ض-الاع ا    خ-    ض  دداق   ل ت    ود مع م     المض       النق   د بأهمي   ل ال       ، وت مث     النق   د

الم د   ’النق د   ل   ،  د ،مكون   ،وال ي  ت    بن نس ًي ع م    النق د  ’ال  ص     ض ااق    *  ودل مقدمل ك-النقديل ،ل سي قل
 ال   . :الواحد الا يح والي  مث    ضيل  ""النقد  إلى أع  م   +قيمل مع م  المض    ،المييود  بفع  انخف د

( وب ل  دل   ض  ع  ال     ر الما    ض الع اع  ض    ض 0.20وأق   ن ا ال      أم قيم  ل المض      النق  د  يم وق    ل            
الس   ولل خا     النا   ص الاع ا   خ  وي  وحض ال      بض   ود  أت      قي ق  ل اق م ني  ل توق  ريل م    عً    ال     ر الما    ض  تفع    

 تعم    ى تفع   آليل   ن النقوخ الما قل خا   النا ص الاع ا خ .
 

Abstract: 
  The Role of Money Multiplier is Very important to affect the structurer of Liquidity in       

Iraq Economy for the Period (2003-2017) in order to stability the growth of Money    Supply. 

The importance of the research through the study of the Development of the coefficient of 

Money Multiplier through the Period of the research as an indicate for the Monetary Policy in 

order to notice the Development of the Monetary Base which equal relatively with the 

Structure of Money Supply because of the Low value of coefficient of Money Multiplier. 

The research Concludes that the Average value of  coefficient at Money Multiplier was (0.75) 

and less then (one) which means the weakness of money aviation Process the economy, So 

the active Policy of Lending Money by the Iraqi Banking System. 

 
 ومنهجية البحث: المقدمة 

خوداع ه م   ع    ض إ     ط الس    ل النقدي  ل مؤش   ا       العوام    الم  ؤ       ض  (Money Multiplier)ل مض      النق  د      
تق       د النقوخ، ول  د م  هيه ال ق     يُمك  المض    النقد  الس  ل النقديل م  ال  كم  ض الق  د  النقدي ل. ت ن  و  

( وذلك لًي م أهمي ل 3002-3002  ال    ت ود المض    النقد   ض الاع ا خ الع اعض ومكون ته  ل  المد  الزمنيل م 
المض     النق  د     ض إ     ط الس    ل النقدي ل بع  ن المؤش   ا       العوام    الم  ؤ       ى     د النق  وخ، يم    أش   د  ن    قا 
ال      إل  ى ال        المعن  و  لمكون     المض          ى قيم  ل المض      النق  د ، وأهمي  ل ال      ب       ده مؤش    لف   م  ًيع  ل 
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وال ض عد تس م  ض د   يف ط  و ع ليل إج اطا  الس  ل النقديل  ض المس قً ،  ض ظ   ما ك ل ال       م  المض    النقد 
ال ض تعم  ب يبيب قيمل المض    النقد  وأ    ذل ك    ى   دت اق  ق اد النا  ص الاع ا  خ  وال   ف الل  ض   ض ظ   ض ع  

 النا ص الاق م نض ل    ر الما  ض.
   السي ق   الاع ا خيل الل ي ل  ت     اع    ى النا  ص الاع ا  خ ، إذ يع ً      د النق د م   وتُعد السي قل النقديل م  أق    

الاخوا  الم مل  ض تنف ي السي قل النقديل م   ل  د   أو تخفين ح م الاح ي  ض الق نونض ل ما دف لدى الًنك الم يز  
ص الاع ا   خ     ض الع   اي وال  ي  ش  ك    ض  يل ب   دف ت ق   ن ال    م اامث    م    قيم  ل المض      النق  د  ل            ض النا   

 ال   .
 وأهم أهداف البحث هي:ر

 مع  ل مدى ت    نسف المض    النقد  ب ل غ  ا  ال  ص ل ب  م الاح ي  ض الق نو  لدى ال ك الم يز . .0
-3002بي  م م  دى إمك ني  ل  م   المض      النق د    ض ظ    ظ  وف السي ق  ل النقدي ل   ض الاع ا   خ الع اع ض ل م  د    .3

3002.) 

 حدود البحث:
المك ني ل: وت مث      ض م         هيك    المض     النق  د  ومض     هيك    الوخاق     ال  دي ل، الزمني  ل، ال كومي  ل،   .0

 ص  ض العم ل  ض ال داو ، الاح ي  ي   الق نونيل ل    ر الما  ض الع اعض(.
 (.3002-3002الزم نيل: بي ن   ال يك  الاع ا خ   الم لض والنقد (  ض الع اي ل مد    .3

 أسلوب البحث: 
 اق خدات يل الاق وب   الوصفض ال     ض المد وت ب اق وب ال ي ضض ل  ق ن هدف و  ضيل ال   .    

 
ت  م تقس  يم ال     إل  ى  ل   ل م  ح   إذ تض  م  الم     ااو  الا    د النق     ل سي ق ل النقدي  ل والمض      هيخرل البحررث:   

واع  السي قل النقديل وت ود الوخاق  الما فيل  ض الاع ا خ الع اعض، فيم  تضم  الم     النقد  ب نم  تن و  الم    الث نض
 (.3002-3002الث ل  قي   وت     المض    النقد   ض الاع ا خ الع اعض ل مد   

 وتوص  ال    إلى  دخ م  الاق ن  ج   وال وصي  .   
 

 عف النقديالاطار النمري للسياسة النقدية والمضا/ المبحث الأول
 المطلب الأول: السياسة النقدية )المفهول، الاهداف، الادوات(

 أولًا:ر مفهول السياسة النقدية:
  تُع ف السي قل النقديل ب لإج اطا  الخ صل ب ل        ى مس وى الن تا وال وظ       ي ن    د النق د وب ل   لض ال          

دي ل انلم ش يل تس  خدت   ض ح  لا  ال ض خم وت  دف       الس      النقدي ل ، وتل وم    ى ن و    ام   قي ق يل نق(2   ى الد  
 الًنك الم يز ( الى تق    الانف ي الل ض وال  ف      ين ال د م  ح م النقوخ المع وضل، وأم  السي قل النقديل ال وقريل 

الل  ض وذل ك م     ل  ري   خ    س  خدت   ض ح  لا  الانلم  ق الاع ا  خ  وت  دف ال ى ري  خ  ح   م الانف  ي ال ك ومض وال   ف 
( مُث  ى أو ملقم ل و     ل M. Friedmanكميل النقوخ المع وضل  ض الم  م .  أم  السي ق ل النقدي ل ال  ض   ده    ي دم م  

                                           
 .42, ص3002، 0. د  ه ش  ب ال مدانض ,النق يل الاع ا خ الل ض مقدمل دي ضيل, خاق  واق  ل نا , ص2
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، وإم المددق ل النقوخي ل ا  م  خاع    ى ت  يلت    وآداق    تؤيه د أم هن     ل  ل (3 ل  ق ن الاق ق اد الاع ا خ  والم   قل   ي ه
 -  ج   أق قيل ب لنس ل ل سي قل النقديل:اق ن
 إمه الم غ ه  ال  قم هو يمهيل النقوخ، ليا ي ف أمه يكوم مداد اه م ت الس  ل النقديل هيا الع م   ق .  .0
حا     الاه م    ت ب ل        ا  ال    ض تم دق      ال كوم   ل      ى      د النق   د م         ل  قي ق       الم لي   ل، وي    ف     دت  .3

    ض النا ص الاع ا خ . اق خدات هيه السي قل ل     
 إم ال غ ه ا   ض يمهيل النقوخ لا تؤ ه   ض النا ص الاع ا خ  إلا بعد    ا  ت   ؤ  وي ل م غ   . .2

 وأهمها يتمثل في ما يأتي:ر (4)ثانياً: أهداف السياسة النقدية
 ت ق ن الاق ق اد  ض الاقع د. .0
س  عى السي ق  ل النقدي  ل إل  ى تل ي  د     د النق  د م    ت ق   ن الاق   ق اد النق  د  والاع ا   خ : إذ م    الض   ود  أم ت .3

 مس وى النا ص الاع ا خ .
 المس همل  ض ت ق ن توارم  ض م زام المد و    وت س   قيمل العم ل. .2
المس همل  ض ت ق ن هدف ال وظيد الل م : وتا     ض ذلك م  السي قل الم لي ل وتق وت    ى ري  خ     د النق وخ  .2

 تد م  ال  ف الفع     زخاخ الاق ثم د وال اغ    ض الاع ا خ القومض. ض ح لل ال   لل واللس خ ل زا
مك     ل ال ق       الدودي  ل:  م    ب     ااه  داف ال قيس  ل، ه  دف    ل  ال ق       الدودي  ل ال   ض ت ع   د ل     الاع ا   خ  .0

  ع    ى مس  وى القومض م  تضخم وانلم ق وال خفيد م  حدت  ، ح ى لا ت     الاع ا خ الو نض ل زا   نيفل تنعكس ق 
 ال وارم الاع ا خ .

 -ثالثاً: ادوات السياسة النقدية:
تس خدت السي قل النقديل  ض الع خ  اخوا  واق ل ف يميل ونوعيل م عدخ  ت وع  ت    ه      ى م دى نض ا الاع ا  خ واك م      

الق نونض,  م ي   الس وي المف وح ل,  مؤقس ته الما فيل والم ليل وم  هيه الاخوا  والاق ل ف  قع  الف قد , نس ل الاح ي  ض
الاعن   الاخبض( وال ض تس خدت لغ د ري خ  الاق ثم د وب ل  لض خ  م هيك   ال   ف الل  ض وت ق  ن ال  وارم الاع ا  خ  ويمك   

 : (5 بي م أهم هيه ااخوا  يم  ي تض
  سعر إعادة الخصم :  - أ

ال   دي  ل لق   ط إ    خ   ا  م ااوداي ال   دي  ل أو الم لي  ل  ه  و ق  ع  الف ق  د  ال  ي  ت ق ض   ه الًن  ك الم ي  ز  م    الما   دف    
القا      ااج    ال   ض ب ورت     أو الاع    اد بض  م م ااوداي الم لي  ل ال كومي  ل بقا  د حا  ول       ى اح ي  ي     جدت  د  أو 

  ل  قي ق   ه إض  فيل ت  ت ف        ري  خ  ع ددت       ى م نح الاق م  م وتول  د وخاق   ج دي ل جدت  د ، ويعم د الًن ك الم ي ز  م   
النقديل إلى تغ    قع  إ   خ  الخا م وق ع  الف ق د  عا    ااج   ل          ض يمي ل    د النق وخ وال ي  ت نعكس ب دوده    ى 

إم     .(6)كمي  ل الاح ي  ي     الما   فيل    م     ى الق    د  النقدي  ل و    ى الع   د الإجم   لض ل نق  وخ والم مث    ب لس   ولل الع م  ل
                                           

 .260، ص0720م  عل الع نض، بغداخ،  ض النقوخ والنق يل النقديل،  ًد المنعم الس د   ض، خداق    .3
 .072، ص3000، 0. وخي   ودو ، المد   إلى الاع ا خ النقد ، المؤقسل ال دتثل ل ل  ب، لًن م، ص4
، ج مع  ل .   ي     ً  د ال   حيم الخزدج  ض، تق   يم أخاط السي ق  ل النقدي  ل وأ  ه       ض ال ض  خم، م    ل الع   وت الاع ا   خيل والاخادي  ل5

 .022، ص3002، 24، العدخ 02بغداخ، ي يل الاخاد  والاع ا خ، الم  د 
ا  خ د م مد من حض ال فيعض ، الس ولل الع مل و    يل السي قل النقديل  ض السي          , ا  وحل خي وداه غ   مناود   6

 70، ص 3002، ج معل بغداخ ، ي يل الاخاد  والاع ا خ ، 
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ع ل  ل ح  لا  الانلم  ق وال ض خم ال  ض تواج ه الاع ا  خ،  ف ض ح ل ل الانلم  ق يس  د  الًن ك الغ د م  هيه السي ق ل ه و لم
الم ي  ز  إل  ى إت      قي ق  ل نقدي  ل توق  ريل ت   دف إل  ى ري   خ      د النق  وخ وح   م الس   ولل الع م  ل ل نا  ي  مس   وى الفع لي     

 ف ز الما دف ال   ديل إلى   ف المزيد الاع ا خيل وت مث  هيه السي قل  ض  فن قع  إ  خ  الخام الي  ت  تف   يه ت
م  الس ولل م  الًنك الم يز       ين ت وي  جزط م  أصول   الم لي ل إل ى نق وخ ع نوني ل   لم   أم تل ف ل ال ا و         

ل . وي  ت  ف     ى ري   خ  الاح ي  ي     الما   في(7 وا ئ  ل،     زخاخ اح ي   ت     النقدي  ل ومق  ددت       ى تول   د الاق م   م م    ن حي  ل
 فن  ض قع  الف قد    ى الق  ود ال  ض تق دم   الما  دف ال   دي ل إل ى الوح دا  الاع ا  خيل غ    الما  فيل م   ن حي ل 
أ  ى. هيا الإج اط قوف تولد ا  ق خا لدى دج   اا م   م  أم الع قد الم وع  م  اق ثم د الم  لغ المق  ضل قيكوم أ  ى 

ال   ديل.   زخاخ   ً م   ى الاق م م، ويزخاخ ح م الوخاق  ال دتد  مم  تؤخ  إل ى م  ال ل فل ال ض ق د عون   إلى الما دف 
ري خ   ض الع د الل ض ل نقوخ، وهيا قيقوخ بدوده إلى ري خ  اانف ي النقد ، وي دث العكس  ض ح ل ل ال ض خم إذ يعم د الًن ك 

 .(8)الضغوص ال ضخميل الم يز  إلى ان     قي قل نقديل انلم شيل ب دف تق يص   د النقوخ وي ح
   عمليات السوق المفتوحة: - ب

يقا  د ب     قي   ت الًن  ك الم ي  ز  با   اط وبي    أذون     الخزان  ل والس  ندا  ال كومي  ل أو المض  مونل م    ال كوم  ل، وااوداي     
لًن و  الم ليل بافل   مل، عا    أو  وي ل ااج ، قواط ي نت م  ش   أو م   ل  ق وي دأ  الم   ، وذل ك ب ل ع م   م   ا

 .(9 واا  اخ والا ي  
 : (10 أم  ااهداف المن ق  ت قق   م  ج اط اق خدات هيه ااخا      دخ  ض بعدت  أق ق    هم  ي لآتض    
ل دى الًن و  ال   دي ل ب لزي  خ  أو ال نقص مم    (Excess Reserves)ال          ى ح  م الاح ي  ي    الف قض ل  .0

لمع   ود النق  د  وال    ف     ى الاق   ثم د ب لا  ك  ال  ي  ت م ش  ى م    ااه  داف ت  ؤ       ى ي    م    ح   م الإق م   م وح   م ا
 الاع ا خيل ل دولل.

م  ول  ل إي    خ  لع  ل مس   ق   ب     ق  ع  الف ق  د     ض ي    م    الس  وي النق  د  وق  ن دأ  الم    ، ب      ت   م ت  ي م     .3
ا  ض وب ل  لض   ى ح م الاق ثم د  ض ب  يقل م سقل، قواط ب لإدتف   أو الانخف د، ل         ى تل فل منح الإق م م الم

 الدولل.
م  ولل ال غ ف   ى أيل تق     موقميل أو   ضيل عا    ااج   ض ح م المع ود النقد  والن ت ل     وام    .2

 السوي.
 سعر الفائدة: - ت

س   ل النقدي ل قي ق ل انلم ش يل تع ً  عن   قع  الف قد  القن   ال ق  ديل لان ق   ا   السي قل النقديل إلى النمو,  عندم  ت     ال   
 Keynesianتؤخ  ذلك إلى "انخف  د    د النق وخ" مم   ت ؤخ  إل ى ادتف      ض ق ع  الف ق د    ض ظ   الف ض يل اللنزي ل  

theory   ل موخ ااقع د  ض المد  القا   ,    م ق ع  الف ق د  ال ييق ض ت تف   مم   ت     تل ف ل دأ  الم    وب ل   لض ي  د م )

                                           
، ض السي          , مادد قًن ذي هحض ال فيعض ، الس ولل الع مل و    يل السي قل النقديل  ا  خ د م مد من   7

 73ص
 .000-000، ص3000 ،0صصلح مف  ح، النقوخ والسي قل النقديل، خاد الف   ل نا  وال وري ، الق ه  ، . 8

9
. Warren L. Smith, R. I. Teigen, Readings in Money National Income and Stabilization 

Policy, 1974, p 236. 
10

. Paul Meek & Rudolf Thunbrg, Monetary Aggregates And Federal Reseve Open 

Market Operations, The Federal Reserve Bank of New York, Monthly Review, April  

1971, P 80. 
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م د    ض ع      الإن      ويع   ن النم  و ويمك    أم ن خ     ال  ل  ل العكس  يل    ض ح ل  ل إت      الس    ل النقدي  ل ال    ف     ى الاق   ث
لسي قل توقريل. ونق ا للوم م ونل إنف ي الق    الع ق ض ب لنس ل لسع  الف قد  ال ييق ض م تفع ل نس ًي ع ل  يا    م ادتف    ق ع  

عم    والاق  ثم د   ض العق  دا  وغ  ه  , وب ل   لض ي  د م   ال    ف الف ق د  ال ييق ض يض ع  م   ال   ف    ى ي   م   الس    الم
م  ملحقل أم قع  الف قد  تؤ   باود    خيل   ى نا ص الاخ   د و كس ي ع  (11 الل ض والي  بدوده ي د م  النمو وب لعكس

 م  النا ص الاق ثم د .
ل ب اعن     الاخب  ض لل  ض ت ا   ف ب لإت    ه ال  ي  يس    ي  الًن  ك الم ي  ز  ال            ى الًن  و  ال   دي  الاقنرراا الاد:رري:   -ث

ت غ   ه،     ذا ا   ض  ن  أم الًن  و  ال   دي  ل    ض ذل  ك، فيك  وم    ض مق  دود الًن  ك الم ي  ز  أم ي    ف م    الًن  و  ال   دي  ل م  نح 
 الإق م   م، خوم ال  ج  ل إل  ى إتخ   ذ إج   اط يم  ض مع     ي      ق  ع  الخا  م ود     نس   ل الاح ي    ض الالزام  ض، وع  د ت    زت الًن  و 

ال   ديل ب لإعن    ااخب ض نق  اع ل علع ل الو يق ل ب ن م   وب    الًن ك الم ي ز ،    و بن ك الًن و  ح    ت     إلي ه الًن و  ال   دي ل 
كم    أ    للإع اد،   لإعن   ااخب ض ه و ع   د      م   خ عً و  الًن و  ال   دي ل ب ع يم    وإدش  خا  الًن ك الم ي ز  أخبي  ع 

 .(12 وج  ه حسف الاق عم لا  المخ  فلبخاوص تقديم الاق م م وت
 نسبة الاحتياطي القانوني:  - ث

هو ذلك ال زط م  الوخاق   ال ي  ت ع    أم ت   ف  ب ه الًن و    ض ص ود  اح ي   ض بموج ف الق  نوم، ويمك   أم يك وم ذل ك    
  ى الًن و  أم ت   ف  ب  زط الاح ي  ض نقداع م فوظ ع  ض  زاق  بنك م  أو وخاق   ض الًنك الم يز  الو نض، وي  م الق نوم  

، وت ً  ود  ل    تغ     نس  ل الاح ي   ض الق  نونض ي  خا  ل سي ق ل (13 مع   م  وخاقع   ي ح ي   ض يس مى ب لاح ي   ض الم   وب
النقدي ل    ض م  ل   ل الس       النقدي ل ل ًن  و  ال   دي  ل ب لاح ف   و بق دد م    النق  وخ ال  ض     ل دى الًن  ك الم ي  ز  ب  دوم مق ب   ، 

ا الق   دد با   فل أق ق   يل مع ن   ل م     إجم    لض أدص   د  الوخاق     ت    ت ال     ف ال    ض ي     ف  ب      العم   لط ل   دى الًن   ك وي     دخ ه   ي
، وعد ت س  ذلك القدد ليام  نس ل إض فيل م  أدص د  ال س  ب   والوخاق   اج   ل دى ه يه الًن و ، وت  تض مق دد  (14)ال   د  

النقدي ل ب ق  خدات ه يه ااخا        ي ن تغ     نس  ل الاح ي   ض  الًنك الم ي ز    ض ال   كم   ض ح  م الاق م  م وإخاد  السي ق ل
ادتف   ع أو إنخف ض ع مم  تؤخ  إلى الزي خ  أو ال نقص ب   م الاح ي  ي    الف قض ل ل دى الًن و  ال   دي ل، وب ل   لض تغ    ع دد  

 ،  (15  ثم دالًنو    ى الاع اد وم  ال س يل  الاق م نيل        بيلك ال  ف   ى الق ود بغ د الاق
إذ تس  دف قي قل الاح ي  ض الق نونض ال        ى   د النقد م   ل  ال  كم  ض ع دد  الًن و     ى تول  د الاق م  م وام  

 نس ل الاح ي  ض الق نونض هض النس ل م  الوخاق  لدى الًنو  وال ض ي  ً   الًنك الم يز  ي ح ي  ض غ   ع ب  ل  ا ف.
RD=R/D)) 

 -ح   ام:
 RD  = ،نس ل الاح ي  ض الق نونضR  ،ح م الاح ي  ض =D . اجم لض الوخاق  لدى الًنو = 

 ويس خدت الًنك الم يز  هيه السي قل  ض ات  ه   مخ  ف   و ق  اهداف السي قل النقديل:    

                                           
  د ، دق لل م جس    غ   مناود ، ج معل دام   بيل مخ، تقويم السي قل النقديل  ض ب الد مضع    ي ظم ج قم  .11

 .04ص ،3002ك بلط، ي يل الاخاد  والاع ا خ, 
  .27، ص0772، ال زاق ، 0. ضي ط م  د الموقو ، الإصلح النقد ، خاد الفل ، ص 12
، لًن م، 3002 م ن ش وم،. آد   أوق  ف م وآ  وم، الاع ا خ الل ض الم  خئ ااق قيل وال  ًيق   وااخوا ، مك  ل لًن 13

 .263، ص0ص
 .207, ص3003, 2ل     ل والنا ، صنع ط، ص. م مد احمد الا ند , النقوخ والًنو  والاع ا خ النقد , الام   14
15 . Warren L. Smith & R. I. Teigen, p 239. 
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ن ك الم ي ز  يسمى هيا الات  ه ب لات  ه المق د او الات  ه الانلم شض, ح    ت  دف الً ات  ه ري خ  نس ل الاح ي  ض: .0
ال ى تق   د    د النق  د م     ل  ال  د م    ع دد  الًن و     ى م  نح الاع  اد وب ل   لض ال وق      ض الاق  ثم د ويس  عم  ه  يا 

 الاج اط  ض مك   ل ال ضخم او مواج ل الف و  ال ضخميل.
ي  خ     د ات  ه تخفين نس ل الاح ي  ض الق  نونض: ه يا ه و الات   ه ال وق عض ح    ت  دف الًن ك الم ي ز  ال ى ر  .3

النق  وخ ال  ي  ت  ؤخ  ال  ى انخف   د ق  ع  الف ق  د  وري   خ  الاق   ثم د وم       م ري   خ  ال    ف الل   ض وب ل    لض ري   خ  ال  د  ، ه  يا 
أ  ان  ه  ن  دم  ت   م  الات    ه يس   خدت    ض ح ل  ل ال ي  وخ الاع ا   خ  ح     يك  وم ال   دف ه  و القض   ط     ى الف   و  الانلم ش  يل،

الوخاق , تزيد عدد  الًنو    ى الاع  اد وم     م ت زخاخ ع ددت      ى تول  د الاق م  م تخفين نس ل الاح ي  ض الق نونض   ى 
 وري خ    د النقد الي  بدوده تؤخ  الى ري خ  ح يل النا ص الاع ا خ .

 وظائف الاحتياطي القانوني:
ض الق   نونض ب    و    العم    ل ل  دى الاح ي     ض الق   نونض العدت   د م    الوظ    ق  ال قيس  يل ال    ض ت ن   و إل      ومن      يق  وت الاح ي       

للع ا خ إذ يعد الاح ي  ض الق نونض مسؤولاع    تو    العم ل للع ا خ، وبم   أم العم  ل ه ض مك وم واح د  ق   م   مكون    
    م الاح ي    ض الق   نونض والنق   ت الًنل  ض  -وذل  ك إذا م     ض    الا    اخ الاح ف   و بعم   ل ب  دلاع م    وخاق    ال    ف–    د النق  د 

أ ض يل ال م ود، ويقوت أيض ع ب و    نق ت ل  ا   الايك   والمق صل، ويعد مسؤولاع أيض ع    تفع    نق  ت  قوف يس لم
الافق   الم ليل المعقد ، ويعم      ى الاح ف  و ب لاح ي  ي    م   الًن و  ومؤقس    الات دا  اا   ى وي نقم الًن و ، وي   م 

الم ي  ز  ت   ت بن  د الاح ي    ض الق   نونض ويخ  دت الاح ي    ض الق   نونض  الق   نوم الما    ض ب ح ف   و ب ح ي    ض نق  د  ل  دى الًن  ك
أيض ع يمنقم ل ًنو  لضم م ال زام ت   ب لقوا  د وال نقم ويق وت ب ل  ك د م   ق لمل النق  ت الم  لض، وأم الاح ي   ض الق  نونض ه و 

 ع    ال  ض ت ؤ     ض مس  وى الن  تا م  تدت  السي قل النقديل وهض واحد  م  أهم مس ؤولي   الاح ي   ض الق  نونض أ  م دى الا
 .(16 الم  ض الاجم لض ال ييقض أو ال ضخم

 
 المطلب الثاني: المضاعف النقدي )المفهول والصيغة الرياضية(:                   

 أولًا: مفهول المضاعف النقدي:
ض أص     م د  ا ، ويس  و  تنا ف مف وت المض    النقد  إلى مقدد  الًنو    ى   ن النقوخ      ين الق ود ال     

 ل م    (Base Money)   ى الق   د  النقدي ل  (Money Supply)المض    النقد  بك   بس   ل نس  ل الع  د النق د  
راخ  نس   ل تل      النق  وخ ال   ض تمث    المض      النق  د       الواح  د     و خلال  ل     ى أم    دت مق  دد  الًن  و      ى ذل  ك، وأم 

ب ي  ل ض  ريفل    ض م  نح الاق م   م مم    ي ع      تع     آلي  ل م  نح الق   ود فيم    ب ن    ، ويع  د الًن  و  تع   ف با   ل الس   ولل أو ال  
المض      النق  د  وق    ل ج  داع م م  ل    ض السي ق  ل النقدي  ل م       ل  ال    كم النس  ًض    ض     د النق  وخ     م ادت     السي ق  ل 

أم   إم اق   د ت السي ق ل النقدي ل  النقديل قي قل توقريل   ض توق  م   م يل الاق م م    وق      د النق د م     ل  ذل ك
اق   ق اد ااق  ع د وم  ص     ال ض  خم ت  د  ت ب خوات     ال   ض ت  ؤ       ى المض      النق  د  ل ع     ه م    أج    ي   ح الاق م   م 

 و م يل   ن النقوخ م  أج  حس  الع د النقد .
النس  ًض ب   لع د النق  د  نف   م أم وم       ل   لع  ل المض      النق  د  ب لسي ق  ل ال وق  ريل أو الانلم ش  يل وخوده    ض ال    كم 

المض    النقد  ت   ث  ب خوا  السي قل النقديل،   لمض    النقد  تزخاخ ي م  ع ت الًن ك الم ي ز    ض ري  خ  الم د  ا  مث   
أم يقوت بخفن الاح ي  ض الالزامض مثلع فيس   ي  الًن ك ال    د  م   الس  ولل الن جم ل        ي الاح ي   ض الالزام ض م ثلع، 

                                           
، لًن م، 3002ك  ل لًن م ن ش وم،آد   أوق  ف م وآ  وم، الاع ا خ الل ض الم  خئ ااق قيل وال  ًيق   وااخوا ، م. 16
 .266، ص0ص
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ن  يس  ي  الًنك ال   د  م  الس ولل الن جمل      ي الاح ي   ض الالزام ض لمن        ى ش ك  ع  ود    زخاخ المض       
النقد ، وأيض ع ت     المض    النقد  ي م  راخ  الوخاق  م    ل  ري  خ  مق دد  الًن و     ى    ن النق وخ والعك س ص  يح، 

ى  ض ال         ى المض     النق د   ل م   انخفض ت أق ع د الف ق د  ادتف   و ض نفس الا  د تس هم أقع د الف قد  هض اا   
 .(17 ال  ف   ى الق ود وم   م تغ   معد  المض    النقد  إلى اا  ى

عد تًدو مني الوه ل ااولى ق ولل ال اخيص وال  كم  ض المض    النقد   ض أ  خولل م  ولل   ت  ك الا عوبل ت زخاخ   ض   
ا خه   ى تموي  موارن ته السنويل م  هيا المودخ ال قيس ض   ض تغيي ل الم د  ا  ال  ض تم نح   ض  م ي    ب د ديعض ويع مد اع 

الاق م م م  ج ل، وم  ج ل أ  ى  ض ب د ديعض يع نض م  ضع  النق ت الما  ض وب ئه الادتد  ض   ن النقوخ.   ب غ   
 ض الواع  إذا ي م مض    النقوخ   ب  ع،   نه م  الممك  أم الق  د  النقديل يس  ي  الًنك الم يز  أم يغ     د النقوخ، و 

نقدد   د النقوخ الن تا    ال غ    ض الق  د  النقديل، وأم العلع   المخ  فل  ض مض     النق وخ ليس ت ب لض  ود    ب  ل، 
ل ي   م   الاح ي    ض كم   أم مض     النق وخ يمك   أم ت غ    . وأم قيم ل مض     النق وخ ت   دخ ب لاح ي    ض الق  نونض ونس  

الاض  ض، العم ل والوخاق  اج ، إلى الوخاق  ت ت ال   ف.   لًن ك الم ي ز  ي  دخ الاح ي   ض الق  نونض ل وخاق   ت  ت ال   ف 
.  وب   يا ق  يعم  الًن   ك (18 والوخاق    اج        ى ال   والض، وإذا أنخف  ن الاح ي    ض الق    نونض     م المض      النق  د  ق   زخاخ

النقد ب غ    الاح ي   ض الق  نونض وب ل   لض مض     النق وخ ب دلاع م   تغ     الق   د  النقدي ل وت   دخ الم يز    ى تغ     د 
نس ل الاح ي  ض الاض  ض إلى الوخاق  ت ت ال  ف م  عً  الًنو  ال   ديل.    اق   النق د    ض الم زاني ل العمومي ل ل ًن ك 

المض     النق د ، والاق    النق د  ح ص   جم   الاح ي  ي    الم يز  باف ه م دخاع لم مو  الس  ولل الم  ي ل م     ل  
الدوليل وص  ض الاق م م الم  ض ل ًنك الم يز . وين  ض إلى العلعل العكسيل ب   تغ   الاح ي  ي    الدولي ل وتغ    الاق م  م 

ض. وهكيا يا ح م زام الم  ض. ويوص    ز أو   قن م زام المد و    ب لنقص أو ري خ  الاح ي  ي   الدوليل   ى ال وال
المد و    ت بع ع ل  وق  أو ال ادخ النق د ، أ  تزات د أو تن  عص الإق م  م الم   ض ل ًن ك الم ي ز     ى ال  والض. ول علع ل ب    

 .(19 ال وق  أو ال ادخ النقد  م  ج ل، والاح ي  ي   الدوليل ل ًنك الم يز  م  ج ل أ  ى 
 ثانياً:ر الصيغة الرياضية:

النقد  هو المع م  العدخ  الي  توضح  دخ الم ا  ال ض ت ض    ب     د النقد ن ي  ل ال غ    ال  ص    المض       
 ض الم غ  ا  المكونل له قواط ي م إدتف   ع أت إنخف ض ع،   نخف د قيمل المض    النقد  إلى أع  م  الواحد الا يح تد  

و نس   ل تس   خدت ليي     مق  دد  الًن  و      ى     ن النق  وخ    ض     ى ض  ع  الاق م   م المق  دت م    عً    ال     ر الما    ض، أ  ه  
 :(20 الاع ا خ الو نض،  ويمك  حس به م   ل  المع خلل الآتيل

 

                                           
17

. Khan, M. A, Testing of Money Multiplier Model for Pakistan: Dose Monetary Base 

Carry Any Information, Economic Analysis Working Papers, Vol 9 Issue 2, P-P: 1-2. 
، 0742 3، ت جمل م مد اب اهيم مناود، خاد الم يخ ل نا ، ص. م يك  أبدجم م، الاع ا خ الل ض: النق يل والسي ق  18

 .330ص
ميل الاع ا خيل وع د م زام المد و   ، المؤتم  الدولض الث نض تنوي  الموادخ وال  دي   ال اهنل،  نال، أحمد إب ي ض   ض. 19

 .2، ص3006ال  معل المس نا يل  و الع  ل الل ظميل المقدقل، 
، 0ارم النقد  الل ض م   ل  ادت  ص قع  الا ف ب ل ضخم، مك ف الف ح، بغداخ، ص . منى تونس حس  ، ال و 20

 .020، ص3002



 (0202) كانون الأول               ( 36العدد    9)المجلد  والإقتصاد       مجلة الإدارة 
 

 

 122 

 :(21 ح   أم

 
(22) 

 ح   أم:
m    ، قيمل المض    النقد :C ،ص  ض العم ل  ض ال داو     د  ال    ر الما   ض :D   وخاق   ت  ت ال   ف أو الوخاق :

: ص   ض K: الاح ي   ض النق د  ل ًن و ، R: الوخاق   ال كومي ل، G: الوخاق   الزمني ل  وخاق   ال  و    والإخ  دي ل(، T دي ل، ال 
 العم ل  ض ال داو  إلى الوخاق  ال  ديل

 
 (3002-3002واقع السياسية النقدية وتطور الودائع المصرفية في الاقتصاد العراقي من )/ المبحث الثاني

 السياسية النقدية في الاقتصاد العراقي: أولًا: واقع 
ب دت       الو   ن ب لسي ق ل الم لي ل وب  لق اد السي ق ض ب ك م ام الًن ك الم ي ز  ي  م  3002اتسمت السي قل النقديل عً    ت  

   الع م  ل يع ً    مؤقس  ل نقدي  ل ت بع  ل ل دول  ل اخادي   ع وع نوني   ع، وي   م الًن  ك الم ي  ز  يا  ك  الم ج    ال قيس  ض ل  لإخادا  وال  ئ  
والورادا  للع  اد الواق  وي نت السي قل النقديل ت ض م    د  اق ع د ص  ف وذل ك بغ  د ا    ط م ون ل اكً   لمؤقس    
الق       الع    ت     ض  م ي      الًي     والا    اط ب لعم    ل الا   ر ل   ص   ل ال   دولاد الام يك   ض اذ ي ن   ت خواق     الدول   ل تع    ض اق   ع د 

ح    ت  و  ال دولاد  (Dollarization) *د  وال  د ول و نس ًي  م   ظ  ه    ال دول  (تفض  يل بقاد ت ف ز الان     ض ت ك الم
 .  (23 الى مخزم ل ييمل  ضلع    يونه ل    خ 

(  قد ش د الع  اي ت  ولاع   ض نق م ه السي ق ض والاع ا  خ  و  دخاع م   ال غ   ا  3002ام   ض السنوا  ال ض ا قًت الع ت     
ب ره  ال  و  م   نق  ت ق ي    الدول ل الم يزي ل    ى مف ص   الاع ا  خ ال ى نق  ت الس وي   أ ض هيك   ه الاع ا خيل وال ض م

ال     والان  دم   م    النق   ت ال     د  ال  دولض اض    ل ال  ى د     ال ا   د الاع ا   خ  ال  ي      د     ى الع   اي    ض بداي  ل  ق  د 
ان     ط ب ن   ما ال  نف  مق ب    الغ  ياط ال س  ع ن   م    الق   م الم ض  ض و   وخ  ت  د ن الا   خدا  النف ي  ل با  ك  من   قم خوم ع   وخ و 

وري خ  اق قلليل الًنك الم يز    ض دق م السي ق ل النقدي ل وري  خ    دخ الما  دف الخ ص ل وال كومي ل من   ،   لو     ى ذل ك 
 (.3002ا ف ط معقم الدتوم الم  ت ل   ى الع اي الن جمل    الم ح ل السي قيل ال ض ق قت   ت  

(   مث   ت ب    دت   اق ق      اول م    الا  ن ع        ض ج ن  ف 3002ت السي ق  ل النقدي  ل بع  د     ت  ام    ال    دي   ال   ض واج      
الع د الل ض و  ن  م   الزي  خا  المس  م   والم ا   د    ض ج ن ف ال   ف الل  ض   ص ل   ض ال  ن ف ال ك ومض ح    ارخاخ  

%( م   الن  تا الم   ض 60ل  ض ش ك ت م   نس ً ه  النفق   ال كوميل ال  ديل ومن    ق   ال واتف والاجود   ى قً   المث    وا

                                           

. حس   خيك م خدويش الدليمض، م  ض ا  م خ  الاع ا خ الل ض، الدداق   الع ي ، م جس   ، ج معل ب ب ، ي يل الاخاد  21
 .3004-3002والاع ا خ، عسم الع وت الم ليل والنقديل، 

نل أنق : با د قعد   ًد اقوخ، العلعل ب     د النقد وال ضخم  ض الاع ا خ الع اعض خداقل قي قيل ل مد  . ل مق د 22
 .40، ص3006، دق لل م جس    غ   مناود ، ي يل الاخاد  والاع ا خ، ج معل ب ب ، 0770-3002

د  العم ل الم  يل و ض اغ ف الاحي م هو تعً   ي  ن  ند قي ت موا نض خولل م    ى اق خدات  م ل اجنًيل ب  نف او ب *
، انعك   ظ ه   دج ط  زيز بندد ل مزيد أنق : اق خدات مف خ  الدول  . تلوم العم ل الاجنًيل الدولاد الام يكض ليا ش  

 .3ص ،  مناود، الًنك الم يز  الع اعض، ب النقد  ض  ع ليل السي قل النقديلاحل  
 0, ص3004،  اي، ب   مناود، الًنك الم يز  الع اعضا ف  ض الع، نق ت معدلا  المق   م مد ص لح. 23
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وأم  ت مث   ه يه ال   دي    ق د ( 24 (3002%(   ض    ت  20( بعد م   ي ن ت نس ً     3004الاجم لض غ   النف ض  ض   ت  
 -ا  مد الًنك الم يز  جم ل م  الاج اطا  تمث ت ب لاتض:

ًنك الم يز  الع اعض م  اح ي   ته الم زاتد  م   ا  م خ مثًت اقمض تمث  ب ش د  قع  الا ف ل عم ل اذا اق ف خ ال .0
العم ل الاجنًيل ل د م ص  ف ال دتن د الع اع ض وتثً  ت توعع    ال م  ود ال ض خميل,  وع د ن   ت السي ق ل النقدي ل   ض ال  د 

( ت ل وم ختن د   اعض الى القو  30( وعد اض ف ذلك م  مقداده  3002و 3006م  الضغوص ال ضخميل  ل  الع م     
 .(25 الا اقيل ل  م ود

( ال   ى       ت 3006%( اب    داطع م      30-00ا  م   د الًن   ك الم ي   ز  قي ق   ل ت  ي     ق   ع  الف ق   د  ال    ددي ض م       .3
( وعد ن  ت قي قل د   اقع د الف قد   ض ال د م  الانف ي الل ض  ض الم  م  اذ ع د  م   الاق م  م الاق   لكض 3004 

لس  يعل   ض الً ئ ل ال ض خميل    ى ال  غم م   ام اق ع د الف ق د  الم تفع ل ه يه ع د والي  ت وجه   خ  الى انا ل المض  دبل ا
 اض  ت اع  ط جدتد  ل ل فل الاق ثم د الم     اق ق  ب لً ئل الم ي ل .

%( 30ا  مد الًنك الم يز    ى اخوا  ال ع بل غ   الم  ش   ح   ع  ت بف  د نس  ل اح ي   ض ع  نونض بم   ع دده    .2
  ل الم  يل والاجنًيل.  ى الوخاق  ب لعم

ع ت الًنك الم يز  ب   م خ وق ق  ل سي      ى من ق  ف الس  ولل النقدي ل وما  خد النم و النق د  بم     ض ذل ك اخاد   .4
الاح ي  ي   الما فيل الف قضل  حس ب   الاتدا   ض ال س  يل  الق قم ل او ح والا  ق ندا  الًن ك الم ي ز ( وع د اق      

%(      ض       ت 02( ال    ى م      يق     دب  3006%(      ض       ت  23ال ض    خم م      م      يق     دب   الًن    ك الم ي    ز   ف    ن نس     ل
 3004) 26). 
 
ت  دهود الاع ا   خ الل   ض    ض الع   اي    ض العق  دت  الا     ي  م    الق   م العا   ي  وت دت  دا    ض  ق  د  الثم ن ن     وال س  ع ن     

ب الخ يا الث نيل،  م ت ى ذلك ت دهود اكً   بسًف ح بض الخ يا الاولى والث نيل وال ا د الاع ا خ  المف ود   يه بعد ح  
( مم  ال ن اض ادا ب لغل  ض الاع ا خ الع اع ض تمث  ت ب  اج   الاخاط الاع ا  خ  3002ن ي ل ل   ب الا     واح لله   ت  

با  ك      ت وض  ع  م ون  ل ال     ر الان    جض وم       م تزات  د     ز الموارن  ل الع م  ل، وع  د اخى ذل  ك ال  ى ب   ور ظ   ه   ال ض  خم 
وت ص     ض الاع ا خ الع اعض، الام  الي  ت   ف وض  ح و  ومع ل    ل يه الق ه   م مث ل   ض اق  خدات اخوا  السي ق ل 
الم لي  ل ال   ض اذا ت  م اق   خدام   اق   خدام  امث    ق   عزر م    ع  و  الاع ا   خ ال  و نض    ض ا    د ال    دي   اللً      ال   ض تواج      

 (.27 خا  ي ع و  دجي ع 

 

 

 

 

                                           

 .2، ص3004مق   م مد ص لح، السي ق   النقديل وم       الاق ق اد، ب   مناود، الًنك الم يز  الع اعض، . 24
ل ع وت ، م  ل ي يل بغداخ   ي  الخزدجض   ي  الخزدجض، السي قل النقديل ب   ت اكم   الم ضض وت دي   ال  ض ،. 25

 .2ص ,3000، 32الاع ا خيل، العدخ 
 .6، ص3004، الًنك الم يز  الع اعض، ب   مناود       الاق ق اد، ، السي ق   النقديل وممق   م مد ص لح. 26
قيم ط م س   لو ، خود السي قل الم ليل  ض مع ل ل ال ضخم للع ا خ الع اعض، ب   مناود، م  ل ي يل بغداخ . 27

 .220ص ،3006، 24خيل، العدخ ل ع وت الاع ا 
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 (:3002-3002ر هيخل الودائع في الاقتصاد العراقي للمدة )ثانياً: تطو 
 ( الآتي:ر0يمخن م حمة تطور هيخل الودائع في الاقتصاد العراقي كما في الجدول ) .0

(تطور :يانات لاافي العملة في التداول والودائع الزمنية وودائع تحت الطلب والودائع الحخومية والاحتياطي 0جدول )
 دينار( النقدي لل نوك )مليار

 D السنة
(1) 

T 
(2) 

G 
(3) 

G,T,D)∑) 
(4) 

3002 26,077,531 21,837,190 19,059,130.9 66,973,851.90 

3002 55,057,747 27,986,013 12,158,203 95,201,963 

3002 99,651,406 59,437,832 16,597,596 175,686,834 

3002 149,217,203 90,340,527 19,793,011 259,350,741 

3000 227,900,548 138,504,326 25,489,486 391,894,360 

3002 314,306,960 198,495,413 41,467,808 554,270,181 

3002 366,786,001 194,749,697 59,032,699 620,568,397 

3000 451,455,755 142,360,739 69,123,967 662,940,461 

3000 533,325,827 149,251,645 74,804,771 757,382,243 

3003 596,698,037 169,151,545 87,593,468 853,443,050 

3002 674,344,999 185,540,353 105,250,737 965,136,089 

3002 703,971,749 181,207,968 115,954,560 1,001,134,277 

3002 683,442,889 192,364,198 117,770,584 993,577,671 

3002 645,253,525 161,498,291 108,867,678 915,619,494 

3000 640,626,961 164,835,458 119,813,215 925,275,634 

معدل النمو السنوي 
 المركب%

25.7 15.53 14.03 20.63 

 .( الًنك الم يز  الع اعض، خاق   الاحا طا  السنويل والاب  ث0،3،2المادد: العموخ   -
         (، الًنك الم يز  الع اعض، المدت يل الع مل للإحا ط 3002الوخاق  ال  ديل وال و    والزمنيل وال كوميل لع ت   -

 .00(، ص3002والاب  ث، النا   السنويل،  
 (.0،3،2إق ن خاع   ى بي ن   العموخ   ( تم اق خ اجه م  عً  ال  حث م2العموخ   -
 
 (3002-3002تطور هيخل العملة في التداول والاحتياطي النقدي في الاقتصاد العراقي للمدة ) .3

( توض   ح ت    ود بي ن      ص     ض العم    ل     ض ال    داو       د  ال      ر الما     ض والاح ي     ض النق   د  3    ض م     ي    تض ج   دو    
 وي لآتض: 

 (تطور :يانات لاافي العملة في التداول لارج الجهاز المصرفي والاحتياطي النقدي لل نوك )مليار دينار(3جدول )
الاحتياطي النقدي للجهاز  السنة

 (1)(R)المصرفي 
 (C)العملة في التداول 

(2) 
R‾=C+R 

(3) 

3002 8963965 59,289,195 68,253,160 

3002 99288082 113,753,000 213,041,082 

3002 179150244 161,279,770 340,430,014 

3002 211708439 185,093,499 396,801,938 

3000 307854045 259,475,043 567,329,088 

3002 509011922 432,117,770 941,129,692 

3002 648870886 511,144,321 1,160,015,207 

3000 871712567 541,511,477 1,413,224,044 
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3000 1330523143 648,012,245 1,978,535,388 

3003 1100768822 715,906,549 1,816,675,371 

3002 1270423268 821,009,851 2,091,433,119 

3002 1243917148 815,518,472 2,059,435,620 

3002 1106036559 730,908,981 1,836,945,540 

3002 1095456008 720,332,564 1,815,788,572 

3000 1057744160 704,662,717 1,762,406,877 

معدل النمو السنوي 
 المركب%

40.6 19.34 
 

 .يل والاب  ث( الًنك الم يز  الع اعض، خاق   الاحا طا  السنو 0،3المادد: العموخ   -
  (، الًن     ك الم ي     ز  الع اع     ض، المدت ي     ل الع م     ل للإحا      ط 3002الوخاق       ال  دي     ل وال      و    والزمني     ل وال كومي     ل لع      ت   -

 .00(، ص3002والاب  ث، النا   السنويل،  

 التحليل الاقتصادي:
ل  دى الما   دف ال   دي  ل ب مي    أم نس  ف الاح ي    ض الق   نونض ل  دى الًن  ك الم ي  ز  تمث    نس   ل إجم   لض وخاق    العم  لط     

أنوا      ال   ض ت   م الاح ف   و ب     ل  دى الًن  ك الم ي  ز ، إذ ت      الًن  ك الم ي  ز  قي ق     نقدي  ل ل     كم    ض الس   ولل النقدي  ل    ض 
السوي والس ي           م     ل  تخف ين أو د    نس  ل الاح ي   ض الق  نونض    ى الاق م  م الما   ض ال    د  يم   مخ    

م ي  د  8963965)ي ن ت ه ض النس  ل ااخن ى   ض م د  ال     وال  ض ب غ ت   3002 ل الاح ي   ض الق  نونض لع  ت له،   مَّ نس
ختن د نق اع لم  مخ   له  ض السي قل النقديل  ض السي      ى الس ولل  ض السوي الم  يل،  ض ح    ب دأ  ب لزي  خ  م      ت 

زي   خ     ض المع   ود النق  د     ض الاع ا   خ الع اع  ض وري   خ  الانف   ي ( وه  يه الزي   خ  م  تي  ل م    ال3002( ولغ ي  ل     ت  3002 
( النس  ل اا   ى   ل  م د  ال     وال  ض 3002الع ت م  عً  ال كومل الع اقيل، إذ ق  ت نس  ل الاح ي   ض الق  نونض لع  ت  

( م ي   د 821,009,851( م ي   د ختن   د نق   اع لادتف     نس   ل العم   ل    ض ال   داو  وال   ض ب غ  ت  2,091,433,119ب غ  ت  
ختن    د ل ع    ت نفس   ه، وبع   د ل   ك  م     الًن   ك الم ي   ز       ى تخف   ين نس    ل الاح ي     ض الق    نونض ل     م الاق م    م النق   د  ل   دى 
الما دف ال   ديل بسًف الق وف ال ض م  ب   الع  اي  أمني ل واع ا  خيل( وإنخف  د ح  م الل   ل النقدي ل   ض ال  داو    ل  

 (.3002-3002السنوا   
 

 (3002-3002قياس وتحليل المضاعف النقدي في الاقتصاد العراقي للمدة )/لثالثالمبحث ا
 أولًا:ر  قياس وتحليل المضاعف النقدي

 يمك  بي م آليل  م  المض    النقد  بدلالل ال دو  الآتض:  
 (3002-3002(تطور المضاعف النقدي في الاقتصاد العراقي للمدة )2جدول )

  السنة
(1) 

 
(2) 

 
(3) 

 
(4) 

 
(5) 

3002 2.273574 0.837395 0.730864 0.133842757 1.250736611 

3002 2.066067 0.508303 0.220826 1.042920533 0.792385888 

3002 1.618439 0.596458 0.166557 1.019713543 0.766475238 

3002 1.24043 0.60543 0.132646 0.816301655 0.842512775 

3000 1.138545 0.60774 0.111845 0.78555365 0.859070337 

3002 1.374827 0.631534 0.131934 0.918346214 0.793115695 

3002 1.393576 0.530963 0.160946 1.045607364 0.756826563 

3000 1.199479 0.315337 0.153113 1.314918335 0.702625487 
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3000 1.21504 0.279851 0.140261 1.756739289 0.59707705 

3003 1.19978 0.283479 0.146797 1.289797629 0.722531173 

3002 1.217492 0.275142 0.156078 1.316315163 0.714990518 

3002 1.158453 0.257408 0.164715 1.2425078 0.737818753 

3002 1.069451 0.281463 0.17232 1.113185804 0.769947633 

3002 1.116356 0.250287 0.168721 1.196409661 0.752062278 

3000 1.099958 0.257303 0.187025 1.143166556 0.763325255 

 (.0،3المادد: ال دو  م  إ داخ ال  حث م إق ن خاع إلى بي ن   ال دو   
 

 التحليل الاقتصادي:
( وال ي  ب غ ت ب    3000 ت  ( أمْ المض     النق د  ق    أخن ى نس  ل ل ه   ض   2يلح     ض الًي ن    ال وادخ    ض ال  دو    
م ي   د ( 1330523143%( وت ج    ه  يه النس   ل إل  ى إدتف     نس   ل الاح ي    ض الق   نونض ل  دى الًن  ك الم ي  ز  وال  لغ  ل  07 

وهض النس ل الا  ى  ل  مد  ال    وبم  أم العلعل ق ل ل ب   ي  م   نس  ل الاح ي   ض الق  نونض وح  م المض      ختن د
 م الزي  خ  بنس ف الاح ي   ض الق  نونض يق ب     إنخف  د   ض ح  م المض     النق د  والعك س ص  يح، النقد   ض الاع ا خ   

%( 26نس   ل المض      النق  د  ب     (  ق  د ب غ  ت 3002وق     المض      النق  د  يم وق       ل  م  د  ال         ض الع   ت  
م ي  د  (1057744160وال ض ب غت ب   مق دنلع ب نخف د نس ل الاح ي  ض الق نونض ل ما دف ال   ديل لدى الًنك الم يز  

%( ن ي   ل 030(  ق  د ب غ  ت نس   ل المض      النق  د  اا    ى    ل  م  د  ال      وال   ض ع  دد  ب     3002ختن   د، أم    الع   ت  
( م ي  د ختن  د ويع وخ ق ًف إنخف  د نس  ل الاح ي   ض الق  نونض 8963965لإنخف د نس ل الاح ي  ض الق  نونض وال  لغ ل ب    

( م ي   د ختن   د وه  يا الانخف   د 59,289,195ل  ى إنخف   د ح   م ص    ض العم   ل    ض ال   داو  وال  لغ  ل ب     إ( 3002ل ع   ت  
يعوخ لعدت اق ق اد ااوض   الاع ا خيل والاج م عيل وم  دا ق ه م   ال   ولا    ض آلي ل  م   النق  ت الاع ا  خ  ب ت   ه نق  ت 

 السوي وال  يل الاع ا خيل.
 ( وي لآتض: 0( يم   ض الاك   2   النقد   ض ال دو   ويمك  تعزيز آليل  م  المض     

 
 (3002-3002ثانياً: الخط ال ياني لعمل المضاعف النقدي في الاقتصاد العراقي للمدة ) (0شخل )

 (.2إلى :يانات الجدول ) المصدر: اللاخل من إعداد الباحثان إستناداً              
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المؤش    يُع  د إش   د  إي  بي  ل     ى  م    ال     ر الما    ض امَّ ادتف     ه  يا المؤش    وم       م     مَّ الادتف     المس   م     ض ه  يا  
با  ود  مس   ق   ه  و خل         ى  ق  ل الا    اخ ب لما   دف ب ل    لض تزي  د م    ع  دد  الما   دف     ى م  نح الاق م   م و    ن الوخاق    

 الإض فيل ويا   إلى اق ق اد  م  الما دف و دت تع ض   إلى أرمل.
 ( الآتض: 3لاك   إذ يلح   ض ا    

 ( م  الواحد الا يح ب ت  ه الاف .3002إنخف د قيمل المض    النقد  بعد الع ت   .0
-3002تيبيب قيمل المض    النقد  ب   الادتف   والانخف د وأ   ذلك   ى تيبيب النا ص الاع ا خ  ل مد    .3

 (.0.20( وبم وق  ب غ  3002

 الاستنتاجات والتولايات:
 :أولًا: الاستنتاجات

ب غ  ت مع  دلا  النم  و الس  نويل الم ي   ل ل يك    الوخاق     ال  دي  ل، الزمني  ل، ال كومي  ل(    ل  م  د  ال          ى ال   والض ب     .0
 30.2 ،%00.04 ،%02.02.)% 
 %(.30.62ب غ معد  النمو السنو  الم يف لإجم لض الوخاق   ل  مد  ال      .3
( وب ل  لض 0.30( وت  ور  الواحد الا يح وب غت  3002حقن المض    النقد  السنو   ض الع اي أع  قيمل   ت   .2

 عدد  ال   ر الما  ض   ى تفع   الس ولل والنا ص الاع ا خ .
( خلال ل    ى ت ف   ال    ر الما   ض   ض توق ي  0.07( وبمع م    3002ب غ ت أخن ى قيم ل ل مض     النق د     ت   .2

 قديل الالزاميل وغ   الالزاميل.الاق م م الما  ض والاح ف و بنسف   ليل م  الاح ي  ي   الن

 ثانياً:ر التولايات:
ض ود  ت ي ز السي قل النقديل   ى أخاط م       الاح ي  ض الق نونض ل    ر الما  ض وب لاك  ال ي  تنس  م م    .0

 م       خود النا ص الاع ا خ .
ق     نس  ل ص   ض العم  ل   ض العم    ى أق  خدات أخا  الاعن    ااخب ض م   عً   الس   ل النقدي ل با ك  يعم      ى ت .3

ال   داو  ب لعلع  ل م    الوخاق    ال  دي  ل وي  يلك ان       قي ق  ل إق م ني  ل توق  ريل    ض م      خ   م الما   دي  الان  جي  ل  القا      
 والم وق ل(.
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