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 المستخلص:

صارف الم FN-IBسعى البحث إلى تسليط الضوء على مدى استخدام معايير الاستدامة المحاسبية )معيار     
ة ) ( 2021لى إ 2019الاستثمارية( وعلاقتها بالأداء والقيمة المصرفية، من خلال تحليل المحتوى للتقرير السنوي للمد 

زام دى التوق العراق للأوراق المالية، لغرض التعرف على مللمصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية المدرج في س
 ية، إذالمصرف عينة البحث بالإفصاح عن موضوعات الاستدامة واستخدام هذه المعايير لتعزيز الأداء والقيمة المصرف

 لنشاطا تم تحليل معايير محاسبة الاستدامة والمقاييس الكمية وهي )معايير المحاسبية لمواضيع الاستدامة ومقاييس
جودات ى المو والتمثيل النوع الاجتماعي للموظفين والعاملين والتمثيل العرقي( لقياس المتغير المستقل ومعدل العائد عل

لقياس القيمة المصرفية، ومن خلال التحليل الإحصائي توصل البحث إلى   Tobin’s Qلقياس الأداء ومقايس 
( FN-IBم المصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية بالمعيار )مجموعة من الاستنتاجات أهمها: أن مستوى التزا

%(، ووجود 73.28بنسبة ) 2021%( وجيدة في عام 66.61( بنسبة ) 2020، 2019كانت مقبولة في عامي )
( والأداء FN-IBعلاقة ارتباط وأثر قوية وذات دلالة معنوية وإحصائية بين استخدام معايير الاستدامة المحاسبية )

( FN-IBالمصرفي، ووجود علاقة ارتباط وأثر ضعيفة وغير دالة معنويا بين استخدام معايير الاستدامة المحاسبية )
ة والقيمة المصرفية، وكانت اهم توصيات البحث ضرورة تشجيع المصارف على الاهتمام باستخدام مؤشرات الاستدام

داء، معرفة خدامها وذلك لتأثيرها الواضح على الأخصوصا التي تعاني ضعف في مستوى است FN-IBالخاصة بمعيار 
ة ) مها من خلال زيادة القدرة ( وتعظي2021 -2019أسباب انخفاض القيمة المصرفية للمصرف عينة البحث للمد 

 الائتمانية للمصرف وتوظيف الأموال و منح القروض.

 مصرفيةالكلمات المفتاحية: معايير الاستدامة المحاسبية، الأداء، القيمة ال  
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Abstract 

          The research aimed to find out the accounting sustainability standards are used (the 
FN-IB standard for investment banks) and their relationship with performance and 
banking value, by analyzing the content of the annual report for the period (2019 to 
2021) of the Iraqi Islamic Bank for Investment and Development listed in the Iraq Stock 
Exchange, to identifying The extent  the bank, the research sample,  disclosing 
sustainability issues and using these standards to improve performance and banking 
value, by analyzes sustainability accounting standards and quantitative measures 
(Sustainability Disclosure Topics & Accounting Metrics, Activity Metrics, Gender 
Representation of Global Employees, Racial/Ethnic Group Representation) to measure 
the independent variable and the rate of return on assets To measure performance and 
the Tobin's Q to measure banking value, and through statistical analysis, the research 
reached a set of conclusions, the most important are: The level of commitment of the 
Iraqi Islamic Bank for Investment and Development to the standard (FN-IB) was 
acceptable in the years (2019, 2020) with a rate of (66.61%) and good in the year 2021 
by (73.28%), and there is a strong correlation and impact relationship and statistical 
significance between the use of sustainability criteria The meaning of (FN-IB) and 
banking performance, and weak non-significant correlation and impact between the use 
of accounting sustainability standards (FN-IB) and the banking value. Weakness in the 
level of its use due to its clear impact on performance, knowing the reasons for the 
decline in the banking value of the bank, the research sample for the period (2019-2021) 
and maximizing it through increasing the credit capacity of the bank, investing money and 
granting loans. 
Key words: Sustainability accounting standards, performance, banking value. 

 المقدمة

من أجل ضمان نجاح واستمرارية المصارف لا بد أن تكون ذات أداء جيد وقيمة مصرفية مرتفعة فتعظيم الأرباح لم    
الالتزام بتطبيق المسؤوليات التكاملية للمجتمع تخطى إلى بل يعد الهدف الأساس والوحيد الذي تسعى له المصارف 

الذي تعمل فيه كون المصرف وحدة اجتماعية يكون في بلد المجتمع الاقتصادي، لذا ظهر مفهوم جديد للمحاسبة 
يسمى "محاسبة الاستدامة" تتضمن إصدار معايير )مبادرات( للمصارف تشمل هذه المعايير على مجموعة من 
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كمية توضح مدى التزام المصارف بالإفصاح عن موضوعات الاستدامة لتعزيز الأداء وتحقيق قيمة مصرفية المقاييس ال
 مرتفعة.  

مة ولتحقيق هذا الهدف أصبح من الضروري هنا أن تدرك المصارف أهمية الاستدامة كونها تفكر بالأجيال القاد   
 مراريةايير الاستدامة المحاسبية بوصفها أحد مصادر استوتحافظ على حقوق الأجيال الحالية ويتطلب ذلك استخدام مع

 وديمومة حياة المصرف.

ا تخدامهمن هذا المنطلق واتساقا مع ما سبق جاء البحث الحالي ليلقي الضوء على معايير الاستدامة المحاسبية واس  
مارية الذي يخص المصارف الاستث FN-IBفي تعزيز الأداء والقيمة في المصرف، وقد ركز البحث على معيار 

لقياس القيمة المصرفية  Tobin’s Q وباستخدام معادلة العائد على الموجودات لقياس الأداء المصرفي ومؤشر
 (. SPSSللمصرف عينة البحث واختبار علاقات الارتباط  والأثر بين المتغيرات باستخدام البرنامج الإحصائي )

 

 المبحث الأول

 منهجية البحث
 اولا : مشكلة البحث وأسئلته:

ها، يعد الأداء الجيد وتعظيم القيمة من الأهداف التي تسعى لها كل المصارف وتبذل جهود كبيرة للوصول إلي    
ف وتبحث مصارف اليوم عن كيفية تحسين أدائها وزيادة قيمتها والحفاظ عليها؛ لذا من الضروري فهم هذه المصار 

ث الرئيسة تتمثل المصارف الاستثمارية(  في تحقيق ذلك. فمشكلة البح FN-IBحاسبية ) اهمية معايير الاستدامة الم
 من خلال الإجابة على الأسئلة الآتية:

 ( للمصرف عينة البحث يساهم في تعزيز أدائه؟FN-IBحاسبة الاستدامة )هل استخدام معايير م -1
 ة البحث يساهم في تعظيم قيمته؟( للمصرف عينFN-IBحاسبة الاستدامة )هل استخدام معايير م -2
 

 ثانيا : أهمية البحث:

 FN-IBتبرز أهمية البحث في كونه يسعى إلى معرفة مدى العلاقة بين استخدام معايير الاستدامة المحاسبية )    
ة هريلجو االمصارف الاستثمارية( والأداء والقيمة المصرفية ومن ثم حث المصارف على الالتزام بها وتحديد المعلومات 

 الأمر الواجب الإبلاغ عنها ذات العلاقة بموضوعات الاستدامة من خلال المقاييس الكمية التي يوفرها هذا المعيار
 الذي ينعكس بالإيجاب على أدائها وقيمتها.
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 الرئيسة للبحث تتجلى كما يأتي:ثالثا : أهداف البحث: الأهداف 
قها والإفصاح ( للمصارف الاستثمارية ومدى تطبيFN-IBمعيار )التعرف على موضوعات الاستدامة الواردة في  -1

 عنها من قبل المصرف عينة البحث.
 مفهوم الأداء والقيمة المصرفية. التعرف على -2
القيمة المصارف الاستثمارية(  والأداء و  FN-IB )استخدام معايير الاستدامة المحاسبية معرفة العلاقة بين  -3

 المصرفية.  
 فرضيات البحث: اعتمد البحث على الفرضيات الآتية:رابعا: 

( FN-IBارتباط وأثر موجبة ذات دلالة معنوية واحصائية بين استخدام معايير الاستدامة المحاسبية ) توجد  علاقة -1
 في المصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية والأداء المصرفي.

( في FN-IBوية وإحصائية بين استخدام معايير الاستدامة المحاسبية )ط  أثر ذات دلالة معنتوجد  علاقة ارتبا -2
 المصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية والقيمة المصرفية.

 

 خامسا : نموذج البحث الفرضي

ين بانطلاقا من مشكلة البحث ووصولا إلى أهدافه ، تم صياغة  النموذج الفرضي للبحث الذي يوضح طبيعة العلاقة 
 متغيرات الرئيسية للبحث وأبعاده  الفرعية كما في الشكل الآتي:ال

 (1شكل )
 نموذج البحث الفرضي

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: إعداد الباحثين بالاعتماد على المتغيرات المعتمدة بالبحث

 المتغير التابع المتغير المستقل

 معايير الاستدامة المحاسبية

( المعايير المحاسبية لمواضيع 1دول )ج -

 الاستدامة

 مقاييس النشاط( 2جدول ) -

لاجتماعي النوع ا ( تمثيل3جدول ) -

 للموظفين العالميين

ثني لأالتمثيل العرقي / ا (4جدول ) -

 الجماعي للموظفين الأمريكيين )٪(

الأداء  -  

القيمة المصرفية -  
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 سادسا: مجتمع وعينة البحث

إذ يعد   العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية المسجل في سوق العراق للأوراق المالية،مجتمع البحث تمثل بالمصرف 
د ( لتطبيق البحث، واعتم2020،2021، 2019من أكبر وأقدم المصارف في العراق وعينة البحث اشتملت على المدة )
 البحث المنهج التطبيقي لقياس متغيرات البحث وتحليل واختبار نتائجه.

 وات جمع البياناتسابعا: أد

 تم جمع البيانات والمعلومات الضرورية لإتمام البحث باعتماد الأدوات الآتية:

راجع : اعتمد البحث في الحصول على البيانات والمعلومات على المنهج الوصفي بالاعتماد على المالجانب النظري 
 ريح والرسائل الجامعية.العلمية والتي تتمثل بالمصادر والأدبيات الإنكليزية والعربية والأطا

 لتقاريرامن خلال تحليل  ) التطبيقي(: فيما يخص هذا الجانب اعتمد البحث على الأسلوب الميداني الجانب التطبيقي
 المالية للمصرف عينة البحث وخلال مدة البحث المعتمدة.

 المبحث الثاني

 الجانب  النظري  للبحث  

 أولا : معايير الاستدامة المحاسبية

قبل البدء بمعايير الاستدامة المحاسبية لا بد  من التطرق إلى مفهوم محاسبة الاستدامة، إذ أشارت الأدبيات     
ة، قتصاديالعلمية إلى أن محاسبة الاستدامة كمفهوم ظهر في التسعينات من القرن العشرين ليغطي الجوانب الثلاثة الا

صادية ر تدريجيا  لتصبح أداة إدارية تستخدمها الوحدات الاقتثم تطو  Hyrslova,2015:609)البيئية، الاجتماعية ) 
قضايا لتصبح أكثر استدامة إذ بدأت هذه الوحدات بنشر معلومات حول سياساتها وتأثيراتها المتعلقة بالبيئة أو ال

 SASB, 2018:3).الاجتماعية أو الاستدامة بشكل كبير. )

البيئي والاجتماعي وحوكمة الوحدات الاقتصادية عن طريق إدارتها وعليه فمحاسبة الاستدامة هي " تقييم الأداء   
لمختلف أشكال رأس المال غير المالي ذات العلاقة بقضايا حوكمة الاستدامة البيئية، الاجتماعية، البشرية لإنشاء قيمة 

تياجاتهم الخاصة وهي مستدامة طويلة الامد تلبي احتياجات الحاضر دون المساس بقدرة الاجيال المقبلة على تلبية اح
بذلك تكمل المحاسبة المالية إذ يمكن تقيم المعلومات المالية ومعلومات الاستدامة وكذلك يمكن توفير رؤيا كاملة عن 
أداء الوحدات الاقتصادية وخلق قيمة مالية وغير مالية على أشكل رأس المال المختلف وان عملية جمع وتحليل 

القضايا البيئية والاجتماعية والاقتصادية للوحدة الاقتصادية هي الهدف أو الغرض من واستخدام المعلومات المتعلقة ب
ان محاسبة (Schaltegger &Burritt, 2010: 377-378) (. ويرى SASB, 2013: 3-7محاسبة الاستدامة )
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ئية والاجتماعية الاستدامة هي " كل الاجراءات المحاسبية التي تلزم الوحدة الاقتصادية في مراعاة النواحي البي
   والاقتصادية ويتم الافصاح عنها عندما تقوم بأنشطتها المختلفة في ظروف معينة.

ن علومات مما تقدم نستخلص أن المحاسبة المستدامة هدفها قياس النتائج المالية وغير المالية، من خلال توفير مع   
غ عن صال هذه المعلومات إلى اصحاب القرار والابلاالأداء البيئي والاجتماعي والاقتصادي للوحدة الاقتصادية واي

ة قيق التنميية لتحمؤشرات التنمية المستدامة بأبعادها الثلاثة "البيئية والاجتماعية والاقتصادية" عن طريق التقارير السنو 
 المستدامة.

 (SASBالاستدامة ) ، من قبل مجلس معايير محاسبة2011أما معايير محاسبة الاستدامة فقد تم تأسيسها  عام    
منظمة مستقلة غير هادفة للربح" الهدف منها وضع وتطوير معايير خاصة بالاستدامة التي SASB) "وان الـ )

تهدف هذه المعايير إلى Matsumura etal, 2017: 37). ( قطاع )11( معيار موزع على )77تخصص اكثر من )
ثية مة ثلامعلومات المالية وغير المالية بالتركيز على الاستداحث الوحدات الاقتصادية ومساعدتهم على الافصاح عن ال

لبيئي االابعاد من خلال المحاسبة عن الاثار الاقتصادية والبيئية والاجتماعية للوحدة، بالاضافة إلى رأس المال 
كمة ال الحو والاجتماعي لخلق قيمة طويلة الامد واثر مجموعة من العوامل الاجتماعية و البيئية على نماذج الاعم

 (.Sakar& Saridogan, 2016: 49والابتكار )

ستدامة بة الالكي يكون الابلاغ مفيدا  وموحدا  ومقبولا  وقابلا  للمقارنة تستخدم الوحدات الاقتصادية معايير محاس   
Hofmann & Bergamasco, 2020: 6) .) لمواضيع والجدول ادناه يوضح المعايير المحاسبية والمقاييس الكمية

والتي سيتم  2018الخاصة بقطاع المصارف الاستثمارية حسب اخر تحديث لعام  FN-IBالاستدامة المتعلقة بالمعيار
 الاعتماد عليها في الجانب العملي للبحث :

 مارية الاستث ( معايير محاسبة الاستدامة والمقاييس الكمية لموضوعات الاستدامة الخاصة بقطاع المصارف1جدول )

معايير المحاسبية ال ت

لمواضيع 

 الاستدامة

 المقاييس الكمية لمواضيع الاستدامة 

تنوع الموظف  1

 والشمولية 

 FN-IB-330a.1المقياس الكمي  -

ير غلإدارة ة، انسبة مئوية لتمثيل الجنس والمجموعة العرقية )الأثنية لـ )الإدارة التنفيذي

 الآخرين(التنفيذية،  المهنيين، و جميع الموظفين 

دمج العوامل:  2

البيئية 

والاجتماعية و 

الحوكمة للأنشطة 

المصرفية 

الاستثمارية 

 وأنشطة السمسرة

 FN-IB-410a.1الكمي  المقياس -

مل لعواالإيرادات من ) الاكتثاب،  الاستشارات، معاملات التوريق التي تشمل تكامل ا

 .  (، حسب الصناعةESGالاجتماعية والبيئية والحوكمة )

 FN-IB-410a.2الكمي  المقياس -

عية عدد والقيمة الكلية للاستثمارات والقروض التي تشمل تكامل العوامل الاجتما 

 (، حسب الصناعة.ESGوالبيئية والحوكمة )

 FN-IB-410a.3 الكمي المقياس - 

رفية ( للأنشطة المصESGوصف النهج لدمج العوامل الاجتماعية والبيئية  والحوكمة )

 .ارية وانشطة السمسرةالاستثم

 FN-IB-510a.1الكمي  المقياس - اخلاقيات العمل 3

اجمالي مبلغ الخسائر المالية نتيجة الاجراءات القانونية ذات العلاقة ) بالاحتيال والتداول 

من الداخل ومكافحة الاحتكار ومكافحة السلوك التنافسي أو التلاعب بالسوق أو سوء 
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 .   الصناعة المالية الأخرى ذات الصلة( التصرف أو قوانين أو لوائح

 FN-IB-510a.2الكمي  المقياس -

 .وصف السياسات وإجراءات المبلغين عن المخالفات

 FN-IB-510b.1الكمي  المقياس - نزاهة المهنة 4

ثمار لاستعدد ونسبة المئوية للموظفين المشمولين بسجل من التحقيقات ذات العلاقة ) با

 ظيميةبدأها المستهلك ، الدعاوى المدنية الخاصة، الإجراءات التنأو الشكاوى التي 

 الأخرى(.

 FN-IB-510b.2الكمي  المقياس -

ب بة، بحسلواجعدد قضايا الوساطة والتحكيم ذات العلاقة بالنزاهة المهنية وكذلك العناية ا

 الطرف.

 FN-IB-510b.3الكمي  المقياس -

مهنية ة الجراءات القانونية المرتبطة بالنزاهإجمالي مبلغ الخسائر المالية نتيجة: الإ

 .وكذلك العناية الواجبة

 FN-IB-510b.4الكمي  المقياس -

 وصف نهج ضمان النزاهة المهنية وكذلك العناية الواجبة.

ادارة المخاطر  5

 النظامية

 FN-IB-550a.1الكمي  المقياس -

 ( حسب الفئة G-SIBدرجة اهمية  البنك العالمي على مستوى نظام )

 FN-IB-550a.2الكمي  المقياس -

 راس وصف نهج دمج نتائج اختبارات الإجهاد الإلزامية والاختيارية في تخطيط كفاية

 المال واستراتيجية الوحدة طويلة الأجل وأنشطة الأعمال الأخرى.

المخاطرة وحوافز  6

 الموظفين 

 FN-IB-550b.1الكمي  المقياس -

 (MRTs)نسبة مئوية من إجمالي المكافآت المتغيرة للمخاطرين الجوهريين 

 FN-IB-550b.2الكمي  المقياس -

بيق أحكام ( التي تم تطMRTsنسبة مئوية للمكافأة المتغيرة للمتحولين للمخاطر المادية )

 .الاسترداد عليه

 FN-IB-550b.3الكمي  المقياس -

ل والرقابة والتحقق من أسعار المتداولين للأصومناقشة السياسات حول: الإشراف 

 والالتزامات من المستوى.

 ( مقاييس النشاط2جدول)

 FN-IB-000.A ( عدد و قيمة )الاكتتاب، استشاري، معاملات التوريق 1
 FN-IB-000.B عدد و  قيمة الاستثمارات، القروض مسجلة الملكية حسب القطاع 2
ة، لملكيتتم في السوق ) الدخل الثابت، حقوق اعدد و قيمة المعاملات التي  3

 العملة، المشتقات، المنتجات السلعية(.
FN-IB-000.C 

 )%( النوع الاجتماعي للموظفين العالميين تمثيل (3جدول )

 ذكر، انثى، لم يتم الافصاح الإدارة التنفيذية 1
 الإدارة غير التنفيذية 2

 المهنيين 3

 كل الموظفين الاخرين 4

 التمثيل العرقي/ الاثني الجماعي للموظفين الأمريكيين )٪(( 4جدول )

اسيا، اسود او افريقي امريكي،  الإدارة التنفيذية 1
 اسباني او لاتيني، ابيض

 الإدارة غير التنفيذية 2

 المهنيين 3

 كل الموظفين الاخرين 4

 INVESTMENT BANKING & BROKERAGE Sustainability المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على
 Accounting Standard (SASB), 2018: 1-31 
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ولم تعد  وعليه فان مهام المحاسبة لم تعد في حسابات الصادر والوارد لوحدة ما او بيان الخسائر والأرباح فحسب،   
ولية تقتصر على عملية مسك الدفاتر بل تعددت وظائفها ومهامها فهناك محاسبة البيئة  ومحاسبة الاستدامة والمسؤ 

ا اصة بهر هي محاسبة الاستدامة من خلال مجموعة من المعايير الخالاجتماعية ، ومن المفاهيم التي نالت اهتمام كبي
ن هذا جابة عولكن يبقى السؤال هل أن معايير الاستدامة المحاسبية لها علاقة بأداء الوحدة والقيمة المصرفية سيتم الا

 السؤال في الجانب التطبيقي من البحث. 

 ثانيا : الأداء والقيمة المصرفية 

ة متقارب الأداء المصرفي نجد أن مفهومه لا يختلف كثيرا  عن الوحدات الاخرى إذ أن مؤشرات الأداءعند الحديث عن   
ي وغالبا   ما نجد الكتاب في اختصاص المصارف يعرفون الأداء المصرفي على وفق الاطار هذا" أنه المقياس الذ

ع من مفهوم الأداء المالي إلى مفهوم اوس(، إذ انتقل 2015:88يحدد مدى نجاح الوحدة الاقتصادية " )سعيد وخميس،
الخ مفهوم العوائد الاقتصادية والمالية للمساهمين لينتقل ليأخذ مصالح اطراف اخرى: مساهمين، عمال، مجهزين..

مثل ا(. ويعرف ايضا  على انه" قياس لمدى نجاح الوحدة في استخدام مواردها المالية على نحو 2010:222)الداوي، 
ل ية معينة غالبا  ما تكون سنة وبذلك تقدم تقرير مؤقت عن الحالة الصحية للوحدة من حيث تمويخلال فترة زمن

اسه من (.وتماشيا  مع ما تم ذكره فإن أداء المصرف يمكن قيTarazi, 2019:35عملياتها في المستقبل غير المتوقع" )
ة س ربحيقياس مقبول محاسبيا  بشكل كبير لقياخلال المعايير السوقية أو الحسابات والعائد على الموجودات إذ يعد م

 (Walther, 1997:66) .المصارف

( يقاس أداء المصرف باستخدام معادلة معدل العائد على Assidi.S, et al, 2016بالاستناد على دراسة: ) 
باح خلق الأر الموجودات كونه مقياس اساس لأداء المصارف إذ تشير نتيجة هذه المعادلة إلى فاعلية الموجودات في 
اسب ت ويتنوهو من اهم المقاييس وذلك لكونه يدل على كفاءة وقدرة إدارة المصرف في توليد الأرباح واستغلال الموجودا

فع ( وكلما ارتGitman,2009:68العائد طرديا  مع حجم الموجودات المستثمرة في الاستثمارات المصرفية والقروض )
 لمصرف والمعادلة تكون بالشكل الاتي:العائد دل على فاعلية وكفاءة أداء ا

 معدل العائد على الموجودات= صافي الربح بعد الضريبة/ اجمالي الموجودات

 & Balaاما القيمة المصرفية فلها دور مهم لكل من المستثمرين المحتملين والحاليين في سوق الاوراق المالية )   
Idris,2015:191 خلال قوة الأرباح لكون هناك اثر ايجابي لقوة الأرباح اي " (. باعتبار أن قيمة المصرف تحدد من

زيادة الأرباح تؤدي بالتالي إلى زيادة في قيمة المصرف بغض النظر عن الموجودات" ، وتؤثر سياسة الديون كذلك 
(. وقد تعددت Cambarihan & Sucuahi,2016:149على القيمة المصرفية وكلما ارتفع الدين ارتفع سعر السهم ) 

تعريفات القيمة المصرفية حسب اراء الكتاب والباحثين نذكر منها: " انها توقع المستثمرين لمستوى نجاح المصرف 
الذي يرتبط بأسعار الاسهم على الاغلب، إذ أن ارتفاع سعر الاسهم يجعل ايضا  القيمة المصرفية عالية، ويزيد من ثقة 

(. وهي "مقياس الثروة" بمعنى ما يولده المصرف من Tarigan etal,2019:4السوق في اداءه الحالي والمستقبلي" )
ارباح لحملة الاسهم والمستثمرين ، اي انها الزيادة في القيمة السوقية للاسهم المصدرة من خلال تحقيق التوازن بين 
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 ,Koch& Scolt المخاطرة والعائد والدخول في اسواق جديدة اضافة إلى زيادة الاستثمار في مشاريع تدر عوائد اعلى )
زهو  Tobin’s Q(. ومن اهم المؤشرات الحديثة لقياس الأداء والقيمة المصرفية: مؤشر القيمة الثابتة 2003:18

واجريت  Tobin& Brainerd( من قبل العالمان 1986مؤشر مهم من ناحية المنافع التي يقدمها وتم اقتراحه عام )
 ؛Florio,C and Leoni.G, 2017 ؛ (، ,Liew.c & al.et 2015 عليها العديد من التغيرات لتقدم بصيغة مبسطة

Mouselli & Hussainey, 2014) 

تم الاعتماد على هذا النموذج كونه يقيس قيمة المصرف وامكانات المصرف في المستقبل من خلال قسمة القيمة 
توفر المعلومات الكافية تم السوقية للمصرف على كلفة استبدال الموجودات ولصعوبة قياس كلفة الاستبدال وعدم 

 (، لذا سيتم احتساب مؤشر القيمة الثابتة71:2021استخدام القيمة الدفترية كطريقة اكثر سهولة ) الربيعي ووادي،
Tobin’s Q  :للمصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية )عينة البحث( وفق الصيغة ادناه 

Tobin’s Q= MVA+ PS+DEBT/ TA 

 إذ ان:

MVA =.)عدد الاسهم الاعتيادية المكتتب بها مضروبا في سعر السهم في نهاية العام )سعر الاغلاق 
PSالقيمة النقدية للأسهم الممتازة القائمة للمصرف = 

DEBT قيمة الموجودات قصيرة الاجل+ القيمة الدفترية للديون طويلة الاجل. –= قيمة المطلوبات قصيرة الاجل 
AT لمجموع الموجودات: القيمة الدفترية 

 
ي قيمته فعن الواحد فإن ذلك يدل على الأداء الجيد والربحية العالية للمصرف وزيادة  Tobin’s Qوكلما زادت قيمة  

ت تثمارااي بمعنى اخر أن القيمة السوقية للمصرف اعلى من قيمة موجوداته وبذلك يعد مؤشر لارتفاع العائد على الاس
 والعكس صحيح. Faozi etal,2019:186-187) ة الاستثمار في المصرف )ووجود فرص اعلى للنمو وزياد

 

 ثالثا : المصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية

لعراقية ، وهو احد اكبر المصارف ا1992ديسمبر  19تأسيس  المصرف العراقي  الإسلامي للاستثما ر و التنمية  في    
م بمشاركة المصارف الحكومية العاملة آنذاك في تقدي 1992بها من عام باشر بنشاطه في أعمال الصيرفة المرخص 

ول أ تباره يقود المصرف العراقي الإسلامي طليعة المصارف الاخرى في العراق باع، و الخدمات المالية للشركات والافراد
ام لى الأنظمة وأحكمصرف اسلامي يعمل على ابتكار وتطوير المعاملات المصرفية الدارجة في العراق بالاستناد إ

 .ويعمل المصرف على مشاركة عجلة التنمية الاقتصادية والنمو في العراق، الشريعة الإسلامية
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 المبحث الثالث
 الجانب  العملي  للبحث  

وهي )معايير محاسبة الاستدامة الخاصة بالمصارف  في هذا المبحث سيتم قياس متغيرات البحث التي اعتمدت   
لقياس القيمة المصرفية في  Tobin’s Qالاستثمارية ومؤشرات الاداء" معدل العائد على الموجودات" ومؤشر 
"( واختبار فرضيات 2021، 2020،  2019المصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية عينة البحث للأعوام "

 ومؤشرات القياس مبينة في الجدول ادناه :( SPSSلبرنامج الإحصائي )البحث باستخدام ا
 (2جدول) 

 متغيرات البحث وكيفية قياسها
 قياس المتغير وصف المتغير نوع المتغير ت

معايير محاسبة  مستقل 1

 الاستدامة

 1الافصاح= 

 0عدم الافصاح= 

2  

 تابع

 داتبعد الضريبة/ اجمالي الموجو معدل العائد على الموجودات= صافي الربح أداء المصرف

 Tobin’s Q= MVA+ PS+DEBT/ TA القيمة المصرفية

 المصدر: اعداد الباحثان
 :FN-IBمعيار محاسبة الاستدامة المقاييس الكمية لاولا : 

 تي:( الا3كما هي موضحة في الجدول رقم ) FN-IBإذ اظهرت نتائج تحليل معايير الاستدامة المحاسبية )
 ( 3جدول )

 لموضوعات الاستدامة  FN-IBالمقاييس الكمية لمعيار الاستدامة المحاسبية 
 : موضوعات الإفصاح عن الاستدامة 1جدول 

  1 تنوع الموظف والشمولية 1

 

 

يمكن توضيحها من خلال ) نسبة 

 مئوية، النقاش، تحليل، كمية(

الأنشطة دمج العوامل البيئية والاجتماعية و الحوكمة في  2

 المصرفية الاستثمارية وأنشطة السمسرة

3 

 2 أخلاقيات العمل 3

 4 نزاهة المهنة 4

 2 إدارة المخاطر النظامية 5

 3 المخاطرة وحوافز الموظفين  6

 15  المجموع

 : مقاييس النشاط2جدول 

 عدد وعملة الابلاغ 1 ( عدد و قيمة )الاكتتاب، استشاري، معاملات التوريق 1

عدد و  قيمة الاستثمارات، القروض مسجلة الملكية حسب  2

 القطاع.

1 

ت، عدد و قيمة المعاملات التي تتم في السوق ) الدخل الثاب 3

 حقوق الملكية، العملة، المشتقات ، المنتجات السلعية(. 

1 

 3  المجموع

 التمثيل للنوع الاجتماعي للموظفين العالميين )٪(: 3جدول 

جميع  الادارة التنفيذية، الإدارة غير التنفيذية، المهنيين،) 1

 الموظفين الآخرين(

 ذكر، انثى، لم يتم الافصاح 1

 1  المجموع

 لتمثيل العرقي / الاثني الجماعي للموظفين الأمريكيين )٪(: 4جدول 

جميع  الادارة التنفيذية، الإدارة غير التنفيذية، المهنيين،) 1

 الآخرين(الموظفين 

اسيا، اسود او افريقي امريكي،  1

 اسباني او لاتيني، ابيض

 1  المجموع 

 Sustainability Accounting Standard INVESTMENTالمصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على  
BANKING & BROKERAGE 
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لالتزام ا( اعلاه لكي يتم التعرف على مدى 3إذ استخدام المقاييس الكمية لمعيار الاستدامة المحاسبية في الجدول ) 
ييس المقا السنوي للمصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية المبحوث بهذه المقاييس عن طريق المتوسط العام لهذه

 ويتم حسابه عن طريق المعادلة الاتية:
 %100ييس الكمية التي تم الافصاح عنها/ اجمالي المقاييس الكمية * المقا

ي ومن خلال تطبيق المعادلة السابقة على جميع موضوعات الاستدامة تم الحصول على النسب الاتية وكما موضحة ف
 الجدول ادناه:

 ( 4جدول )
ي للاستثمار والتنمية اقي الإسلامالمفصح عنها المصرف العر  FN-IBالمقاييس الكمية لمعيار محاسبة الاستدامة 

  (2021-2020-2019للفترة )
 %2021 %2020 %2019 (1جدول) FN-IBالمقاييس الكمية لمعيار  ت

 0 0 0 تنوع الموظف والشمولية 1

دمج العوامل البيئية والاجتماعية و الحوكمة في  2

 الأنشطة المصرفية الاستثمارية وأنشطة السمسرة

0.0666 0.1333 0.1333 

 0.0666 0.0666 0.1333 أخلاقيات العمل 3

 0.1333 0.0666 0.0666 نزاهة المهنة 4

 0.0666 0.0666 0.0666 إدارة المخاطر النظامية 5

 0 0 0 المخاطرة وحوافز الموظفين 6

 0.3998 0.3331 0.3331  المجموع

 (2جدول) FN-IBالمقاييس الكمية لمعيار 

 0 0 0 ( )الاكتتاب، استشاري، معاملات التوريقعدد و قيمة  1

عدد و  قيمة الاستثمارات، القروض مسجلة الملكية  2

 حسب القطاع.

0.333 0.333 0.333 

عدد و قيمة المعاملات التي تتم في السوق ) الدخل  3

ت الثابت، حقوق الملكية، العملة، المشتقات ، المنتجا

 السلعية(.

0 0 0 

 0.333 0.333 0.333  المجموع

 (3جدول) FN-IBالمقاييس الكمية لمعيار 

ميع جين، الادارة التنفيذية، الإدارة غير التنفيذية، المهني 1

 الموظفين الآخرين(

0 0 0 

 0 0 0  المجموع

 (4جدول) FN-IBالمقاييس الكمية لمعيار 

 يين،الادارة التنفيذية، الإدارة غير التنفيذية، المهن) 1

 الموظفين الآخرين(جميع 

0 0 0 

 0 0 0  المجموع

المجموع 

 الكلي

 66.61 66.61 73.28 

 لتنميةمار واالمصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على التقارير السنوية للمصرف العراقي الإسلامي للاستث     

( نلاحظ أن الافصاح عن المعلومات الخاصة بموضوعات 4من خلال النتائج المعروضة في الجدول رقم )   
%( وهي نسبة مقبولة وذلك بسبب ارتفاع 66.61يشكل ما نسبتها )  2020و  2019الاستدامة الخاصة بالمعيار لعام 

ئية والاجتماعية و الحوكمة في الأنشطة درجة الافصاح عن المؤشرات الخاصة بالجدول الاول )دمج العوامل البي
عدد و  ( والجدول الثاني)0.3331المصرفية الاستثمارية وأنشطة السمسرة، أخلاقيات العمل، نزاهة المهنة( بنسبة )
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فقد بلغت النسبة  2021( اما بعام 0.333بنسبة ) قيمة الاستثمارات، القروض مسجلة الملكية حسب القطاع(
جيدة والسبب هو ارتفاع درجة الافصاح عن المؤشرات الخاصة في الجدول الاول والثاني إذ ( وهي نسبة 73.28%)

( ) دمج العوامل البيئية والاجتماعية و الحوكمة في الأنشطة المصرفية الاستثمارية وأنشطة 0.3998بلغت النسبة )
عدد و  ( للجدول الثاني )0.333نسبة )السمسرة، أخلاقيات العمل، نزاهة المهنة، إدارة المخاطر النظامية( وبلغت ال

 قيمة الاستثمارات، القروض مسجلة الملكية حسب القطاع(.

 Tobin’s Qثانيا : قياس الأداء والقيمة المصرفية   

أتي وفيما ي Tobin’s Q سيتم قياس مؤشرات الأداء من خلال معدل العائد على الاصول والقيمة المصرفية بمؤشر   
 لتنميةمن خلال الاعتماد على بيانات التقرير السنوي للمصرف العراقي الإسلامي للاستثمار وا تحليل هذه المؤشرات

 ( يوضح ذلك5والجدول )

 (5جدول)
 2021 -2020 -2019العائد على الموجودات للمصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية للفترة 
 الموجودات العائد على الموجودات= صافي الربح بعد الضريبة/ اجمالي

صافي الربح بعد الضريبة )الف  عام

 دينار(

 اجمالي الموجودات

 )الف دينار(

 العائد على الموجودات

2019 1109320699 782159287 1.4 

2020 15221162 806091845 1.8 

2021 6628338 916171473 0.72 

التنمية ثمار و المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على التقارير السنوية للمصرف العراقي الإسلامي للاست      
  2021 -2020-2019للأعوام 

ة من النسب من خلال تحليل الجدول اعلاه يلاحظ  أن هناك  تفاوت  في معدل العائد  على الموجودات  إذ تراوحت         
( 1.8إذ بلغت  ) 2020 المصرف العراقي الإسلامي للاستثما ر والتنمية  قيمة اعلى بعام حقق   ( وقد0.72 -1.4-1.8)

غت فقد بل 2021وذلك بسبب زيادة في قيمة الايرادات مما ادى بالنتيجة إلى زيادة في صافي الدخل، اما في عام 
 في صافي الدخل  للمصرف عينة وذلك لانخفاض   2020وعام  2019( وهي نسبة ادنى  مقارنة بعام 0.72النسبة  )
شرالبحث.   وكما موضح في الجدول ادناه :Tobin’s Q وسيتم قياس القيمة المصرفي ة بمؤ 

 ( 6جدول)
 2021 -2020 -2019للمصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية للفترة Tobin’s Q القيمة المصرفية بمؤشر

Tobin’s Q= MVA+ PS+DEBT/ TA 

 TA DEBT PS MVA Tobin’s Q عام 

2019 782159287 7060000 0 100000000 0.13 

2020 806091845 12570600 0 95000000 0.13 

2021 916171473 18418079 0 125000000 0.15 

-2019مدة مية للالمصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على التقارير السنوية للمصرف العراقي الإسلامي للاستثمار والتن   
2020- 2021  
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من   2021 -2020-2019للمصرف العراقي الإسلامي للاستثمار  والتنمية  للأعوام  Qالجدول اعلاه يظهر قيمة    
رنة مع مقا 2021في عام  Qإذ يلاحظ ارتفاع طفيف  لقيمة  Tobin’s Q البسيطة خلال استخدام المعادلة  التقريبية  

 .2020و عام  2019عام 

 ثالثا: اختبار فرضيات البحث

 ة  معن وية  بة  ذات  دلالوجود علا قة  ا رتباط   وأث ر  موجلغرض اختبار الفرضية  الرئيسة الاولى  والتي تنص  على  ) -1 
رف العراق ي الإسلاFN-IBاستخدا م معا يير الاست دامة المحاسب ية )واحصا ئية  بين  مي للا ستثمار والتن مية ( في المص 

د علا قة ارتبا ط والأداء ال مصرف ي(. رتباط والا نحدار ال بسيط ل معرفة م دى وجو  تخدام الا  تخدااث ر بو فقد تم اس  م مع ايير ين اس 
 ( ادناه:7، وكما مبين في ال جدول )داء ( والأFN-IB)الا ستدامة ال محاسبية  

 
( والأداء في ال مصرف FN-IB( الا رتباط والا نحدار البسيط  بين استخدام معا يير الا ستدامة ال محاسبية )7جدول )

 الإسلامي للا ستثمار وا لتنمية 
R 2R F درجة التأثير  مستوى الدلالة المحسوبة

β 
t  المحسوبة Sig مستوى الدلالة 

0.931 0.866 6.453 0.03 0.77 11.703 0.02 
 (.SPSS)حصائي اعداد: الباحثان بالاعتماد على التحليل الإحصائي لإجابات العينة باستخدام البرنامج الإ      

وية  موجبة  ق( "بوجود علاقة ارتباط  واثر  7ظهرت نتا ئج التحليل  الإحصائي ل فرضية ال بحث الاولى في الجدول )ا     
لمصرف الإسلامي اوالأداء المصرفي في  (FN-IB)وذات دلا لة معنوية  بين استخدام معايير الاستدامة المحاسبية 

رتباط " لة المعتمد ( وهو ا قل من مستوى الدلا  0.03( بمستوى دلالة )0.931)" Rللاستثمار والتنمية"، إذ بلغ معامل الا 
(، 0.866) غقد بل" 2R( مما يعني وجود ا رتباط موجب وقوي ودا ل معنويا ، وكان معامل ا لتفسير "0.05بالبحث وال بالغ )

ستدامة المحاسبية  لمصرفي والمقاس بمعدل اداء " بالأ(FN-IB)والذي يف سر درجة  تأثير ال متغير المستقل "معايير الا 
ينات ا لكلية ( من التبا  0.866ال عائد على ال موجودات، ا ي بمع نى أن ال متغير ال مستقل ا ستطاع أن يفسر ما  نسبته )

ة تأثر ا ستخدام ( من ال تباينا ت تعود ل عوامل ا خرى ، وا ظهرت ق يم0.134لل متغير ا لتابع "الأداء ال مصرفي" ، وا ن )
(، وال ذي يعني أن 0.77) "β على الأداء المصرفي، إذ بلغ قيمة درجة تأثر"(" FN-IB)يير الا ستدامة ال محاسبية "معا

صرفي في المصرف ينعكس على الأداء الم (FN-IB)ال زيادة بدرجة وا حدة بتطبيق معايير ا لاستدامة ا لمحاسبية 
يمة ق( للأداء ال مصرفي، ويوكد معنوية هذا ا لاثر، أن 0.77الإسلامي للاستثمار والتنمية  عينة البحث بقيمة )

موجب وذا ت  ( وتعني وجود ا ثر0.5( وهو ا قل من مستوى ا لدلالة ا لمعتمد با لبحث وا لبالغ )0.02مستويات ا لدلالة )
لة  ولى لل بحث وال تي تنص على )دلا  ر رتباط وا ثقة ا  وج ود علا  معنوية وا حصائية ، وهذا يعني قبول ا لفرضية ا لرئيسة الا 

ستدامة ا لمحاسبية  بة بين ا ستخدام معايير الا  لة معنوي ة وا حصائ ية موج   .(الأداء ال مصرفيو ( FN-IB)ذات دلا 
ختبار ا لفرضية ال رئيسة ال ثانية و  -2 بة ذا ت دلا لة مع نوية وا حصائية ال تي تنص على )لا  وج ود علا قة ا رتباط  وأثر موج 

ستثمار وال تنمية وال قيمة FN-IBبين ا ستخدام معا يير الا ستدامة ا لمحاسبية ) ( في المصرف العراقي الإسلامي للا 
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قة ا رتباط وا ثر بين ا ستخدام معايير ا لمصرفية(. استخدام ا لارتباط وا لانحدار ا لبسيط ل معرفة مدى وجود علا  فقد تم  
ستدامة ا لمحاسبية   ، وكما مبين في الجدول ادناه: ( وا لقيمة ا لمصرفيةFN-IB)الا 

والقيمة المصرفية في  (FN-IB)( الارتباط والانحدار البسيط  بين استخدام معايير الاستدامة المحاسبية 8جدول )
 المصرف الإسلامي للاستثمار والتنمية

R 2R F درجة التأثير  مستوى الدلالة المحسوبة
β 

t  المحسوبة Sig مستوى الدلالة 

0.254 0.055 1.213 0.48 0.09 1.902 0.973 

 (.SPSSصائي )اعداد: الباحثان بالاعتماد على التحليل الإحصائي لإجابات العينة باستخدام البرنامج الإح     

 
ر ضعيفة  موجبة ( بو جود علا قة ا رتباط وا ث8بينت  نتائج ال تحليل الإحصائي ل فرضية ا لبحث الث انية في ال جدول )   

ستدا مة ال محاسبية وغير دا لة معنوية  بين ا ستخدام معا يير  في في ا لمصرف الإسلامي وا لقيمة ال مصر  (FN-IB)الا 
لدلالة ا لمعتمد ا  ( وهو ا كبر من مستوى 0.48( بمستوى دلا لة )0.254" )Rللا ستثمار وا لتنمية، إذ بلغ معا مل الا رتباط "

(، 0.055) قد بلغ" 2Rوكا ن معامل ال تفسير "( مما يع ني وجود ا رتباط ضعيف وغير دا ل معنوي ا، 0.05با لبحث وا لبالغ )
ا لمصرفي ، ا ي بمعن ى أن  " بالقيمة(FN-IB)وا لذي يفسر د رجة تأثير ا لمتغير ا لمستقل "معايير الا ستدامة المحاسبية 

رفي" وهي نسب ة لمص( من التبا ينات الكلية لل متغير التابع "القيمة ا0.055الم تغير ا لمستقل ا ستطاع أن يفسر ما نسب ته )
يفة جدا ، وا ن ) ستدامة ا( من ال تباينات ت عود ل عوامل ا خرى ، وا ظهرت قي مة تأثر ا ستخدام معا يير 0.945ضع  لا 

عني أن ال زيادة ب درجة (، وا لذي ي0.09) "β على ال قيمة المصرفي، إذ بل غ قيمة درجة تأثر"(" FN-IB)ا لمحاسبية "
ستدامة ا لمحاسبية  ستثمار ينعكس على ال قيمة المصرفية في ا لم (FN-IB)وا حدة بت طبيق معايير الا  صرف الإسلامي للا 

ثر، أن قيمة مستو 0.09وا لتنمية  عينة ا لبحث بق يمة ) د عدم معنوية هذا  الا  لالة يات ال د( لل قيمة ا لمصرفي، ويوك 
عيف وغي0.5( وهو ا كبر من مستوى ال دلالة ا لمعتمد با لبحث وا لبالغ )0.973) ر دا ل ( وتعني وجود ا ثر موجب ض 

 تباط وا ثرة ا ر وجود علا قمعنوية وا حصائية، وهذا  يع ني "عدم ق بول ا لفرضية الرئيسة الثانية للبحث"، والتي تنص على )
ستدامة ا لمحاسبية ذا ت دلالة مع نوية وا حصائية مو  بة وقوية بين ا ستخدا م معا يير الا   .(وا لقيمة ا لمصرفية( FN-IB)ج 

 الاستنتاجات والتوصيات
 اولا : الاستنتاجات

لاستدامة المحاسبية هي واحدة من اهم الادوات التي يجب تطبيقها في المصارف، لما تقدم من أن معايير ا -1
 المادي والتي يمكن استخدامها في اتخإذ القرارات الرشيدة المبنية على الجانبمعلومات في جميع مواضيع الاستدامة 

 والمالي.
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في المصرف عينة البحث والتي ظهرت  FN-IBناك استعمال واضح لموضوعات الاستدامة الخاصة بالمعيار ه -2
% خصوصا 100وهي ليست نسبة تطبيق  2021في عام  73.28وبنسبة  2020و 2019في عام  66.61بنسبة 

 فيما يتعلق بالجدول الثالث والرابع الخاصة بالمعيار المذكور.

ئج البحث تبين أن القيمة المصرفية للمصرف عينة البحث اقل من الواحد الصحيح مما يعني أن من خلال نتا -3
 خلال سنوات البحث. Tobin’s Q وذج القيمة الدفترية للموجودات اكبر من القيمة الاسمية حسب نم

قة ا رتباط وا ثر قوية وذا ت دلا لة معنوية وا حصائية بين ا ستخدام معا  اظهر التحلي -4 يير ل الإحصائي وجود علا 
ستدامة ا لمحاسبية) ا م لة معنويا  بين ا ستخد( والأداء ال مصرفي، ووجود علا قة ا رتباط وا ثر ضعيفة  وغير دا  FN-IBالا 

 ( وا لقيمة ا لمصرفية.FN-IBا يير الاستدامة ا لمحاسبي ة )مع

 ثانيا: التوصيات

ا لوصول  م محا سبة الا ستدامة ومعايرها  في دورا ت تدريبية  وو رش عمل لل عاملين في ا لمصارف من ا جلا دارج مفهو  -1
 لحديثة.  إلى كوا در مصرفية تمتلك ا لخبرة الكافية واللازمة في المفاهيم المحاسبية ا

 FN-IBلتأكيد على ضرورة التزام المصرف عينة البحث بالجوانب المتعلقة بمؤشرات الاستدامة الخاصة بمعيار ا -2
خصوصا التي تعاني ضعف في مستوى استخدامها وذلك لتأثيرها الواضح على الأداء حسب نتائج البحث التي تم 

 التوصل اليها.

ايير الاستدامة بجميع ابعادها )بما يتناسب مع طبيعة نشاط المصرف( عمضرورة تبني المصارف لتقرير عن  -3
 .لمصرفيابجانب التقارير المالية السنوية التي تصدرها، لان هذا التقرير تؤدي إلى زيادة الافصاح والثقة بالنظام 

للوقوف على وث يام ا لمصرف عينة ا لبحث بتوجيه الاهتمام لأسباب انخفاض القيمة المصرفية للمصرف المبحق -4
 نقاط الضعف ومعالجتها. 
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