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تأثير يعاٌير المحاسبت والابلاغ المالي انذونٍت في انعىائذ انسىقٍت نلاسهى واَعكاسها 
 عهى انقراراث الاقتصادٌت نهًستثًرٌٍ 

  ) دراست تطبٍقٍت في عٍُت يٍ المصارف انعراقٍت(
 

Impact of IAS and IFRS on Stock Market Returns and reflection it on 
Investors Economic Decisions 

 (Study in a sample of Iraqi banks)  
 

 و. ياهر َاجً         ا.و كرار سهٍى حمٍذي    أ.و.د اسعذ محًذ عهً وهاب 
 الكهفةجامعة /كمية الإدارة والاقتصاد الكهفةجامعة/كمية الإدارة والاقتصاد  جامعة كربلاء/كمية الإدارة والاقتصاد

  

  
 المهخص

بيان تأثيخ التظبيق الالدامي لسعاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية في  تيجف الجراسة الى    
وفي  .اختبار تأثيخ تظبيق تمػ السعاييخ في العؾائج الدؾقية للاسيؼعؽ طخيقالبيئة العخاقية. وذلػ 

القخارات الاقترادية لمسدتثسخيؽ. في عيشة مكؾنة مؽ احج عذخ مرخف مؽ السرارف العخاقية 
سجرجة في سؾق العخاق للأوراق السالية. وشسمت الجراسة فتخة ثلاث سشؾات قبل تظبيق الخاصة ال
 .2018-2016وثلاث سشؾات بعج تظبيق السعاييخ  .2013-2011السعاييخ 

 .تؼ قياس الستغيخات بذكل كسي بالاعتساد عمى الشساذج الي طؾرتيا الادبيات ذات العلاقة
ىي )حجؼ, العسخ, والخافعة السالية, العائج عمى الاصؾل,  العجيج مؽ الستغيخات الزابظةاستخجمت 

مجسؾعة مؽ الظخق الاحرائية مثل اختبار التؾزيع الظبيعي  ووعفت .والعائج عمى حق السمكية(
فزلا عؽ تحميل الانحجار الستعجد. وباستخجام  .ومرفؾفة الارتباطات وفحص التجاخل الخظي

 .SPSSالبخنامج الاحرائي 
ج عجم وجؾد تأثيخ لتظبيق تمػ  السعاييخ في العؾائج الدؾقية للاسيؼ. ولا في قخارات واعيخت الشتائ

السدتثسخيؽ الاقترادية. وتؾصي الجراسة بزخورة ثقيف الستعامميؽ في الدؾق السالية بأىسية 
ومخاجعة  .والاسخاع بتظبيق تمػ السعاييخ في باقي قظاعات الدؾق السالي .تظبيق السعاييخ الجولية

  عميسات السحمية غيخ الستؾافقة مع السعاييخ الجولية.الت
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Abstract: 
The study aims to test the impact of the mandatory application of 
international accounting. and financial reporting standards in the Iraqi 
environment. through testing the impact of the application of those 
standards on the market returns of shares. and in the economic 
decisions of investors in a sample of Iraqi commercial banks listed on 
the Iraq Stock Exchange. The study included a period of three years 
before the application of the standards 2011-2013 and three years after 
the application of the standards 2016-2018. 
The study variables were measured based on the models developed by 
the relevant literature. A set of control variables were used (size, age, 
leverage, return on assets, return on equity), and many statistical 
methods were employed such as natural distribution test. In addition, 
correlation matrix and linear interference test as well as multiple 
regression analysis using SPSS statistical software. 
The results showed that there is no impact of the application of 
international financial reporting standards on the market returns of the 
shares or on the economic decisions of investors. The study 
recommends the need to educate dealers in the financial market the 
importance of the application of international standards. and accelerate 
the application of those standards to the rest of the financial market 
sectors. and review the local instructions are not consistent with 
international standards . 

 
 

 الكمطات الطفتاحية:
الطالي الدولية, اسعار الاسهم, العهائد الدهقية للاسهم, قرارات معايير الطحاسبة والابلاغ 

  الطدتثطرين الاقتصادية.
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 المقذيت:
قبل عيؾر السعاييخ الجولية كانت الذخكات تقؾم بأعجاد وتقجيؼ التقاريخ السالية وفقا الى       

ات الى اتباع مبادغ او قؾاعج او تؾجييات ترجر عمى السدتؾػ السحمي. وذلػ يؤدؼ بيحه الذخك
اسذ مختمفة مؽ دولة الى اخخػ في اعجاد قؾائسيا السالية. ويشتج عؽ ذلػ عجم امكانية اجخاء 
السقارنات بيؽ الذخكات بذكل دقيق. كسا وان عيؾر الذخكات متعجدة الجشدية وفخوعيا السشتذخة 

الظمب عمى ادػ الى  .فزلا عؽ العؾلسة وانفتاح الاسؾاق العالسية .في العجيج مؽ البمجان
مجسؾعة مؽ السعاييخ السقبؾلة عمى السدتؾػ العالسي. وذلػ لتحقيق اليجف الخئيذ مؽ تقجيؼ تمػ 
القؾائؼ والستسثل في تؾفيخ معمؾمات ذات فائجة لمسدتخجميؽ. تداعج في اتخاذ القخارات وتتدؼ 

شفافية اعجاد القؾائؼ  بالذفافية والقابمية لمسقارنة. اذ ان تمػ السعاييخ تديؼ وبذكل كبيخ في تحديؽ
السالية وزيادة ثقة السدتثسخيؽ. فأنو مؽ الستؾقع مؽ الشاحية الشغخية ان يؤدؼ ذلػ الى تحديؽ 
كفاءة الدؾق السالي. والتقميل مؽ مذكمة عجم تساثل السعمؾمات. مسا يديؼ ايجابيا في زيادة اسعار 

ه بالشتيجة سيؤثخ في القخارات الاقترادية تحقيق العؾائج الدؾقية. وىحا بجور الآتيالاسيؼ الدؾقية. وب
 لمسدتثسخيؽ الستعمقة باقتشاء الاسيؼ الججيجة. او بيع/الاحتفاظ  بالأسيؼ التي يسمكؾنيا.

وفي الآونة الاخيخة  فقج خظى العخاق الخظؾة الاولى نحؾ تبشي معاييخ السحاسبة والإبلاغ      
ف البمج السختمفة. الا انيا خظؾة بالاتجاه ؾان كانت متأخخة بدبب عخو التيالسالي الجولية. 

. والستزسؽ الدام 14/1/2016في  12/9الرحيح. اذ اصجر البشػ السخكدؼ كتابو السخقؼ 
السرارف وشخكات التاميؽ بتظبيق السعاييخ الجولية. عمى ان يكؾن التظبيق اختياريا اعتبارا مؽ 

ن يتؼ الالتدام بالسعاييخ بالشدبة لبقية . عمى ا2016. ويكؾن الداميا اعتبارا مؽ عام 2015عام 
 . 2021الذخكات السجرجة اعتبارا مؽ عام 

 
 

 المُهجٍت انعهًٍت -اولا:
 يشاكم انذراست:  - أ

تعغيؼ قيسة الاسيؼ عؽ طخيقيدعى السدتثسخون بذكل عام الى الحرؾل عمى عؾائج ايجابية     
نخفاض في قيسة تمػ الاسيؼ يعشي التي يستمكؾنيا. عؽ طخيق زيادة قيستيا الدؾقية. وان اؼ ا

تعخض السدتثسخيؽ الى خدائخ في قيسة الامؾال التي استثسخوىا. ويؤدؼ استسخار الانخفاض في 
قيؼ الاسيؼ الى شكؾك لجػ السدتثسخيؽ بالذخكات التي استثسخوا فييا. وذلػ ما يؤثخ في قخاراتيؼ 

تي يستمكؾنيا او الاحتفاظ بيا. وبظبيعة الاقترادية الستعمقة بذخاء اسيؼ ججيجة او بيع الاسيؼ ال
الحال فأن الستعامميؽ في الدؾق السالي يدتمسؾن معمؾمات اعجت  الذخكات السجرجة في الدؾق. 
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بالاعتساد عمى معاييخ وقؾاعج محاسبية معيشة. ومسا لاشػ فيو فأن اختلاف السعاييخ الستبعة في 
اختلاف الشتائج والارقام السجرجة في القؾائؼ  اعجاد السعمؾمات السحاسبية مؽ شأنو ان يؤدؼ الى

 -السالية. ويسكؽ ايجاز مذاكل الجراسة بالتداؤليؽ الآتيؽ:
في العؾائج الدؾقية " معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية"ما مجػ تأثيخ تظبيق  -1

 للاسيؼ.
رات الاقترادية في القخا "معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية"ما مجػ تأثيخ تظبيق  -2

 لمسدتثسخيؽ.
 اهذاف انذراست:  - ب
في البيئة " معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية"تيجف الجراسة الى معخفة اثخ تظبيق    

جراسة تأثيخ تظبيق تمػ السعاييخ عمى العؾائج الدؾقية للاسيؼ وانعكاسيا عمى عؽ طخيق .العخاقية
بالتظبيق عمى عيشة مؽ السرارف العخاقية التجارية  وذلػ .القخارات الاقترادية لمسدتثسخيؽ

 في سؾق العخاق للأوراق السالية السجرجة
 اهًٍت انذراست:  -ج

عؽ نقظة تحؾل جحرية. وذلػ  2015شيجت البيئة السحاسبية العخاقية مشح سشة        
ي حيؽ بجأ التظبيق . ف" معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية"التظبيق الاختيارؼ لسعاييخ طخيق

بحدب التذخيعات ذات العلاقة. ويعج ىحا  2016الالدامي ليحه السعاييخ اعتبارا مؽ بجاية سشة 
كانت لدشؾات طؾيمة التيالتحؾل تظؾرا كبيخا في التظبيق السحاسبي الستبع في السرارف العخاقية. 

ؾء عمى مجة انتفاع تدتخجم الشغام السحاسبي السؾحج. وتكسؽ اىسية الجراسة في تدميط الز
 ومجػ تحقيقيا لمسشافع الستؾخاة. "السعاييخ الجولية."السرارف السحمية مؽ مسيدات 

 فرضٍاث انذراست:  -د
آنف للإجابة عمى التداؤلات السظخوحة في مذكمة الجراسة ولتحقيق الاىجاف السذار الييا     

 -الفخضيتيؽ الاتيتيؽ:صيغت الحكخ
لتظبيق معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية عمى  "ائيةان ىشاك اثخ ذو دلالة احر" -1

 العؾائج الدؾقية للاسيؼ.
لتظبيق معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية عمى  "ان ىشاك اثخ ذو دلالة احرائية" -2

 القخارات الاقترادية لمسدتثسخيؽ.
 مجتًع وعٍُت انذراست: -ه

السجرجة في سؾق العخاق "لسرارف العخاقية الخاصة يتألف مجتسع الجراسة مؽ كافة ا        
 مرخف. 17والبالغ عجدىا  2018-2016و 2013-2011لمفتختيؽ مؽ " للأوراق السالية
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مرخف  11وتؼ اختيار كافة السرارف والستؾفخة قؾائسيا السالية لمفتختيؽ السحكؾرة. وكان عجدىا 
 %.65اؼ بشدبة عيشة 

 نهذراست: "انزياٍَت"الحذود   -و
معاييخ السحاسبة "بسؾجب التذخيعات العخاقية تؼ الدام السرارف العخاقية الخاصة بتظبيق     

. لحا فأن حجود الجراسة الدمشية شسمت ثلاث 2016اعتبارا مؽ بجاية سشة  "والابلاغ السالي الجولية
السحمية  سشؾات قبل تظبيق ىحه السعاييخ. وتؼ اختيار الدشؾات الاكثخ استقخارا مؽ حيث الغخوف

. وكحلػ ثلاث سشؾات بعج تظبيق معاييخ  2013-2012-2011في البيئة العخاقية وىي 
 .2018-2017-2016سالي الجولية ىي السحاسبة والابلاغ ال

 محذداث انذراست:  -ز
واجيت الجراسة العجيج مؽ السحجدات. اىسيا صغخ حجؼ مجتسع الجراسة الستسثل في        

مرخف فقط. وعجم  17والبالغ عجدىا  .صة السجرجة في الدؾق الساليالسرارف التجارية الخا
في لحغة الذخوع  2018تؾفخ البيانات السالية اللازمة لجسيع مرارف السجرجة في الدؾق  لدشة 

مرخف . وعمى الخغؼ مؽ  11بالجراسة. مسا اضظخ الباحثؾن الى تقميص حجؼ عيشة الجراسة الى 
معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي "لزؾء بذكل مبكخ مؽ تظبيق ذلػ الا ان الجراسة قج سمظت ا

  لسعخفة مجػ انعكاس تظبيقيا عمى جؾانب ميسة في البيئة العخاقية. "الجولية
 

 دراساث سابقت ثاٍَا
مؾضؾع اىتسام كبيخ بيؽ السشغسيؽ  "معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية"أصبحت       

معاييخ السحاسبة والابلاغ "سيؽ. وازدىخ البحث الأكاديسي حؾل اعتساد وعمساء السحاسبة والسسار 
. وعميو سيتؼ التظخق الى بعض (Wu and Zhang 2019)في العقج الساضي  "السالي الجولية

 ,Wee)مؽ الجراسات التي تشاولت ىحا السؾضؾع. فسؽ بيؽ الجراسات الاجشبية ىجفت دراسة 
Tarca, and Clinch 2018)  الى معخفة العلاقة بيؽ العؾائج والاسعار لمذخكات التي طبقت

( شخكة مجرجة ولثسان دول وتذسل كل 400ولعيشة بمغت ) .مؼ تظبق السعاييخالتيالسعاييخ الجولية 
مؽ )أستخاليا وفخندا وألسانيا وىؾنغ كؾنغ وإيظاليا وسشغافؾرة والدؾيج والسسمكة الستحجة(. ولمفتخة 

مت الجراسة الى عجم وجؾد فخوق بيؽ العؾائج والاسعار لمعيشة السذار . وتؾص 2005-2013
 الييا. الا ان الذخكات التي طبقت السعاييخ وفخت معمؾمات اكثخ عؽ الارباح التذغيمية.

معاييخ السحاسبة "التي ىجفت الى اختبار اثخ تظبيق  (Ahalik et al. 2019)اما دراسة  
عيشة مؽ الذخكات عؽ طخيقفي القيسة الاقترادية السزافة في انجونيديا.  "والابلاغ السالي الجولية

شخكة. اذ ان انجونيديا قج طبقت السعاييخ الجولية مشح ( 45الانجونيدية السجرجة وبؾاقع )
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. باعتبار ان انجونيديا واحجة مؽ مجسؾعة دول العذخيؽ. وتؾصمت الجراسة الى ان 1/1/2012
ىشالػ علاقة عكدية بيؽ تظبيق السعاييخ الجولية والقيسة الاقترادية السزافة. أؼ ان تظبيق 

 الاقترادية السزافة لمذخكات الانجونيدية.السعاييخ الجولية ليذ لو اثخ في القيسة 
يجفت الى اختبار اثخ التي( في دراستو 2014ومؽ بيؽ الجراسات العخبية فقج بيؽ )مميجي,     

في جؾدة السعمؾمات وقيسة الذخكة.  "معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية"التحؾل الى 
( 35( مرخفا و )11م عيشة مكؾنة مؽ )استخجاعؽ طخيقوانعكاسيا عمى قخارات السدتثسخيؽ. 

. وتؾصمت  2011-2007شخكة تاميؽ مؽ الذخكات السجرجة في الاسؾاق الدعؾدية لمفتخة مؽ 
الجراسة الى وجؾد اثخ لتظبيق تمػ السعاييخ في قيسة الذخكة وجؾدة السعمؾمات السحاسبية. وان 

ليؼ اشارة جيجة عؽ مخكد الذخكة ذلػ اثخ عمى قخارات السدتثسخيؽ وارائيؼ السدتقبمية اذ قجم 
 وادائيا السالي.

( الى بيان اثخ تبشي تمػ السعاييخ في تعديد جؾدة 2017وىجفت دراسة )الشؾر,         
جراسة استقرائية لسجسؾعة مؽ الذخكات السداىسة السجرجة في عؽ طخيق .السعمؾمات السحاسبية

تبشي السعاييخ في جؾدة السعمؾمات الدؾدان. وتؾصمت الجراسة الى ان ىشالػ دورا ميسا ل
. بالاضافة الى تاثيخىا الكبيخ في "الخرائص الشؾعية لمسعمؾمات السحاسبية"السحاسبية. وكحلػ 

 قيسة الذخكة.
( في دراستيسا 2014اما بخرؾص الجراسات العخاقية فقج بيؽ كل مؽ )حسجان وفخحان,      

معاييخ السحاسبة والابلاغ "مع  "لسؾحج العخاقيالشغام السحاسبي ا"التي حاولت بيان مجػ تؾافق 
. وتؾصمت الجراسة الى ان ىشالػ العجيج مؽ الامؾر الؾاردة في السعاييخ الجولية لؼ "السالي الجولية
العخاقي. كالسجفؾعات عمى شكل اسيؼ وتؾحيج الاعسال  "الشغام السحاسبي السؾحج"يتظخق ليا 

ػ عجم التظخق الى عقؾد التاميؽ. بالاضافة الى معالجة ومعالجتيا محاسبيا والافراح عشيا. كحل
 الاصؾل غيخ الستجاولة التي يتؼ الاحتفاظ بيا لغخض البيع. وكحلػ العسميات الستؾقفة وغيخىا.

معاييخ السحاسبة "( التي ىجفت الى بيان اثخ التحؾل الى 2018اما دراسة )يعقؾب وجاسؼ,      
عؽ وقيسة الذخكة.  "رائص الشؾعية لمسعمؾمات السحاسبيةالخ"في  "والابلاغ السالي الجولية

استخجام عيشة مؽ السرارف العخاقية السجرجة في سؾق العخاق للاوراق السالية. ولمفتختيؽ )مؽ طخيق
(. وخمرت الجراسة الى وجؾد علاقة مؾجبة لتظبيق تمػ 2016-2015ومؽ  2008-2010

جبة مع كل مؽ قيسة الذخكة وجؾدة السعمؾمات السعاييخ في الخرائص الشؾعية. وكحلػ علاقة مؾ 
  السحاسبية.
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 يىقع انذراست الحانٍت يٍ انذراساث انسابقت )اسهايت انذراست الحانٍت(:
بعج ان تؼ التظخق الى بعض مؽ الجراسات الدابقة جاءت الجراسة الحالية لتكسل ما بجا بو       

عؽ ختبخىا الباحثؾن الدابقؾن. وذلػ التظخق الى متغيخات ججيجة لؼ يعؽ طخيقالباحثؾن. 
في العؾائج الدؾقية  "معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية"سحاولة بيان تأثيخ تظبيق طخيق

للاسيؼ. وانعكاسيا في القخارات الاقترادية لمسدتثسخيؽ. وىؾ مالؼ تتظخق اليو أؼ مؽ الجراسات 
راسة الحالية اضافة ججيجة لسؾضؾع تظبيق الدابقة )عمى حج عمؼ الباحثيؽ(. وبيحا تكؾن الج

 السعاييخ الجولية. واضافة عمسية لمسكتبات العخاقية.
في انعىائذ انسىقٍت نلاسهى  "يعاٌير المحاسبت والابلاغ المالي انذونٍت"تأثير  -ثانث:

 يذخم َظري -واَعكاسها عهى قراراث المستثًرٌٍ
 .بقبؾل واسع الشظاق في كافة أنحاء العالؼ "وليةمعاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الج"حغيت    

وخرؾصا بعج ان قام الاتحاد الأوروبي بالدام الذخكات السجرجة لمقيام باعجاد التقاريخ السالي وفق 
سمظة قزائية في كافة أنحاء العالؼ  100. وحاليًا تتظمب أكثخ مؽ 2005ىحه السعاييخ في عام 

. ويعج ذلػ  (Wu and Zhang, 2019:14)ىحه السعاييخ  تقجيؼ تقاريخىا السالية متؾافقة مع
في تاريخ السعمؾمات السالية. واكبخ تغييخ في التشغيؼ السحاسبي في العقؾد  أمخ غيخ مدبؾق 

 .(Byard, Abstract, and Review 2019:8)الاخيخة 
وفي عل العؾلسة وانجماج الاعسال ونذؾء الذخكات الستعجدة الجشديات. ازدادت اىسية القؾائؼ      

السالية لمسدتخجميؽ كافة لسداعجتيؼ في اتخاذ قخاراتيؼ الخشيجة. ولكي تمبي ىحه القؾائؼ السالية 
-63: 2008معاييخ مقبؾلة دوليا )صلاح, احتياجات السدتخجميؽ كان لابج ان يتؼ اعجادىا وفق

64 .) 
سؾف يؤدؼ الى تقييج سمؾك  "معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية"كسا وان تظبيق        

والامخ الحؼ يؤدؼ الى تحديؽ مؾثؾقية وجؾدة  .ويحدؽ مؽ جؾدة الارباح .الادارة الانتيازؼ 
السعاييخ الجولية "(. بالاضافة الى ان اىسية 540: 2017الارباح السفرح عشيا )التسيسي والشؾرؼ,

تتجدج في كؾنيا تمبي خاصية السقارنة عمى السدتؾػ الجولي )حدؽ  "للابلاغ السالي
تؾفيخ معالجات مؾحجة عؽ طخيق( وتؤدؼ الى تخفيض كمف معالجة البيانات 14: 2014ورسؾل,

 (.431: 2018تؤدؼ الى تحقيق التؾافق والتقارب العالسي )السعيشي وياسيؽ,
تديج مؽ الذفافية وقابمية السقارنة والسدائمة.  "السعاييخ الجولية"وتججر الاشارة الى ان         

 .Abad et al)يشبغي أن تؤدؼ إلى تحديشات في بيئة الذخكات السظبقة ليحه السعاييخ  التي
تقجيسيا لمقؾائؼ السالية بذكل شفاف عؽ طخيق. وانيا تديل مؽ عسمية التقييؼ وذلػ (2018:6
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وقابل لمتقييؼ السالي. وتعكذ الؾضع الحقيقي لمذخكة وتديؼ في تحقيق جؾدة السعمؾمات 
 (.142:2015تعج مؾضع اىتسام السدتخجميؽ )رمدؼ,التيالسحاسبية. 

 Lee)حدؽ مؽ استجامة السعمؾمات السحاسبية ي "السعاييخ الجولية"كسا وان اعتساد        
وأصبحت ىحه السعاييخ كسخجع لا يسكؽ الاستغشاء عشو ويتؼ الاستخشاد بو في كافة  .(2019:4

(. وتؼ 19:2014انحاء العالؼ. لأنيا حريمة نتاج كبيخ لمجشة ميشية متخررة )حسج والعاني,
اعتسادىا في الكثيخ مؽ الجول لكؾنيا تعسل عمى تعديد قابمية السقارنة عمى السدتؾػ الجولي 

ج الذخكات الستؾسظة والرغيخة في الؾصؾل للاسؾاق العالسية. وتعدز مؽ والؾطشي. وتداع
الؾضع السالي لمذخكات. مسا يديج مؽ ثقة لمستعامميؽ في السعاملات الاجمة )ثابت 

 (.3:2016وابخاىيؼ,
تمبية عؽ طخيقالى تحقيق السداواة  "معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية"وتيجف        

طخاف كافة. وكحلػ تداعج في تخشيج القخارات الاقترادية التي يتؼ اتخاذىا احتياجات الا
الى ان اعتساد تمػ السعاييخ   (Krishnan and Zhang 2019:7)(. واشار 30:2010)سعاد,

ؼ الافراح عؽ الخدائخ بالؾقت السحجد. الذخكات يؤدؼ الى تجني مدتؾػ ادارة الارباح فييا ويت
ويؤدؼ الى تحديؽ الارباح السعمؽ عشيا والعائج عمى الاصؾل. كسا وبيشت الجراسات ان القياس 
والافراح السدتشج الى السعاييخ الجولية يديج مؽ جؾدة وشفافية القؾائؼ السالية. مسا يديؼ في زيادة 

ديادة كفاءة الاسؾاق السالية. الآتيت الخشيجة. وبثقة السدتخجميؽ واعتسادىا في اتخاذ القخارا
وبخلاف ذلػ لايسكؽ الاعتساد اسعار الاسيؼ الستجاولة في الدؾق. وعجم امكانية تقييؼ اسيؼ 

 (.552:2018يؤثخ عمى كفاءة الدؾق )يعقؾب وباقخ,الآتيالسحفغة الاستثسارية. وب
ستثسار الاجشبي السباشخ. لكؾن القؾائؼ ويؤدؼ اعتساد السعاييخ عمى السدتؾػ الجولي الى جحب الا

السالية سؾف تكؾن مفيؾمة وتترف بالافراح الكافي. ويسكؽ فيسيا  السدتثسخيؽ. وكل ذلػ 
 (.193:2017يؤدؼ الى نسؾ الاقتراد )خزيخ,

وىحا ما دفع العجيج مؽ الجول الستقجمة كاليابان وكشجا نحؾ تظبيق ىحه السعاييخ. لمعسل عمى      
ختلاف في الدياسات السحاسبية. بالاضافة الى زيادة درجة الثقة في السعمؾمات الؾاردة تجاوز الا

 (. 202:2018في قؾائسيا السالية السدتشجة في اعجادىا الى تمػ السعاييخ )يعقؾب وجاسؼ,
وفي الآونة الاخيخة سعت الجول العخبية الى ان تشحى مشحى الجول الستقجمة في تظبيق        

. ولكؽ تؼ تبشي ىحه السعاييخ بذكل متفاوت بيؽ "سحاسبة والابلاغ السالي الجوليةمعاييخ ال"
اعتسادىا واعتسادىا جدئيا وعجم اعتسادىا. اذ ان غالبيتيا تبشت الدام الذخكات بتظبيق السعاييخ 

الجول العخبية وتؾجياتيا نحؾ السعاييخ ومجػ التدام الآتيومؽ بيشيا العخاق. ويؾضح الججول 
 يؽ الدائجة بتبشييا.القؾان
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 "الطعايير الدولية"مدى الزام القهانين في البمدان العربية بتبظي (1جدول )

 
 (52:2:18الطصدر: )صظدوق الظقد العربي,

ان القخارات الاستثسارية يتختب عمييا وضع الامؾال في أؼ مؽ السجالات التي تيجف الى تحقيق 
ية أن أسؾاق الاستثسار وأعزائيا يتستعؾن بالؾاقعية دخل إضافي, وتفتخض نغخيات التسؾيل التقميج

ويخغبؾن في زيادة ثخواتيؼ. وتؤثخ العجيج مؽ العؾامل كالسذاعخ والخبخات والسعتقجات الدابقة عمى 
قخارات الاستثسار كسا ويترخف السدتثسخون احيانا بظخيقة غيخ متؾقعة وغيخ مشظقية وغيخ 

خار السدتثسخ فقج عيخ مجال ججيج في مجال التسؾيل حكيسة. لفيؼ تأثيخ ىحه العشاصخ عمى ق
ويعخف التسؾيل الدمؾكي عمى انو "مجال  (Gill et al. 2018) (758:يدسى التسؾيل الدمؾكي. 

 Jagongo and) (93: سخيع الشسؾ يتشاول تأثيخ عمؼ الشفذ عمى سمؾك السسارسيؽ السالييؽ"
Mutswenje 2014) 

فزلا عؽ ذلػ فان عسمية اتخاذ القخار ىي عسميات معقجة لمغاية ولا شػ في أن القخارات لا تتخح 
أبجًا مؽ فخاغ ، فيي تدتشج إلى عؾامل شخرية وتقشية, كسا وانو أثشاء اتخاذ القخارات  فان 
السدتثسخون يفكخون في مجسؾعة متشؾعة مؽ الخيارات في مؾاقف محجدة, في مثل ىحه الغخوف 

ؾم السدتثسخون بتقييؼ السرادر الستاحة  لتحقيق الأىجاف السخجؾة في مشاخ الأعسال السميء يق
بالتحجيات, وعميو يجب عمى متخحؼ القخار تحجيث معمؾماتيؼ في العجيج مؽ السجالات الستعجدة 

 (Hunjra, Rehman, and Ali Qureshi 2012 (282:الأبعاد 
الاستفادة مؽ التحميل عؽ طخيقويقؾم السدتثسخون في العادة عشج اتخاذ القخارات بتحميل الاستثسار 

أدوات اتخاذ القخار, كسا وأن عؽ طخيقالأساسي والتحميل الفشي وغالبًا ما يتؼ دعؼ قخارات الاستثسار 
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ل مشيجي عمى قخارات الاستثسار للأفخاد وكحلػ عمى ىيكل السعمؾمات والعؾامل الدؾقية تؤثخ بذك
 (Jagongo and Mutswenje 2014 (93: .الدؾق 

ويتختب عمى القخارات استثسارية التي يتخحىا السدتثسخون انفاق امؾال كبيخة في العجيج مؽ 
فانو مؽ الزخورؼ تحميل وتقييؼ العؾامل التي يتأثخون بيا اذ يخزع السدتثسخون الآتيالسجالات وب

البيئية أثشاء اتخاذ القخارات الاستثسارية لثلاثة عؾامل رئيدية وىي العؾامل الذخرية والسالية و 
وكالتالي: اذ تعشي العؾامل الذخرية كامتلاك معخفة ووقت كافييؽ لمسدتثسخيؽ ، والعسخ والجشذ 
والحالة الرحية ومدتؾػ الجخل ونسط الحياة والتشبؤات والحالة الشفدية. وتتعمق العؾامل السالية 

غبة في الحرؾل بحساية رأس السال الحالي في أيجؼ السدتثسخيؽ ، وزيادة قيسة رأس السال والخ 
عمى دخل مدتسخ. في حيؽ ان العؾامل البيئية فيي تسثل الحالة الاجتساعية والثقافية التي يذارك 

 USLU (290-289: فييا السدتثسخون ، والفخيق والعلاقات الجساعية والعائمية.
D\.IVANO\uGLU, BA\uGCI, and others 2018)  

ان التؾقعات ليا أىسية خاصة في القخارات الاقترادية, اذ تدتشج قخارات السدتثسخيؽ إلى تؾقعات 
بعؾائج معقؾلة ومدتقخة عمى استثساراتيؼ في الذخكات, كسا وإنيؼ يحتاجؾن إلى معمؾمات مثل 
 الأرباح الستؾقعة لمديؼ والسعمؾمات التي يدتخجمؾنيا في تدعيخ الأسيؼ، وخاصة في الذخكات
السجرجة حجيثًا, وعمى ضؾء ىحه التؾقعات قج يقؾم السدتثسخون ببيع أسيسيؼ أو الاحتفاظ بيا, كسا 
وان ىحه التؾقعات ىي التي قج تحجث في السدتقبل لحلػ فإن دقة ىحه التشبؤات ىي العامل 

 (Nwaobia et al. 2013:141) الأساسي لمسدتثسخيؽ.
يداعج في تحديؽ شفافية  "لسحاسبة والابلاغ السالي الجوليةمعاييخ ا"وتججر الاشارة الى ان تظبيق 

تقجيؼ التقاريخ السالية. اذ انو كانت التقاريخ السالية شفافة بذكل كبيخ فان ذلػ يؤدؼ الى تحديؽ 
الافراح عؽ اداء الذخكة السالي بذكل افزل. كسا أن عسمية الآتيكفاءة الاسؾاق السالية. وب

يقمل مؽ حجؼ ونؾعية الأخظاء التي  مؽ شانو ان  "بلاغ السالي الجوليةمعاييخ السحاسبة والا" تبشي
السالية الشاجحة  يتؾقعيا محممؾ القؾائؼ السالية. وىحا ىؾ اليجف الحؼ تدعى اليو الادارة

وىحا كمو يؤدؼ الى تدييل   .الديؼ العادؼ في الاستثسار عؾائج مؽ أجل تعغيؼ .الذخكات في
 (.71:2019ميؽ استشادا عمى قاعجة رصيشة مؽ السعمؾمات )عبج السجيج,اتخاذ القخارات  السدتخج

تغيخ في كؾنيا تؾفخ  "معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية"فزلا عؽ ذلػ فان اىسية 
فائجتيا في الآتياجساعا في اختيار الاجخاءات التي تتزسؽ زيادة جؾدة السعمؾمات السحاسبية. وب

 (.540: 2018بيعة الاستثسارية )الجبؾرؼ واخخون,اتخاذ القخارات ذات الظ
في كل مؽ العؾائج  "معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية"والذكل الاتي يؾضح كيفية تأثيخ 

  -الدؾقية للاسيؼ وقخارات السدتثسخيؽ:
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 ( تأثيخ "معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية" في عؾائج الاسيؼ وقخارات1الذكل رقؼ )
 السدتثسخيؽ

 
 

 يتغيراث انذراست وطرٌقت انقٍاس -رابعا:
 "معايير الطحاسبة والابلاغ الطالي الدولية" -الطتغير الطدتقل: -1
في سشؾات تظبيق السعاييخ والخقؼ صفخ لدشؾات قبل  1ستغيخ وىسي. يأخح الخقؼ عؽ طخيقويقاس  

 تظبيق السعاييخ. 
 الطتغيرات التابعة   -2

 -السعادلة الاتية:عؽ طخيقسيؼ. وتقاس العؾائج الدؾقية للا - أ
   

       

  
 

 -حيث:
MR.العؾائج الدؾقية للاسيؼ = 
EP. سعخ الديؼ اخخ السجة = 
BP.سعخ الديؼ بجاية السجة = 
D.تؾزيعات الارباح خلال الفتخة = 
حجؼ التجاول للاسيؼ في سؾق عؽ طخيق(. وتقاس DEالقخارات الاقترادية لمسدتثسخيؽ ) - ب

 0 راق السالية خلال الفتخة.الاو 
 الطتغيرات الضابطة  -3

معايير المحاسبة 
والابلاغ المالي 

 الدولية

المعلومات 
 المحاسبية

 العوائد السوقية اسعار الاسهم

القرارات 
الاقتصادية 
 للمستثمرين
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عسخ الذخكة بالأشيخ وذلػ مؽ تاريخ تأسيديا عؽ طخيق(. يقاس Ageعسخ الذخكة) - أ
 ولغاية نياية سشة القياس

 اجسالي الاصؾل(÷  )اجسالي السظمؾباتعؽ طخيق(. تقاس Levالخافعة السالية ) - ب
 يعي للأصؾل.المؾغاريتؼ الظبعؽ طخيق. يقاس Size)حجؼ الذخكة ) - ت
قدسة صافي الخبح عمى اجسالي حق عؽ طخيق(. ويقاس ROEالعائج عمى حق السمكية) - ث

 السمكية.
قدسة صافي الخبح عمى اجسالي عؽ طخيق( . ويقاس ROAالعائج عمى الاصؾل ) - ج

  الاصؾل.
في انعىائذ انسىقٍت نلاسهى  "يعاٌير المحاسبت والابلاغ المالي انذونٍت"تأثير  -خايسا:
 يذخم تطبٍقً -سها عهى قراراث المستثًرٌٍواَعكا

بعج اكسال قياس الستغيخات السدتخجمة في الجراسة )والسبيشة في ممحق الجراسة( يسكؽ تمخيص  
 -الاحراء الؾصفي لمستغيخات بالججول الاتي:

 لطتغيرات الدراسة "الاحصاء الهصفي"(  2جدول ) 
Descriptive Statistics 

 
N Minimum Maximum Mean 

Std. 
Deviation 

 0.347951 0.088636- 2.027 0.9688- 66 العائد السوقً للسهم

 65.302 189.55 311 76 66 عمر المصرف

 0.3455469 11.547802 12.2467 10.6427 66 حجم المصرف

 0.1589049 0.527056 0.8407 0.2406 66 الرافعة المالٌة

 0.0476575 0.060858 0.207 0.0218- 66 العائد على حق الملكٌة

 0.0176803 0.021164 0.0726 0.0107- 66 العائد على الاصول

القرارات الاقتصادٌة 
 للمستثمرٌن

66 94053883 7.962E+10 1.90E+10 1.94E+10 

ىؾ ان حجؼ عيشة بيانات جسيع الستغيخات يبمغ  آنف الحكخواىؼ ما يبيشو ججول الاحراء الؾصفي 
 وجؾد قيؼ متظخفة بيؽ البيشات. مذاىجة. مسا يعشي عجم 66

  الستغيخات السدتخجمة في الجراسة والججول الاتي يبيؽ مرفؾفة الارتباط الحاتي بيؽ بيانات
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 ( مصفهفة الارتباط الذاتي بين الطتغيرات 3جدول ) 

 المتغٌرات
العائد 

السوقً 
 للسهم

عمر 
 المصرف

حجم 
 المصرف

الرافعة 
 المالٌة

العائد 
على 
حق 

 الملكٌة

ئد على العا
 الاصول

القرارات 
الاقتصادٌة 
 للمستثمرٌن

معاٌٌر 
المحاسبة 
والابلاغ 

المالً 
 الدولٌة

العائد السوقً 
 للسهم

1               

             1 *244.- عمر المصرف

           1 *294.- 0.175 حجم المصرف

         1 **317. 0.028 0.135- الرافعة المالٌة

العائد على حق 
ملكٌةال  

0.01 -.318** .431** .524** 1       

العائد على 
 الاصول

0.082 -0.158 .364** 0.152 .771** 1     

القرارات 
الاقتصادٌة 
 للمستثمرٌن

0.167 0.147 -0.159 0.152 0.047 -0.003 1   

"معاٌٌر 
المحاسبة 

والابلاغ المالً 
 الدولٌة"

0.04 .419** -.304* -.324** 
-

.555** 
-.246* -0.07 1 

0.0.** معنوي فً مستوى 0.0.مستوى  معنوي فً              * 

مؽ الججول الدابق نلاحع ضعف الارتباطات الحاتية الثشائية بيؽ الستغيخات. وىحا ما يذيخ الى 
 ان البيانات تقيذ ابعاد مختمفة.

ل الخظي في وقبل اجخء تحميل الفخضيات قام الباحثؾن بالتأكج مؽ عجم وجؾد مذكمة التجاخ
 Test اختبار التجاخل الخظيعؽ طخيقبيانات الستغيخات )السدتقل والزابظة(. وذلػ 

Multicollinearity  او ما يعخف بسقياس. Diagnostics Collinearity  وذلػ بالاستخشاد
معامل القجرة  Factor Inflationary Variance (VIF)معامل تزخؼ التبايؽ  بسؤشخيؽ ىسا
كانت الشتائج  SPSSوبألاستعانة ببخنامج التحميل الاحرائي Tolerance. عمى التحسل

   -كالاتي:
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 "اختبار التداخل الخطي بين البيانات"(  4جدول ) 

Variable 

Collinearity 
Statistics 

Tolerance VIF 

 1.473 0.679 عمر المصرف

 1.374 0.728 حجم المصرف

 2.151 0.465 الرافعة المالٌة

ائد على حق الع
 الملكٌة

0.151 6.615 

 3.959 0.253 العائد على الاصول

معاٌٌر المحاسبة 
والابلاغ المالً 

""الدولٌة  
0.559 1.788 

, وان  10اقل مؽ  ( VIF ) جسيع  قيؼ معامل تزخؼ التبايؽ ان  آنف الحكخويبيؽ الججول 
ا يذيخ الى عجم وجؾد وىح 0.1اكبخ مؽ  Toleranceجسيع قيؼ معامل القجرة عمى التحسل 

وىؾ شخط مؽ شخوط اجخاء  .مذكمة التجاخل الخظي بيؽ الستغيخات )السدتقل والزابظة( لمجراسة
 One-Sample Kolmogorov-Smirnovاختبار  أجخيتوكحلػ .تحميل الانحجار الستعجد

Test ي لأن ذلػ يعج شخط مؽ الذخوط الؾاجب تؾفخىا ف. لسعخفة التؾزيع الظبيعي لمبيانات
 جار الخظي وكانت الشتائج كالاتي:البيانات قبل اجخاء تحميل الانح

 ( اختبار التهزيع الطبيعي لمطتغيرات5جدول ) 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  

العائد 

السىقي 

 للسهم

عمر 

 المصرف

حجم 

 المصرف

الرافعة 

 المالية

العائد على 

 حق الملكية

العائد على 

 الأصىل

القرارات 

قتصادية الا

 للمستثمرين

معايير 

المحاس

بة 

والابلاغ 

المالي 

 الدولية

N 66 66 66 66 66 66 66 66 

Normal 

Parameter

s
a,,b

 

Mean -

.088636 

189.55 11.5478

02 

.527056 .060858 .021164 1.90E10 .50 

Std. 

Deviation 

.347951

0 

65.302 .345546

9 

.158904

9 

.0476575 .017680

3 

1.936E1

0 

.504 

Most 

Extreme 

Differences 

Absolute .174 .103 .099 .096 .119 .120 .190 .339 

Positive .174 .103 .085 .096 .119 .120 .190 .339 

Negative -.120 -.060 -.099 -.083 -.091 -.107 -.164 -.339 

Kolmogorov-Smirnov 

Z 

1.416 .835 .805 .779 .970 .976 1.540 2.758 

Asymp. Sig. (2-tailed) .036 .488 .536 .578 .303 .297 .017 .000 

a. Test distribution is Normal. 
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 0.05بعض الستغيخات ىي أقل مؽ  (Sig)وعمى الخغؼ مؽ الشتائج تذيخ إلى أن معشؾية      
 التي الشغخية ىإل . الا انو استشاداً "التؾزيع الظبيعي"مسا يعشي بذكل اولي عجم اقتخاب بياناتيا مؽ 

 لمتحميل "وصالحة طبيعياً  مؾزعة مذاىجة فإنيا تكؾن  30العيشة عؽ  حجؼ زاد إذا بأنو تفيج
.لان حجؼ  "اختبار التؾزيع الظبيعي". فقج تؼ اعتبار ان البيانات قج استؾفت "الإحرائي

   ,Sekaran & Bougie) 2013مذاىجة .) 66السذاىجات السعتسجة في الجراسة بمغت 
وبعج التأكج مؽ اجتياز الذخط عجم التجاخل الخظي. والتأكج مؽ ضعف الارتباط الثشائي        

 -. ان الان اجخاء تحميل الانحجار لاختبار فخضيات الجراسة وكالاتي: "والتؾزيع الظبيعي "الحاتي.
 

لطالي " ان هظاك اثر ذو دلالة احصائية لتطبيق معايير الطحاسبة والابلاغ ا -الفرضية الاولى :
 الدولية عمى العهائد الدهقية للاسهم".

 -الاتي: "الانحجار الستعجد"شسؾذج صيغتلاختبار ىحه الفخضية 
itititit ROABROEBAgeBLevBSizeMR  65432it10it B  IFRS B B   

 -كانت الشتائج كالاتي: SPSSوباستخجام البخنامج الاحرائي 
 

( ممخص نطهذج اختبار الفرضية الاولى6جدول )  
Model Summaryb 

Model R 
R 
Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .350a .122 .033 .3421795 2.167 

 ان قيسة الارتباط )  model summary آنف الحكخج ممخص الشسؾذ آنف الحكخيبيؽ الججول 
(R  وىي تعج قيسة ضعيفة. وان معامل التحجيج  0.350بيؽ الستغيخات بمغت .R Square  بمغ

لمشسؾذج السدتخجم . وان الانحخاف السعيارؼ لخظأ التقجيخ  "القؾة التفديخية"يسثل  الحؼ 0.122
Std. Error of the Estimate   وىؾ رقؼ مشخفض ججا. وكمسا انخفض  3421795.0كان

-Durbinىحا الشؾع مؽ الاخظاء كمسا كان ذلػ افزل مؽ الشاحية الاحرائية. وان قيسة 
Watson  ( .2.5-1يتخاوح بيؽ ) الحؼالامثل ليا  تقع بيؽ السدتؾػ 

 ( اختبار تباين الفرضية الاولى7جدول )
ANOVAb 

Model 
Sumof 
Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regressio
n 

.961 6 .160 1.369 .242a 

Residual 6.908 59 .117   

Total 7.870 65    
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 1.369السحدؾبة بمغت Fان قيسة  anova كخآنف الحالتبايؽ  آنف الحكخيبيؽ الججول        
عشج  2.253( والبالغة 59,6) df.وىي اقل مؽ قيستيا الججولية السحدؾبة وفق درجات الحخية 

وىي اكبخ مؽ قيسة الخظأ  0.242بمغت  Sig%.وان مدتؾػ معشؾية الاختبار 5مدتؾػ دلالة 
 .0.05السقبؾل في العمؾم الاجتساعية والسحجد سمفا بسقجار 

 ( معاملات دالة الانحدار لمفرضية الاولى8دول )ج
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardize
d 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -1.826 1.651  -1.106 .273 

معاٌٌر المحاسبة والابلاغ  "
" المالً الدولٌة  

.100 .113 .145 .889 .378 

 081. 1.774- 263.- 001. 001.- عمر المصرف

 217. 1.248 178. 144. 180. حجم المصرف

 556. 593.- 106.- 392. 232.- الرافعة المالٌة

 784. 276.- 087.- 2.290 632.- العائد على حق الملكٌة

 701. 386. 094. 4.776 1.842 العائد على الاصول

a. Dependent Variable: لعائدا  للسهم السوقً 

  
الى ان قيسة السعامل الانحجار  آنف الحكخيذيخ الججول 

1B  وان مدتؾػ معشؾيتيا بمغ  0.1تبمغ.
واستشادا الى ذلػ يعشي رفض فخضية . أؼ انو غيخ دال احرائيا.  0.05وىؾ اكبخ مؽ  0.378

لؼ يؤثخ في العؾائج الدؾقية  "السالي الجولية معاييخ السحاسبة والابلاغ"الجراسة. اؼ ان تظبيق 
 للاسيؼ بذكل دال مؽ الشاحية الاحرائية.

وفيسا يخص أثخ الستغيخات الزابظة الجاخمة في نسؾذج معادلة الانحجار فجسيعيا لؼ يكؽ ليا    
للاسيؼ . كؾن ان مدتؾػ معشؾيتيا بمغ  "العؾائج الدؾقية"دال مؽ الشاحية الاحرائية عمى  اثخ

  .0.05كبخ بكثيخ مؽ مدتؾػ السعشؾية السحجد سمفا والبالغ ا
" ان هظاك اثر ذو دلالة احصائية لتطبيق معايير الطحاسبة والابلاغ الطالي  -الفرضية الثانية :

 الدولية عمى القرارات الاقتصادية لمطدتثطرين".
 -شسؾذج الانحجار الستعجد الاتي:صيغتلاختبار ىحه الفخضية 

itititit ROABROEBAgeBLevBSizeDE  65432it10it  B IFRS  B B  
  -كانت الشتائج كالاتي: SPSSوبالاستعانة ببخنامج التحميل الاحرائي 
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( ممخص نطهذج اختبار الفرضية الثانية9جدول رقم رقم )  
Model Summaryb 

Model R 
R 
Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate Durbin-Watson 

1 .303a .092 .000 1.93610 1.081 

 
بيؽ  R) ان قيسة الارتباط )  model summary آنف الحكخج ( ممخص الشسؾذ9يبيؽ الججول )

 0.092بمغ  R Square.وىي تعج قيسة ضعيفة. وان معامل التحجيج  0.303الستغيخات بمغت 
 Std. Errorيسثل قؾة التفديخ لمشسؾذج السدتخجم . وان الانحخاف السعيارؼ لخظأ التقجيخ  الحؼ

of the Estimate   وىؾ رقؼ مشخفض ندبيا. وكمسا انخفض ىحا الشؾع مؽ  1.93610كان
تقع بيؽ  Durbin-Watsonالاخظاء كمسا كان ذلػ افزل مؽ الشاحية الاحرائية, وان قيسة 

  ( .2.5-1يتخاوح بيؽ ) الحؼالسدتؾػ الامثل ليا 
 ( اختبار تباين الفرضية الثانية10جدول )

ANOVAb 

Model 
Sum of 
Squares Df 

Mean 
Square F Sig. 

1 Regressio
n 

2.238E21 6 3.730E20 .995 .437a 

Residual 2.211E22 59 3.748E20   

Total 2.435E22 65    

. وىي اقل مؽ  0.995السحدؾبة بمغت  Fان قيسة  anova آنف الحكخويبيؽ ججول التبايؽ 
عشج مدتؾػ دلالة  2.253( والبالغة 59,6) dfقيستيا الججولية السحدؾبة وفق درجات الحخية 

وىي اكبخ مؽ القيسة السحجدة لمخظا  0.437بمغت  Sig%. وان مدتؾػ معشؾية الاختبار 5
   .0.05السسكؽ قبؾلو في العمؾم الاجتساعية والسحجد سمفا بسقجار 

 ( معاملات دالة الانحدار لمفرضية الثانية11جدول )
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.50911 9.34010  1.615 .112 

معاٌٌر المحاسبة والابلاغ "
"المالً الدولٌة  

-5.3839 6.3729 -.140 -.845 .402 

 391. 865. 130. 4.4627 3.8597 عمر المصرف

 118. 1.586- 231.- 8.1449 1.29110- حجم المصرف

 304. 1.036 189. 2.21610 2.29610 الرافعة المالٌة

 888. 141.- 045.- 1.29611 1.82810- العائد على حق الملكٌة

 768. 296. 073. 2.70211 8.01010 العائد على الاصول
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.50911 9.34010  1.615 .112 

معاٌٌر المحاسبة والابلاغ "
"المالً الدولٌة  

-5.3839 6.3729 -.140 -.845 .402 

 391. 865. 130. 4.4627 3.8597 عمر المصرف

 118. 1.586- 231.- 8.1449 1.29110- حجم المصرف

 304. 1.036 189. 2.21610 2.29610 الرافعة المالٌة

 888. 141.- 045.- 1.29611 1.82810- العائد على حق الملكٌة

 768. 296. 073. 2.70211 8.01010 العائد على الاصول

a. Dependent Variable: للمستثمرٌن الاقتصادٌة القرارات 

ذيخ الى ان قيسة السعامل الانحجار والججول الدابق ي
1B  بسعايخ السحاسبة والابلاغ ")الستعمق

أؼ انو  0.05وىؾ اكبخ مؽ  0.402وان مدتؾػ معشؾيتيا بمغ  5.383-( تبمغ  "السالي الجولية
معاييخ "واستشادا الى ذلػ يعشي رفض فخضية الجراسة. اؼ ان تظبيق غيخ دال احرائيا. 

لؼ يؤثخ في قخارات السدتثسخيؽ الاقترادية بذكل دال مؽ  "اسبة والابلاغ السالي الجوليةالسح
 الشاحية الاحرائية.

وفيسا يخص تاثيخ الستغيخات الزابظة الجاخمة في نسؾذج معادلة الانحجار. فجسيعيا لؼ يكؽ ليا 
تؾػ معشؾيتيا بمغ اكبخ للاسيؼ. كؾن ان مد "العؾائج الدؾقية"دال مؽ الشاحية الاحرائية عمى  اثخ

  .0.05بكثيخ مؽ مدتؾػ السعشؾية السحجد سمفا والبالغ 
 

 انُتائج والاستُتاجاث : -سادسا:
لاتدال اغمب السرارف العخاقية تعاني مؽ الانخفاض السدتسخ في القيسة الدؾقية  .1

ؽ انخفاض لأسيسيا. اذ بيشت نتائج الجراسة استسخار عيؾر العؾائج الدؾقية الدالبة والشاتجة ع
 قيسة الاسيؼ اخخ السجة قياسا بسا كانت عميو في بجايتيا.

معاييخ "بيشت الشتائج انو ليذ ىشالػ اثخ دال مؽ الشاحية الاحرائية لتبشي وتظبيق  .2
في العؾائج الدؾقية للاسيؼ. ولا في القخارات الاقترادية  "السحاسبة والابلاغ السالي الجولية

 لمسدتثسخيؽ.
التي -ليذ ىشالػ اثخ دال احرائيا لجسيع السعمؾمات السحاسبية  بيشت الشتائج انو .3

في العؾائج الدؾقية للاسيؼ. ولا في القخارات الاقترادية  -استخجمت كستغيخات ضابظة
 لمسدتثسخيؽ.

ان عجم تأثخ العؾائج الدؾقية للاسيؼ, والقخارات الاقترادية بالتغيخ الكبيخ في الاساس  .4
وعخض القؾائؼ السالية يعدوه الباحثؾن الى حجاثة سؾق الاوراق السالية السحاسبي الستبع في اعجاد 
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العخاقي. وان الستعامميؽ في الدؾق مؽ مدتثسخيؽ ومحمميؽ مالييؽ ووسظاء لؼ يجركؾا بعج الاثار 
 الايجابية لتظبيق السعاييخ الجولية.

ؤثخ في )التي مؽ شأنيا ان ت -ان عجم تأثيخ مجسؾعة مؽ اىؼ السعمؾمات السحاسبية .5
استخجمت كستغيخات ضابظة التيالعؾائج الدؾقية للاسيؼ وقخارات السدتثسخيؽ مؽ الشاحية الفكخية 

في عؾائج الدؾقية للاسيؼ وقخارات السدتثسخيؽ يذيخ الى انو لايدال السدتثسخ  -في ىحه الجراسة(
البمج. اكثخ مؽ  العخاقي يعتسج عمى الاشاعات وعمى الغخوف الدياسية والاقترادية التي يسخ بيا

  اعتساده عمى السعمؾمات السحاسبية عشج اتخاذ قخارتو الاستثسارية.
 

 انتىصٍاث:
عؽ تؾعية وتثقيف السدتثسخيؽ بأىسية تظبيق معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية.  .1

ؾسظاء القيام بشجوات وعقج السمتقيات وجمدات الحؾار الجورية وبسذاركة السحمميؽ السالييؽ والطخيق
 السالييؽ وجسيع الاطخاف ذات العلاقة.

في جسيع القظاعات  "معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية"الاسخاع في تظبيق  .2
السجرجة في سؾق الأوراق السالية العخاقي. لان ذلػ مؽ شأنو ان يعدز الدبل السشاسبة للاستفادة 

 مؽ السيدات التي تؾفخىا تمػ السعاييخ.
عة شاممة لجسيع القؾانيؽ والتعميسات السحمية السشغسة لعسل ميشة السحاسبة في القيام بسخاج .3

وذلػ لتؾفيخ الارضية السشاسبة  ."السعاييخ الجولية"العخاق. وتعجيل ومؾائسة غيخ السشدجؼ مشيا مع 
 لشجاح تظبيق تمػ السعاييخ في البيئة السحمية.

الجيات السدؤولة عؽ تشغيؼ عسل  استكسالا لعسمية الانفتاح عمى الرعيج الجولي. عمى .4
معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي "مساثل لقخار تبشي -ميشة السحاسبة في العخاق اتخاذ قخار 

لتبشي معاييخ التجقيق الجولية ايزا. لتؾفيخ مجسؾع متدقة ومتجاندة مؽ القؾاعج  -"الجولية
 تعجىا الذخكات في البيئة السحمية. والاجخاءات الستبعة. فزلا عؽ زيادة الثقة في التقاريخ التي

معاييخ السحاسبة والابلاغ السالي الجولية. يؾصي الباحثؾن بأجخاء السديج "نغخا لأىسية  .5
مؽ الجراسات التي تتشاول اثخ تظبيق تمػ السعاييخ عمى مؤشخات وجؾانب اخخػ غيخ تمػ 

  السدتخجمة في الجراسة الحالية.
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 المصادر
, "تاثيخ تظؾر معاييخ الابلاغ 2017يى, والشؾرؼ, عمي ناصخ,التسيسي, عباس حسيج يح .1

, 103السالي الجولية في جؾدة السعمؾمات السحاسبية", مجمة العمؾم الاقترادية والادارية, العجد 
 .24السجمج 

السعاييخ الجولية لإعجاد التقاريخ السالية  ,  "2016ثابت, حدؽ ثابت, وابخاىيؼ, ليث خميل, .2
 .35, 12معمؾم الاقترادية والادارية, السجمج ", مجمة الكؾت ل

, "انعكاسات 2018الجبؾرؼ, انترار صابخ, واغا, نجػ عبج الخزاق, والخاوؼ, شيساء محمد, .3
حؾكسة التقاريخ السالية في تخشيج قخارات السدتثسخيؽ في الاسؾاق السالية في عل معاييخ الابلاغ 

 . 24, السجمج 106دارية, العجد (", مجمة العمؾم الاقترادية والاIFRSالسالي )
, "انعكاسات قخار تبشي معاييخ 2014حدؽ, ايشاس عبج الله ورسؾل, دلفيؽ محسؾد,  .4

( عمى مؤشخات كفاءة اداء اسؾاق الاوراق السالية", مجمة البحؾث IFRSالتقاريخ السالية الجولية )
 السحاسبية, السجمج الثالث عذخ, العجد الاول.

تبشي معاييخ الإبلاغ السالي تأثيخ  , "2014اني, صفاء احسج, حسج, مشى كامل, و الع .5
الجولية السؾجية نحؾ القيسة العادلة في الأزمة السالية العالسية", بحث مقجم لمسؤتسخ العخبي الدشؾؼ 

 الاول لشقابة السحاسبيؽ والسجققيؽ. 
ي , "مجػ تؾافق الشغام السحاسب2014حسجان, خؾلة حديؽ, و فخحان, عساد محمد ,  .6

, 1السؾحج مع متظمبات معاييخ الابلاغ السالي ", مجمة الكؾت لمعمؾم الاقترادية والادارية, السجمج 
  13الاصجار

, "تاثيخ البيئة الخارجية في تحؾل الشغام السحاسبي السؾحج 2017خزيخ , ريؼ محدؽ,  .7
اسات الاقترادية العخاقي الى السعاييخ السحاسبية الجولية", مجمة كمية الادارة والاقتراد لمجر 

 .1, العجد 9والادارية والسالية, السجمج 
, "اثخ تظبيق معاييخ التقاريخ السالية الجولية عمى تقييؼ الاداء 2015رمدؼ, جؾدؼ محمد,  .8

السالي في السؤسدات الجدائخية", اطخوحة دكتؾراه مقجمة الى كمية العمؾم الاقترادية والتجارية 
 وعمؾم التدييخ, الجدائخ. 

, "اثخ تظبيق معاييخ السحاسبة الجولية في السؤسدة الاقترادية",  2010, بؾرويدة, سعاد .9
 رسالة ماجدتيخ مقجمة الى كمية العمؾم الاقترادية والتجارية وعمؾم التدييخ, الجدائخ.

, "التؾجو الججيج نحؾ معاييخ الابلاغ السالي الجولية", اطخوحة 2008صلاح, حؾاس,  .:1
 العمؾم الاقترادية وعمؾم التدييخ, الجدائخ. دكتؾراه مقجمة الى كمية
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, "تبشي السعاييخ الجولية لمتقاريخ السالية في الجول العخبية", 2018صشجوق الشقج العخبي,  .11
 سمدمة دراسات محاسبية ومالية.

, "قياس اثخ التبشي الالدامي لسعاييخ التقخيخ السالي الجولية 2019عبج السجيج, حسيجه محمد,  .12
ار اسعار اسيؼ الذخكات الدعؾدية", مجمة البحؾث السحاسبية, السجمج الخابع عذخ, عمى خظخ انيي

 العجد الاول.
, " أثيخ تظبيق متظمبات القياس 2018السعيشي, سعج سمسان, و ياسيؽ, يؾسف طو,  .13

والافراح لسعاييخ السحاسبة والإبلاغ السالي الجولية في نظاق عسمية التجقيق", مجمة دنانيخ, 
 العجد الثاني عذخ . ,1السجمج 

, "اثخ التحؾل الى معاييخ التقاريخ السالية 2014مميجي, مججؼ مميحي عبج الحكيؼ,  .14
دراسة –الجولية عمى جؾدة السعمؾمات السحاسبية وقيسة الذخكات السدجمة في البيئة الدعؾدية 

 تظبيقية نغخية "
الجولية ودورىا في جؾدة , "معاييخ التقاريخ السالية 2017الشؾر, نرخ الجيؽ حامج احسج,  .15

السعمؾمات السحاسبية في الدؾدان", اطخوحة دكتؾراه في السحاسبة والتسؾيل, جامعة الدؾدان 
 لمعمؾم والتكشمؾجيا .

, "اختبار اثخ التحؾل الى 2018يعقؾب, ابتياج اسساعيل, و جاسؼ, عبج الخضا لظيف,  .16
سرخفي الخاص في البيئة العخاقية ",مجمة ( عمى القظاع الIFRSمعاييخ التقاريخ السالية الجولية )

 الادارة والاقتراد, الدشة الؾاحج والاربعؾن, العجد مئة واربعة عذخ .
, "السسارسات السحاسبية 2018يعقؾب, ابتياج اسساعيل, وباقخ, جشان عبج العباس,  .17

تراد لمجراسات للادوات السالية في عل تظؾرات معاييخ السحاسبة الجولية", مجمة كمية الادارة والاق
 .3, العجد 10الاقترادية والادارية والسالية, السجمج 
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المعاييرحجم التداولالعائد على الاصولالعائد على حق الملكيةالرافعة المالٌةحجم الشركةالعمرالعائد السوقً للسهمالسنةاسم المصرف

2011-0.04028011.22860.50020.09390.01063,773,273,4750

2012-0.11529211.42800.36350.09740.00973,317,378,1480

2013-0.130710411.55120.35100.06820.00651,154,670,1540

20160.062512811.52890.32580.06130.0413407,435,1091

2017-0.117614011.56110.29280.05770.04082,395,700,1891

2018-0.233315211.77450.42580.02140.01238,283,771,0001

2011-0.165221011.51550.64270.08550.030331,662,686,8950

20120.104222211.57780.68660.01180.003750,111,033,8140

2013-0.171323411.71650.64200.14390.051556,903,335,8140

20160.048527011.64750.49850.04160.02095,880,162,5901

2017-0.300028211.74940.50660.01690.00835,771,308,0401

2018-0.333329411.78030.53370.00140.000619,447,236,8461

2011-0.164820411.26640.42910.01910.01351,424,485,8650

20120.144721611.52800.54140.09680.04571,202,321,8680

2013-0.086222812.20650.68940.08120.02561,027,811,2800

20160.068525211.79600.50270.09640.047994,053,8831

2017-0.048826411.79140.52690.02060.0097759,400,0001

2018-0.276627611.14170.5096-0.0218-0.01075,512,870,3911

20110.000015011.64750.65780.10330.035422,443,984,6890

2012-0.048516211.74940.68740.13010.04095,497,044,7180

2013-0.565317411.78030.67320.05860.01913,625,200,4040

20160.398121011.33010.40240.02710.02717,602,327,2361

2017-0.093322211.55320.33820.02550.01691,847,899,6411

2018-0.102923411.55550.37010.02880.01361,415,977,3421

2011-0.095922911.39350.45370.05190.016225,138,514,3350

2012-0.224024111.46750.51200.09090.023515,003,117,6200

2013-0.572225311.52480.41290.04580.026515,099,438,6690

2016-0.450028711.22460.33480.03010.020116,460,424,2961

2017-0.968829911.11760.36650.03940.025015,105,781,1571

2018-0.040831111.19910.36040.04110.02635,507,975,2621

2011-0.090013511.54910.68260.09650.032916,196,870,0610

20120.218814711.62820.64630.20700.072631,640,584,8950

2013-0.068415911.89290.60930.15630.060739,049,539,0520

20160.125019511.28230.60380.02190.008716,167,361,9081

2017-0.133320711.39110.46810.01570.008418,468,327,1191

2018-0.512821911.51550.45620.00290.001650,388,880,2801

2011-0.25717611.43440.59730.07240.006910,213,838,7910

2012-0.05008811.61020.38550.04620.004212,530,415,8800

20130.105310011.89710.64500.08930.008418,534,844,0940

20160.056212411.57780.73960.05900.015411,442,756,1401

2017-0.252513611.71650.77960.06040.01334,408,237,6541

2018-0.202514811.74710.81020.08160.01553,775,173,3801

2011-0.427612411.41260.65520.11760.041314,105,080,5850

20120.000013611.67480.52970.07280.034427,717,323,0400

2013-0.092614811.74890.53440.14850.069032,862,530,6100

20162.027017211.74170.35220.01550.010176,160,766,6321

2017-0.428618410.80620.31100.02130.012979,623,833,4791

20180.007419610.64270.35140.01140.007454,519,019,9341

2011-0.292922711.84470.84050.15320.023935,333,182,2120

2012-0.220423912.01980.84070.11860.019329,765,410,9170

2013-0.151825112.24670.83500.11160.018250,340,995,6450

20160.050028710.70920.76460.09480.022329,787,943,1021

2017-0.329729910.84860.74600.03410.008728,437,443,5441

2018-0.524631110.97340.76050.02030.004957,258,723,4641

2011-0.117613711.22560.36950.00280.00151,578,718,9570

20120.360014911.43170.41260.00760.00446,427,879,0650

2013-0.171616111.49230.36730.00670.004356,211,039,8190

20160.000019711.03160.24060.01660.012614,446,009,0431

20170.000020911.26640.31440.00180.001214,436,727,8761

20180.000022111.52800.34460.00400.00261,046,331,1611

2011-0.15158211.77860.65700.11680.01757,107,113,7270

20120.17389412.01360.62200.08690.025434,315,774,9860

2013-0.016210612.03220.60410.08510.037111,388,797,6480

20160.161313012.20650.42120.09990.05787,753,692,6851

20170.015914212.17550.43810.08000.046010,843,745,3551

2018-0.140615411.72900.51190.01360.00669,129,917,5881

اس متغٌرات الدراسة لمصارف العٌنة ملحق قٌ
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