e Auaduadell Al $LA! L3
U NRYY
Aciad) dalall duc Luall Sl ot
(Y++¥-VA40) e\.c Chmled Lo

wudadell 03bnd WS 3. | Ol 3> dhone Y .3
Bdasd daa > ddilald| aglal daalr
PYMIES (o PYMES{ o

e SIS 3 yikie, 8

dudiall) aglal! daely
PYWIE (W



ook Bundeindell Aubiw LI 5

:ddadd

amy alad) gl o sa el Lgbas Joall e LIS 8 silad) 0 oS
) a3 s pars 43 V) AL Apaliai®y) dpanill aail Ay ) 518Y) Al
caddl ) ) Gias e g Uil 13g] Al i) g S AN e sl S
o G Joal) G Aeell 431 sal) e Uie compal @l e 50l 55 cllal e
Bl (5 giwe alianl cuila ) ALl LSl (Dlal o L ) Y axe (alidd)
Aakull LglSba 8 s aill g Lol & Jead ) Dl ) sl dais dpalis))
A

A e nall il 13 geail) dgal gas pUaill 138 #Sla) sai Linuy
b kil sale) e Adliaal) lgeal il g 5 dliall Al Lilea gy Jsall
e dai Al gbaBY) ~SaY) mal p Gubai DA (e alad) g Uadll 504
sl Ll Oy, 00 5 0 Aiasiasl Al Laal Jal s cilaladl
Adbid) 4l se ol (5 gia s 3l ad ) g olall g lall ¢ Lia f ZO0aY Ll

py (Baa asgie (Lo 4aimlic 0 xllaias Privatization dasasl)
gladll Y ladl ol clan g AShe 85 DA (e b ) Calll) (e Ao sana )
il Y dadadll Al aane JeleS KL ale (saniy ausl 5 2 sgie ¢ palil)
ool sl gL Ll 8 deadiusddl toaluall s unl) (puii] g alell g Ualll clas g 5
adl ol 3am of o S duadiadl) dulu G Sl (Ve =T8OV 44Y (luall)
salall —(Buy  outs) aladl g Uadll clas of 5 5adl 5 JSH Lty (e 220
Claa g5 )2y palall L kil ae Jilaall —(Leasing contracting) Ja¥) sk
25—l o685 = ) e WO Lgiadlia ade Gy Al Slas gl Adal —lall & Uadl
.Deregulation alall g Uasll clas g Juii e 3 oY) 5 08 (0 JI& Al culsall

ISl s Cagh ge el Lgilaal L aaems datadll Gl aaews LSy
Gl LAY DA e —plall g Uadll Glige 36U (Gaad Coaa amy (Sl g0 S
cullad aead Sl G ol 5a — el Gaull Galdll S8 eal) ol 3 ks
&V e ) A ) alaal) sl (Bailey, R., 1991, p232-249) iaiiadl)
.(Nan Kani, H., 1995, PP. 43- 45) daiiaill mdl j 488 Lgias

(Y /5A) & /331 salasatal) Ao
ba%d



ool Aundradell Al £LAI 5

P Aadiadl) Aubw L) ) Aadl Ay seand) el il
e @ n ) el g Apll dpadlell cooal) aey dabiail) JSLE) Bl
Il any (3 diad) Allanll 5 5 83 sy i Al 5 g asbanad) el 25
e %0 il A HAN O il 35 ledy Cadip Ay gl

e b dlea¥l Jadll @il o %Y1 g iy Algall 433 sall 8 Sae

A3 Al Vs gale VYo &l olaill o ) B Jac g V44T
il )29 bl Vo ale 04YY sai ) diad) da Hla) sl ¢l )
%¢4,0
e Gmdgal @il g Joall Sl (3 gnia pa Gl Y el Jeagi b e
fes Ofila e (Je 1998 ale Al Bl mali
LY ) ) Baiad et 1 1Y) Al )
chad) salai®l) (el # bl il sha Ma) G 1Al Als

Al 3dmy ol 00 s Faay 8 ) ghad Aial) A Sal) cidas SN

et g adindll

“ .. O‘] Y446 o Ve ?5_)_4;3\ ;\JJ}“&AMQ“J‘JEJ\M;\
alall 38 ) 5 il sal

ekl el el oLy 1490 A (A) & el Sl udaa )

RABSY\ NS EY
Aadiadll oL 1999 dud (£0) L8, ) Al
Glassd¥) iy A Ahadl) sasi g alell ¢ Uil Gy a0 aniy ead) &5 &5 g

A

s o olel Bl iy Juall 5 ) gy Ll il (alal) g Uil Lol g Lia
bl gl b A il s ) gl y laa ) Jes ALK el syl
g Bl Ll 85 dpudlil) Ja 3 alall g Uadl) Allae can La5la) caaag

(OAF=YAY G Yo vo i all) el seliSys Juadl 5 ) g Liad Lol

il e 35 el —pala®) Z3 Al ol Bl LS

a3y 4l o i) G sSall ety cilee g —dadiadl

I

(¥ /YA) & /230 yaliamalzll Ale
Yo



ook Bundeindell Aubiw LI 5

atixal o )\Sia) (ge aall Alall g Ul aan Gl Jon s J5¥) gaad)
g..im\ JJ"‘“ ‘)}J.iu,.\;@cuahj\ tw\ ‘XSJLMA bé\.\_}} Lﬁém\}“ Ll eyl
Lol s Wile alall g Usill s Qi (o om0 bl 5 o =Sl Jsa
e e g Slend) sty SNy Z L) el 8 Al 8 Bl 58 3
Aadiadll A b A el lhie Cpag ccilan gl oda 3 )oY duadl i) )
Aaial) dglee 8 Alaall 4yl o Cang 3 all dpaal g D ) gaall Al
Do ESH et (g Lmsemt oy il 038 Ay s Aedlas (520] 5 pcianal) 203501
sl a lggle ity 3 &l 5 2 gl e LKD) (385 o] Al oda e ) Jsall
Al Zlad oo e Cagdgll Alal) Al Jlae liall) sas S8 )
) 13V B8 w1 Al oS Lgie Caagl) (B g Apiadll &y sqeall b dadiadl)
= A ulad) s ALl il pEaall e de sene VA (e dalall deliall sl
el b dadiadll Al Aad) Al Al 1499 il (£0) &, ol

s Aglal) Al ) A ate 3lan A ) 3l ol JE) (Say
P e 0sS AaY) ilS o) 5 el alal) ¢ Uail dundiad dul A5 & 13
(—) 58 2 Gai oAy Al @l alatiy Galall 1499 Zaul (£0) 8, o gl
A CalaY) Bdas ) Caagd Auadiadll Al of e 4t () sl o
Gsmll cilialai®y Ly S5y Al 0 ok
At A8 slal) Apaliai®y) clas gl e Ll ol ja (ge Agall sliel (muas .o
Al el e Gpalai®y) claa gl old el sal s pdy .z
Giagg Y Y gom ¥ la oudls J0 (aldl) leiu) g Asla) i Lo
el CESY) Gy ske e ALl s f A8 Lk
Al b uae e 93 ghaie Aas Ln o130 g Baaa < Ll (380 laa o
V499 A gilal) 0 g7dd )5 Alad) Ay pgaad)) AL Banll Gl aii
(Yoa Ye

(¥ /YA) & /A palidaolondl Alze
P



ool Aundradell Al £LAI 5

e g e ST e Al sda el jals el axyg 4dl )

(3int 3 Teasadl) Tl e Sty (53 o) ol ol I Sy il Lk

s sl U ol (s gine gppunt ) ool 38 Slad atiadll Al gL of 5
§ siadl alall g Uaill Gals )3 L 3l e lical

Gl A A Sal) Ll g A el e Leisaal A adis

3L (5 siune palias) 0l Ji) slul) b el dadiadd) dulud pualal

i a1 (e 1 e Aol 038 Caui€i g clall g Uil Aol Aalia®) clan ) 1

Ao A a0 il s Apual QLS — el ale Cumy =3 0 i i e sS

sl Al s Aadlie 3 Apulaall Cileglaadl 50 A o Jliig ¢ el 8 duadiadl)

) e 5 i Jiay g3 elial) g Uadll g ddle dhiay el b Al
el b Al dpail) Labas Lgiagiad ) Adbad) cileUadll el

Mljﬂl wdady

e G g Aadiadl dub gl il sae sl L) Gl gy
A alid) Al ) Jdat DA (e @iy el dpelial) clas gl L) 610
Joosil e el 8 ) <l pbsall (e de sana ) il g clas )l Gl any e
Slo Bl oi il saes el B Aadiadl Al Gy et il S )
() i) alall g Undll Zals el e ) dpeliall clas sl L) 615y

-dul all agan s
L leatl S claaad) g il gaall (gany 3 Jall dae) DA liald) 4al
A sl g dde dp all Joall & AGLu) Sl jall e lS 2e dgag e )
ple Cruny g Gl (8 dadiadll 4 a0 il anll ¢ g say (Bla (Auals dyia)

(¥ /YA) & /231 yaliamalzll Ale
VY



ook Bundeindell Aubiw LI 5

Ay seand)l b duadiadll dpuad LS Al 0 g Al sda mes sl
dadiadl) ey ) gin ol G SSY AW 1l e Jsanll e 5l aae LY
G 8 3 30 5l i e cpey 1Y) Y sl Sl @l
Al ol ea AL W A0 5 1999 A dlagil 25 adiadl)
Auadiadll deyg U8 e ol Al 5 8 Ll el e daadiasl)

gl wbal @l o

Gl i o duadiadl) dub 50 Gl cudal ) clul )l & e
Bl ) Jea sl L ) ALYl ) 50l Aalad) Zala@y) Clas ) o1
Bailey and Moore) J—i cfial il a2y a2 8 08 clgile alaie¥) (Ko d3iles
il (Moore, T., (1992), PP. (115- 124) Bailey, E.,(1986), P. 96- 117
b Aaiiadll g olaiW1 agely of Sy s sl Apaal Y 0l By ual s
i A ga g s AT Gl o el i 8 Lo liS w5 Al Cile 5 il e
Kay, J., and Thompson, D.,J.,) Kay and Thompson 4.i ;< Lol e
Ol oSa Al Eaad) il all ey Jilad g o) iiulys (1986, pp. 18- 38
t Y il Lo J gl

<3 s (Ahmed, G., and etal 1992,) Galal and etal i) s < ekl
iy I ilad) e IS b Jexd Aale 3850 ) Y oI (5 g Al 0 cilads
Ly i) 3 Al Ave lea) 00 358 V) el 5 e b Lodley sl
Aaadiadll maliy (3uks

i ) b g (6100 V998 dhuay) dhias Al X
Oo A Lol @ i 3al Gany ol il A e duaduadl) 4 jead) 4 sl
(st 05 gl i) i) b 3 AS 55 V) Ll g8 aladl JleeY) g Ul S 4
Sl el s gl o Ju A A @ pigal (s ) ciliag S
Aoy ) N ans duals ddiay duadiadl) dul A5 e Al Jae Al

(Y /5A) & /331 salasatal) Ao
¢YA



ool Aundradell Al £LAI 5

oV e a Al ((YYY-Yae0a V44V (ildal) Giliall Al o L
laag el e 199 alad YoF L) o padl Ladiadll (gld Galn B lasl
AL Ll o) gl g Jalas ) Caagl 13 3at) e Al 5 calall JlaeY g Uad
5 yi) <l g O el Agie ) Alules 8 alall JlecY) gl Clan g (ge Bang OY ]
Ay las iy VAA SVAAN e 3 (iaiig duaduadll dul uki Jd L
VA G e ple Jliel e 144Y —144Y 8 Al 5 dadiadl)
Gaulaall 8 Lgle Colaiall Gmy )l Causi e sane o sl elld (4l 5
Ll (e %0Y Wsn el s ) ol 28yl Gk o V) Al Ll s 5 a8
Agal) S 3 A8 ol e o ld) Gaadaiy ) SN Adled e 5 Al ol gilad 3

» st ) cdoa Al g (Akram, T, 1999, ppl-22) Akram 4ul
iasiadll mdly of o sl s idlak b dadaad) by G oles JSL
e Lgie pand) o daladl cile 5 pial o Al Liis bl G o A
253 alall & Uadll Lgiims aSay Lells 8 Jand Al 258l (e e g pliall 028 a3
e sailly skl e el osm a5 cle 5 ) elli 30 US (5 glana (puaad )
58 el JaaS 2l @l e cidal) ol Al ol sy N5 Cua ¢ cagill (5 gl
558 B s ssd s a1 e Gl G Yoy Aalsy) AasSI il
i e 3s L) at) Lawa SSYT Jelall ga Led Wiy e g il @l Jac g 5 g
coalal) Uil ) alell o Uadl) (g 4L <G

Jly e ) e L o€ A8l bl Jall e dallal Al Cabias
Al Al deliall claa gl o) e diasiadll 4y a3 Guks i e ks
i o a Sl GullS e LoV (K Al sy okl seais diad)
Aaadadll gaislany)

Mlﬂ“ I-ILDJS A

POy a8l A jall jnas
A dlal) dpcliall cas gl ) ol8Y) e dadiadd) Gl gl 5 o 1 oY)
gia)

(Y /YA) & /231 yaliamalzll Ale
&va



ook Bundeindell Aubiw LI 5

Aalall Zeliall e sl L o) e dadadl) Al gl g s
e

r

The Statistical Hypothesis : awlydd duba>¥l jag,al 4. A
39y o s Ol (B Aadiadll dubu gl o Al G
Aela Sy a8V 13 ey cdalal) dpeliall clas gl L) olaY1 8 s
1Y) Alasy)
:(HO) L) (2 i
i dall dpeliall claa sl W 213V e daasiadll dulus gl S5 o
(H1) daad) il
bl Aol il caa gl L) oY) e diasiadl) dubi gl i
1 QUL e yaliae . Y. A
Oo A Jall Calaal Baiat g AaL) g i) JLaY de DU bl gpead
HEYES
A ilaie L Beg )0 i e LSl 58l g 5 alall clagleddl
bl aal e Copaall lialll J G Lgieal e a3 G Al jall & uia g
il g il pranai (8 Jlad i L QS S5 Al guin gy Adleial) AR
sl 5
Al il 5 IYL AT sad) 5 Adlall 5 ) 550 Anlill AplaiiY) gl gl Lo
plall g Uil el GpslaiBY) s o)) g La Y
Aol 338 Gl g e A IS e Apalal) Baay ST AL sl L2
Gl g e A S e —gabailyl) g Uadl) o g A5 ) gel Apaliad)l clibuall
LAlai®y) Slas gl & Uad Al 5 ) 55 e 3_abuall —3) Hall 5

(Y /5A) & /331 salasatal) Ao
EA.



ool Aundradell Al £LAI 5

=5 e (3 gua g Aelial Aalall Ayia) dsgally Al ) die i
fod Cian¥) (3 gui g delival dpaliatll Clas S Lgau
b el giias
(e Gl piae L
oA el pas .z
Sl Ll (5 gine Gpats L lal s LWile <o gl 538 Jie D) Jiay G
pal (3ad b Joall #lad s B Gl ey Auadiadl) Al il Jlgdl) Cangl
e ((£VT0a V890 (Alud) datiadl) dulu 2atiy Galii (e 5 sa el CilaaY)
ALl AalaY) Aganill (3an 8 g S Apaa] diad el 8 e delia ol
el 8 Al clalaial Aygl gl Jind b ALy Apasl iu) cileliall e 2
Aadiadl) dulw e S5l Y1y Jld) Z0ay)
s zeie VA (e dadiadll A 46 diagie o Al el N
Gk 48 (199A01 44V 29701990) 5 i) e dulad) e glaall 5 il
Al Gl 2y (Yo oYY e YeY o a VoY un ) 5, il g A adiadl) dulu
Al 8 e o Sa sl ellg ¢ L) o)A @l pise sl diadiadl)
Gun Al clica i lial s duiad) dalad) dclicall claa gl ol e dadiadll
@JM\umJu\mm&}\@uhy
el gk al Jgal de gane O oY) A i sa g UJJJ}‘CAC.G_\A N
Sl Ao sanay iy zabind) akai o) 3 gl e sane g duadiadl)
dadiadll mali yy Gaki Alla b olaV) A Ee Gl o ashg alSlaal el Lo
ALy Al Bua Alls 8 218V a
NPYPI i QDY IS EDY GV TGN [ IPUP-F PEVIARYG I - PR
IV ) g e dadiadll Al pla) S el A 5l o3 8 duadiadl
D sl Gans ) dea gl KLY A ol dae Apsliait) clas sl L)
Auadiadll gaiolai¥) il e oSall S Lede slaeY) oS

(Y /YA) & /231 yaliamalll Ale
AN



ook Bundeindell Aubiw LI 5

il amgll bl of20)| i (k] il sl il isgal] 9
il al b dualeid]

NEPRPRTTN PR PRFRE P B PRECNON U W] PRER PO ISP E N
e 2 iy 5ed ctd sy L) A sl e Taal s AL D L Judasl
Call ) el b S g Aaba@) as gl olal il Allaill Cullud) (e de gana
AV a8 L gimiia g Lgaaild i Appalaadl O pdgall (e Ao gene s o
il ol Gfial ) aa and a8 —lg) Ciga s A CIAEN) (e a2 ) e — )
i Aediiuanall Appulad) @l pigall o calayy Al (Y¥oa 1447 (D)
toic gene ) ZLYG sal g W el s Jlae 3 dpsalad) il slea) dniie
(st ¢ oelia) Ll il g i il cany Bl 1) il jal) 3 iy Y
Gl i3l g agas) el o) gus IS LI Aalall AL Al e (o)) ¢ ead
Gay G 3 cld all G Jia g Al de gend) cauill 8 deddio) 4l
cA ddl ALY sl k) o el s e Al il gl 508

il oo sl ) A0l de ganall ddleid) A6l bl ol cuald S
ALYl ¢ ) Jaal g (DYl sl 8 deadied) AL el gl Ayl 5 )
ARV IR PSP B JRPRRER W11 g DN K RV I I DN T IS PSS S T
4l a5 (Koh,, (1991), PP. 331- 338) Koh . s & LS ddlasy) &l
dpaal sl ) (Perry, and Nix, (1991), vol.21, no.82.) Perry and Nix
Jaa ) il 8) Al Adsl fase o adied 3 dplaadl ) dsal aladid
o AL ADle (e < dgal aded Ll S ) ool b 8 (el Sl
AS 3l 5 ) Wdaw

Co—ainl (gl Bl 5 (s 8 DL sda s (ppaic u ADe s il
et oulfh Ll ey 38 5% 8 S ) gl aleai®Y) LYY e g s Lagin 2a s
Aadiag dpaal STl pinall o3 (psS5 of dal (e g B3al (e eaic sk
{Naal saame Lo e 355 o oy o) iy il 8
) i) J8 a el dalal) clild) 86 e Seaill cangy )

(Y /5A) & /331 salasatall Ao
SAY



ool Aundradell Al £LAI 5

A e Vo el s gl ol g el e as Sladid —Y
anadl dsall 1agd an g o S Al sl cuiat 4y s aaly e

o i) gl 13 IS e g Aiiad Gglladll Cangl) e disall aa of Y

e ool g Cangl e sl e o s Aadiadl) Al Jb
O o) sadl sl all e el cuald Al 5 diadiadl) Gl uki ¢l
=g alal) g Uadll can g g saliaiB¥) oY) 3o lS xd ;s Leldai (e gl
(16 =1¥0a V490 () 1 b Cunkell JSLE (e e same (e ilad S

o= Jal) —LLaid) 30l 5 e Galiadl —A) gl (5 ey Ly ) A
S o L odinll) oY) 5 AN JSLEAD (e uaal) @llia il o) 5 Adlall JSLe
S e de gend A ilS (4l saill JSLgl) Lol 8¢S ~A0 gl 5 dm 5l)) g
i Al de sendl Cann s JSLAA
A gaaal) 5ol ) —Aalall &3 gall A Saall 3
23 sall 5 5 —Haliill) (5 gna s LY B2 ga Lalindl

ISl 5 Ll 30Uy A guad) g Ama N (3 poal o) il 6 Ul
aild 5 ey olill (e de sene ) g3y Gl e Ao gena ) aal Al
o SN G O g ofisld) (l Aasiadll dubu Jl G JL el il
A il gal)

sy )V

Lalaall sl
gk sall Jsbgdl
VA sad)
Glaa sl W ol A jsaxl) ekl ae o aSa ) Jgeasll @llig
Cog g lgdla aY 4 adiadll Gt daadiadll Al Jla 8 ddlall dalaidy)
t Y sadl) e L) sadinall il g\ﬁj\" o8 aald) J oy

DN NN

(Y /YA) & /231 yaliamalzll Ale
SAY



ook Bundeindell Aubiw LI 5

aond 11 S ylie + Bl
Al cle 5 el LY ooliai@V) il sa ) sl e
Aay A alall dpalai®) Clas sl g WY Glase (8 W ) il g ) ) Adaled)
Gl g —aigas ) e o sallill g clan gl 038 x5 A Sl laal) aaf =)
Abisai o)) s () gliag Al Apaiill el dakad Jysaiy ) i)y oA Chago
ahine 3 dadiadd) dulu 45 6l )y Aalgd) QL) ol ol Jsill (S 0y A
Al e ded Y cclan gl o Jleel il 8 jaiid) aall IS sl
A alall dgal @) caa gl L) 1Y) i) Al g AL pisall sl
Jay) dag cas ol edgd Il e1aY) e Tk a8 ) el el e adSI el
G Al Gl <l e aal s cleadla) il ool e 813 aalS diasiadl) dulu
AV @l el 13V apil Waldie) (Sa
&8 Al san gl L (5 Gy 98 g 15 yiinall Jga¥) Mles) o il -
el g5 sl Qi) Jaal) la dand DA e ) ) a1l J gl pladin
Jaadl S aalls DL aY) slaiind sy Jpal) Jaa) e il pall 5 3 5l
clas gl 1ol ands <) e Jamdl (e el 138 iieys L nl a8 cile g il
G gainsy phsal 138 oY @lldg ¢V 0a oY v 0¥ caala) dalall dpaliai]
Gint o Al Y 3an g Jgeal & A gl 8 pa el Ju 50
1 Clual Juntddl e S5 Sland) aaany Bl asall 13 oY) LY
iy, isall oy daw o IS G a1 slaiind p o 38y %)
Y el el Jae A5l daalall s el dalal) Aol Y e slaeYl
A aai e aal) (e Jas Aaliad) bl (e SUA Ae P Gl i 6 aae
eyl oo adaill i legind 2lasiu¥) Al sl el dalad) Zuldl) 28 )
(doa) lan) A el ilaa) Dagall dlia a1 s o i A5 2500
e IS 0o pinmil) T dlaiial ey g WS dgall 138 (uld Gliall) Juad Y
Disal 138 ApaaY lld g —dad il il Ay pe e pé ) e —aliall 5 Jasd)
Al ) 8 deasiall 5 ,aY) el ) s )
daa gl) 4dias M) Mlall ey a5 Return on Equity 4Sld) §4ia e Silall —Y
Jaa ) ila dewd DA (e DL Aol 5y 5 painall ) sa) e dpaliaidy]
(lbliay) + O ) RS ia o il Sl oy sill Qi

(Y /5A) & /331 salasatal) Ao
EAE



ool Aundradell Al £LAI 5

Sl Al a5l QU JRa) e A sa g N Clala Y
Llal )

b 55 48 Ol i + Lo
A alall Aol i8] laa ) e SESH e Ggadl g Dl ol g
o g gl Bae Ll g (Ol Gl JST daal leall sda ) paiud 5 yilual
pae Aag Aliiee e Alble il a6 Cus Claa ol s3] Aalial) 5 gal) Aoz
oS5 s Al dali e Gl cilaliial g Aol e latiall A sig AaeS Cp Ja
Lo Llle oSlaal) o) Ll w8 s Aligha ol il s sl o3g) Adataaall ()l
S e Al G aa gl e Aldall 5 ) w55 o(Rale mllas o S8 (5S
A dglals e il Cojay
Claa gl 8 Il oo apl Ll 50U <l e pladiud olé Gl
e Aaiiadll Al Gubi oo A ad) Y e CaEE G Aalall Apaliaidyl
G e < h5al 03a e G (lgd M) oY1 5 (e g s gl o3 ol 5o liS
L s alatind 3l saa g Led gaaal (pe Al Jall Jae Zualiaid¥) clas ) salii
tk Lo i) o3a aal g
sy s—a 5 :Total Assets Turnover (TAT) Jdsa¥l Juaa) 53 Jame =)
e A dlaa) Y ded A (e J sl oda Pl 5oy s liS
sl e
e by sa 5 Short term Assets Turnover 4l glaid) Jgal) o 550 Jaee =Y
Al Pa G Lgie I Y A gis JaY) 5 mal J sl 5 lo) S 5o liS)
Agsid) Jsad) g gene e ddlaal) cldl )
Jsead) Phaial 8 5JoY) 5.lS Galy 98 5 1ALelell J ¥l Jlaa) ) 550 Jara =Y
) e A laa) ol ) dad JUA (e ) a5 AS L)
8 A8 lie il g Alllall jualiall g Ja el Saall s DAY dlegind 22y Jsaa)
-8l a8 Cle 5 plallS )l a8
led sl axains dpoba®y) san gl o e adipall o) psall Jaes Jy G
RETPRW [ 0 gt § AT

(¥ /YA) & /231 yaliamalzll Ao
¢ANO



ook Bundeindell Aubiw LI 5

(AU ISl O i : G
Al Gpdail Ao lal) <l ) aaf sl Al sl (LD 3 JIal ey
N e plall g Ul Al Gpabai@) claa o alane et Cam diadiadl)
Nganl ol 5aa) Ao Al sl LglSL
Ay el 485 50l 5 Y o Les a Al Gl Y1 e alaieY) salyy -
coxdll sl A e 2 3
e ALl Jgual g Ly cole Jhise a5 Jgual (685 50l 5 —Y
el s ledll eayg dpan Il Al Jadil) 4185 A gl 4B Y 505
G Laa dile (s la pe 5 il gl wd) () sea lae e s Allead) B0l Y
el sleadl ¢ s )
o 8l Ao a) e ae b Ciga diadiadd) duls Gabs o sl
TR e Aol sall Sl
8 Al Ay pan s ST g ey Bael ISy Aala®Y) claa gl 85 laY) ek )
L) al Al
led sal iaxy of Aalal) Clan gl) Glandd Aalall ASL) 3S L Jlaad) # L) —Y
JShgl) JDEa) mamaal'y oy gaat & 3 sal (e 5ol g Auildl) f Allad) e
CAY) (el A
£ s eaal g5 amla ISy alall g Ul clan g 3 deidal) AUl A1 dgal 50 Y
(s oA cle 5 pha oLty i) cu il
Slgll paady A alia LeDa e e S Dbl @850 aal (e
1Y) a4l gl
A i A gad) Jasall e Guyg s saY) s ) A siaal J)saY) )
dad Pla e Al Lelalia) disal (& Gl e dplai@l) saa )
ea) o (0 s A8 cllaall s Ja¥) sk (agdl) ol e
NS PYOAN
Aol oA saall gl 138 g s ASL) Bgia ) A gl J)seY) —Y
sl daud PlA (e ALl (§gay 4 lEe (g 8l o dpaliai®l) saa ol
(clblaay) + Jlall ) Al 3sis e JaY) dlsh

(Y /5A) & /331 salasatal) Ao
A



ool Aundradell Al £LAI 5

i) 13 adly g 1 ikal) Jsel) Mea) 5 sh s A sl J) ga¥) Y

Ol ) 5ol ¢y sa A a i) Jse) o dgaliai®¥) saa ol slaic) da o

e a8 ygay Aa il ) sl Al DA e lldg (A cililuall
oas A S

Wl 3 s by
A el Ll 5l A Llae e dalai@yl sas gl 5,08 ) Al gand) i
ialil) s sl el Lo Ll 5 (Leiliniud dlae (s Lexic Current obligations
B Leilal ) dga gl ml Y1 Y LAl 8 Gy Lo (S5 (e olall g Uail
Aa_iad U (50 Lee ala@) bas gl sad (35 Al s 28 5y JaY)
Sl eIV i g Al gl (5 siane Gulail Lot (S ANl d5all (e
A @) bl
e Aalaid¥) sas ol 3508 (sae duwill sda (i g Current ratio Jlall 4w —)
Agaidl Jgpay) dands JaYI 3 0ad Jeay) e JaY) 3 mad colal 51N S
Algaial o padll e
Aag e Jgead) g Al Aleall o Zonll o3 (g ta yudl Jglail A —Y
ol Y (g oa) aladiad ey A glaid) Jpa) dad ook oo daas ) Jgaill
Algaid) o geadll e Bai Y Jsadl dag ju J g (00
A gsid) o gendll Mea) ) dpuil G Y
o) AVl sl J8 (e ladldie) & ) dgalad) @l pisall oo el
ALl el alasiiad dag d (3ig5 Canall ¢ g ey ABDAD) 3 Al il )
Al (@l g dlgluaaly lialdl aE Al g Guldl sl Jis s ¢S Adll
Al Ll s sl 8 ol aladiad g aniil 5 HSall

1)y gal) o) adii) A5y 4k
) o dadiadd) Al Gulo S GulE 3l pbsal aladiul (]
Aanly Gltaldl a6 A ol i lasl s A jall de dpalady) caa il L)

AV el aY)

(Y /YA) & /230 yaliamalzll Ao
SAY



ook Bundeindell Aubiw LI 5

b Al aa g JS1 4 Jlall cllead) s IS5 W S el AalE Gand —)
eIV g 2l Lgie JS G A9 AR i gall iluad Al e
Sl all Jae dpabaidy) Slas ol L)

e Glaag e Aol el 3o g JSI Hhge JSI Slall Jaugl) dad ol Y
Ao olag &5 LS (194 1AAY 1447 (1390) il gaall e elldy
You) Youn) il e dpabiail san g JS e S0 lal) dau gl
Al bty pa ) i Jid ) 1999 A aladind Qg oYY Y u Y
Auadiadll deyg U8 e ol A0l 5 8 Jid L loe) Jle dadiadl)

iasiadll deys 08 Al al) G pise (e e IS oluald) L gl dag lay) Y
Al e delivall claa ) S (5 g e

Aag o Al e A ) ol el il sie G (39l A jlie W ¢
G siase die (35 il Ailany) AN AN sl (T test) lis) aladiul g dadiadl)
G S JS 13 (5 5—ine) Alan) AN IS JLEAYY 69 o, 0) Aysina
(re) m oSl SN (gsine e 00 e (+,00) e S Ligall 4y sinadl

clera e lialdl adie) 45l el ghall div g Al all culily Jaladl

Jdail) JleSi il a5 LS SPSS Slas) mabisll Jands A (e i saaSl)

o A3 bl A ) dsall il e clalad) dalass iy 138 Slaa)

Excel gabin A e i 5ol 3 58 Lkt

gl Aad U ady sa s A all by Julas 30 (V) B Jsaadl ek
laa sl st Anilly Al 5l il 50 e e IS s bumall Gil_ai¥l s sl
Al sine (5 gima g (T) G 1385 cAuadiadll aayy i A all oo dpalaid)

(Y /5A) & /331 salasatal) Ao
$M



ool Aundradell Al £LAI 5

(V) dsaa
Ayl by Jalad il
. . Liral) i) AN sleal) Ja gll
y s | 4 ‘ = = = - ) i gl
" WE o
iNg | 77 T 2y s 2y Js .
. T Apadaad)
4 gl il g el | odanaall | fataal | dadaal)
2iladl Jaxa
y,00¥
LYY GAAYA [, eeoY GIYAY v arot YA “i;
_ J s
8 el ;
(o
Ailadl Jaxa C:
RN Yol e GYYYY RINVEY GYYEY §sia ‘E:'
Y,YoY =
YR
- Jiala
.,4vo oA | ey ATV NN Y AR
Y F
Jaxae
- s
SLIYE veYov oY) e VVYY YV LY EVY
Y, 6 N
Jea)
P b
Q)}J JJM E
AV RIRLY: RIS LYY GYAEDN ., Yovoy BEWAY ‘[;;
Y,V .
Alalal g
¢
Jaxae
- Oos
oYY AYY Y- YA o YeYo V,1Yoo +,Vaye
Y,VAY Jsa¥l
HEEN
(¥ /¥A) & /aid) palidasinll Alxo

AR




el Aadadd Awbiw LA A

R-A%

)

VT4

eFAY

YN

L O0EA

~,VY£°

RELY

Y,EYY

°,1vY

., §Yoo0

£,¥ T

), ToAY

V,Yaoy

Koo S0 e

Y Ee

),49¢

Lavan

e YYY

YATY

GYYAT

L YAAY

LAY

GYAA

Y E4A)

GRaYY

1,14

Y,EVE

Y,£4Y

CEAY

A

| EOTY

ey

GAGCA

VLEVTA

Y,VIVY

Jolatll dpus

AR

9y

+YAY

LYETY

YAV

GEYLY

05V

VATY

dnaml) dpus

()

e tulimNiunlv

'Y

il Lo el mliil) oda Jilag ol il g

+ A o1 S gt B i

i ge A5 alatiuly duadadll Aul A5 2 J il 18 il
pae (V) sl DA o iy LS Jlean ) st oilis iy ¢(Te¥e)) (o

(Y /5A) & /331 salasatal) Ao
£




ool Aundradell Al £LAI 5

Gl —Saall o3 a o 13 e iS5 b cduna )l Ol pige asen (8 G gl 25a
Aol Claa ol (5 ghne o Leluda Jd die dadiadll dulu Gl 2 Cuails
sd gl daiiadll 0 xys Ji leall Jawgl 8 el 4l dy Cua i e
(o TA) el e A asiadll A w45 J Les i adlal o il
Y dglaa) A2 g3 ey ¥ (il @l S o g o Dl e (v, 0 4YA cv,Yod.
e Ve e AY0) A a2 S aaead Do gl ANV (5 glue dad Cela
S Dol saainall (4,0 0) ATV (5 gine G (ga S) a g il e (4, YT
S A adiadl) Al Gala il o e Jay o3 e Al ) dua b (i
Slan) dilaill JuaSind 5 .2 LY) Biias e claa gl @lli 5,08 Cum (g Lagine
o A 305 i) (A Fgay )l ) s s sie lalady Jidat ol sa) a3 13
A tiadll il giaiall oladl Jlaty (Y) b Joaad)l B jedin g Al ) Lgadass
A ol cliaid) @l DA e gy g (Va8 ) < dsal sda cillas gid
iy Laa elgd AaLL 5 5ally 40l dadiadll aey il pdsall 338 Lalisd) sad ola
Aadiadll Al Buk ae Al due il gl) Ol dgay ) 8 Galln Gllia o
dmn i el ja) e oMa 5 Led il sale) ADkaD cld gl e callaiy Las
.Q\h;&\ﬂlﬁ&ufi
Faa bl ol il L e 5l Ol e dllin (agendll s i

—ale Jseanl) (S Aalall Gpalai®¥) Clas gl 8eliS 5 dgmy ) & el (e 5
PP e —Alill Jsall 8 dals ddia,
A daald b1y ) dalell alam@) claa sl 50 Jyead gl 5 laY) daduasi

o Al A a1 < g1 andian g daalall 5] cllul g aslie e

Abai®Y) caa gl BeliS S Cam (3 gl ol ai A Jsall 3 aadis

(YO (YEoa VAT (g gliall) Dl 5z )l dala)

(Y /YA) & /231 yaliamalzll Ao
€4\



ook Bundeindell Aubiw LI 5

dadiadl) s of an g ai Ll & Claa gl @l Jexs A Gl 2 8 ik
S (5 S5 Al i ) iy Aene Al ge cladia) e il
) dalall o5 ((Evzen, 2003) dadaadll G ) Cilaal) Gias b dleld

+ b Ll 35 S (B yudldl -

i gdaig (Teoct) —a & phge A aladiuly paiall 138 il
e O e Al (V) Jsaadl A e oty LS @l pidsall a3 lan) Jylal
Omnd gl A A glaidl Jea) 50 phise sag anly sbise llia (il sl el
Jaie S5l 138 35 85 Cus diadiadll 08 die duadiad dul A5 2
25 (40 TY) (33Ls) oAl 13 Ay sunll AN (5 gise dad iy (50 +,ATYY)
G b e s V) Al Al (4,0 0) Badieall AN (5 fise dad (e J8
J Aie dadiadl) aay 4 Guadll Gy (4,0 0) Rysine (5 s ic Liliaa) Jia
Usgales Lo pn Huniadl

ey LS ALlal) J a5 Jna) M) 0 550 5 b Blay Lag L
ey dadiadl) duls Gk aey Ll gy a5l i ol (V) Jsaad) DS e
Gl Ny Cua ilas) o e Gl @l S ) 5 e ()0 VOV ¢r, 014 €)
oS LegalSy Dl e (4,08 0, 0VT) Bl odgd Ay guanall AN (5 giuse dagd
(050 0) Al ol 8 sadiaal) AN AN (5 gie dad (1

Ydsaa) L dliedl cliiaiall g & piigal) ol o gie cilaladl Julaty g
iadiadl A Al Jsa) o) ysn < pigal Jundl Cusd sga g seda (Yo
SEDRE B FENL (55 PREH KA N PP SR DORRER T ITRT-LW gt DEPAERE
oSy Ml g cAaliY) Lela (e saliin) 5 Al L gual JDlaial oS aliss)

(Y /5A) & /331 salasatal) Ao
£ay



ool Aundradell Al £LAI 5

Lol 3ol (3l Lad 1o 13 gane IS dadadl) Al b Ll ol Lad J s
Al ) Jae duslai@y) sl

¢ U1 S il e (O il ¥

G—ial 85 ) Pl e () el JSelh S ph5e B i) ad
(V) o= Jsand DA (e gy LSy dpleai@l) 3aa ol Ly sl Sl 3 o) i)
28y s hiadiadll dayg 08 el s3] (abuall Jausll G 3508 la ol
(+)T9A) e daduadll 3 Jsa) Mea) ) da il J)sal) e il
—izes ALl Ggia Y A gial) ) gl e el IS cAiadiadl) g8 die
COIVAT) e dadiadl) day a8l Jlea) 68 s daa i) ) saY)
el 288 350 e el pnl) o3 (f W) o sl e daadiasl) J8 die (0,1YY
sl e (4,00V e 88 V) Gl pisall ] Ay guunall AN (5 fiase Do
glias) AN 53 el 56 Y (4,0 0) badinall AN 5 s el e ST A
o La lan W) conn Aol (e Al clan gl 500 o imr 53 LAY
a8 e i dd g3 1 5 V) i i) J)e) e claa ol el dldie) (i
laa b lae¥) L s3al camy Lo Al W) Claa o Gl AL gl JSLgl 8 Y DsY)
A ay A SN A e pal) A gl ) ged) e claa gl @l slaie) 33k ) sa daall
S J8Y) A i) 1Y) Gls e daadiadl)

Ol (Yo «Ydsan) dsaall b LS Laadly <l pisall oda clalatl sy
e g oo Lae gamlias T 4l 2SI Bgin ) G sial ) ) Jana ola)
LS gt sn e GaliadV) dlld o ) Al al die 5 i (e 0 pAY) G pdsal
it (o) Rl e ela 35 Cum Dy gl AN (5 gie @) e Jyy
J—Saed) @l B30 Jawgia oladl Jilads Slaal) Jalaill (381 dale ddiays o5 sina
Claa gl Lgie las a8 Al Al JSLglly dualall JSLad) daa e L

(¥ /YA) & /231 yaliamalzll Ale
&4y



ook Bundeindell Aubiw LI 5

ISl il e WS 8 (mlass) @lia ol s g Cua il Al Jae Al
J ) > Sse b pala) S o)y dadiadl) Jd die duadiadll oy sl
Jdd e i anianll o ay gl sl U S Lie i Y dus i)
D51 g ol @llin o Lo iy &Y 115 a8 Ugtja e | al 3ay uadial

ad ) A8 <3 Az gl

4 g S gilaame (B 1 — ¢

o8 asag e (V) dsaad) e gy WS laal) Jidatl) il s
Al 35 2 e Al Jae Alaii) clas ol 5] A a5 g 8 Basale
Uy e el sda JSI (350 Cela 2 Al 238 a6 Ji die dadiadl)
i gl @l e ) a5 Lo e (388 Gl (g Angill 338 5 (Lilias)
il are (N el JSiel) i dun ) il La gead ciud ol
) Ayl 500 N ama D gl il ey A gall (5 g b IS
b Y o bl g ~ oY) Bss e clas gl oda b8 e (uSadl s
JShgll g Aan I ol e lad il - gum g Ao it e g5 Ay sl (Sl
VAl (8 n oY doaal) B ose LS Laadly ol b5l 3 cilalad) Jilaty A sail
J8 e aiiadll 3l 3ok e Algudl g b lasale i aa g
il 6 a ) S e cl il o gl oSa A Y) daziadl
S e el A5 i Y

(Y /5A) & /3431 salasatal) Ao
£a¢



(Y) s dox

<l e Jau gl .
Yooy Yoy Yoo Yous 1444 144A 144V 1444 1440 Adlall < i gal)
éJLﬁM\ g..lLua.“
J g lall Jazae e
eAve oA A - wYAe e YAo ey el DA IE v, 849 e oYYve sz‘; E
.3 _yaiiuuall L
ALES LYY | ety «  AYA YT GeAAS L ALY | v eqY | G FAYE | LT EY .,0.00 AW G e sl Jaxa %
vaVee SYVYA L e eary YA eV GITYY YT «,YARe o YYA v,h004 NEARRE sl il ¥
., 2090 N % B IR SO X} L yvay Y GYFVA L LYAY [ G Yee | ow e Yoo, GYVYY .J,u&l‘_gtn.;j s Jaxse FS
- X b—‘ ﬁ
V,e08 LYYV | oavYen . yany GYTE GLY¥EYe | vavy N NET-R ¥ Yoy L Yva. ALdall Jgua¥) ()90 Jaxa E [
LT VAYGA | Y ,440. 1,14YY 1,6V | VL FEYA | veve |00 v,40A0 | 4,4Y14 LYYYY Algadl Jeal oy se Jaza ¥
) Za jiiall J)saY) Jaxa
YTy LTEVY +,£4vY +,0ANY +,0nva +,ovY4 YA +,YYeo +,OAVY v, Yooo +,AY40o L; :(j:_
Il Maa) &,
S A gl O seY) Jane .
FVOTY L OE,AVAY | oY, vaRe V,6¢9Y VLEVEY | V,E0TY | Y, 0AAD | Y,V | o VAYA | 4,606 | Yy, AYVY p
EESAUIEPEN [“
Os A sl 1 g Jane ?
AL LYooy | .yvay NARALS ANy NERET-N BN S 0 S EEN-Y2 /N B K SO N BN £ S NAER A ¢
coms il sl ) 8
«,Ac0) Y,E¥AY | Y,£.9) 1,4474 FEVES | OY,YVYY |V, YVYYE | y,fe.x | £,0A4Y | Y,AY4Y | Y,YYYY (300) Sl s {
GTEA | Y, £y |y, Ye +,4v14 1,VYYY VLEYAA | Y,V Y | Y, 0AYY | YLavva |y, Yrey |y ey ol Jghall dus E
TR G | vy VL EYY GAgOY | aYagn AT | G AYA | 488a | G AQAA | Y,V g0k (800) Lol A hY

(¥ /YA) & /230 yalidnalzll Ao

£40




oA Aaduuadell Ak E LA 5

BLAD SeliS @i jdse

e —_—
Seies Series2
edesa
T Kl @y

Aggand O 30

| " Seriesl % Selie2 |

Seiesd

Al pall 3 ié A dllal) ol el cilda gia

(Y /YA) £ /3431 yalidaslo) Ao
£



ool Aundradell Al £LAI 5

adiadll Al gLl il Alaes) ) Al el il il @il S8 13

AiS ol il ) Al Jgal) s e sas Al oY) ) i
ll e oglul g g Al Balely Lo cind z jan A il g cle) jaY)
Ay Y5 A selanll 5 AL JSLgl) 8 JIad) g liaf #3la) 8 deiial) duadiadl)
5oy 508 (pe I 0 3 gl (i sl 1385 cAyiad) Aalal) A liaall cas gl
Uiy cclan gl A L el1 (5 i o 1 i 00 o] s gl o3 Jids e
il gkl il 5 aga o et S ALl Gl ol daa b i el e
Al A i iy cdyial) Aalal) Apeliall claa ol L) o10Y) e duasiadl)

FRIAY

=y [
sl aaf e fanl g Jiah el g8 el Aslai®] i gl 5] g
@) Al S Aadiadl) A Al gal) s 5 AN gl g o el LB 4nl 5
caa g Gaed S o)l gie Qg el o 038 613 (5 fise Cpuni g BSS
Sy 28 ) @ sl e ) a8 Raadiad aeg J Adle)) Aelial
Gl Jdadl ¢ g g cundiadl sielaV) 2l o aSall QS Ll slae)
el LDl (e Joal ¢ el b il (e L) dea gl 5 ) gl ) sl
aatiad]) Al Allad 30 ) e 2l B ) Sluagl
Gadiadll b 3 nl A end) ) 3 kil salely laldl g )
Aoy laa gl A Sle Juad Jiay g Al o3 Gubii bz il
iadiad) o)) e —Liadiad aade ol dual il ulS ol g —dpclial
Hlgaal ol Bl Glld g Al o3a g 3 J5Y) 5 ghaald) (3_)aY)

(¥ /YA) & /231 yaliamalll Ale
gay



ook Bundeindell Aubiw LI 5

Lo el el )l 34 a5y oL Jlaal) sy sl 138 o
ol S ) e el Lee 8L 5 oY1 daadl) Taad
el (s sime uead ) (533 A LeY) Apaaill g A laY) s Aallall Sl
lail) Sy Ay g8 dgabiaill LS ) dscliall dualaid¥) Cilas gl Jgat
Y Als e sl el o) Ly

S sl Gl ) L e sl caa gl L 618 st )
sda & Jsad) a3 sae ) aa o Vg Ay oYl s Apadanll 5ol 5 Jled)
Ll il 2 Yl o a gl a o L Soa el das clas )
O30 daadl i) 25 ) Clas gl glia gl ZOlaY sl X se (e salEa)
Sy sy

oY) Giad e Jexd adaadl) dub (e Jaay sl 13 of L2
clas gl) el 2Sle J8 o e o SLa®Y) Gl ale) JalSiall galiaial)
oalall g ladll )

Leliall claa gl 5y Jaad s J 8 Al A0Sl sale) el of oy —Y

tleaal el aY) (pe dael) A duiad) dalal

gl 5 e LDl o Al e G Jga) (e galidll o
il e il 5 g ) a6 e N 8 Jgead) g Alan Hladial
AT e all Glilad A3

(Aaalaii¥) (5 saall ) sl ad cile g ad) o elgil) deju e daadl O
le—any (3o palddl) o Janll s Lnaddl s (5 ,AY) e 5 i) 2ans ae
AL s osd g

Sl paais ASLall (58 da Jdlia maaail da jall el e paladll ©
Jsal api sale) g Il ) 3003 DA (e el ¢ Ll Sl 5 L sl
Alal ey dpalaity) saa )

(Y /5A) & /331 salasatall Ao
£4A



ool Aundradell Al £LAI 5

2L el s dany g dualudl il Sl g S 21 e 5 Rl maad O
elanll Clual JalSia s pun gy Juanill cilblee Jandii g ilegal) lalad,y
A gaudl i ga (ppuny Jpemnl) iy GLEY) 350m o i) iy L
Ayl
Ay 18 ) Aol el el s <l gl e el 3aSl il am
Fualally Aaladl Jlae§) s clang e | e Uninn Jii il plal
Iy oY) (55 Cpund o Jaall 5 agibie s 381 clalal i)
Ll
099 2 a3 JaY) Al gl Ll i) el (305 Auadiadll saiolaV) S of N
Gilaal Gaal e e Jaall s Ausba@¥] Gaail) Jlae 8 delal) dueliall cas sl
A1) ASle agad (o am G o590 S Ay L) Lgiad s Clas gl oda
S sl gaill 8 Clas gll 03]
Al 6 ) sale] 85 i AN i3y Auinal) gl ialdl pm sy
Y e ot el dalall Acliall ciaa gl gl o el aulaal
3 5 Ll (e Ciogdl By Lays o gl 38 #3a) Alee (3 a3y
o3 B Fasdaall clagleall e Siall llall g Guadaadll dubu Jb
Al Cangs ol o3 el il s 55l ail) ddee Liagiad cdalind
)iy La e Alglaag sl al s o Cagigll g Al o3a A dailia
Aleade Aglany Cincal

Al 1 Gy paat ety Led sl Jiall 3 Sl e 3 all ol
il gLl g A el g cdalall Apalai@Y) clas gl ol e dadiadl)
ol ) il g oyl Wiy o gl 538 o1l sy (il il
e a8 sl Jadd) 8 Gl alaa) G Glald) el a8y cua
Gl aly palall gl Y Lelysas 2y Al colas gl dileiall dysulad) JSLa

(Y /YA) & /2 yalidmalzdl Ale
4



ook Bundeindell Aubiw LI 5

O e at ) e canlidl slaa¥) slall Uil Gy <) Le 3 o )
O Ly clan gl o3a 5y Jii 58 Auadadl Aubnd el Cangl

(o=l cole) AL (S e il any alall g Ukl b L O sanal

ol jia gan

faal) Y QB i e g sl (e g0 (e 25l ()
- Richard, H., and Ali, M., M., (1988) privatization and public
enterprises, occasional paper N.56, international monetary fund,

Washington- Dec- Jan, p.3.

Ayl D) 8 3G Clagaatll g dpanadill (VAAA) 2 lad) -
B R SV - RN - [ FRTION

A lae A paiill g dpd il G plall g Uadll (149Y)) agd (il Z00a cagane =
AY G dagal drala 6 ladll 3 Vg (0 6 pualeal) 4y jlaill &g

A8 il A Gl (i puabial aaaeS diadiadll (Yoo )) adla b ccladdd -
A Ye You iy jlall il jall 4y peadl) Alaall ol Sl sas gall Gy gl
YA e ) gaaiall dxala 5 Ll

g Ldadll ol 32 aa 3 (34 tdadiadd) (Yo o)) e dhiae (Sl -
el aladl el Claly Gals aae aLa®Y) 5 5 el 4 dlas (alal
i celeiia deala (A sl Al < il Jh ) i)
VY e

tsl) s (Sa £ DY ey 3all ()

- Weiner, N., and Thomas, A., M., (1981) A Model of corporate

performance as a function of environmental organizational, and
leadership influences, Academy of management journal, vol.24,

no.3, PP. 453- 470.
A oS a8 gy Jsnal) anfiy adiadll ((1497) &) 2o alls -

(Y /TA) & /231 yaliaaslall lono
°~ .



ool Aundradell Al £LAI 5

tsl) s OSa DU e y3all )

FV=YA e (i saaa oY+ F) deal dama g slall -

Gk Allad (lanal Applaal de shidl) ¢l dapa ¢(1997) 2eal 4k Jale cals -
Alda je 8 deal el 5 dpulaall oo (V) g sial) aisall iasiadl) Al
A Goalall ¢ s Y0 -V E e sl dxial) Aadiadl)

a0 s ol (Y g (8 ool 3L (Y40 ¥) G ¢ ol —
A EYTVYY G ¢ Badiad ¢ il

ted g sa il (R DU e 2y all )

Y =Y a3l Jaae (YY) deal daaa el -

aall A palall Il Al el JSLgd ((V99¢) ez gl o (Allad -
YAS a5l

tsl) s (S DY) e y3all ©)
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