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 في العراق التجارية نافذة بيع العملة وتأثيرها على بعض مؤشرات اداء المصارف      
The currency sale window and its impact on some  

of the performance indicators of Commercial banks in Iraq 

  

  

  

 الملخص
يهدف البحث في قياس مدى تأثير نافذة بيع العملة في العراق كمتغير مستقل عن طريق الدولار الذي يُشترى من   

البنك المركزي لأغراض الحوالات والاعتمادات والنقد وتأثيره في مؤشرات الربحية والسيولة للمصارف عينة البحث 
ة وهي كل من )معدل العائد على الموجودات ، كمتغيرين تابعين، أذ استخدمت اربعة مؤشرات خاصة بالربحي

لودائع, هامش صافي الدخل ( في حين استخدمت ثلاثة مؤشرات لومعدل العائد على حق الملكية ، ومعدل العائد 
للسيولة وهي كل من )نسبة النقدية الى أجمالي الموجودات, المعدل النقدي, نسبة التداول (. وقد اجريت هذه الدراسة 

. 2018 - 2013مصارف تجارية من القطاع المصرفي تتعامل في النافذة ، للمدة من عام ) 3ة من  )لعينة مكون
اذ اعتمدت الدراسة على البيانات الفصلية للمصارف عينة الدراسة وقد جمعت المشتريات اليومية من الدولار 

صلية ، ولقد تجسدت مشكلة البحث لأغراض الحوالات والاعتمادات والنقد للمصارف عينة البحث وتم تحويلها الى ف
 جرى اختبارحول معرفة مدى تأثير نافذة بيع العملة في مؤشرات الربحية والسيولة للمصارف عينة البحث، وقد 

من اجل الوصول إلى هدف  (Excel ,SPSS v.25) يامجنوتحليل فرضيات البحث إحصائياً باستخدام بر 
 البحث.

وتوصل البحث إلى مجموعة من الاستنتاجات لعل أهمها وجود علاقة تأثير وارتباط ذات دلالة إحصائية معنوية  
بتأثير النقد في مؤشرات  لبحثبين نافذة بيع العملة وبعض مؤشرات الربحية والسيولة في بعض المصارف عينة ا

ة مجموعة من التوصيات أهمها ضرورة تشديد اداء المصارف اكثر من الحوالات والاعتمادات. وقد قدمت الدراس
المراقبة على الجهات المتعاملة في النافذة والمتمثلة بالمصارف وشركات التحويل المالي لان هذه التعاملات يشوبها 
الكثير من الفساد الاداري فضلا عن غسيل الاموال اذ تسعى هذه الجهات للمضاربة في كمية العملة التي تحصل 

 بإلغاءفذة بيع العملة والاستفادة من فروقات الاسعار في السوق الموازية ويمكن ان يقوم البنك المركزي عليها من نا
شركات التحويل المالي وحصر عملية بيع الدولار على عدد محدد من المصارف مع التأكد من صحة المستندات 

 المقدمة من قبلها لمنع تهريب العملة الى الخارج .
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Abstract: 

 This study aims to measure the extent of the effect of the foreign currency sale 
window in Iraq as an independent variable through the dollar that is purchased from 
the central bank and a sale for the purposes of transfers, credits and cash and its 
impact on the profitability and liquidity indicators of the study sample banks as 
dependent variables Four indicators were used for profitability, namely (the rate of 
return on assets, the rate of return on ownership of property, the rate of return on 
deposits, the net income margin), while three indicators were used for liquidity, which 
are each of (the ratio of cash to total assets, cash rate , trade rate) This study was 
conducted for a sample consisting of (3) Commercial banks from the banking sector 
dealing in the window, for the period from 2013 - 2018. As the quarterly data was 
relied on for the banks of the study sample, daily purchases from the dollar were 
collected for the purposes of transfers, credits and cash for the study sample banks 
and transferred to Quarterly, The problem of the study on the knowledge of the extent 
of the effect of the foreign currency sale window has been embodied in the profitability 
and liquidity indicators of the study sample banks. The study hypotheses were tested 
and analyzed statistically using programmatic (Excel ,SPSS v.25) in order to reach the 
goal of the study .The study reached a set of conclusions, perhaps the most important 
of which is an impact relationship and a significant statistically significant relationship 
between the sale window of foreign currency and some indicators of profitability and 
liquidity in some banks. The sample of the study is the effect of cash on banks' 
performance indicators more than transfers and credits. The study presented a set of 
recommendations, the most important of which is the necessity of tightening control 
over the dealers in the window represented by banks and money transfer companies 
because these transactions are marred by a lot of administrative corruption as well as 
money laundering , As these entities seek to speculate on the amount of currency they 
receive from the window of currency sale and take advantage of price differences in 
the parallel market, the central bank can cancel financial transfer companies and limit 
the sale of the dollar to a specific number of banks while ensuring the authenticity of 
the documents submitted by them to prevent smuggling Currency out. 

Key words: (Currency sale window, profitability indicators, liquidity indicators, central 
bank, transfers and credits, cash) 
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 المقدمة

( والتحةةةول فةةةي اتجاهةةةات السياسةةةة  ۲۰۰۳نتيجةةةة للمرحلةةةة الانتقاليةةةة التةةةي عاشةةةها الاقتصةةةاد العراقةةةي بعةةةد سةةةنة )     
أدوات تنسةةجم مةةةع متطلبةةات التوجةةة  نحةةو نمةةةام السةةوق المفتوحةةةة مةةن جهةةةة  لاسةةةتخدامالنقديةةة لجةةأت السةةةلطة النقديةةة 

اخةةتلال هيكلةةي باةضةةافة الةةى تخلةةم فةةي النمةةام ومراعةةاة للواقةةع المةةالي والمصةةرفي ومةةا يعةةاني الاقتصةةاد العراقةةي مةةن 
المالي والمصرفي, وبما إنَّ العراق بلد ريعي يعتمةد فةي مةوارده علةى الةنفا الخةام بالنقةد الأجنبةي )الةدولار( فةي تغطيةة 

النشةةةاط اةنتةةةاجي وعةةةدم وجةةةود قاعةةةدة انتاجيةةةة لمختلةةةم القطاعةةةات  لاخةةةتلالنفقةةةات الموازنةةةة الاتحاديةةةة العامةةةة نتيجةةةة 
تصةةادية لةةةذلك تاسةةةد  الفجةةوة بةةةين الطلةةةب الكلةةي والعةةةرض الكلةةةي فةةي العةةةراق عةةةن طريةةق الاسةةةتيراد لةةةذلك اسةةةتعملت الاق

وعملهةا )مةزاد العملةة(  نشةؤهاالسلطة النقدية في البنك المركزي العراقةي نافةذة لبيةع العملةة الاجنبيةة التةي عُربفاةتَ بدايةةا 
من العملة الأجنبية الدولار في السوق المحلية والسيطرة علةى سةعر إان اعتماد هذه الالية لأجل تغطية كميات الطلب 

سياسة لبيع  2003صرف الدينار العراقي والتحكم ب  ، ادى الى انتهاج البنك المركزي ومنذ شهر تشرين الأول سنة 
يةل المةالي الدولار في نافدة بيةع العملةة الأجنبيةة للجمهةور وعةن طريةق منافةذها ، التةي هةي المصةارف وشةركات التحو 

والصيرفة من أجل استقرار سعر صرف الدينار العراقي ، ونتيجة لذلك أدت هذه العمليةة إلةى زيةادة عوائةد المصةارف 
وجهةةةت للبنةةةك المركةةةزي العديةةةد مةةةن  الأليةةةةوبصةةةورة غيةةةر رسةةةمية وتقلةةةيي أداء العمليةةةات المصةةةرفية , ونتيجةةةة لهةةةذه 

تكلم البلد ملايين الدولارات يومياً ومن ثةم تُعَةدُ هةدراً لاحتيةاطي   الانتقادات في إدارة سعر الصرف بهذه اةلية كونها
البنك المركزي . من جانب اخر العديد من شبهات الفساد تثارُ عن نافذة العملة وحجم الاسةتيرادات الحقيقةة فةي البلةد 

  ومقدار الدولارات التي تذهب الى السوق الموازي بدلا من الاستيراد.
 

 المبحث الاول
  بحثية المنهج

ورؤى الباحث فيما يخي المشكلة وكيفية الاجابة عما يُطرح  بحثاةطار الذي يشمل خطة ال بحثتعد منهجية ال
 من إشكاليات معرفية وتطبيقية متعلقة بالماهرة المدروسة والعلاقة بين

لهذا الغرض عن طريق متغيراتها , وعلي  فأن تحقيق الأهداف المرجوة من الدراسة تحددها المنهجية الموضوعة 
 مجموعة من الفقرات وعلى النحو الآتي :

 مشكلة البحثاولا : 
أن  الجةةدل مةةا يةةزال واسةةعاً حةةول جةةدوى هةةذه النافةةذة فهنةةان مةةن يةةرى ان هةةذه النافةةذة اسةةهمت فةةي اسةةتقرار سةةعر     

ن ان الآراء الاخةرى تةرى ان الصرف الدينار العراقي نسبياً مقابل الدولار الامريكي طوال هةذه المةدة الزمنيةة , فةي حةي
دخةةول المصةةارف الةةى النافةةذة لشةةراء الةةدولار يمكةةن ان تكةةون بةةاو مةةن ابةةواو الفسةةاد واسةةتغلال النفةةوذ للكسةةب غيةةر 
المشروع وبذلك  تتمحور مشكلة الدراسة في انخفاض مؤشرات الاداء وتقليي اداء العمليات المصرفية وعةدم تحقيةق 

وشةةةراء العمةةةلات الاجنبيةةةة الةةةى واحةةةد مةةةن أهةةةم مصةةةادر دخةةةل المصةةةارف دون المصةةةارف لأهةةةم اهةةةدافها وتحةةةول بيةةةع 
 الاتي: بالتساؤل ة في ضوء ذلك تتمحور مشكلة البحثلاعتماد على وظائم المصرف الرئيسا

هل هنان تأثير لمشتريات المصارف من الدولار من خلال نافذة بيع العملة في مؤشرات الربحية والسيولة للمصةارف 
 ؟عينة الدراسة 
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 البحتاهمية ثانيا: 
طةرح أحةد أهةم المواضةيع اهميةة فةي الاقتصةاد الا هةو موضةوع نافةذة بيةع العملةة الاجنبيةة ، اذ بالبحث تنبع أهمية 

سةعر  اسةتقراروكما هو معروف فان أغلةب البحةوت تطرقةت بشةكل مفصةل الةى الهةدف مةن النافةذة يتجلةى فةي تحقيةق 
التطرق الةى موضةوع النافةذة وتأثيرهةا فةي مؤشةرات اداء المصةارف  يجري الصرف ومن ثم الاستقرار في الاسعار ولم 

 لاسيما مؤشرات الربحية والسيولة . التي تمارس عمل النافذة 
 ثالثا: اهداف البحث

التعريف بمضمون ومحتوى نافذة بيع العملة الأجنبية في البنك المركزي العراقي والية عملها ةجراء التقييم  -1
 هذه الاداة في تحقيق اهداف البنك المركزي .اللازم لمدى نجاح 

تحديد طبيعة العلاقة والاثر بين مشتريات المصارف من نافذة بيع العملة الاجنبية سواء كانت مبالغ  -2
الدولار لأغراض الاعتمادات والحوالات او النقد وتأثيرها في مؤشرات الربحية والسيولة في كل مصرف من 

 المصارف عينة الدراسة.
 فرضيات البحثرابعا: 

ادى إلى تعطيل الية ووظائم المصارف واداءها لعملياتها  2003أن عمل نافذة بيع العملة الاجنبية بعد عام   
 -المصرفية وفي ضوء مشكلة البحث سيجري صياغة الفرضيات الاتية :

مؤشرات الربحية : لا توجد علاقة ذات دلالة معنوية لتأثير نافذة بيع العملة في   H0 فرضية العدم -1
 عينة الدراسة .والسيولة للمصارف 

مؤشرات الربحية والسيولة : توجد علاقة ذات دلالة معنوية لتأثير نافذة بيع العملة في   H1الفرضية البديلة -2
 عينة الدراسة .للمصارف 

 لبحثمجتمع وعينة اخامسا: 
 نافةةةةةةذة بيةةةةةةع العملةةةةةةة الأجنبيةةةةةةة ،اشةةةةةةتمل مجتمةةةةةةع الدراسةةةةةةة علةةةةةةى المصةةةةةةارف العراقيةةةةةةة كافةةةةةةة التةةةةةةي تتعامةةةةةةل مةةةةةةع 

الفصةلية المطلوبةة البيانةات ( مصارف ، والسبب في اختيار هذه العينةة لوجةود 3وقد اختيرت عينة قصدية عددها )
و أن يكةةون المصةةرف مشةةترن فةةي نافةةذة بيةةع العملةةة الأجنبيةةة طةةوال  عنهةةا طةةوال المةةدة الزمنيةةة التةةي تناولهةةا البحةةث

 لبحثالمدة الزمنية ل
 سادسا: الوسائل المالية والإحصائية المستخدمة 

اسةةتُخدمتَ مجموعةةة مةةن الاسةةاليب الاحصةةائية لتحليةةل البيانةةات واختبةةار الفرضةةيات وقياسةةها عةةن طريةةق  -1
 [.SPSS   v.25 [ ]10Microsoft Excelالبرنامج الاحصائي ]

  استخدام مؤشرات الربحية والسيولة . جرى  -2
 : مجال تطبيق البحث سابعا  

على البنك المركةزي العراقةي )نافةذة بيةع العملةة الأجنبيةة فةي البنةك المركةزي العراقةي ( وكةذلك تطبيق البحث اشتمل 
  . 2018-2013ثلات مصارف تجارية من الجهاز المصرفي العراقي وتمثلت حدود البحث الزمانية للمدة 
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 ساليب جمع البيانات : أثامنا  
في جمع البيانات الخاصة بالجانب العملي التقارير الفصةلية الصةادرة عةن المصةارف عينةة الدراسةة  ان اعتمد الباحث

( . حيةث أصةبحت عةدد  ۲۰۱8( ولغاية )  ۲۰13( سنوات من عام ) 6ومشتريات المصارف من الدولار ولمدة )
 ( اربعة وعشرون مشاهده 24المشاهدات الخاصة بكل واحد من المصارف عينة الدراسة )

 مؤشرات القياس المعتمدة في الدراسة : تاسعا  
ب ركز البحث على استخدام مجموعة من المؤشرات ذات العلاقة بموضوع البحةث , والتةي تُطةرق اليهةا فةي الجانة

 -أيجازها بالاتي : جري النمري وان مؤشرات التحليل سي
 الربحية  -1

  صافي الدخلمعدل العائد على الاستثمار

  مجموع الموجودات 
×100 

  صافي الدخلمعدل العائد على حق الملكية 

 حق الملكية 
×100 

صافي الدخلمعدل العائد على الودائع 
مجموع الودائع

×100 

  صافي الدخلهامش صافي الدخل 

  الايرادات 
×100 

 مؤشرات السيولة -2

  النقديةنسبة النقدية الى أجمالي الموجودات 
  مجموع الموجودات 

×100 

ديةالنقالمعدل النقدي    

  الودائع 
×100 

  الموجوداتالمتداولةنسبة التداول  
  المطلوباتالمتداولة

×100 

 الثانيالمبحث 
 الاداء المصرفية ومؤشراتالاطار النظري لنافذة بيع العملة الاجنبية 

 اولا : مفهوم نافذة بيع العملة   
تعد نافذة بيع العملة أحد الأساليب المباشرة التي تستخدمها الاقتصادات الناشئة ذات العمق المالي المتوسا أو 
الضعيم للتدخل في سوق الصرف، بهدف الحفاظ على استقرار سعر الصرف والمستوى العام للأسعار, اذ تعرف 

مثل الالية التي تتبعها البنون المركزية كأحد أساليب الواحد, حيث ت الاتجاهبأنها نوع من انواع مزادات العملة ذات 
تحقيق استقرار سعر  من ثمَّ لعملة الاجنبية و لالتدخل في سوق الصرف, بهدف تقليي فجوة الطلب المحلي 

( لذلك فهي تمثل أداة توازن بين عرض النقد من العملة العراقية وعرض النقد من 30: 2017الصرف.)محمد ,
العملة الأجنبية )الدولار( وهذا الأمر يساعد على ضبا مناسيب السيولة من العملة المحلية واستقرار سعر الصرف 

اذ تمثل نافذة بيع العملة الاجنبية احدى ادوات السياسة النقدية في ( 87: 2017الدينار تجاه الدولار)الشهيلي,
العراق التي يتخذها البنك المركزي في التحكم بالطلب الكلي ومواجهة حاجة السوق من العملة الاجنبية, وبما ان 
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في تغطية نفقات ضا أيللدينار العراقي  لخام بالنقد الاجنبي, وهو بحاجة العراق بلد ريعي يعتمد على موارد النفا ا
الموازنة الاتحادية العامة , لذلك غلقت الفجوة بين الطلب الكلي والعرض الكلي في العراق للعملة الاجنبية)الدولار( 

والحفاظ  للأسعاروالعملة المحلية الدينار من خلال هذه النافذة , وكذلك من اجل تحقيق الاستقرار في المستوى العام 
اقي, ونتيجة لهذا الامر اعتمد البنك المركزي هذه الاداة , حيث تعد نافذة بيع العملة مصدرا على قيمة الدينار العر 

  (17: 2018اساسيا في تمويل التجارة الخارجية وسد حاجة السوق من النقد الاجنبي )الوحيلي,
 العراق في الاجنبية العملة بيع نافذة نشوء : أسبابثانيا  

Reasons for the emergence of a window to sell foreign currency in Iraq 
لقد تضافر سببان لنشوء نافذة العملة في العراق الاول منها مشةكلة ارتفةاع المسةتوى العةام للأسةعار ويعةود سةببها الةى 

( والتةي اثةر سةلباً علةى 2003اختلال الاقتصاد العراقي الجانب النقدي والحقيقي نتيجةة للسياسةات المتبعةة قبةل عةام )
( 56السةبب الثةاني فهةو صةدور قةانون البنةك المركةزي العراقةي رقةم )( أمةا 18: 2018قيمة الدينار العراقي )الوحيلي,

( الذي رافق  تحول في آلية عمل ومنهج السياسةة النقديةة عةن طريةق التأكيةد علةى الأدوات النقديةة غيةر 2004لسنة )
اذ  المباشرة في محاولة لخفض التضخم وكذلك حصةول البنةك المركةزي علةى اسةتقلاليت  فةي صةياغة السياسةة النقديةة

التحةةول نحةةو اعتمةةاد اليةةات السةةوق واصةةب  البنةةك  باتجةةاهالتةةدخل فةةي نمةةام الصةةرف فةةي العةةراق كخطةةوة اولةةى جةةرى 
 فةةذة مةةزاد علنيةةاً ( بةةدأ العمةةل فةةي النا53: 2017المركةةزي المسةةؤول الوحيةةد عةةن ادارتةة  فةةي تسةةيير الاقتصةةاد )محمةةد,

وض شةراء مةن قبةل المشةترين يقةل سةعرها مةع ( حيةث كةان التعامةل فيهةا يقتضةي تقةديم عةر 4/10/2003للعملة في )
اعتمةةاد اقةةل سةةعر ومةةع ذلةةك  وجةةد ان عةةرض العملةةة الاجنبيةةة يفةةوق الطلةةب  يجةةري زيةادة الكميةةة المطلوبةةة , وعةةادة مةةا 
حيةث لةم تعةد حاجةة للمةزاد واصةبحت التسةمية اقةرو  علةن مسةبقاً سةعر بيةع م باعتمةادعليها ,عندها بةدأ البنةك المركةزي 

  ( 541: 2015)علي, للنافذة من المزاد
 الية عمل نافذة بيع العملة الاجنبية في العراق -:ا  ثالث

Mechanism for operating the foreign currency sale window in Iraq 
مةن الايةرادات  والمتأتيةةينفذ البنك المركزي سياست  عةن طريةق توظيةم مةا يحصةل علية  مةن العملةة الاجنبيةة 

النفطيةةة , وبمةةا يتناسةةب مةةع متطلبةةات تحقيةةق التةةوازن بةةين العةةرض والطلةةب علةةى العملةةة الاجنبيةةة فةةي سةةوق الصةةرف 
الاجنبي , يقوم البنك المركزي بعرض كميةات كبيةرة مةن العملةة الاجنبيةة علةى عةدد محةدد ومعةين مةن المصةارف مةن 

دولار محةدد مسةبقاً يطلةق علية  ) سةعر صةرف النافةذة(, امةا خلال نافةذة بيةع العملةة وعلةى وفةق سةعر صةرف اتجةاه الة
المصارف ومكاتب الصيرفة  تتولى بيع وشةراء العملةة الاجنبيةة مةع مختلةم المتعةاملين مةع هةذه العملةة الاجنبيةة وفقةأ 
لسعر صرف يتحدد بما يتناسب مع حركة العرض والطلب يطلق علي  )سعر الصرف السوقي(, وتتغير الكميات من 

تنفيةذ سياسةت  النقديةة نحةو سةعر الصةرف  العراقي في النافذة بما يقتضةي ة الاجنبية التي يطرحها البنك المركزي العمل
مةةن جهةةة , ومةةا يتطلبةة  مةةع ضةةمان فةةرق مقبةةول بةةين سةةعر الصةةرف السةةوقي وسةةعر الصةةرف المعلةةن مةةن جهةةة اخةةرى 

 الرسةةمي وسةةعر السةةوق عنةةدما لا ( , كمةةا انةة  مةةن المحتمةةل ان يحصةةل تفةةاوت بةةين السةةعر9: 2019)امةةين ولطيةةم,
السةيطرة علةى سةوق العملةة لفتةرة مةن الفتةرات. ويعةود ذلةك الةى اسةباو  كثيةرة مةن جانةب العةرض والطلةب, فقةد  تجري 

سلعة أمةان وضةمان . كمةا مةن الممكةن ان يةزود البنةك  هعد  بتحدت بعض الأزمات التي ينتج عنها ارتفاع في الطلب 
لةةيم مةةن الممكةةن ايصةةال هةةذا الةةدولار الةةى المسةةتفيد النهةةائي مةةن قبةةل المصةةارف  المركةةزي المصةةارف بالةةدولار ولكةةن

بالمرونةةة المطلوبةةة . جميةةع هةةذه الامةةور تعرقةةل تةةدفق العملةةة الاجنبيةةة والحصةةول عليهةةا فيةةزداد سةةعر السةةوق . وهةةذه 
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هةا العراق.)الجبةوري تحصةل فةي الةدول الناميةة خاصةة ومن ما العملة الاجنبية في السوق وكثيراً  تدفق  لالمواهر تعرق
لتعامةةل مةةع معةةاملات الصةةرف الأجنبةةي لليةةة تحةةدت عنةةدما تعمةةد البنةةون  ( كةةذلك فةةأن هنةةان زاويةةة احتيا50: 2015,

حيةةث تعةةد فةةي ميزانيتهةةا ظاهريًةةا الأربةةاح. اذ تقةةدم بعةةض البنةةون عةةروض أسةةعار صةةرف العمةةلات الأجنبيةةة وتوزعهةةا 
سويقية موازية. يحدت هذا في البلدان التي يوجد فيها فجوة واسةع  بةين بالسعر الرسمي لكنها تبيعها للعملاء بأسعار ت

 ( (Onyiriuba,2017:481 أسعار صرف العملات الأجنبية الرسمية والموازية
ومةةن أجةةل ان تقةةوم المصةةارف بمهمتهةةا مةةن جانةةب الطلةةب تقةةوم بفةةت  حسةةابات لهةةا فةةي البنةةك المركةةزي تسةةتخدمها 
لأغراض السياسة النقدية بشكل عام ومزاد العملة الاجنبية بشكل خاص. وهذه الحسةابات تكةون قةد دققتهةا المصةارف 

مصةارفهم الخاصةة فةلا بةد  عةن طريةقالاستيراد نفسها , وعلى الرغم من ان المزاد يستخدم في غالبيت  من قبل تجار 
من التأكيد بأنها سياسة نقدية لأن  يسحب العملة المحلية )الدينار العراقي ( من السوق وبهةذا الامةر يقلةل مةن ضةغا 

( امةا الاليةة التةي يعمةل المةزاد بهةا اذ يقةوم بةالفت  بشةكل 50: 2015السيولة النقدية وتأثيرها على التضةخم.)الجبوري,
ي ومستمر )عدا أيام العطل الرسمية ( حيث تقدم العروض من قبل المصارف وشةركات الصةيرفة المجةازة رسةميا يوم

من البنك المركزي في شكل مغلم مغلق , تتمثل هذه العروض بكميات تطلبها المصةارف ولا يتةدخل البنةك المركةزي 
قلةب بمسةتويات محةددة , وعنةدما تقةدم العةروض لوحده في تحديدها , اما الاسةعار فتتحةدد مةن قبةل البنةك المركةزي وتت
 قبةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةول العةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةرض او رفضةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة . يجةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةري الةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةى البنةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةك المركةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةزي يقةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةوم بدراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةتها وبةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةذلك 

 (174: 2018) عطية وخزام,
 Structure of financial indicators                    . المؤشرات الماليةرابعا: مفهوم 

دمُها المصةةارف فةةي التحليةةل تمثةةل المؤشةةرات الماليةةة أحةةد أهةةم  الأدوات فةةي تق يةةيم أداء الوحةةدات الاقتصةةادية وتُسةةتاخا
المالي كأدوات أساسية يُقاسُ عن طريقها أداء المصرف وبعدة زوايا أهمها تحقيق الأهداف، ويعتمد نجاح مؤشةرات 

رغم  من وجود الأداء على دقتها وملائمتها وقدرتها للقياس والتطبيق وإمكانية تحقيق الهدف المنشود منها، وعلى ال
عةةةدد كبيةةةر جةةةداً مةةةن المؤشةةةرات وان كةةةل مؤشةةةر منهةةةا يعبةةةر عةةةن جانةةةب معةةةين مةةةن الأداء، إلا إن مجملهةةةا يمكةةةن 
الاستدلال بها إلى المستوى العام لأداء الوحدة ، حيث من الجيد إن تُنتقى بشكل موضوعي وعملي لتحقيةق أهةداف 

التقيةةةيم بدرجةةةة كبيةةةرة علةةةى ملائمةةةة المؤشةةةرات الماليةةةة يعتمةةةد نجةةةاح عمليةةةة و  (36: 2018عمليةةةة التقيةةةيم )الخزعلةةةي,
علةةةى قيةةاس الاداء بشةةةكل سةةةليم . ومةةةن المعلةةوم أنَّ هنةةةان عةةةددا كبيةةةرا مةةن المؤشةةةرات الماليةةةة التةةةي قةةةدرتها ودقتهةةا و 

وهةةةةةي  تسةةةةةتخدم فةةةةةي تقيةةةةةيم الاداء فةةةةةي المصةةةةةارف , الا إنَّنةةةةةا سةةةةةنتطرق الةةةةةى أهةةةةةم تلةةةةةك المؤشةةةةةرات واكثرهةةةةةا شةةةةةيوعا
 (31: 2007)مزنان,

 مؤشرات السيولة  -1
فةة تعتمد المؤسسات المالية ومنها المصرفية على عدد من النسب المالية لمعرفة كفاية السيولة النقدية فيهةا أي معر 

للتحول بسرعة الى نقدية ، لذلك تعد النسب الماليةة مةن أهةم المؤشةرات التةي عةن  ممكنةما لديها من نقدية واصول 
طريقها تقييم كفاءة إدارة السيولة في المصارف ومدى قدرة المصرف في الوفاء بالتزامات  قصيرة الأجةل فةي مواعيةد 

الية وقدرتها على قيةاس الأداء استحقاقها , اذ يعتمد نجاح عملية التقييم بدرجة كبيرة على انسجام النسب ودقتها الم
 2016)جعفةر، وقد وجدت عدة مؤشرات للسيولة تشير الى الجوانب الأساسةية لةلأداء المصةارف وهةي بشكل سليم 

 :55 )  
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 نسبة النقدية إلةى إجمالي الموجودات  - أ
النسةةبة تعنةةي وجةةود هةةةذه النسةةبة تقةةيم نسةةبة الاصةةول السةةائلة الةةةى اجمةةالي الاصةةول فةةةي المصةةرف , وارتفةةاع  هةةةذه 

أرصةةدة نقديةةة مةةن دون تشةةغيل لةةدى المصةةرف ممةةا يقلةةل العائةةد النهةةائي المتوقةةع , وانخفةةاض النسةةبة عةةةن معةةدلاتها 
 (36: 2007ةدة أخطار مثل خطر السحب وخطر التمويل.)مزنان,لعالمصرف  مواجة النمطية يعني

 النقدية نسبة النقدية الى أجمالي الموجودات = 
الياجم الموجودات   

 ×100 %………..(1) 

 المعدل النقدي - و
يشير المعدل النقدي الى قدرة المصرف على تلبيةة التزاماتة  مةن النقديةة المتةوفرة لدية  فةي الصةندوق وارصةدت  لةدى 

 (37: 2007المصارف الاخرى ، ويجب تجنب الافراط في ارتفاع او انخفاض هةذا المعدل . )مزنان,

 النقدية المعدل النقدي = 
 اجمالي  الودائع 

 ×100 %………..(2) 

 :   Current ratio نسبة السيولة المتداولة  - ت
وفةاء بالتزاماتة  المسةتحقة خةلال السةنة الماليةة عةن طريةق تحويةل جميةع لهذه النسبة تقيم مةدى أمكانيةة المصةرف ل

الموجةةودات المتداولةةة الةةى سةةيولة نقديةةة لمقابلةةة التزاماتهةةا وان ارتفةةاع هةةذه النسةةبة تعكةةم ان المصةةرف يتمتةةع بقةةدرة 
الاتيةة :)  عةن طريةق المعادلةة   وتسةتخرج هةذه النسةبة  ,Ross, et al) (2006:49عاليةة علةى الوفةاء بالتزاماتة  

 Brigham & Ehrhardt , 2014 :98)    

 الموجودات   المتداولة  نسبة السيولة المتداولة = 
المطلوبات  المتداولة 

 ×100( ...........3) 

 مؤشرات الربحية  -2
 يجةةادةفةةي جةةذو الأمةةوال مةةن مصةةادر التمويةةل المختلفةةة و العمةةل لقةةدرتها تتميةةز المصةةارف بأهميةةة خاصةةة نمةةرا 

فةي الاثةار ها في تقديم خدمات متعددة ومتنوعة للمجتمع ، ومدى انعكاس هةذه تأثير استثمارية لاستثمارها و مجالات 
تنشةةةيا التنميةةةة الاقتصةةةادية هةةةذا مةةةن ناحيةةةة ومةةةن ناحيةةةة اخةةةرى يضةةةطلع المصةةةرف فةةةي تحقيةةةق الأهةةةداف المرتبطةةةة 

بيةة وحمايةة امةوال المةودعين ولهةذا فقةد بالأطراف ذوي العلاقةة مةن المةالكين و المقرضةين والعةاملين والسةلطات الرقا
 : cornett et al, 2006وجدت عدة مؤشرات للربحيةة تشةير الةى الجوانةب الأساسةية لةلأداء المصةارف وهةي  ) 

30 ( )1999,158 :Rose )  
  Return of investment ( ROIمثل العائد على الاستثمار )  -أ 

( حيةث يقةيم الكفةةاءة الكليةة لةفدارة فةةي  Return of Assets RoAويسةمى معةدل العائةد علةةى الموجةودات ) 
تحقيةةق الأربةةاح مةةن جميةةع اسةةتثماراتها فةةي الموجةةودات و ارتفةةاع هةةذا المؤشةةر يةةدلل علةةى كفةةاءة سياسةةات المصةةرف 

( حيةةةث تمثةةةل أحةةةد النسةةةب الرئيسةةةة التةةةي تسةةةتخدم فةةةي تحليةةةل ربحيةةةة Sajjad,6:2017&Hussainالاسةةةتثمارية) 
كفةةةةاءة اةدارة المصةةةرفية فةةةةي تحقيةةةةق الاسةةةتخدام الأفضةةةةل لموجوداتةةةة  المتاحةةةةة  المصةةةرف، والتةةةةي تعبةةةةر عةةةن مةةةةدى

(Kangarloei,et.al.,2012:1 وبذلك يمكن تقيم مدى كفاءة إدارة المصرف فةي توليةد الأربةاح باسةتخدام كميةة .)
 ( (kidwell,et.al.,2012:438  لاتيةمعينة من الموجودات ويحسب عن طريق المعادلة ا

 ROA = Net Incom

Total Assest 
×100 )……….(4))  
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 معدل العائد على حق الملكية    -و 
المالكون مةن الاسةتثمار فةي نشةاطات المصةرف، وزيةادة هةذه النسةبة  مواللأهذه النسبة تقيم معدل العائد المتحقق 

الماليةةة  يةةدل علةةى كفةةاءة ادارة المصةةرف ،ويمكةةن ان يكةةون دليةةل علةةى المخةةاطرة العاليةةة الناجمةةة عةةن زيةةادة الرافعةةة
بينمةةةا الانخفةةةاض يشةةةير الةةةى اعتمةةةاد المصةةةرف تمةةةويلًا متحفمةةةاً بةةةالقروض اي اعتمةةةاد المصةةةرف علةةةى الاقتةةةراض ) 

Hempel & Simonson,1999: 63 كمةا ان هةذه النسةبة تبةين مةدى الكفةاءة فةي إدارة رؤوس الأمةوال، حيةث ,)
بمعنةةى أنهةةا تقةةيم الربحيةةة عةةن طريةةق تبةةين مقةةدار صةةافي الةةدخل علةةى شةةكل نسةةبة مئويةةة مةةن حقةةوق المسةةاهمين، 

تحديةةد مةةدى كفةةاءة اةدارة المصةةرفية فةةي اسةةتخدام رؤوس الأمةةوال المسةةتثمرة والمقدمةةة مةةن قبةةل المسةةاهمين لتوليةةد 
 -ويسةةتخرج معةةدل العائةةد علةةى حةةق الملكيةةة عةةن طريةةق الصةةيغة الاتيةةة :  .Ermenyi,2015:192)الأربةةاح )

Gitman,2000: 129)) 
× 100 ……………………(5) ROE = Net Incom

Equty
 

 لودائع لمعدل العائد   -ج 
بالنسبة لمعمم المحللين الماليين يعدُّ معدل العائد على الودائع من أفضل مقاييم أداء الربحية في المصارف, هذه 

 , Duferaالنسةبة تعكةةم مةةدى قةدرة إدارة المصةةرف فةةي الاسةةتفادة مةن إيةةداعات العمةةلاء لأجةل تحقيةةق الأربةةاح) 
اذ تقةةيم مةةدى نجةةاح ادارة المصةةرف فةةي توليةةد الاربةةاح عةةن طريةةق الودائةةع التةةي نجةة  المصةةرف فةةي ( 2010:29

( اذ يحسةةةب معةةةدل العائةةةد علةةةى الودائةةةع عةةةن طريةةةق قسةةةمة 125, 2008الحصةةةول عليهةةةا )عبةةةد السةةةادة وأخةةةرون: 
سةةةب (, حيةةث تحسةةب هةةذه النسةةبة حAdam,2014:171الأربةةاح الصةةافية بعةةد الضةةرائب علةةى أجمةةةالي الودائةةع )

 (Dufera , 2010:29الصيغة الآتية: ) 
× 100 ……………………(6) ROD = Net profit after Tax

Total Deposit
 

 نسبة هامش صافي الدخل -د 
هذه النسبة تبين الاهمية النسبية لصافي الارباح التي يحققها المصرف بالنسبة الى اجمالي الايرادات  و زيادة هذه 

لمةةالي بةةالنمر الةةى زيةةادة تحقيةةق معةةدلات اكبةةر مةةن الاربةةاح بالنسةةبة الةةى اجمةةالي النسةةبة تعنةةي زيةةادة كفةةاءة الاداء ا
( هةةذا المؤشةةر يقةةيم قةةدرة المصةةرف علةةى الرقابةةة والسةةيطرة علةةى النفقةةات وتقلةةيي 36: 2007الايرادات.)مزنةةان,

مش صةافي الضرائب , وذلك لان صافي الةدخل يسةاوي اجمةالي الايةرادات مطروحةاً منهةا النفقةات . وكلمةا ازداد هةا
 ( Rose: 1999,160ذلك على كفاءة المصرف في خفض النفقات والضرائب . ) الدخل دلَّ 

 صافي الدخل  هامش صافي الدخل = 

الايرادات
 ×100(..........7)  
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 لثالمبحث الثا
  الواقع الوصفي والتحليلي لمؤشرات الدراسة

 نافذة بيع العملة الدولار عبر للمصارف منمشتريات : وصف وتحليل ولاأ
 )الحوالات والاعتمادات (الدولار لأغراضمن البحث  المصارف عينةمشتريات تحليل  -1

-  2013من)  لمدةل والاعتماداتالحوالات الدولار لأغراض مشتريات المصارف من  (1جدول )
 (( )المبالغ بالدولارات2018

 المصارف
 السنوات

 المنصورمصرف  مصرف الخليج مصرف الاستثمار العراقي

2013 

q1 285,713,000 308,703,000 206,488,000 

q2 328,959,000 180,670,000 93,989,000 

q3 195,391,000 239,622,000 161,584,000 

q4 626,892,000 938,853,000 115,248,000 

2014 

q1 504,332,000 731,220,000 0 

q2 522,628,000 826,793,000 0 

q3 737,692,000 546,034,000 0 

q4 739,081,000 622,568,000 0 

2015 

q1 246,136,000 155,676,000 0 

q2 332,150,000 321,834,000 13,028,181 

q3 653,550,000 489,950,000 3,938,128 

q4 568,100,000 393,850,000 4,907,092 

2016 

q1 361,400,000 283,732,000 9,092,135 

q2 299,846,206 322,763,000 17,122,623 

q3 282,297,368 266,822,000 9,807,134 

q4 330,251,806 313,333,000 10,495,870 

2017 

q1 306,609,960 295,928,000 4,847,502 

q2 186,493,935 194,330,000 4,762,993 

q3 160,936,396 176,810,000 6,941,486 

q4 157,514,402 230,730,000 3,070,000 

2018 

q1 158,062,600 314,310,000 3,001,757 

q2 144,470,633 304,780,000 0 

q3 162,371,835 447,379,000 0 

q4 258,269,774 464,105,000 186,481 

 27,854,599 390,449,792 356,214,538 المتوسط

 بالاعتماد على  بيانات نافذة بيع العملة الاجنبية ةالمصدر : الجدول من اعداد الباحث
 . Excel 2010باستخدام برنامج  2018-2013للسنوات من 

( مشةتريات المصةةارف عينةة البحةث مةن الةةدولار لأغةراض الحةوالات والاعتمةادات لمةةدة البحةث الممتةدة مةةن 1يبةين الجةدول )
خةةلال مةةدة الدراسةةة فةةي مصةةرف الخلةةيج اذ بلغةةت  , حيةةث سةةجلت اعلةةى متوسةةا مشةةتريات للمصةةارف2018ولغايةةة  2013

  (.27,854,599( وادنى متوسا مشتريات سجلت في مصرف المنصور اذ بلغت )390,449,792)
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 )النقد(لأغراض  عينة البحث من الدولار  مصارفمشتريات التحليل  -2
 )المبالغ بالدولارات((  2018 - 2013مدة من  )لل نقداً الدولار لأغراض المصارف من  مشتريات/ (2جدول )

 المصارف
 السنوات

 مصرف المنصور مصرف الخليج مصرف الاستثمار العراقي

2013 

q1 46,625,000 20,000,000 18,127,000 

q2 28,325,000 32,000,000 12,000,000 

q3 24,000,000 39,965,000 7,950,000 

q4 31,770,000 85,105,000 3,950,000 

2014 

q1 94,416,000 102,480,000 23,950,000 

q2 396,685,000 194,415,000 33,805,000 

q3 271,395,000 197,760,000 38,220,000 

q4 376,935,000 76,785,000 20,815,000 

2015 

q1 76,472,000 8,500,000 1,890,000 

q2 185,243,200 19,877,100 7,500,000 

q3 208,864,000 15,335,000 7,320,000 

q4 145,775,000 20,920,000 12,955,000 

2016 

q1 130,136,000 19,770,000 4,380,000 

q2 120,189,000 11,618,000 592,000 

q3 137,281,000 13,268,000 820,000 

q4 158,620,000 16,080,000 570,000 

2017 

q1 243,320,000 22,570,000 450,000 

q2 221,530,000 22,140,000 990,000 

q3 233,570,000 16,470,000 3,150,000 

q4 245,810,000 17,340,000 3,880,000 

2018 

q1 240,040,000 17,810,000 3,210,000 

q2 250,370,000 15,680 2,440,000 

q3 249,030,000 9,680,000 720,000 

q4 187,680,000 6,950,000 0 

 8,736,833 41,771,588 188,030,648 المتوسط

المصةةةةةةدر : الجةةةةةةدول مةةةةةةن اعةةةةةةداد الباحةةةةةةث بالاعتمةةةةةةاد علةةةةةةى  بيانةةةةةةات نافةةةةةةذة بيةةةةةةع العملةةةةةةة الاجنبيةةةةةةة للسةةةةةةنوات مةةةةةةن 
 . Excel 2010باستخدام برنامج  2013-2018

( مشةةةةةتريات المصةةةةةارف عينةةةةةة الدراسةةةةةة مةةةةةن الةةةةةدولار لأغةةةةةراض النقةةةةةد لمةةةةةدة البحةةةةةث الممتةةةةةدة مةةةةةن 2يبةةةةةين الجةةةةةدول )
,حيةةةةةةةث سةةةةةةةجلت اعلةةةةةةةى كميةةةةةةةة مشةةةةةةةتريات للمصةةةةةةةارف خةةةةةةةلال مةةةةةةةدة البحةةةةةةةث فةةةةةةةي مصةةةةةةةرف 2018ولغايةةةةةةةة  2013

( وادنةةةةةةةةةى كميةةةةةةةةةة مشةةةةةةةةةتريات سةةةةةةةةةجلت فةةةةةةةةةي مصةةةةةةةةةرف 188,030,648الاسةةةةةةةةةتثمار العراقةةةةةةةةةي اذ بلةةةةةةةةةغ المتوسةةةةةةةةةا  )
 ( مليون دولار.8,736,833المنصور اذ بلغ المتوسا )

 : بحثفي قياس متغيرات الالمستخدمة والسيولة مؤشرات الربحية وصف وتحليل : ثانيا  
 .مجموعة من المؤشرات والنسب والمالية استخدام جرى فقد البحث من اجل تحقيق أهداف    
 :  (y1تحليل معدل العائد على الاستثمار) -1

علةى أجمةالي الموجةودات، أذ كلمةا افي الدخل المصرف في نهاية السنة تحتسب هذه النسبة من خلال قسمة ص
كميةة معينةة مةن الموجةودات . يمهةر  باسةتخدامزادت هذه النسةبة، دل علةى كفةاءة ادارة المصةرف فةي توليةد الاربةاح 



  2020حزيران                                   (  9)المجلد  (34)العدد                               لة الإدارة والإقتصاد        مج

  

250 

عينةة البحةث ، وكةذلك يبةين  ( لكل واحد مةن المصةارفy1( النتائج الفصلية لسنوات البحث لنسبة )3) لمن  الجدو 
أظهةرت نتةةائج المقارنةة بةةين المصةارف المبحوثةةة حيةةث ( لكةةل مصةرف خةةلال كامةل مةةدة البحةث. y1نسةبة )متوسةا  

قةد حقةق  ( عن طريق متوسا  كل مصرف،  خةلال كامةل فتةرة البحةث، بةأن مصةرف الاسةتثمار3رقم ) وفقا للجدول
كفةةةأ %(، وهةةةذا يةةةدل علةةةى ان مصةةةرف الاسةةةتثمار هةةةو ا0.69( وبواقةةةع )y1أعلةةةى معةةةدل عائةةةد علةةةى الموجةةةودات )

 المصارف في  استثمار موجودات  بين المصارف المبحوثة
 ( 2018-2013( للمصارف عينة البحث )%( للمدة )y1معدل العائد على الاستثمار) (/ 3)جدول 

 المصارف     
 السنوات

 مصرف الخليج مصرف الاستثمار العراقي
مصرف 
 المنصور

2013 

q1 1.38 2.47 0.88 

q2 1.07 2.17 0.90 

q3 1.36 1.09 0.77 

q4 1.75 1.96 0.62 

2014 

q1 1.30 1.45 0.39 

q2 1.60 1.29 0.57 

q3 1.43 0.98 0.58 

q4 0.54 0.67 0.53 

2015 

q1 0.91 0.60 0.54 

q2 0.64 0.37 0.37 

q3 0.76 0.46 0.58 

q4 0.74 -0.28 0.46 

2016 

q1 0.58 -0.11 0.53 

q2 0.36 1.15 0.37 

q3 0.44 -0.01 0.28 

q4 0.38 -0.39 0.11 

2017 

q1 0.34 0.49 0.23 

q2 0.04 0.11 0.27 

q3 0.04 0.36 0.30 

q4 0.27 -0.41 0.39 

2018 

q1 0.13 0.09 0.28 

q2 0.02 0.11 0.34 

q3 0.00 -0.08 0.24 

q4 0.40 -0.04 0.55 

 0.46 0.60 0.69 المتوسط

 بالاعتماد على البيانات المالية للمصارف المبحوثةالمصدر : اعداد الباحثة 
 . Excel 2010باستخدام برنامج  2018-2013للسنوات من 

 ( Y2تحليل معدل العائد على حق الملكية )   -2
تحتسب هذه النسبة من خلال قسمة صافي دخل المصةرف فةي نهايةة السةنة، علةى أجمةالي حقةوق المسةاهمين، إذ كلمةا 

( النتةةةائج الفصةةلية لسةةةنوات 4علةةةى كفةةاءة المصةةرف فةةةي توظيةةم امةةوال المةةةالكين، إذ يمهةةر الجةةدول)زادت هةةذه النسةةبة دل 
( لكةل مصةرف خةلال كامةل y2( لكةل واحةد مةن المصةارف عينةة البحةث ، وكةذلك يبةين متوسةا  نسةبة )y2الدراسة لنسةبة )

لكةةل  (y2)طريةةق متوسةةا  نسةةبة  عةةن( 4مةدة البحةةث ، وقةةد اظهةةرت نتةةائج المقارنةة بةةين المصةةارف المبحوثةةة وفقةةأ للجةدول )
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( وبواقةةةع y2مصةةةرف المنصةةةور حقةةةق أعلةةةى  معةةةدل عائةةةد علةةةى حةةةق الملكيةةةة )  مصةةةرف خةةةلال كامةةةل فتةةةرة البحةةةث ، بةةةأن
وهةةةذا يةةةدل علةةةى أن مصةةةرف المنصةةةور كةةةان اكفةةةأ المصةةةارف فةةةي اسةةةتثمار حقةةةوق المةةةالكين بةةةين المصةةةارف  ، (1.65%)

 المبحوثة.
 ( 2018-2013للمدة ) ( للمصارف عينة الدراسة)%(y2معدل العائد على حق الملكية )  (4جدول)

 المصارف     
 السنوات

 مصرف المنصور مصرف الخليج مصرف الاستثمار العراقي

2013 

q1 3.57 7.30 2.30 

q2 2.87 5.99 2.79 

q3 3.90 2.49 2.57 

q4 4.78 4.80 1.72 

2014 

q1 2.79 3.61 1.17 

q2 3.45 3.34 1.56 

q3 3.04 2.37 1.63 

q4 1.03 1.57 1.63 

2015 

q1 1.76 1.40 1.72 

q2 1.23 0.97 1.34 

q3 1.39 1.25 2.14 

q4 1.43 -0.72 1.69 

2016 

q1 1.12 -0.27 2.04 

q2 0.78 2.72 1.44 

q3 0.93 -0.03 1.17 

q4 0.76 -0.97 0.41 

2017 

q1 0.70 1.08 0.90 

q2 0.07 0.24 1.13 

q3 0.08 0.73 1.36 

q4 0.55 -0.77 1.74 

2018 

q1 0.26 0.19 1.31 

q2 0.04 0.22 1.72 

q3 0.00 -0.15 1.31 

q4 0.85 -0.07 2.84 

 1.65 1.55 1.56 المتوسط

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية للمصارف المبحوثة
 . Excel 2010باستخدام برنامج  2018-2013للسنوات من 

 (y3تحليل معدل العائد على الودائع )  -3
قسمة صافي دخل المصرف على أجمالي الودائع، حيث أن زيةادة هةذه النسةبة  تةدل  عن الطريقتحتسب هذه النسبة    

( لكةل y3الفصلية لسنوات البحث لنسةبة ) النتائج (5على كفاءة المصرف في إدارة ودائع زبائن . إذ يمهر من الجدول )
وقةد اظهةرت ( لكل مصرف خةلال كامةل مةدة البحةث ، y3واحد من المصارف عينة البحث وكذلك يبين متوسا  نسبة )

لكةةل مصةةرف، خةةلال كامةةل  (y3)طريةةق متوسةةا  نسةةبة  ( عةةن5بةةين المصةةارف المبحوثةةة وفقةةا للجةةدول )نتةةائج المقارنةةة 
وهةذا يةدل علةى أن  (%1.43( وبواقةع )y3قد حقق أعلى معدل عائةد علةى الودائةع) الاستثمار مصرف  بأن لبحثفترة ا

 ودائع الزبائن بين المصارف المبحوثة.استثمار كان  اكفأ المصارف في الاستثمار مصرف 



  2020حزيران                                   (  9)المجلد  (34)العدد                               لة الإدارة والإقتصاد        مج

  

252 

 ( 2018-2013( للمصارف عينة الدراسة)%( للمدة )y3معدل العائد على الودائع  )  (5جدول )
 المصارف

 السنوات
 مصرف الاستثمار العراقي

مصرف 
 الخليج

مصرف 
 المنصور

2013 

q1 2.39 4.05 1.47 

q2 1.79 3.67 1.47 

q3 2.18 2.06 1.14 

q4 2.97 3.72 1.01 

2014 

q1 2.48 2.54 0.61 

q2 3.05 2.24 0.95 

q3 3.02 1.79 0.95 

q4 1.18 1.22 0.82 

2015 

q1 1.95 1.15 0.85 

q2 1.37 0.71 0.55 

q3 1.73 1.01 0.84 

q4 1.57 -0.57 0.66 

2016 

q1 1.36 -0.23 0.77 

q2 0.75 2.45 0.51 

q3 0.90 -0.03 0.40 

q4 0.80 -0.67 0.15 

2017 

q1 0.69 1.01 0.32 

q2 0.09 0.26 0.36 

q3 0.10 0.84 0.39 

q4 0.61 -0.91 0.52 

2018 

q1 0.30 0.23 0.37 

q2 0.05 0.29 0.43 

q3 0.00 -0.20 0.30 

q4 0.96 -0.09 0.69 

 0.69 1.11 1.34 المتوسط

 لمالية للمصارف المبحوثةالمصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات ا
 . Excel 2010باستخدام برنامج  2018-2013من  للسنوات

 هامش صافي الدخل -4
صةةافي دخةةل المصةةرف علةةى الايةةرادات ، حيةةث أن زيةةادة هةةذه النسةةبة  تةةدل علةةى قسةةمة طريةةق  عةةنتحتسةةب هةةذه النسةةبة    

 النتةةائج (6. إذ يمهةةر مةةن الجةةدول)تحقيةةق معةةدلات اكبةةر مةةن الاربةةاح بنسةةبة الةةى أجمةةالي الايةةرادات كفةةاءة المصةةرف فةةي
( لكةل مصةرف y4وكةذلك يبةين متوسةا  نسةبة ) بحةث( لكل واحد من المصارف عينةة الy4لنسبة ) بحثالفصلية لسنوات ال
نسةبة ( عةن طريةق متوسةا 6المصةارف المبحوثةة وفقةا للجةدول ) بةين بحةث ، وقةد اظهةرت نتةائج المقارنةةخلال كامل مةدة ال

(y4)  قةةد حقةةق لكةةل مصةةرف، خةةلال كامةةل فتةةرة البحةةث بةةأن مصةةرف المنصةةور ( أعلةةى هةةامش صةةافي الةةدخلy4 وبواقةةع )
 بين المصارف المبحوثة.تحقيق الارباح كان  اكفأ المصارف في ( وهذا يدل على أن مصرف المنصور 56.04%)
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 ( 2018-2013( للمصارف عينة الدراسة )%( للمدة )y4هامش صافي الدخل ) ( 6جدول )
 المصارف     

 السنوات

مصرف الاستثمار 
 العراقي

 مصرف الخليج
مصرف 
 المنصور

2013 

q1 54.05 64.91 60.77 

q2 47.05 56.69 71.50 

q3 62.14 41.20 69.50 

q4 56.33 52.89 60.20 

2014 

q1 57.49 56.59 41.40 

q2 60.93 46.46 56.63 

q3 59.23 45.51 53.20 

q4 22.13 29.08 50.10 

2015 

q1 46.83 31.35 44.44 

q2 42.60 21.95 43.00 

q3 40.89 27.66 65.58 

q4 40.39 -11.81 55.39 

2016 

q1 40.80 -6.75 66.72 

q2 32.65 86.84 56.80 

q3 36.59 -1.62 68.38 

q4 31.17 -19.67 22.31 

2017 

q1 30.25 31.83 48.42 

q2 4.69 11.66 55.39 

q3 5.02 27.49 58.17 

q4 26.29 -39.46 56.75 

2018 

q1 16.23 9.63 49.58 

q2 3.67 11.97 63.65 

q3 0.00 -10.56 57.45 

q4 65.52 -4.85 69.67 

 56.04 23.29 36.79 المتوسط

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية للمصارف المبحوثة
 . Excel 2010باستخدام برنامج  2018-2013للسنوات من 

 نسبة النقدية الى أجمالي الموجودات -5
قسةةمة النقديةةة علةةى أجمةةالي الموجةةودات، أذ كلمةةا زادت هةةذه النسةةبة، دل علةةى تةةوفر  عةةن طريةةقتحتسةةب هةةذه النسةةبة 

( لكةةل واحةةد مةةن y5لنسةةبة )البحةةث النتةةائج الفصةةلية لسةةنوات  (7) ر مةةن  الجةةدولارصةةدة نقديةةة بةةدون تشةةغيل . يمهةة
تةةائج أظهةةرت ن. بحةةث( لكةةل مصةةرف خةةلال كامةةل مةةدة الy5، وكةةذلك يبةةين متوسةةا  نسةةبة ) بحةةثالمصةةارف عينةةة ال

خةلال كامةل فتةرة الدراسةة، ( عن طريق متوسا  كل مصةرف ، 7المقارنة بين المصارف المبحوثة وفقا للجدول رقم )
%(، وهذا يدل على 63.18( وبواقع )y5بأن مصرف الاستثمار قد حقق أعلى نسبة نقدية الى أجمالي الموجودات )

 ان مصرف الاستثمار لدية ارصدة نقدية بدون تشغيل بين المصارف المبحوثة  
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 (2018-2013( للمصارف عينة الدراسة)%( للمدة )y5نسبة النقدية الى أجمالي الموجودات )( 7جدول )

 المصارف     

 السنوات

مصرف الاستثمار 
 العراقي

 مصرف الخليج
مصرف 
 المنصور

2013 

q1 49.87 37.27 8.87 

q2 48.46 33.33 18.46 

q3 46.07 35.16 43.29 

q4 44.90 46.55 26.89 

2014 

q1 62.77 47.95 47.27 

q2 61.62 50.94 28.99 

q3 63.93 51.69 32.92 

q4 63.67 44.51 31.47 

2015 

q1 65.18 46.70 31.26 

q2 66.40 43.09 22.52 

q3 66.48 28.98 22.88 

q4 69.13 29.10 22.10 

2016 

q1 66.28 29.68 20.66 

q2 71.11 27.29 37.67 

q3 71.22 28.86 19.06 

q4 73.58 37.80 82.32 

2017 

q1 75.87 27.62 74.20 

q2 71.29 26.07 69.86 

q3 70.95 27.12 69.47 

q4 67.26 36.35 64.02 

2018 

q1 64.07 36.51 0.07 

q2 60.21 34.00 80.23 

q3 57.47 28.86 80.28 

q4 58.49 40.24 79.21 

 42.249 36.485 63.18 المتوسط

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية للمصارف المبحوثة
 .Excel 2010باستخدام برنامج  2018-2013من  للسنوات

 المعدل النقدي  -6
قسةةةمة النقديةةةة علةةةى أجمةةةالي الودائةةةع ، أذ كلمةةةا زادت هةةةذه النسةةةبة، دل علةةةى قةةةدرة  عةةةن طريةةةقتحتسةةةب هةةةذه النسةةةبة 

( لكةةل واحةةد مةةن y6( النتةةائج الفصةةلية لسةةنوات البحةةث لنسةةبة )8الجةةدول ) يمهةةر مةةن المصةةرف فةةي تلبيةةة التزاماتةة  .
نتةةائج  ( لكةةل مصةةرف خةةلال كامةةل مةةدة البحةةث. أظهةةرتy6نسةةبة ) المصةةارف عينةةة الدراسةةة ، وكةةذلك يبةةين متوسةةا

( عن طريق متوسا  كل مصرف،  خةلال كامةل فتةرة البحةث ، 8المقارنة بين المصارف المبحوثة وفقا للجدول رقم )
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وهةةذا يةةةدل علةةى ان مصةةةرف (  63.18)( وبواقةةةعy6بةةأن مصةةةرف الاسةةتثمار قةةةد حقةةق أعلةةةى نسةةبة المعةةةدل النقةةدي )
 .لدية قدرة على تلبية التزامات  بين المصارف المبحوثةالاستثمار 

 ( 2018-2013للمدة ) ( للمصارف عينة الدراسة)%(y6المعدل النقدي )( 8جدول )
 المصارف     

 السنوات

مصرف الاستثمار 
 العراقي

 مصرف المنصور مصرف الخليج

2013 

q1 86.26 61.21 14.89 

q2 81.13 56.34 30.00 

q3 73.68 66.52 64.16 

q4 76.18 88.40 43.72 

2014 

q1 119.90 83.98 73.54 

q2 117.24 88.40 48.09 

q3 135.38 94.81 53.54 

q4 138.65 80.91 48.89 

2015 

q1 139.19 89.64 49.14 

q2 142.15 81.82 33.00 

q3 151.71 63.79 33.15 

q4 146.63 59.81 31.56 

2016 

q1 156.26 62.88 29.65 

q2 145.33 57.91 52.14 

q3 146.12 54.73 27.67 

q4 152.87 64.80 116.38 

2017 

q1 152.65 57.42 103.37 

q2 177.92 59.02 94.98 

q3 168.52 63.18 91.86 

q4 150.52 81.18 86.21 

2018 

q1 148.71 89.13 0.10 

q2 146.08 88.08 102.04 

q3 138.27 75.68 100.32 

q4 141.75 99.57 100.12 

 59.522 73.716 134.71 المتوسط

 المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية للمصارف المبحوثة
 . Excel 2010باستخدام برنامج  2018-2013للسنوات من 

 نسبة التداول  -7
قسمة الموجودات المتداولة على المطلوبات المتداولةة ، أذ كلمةا زادت هةذه النسةبة دل  عن طريقتحتسب هذه النسبة 

ذلك على مقةدرة المصةرف علةى مواجهةة أخطةار سةداد الالتزامةات المتداولةة المفةاجا دون الحاجةة لتسةييل أي أصةول 
( لكةةل y7حةةث لنسةةبة )( النتةةائج الفصةةلية لسةةنوات الب9ثابتةةة أو الحصةةول علةةى اقتةةراض جديةةد. يمهةةر مةةن  الجةةدول )

أظهةةرت مةةدة البحةةث  كةةل( لكةةل مصةةرف خةةلال y7واحةةد مةةن المصةةارف عينةةة البحةةث ، وكةةذلك يبةةين متوسةةا  نسةةبة )
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( عةةن طريةةق متوسةةا  كةةل مصةةرف،  خةةلال كامةةل فتةةرة 9نتةةائج المقارنةةة بةةين المصةةارف المبحوثةةة وفقةةا للجةةدول رقةةم )
%(، وهذا يدل علةى ان مصةرف 236.311( وبواقع )y7الدراسة، بأن مصرف الخليج قد حقق أعلى نسبة التداول )

 الخليج لدية قدرة على مواجهة وسداد التزامات  المتداولة المفاجئة بين المصارف المبحوثة .
 ( 2018-2013( للمصارف عينة الدراسة)%(للمدة )y7نسبة التداول )( 9جدول )

 المصارف     

 السنوات
 مصرف الخليج مصرف الاستثمار العراقي

مصرف 
 المنصور

2013 

q1 156.89 144.64 159.27 

q2 154.22 147.70 146.08 

q3 149.08 168.17 141.12 

q4 153.61 156.94 154.47 

2014 

q1 183.25 158.20 149.44 

q2 182.91 154.60 155.86 

q3 183.42 160.84 153.72 

q4 204.09 163.73 145.83 

2015 

q1 201.08 164.84 143.77 

q2 201.66 152.63 136.55 

q3 213.27 149.70 135.04 

q4 200.35 153.88 135.46 

2016 

q1 199.46 157.74 133.37 

q2 182.04 176.74 132.51 

q3 184.56 165.69 128.97 

q4 197.10 157.52 132.91 

2017 

q1 190.23 168.89 132.34 

q2 193.63 180.05 128.19 

q3 192.61 181.08 125.31 

q4 190.76 196.45 126.00 

2018 

q1 191.81 1833.37 124.73 

q2 195.33 190.82 122.16 

q3 195.65 190.56 120.39 

q4 181.39 196.68 121.38 

 136.870 236.311 186.60 المتوسط

 المبحوثةالمصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية للمصارف 
 Excel 2010باستخدام برنامج  2018-2013للسنوات من 
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 الرابعالمبحث 
سيولــــة لعينـــــة مؤشــرات الربحيـــة والنافـــذة بيع العملـة على بعض  اس وتحليـــــل أثرقيـ

 ةالدراس
 اولا /توصيف  متغيرات البحث 

( ,  X1لغةةةرض معرفةةةة قيةةةاس تةةةأثير المتغيةةةر المسةةةتقل الاول مبةةةالغ الحةةةوالات والاعتمةةةادات والةةةذي نرمةةةز لةةة  )     
( فضةةةل عةةةن المتغيةةةرات التةةةي تشةةةمل متغيةةةرات الربحيةةةة  X2والمتغيةةةر المسةةةتقل الثةةةاني مبةةةالغ النقةةةد والةةةذي نرمةةةز لةةة  )

سةنجري مقارنةة بةين النتةائج التةي توصةلت اليهةا  هةذا المبحةث عةن طريةق y)والسيولة كمتغير تابع ويرمةز لة  بةالرمز )
دراسةة بيانةات فصةلية لعينةة  عةن طريةق( في المتغيةرات التابعةة ،  ,X1,X2البحث, ومدى تأثير المتغيرات المستقلة )

 مصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةارف للمةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةدة مةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةنثةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةلات 
 والاتي يمثل جدول بنتائج  الدراسة N  24) ( ، اذ تمثل عدد المشاهدات )  2013-2018)

 مقارنة نتائج التحليل الاحصائي لمصرف الاستثمار العراقي (10جدول )
ادوات       

 الاختبار

 

المتغيرات 
 التابعة

المتغيرات 
 المستقلة

Beta T sig الارتباط F sig R2 

معدل العائد على 
 (y1الاستثمار )

الحوالات 
 (x1والاعتمادات)

0.639 5.052 0.000 0.630  

22.600 

 

0.000 

 

0.68 
 0.366 -4.354 0.000 -0.545- (x2النقد )

معدل العائد على 
حق 
 (y2الملكية)

الحوالات 
 (x1والاعتمادات)

1.349 4.248 0.000 0.523  

23.879 

 

0.000 

 

0.69 
 1.133 -5.382 0.000 -0.657- (x2النقد )

معدل العائد على 
 (y3الودائع)

الحوالات 
 (x1والاعتمادات)

1.296 5.688 0.000 0.707  

22.557 

 

0.000 

 

0.68 
 0.526 -3.480 0.002 -0.439- (x2النقد)

هامش صافي 
 (y4الدخل)

الحوالات 
 (x1والاعتمادات)

21.062 3.740 0.001 0.560  

12.405 

 

0.000 

 

0.54 
 12.064- -3.229 0.004 -0.486 (x2النقد)

نسبة النقدية الى 
أجمالي 
 y5)الموجودات)

 7.367 4.270 0.000 0.682 9.154 0.001 0.46 (X2النقد)

المعدل 
 (y6النقدي)

 27.779 6.134 0.000 0.783 20.451 0.000 0.66 (X2النقد)

نسبة 
 (y7التداول)

 16.703 5.634 0.000 0.775 5.899 0.000 0.60 (X2النقد)

 spssعلى مخرجات برنامج  بالاعتماد المصدر : الجدول من اعداد الباحثة
المسةةتقلة لنافةةذة بيةةع العملةةة والمتغيةةرات ات دلالةةة احصةةائية بةةين المتغيةةرات النتةةائج وجةةود علاقةةة ارتبةةاط ذاظهةةرت 

( اذ اوضةةحت نتةةائج الارتبةةاط المتغيةةر المسةةتقل)الحوالات 10التابعةةة لمصةةرف الاسةةتثمار وكمةةا هةةو واضةة  بالجةةدول )
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وجود علاقة ارتباط طرديةة ذات دلالةة معنويةة   ار العراقي مع المتغيرات المعتمدة( لمصرف الاستثمx1والاعتمادات 
( فقةد اوضةحت نتةائج الارتبةاط وجةود علاقةة ارتبةاط x2مع مؤشرات الربحية فقةا امةا بالنسةبة للمتغيةر المسةتقل )النقةد 

مةن النقةد اسةهمت فةي زيةادة سةيولة الاسةتثمار لان مشةتريات مصةرف عكسية ذات دلالة معنوية مع مؤشرات الربحيةة 
علاقةةة فةةي حةةين كانةةت واثةةرت بصةةورة عكسةةية فةةي مؤشةةرات الربحيةةة جةةود ارصةةدة نقديةةة بةةدون تشةةغيل اي و المصةةرف 

اذ كلمةةةا ازدادت مشةةةتريات المصةةةرف مةةةن النقةةةد اسةةةهمت  رتبةةةاط طرديةةةة ذات دلالةةةة معنويةةةة مةةةع مؤشةةةرات السةةةيولةلاا
وعلاقة عكسةية مةع برر وجود علاقة طردية مع مؤشرات السيولة ي وبصورة طردية في زيادة سيولة المصرف وهذا ما

 .مؤشرات الربحية
اظهرت النتائج وجةود علاقةة تةأثير ذات دلالةة معنويةة للمتغيةرات المسةتقلة فةي المتغيةرات المعتمةدة  وبدرجةة معنويةة  -

( إن مصةةةرف الاسةةةتثمار قةةةد 10الةةةواردة فةةةي الجةةةدول ) اةحصةةةائية( اذ تشةةةير المعةةةايير  0.05تسةةةاوي او اقةةةل مةةةن)
( المحتسةةبة القيمةةة الجدوليةةة لهمةةا عنةةد مسةةتوى T, Fبنجةةاح ،عنةةدما تجةةاوزت قةةيم ) اةحصةةائية الاختبةةاراتاجتةةاز 

  (0.05معنوية )
( الحرجةة اصةغر مةن Sig(  نجةد ان الانحةدار معنةوي لان قيمةة )ANOVAفةي تحليةل التبةاين ) Fاختبةار  من خلالف -

ولةةذلك نةةرفض لجميةةع المؤشةةرات ( 3.47)والبالغةةة المحتسةةبة  اكبةةر مةةن الجدوليةةة  Fيمةةة ( وق0.05مسةةتوى المعنويةةة )
فرضةية العةدم ونقبةةل الفرضةية البديلةةة بمعنويةة النمةوذج المقةةدر ككةل اي توجةةد علاقةة بةين المتغيةةرات المسةتقلة والمتغيةةر 

النقةد كانةت قيمتهةا الحرجةة اصةغر التابع  ويوض  سبب معنوية الانحدار هو ان مبةالغ الحةوالات والاعتمةادات ومبةالغ 
 (.0.05من مستوية المعنوية )

وجةةود علاقةةة تةةأثير بةةين )الحةةوالات والاعتمةةادات ( الاختبةةار اكةةدت نتةةائج لمصةةرف الاسةةتثمار  tاختبةةار  عةةن طريةةق -
 tالمحتسةبة اكبةر مةن قيمةة t لكةون قيمةة  تةأثير بةين النقةد ومؤشةرات السةيولةوالنقد ومؤشرات الربحية, ووجود علاقة 

 .((1.711الجدولية والبالغة 
 مقارنة نتائج التحليل الاحصائي لمصرف الخليج (11جدول )

 ادوات الاختبار     

 المصارف

المتغيرات 
 المستقلة

Beta T Sig الارتباط F Sig R2 

معدل العائد على 
 (y1الاستثمار)

 0.25 0.044 3.630 0.501 0.028 2.359 0.494 النقد

معدل العائد على 
 (Y3الودائع)

 0.25 0.047 3.539 0.498 0.032 2.296 0.854 النقد

نسبة النقدية الى أجمالي 
 (y5الموجودات)

 0.45 0.002 8.600 0.644 0.024 2.436 4.452 النقد

 spssبالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر : الجدول من اعداد الباحثة
علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين بعض المتغيرات  المستقلة لنافذة بيع العملة وبعض اظهرت النتائج وجود  -

( اذ اوضحت نتائج ارتباط المتغير المستقل 11المتغيرات التابعة لمصرف الخليج وكما هو واض  بالجدول )
معنوية مع مؤشرين فقا لمصرف الخليج وجود علاقة ارتباط طردية ذات دلالة  ( مع المتغيرات المعتمدةx2)النقد

( وعلاقة ارتباط  y3( ومعدل العائد على الودائع )y1من مؤشرات الربحية وهما معدل العائد على الاستثمار )
 (y5طردية ذات دلالة معنوية مع مؤشر السيولة وهو نسبة النقدية الى أجمالي الموجودات)
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وبدرجةة  المعتمةدةالمسةتقل النقةد فةي بعةض المتغيةرات  اظهرت النتائج وجود علاقة تأثير ذات دلالة معنويةة للمتغيةر -
( إن مصةرف الخلةيج قةد 11الواردة في الجدول ) اةحصائية( اذ تشير المعايير  0.05معنوية تساوي او اقل من )

( المحتسةةبة القيمةةة T, Fبنجةةاح لةةبعض المتغيةةرات المعتمةةدة ،عنةةدما تجةةاوزت قةةيم ) اةحصةةائية الاختبةةاراتاجتةةاز 
 (.0.05لهما عند مستوى معنوية )الجدولية 

( الحرجةةة اصةةغر Sig(  نجةةد ان الانحةةدار معنةةوي لان قيمةةة )ANOVAفةةي تحليةةل التبةةاين ) Fاختبةةار  عةةن طريةةق -
المؤشةةرات ولةةذلك  بعض( لةة3.47)والبالغةةة المحتسةةبة  اكبةةر مةةن الجدوليةةة  F( وقيمةةة 0.05مةةن مسةةتوى المعنويةةة )

نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة ويوض  سبب معنوية الانحدار هو ان مبالغ النقد كانت قيمتها الحرجةة 
 (.0.05اصغر من مستوية المعنوية )

وجةةود علاقةةة تةةأثير بةةين )النقةةد( ومؤشةةرين مةةن  tحيةةث اكةةدت نتةةائج اختبةةار الخلةةيج لمصةةرف  tاختبةةار  عةةن طريةةق -
ة النقديةة الةى أجمةالي ية , ووجود علاقة تأثير بين النقد ومؤشر واحد من مؤشرات  السيولة وهو نسةبمؤشرات الربح
 (.(1.711الجدولية والبالغة  tالمحتسبة اكبر من قيمة t لكون قيمة الموجودات 

 مقارنة نتائج التحليل الاحصائي لمصرف المنصور (12جدول )

    ادوات        
 الاختبار

 المصارف

المتغيرات 
 المستقلة

Beta 

 

t 

 

sig الارتباط F sig R2 

نسبة النقدية الى 
أجمالي 
 (y5الموجودات )

 0.29 0.024 4.452 0.477- 0.012 2.767- 3.871- النقد

المعدل النقدي 
(y6) 

 3.687  0.423- 0.025 2.423- 4.423- النقد
 
0.042 

0.26 

نسبة التداول 
(y7) 

 4.088  0.524 0.012 2.760 1.784 النقد
 
0.032 

0.28 

 spssبالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر : الجدول من اعداد الباحثة
اظهةةةرت النتةةةائج وجةةةود علاقةةةة ارتبةةةاط ذات دلالةةةة احصةةةائية بةةةين بعةةةض المتغيةةةرات  المسةةةتقلة لنافةةةذة بيةةةع العملةةةة وبعةةةض  -

اوضةةةةحت نتةةةةائج ارتبةةةةاط المتغيةةةةر المسةةةةتقل ( اذ 12المتغيةةةةرات التابعةةةةة لمصةةةةرف المنصةةةةور وكمةةةةا هةةةةو واضةةةة  بالجةةةةدول )
ذات دلالةة معنويةةة مةع مؤشةةرين فقةا مةةن عكسةةية ( مةةع المتغيةرات التابعةةة لمصةرف المنصةةور وجةود علاقةةة ارتبةاط x2)النقةد

ويعةةود سةةبب علاقةةة الارتبةةاط (  y6( والمعةةدل النقةةدي )y5مؤشةةرات السةةيولة وهمةةا نسةةبة النقديةةة الةةى أجمةةالي الموجةةودات )
قةةد حيةةث لةةم تسةةهم مشةةتريات  مةةن النقةةد فةةي زيةةادة سةةيولة يعةةد مةةن اقةةل المصةةارف شةةراء للنالمنصةةور مصةةرف العكسةةية لكةةون 

وكذلك فأن مشتريات  مةن الحةوالات والاعتمةاد والنقةد لةم تةؤثر فةي مؤشةرات الربحيةة اذ انقطةع عةن شةراء الحةوالات المصرف 
 وبذلك يعد مصرف المنصور اقل المصارف تأثرا بالنافذة. اشهر 9والاعتمادات لمدة سنة و

وبدرجةة  النقةد فةي بعةض المتغيةرات المعتمةدة اظهةرت النتةائج وجةود علاقةة تةأثير ذات دلالةة معنويةة للمتغيةر المسةتقل -
( إن مصةرف المنصةور 12الةواردة فةي الجةدول ) اةحصةائية( اذ تشةير المعةايير  0.05معنوية تساوي او اقةل مةن )

( المحتسةةبة القيمةةة T, Fبنجةةاح لةةبعض المتغيةةرات المعتمةدة ،عنةةدما تجةةاوزت قةةيم ) اةحصةائية الاختبةةاراتجتةةاز قةد ا
 (. 0.05الجدولية لهما عند مستوى معنوية )
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( الحرجةةةة Sig(  نجةةةد ان الانحةةةدار معنةةةوي لان قيمةةةة )ANOVAفةةةي تحليةةةل التبةةةاين ) Fاختبةةةار  فعةةةن طريةةةق -
( لةبعض المؤشةرات ولةذلك 3.47المحتسبة  اكبر من الجدولية ) F( وقيمة 0.05اصغر من مستوى المعنوية )

نةةرفض فرضةةية العةةدم ونقبةةل الفرضةةية البديلةةة ويوضةة  سةةبب معنويةةة الانحةةدار هةةو ان مبةةالغ النقةةد كانةةت قيمتهةةا 
 (.0.05الحرجة اصغر من مستوية المعنوية )

قة تةأثير بةين )النقةد( ومؤشةرات السةيولة ختبار لمصرف المنصور وجود علالااكدت نتائج ا tاختبار  عن طريق -
 .((1.711الجدولية والبالغة  tالمحتسبة اكبر من قيمة t لكون قيمة  فقا

 الاستنتاجات
ان ازدياد اعداد المصارف في دخول النافذة وزيادة مشترياتها من الدولار لأغراض  الحةوالات والاعتمةادات  -1

مواجهةةة الالتزامةةات والةةديون والمخةةاطر السةةوقية  عةةن طريقهةةاوالنقةةد يعةةزز وضةةع السةةيولة لةةديها اذ تسةةتطيع المصةةارف 
الكبيةةرة قللةةت مةةن امكانيةةة   فةةان هةةذه الاعةةداد لكةةن فةةي الوقةةت نفسةةالتةةي تتعةةرض لهةةا المصةةارف عنةةد مزاولةةة نشةةاطها .

 البنك المركزي في تطبيق اجراءات الرقابة
ضةةةةعم القطةةةةاع المصةةةةرفي وانعةةةةدام الثقةةةةة والثقافةةةةة المصةةةةرفية لةةةةدى الجمهةةةةور اصةةةةب  اطةةةةار عمةةةةل القطةةةةاع  -2

تحةولا , وبعةد ان شةهد العةراق اً المصرفي محصور في اطار ضيق من التعاملات واتبةاع المصةارف لسياسةة حةذرة جةد
واستحدات نافذة بيع العملة ادى ذلك الى توجة  المصةارف للعمةل فةي النافةذة وابتعادهةا عةن  2003ملحوظا بعد عام 

واصةب  عمةل اغلبهةا شةب   عملها الرئيسي المتمثل بالعمليةات المصةرفية كتقةديم القةروض والائتمةان ومزاولةة الاسةتثمار
  في هذا الجانب المخاطرة وقد تكون النافذة اسهمت بشكل سلبي  مقتصر على النافذه لما تحقق  من عوائد خالية من

اوضةحت نتةةائج التحليةل الاحصةةائي ان هنةةان علاقةة اثةةر وارتبةةاط ذو دلالةة احصةةائية بةةين نافةذة بيةةع العملةةة  -3
سةةةواء كانةةةت مشةةةتريات المصةةةارف مةةةن الةةةدولار لأغةةةراض الاعتمةةةادات والحةةةوالات او النقةةةد وبعةةةض مؤشةةةرات الربحيةةةة 

 ي بعض المصارف عينة البحث بتأثير النقد اكثر من الحوالات والاعتمادات.والسيولة ف
أظهرت نتائج التحليل الاحصائي لعينة الدراسةة ان شةراء مصةرف الاسةتثمار العراقةي للةدولار مةن نافةذة بيةع  -4

الاسةتثمار, )معدل العائةد علةى والتي تشةمل في مؤشرات الربحيةفقا العملة لأغراض الحوالات والاعتمادات قد اثرت 
في حين ان مشتريات المصرف من  معدل العائد على حق الملكية, معدل العائد على الودائع ,هامش صافي الدخل(

السةةيولة والتةةي تشةةمل  ومؤشةةرات آنفةةاذكراهةةا  جةةرى الةةدولار لأغةةراض النقةةد قةةد اثةةرت فةةي جميةةع مؤشةةرات الربحيةةة التةةي 
ثمار اكثةر المصةارف شةراء دي, نسبة التداول( ويعد مصةرف الاسةت)نسبة النقدية الى أجمالي الموجودات ,المعدل النق

 .للدولار
أظهةةرت نتةةائج التحليةةل الاحصةةائي لعينةةة الدراسةةة ان شةةراء مصةةرف الخلةةيج للةةدولار مةةن نافةةذة بيةةع العملةةة   -5

ائد لأغراض النقد قد اثرت فقا في مؤشرين من مؤشرات الربحية والتي تشمل)معدل العائد على الاستثمار, معدل الع
على الودائع( في حةين ان مشةتريات المصةرف مةن الةدولار لأغةراض النقةد قةد اثةرت فةي مؤشةر السةيولة والةذي يشةمل 

  .)نسبة النقدية الى أجمالي الموجودات(
أظهةةرت نتةةائج التحليةةل الاحصةةائي لعينةةة الدراسةةة ان شةةراء مصةةرف المنصةةور للةةدولار مةةن نافةةذة بيةةع العملةةة  -6

والتي تشمل)نسبة النقدية الى اجمالي الموجودات, المعدل النقةدي ,  فقا ؤشرات السيولةلأغراض النقد قد اثرت في م
ويعةةد مصةةرف  ولةةم تةةؤثر مشةةتريات المصةةرف مةةن الحةةوالات والاعتمةةادات والنقةةد فةةي مؤشةةرات الربحيةةة نسةةبة التةةداول(

 .المنصور اقل المصارف شراء للدولار
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 التوصيات
ضرورة أعةادة النمةر مةن قبةل البنةك المركةزي فةي اعةداد المصةارف وشةركات الصةيرفة المشةاركة فةي النافةذة  -1

وان تقليل عددها يؤدي الةى زيةادة ودقةة الرقابةة وتقليةل الجهةد علةى البنةك المركةزي حيث اصبحت تفوق حاجة السوق 
صيرفة سيزداد الطلب علةى الةدولار ممةا يةؤثر اذ مع ازدياد هذه المصارف وشركات الالواسعة  مهام وانصراف  لتأدية 

 في استقرار العملة واتساع الفجوة بين الطلب وعرض الدولار في السوق النقدية. 
ضرورة قيام البنك المركزي بواجب  في تفعيل دور القطةاع المصةرفي فةي عمليةة الاسةتثمار وتقةديم الائتمةان,  -2

فة وبالمقابةل علةى إدارات المصةارف العراقيةة العمةل علةى تنويةع و توجي  المصارف نحو المجالات الانتاجية المسةتهد
الخةدمات المصةةرفية المقدمةةة للجمهةور مةةن القةةروض والائتمةةان  وعةدم الاقتصةةار علةةى إيةةرادات التعامةل مةةع نافةةذة بيةةع 

 العملة.
ي لان ضرورة تشديد المراقبةة علةى الجهةات المتعاملةة بالنافةذة والمتمثلةة بالمصةارف وشةركات التحويةل المةال -3

اغلب هذه التعاملات يشوبها الكثير من الفساد الاداري فضلا عن غسةيل الامةوال هةذه الجهةات تسةعى للمضةاربة فةي 
كمية العملة التي تحصل عليها من نافذة بيةع العملةة والاسةتفادة مةن فروقةات الاسةعار فةي السةوق الموازيةة ويمكةن ان 

وحصةةر عمليةةة بيةةع الةةدولار علةةى عةةدد محةةدد مةةن المصةةارف مةةع  يقةةوم البنةةك المركةةزي بإلغةةاء شةةركات التحويةةل المةةالي
 .التأكد من صحة المستندات المقدمة من قبلها لمنع تهريب العملة الى الخارج

علةةى البنةةك المركةةزي عةةدم التوقةةم فةةي مجةةال البحةةث والسةةعي ةيجةةاد عةةدد مةةن الخيةةارات البديلةةة لنافةةذة بيةةع  -4
تكليةةم خبةةراء علةةى المسةةتوى المحلةةي والعةةالمي للحصةةول علةةى خيةةار يتضةةمن اكثةةر العوامةةل  عةةن طريةةقالعملةةة وذلةةك 

ايجابيةةة واقلهةةا سةةلبية ويكةةون اكثةةر تطةةورا ويسةةتعمل فيةة  التكنولوجيةةا الالكترونيةةة لضةةمان سةةرعة ودقةةة الرقابةةة وتحقيةةق 
 المزيد من الشفافية.  
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