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ABSTRACT 

The study aimed at the role of financial analysis with market indicators to diagnose the 

effectiveness of the financial performance of a sample of private Iraqi commercial banks and 

to identify the banks with good performance from the banks with bad performance in order to 

identify the financial position of the banks at an early date, which allows the bank’s 

management and supervisory authorities to intervene to take the necessary corrective 

measures right on time  . The study relied on a sample of banks consisting of (10) banks 

belonging to a community consisting of 44 banks listed in the Iraqi Stock Exchange for the 

period from 2010 to 2019 in order to know the extent of their contribution to evaluating the 

financial performance of the banks under study, using a number of financial methods (market 

indicators). (and statistical) Excel program) in order to analyze the study’s variables and test 

its hypotheses, and the study reached a number of conclusions, perhaps the most important of 

which (market indicators are one of the most important financial analysis tools to know the 

performance of banks and their efficiency, for ease of use and giving accurate realistic results 

on banking performance) and accordingly The study came out with a number of 

recommendations, most notably (the researcher recommends the introduction of other 

financial indicators that the study did not address, to identify their impact on banking 

performance and on a broader sample of this study’s sample). 
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 دور التحليل المالي بمؤشرات السوق في تشخيص الاداء المصرفي

 أ.م.د سعد مجيد الجنابي                                 الباحث علي مشكور رويش

 كلية الادارة والاقتصاد /جامعة المثنىكلية الادارة والاقتصاد /جامعة المثنى              

 الملخص: 

مؤشرات السييللة لتخيخيص اادال لني ية ايم الم يارج الت ار ية ب دور التحليل الماليهدفت الدراسة الى 

ذات اادال ال يد ام الم ارج ذات اادال السيئ بهدج التنرج على الم ارج وتحد د النراقية الخاصة 

المركز المالي للم ارج في وقت ابكر اما  سمح لإدارة الم رج وال هات الرقابيية بالتيد ل اتخياذ ايا 

 . حتييى ا  ييل الم ييرج الييى ارحليية الخ يير  لييزم اييم اااييرالات الت ييحيحية فييي اللقييت الم اسيي  

   44( ا ارج ت تمي الى ا تمع  تكيلن ايم 10الدراسة على عي ة ام الم ارج تتكلن ام ) واعتمدت

فيية اييد  ااييل انر اييم 2019 الييى2010 ا ييرج اييدر  فييي سييل  النييرا  لييةورا  المالييية للمييدة اييم 

اؤشييرات (  عييدد اييم ااسييالي  الماليييةللم ييارج قيييد الدراسيية ت وباسييتخدام  اسيياهمتها فييي ت ييييء اادال

اييم ااييل تحليييل اتايييرات الدراسيية وا تبييار فر ييياتها ت (   Excelبرنيياا  (وااح يياةية   )السيييللة

تند اؤشيرات السييللة ايم اهيء ادوات التحلييل الميالي  اهمها )ة الى عدد ام ااست تااات وتلصلت الدراس

اادال لمنرفيية ادال الم ييارج واييد  ك التهييا وذلييس لسييهللة اسييتخدااها واع ييال نتيياة  واقنييية دقي يية عييم 

د ييا  بإ لصييي الباحيي   وب ييال علييى ذلييس  راييت الدراسيية بنييدد اييم التلصيييات ابر هييا )( الم ييرفي 

اؤشرات االية أ ر  لء تت ر  لها الدراسة للتنرج على تاثيرها في اادال الم رفي وعليى عي ية أوسيع 

 (. ام عي ة هذه الدراسة

 التحليل المالي ت اؤشرات السيللةت اادال الم رفيالكلمات الم تاحية: 

  

  المبحث الاول : منهجية الدراسة

اولا : مشكلة الدراسة :  تعاني المصارف التجاريةة 

مةةت تراجةة  فةةي ادامهةةا المةةالي وبالتةةالي لا يمكنهةةا 

الوقوف او تحديةد مركهاةا المةالي بشةكل جيةد   لة ا 

اصةةةبحم عمليةةةة تلايةةةيل الاداء المةةةالي للمؤسسةةةات 

امر لابد منه   ومت ثل اصبح لهاما علةى  المصرفية

المةةدير المةةالي اجةةراء تحليةةل لللاةةوامل الماليةةة التةةي 

تحتوي عددا ضخما مت الارقام التي تتغير بيت مةدة 

واخرى   بحيث يجب علية دراسة وتحليةل وتسسةير 

ا ه الارقام حتى يتمكت مت معرفةة الموقةا المةالي 

للاةةوة الحلايلاةةي للمؤسسةةة المصةةرفية وتحديةةد نلاةةا  ا

والضةةةعا وفةةةي ضةةةوء تلةةةا يةةةتل اتخةةةات اللاةةةرارات 

الادارية اللازمة .  لة ا تتجسةد مشةكلة الدراسةة مةت 

 : خلال  رح التساؤلات التالية

اةةل اا التحليةةل المةةالي بمؤشةةرات السةةوق قةةادر 

على قياس الاداء للمصارف عينة الدراسةة وتحديةد 

نلاةةا  اللاةةوة والضةةعا    ومةةت المشةةكلة الرميسةةية 

 : التساؤلات السرعية على النحو التالييمكت  رح 

ال اا التحليل المالي بربحيةة السةهل  قةادر علةى 

 تشخيص الاداء المالي للمصارف عينة الدراسة  

ال اا التحليل المالي بنسبة اللايمة السوقية الى  

اللايمة الدفترية   قادر علةى تشةخيص الاداء المةالي 

 للمصارف عينة الدراسة  

ة الدراسةةة :  تةةاتي ااميةةة الدراسةةة مةةت ثانيةةا : ااميةة

خةلال الاعتمةاد علةى نتةامت التحليةل المةالي للبيانةات 

المدرجةةة فةةي اللاةةوامل الماليةةة الخاصةةة بالمصةةارف 

التجاريةةة وتلةةا للايةةاس ادامهةةا المةةالي وايضةةا تةةاتي 

ااميتها مت اامية مؤشرات  السوق ) نسبة الةربح 

ريةة     اللايمة السوقية الى اللايمةة الدفت –لكل سهل 

التي تعد مت الوسةامل المسةتخدمة فةي قيةاس الاداء 

المةةالي للمصةةارف وتلةةا لكونهةةا مؤشةةرات تسةةاعد 

علةةى معرفةةة الوضةة  المةةالي للمصةةارف خةةلال مةةدة 

الدراسة .ويامل الباحث اا تسةهل النتةامت المتحلالاةة 

وتوصةةياتها فةةي تحلايةةةف المنةةاف  والسوامةةد الثمينةةةة 

 . للباحثيت الاخريت
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ف الدراسةة : تهةدف الدراسةة الةى بيةاا ثالثا  : ااةدا

استخدام مؤشرات السةوق لتشةخيص فاعليةة الاداء 

المةالي للمصةارف التجاريةةة العراقيةة المبحوثةة مةةت 

 : خلال

التعرر على ررملاليمررلأساسلا للألرراللل تا ارر لاليررلأل ل .1

ويؤشررر اللاللررروكللوالاامارررللالتررر لاياررر ليررر ل

خلالهررررلألتشررررخاالاصرايلاليخرررر   ليرررر لخررررلا ل

 . ذهلاليؤش الليعليعالأ لاللوكلالعلأسيقلأ نللس

اصختبررلأ لالتي ابرر ل ايررلألاذالالأنررللالتا ارر لاليررلأل ل .2

ليؤشررر اللاللررروكلعرررلأر يلى رررملتشرررخاالاصرايل

اليررلأل للعانررللاليخررلأ علوبلألتررلأل لالتعرر على ررمل

 . اليخلأ علالياريلواللائل

تلررر اللال رررويلى رررملواعرررعلاليخرررلأ علالتيلأ ارررلل .3

الع اعررر لليع  رررلللالعلأي ررلل ررر لالقلرررلأيلاليخرر   

الييازاللالخلأخللبهذالالقللأيلالاللأسلوذلكلي ل

خلا لتا ار لالقروائسلاليلألارلللعانرللير لاليخرلأ عل

  . التيلأ اللالعلأي لل اه

رابعةةةةا : فرضةةةةةيات الدراسةةةةة : بضةةةةةوء تسةةةةةاؤلات 

المشةكلة تةل صةيااة السرضةيات الرميسةة والسرعيةة 

 : على النحو التالي

ل المةةالي بمؤشةةرات السرضةةية الرميسةةة : اا التحليةة

السوق قادرة في تشخيص الاداء المالي للمصةارف 

 :عينة الدراسة . وتتسرع الى السرضيات التالية

السرضية السرعية الاولى : اا مؤشر ربحيةة السةهل 

قادرة على تشخيص الاداء المةالي للمصةارف عينةة 

 . الدراسة

السرضةةةةية السرعيةةةةة الثانيةةةةة : اا مؤشةةةةر اللايمةةةةة 

الى اللايمةة الدفتريةة قةادرة علةى تشةخيص  السوقية

 . الاداء المالي للمصارف عينة الدراسة

خامسةةا: عينةةة ومجتمةة  الدراسةةة : يتكةةوا مجتمةة  

  مؤسسةةة مصةةرفية مدرجةةة فةةي 44الدراسةةة مةةت )

سةةةةوق العةةةةراق لةةةةةوراق الماليةةةةة وكانةةةةم العينةةةةة 

  مصةةةةارف تجاريةةةةة االيةةةةة للمةةةةدة 11المختةةةةارة )

لعينةة باعتباراةا مةت وتل اختيار ا2112 –2111مت

اكثةةر المصةةارف تةةداولا ونشةةا ا واسةةتمرارية فةةي 

 . السوق دوا انلاطاع

سادسةةا : حةةدود الدراسةةة : تةةل اخةة  مجموعةةة مةةت 

المصةةةارف التجاريةةةة العراقيةةةة العاملةةةة فةةةي سةةةوق 

العةةراق لةةةوراق الماليةةة الةة ي يلاةة  فةةي العاصةةمة 

بغداد منطلاةة الكةرادة ملاابةل المسةرح الةو ني حيةث 

اد علةةى المةةدة الهمنيةةة الواقعةةة بةةيت عةةام تةةل الاعتمةة

(2111-2112).  

المبحث الثاني : الا ر السكرية السلسةسية سساسةيات 

  التحليل المالي ومؤشرات السوق

اولا : مسهوم التحليل المةالي :  يعةد التحليةل المةالي 

اداة لتشةةةةخيص الوضةةةة  المةةةةالي للمؤسسةةةةة فةةةةي 

ت الماضي والحاضةر والمسةاعدة فةي اتخةات اللاةرارا

المسةتلابلية مةت خةةلال اللاةوامل الماليةةة التةي تتضةةمت 

معلومةةةةات كبيةةةةرة مةةةةت البيانةةةةات الماليةةةةة الخاصةةةةة 

بالسترات الماليةة السةابلاة والحاليةة ولا يكسةي اعةداد 

اللاوامل المالية وكشةا الاربةاح والخسةامر بةل يجةب 

تحليلهةةةا مةةةت خةةةلال اسةةةتخدام الاسةةةاليب والادوات 

نات الى معلومات المناسبة مت اجل تحويل تلا البيا

مسيةةدة عةةت اداء المؤسسةةة بالماضةةي باىضةةافة الةةى 

التنبةةةؤ فةةةي مسةةةتلابلها بعةةةد تلةةةا يةةةتل تسسةةةير نتةةةامت 

التحليل لخدمة جمي  الا راف المسةتخدمة للبيانةات 

المحاسةةةبية   ويعةةةد التحليةةةل باسةةةتعمال المؤشةةةرات 

الماليةةة ومنهةةا مؤشةةرات السةةوق مةةت اقةةدم ادوات 

 . ( 1: 2112شنوف   التحليل المالي واامها ) 

ثانيا : ااميةة التحليةل المةالي : اا مختلةا العوامةل 

التةةةي سةةةاامم فةةةي زيةةةادة ااميةةةة التحليةةةل المةةةالي 

لللاوامل المالية في المؤسسات التي يمكت تكةر منهةا 

 . ( Nacer ,2009  : 15 ) الاتي

تارارررليرررالامررلأييلاصرا يل رر لييررعلاصيرروا ليرر ل .1

 . اخ انلأااللوتشغا هلألي لنلأاالل

الاخررو لى ررمليؤشرر اللتبررا ل علألاررلللالألرررلألل .2

 . الش اللوعر تهلألى ملالنيو

التاقرركليرر ليرررالامررلأييلالنشررلأللالترر لتقرروسلبررهل .3

 . الش ال

ثالثا : ااداف التحليةل المةالي : اا الهةدف الاسةاس 

للتحليل المالي او تسسير الارقام في اللاوامل الماليةة 

هوايةةا   مةةت اجةةل توضةةيح المشةةروع مةةت مختلةةا ال

وكيةةةا يمكةةةت اا تخةةةدم معلومةةةات التحليةةةل المةةةالي 

لةة وي المصةةالح مةةت وجةةود شةةركة الاعمةةال كمةةا اا 

المعلومةةات التةةي تنةةتت عةةت التحليةةل المةةالي سةةوف 

تسةةاعد علةةى ترشةةيد اللاةةرارات الاسةةتثمارية   كمةةا 

يتضمت التحليل المالي دراسة مسصلة عةت البيانةات 

نتةةامت  التةةي وردت فةةي الكشةةوفات الماليةةة ودراسةةة

الاداء المةةةةالي مةةةةت اجةةةةل تسسةةةةير وتعةةةةيت مةةةةوا ت 

الضةةةةةعا واللاةةةةةوة بالسياسةةةةةات الماليةةةةةة المتبعةةةةةة 

بالمؤسسات   واة ا يمكةت المؤسسةة مةت التخطةي  
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للمسةةتلابل فةةي ضةةوء انجةةازات الماضةةي . ) مطةةر   

2111  :3 .  

رابعا  : مراحل عملية التحليل المالي : يمةر التحليةل 

اةة ا تعتمةةد علةةى المةةالي بمجموعةةة مةةت المراحةةل و

نةةوع التحليةةل وااميتةةه ودرجةةة التسصةةيل المطلوبةةة 

فيه ويتسف معظةل البةاحثيت فةي التحليةل المةالي بانةه 

  (1291:  22يتضمت عدة مراحل اي : ) جميل   

تارارلسرعلالتا ا لبرعلل:لي لال  و يليرالا ل .1

ااررلاليا  لاليلأل لالهررعلالرذيلانبغر لالوخرو ل

لهرعلوترثيا هلوالاارالا لالاهلويرالاسياللسذالا

اسراعلالتا ا لاليلأل لتتملأوللي ل ئرللالرملاخر ال

ويرر لسنررلألنيرررلا لالعي اررللالتا ا اررللاعتيرررلى ررمل

 . تارارلالهرعلبرعل

تارارررلاليررريلالزيناررللل تا ارر لاليررلأل ل:ل رر لسررذهل .2

الي ا ررللاررتسلتارارررلالبعرررلالزينرر لل تا ارر لاليررلأل ل

)ىرررريلوبيعنرررملاو ررردلتاراررررلالل لررر للالزينارررلل

 . لنوال(لالت للاتسلتا ا لبالأنلأتهلأ

اختالأ لالر و لالتا ار لالينلألر ل:لتتعرررلالرلألا ل .3

التا ارررر لاليررررلأل لاليتلأاررررللايررررلأسلاليا رررر لوينهررررلأل

الرتخراسلالر و لالنلرر لاليلألارللوينهرلأليؤشرر الل

اللرروكلواررذلكلاصلررلألا لاصعتخررلأراللو ا سررلألاذل

اقرررعلاليا ررر لاليرررلأل ل رررر لسرررذهلالي ا رررللايررررلأسل

 لالبررررائ لوى ارررهلا لاتخرررذلالبررررا ليييوىرررلليررر

 . اصنل 

خامسةا  : ادوات التحليةةل المةالي : يحةةاول المصةةرف 

تحلايةةةف اادافةةةه مةةةت اجةةةل الوصةةةول الةةةى قةةةرارات 

علالانية فاا علةى المةدير المةالي لهة ا المصةرف اا 

يستخدم ادوات التحليل ون كر منها:  )الدوري وابو 

   12:  2112زناد   

الماليةةة لسةةنوات مختلسةةة:  ملاارنةةة اللاةةوامل  

توضح ا ه الاداة التغيرات التي تطةرأ علةى كةل بنةد 

مت بنةود اللاةوامل الماليةة مةت سةنة الةى سةنة اخةرى 

مةةةت خةةةلال اعةةةوام عديةةةدة   فتبةةةيت مةةةدى التلاةةةدم او 

التراج  ال ي تحلالاه المؤسسة على مدى اعوام في 

 . حياتها

الملاارنة في الاتجااات بالاستناد الةى رقةل  

وتسةةةةاعد اةةةة ه الاداة فةةةةي التعةةةةرف علةةةةى  قياسةةةةي

التغيةةرات علةةى مةةدى اكثةةر مةةت سةةنتيت فةةي تسةةادي 

 . عيوب الملاارنة مت سنة الى سنة اخرى

التعرف على الاامية النسبية لكل بنةد مةت  

بنةةةود الموجةةةودات والمطلوبةةةات )التحليةةةل الهيكلةةةي 

 وتوضح اة ه الاداة معلومةات مهمةة عةت التركيةب 

الية   مت خلال التركيه علةى الداخلي في اللاوامل الم

 : عنصرييت اساسييت اما

يخررلأر لايرروا لاليخررلأ علوااماررللتوزاعهررلألبررا ل .1

يخت ررعلالبنررورليرر لعخررا يلاصيرر لولوا ررللاصيرر ل

  .واكلالي اال

ااماررللتوزاررعلاليخررلأر ل رر ليخت ررعلاصلررتخرايلألل .2

 . ي ليتراولللويلأبتللواخ ا

التةةدفف قاممةةة التةةدفف النلاةةدي : يةةتل تلاسةةيل قاممةةة 

  : النلادي الى ثلاث مجموعات مختلسة وكما ياتي

  التدفف النلادي مت العمليات التشغيلية - أ

  التدفف النلادي مت العمليات الاستثمارية - ب

التةةةةةدفف النلاةةةةةدي مةةةةةت خةةةةةلال العمليةةةةةات  - ت

 . التمويلية

سادسا :  ملاومةات التحليةل المةالي :   للوصةول الةى 

المسةةةتهدف يجةةةب اا تةةةوفر نتةةةامت التحليةةةل المةةةالي 

الملاومةةةات التةةةي يمكةةةت تحديةةةداا بمةةةا يةةةاتي )مطةةةر 

 2111  :4 ( 

يجب اا تكوا انالةا مصةداقية ودقةة فةي  - أ

البيانةةةات التةةةي يةةةتل اعتماداةةةا فةةةي عمليةةةة التحليةةةل 

المةةالي مةة  ملاممتهةةا مةةت جهةةة اخةةرى حتةةى يةةتمكت 

المحلةةل مةةت الوصةةول الةةى تحليةةل يتميةةه بالساعليةةة 

 . لمرجوة منهوتحلايف الغايات ا

اتباع اسلوب علمي مدروس يتناسةب مة   - ب

عملية التحليل وصولا لتحلايف الااةداف وكمةا يجةب 

اا تتسل الادوات والاساليب المستخدمة فةي عمليةة 

التحليل بالموضوعية والملاممة م  عمل المؤسسة 

 . او المشروع م  التنبؤ باتجاااته المستلابلية

مةةةات عةةةت يجةةةب اا تتةةةوافر للمحلةةةل معلو - ت

الطبيعة عمل المؤسسة المصرفية م  الالمام بكافةة 

الظةةروف المحيطةةة سةةواء كانةةم الظةةروف الداخليةةة 

لهةةا او الخارجيةةة قبةةل اللايةةام بةةاىجراءات التحليةةةل 

باىضةةةةافة الةةةةى امةةةةتلالا المحلةةةةل مةةةةؤالات علميةةةةة 

ومهنية تساعده في اجةراء تلةا العمليةة ممةا يمكنةه 

علميةة فةي عمليةة مت استخدام الاساليب والادوات ال

التحليةل المةةالي للوصةةول بااةداف  التحليةةل وتسسةةير 

النتامت ووض  اسةتنتاجاته  اة ه العمليةة واسةتلاراء 
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اتجااةةةةةةات المؤسسةةةةةةة المسةةةةةةتلابلية مةةةةةة  تميةةةةةةهه 

  . بالموضوعية وعدم التحيه الشخصي

مسهةةوم الاداء المةةالي : الاداء اةةو : كلمةةة  -سةةابعا 

 كلمةةةةةاصةةةةلها انكليهيةةةةة ات يعةةةةود معنااةةةةا الةةةةى 

performance   وتشير ا ه الكلمةة الةى وضةعية

الحصاا في السباق وايضا بعةد ترجمتهةا الةى اللغةة 

السرنسية اعطم حلالا كبيرا للتطبيف فاصبحم تعني 

 ,Hemkheme) انجةاز عمةل او علاةد او شةغل مةا

واشار الةبع  الةى الاداء بانةه يلاابةل  (1986:130

اء الة ي يعنةي اعطة  perfomare اللسة  اللاتينةي

كليةةةة الشةةةي لشةةةي مةةةا والتةةةي اخةةة ت مةةةت اللسظةةةة 

التةةي تعنةةي انجةةاز   performance الانكليهيةةة

العمةةةل او الكيسيةةةة التةةةي سةةةوف يبلةةة  فيهةةةا التنظةةةيل 

 .(Khemkhem,1976:310) اادافه

يعةةةد الاداء المةةةالي مةةةت المسةةةاايل التةةةي نالةةةم      

الااتمةام الكبيةةر فةي مختلةةا المراجة  وعلةةى الةةرال 

اسةةات التةةي تكةةرت الاداء المةةالي الا مةةت العديةةد الدر

انه لل يتوصل الى اجماع حول تحديةد مسهةوم الاداء 

الةةة ي يمثةةةل كمسهةةةوم شةةةامل وعةةةام بالنسةةةبة الةةةى 

المصةةارف علةةى اخةةتلاف انواعهةةا . ويعةةرف بانةةه : 

تشخيص الحالةة الماليةة للمصةرف مةت اجةل معرفةة 

قدرتةةه علةةى انشةةاء قيمةةة ومجابهةةة المسةةتلابل مةةت 

علةةى الميهانيةةات و جةةدول حسةةابات خةةلال الاعتمةةاد 

 Amaud) النتةةةةةامت والجةةةةةداول الملحلاةةةةةة

,2005:23). 

ويرى الباحةث بةاا الاداء المصةرفي  : اةو الاداة    

التي تستعمل للتعةرف علةى نشةا  المصةرف بهةدف 

قيةةاس النتةةامت المتحلالاةةة ليةةتل ملاارنتهةةا مةة  المةةايير 

الموضةةةوعة للوقةةةوف علةةةى المعوقةةةات وتشةةةخيص 

 اتخات اللارارات اللازمة لتجاوزاةا اسبابها مت اجل

. 

ثامنا :  مؤشرات السوق: واي تعتبر مت مؤشرات 

التحليةةةل المةةةالي الاكثةةةر ااميةةةة لصةةةلتها المباشةةةرة 

 : بالسوق: ومنها

اللايمةةة السةةوقية والسيمةةة الدفتريةةة : فهةة ه النسةةبة 

تستخدم مةت اجةل ايجةاد العلاقةة بةيت سةعر السةهل ) 

ربحيتةةه وقيمتةةه اللايمةةة السةةوقية   وبةةيت كةةل مةةت 

الدفترية   وبالتةالي فهةي تعكةؤ مؤشةرات الشةركة 

والتوقعةةات المسةةةتلابلية لهةة ا الاداء   فعنةةةد ارتسةةةاع 

معةةدلات الربحيةةة فةةاا تلةةا يعةةد مؤشةةرا عةةت كسةةاءة 

ادارة الموجةةةةةةودات وادارة اللاةةةةةةرو    وبالتةةةةةةالي 

ارتسةةةةاع اللايمةةةةة السةةةةوقية لاسةةةةهل العميةةةةل  الةةةةب 

اةي عبةارة عةت حصةة الامتماا   اللايمة الدفتريةة : 

السةةةهل الواحةةةد مةةةت صةةةافي موجةةةودات المصةةةرف 

وليؤ لها علاقة على اسةعار الاسةهل فةي السةوق ) 

  امةةةا اللايمةةةة الدفتريةةةة فةةةي  22:  2112بلبةةةالي   

مجةةال الاسةةهل العاديةةة اةةي قيمةةة السةةهل فةةي قاممةةة 

الميهانيةةةة للمنشةةةاة والتةةةي يمكةةةت حسةةةابها بلاسةةةمة 

قيمة تاريخية حلاوق الملكية على عدد الاسهل واي 

وليؤ قيمة مستلابلية ولا تستخدم في تلاويل الاسهل 

سنهةا لا تاخة  فةي الاعتبةةار اثةر التضةخل ) يوسةةا   

  .  ومت تلةا النسةب التةي تعةد مةت  142:   2112

 : مؤشرات السوق اي

معةةدل ) عامةةد   ربحيةةة السةةهل   صةةافي  

  الربح بعد الضرامب / عدد الاسهل

الى اللايمةة الدفتريةة نسبة اللايمة السوقية  

  السةةعر السةةوقي للسةةهل / اللايمةةة الدفتريةةة للسةةهل  

واةةةي تلاةةةيؤ مةةةدى الهيةةةادة او الانخسةةةا  لللايمةةةة 

 . الدفترية للاسهل ملاارنة باللايمة السوقية

واستنادا الى ما سبف يوضح اا النسب المالية       

الم كورة تمثل علاقةة بةيت عنصةريت واا اللايمةة لا 

ل الا بملاارنتهةةا بمعةةدل معيةةاري يكةةوا لهةةا اي مةةدلو

اخةةةر   والتةةةي يمكةةةت الحصةةةول عليةةةه مةةةت خةةةلال 

استخلاص المعدلات والنسةب الموويةة المستخلصةة 

  .( Ross , 2009 : 91) . مت اللاوامل المالية

المبحةةةةث الثالةةةةث : اختبةةةةار دور التحليةةةةل المةةةةالي 

 بمؤشرات نسب السوق

تحليةةل مؤشةةرات السةةوق للمصةةارف عينةةة  – 1

 : الدراسة

نسبة ربحية السهل الواحد في المصةارف عينةة  –أ 

الدراسةةة : يتكةةوا اةة ا المؤشةةر مةةت خةةلال قسةةمة 

الارباح بعد الضرامب )صافي الربح  / عدد الاسةهل 

  للمصارف عينةة الدراسةة 1-1  وبحسب الجدول )

  باا معةدل السةوق العةام 2112–2111للمدة مت )

  واا المصةةةةارف التةةةةي حلالاةةةةم  1.142قةةةةد بلةةةة  )

ية للسهل الواحد اعلى مت المعدل العام للسةوق ربح

اةةي سةةم مصةةارف ) مصةةرف العراقةةي الاسةةلامي 

  مصةةةرف الشةةةرق الاوسةةة  بلايمةةةة 2.124بلايمةةةة 

  1.421  مصةةرف الخلةةيت التجةةاري بلايمةةة 1.412

ومصةةرف اشةةور  1.339مصةةرف الموصةةل بلايمةةة 
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ومصةةرف التجةةاري العراقةةي  1.199الةةدولي بلايمةةة 

اا مسةةتوى اداء اةة ه      واةة ا يعنةةي1.932بلايمةةة 

المصارف يسوق مستوى اداء المعيار العةام للسةوق 

  اما بالنسبة للمصارف التي حلالام معدل ادنى مةت 

معةةدل السةةوق اةةي اربةة  مصةةارف ) مصةةرف بغةةداد 

  1.224  مصةةرف كردسةةتاا بلايمةةة 1.124بلايمةةة 

ومصةرف  1.422مصرف الاستثمار العراقي بلايمة 

واةةة ا يعنةةةي اا   . 1.923الاالةةةي العراقةةةي بلايمةةةة 

مستوى اداء ا ه المصارف ادنى مت مسةتوى اداء 

المعيار العام للسوق . وا ا ما يتطابف م  السرضية 

الرميسة والتي تنص )اا التحليل المةالي بمؤشةرات 

السوق قادر علةى تشةخيص الاداء للمصةارف عينةة 

الدراسة  ات تل تشخيص اداء المصارف الجيدة مةت 

حيةةةث موقةةةا نسةةةبة اداء المصةةةارف السةةةيوة مةةةت 

مةت الجةدول  13الربحية لكل سهل مت خلال العمود 

 . الم كور انسا  

  1.312بلةةة  معةةةدل السةةةوق )  2111فسةةةي العةةةام 

والمصارف التي حلالام ربحية للسةهل الواحةد اعلةى 

مت متوس  السوق اي كةل مةت ) مصةرف العراقةي 

  مصةرف الشةةرق الاوسةة  2.293الاسةلامي بلايمةةة 

ر الةةةةدولي بلايمةةةةة ومصةةةةرف اشةةةةو 2.312بلايمةةةةة 

  واةةةةةةة ا يعنةةةةةةةي اا مسةةةةةةةتوى اداء اةةةةةةة ه 3.139

المصارف اعلى مت مستوى اداء متوس  السةوق   

اما بالنسبة للمصارف التي مستوى اداءاا اقةل مةت 

مستوى اداء السوق اي اقل مت معةدل السةوق لعةام 

اةةي سةةب  مصةةارف ) مصةةرف بغةةداد بلايمةةة 2111

  مصةرف 1.221  مصرف كردستاا بلايمة 1.129

  مصةرف الخلةيت 1.114ستثمار العراقةي بلايمةة الا

  مصةةرف الموصةةل بلايمةةة 1.142التجةةاري بلايمةةة 

 1.112  مصةةةرف الاالةةةي العراقةةةي بلايمةةةة 1.231

  . واة ا 1.122ومصرف التجةاري العراقةي بلايمةة 

مةةا اكةةةدت عليةةةه السرضةةية السرعيةةةة الاولةةةى والتةةةي 

تنص )اا التحليةل المةالي بمؤشةر نسةبة الةربح لكةل 

لةةى تشةةخيص الاداء للمصةةارف عينةةة سةةهل قةةادر ع

الدراسة  ات تل تشخيص اداء المصارف الجيدة مةت 

اداء المصةةةارف السةةةيوة . واةةة ا مةةةا اكةةةدت عليةةةه 

 . السرضية الاولى

بلة   2111اما التحليل المالي له ا المؤشر لعةام     

  والمصةةارف التةةي حلالاةةم 1.292معةةدل السةةوق ) 

اةي  ربحية للسهل الواحد اعلى مت متوس  السةوق

  4.139كةةل مةةت ) مصةةرف الشةةرق الاوسةة  بلايمةةة 

ومصةرف التجةاري  1.332مصرف الموصل بلايمة 

  وا ا يعني اا مستوى اداء 4.222العراقي بلايمة 

اةةة ه المصةةةارف اعلةةةى مةةةت مسةةةتوى اداء متوسةةة  

السوق   اما بالنسبة للمصةارف التةي كةاا مسةتوى 

اداءاا منخس  عةت  مسةتوى اداء السةوق اي اقةل 

اةي سةب  مصةارف) 2111لسةوق لعةام  مةت معةدل ا

  مصةةةرف العراقةةةي 1.142مصةةةرف بغةةةداد بلايمةةةة 

  مصةرف كردسةتاا بلايمةة 1.122الاسلامي بلايمةة 

  1.112  مصرف الاستثمار العراقي بلايمة 1.212

  مصةةرف 1.122مصةةرف الخلةةيت التجةةاري بلايمةةة 

ومصةةةرف اشةةةور  1.229الاالةةةي العراقةةةي بلايمةةةة 

اشةةةارت اليةةةه   . واةةة ا مةةةا 1.921الةةةدولي بلايمةةةة 

السرضةةةةية السرعيةةةةة الاولةةةةى واةةةة ا ماينسةةةةجل مةةةة  

 . السرضية الاولى

  1.142بلةة  معةةدل السةةوق )  2112وفةةي العةةام     

والمصارف التي حلالام ربحية للسةهل الواحةد اعلةى 

مةةةت متوسةةة  السةةةوق خمةةةؤ مصةةةارف ) مصةةةرف 

  مصةرف الشةرق 3.242العراقي الاسةلامي بلايمةة 

الخلةةيت التجةةاري   مصةةرف 1.211الاوسةة  بلايمةةة 

ومصةةةةرف اشةةةةور الةةةةدولي بلايمةةةةة  2.214بلايمةةةةة 

 1.294والمصرف التجاري العراقي بلايمةة  1.223

  وا ا يعني اا مستوى اداء ا ه المصةارف اعلةى 

مةةت مسةةةتوى اداء متوسةةة  السةةوق   امةةةا بالنسةةةبة 

للمصارف التةي مسةتوى اداءاةا ادنةى مةت مسةتوى 

اداء السةةةةوق اي اقةةةةل مةةةةت معةةةةدل السةةةةوق لعةةةةام  

اةةي خمةةؤ مصةةارف ايضةةا ) مصةةرف بغةةداد 2112

  1.419  مصةةرف كردسةةتاا بلايمةةة 1.123بلايمةةة 

  مصةرف 1.132مصرف الاستثمار العراقي بلايمةة 

  مصةةرف الاالةةي العراقةةي 1.249الموصةةل بلايمةةة 

  . واةةة ا مةةةا نصةةةم عليةةةه السرضةةةية 1.222بلايمةةة 

السرعيةةة الاولةةى . واةة ا مطةةابف مةة  مةةا جةةاءت بةةه 

 . السرضية الاولى

  1.432بل  معدل السوق ) 2113اما في العام      

والمصارف التي حلالام ربحية للسةهل الواحةد اعلةى 

مت متوس  السوق اي خمةؤ مصةارف ) مصةرف 

  مصةةرف كردسةةتاا 1.222الشةةرق الاوسةة  بلايمةةة 

  مصةةةرف الخلةةةيت التجةةةاري بلايمةةةة 1.332بلايمةةةة 

ومصةرف  2.229  مصرف الموصل بلايمةة 1.241

  واةةة ا يعنةةةي اا 2.222 التجةةةاري العراقةةةي بلايمةةةة

مسةةتوى اداء اةة ه المصةةارف يسةةوق مسةةتوى اداء 

متوس  السوق   امةا بالنسةبة للمصةارف التةي كةاا 

مستوى اداءاا مةنخس  عةت مسةتوى اداء السةوق 

اةةي خمةةؤ  2113اي اقةةل مةةت معةةدل السةةوق لعةةام 
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  1.122مصةةةارف ايضةةةا ) مصةةةرف بغةةةداد بلايمةةةة 

   مصةرف1.123مصرف العراقي الاسلامي بلايمةة 

  مصةرف الاالةةي 1.222الاسةتثمار العراقةي بلايمةة 

ومصةةةرف اشةةةور الةةةدولي  1.129العراقةةةي بلايمةةةة 

  . واةة ا مطةةابف للسرضةةية السرعيةةة 1.229بلايمةةة 

 . الاولى . وا ا ما اكدت عليه  السرضية الاولى

 2114وتبيت مت التحليل المةالي  فةي عةام      

  والمصةارف التةي 1.422باا معدل السوق ) 

حية للسهل الواحد اعلةى مةت متوسة  حلالام رب

السوق اي اربة  مصةارف ) مصةرف العراقةي 

  مصةةةةرف الشةةةةرق 2.221الاسةةةةلامي بلايمةةةةة 

  مصةةةةةرف الخلةةةةةيت 4.229الاوسةةةةة  بلايمةةةةةة 

ومصةةةةرف الاالةةةةي  1.429التجةةةةاري بلايمةةةةة 

  وا ا يعني اا مستوى 1.221العراقي بلايمة 

اداء اةة ه المصةةارف اعلةةى مةةت مسةةتوى اداء 

ا بالنسةبة للمصةارف التةي متوس  السوق   امة

كةةةاا مسةةةتوى اداءاةةةا اقةةةل مةةةت مسةةةتوى اداء 

 2114السوق اي ادنى مت معدل السةوق لعةام 

  1.142اةةي كةةل مةةت ) مصةةرف بغةةداد بلايمةةة 

  مصةةةرف 1.349مصةةةرف كردسةةةتاا بلايمةةةة 

  مصةةرف 1.129الاسةةتثمار العراقةةي بلايمةةة   

ومصةةةةةرف اشةةةةةور  1.222الموصةةةةةل بلايمةةةةةة 

لتجةةةةاري ومصةةةةرف ا 1.322الةةةةدولي بلايمةةةةة 

  . واةةةةةة ا يطةةةةةةابف 1.242العراقةةةةةةي بلايمةةةةةةة 

السرضية السرعية الاولى . وا ا مطابف م  مةا 

 . جاءت به السرضية الاولى

بلةة  معةةدل السةةوق ) 2112امةةا فةةي العةةام       

  والمصارف التي حلالام ربحية للسهل 1.912

الواحد اعلى مةت متوسة  السةوق اةي كةل مةت 

  1.292)مصةةةةرف الخلةةةةيت التجةةةةاري بلايمةةةةة 

  ومصةةةرف 1.111مصةةةرف الموصةةةل بلايمةةةة 

  واةة ا يعنةةي 3.292التجةةاري العراقةةي بلايمةةة 

اا مسةةتوى الاداء لهةة ه المصةةارف اعلةةى مةةت 

مسةةتوى اداء متوسةة  السةةوق   امةةا بالنسةةةبة 

للمصةةةةارف التةةةةي مسةةةةتوى اداءاةةةةا اقةةةةل مةةةةت 

مسةةةةتوى اداء السةةةةوق اي ادنةةةةى مةةةةت معةةةةدل 

اةةةي كةةةل مةةةت ) مصةةةرف  2112السةةةوق لعةةةام 

  مصةةةةةةرف العراقةةةةةةي 1.122بغةةةةةةداد بلايمةةةةةةة 

  مصةةةةرف الشةةةةرق 1.412الاسةةةةلامي بلايمةةةةة 

  مصةةةةرف كردسةةةةتاا 1.112الاوسةةةة  بلايمةةةةة 

  مصةةةرف الاسةةةتثمار العراقةةةي 1.222بلايمةةةة 

  مصرف الاالةي العراقةي بلايمةة 1.219بلايمة 

ومصةةةةةةرف اشةةةةةةور الةةةةةةدولي بلايمةةةةةةة  1.212

 . واةةة ا مطةةةةابف مةةة  مةةةةا جةةةاءت بةةةةه 1.144

 . السرضية الاولى

بلةةة  معةةةدل السةةةوق )  2112وفةةةي العةةةام      

  والمصارف التي حلالام ربحية للسهل 1.121

الواحد اعلى مت متوس  السوق اي كةل مةت ) 

  2.322مصةةةرف العراقةةةي الاسةةةلامي بلايمةةةة 

و مصةةةرف  2.122مصةةةرف الموصةةةل بلايمةةةة 

مصةةرف اشةةور  1.932الاالةةي العراقةةي بلايمةةة 

  وا ا يعنةي اا مسةتوى 1.219الدولي بلايمة 

علةةى مةةت مسةةتوى اداء اداء اةة ه المصةةارف ا

متوس  السوق   امةا بالنسةبة للمصةارف التةي 

مسةتوى اداءاةا اقةةل مةت مسةتوى اداء السةةوق 

اةةي 2112اي ادنةةى مةةت معةةدل السةةوق لعةةام  

  1.129سم مصارف ) مصةرف بغةداد بلايمةة 

  1.112مصةةةةةرف الشةةةةةرق الاوسةةةةة  بلايمةةةةةة 

  مصةةةرف 1.114مصةةةرف كردسةةةتاا بلايمةةةة 

مصةةةرف   1.122الاسةةةتثمار العراقةةةي بلايمةةةة 

ومصةةةةرف  1.222الخلةةةةيت التجةةةةاري بلايمةةةةة 

  (1.112التجاري العراقي بلايمة 

بلةة  معةةدل السةةوق ) 2112امةةا فةةي العةةام      

  والمصارف التي حلالام ربحية للسهل 1.922

الواحد اعلى مت متوس  السوق اي كةل مةت ) 

  مصةةةةرف 1.222مصةةةةرف العراقةةةةي بلايمةةةةة 

و مصةةةةرف  3.213الخلةةةةيت التجةةةةاري بلايمةةةةة 

  واةةةةة ا يعنةةةةةي اا 1.222بلايمةةةةةة الموصةةةةةل 

مستوى اداء ا ه المصارف اعلى مت مستوى 

اداء متوس  السةوق   امةا بالنسةبة للمصةارف 

التةةةي مسةةةتوى اداءاةةةا اقةةةل مةةةت مسةةةتوى اداء 

السةةةةوق اي ادنةةةةى مةةةةت معةةةةدل السةةةةوق لعةةةةام  

اةةةي كةةةل مةةةت ) مصةةةرف بغةةةداد بلايمةةةة 2112

  مصةةةةةرف الشةةةةةرق الاوسةةةةة  بلايمةةةةةة 1.122

  1.922لايمةةةةة   مصةةةةرف كردسةةةةتاا ب1.112

  1.212مصةةةرف الاسةةةتثمار العراقةةةي بلايمةةةة 

  1.229مصةةةةةرف الاالةةةةةي العراقةةةةةي بلايمةةةةةة 

ومصةرف  1.224مصرف اشور الدولي بلايمة 

  . ( 1.112التجاري العراقي بلايمة 

بلةةة  معةةةدل السةةةوق ) 2119وفةةةي العةةةام        

  والمصارف التي حلالام ربحية للسهل 1.142

مةةؤ الواحةةد اعلةةى مةةت متوسةة  السةةوق اةةي خ

مصةةارف ) مصةةرف الاسةةتثمار العراقةةي بلايمةةة 
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  مصةةةةرف الخلةةةةةيت التجةةةةةاري بلايمةةةةةة 1.929

  1.222  مصةةةةرف الموصةةةةل بلايمةةةةةة 2.321

ومصرف اشةور  1.292مصرف الاالي بلايمة 

  وا ا يعنةي اا مسةتوى 1.199الدولي بلايمة 

اداء اةة ه المصةةارف اعلةةى مةةت مسةةتوى اداء 

متوس  السوق   امةا بالنسةبة للمصةارف التةي 

توى اداءاا ادنى مت مسةتوى اداء السةوق مس

اي خمؤ 2119اي اقل مت معدل السوق لعام 

  1.132مصارف ايضا ) مصرف بغداد بلايمةة 

  1.229مصةةةرف العراقةةةي الاسةةةلامي بلايمةةةة 

  1.112مصةةةةةرف الشةةةةةرق الاوسةةةةة  بلايمةةةةةة 

ومصةةةرف  1.212مصةةةرف كردسةةةتاا بلايمةةةة 

  . 1.219التجاري العراقي بلايمة 

بلةة  معةةدل 2112الي لعةةام  وامةةا التحليةةل المةة 

  والمصةةةارف التةةةي حلالاةةةم 1.221السةةةوق ) 

ربحية للسهل الواحد اعلى مت متوس  السةوق 

اةةةةي خمةةةةؤ مصةةةةارف )المصةةةةرف العراقةةةةي 

  ومصةةرف كردسةةتاا 1.414الاسةةلامي بلايمةةة 

  ومصةةةةرف الخلةةةةيت التجةةةةاري 2.119بلايمةةةةة 

 2.124ومصةةةةةرف الموصةةةةةل بلايمةةةةةة  1.222

واةة ا   1.221ومصةةرف اشةةور الةةدولي بلايمةةة 

يعنةةي اا مسةةتوى اداء اةة ه المصةةارف اعلةةى 

مت مستوى اداء متوس  السوق   اما بالنسبة 

للمصةةةارف التةةةي مسةةةتوى اداءاةةةا ادنةةةى مةةةت 

مستوى اداء السوق اي اقل مت معةدل السةوق 

اةةةةي خمةةةةؤ مصةةةةارف ايضةةةةا ) 2112لعةةةةام 

  مصةرف الشةرق 1.122مصرف بغداد بلايمةة 

  مصةةةرف الاسةةةتثمار  1.121الاوسةةة  بلايمةةةة

  مصةةةةةرف الاالةةةةةي 1.221راقةةةةةي بلايمةةةةةة الع

ومصةةةةرف التجةةةةاري  1.112العراقةةةةي بلايمةةةةة 

 . واة ا مةا اشةارت اليةه 1.139العراقي بلايمة 

 2111السرضية السرعية الاولةى للسةنوات مةت 

ات تةةةةةل تشةةةةةخيص الاداء الجيةةةةةد 2112الةةةةةى  

للمصةةةةارف   امةةةةا بالنسةةةةبة للمصةةةةارف  تات 

الاداء السةةيم مةةت الطبيعةةي انهةةا تتعةةر  الةةى 

ر كبيةةرة واةةي عةةدم الوفةةاء بالتهاماتهةةا مخةةا 

وربمةةا تتعةةر  الةةى السشةةل المةةالي . واةة ا مةةا 

اشارت اليه السرضية السرعية الاولى للسنوات 

ات تةةل تشةةخيص الاداء   2112الةةى  2111مةةت 

الجيد للمصارف وا ه المصارف حلالام ربحية 

للسهل لواحد اعلى مت المعيةار العةام للسةوق   

ت الاداء السةةةةيم  امةةةةا بالنسةةةةبة للمصةةةةارف  تا

حلالاةم ربحيةةة للسةةهل لواحةةد ادنةةى مةةت المعيةةار 

 العام للسوق وربما تتعر  الى خسامر كبيرة

. 
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( ا ح ى اتلسط السل  1-1 ل ح الخكل )     

ل سبة ربحية السهء ) قسمة اارباح بند الضراة  / 

عدد ااسهء ( للم ارج الت ار ة النراقية الخاصة 

-2010ت حي   مثل المحلر ااف ي للمدة ام )

( س لات ت بي ما 10( والتي  بلغ عددها )2019

 مثل المحلر النملدي نسبة ربحية السهء 

و تضح ام ال دو   للم ارج عي ة الدراسة ت

اعلاه ان المنيار النام للسل  لهذا المؤشر بلغ 

 ( ونلاحظ ام الخكل المذكلر سل ا ان نسبة 1.147)

ارت نة  2014حتى س ة  2010ربحية السهء لس ة 

اعلى ام المنيار النام للسل  واستمر ا ح ى نسبة 

ربحية السهء باارت اع واانخ اض فتارة  رت ع 

أعلى ام المنيار النام وتارة ا ر    خ ض دون 

 2019المنيار النام للسل  حتى است ر في س ة 

دون المنيار النامت ف لاحظ ان اعلى استل ات 

ااا  2013 ة ا ح ى نسبة ربحية السهء كان في س

 .  2015ادنى استل اته فكان في س ة
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لاىرارل1-1شا ل)  ل)اليخر : لالر الل لل يخلأ علىانل لينانمليتولللاللوكلنلبلل بااللاللهس )

 البلأاثلبلأصىتيلأرلى ملبالأنلألللوكلالع اكلللأو اكلاليلألال(

للعراق للأوراق الماليةالمصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات سوق ا

القيمة السوقية الى القيمة الدفترية في  –ب 
يتكون هذا المؤشر من  المصارف عينة الدراسة :

القيمة الدفترية  /خلال قسمة القيمة السوقية للسهم 
( للمصارف عينة 2-1للسهم , وبحسب الجدول )

( تبين بان معدل 2019–2010الدراسة للمدة من )
( وان 0.437السوق العام لهذا المؤشر قد بلغ ) 

المصارف التي حققت معدل اعلى من معدل العام 
, 1.494للسوق هي كل من ) مصرف بغداد بقيمة 

و  0.457مصرف  الاستثمار العراقي بقيمة 
ومصرف  0.453مصرف الخليج التجاري بقيمة 

يعني ان ( . وهذا  0.739التجاري العراقي بقيمة 
مستوى الاداء لهذه المصارف يفوق من مستوى اداء 
المعيار العام للسوق اما بالنسبة للمصارف التي 
حققت معدل ادنى من معدل السوق العام هي كل 

, 0.296من ) مصرف العراقي الاسلامي بقيمة 
, مصرف 0.294مصرف الشرق الاوسط بقيمة 

, مصرف الموصل بقيمة 0.317كردستان بقيمة 
, 0.107, مصرف الاهلي العراقي بقيمة 0.167

( . وهذا يعني 0.049مصرف اشور الدولي بقيمة 
ان مستوى اداء هذه المصارف ادنى من مستوى 
اداء المعيار العام للسوق. وهذا ما يتطابق مع 
الفرضية الرئيسة والتي تنص )ان التحليل المالي 
بمؤشرات السوق قادر على تشخيص الاداء 

ة الدراسة( اذ تم تشخيص اداء للمصارف عين
المصارف الجيد من اداء المصارف السيئ من 
حيث موقف القيمة السوقية للقيمة الدفترية من 

وهذا من الجدول المذكور انفاً .  11خلال العمود 
يتطابق مع ما جاءت به الفرضية الرئيسة والتي 
تنص )ان التحليل المالي بمؤشرات السوق قادر 

ء للمصارف عينة الدراسة( اذ على تشخيص الادا
تم تشخيص اداء المصارف الجيدة من اداء 
المصارف السيئة لنسبة القيمة السوقية الى 
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من  22القيمة الدفترية   من خلال العمود 
 الجدول المذكور انفاً .

تبين بان 2010 فمن خلال التحليل المالي لعام     
( والمصارف التي حققت 0.460معدل السوق ) 

القيمة السوقية للسهم الى القيمة الدفترية السهم  نسبة
أعلى من متوسط السوق هي كل من ) مصرف 

ومصرف كردستان بقيمة  2.343بغداد بقيمة 
( 0.600ومصرف الاستثمار العراقي بقيمة  0.714

وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من 
مستوى اداء متوسط السوق , اما بالنسبة للمصارف 

تي كان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق ال
هي كل من ) 2010 اي اقل من معدل السوق لعام 

, مصرف 0.028مصرف العراقي الاسلامي بقيمة 
, مصرف الخليج 0.295الشرق الاوسط بقيمة 

, مصرف الموصل بقيمة 0.209التجاري بقيمة 
, 0.141, مصرف الاهلي العراقي بقيمة 0.065

و مصرف  0.036مصرف اشور الدولي بقيمة 
 ( . 0.172التجاري العراقي بقيمة 

بلغ معدل السوق ) 2011 اما في العام     
( والمصارف التي حققت نسبة اعلى من 1.138

متوسط السوق هي كل من ) مصرف بغداد بقيمة 
 1.711, مصرف العراقي الاسلامي بقيمة 3.645

 2.519يمة و مصرف الاستثمار العراقي بق
( وهذا 1.418ومصرف التجاري العراقي بقيمة 

يعني ان مستوى اداء هذه المصارف الخمس اعلى 
من مستوى اداء متوسط السوق , اما بالنسبة 
للمصارف التي كان مستوى اداءها اقل من مستوى 

  اداء السوق اي ادنى من معدل السوق لعام 
هي خمس مصارف ايضا ) مصرف الشرق 2011

, مصرف كردستان بقيمة 0.310بقيمة  الاوسط
, 0.488,مصرف الخليج التجاري بقيمة  1.085

, مصرف الاهلي 0.093مصرف الموصل بقيمة 
, مصرف اشور الدولي بقيمة 0.020العراقي بقيمة 

0.095 . ) 

( 0.472بلغ معدل السوق ) 2012 وفي العام    
والمصارف التي حققت نسبة القيمة السوقية للسهم  

القيمة الدفترية السهم اعلى من متوسط السوق الى 
 2.658هي ثلاث مصارف ) بغداد بقيمة 

ومصرف  0.628ومصرف الشرق الاوسط بقيمة 
( وهذا يعني ان 0.915التجاري العراقي بقيمة 

مستوى اداء لهذه المصارف اعلى من مستوى اداء 
متوسط السوق , اما بالنسبة للمصارف التي مستوى 

مستوى اداء السوق اي دون معدل  اداءها اقل من
هي كل من ) مصرف العراقي 2012السوق لعام 

, مصرف كردستان بقيمة 0.042الاسلامي بقيمة 
, مصرف الاستثمار العراقي بقيمة 0.156
, 0.097, مصرف الخليج التجاري بقيمة 0.018

, مصرف الاهلي 0.013مصرف الموصل بقيمة 
دولي بقيمة , مصرف اشور ال0.108العراقي بقيمة 

0.088. ) 

بلغ معدل السوق )  2013اما في العام      
( والمصارف التي حققت  نسبة القيمة 0.416

السوقية للسهم  الى القيمة الدفترية السهم اعلى من 
متوسط السوق هي كل من ) مصرف بغداد بقيمة 

 0.889, مصرف العراقي الاسلامي بقيمة 1.564
ومصرف  0.674و مصرف الشرق الاوسط بقيمة  

( وهذا يعني ان  0.728التجاري العراقي بقيمة 
مستوى اداء هذه المصارف اعلى من مستوى اداء 
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متوسط السوق , اما بالنسبة للمصارف التي مستوى 
اداءها اقل من مستوى اداء السوق اي اقل من 

هي كل من ) مصرف 2013 معدل السوق لعام 
العراقي , مصرف الاستثمار 0.013كردستان بقيمة 

, مصرف الخليج التجاري بقيمة 0.088بقيمة 
, مصرف 0.018, مصرف الموصل بقيمة 0.104

, مصرف اشور 0.025الاهلي العراقي بقيمة 
 ( .  0.064الدولي بقيمة 

( 0.503بلغ معدل السوق ) 2014 وفي العام     
والمصارف التي حققت اعلى نسبة القيمة السوقية 

رية السهم من متوسط السوق للسهم  الى القيمة الدفت
ومصرف  2.124هما ) مصرف بغداد بقيمة 

( وهذا يعني ان 2.257التجاري العراقي بقيمة 
مستوى اداء هذان المصرفان اعلى من مستوى اداء 
متوسط السوق , اما بالنسبة للمصارف التي مستوى 
اداءها اقل من مستوى اداء السوق اي دون معدل 

من ) مصرف العراقي هي كل 2014 السوق لعام 
, مصرف الشرق الاوسط 0.092الاسلامي بقيمة 

, 0.043, مصرف كردستان بقيمة 0.085بقيمة 
, مصرف 0.274مصرف الاستثمار العراقي بقيمة 

, مصرف الموصل 0.059الخليج التجاري بقيمة 
, مصرف الاهلي العراقي بقيمة 0.025بقيمة 
 ( .0.055, مصرف اشور الدولي بقيمة 0.017

بلغ معدل السوق ) 2015 اما في العام     
( والمصارف التي حققت  نسبة القيمة 0.204

السوقية للسهم  الى القيمة الدفترية السهم اعلى من 
متوسط السوق هي كل من ) مصرف بغداد بقيمة 

 0.240ومصرف الشرق الاوسط بقيمة  1.105
 0.204ومصرف الاستثمار العراقي بقيمة 

( وهذا 0.286عراقي بقيمة ومصرف التجاري ال
يعني ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من 
مستوى اداء متوسط السوق , اما بالنسبة للمصارف 
التي مستوى اداءها دون مستوى اداء السوق اي 

هي كل من ) 2015اقل من معدل السوق لعام 
, مصرف 0.037مصرف العراقي الاسلامي بقيمة 

خليج التجاري , مصرف ال0.015كردستان بقيمة 
, 0.011, مصرف الموصل بقيمة 0.015بقيمة 

, مصرف 0.067مصرف الاهلي العراقي بقيمة 
 ( . 0.064اشور الدولي بقيمة 

( والمصارف 0.358بلغ معدل السوق ) 2016 وفي العام 
التي حققت نسبة القيمة السوقية للسهم  الى القيمة الدفترية 
السهم اعلى من متوسط السوق هي كل من ) مصرف 

 1.026ومصرف كردستان بقيمة  0.835بغداد بقيمة 
ومصرف  0.768ومصرف الاستثمار العراقي بقيمة 

( وهذا يعني ان مستوى اداء 0.666التجاري العراقي بقيمة 
صارف اعلى من مستوى اداء متوسط السوق , اما هذه الم

بالنسبة للمصارف التي مستوى اداءها دون مستوى اداء 
هي كل من ) 2016السوق اي اقل من معدل السوق لعام 

, مصرف الشرق 0.029مصرف العراقي الاسلامي بقيمة 
, مصرف الخليج التجاري بقيمة 0.176الاوسط بقيمة 

, مصرف 0.035, ومصرف الموصل بقيمة 0.013
, مصرف اشور الدولي بقيمة 0.018الاهلي العراقي بقيمة 

0.016  . ) 

( 0.317بلغ معدل السوق ) 2017 اما في العام 
والمصارف التي حققت نسبة اعلى من متوسط 
السوق هي ثلاث مصارف ) مصرف بغداد بقيمة 

 1.463ومصرف الخليج التجاري بقيمة  0.504
( وهذا 0.834يمة ومصرف التجاري العراقي بق
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يعني ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من 
مستوى اداء متوسط السوق , اما بالنسبة للمصارف 
التي كان مستوى اداءها دون مستوى اداء السوق 

هي كل من 2017 اي اقل من معدل السوق لعام 
, 0.084) مصرف العراقي الاسلامي بقيمة 

, مصرف 0.014مصرف الشرق الاوسط بقيمة 
, مصرف الاستثمار العراقي 0.101كردستان بقيمة 

, 0.046, مصرف الموصل بقيمة 0.084بقيمة 
, مصرف 0.021مصرف الاهلي العراقي بقيمة 

 ( .0.019اشور بقيمة 

( 0.139بلغ معدل السوق ) 2018 وفي العام      
والمصارف التي حققت نسبة اعلى من متوسط 

بقيمة  السوق هي كل من ) مصرف الشرق الاوسط
 0.157ومصرف الخليج التجاري بقيمة  0.225

( وهذا يعني 0.659ومصرف الاهلي العراقي بقيمة 
ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من مستوى 
اداء متوسط السوق , اما بالنسبة للمصارف التي 
كان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق اي 

هي كل من ) 2018 دون معدل السوق لعام 
, مصرف العراقي 0.138رف بغداد بقيمة مص

, مصرف كردستان بقيمة 0.013الاسلامي بقيمة 
, 0.017, مصرف الاستثمار العراقي بقيمة 0.017

, ومصرف اشور 0.099مصرف الموصل بقيمة 
ومصرف التجاري العراقي  0.034الدولي بقيمة 

 ( . 0.037بقيمة 

بلغ معدل السوق ) 2019 اما في العام     
( والمصارف التي حققت نسبة اعلى من 0.367

متوسط السوق هما مصرفان ) مصرف الخليج 
و مصرف الموصل بقيمة  1.928التجاري بقيمة 

( وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف 1.274
اعلى من مستوى اداء متوسط السوق , اما بالنسبة 

اقل من مستوى للمصارف التي كان مستوى اداءها 
 اداء السوق اي اقل من معدل السوق لعام 

, 0.026هي كل من ) مصرف بغداد بقيمة 2019
, مصرف 0.044مصرف العراقي الاسلامي 

, مصرف كردستان 0.294الشرق الاوسط بقيمة 
, مصرف الاستثمار العراقي بقيمة 0.003بقيمة 

, 0.003, مصرف الاهلي العراقي بقيمة 0.006
ومصرف  0.023لدولي بقيمة مصرف اشور ا

( . وهذا ما اشارت 0.076التجاري العراقي بقيمة 
اليه الفرضية الفرعية الثانية والتي تنص)ان التحليل 
المالي بمؤشر القيمة السوقية للقيمة الدفترية قادر 

على تشخيص الاداء للمصارف عينة الدراسة(  
اذ تم تشخيص 2019 الى 2010 للسنوات من 

د للمصارف  وتستطيع تسديد التزاماتها الاداء الجي
وموقفها سليم تجاه البنك المركزي , اما بالنسبة 
للمصارف  ذات الاداء السيئ من الطبيعي انها 
تتعرض الى مخاطر كبيرة  وهي  غير ملتزمة تجاه 
البنك المركزي وربما تتعرض الى مخاطر كبيرة 

وهذا ما اشارت اليه الفرضية الفرعية مستقبلًا. 
لثانية والتي تنص)ان التحليل المالي بمؤشر ا

نسبة القيمة السوقية الى القيمة الدفترية  قادر 
على تشخيص الاداء للمصارف عينة الدراسة(  

اذ تم تشخيص   9222الى  9222للسنوات من 
الاداء الجيد للمصارف وهذه المصارف  حققت 
نسبة قيمة سوقية  اعلى مقارنة بالقيمة الدفترية 

يعني كلما ارتفعت هذه النسبة ازدات قيمة وهذا 
المؤسسة المصرفية  , اما بالنسبة للمصارف  
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ذات الاداء السيئ ان قيمتها السوقية مقارنة 
بقيمتها الدفترية منخفضة وهذا يؤثر على قيمة 

المؤسسة المصرفية وربما تتعرض الى مخاطر 
كبيرة  .

 (2019–2010ل يخلأ علل يريلي ل)ل(لالقايللاللوعاللل قايللالر ت ال2-1اليرو ل)

ل

 المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات سوق العراق لةوراق المالية

( ا ح ى اتلسط السل  2-1 ل ح الخكل )     

ل سبة ال يمة السلقية لل يمة الدفتر ة ) قسمة ال يمة 

م ارج السلقية للسهء / ال يمة الدفتر ة للسهء ( لل

الت ار ة النراقية الخاصة للم ارج عي ة ت حي  

( 2019-2010 مثل المحلر ااف ي للمدة ام )

( س لات ت بي ما  مثل المحلر 10والتي  بلغ عددها )

النملدي نسبة ال يمة السلقية لل يمة الدفتر ة 

للم ارج عي ة الدراسة ت و تضح ام ال دو  

المؤشر بلغ اعلاه ان المنيار النام للسل  لهذا 

( ونلاحظ ام الخكل المذكلر سل ا ان نسبة 0.437)

ال يمة السلقية لل يمة الدفتر ة كانت أعلى ام 

حتى س ة  2010المنيار النام للسل  ام س ة 

واستمر ا ح ى نسبة ال يمة السلقية لل يمة  2012

الدفتر ة باارت اع واانخ اض فتارة  رت ع أعلى 

ر    خ ض دون المنيار ام المنيار النام وتارة ا 

دون  2019النام للسل  حتى است ر في س ة 

المنيار النام ف لاحظ ان اعلى استل ات لم ح ى 
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 .  2018ااا ادنى استل اته فكان في س ة2011نسبة ال يمة السلقية لل يمة الدفتر ة كان في س ة 

 

ايللاللوعاللل قايللالر ت اللل يخلأ علىانللالر اللل(لينانمليتولللاللوكللنلبللالق2-1شا ل) 

 )اليخر :لاىرارلالبلأاثلبلأصىتيلأرلى ملبالأنلألللوكلالع اكلللأو اكلاليلألال(
 اليباثلال ابعل:لاصلتنتلأيلأللوالتوخالألل

لاوصل:لاصلتنتلأيلألل

تند اؤشرات السل  ام اهء ادوات  -1

ادال الم ارج واد  التحليل المالي لمنرفة 

ك التها وذلس لسهللة استخدااها واع ال نتاة  

 . واقنية دقي ة عم اادال الم رفي

تخير نتاة  التحليل المالي بمؤشرات السل   -2

الى صحة ال ر ية الرةيسة والتي ت ص على 

مؤشرات السوق قادرة على  تشخيص ان )
 الاداء للمصارف عينة الدراسة( .

المالي بمؤشرات الربحية تشير نتائج التحليل  -3
صحة الفرعية الاولى فمن  لكل سهم الى

خلال الربحية لكل سهم عند مقارنتها مع 
المعيار العام لمؤشرات السوق تم تشخيص 

 اداء المصارف الجيدة من السيئة .

تخير نتاة  التحليل المالي بمؤشرات ال يمة  -4

السلقية لل يمة الدفتر ة صحة ال رعية الثانية 

  ال يمة السلقية لل يمة الدفتر ة ع د فمم  لا

ا ارنتها اع المنيار النام لمؤشرات السل  تء 

 تخخيص ادال الم ارج ال يدة ام السيئة .

 يلأنالأ:لالتوخالألل

 رورة اعتماد  الم ارج الت ار ة الخاصة  -1

نظام لت ييء ادالها ام  لا  تب ي كادر  اص 

في الم ارج ت اط به اسؤولية ت ييء اادال 

ى استل  كل ا رج ام ا ارج عي ة عل

 الدراسة  اصةً وال  اع الم رفي عااة ً . 

حتى تكلن عملية التحليل المالي لها  دورها  -2

الم خلد  ت ل  ذلس  والد انا ير اتنددة 

)اتلسط السل  النام لكل نسبة وليس ف ط 

نس  السل  (  ل ياس الأدال الم رفي 

لان  وا ارنته اع تلس المنا ير لمنال ة ال 

السلبية واارت ال بها است بلاً وتنز ز ال لان  

 اا  ابية .

اهتمام الم ارج بمؤشرات السل  التي لها  -3

اثر في تخخيص فاعلية اادال للنمل على 

 تحسيم ادالها است بلا .

اهتمام الم ارج بمؤشرات السل   لها اثر  -4

 وا ح في تخخيص فاعلية اادال الم رفي   .
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  اؤشرات االية أ ر   لصي الباح  بإد ا -5

لء تت ر  لها الدراسة للتنرج على تاثيرها في 

اادال الم رفي وعلى عي ة أوسع ام عي ة 

 هذه الدراسة.

  باي اعتماد نتاة  التحليل المالي بمؤشرات  -6

السل  لهذه الدراسة ام قبل الم ارج الناالة 

في سل  النرا  لةورا  المالية  للتنرج على 

لم ارج عااة  والم ارج اادال  ام قبل ا

ها المتدني عي ة الدراسة   اصة لمنال ة ادال

 .وتنز ز ادالها ال يد

 لصي الباح  بضرورة اد ا  ال اةميم على  -7

ادارة الم ارج بدورات تدر بية لتحسيم 

قدراتهء واهاراتهء وت ل رها في ا ا  ت ييء 

اادال ام اال رفع استل  فاعلية وك الة ادال 

 لاً . الم رج است ب

لاليخلأر 

لاوصل:لاليخلأر لالع بالل:

طبقا  –شعيب شنوف , التحليل المالي الحديث  -1
,  1ط  , 2012للمعايير الدولية للإبلاغ المالي , 

 عمان , الاردن , دار زهران للطبع والنشر .
مطر , محمد , الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي  -2

, دار وائل للنشر والتوزيع , عمان   2010والائتماني
 . 3, الاردن , , 

, دار   1980احمد توفيق جميل , الادارة المالية  -1
 النهضة العربية للطباعة والنشر , بيروت .

الدوري مؤيد عبد الرحمن و ابو زناد نور الدين اديب,  -4
, دار وائل 2006التحليل المالي باستخدام الحاسوب 

 عة الثانية , الاردن .للنشر والتوزيع , الطب

عبد السلام بلبالي , اثر تطبيق القيمة العادلة على  -5
تقييم الاصول المالية , اطروحة دكتورا , جامعة احمد 
دراية , كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم 

 .2019التسيير , 
عائشة موسى محمد يوسف , عبد الرحمن البكري  -6
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