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 المهخص
 إذا إلا ذلؾ يتحقؽ فيو لا مجتمع في كاستدامتيا استمراريتيا إلى جاىدةن  تسعى الشركات كؿ    

 النقد تَستخدـ الشركات النقدية الذم عمى أساسو الثركة تعظيـ ىك كاحد ىدؼ عمى ركزت الشركات
 استمرارية عمى النقدية الثركة تعظيـ تأثير كييدؼ البحث إلى بياف انعكاسالنقد.  مف المزيد لتكليد

 النقدية الثركة تعظيـ أثر كقد بينت النتائج إنعكاس .المدرجة في سكؽ العراؽ الشركات كاستدامة
 ستمراريةإلاب المرتبطة المالية المؤشراتإذ إن,  عماؿإلا بيئة في الشركات كاستدامة استمرارية عمى
لاك  عمى الشركات إذ ينبغي . كالسالب المكجب النقدية الثركة بتعظيـ كاضح بشكؿ تتأثر ستدامةا 

لاك  ستمراريةإلا إذا ما أرادت النقدية الثركة التركيز عمى تعظيـ   عماؿ.إلا بيئة في ستدامةا 
 
 

Abstract 

   All corporations Seeking hard for its continuity and Sustainability in 
society doesn't in it achieved that only if corporations focus on the single 
goal is Cash Wealth Maximization (CWM) on which the basis corporations 
use cash to generate more cash. The research aims to demonstrate of 
effect reflection in Cash Wealth Maximization (CWM) on continuity and 
sustainability Corporations listed in the Iraqi Stock Exchange. The results 
showed of effect reflection of  CWM on the sustainability and 
sustainability Corporations in business environment , As Financial 
indicators associated with sustainability and sustainability are clearly 
affected by CWM positive and negative. Corporations should focus on 

CWM if they want continuity and sustainability in business environment. 
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 المقذيت
باتجاه  كافة إلى دفع اجراءاتيا كسمككياتيا كأنشطتيا كقراراتيا جاىدةن  تسعى جميع الشركات      

ىذهِ إذ تكمف ,  كافة كاحد يؤدم إلى الكصكؿ لمصمحة مشتركة تمبي احتياجات أطراؼ ذات العلاقة
زيادتيا كتعمؿ الشركة عمى ذلؾ مف أجؿ المصمحة المشتركة بالنقدية المستثمرة التي يَكَدُ اصحابيا 
استمرارية الشركة كديمكمتيا انعكاس  لأف استمراريتيا كاستدامتيا لمكاجية التزاماتيا كتكسع أنشطتيا

ىداؼ ىك تعظيـ الثركة إلامثؿ لتحقيؽ ىذه إلاىداؼ التي تصبكا إلييا. كالسبيؿ إلاكاضح لتحقيقيا 
الشركة المرتبطيف ب يـطراؼ ذات العلاقة جميعإلاأىداؼ المعمكمات المطمكبة لتحقيؽ فالنقدية. 

لاجتماعية ك إلاىداؼ إلافضلان عف كالمقرضيف كالدائنيف كالمالكيف كحتى إدارة الشركة  قتصادية ا 
الذم يؤدم  مثؿإلايمكف أف يتـ تحقيقيا ببساطة عف طريؽ تعظيـ الثركة النقدية التي تعُد اليدؼ 

لاستمرار في المدل القصير ك إلا إلى ديمكمة التعظيـ كبالنتيجة  ستدامة عمى المدل الطكيؿ.   ا 
  تية : إل محاور هي ك أربعةويشتمؿ البحث عمى 

 
 ينهجٍت انبحج وأبحاث انسابقت: ولإلاالمبحج 

 
 ينهجٍت انبحج

 يشكهت انبحج.  1
المرسكمة كافة التي تمبي  ىداؼإلامثؿ لتحقيؽ إلاتعظيـ الثركة النقدية تعُد السبيؿ ىؿ أف  - أ

لااحتياجات الشركة ك  ستمرارية إلاطراؼ ذات العلاقة عمى حدٍ سكاء كبالنتيجة تحقؽ ا 
لاك   ستدامة.ا 

  ىؿ يؤدم تعظيـ الثركة النقدية إلى استمرارية  الشركة كاستدامتيا ؟ - ب
 

 أهذاف انبحج .2
كأبعادىا كتأثرىما بتعظيـ الثركة  ستدامةإلاالتعرؼ عمى فرض استمرارية الشركة كمفيكـ  - أ

 النقدية.
 انعكاس تأثير تعظيـ الثركة النقدية عمى استمرارية كاستدامة الشركات المساىمة. - ب
 
 انبحج ٍتفرض.  3
 عماؿ.إلايُسيـ تعظيـ الثركة النقدية في تحقيؽ استمرارية كاستدامة الشركات في بيئة   
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 أهًٍت انبحج. 4
طراؼ ذات العلاقة إلاالعلاقة بيف إذ إنمف أىمية تعظيـ الثركة النقدية. البحث تنبع أىمية    

كالشركة تدكر حكؿ النقدية. كبالنتيجة ليس لدل الشركة أم خيار سكل أف تككف مشغكلة بتحقيؽ 
قصير  طراؼ عف طريؽ تسخير الجيكد كافة لتعظيـ النقدية التي تستند إلى منظكرإلاأىداؼ ىذه 

لاستمرارية ك إلايجة جؿ كبالنتإلاطكيؿ ك    عماؿ. إلاستدامة في بيئة ا 
 
 .  حذود انبحج 5

 لغرض التعرؼ عمى( 2017 – 2015البيانات المالية لممدة )زمانية : الحدود ال .1
 المؤشرات المالية لمتنبؤ باستمرارية كاستدامة الشركات. 

تتضمف مجمكعة مف الشركات العراقية المساىمة المدرجة في سكؽ مكانية : الحدود ال .2
العراؽ للأكراؽ المالية, عمما أنو قد جرل استعماؿ أسمكب العينة العشكائية الطبقية المتساكية 

 لاختيار العينة. 
 1 جدوؿ

 البحث عينة الشركات

 
  الباحثاف إعداد: المصدر
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 أبحاث انسابقت
الصناعة  –عماؿ إلستدامة باستراتيجية إلدمج " بعنكاف (Larsson ,2007) بحث  -1

 – Integrating sustainability with business strategyالكيميائية السويدية
the Swedish chemical industry". ستدامةإلا مفيكـ عمى البحث إلى التعرؼ كىدؼ 

 استراتيجية مع ستدامةإلا لتكامؿ الحاسمة العكامؿ ككذلؾ اكتشاؼ .عماؿإلا باستراتيجية كعلاقتو
 ياـإلا ىذه في ميمة قضية تعُد ستدامةإلاعماؿ كقد تكصؿ الباحث إلى نتائج كاف أبرزىا إف إلا

 ىما ىداؼإلا كمكائمة المشتركة الرؤية ككذلؾ إف .المستقبؿ في أكبر أىمية ليا كستككف
كيتشابو ىذه البحث مع البحث  .عماؿإلا استراتيجية مع ستدامةإلا تكامؿ في الحاسماف العاملاف

 كاستراتيجيات بأىداؼ ربطيا أك أدراجيا كضركرة ستدامةإلا كأبعاد الحالي في تناكؿ مفيكـ
  .الشركات

 
تعظيـ الثروة النقدية : " بعنكاف (Al-Abdullah &Abu-Abbas ,2013) بحث -2

إلى البحث  . كىدؼ"Cash Wealth Maximization: The Panaceaالدواء الشافي 
 بو جاءت ما عمى بناءن  خرلإلا ىداؼإلا بقية إليو ترجع الذم الضمني اليدؼ عمى التعرؼ
 الشخصية كقد تكصؿ الباحثاف إلى نتائج كاف أبرزىا أف .بيانات مف لممحاسبة المينية الييئات
 فيما الشركات تفكير لأف, النقدية الثركة لتعظيـ محدكدة غير تسعى بصكرة كالمعنكية الطبيعية
كيتشابو ىذه البحث مع البحث  .أصحابيا لتفكير كمشابو مماثؿ النقدية الثركة بتعظيـ يتعمؽ

 .لممحاسبة المينية الييئات نظر كجية مف النقدية الثركة تعظيـ الحالي في تناكؿ
 
تقييـ استمرارية الشركات المدرجة في  " بعنكاف (Provasi & Riva ,2015) بحث  -3

 ASSESSMENT OF GOING CONCERN FOR: دارسة تجريبية يطاليةإلالبورصة 
THE ITALIAN LISTED COMPANIES: AN EMPIRICAL STUDY"كىدؼ . 

 فرضية مف لمتحقؽ المدرجة يطاليةإلا الشركات حسابات مدققي تقارير محتكل البحث إلى تحميؿ
 يطاليةإلا الشركات مف كبير نسبة كقد تكصؿ الباحثاف إلى نتائج كاف أبرزىا إف .استمراريتيا
 جكىرية كاحداث ظركؼ كجكد عدـ بسبب متحفظ غير فييا الحسابات مدقؽ رأم كاف المدرجة
 عمى الضكء كيتشابو ىذه البحث مع البحث الحالي في تسميط. ستمراريةإلا عمى قدرتيا حكؿ
 .أعماليا مزاكلة في الشركة استمرارية فرض
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عمى  تعظيـ الثركة النقديةنعكاس ا بياف فيالمعركضة  بحاث السابقةإلايختمؼ البحث الحالي عف 
عينة مف الشركات المدرجة في سكؽ  بيانات تحميؿ يبيف البحث لأف اتستدامة الشركاستمرارية ك ا

  عمى استمرارية الشركات كاستدامتيا. النقدية الثركة أثر انعاس تعظيـ لمعرفة العراؽ للأكراؽ المالية
 

  المبحج انخانً
 تؼظٍى انخروة اننقذٌتأولا:    
جميع الكثائؽ الصادرة مف الييئات المينية  وىدؼ دلت عمي (CWM)إف تعظيـ الثركة النقدية    

ظاىرم , إذ ركزت ىذهِ الييئات  ـبشكؿٍ ضمني أ سكآءان ( IASBكFASB ك AICPAلممحاسبة )
ميكليا الكاضح نحك تكفير معمكمات محاسبية مرتبطة في أساسيا  عمى ىدؼ كاحد عكست بوِ 

بيدؼ تعظيـ الثركة النقدية التي تخدـ بو ظاىريان جية كانت كما تزاؿ سبب كجكد إم شخصية 
معنكية ىي المساىميف الذيف يَسعكّف دكمان إلى تعظيـ ثركاتيـ عف طريؽ إستخداـ النقد لتكليد المزيد 

 فيي تخدـ بو كؿ مستخدمي القكائـ )التقارير( المالية.مف النقد, أما ضمنيان 
كمف أبرز الكثائؽ التي تتعمؽ بصياغة أىداؼ التقارير المالية ما جاء بو كؿ مف المعيد    
كؿ لمجمس معايير المحاسبة المالية إلاكالبياف  AICPAمريكي لممحاسبيف القانكنيف المعتمديف إلا

SFAC No.1  لاك س معايير المحاسبة المالية كالبياف المشترؾ بيف مجمس طار المفاىيمي لمجما 
-Al-Abdullah & Abuمعايير المحاسبة المالية كمجمس معايير المحاسبة الدكلية. فقد أكضح )

Abbas,2013:239-241 أف ىذه  "تعظيـ الثروة النقدية : جوهرة في التاج"( في المقالة الثانية
 Neoclassicalقتصاد النيككلاسيكي إلافي  Milton Friedmanالكثائؽ مشبعة بالكامؿ بمذىب 

لاجراءات كالسمككيات ك إلا Reductionismالذم يؤدم إلى إختزاؿ  نشطة كالقرارات كافة بإتجاه ا 
ستنتاج اتجاه يدفعنا إلى إلاكىك تعظيـ الثركة النقدية , كىذا  إلاطريؽ كاحد ضيؽ كمختار بتعمد 

نساف عمكمان بحياة مزدىرة إذا ما إلاجمو كيتمتع اش مف حتمي بأف الككف مبني عمى النقد كيعي
ختزاؿ "مقاربة مادية كعقمية منظكرىا الككف بأسره , تتككف مف إلاعُظمت ثركتو النقدية. إذ يعني 

عدد كبير مف المكارد البشرية كالمادية تدكر كميا حكؿ مكرد أساسي كحيد ىك النقد, الذم يككف 
 لاليا كالتلاعب بيا لتحقيؽ ىدؼ كاحد ىك تعظيـ الثركة النقدية ".ستغابسببو البشر أدكات يجرم 

"تعظيـ الثروة النقدية كلى إلا( في المقالة Al-Abdullah & Abu-Abbas,2013:59كتطرؽ )
 ستخدـ استخدمت مصطمحات مرادفة لتعظيـ الثركة النقدية, فقد اإلى أربعة كثائؽ  : الدواء الشافي"

AICPA مصطمح " القكة الكسبيةearning powerك ."h ستخدـSFAC No.1  القدرة عمى"
 ability to generate favorable cash inflowsتكليد تدفقات نقدية داخمة مكاتية أك ملائمة 

 The ability of an entity toستخدـ "قدرة الكياف عمى تكليد النقد كالنقد المكافئ  h". كجرل 
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generate cash and cash equivalents  ككذلؾ "قدرة الكياف عمى تكليد تدفقات نقدية مف "
 the capacity of the entity to generate cash flows from its قاعدة مكاردىا الحالية 

existing resource base  " طار المفاهيمي لػ إلفيIASB البياف المشتركة لػ ستخدـ ا. ك
FASB & IASB النقدية المستقبمية الداخمة إلى الكياف  "صافي التدفقاتfuture net cash 

inflows to an entity  ستنادان لتقارير الكياف ا" ك"التدفقات النقدية المستقبميةfuture cash 
flows from the reporting entity  ك"القدرة عمى تكليد التدفقات النقدية "ability to 

generate cash flows ت النقدية المستقبمية " ك"التدفقاfuture cash flows  كيمكف ."
تكضيح ما جاءت بو ىذه الكثائؽ الصادرة مف الييئات المينية المحاسبية فيما يخص ىدؼ القكائـ 

  :يأتي , ككما الأساسالمالية 
  
 AICPAمريكي لممحاسبيف القانونيف المعتمديف إلالمعهد  . أ

المُعنى بدراسة أىداؼ القكائـ  AICPAخمُصَ الفريؽ الدراسي المُشكؿ مف قبؿ  1973في عاـ     
 .Robert Mالذم نُسبَ أسـ رئيسو  Trueblood المالية مف إصدار تقرير يُعرَؼ بتقرير لجنة 

Trueblood  .ذكر ك إليوAICPA   عف طريؽ تقرير لجنة Trueblood  أىداؼ عديدة لمقكائـ
قتصادية" ك"تزكيد إلاالمالية منيا "تكفير معمكمات مفيدة لممستثمريف كالدائنيف لإتخاذ القرارات 

المستخدميف بمعمكمات مف أجؿ التنبؤ كمقارنة كتقييـ التدفقات النقدية مف حيث المقدار كالتكقيت 
م شركة ىك "تعظيـ الثركة عف طريؽ كالمستمر لأ الأساسكعدـ التأكد المتعمؽ بيا " , لكف اليدؼ 

إستخداـ النقد لتكليد المزيد مف النقد يبقى دكف أم تغير" , كيدؿ تكليد المزيد مف النقد عمى القكة 
لاالربحية )الكسبية( لمشركة التي ترتبط إرتباطان كثيقان بالقدرة عمى تكليد النقدية ك  رباح مع أخذ عامؿ ا 

رباح إلاالتدفقات النقدية )بخلاؼ التغييرات الرأسمالية( تختمؼ عف عتبار, عممان أف إلاالزمف بنظر 
لابسبب بعض البنكد كالمدينيف كالدائنيف كالمخزكف ك  ختلاؼ لمتساكم خلاؿ إلاندثار كيقترب ىذا ا 

طكيمة كعمى مدار عمر الشركة قد يحصؿ ىذا التساكم. كعمكمان يتفؽ المستخدمكف كافة عمى مدة 
قتصادية عف طريؽ زيادة كتسريع المنافع إلاعييـ في تعظيـ نتائج قراراتيـ مصمحة مشتركة تُظير س

كتقميؿ أك تأجيؿ التضحيات. كتتأثر جيكد الشركة مف أجؿ تحقيؽ أىدافيا بثلاثة عكامؿ : 
(القيكد المفركضة مف 3(القيكد الملازمة )المتأصمة( بخط العمؿ, 2(مستكل المخاطر المقبكلة, 1

اليدؼ تمجأ الشركة إلى تحقيؽ أىداؼ أخرل كالحصكؿ عمى التمكيؿ الكافي  المجتمع. كلِدعـ ىذا
لمشركة  الأساسىداؼ التي تعزز اليدؼ إلاكتكفير القكة العاممة كغيرىا مف 

(AICPA,1973:15-23 .) 
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قد تطرؽ بشكؿ كاضح إلى تعظيـ الثركة النقدية Trueblood كمما سبؽ يتضح أف تقرير لجنة 
(CWMنظران لإنبثا )الأساسة لمكلايات المتحدة التي ترل أف اليدؼ يؽ ىذا التقرير مف البيئة الثقاف 

(. إذ يدفع ىذا اليدؼ الشركة إلى زيادة أرباحيا كتحكيؿ CWMلمرأسمالية ىك تعظيـ الثركة النقدية )
رباح إلى نقدية تؤدم إلى زيادة ثركة أصحاب المصمحة عمكمان كالمساىميف خصكصان. لذلؾ إلاىذه 
كز النيج الرأسمالي التقميدم بشكؿ كاضح عمى أصحاب رأس الماؿ كتعظيـ ثركاتيـ بالدرجة ير 
شمؿ الذم يؤدم إلاكلى. لذلؾ يُنظر إلى ىدؼ تعظيـ الثركة النقدية كفقان ليذه الكثيقة بأنو اليدؼ إلا

  ىداؼ.إلاتحقيقو إلى تحقؽ بقية 
 
 وؿإل  FASBبياف  . ب
بيانان لمفاىيـ المحاسبة المالية رقـ  1978عاـ  (FASB)مجمس معايير المحاسبة المالية  أصدر   

عادة  Statement of Financial Accounting Concepts No.1كاحد  الذم جرل تعديمو كا 
نحك  SAFC No.1تُكَجو أىداؼ التقارير )القكائـ( المالية الكاردة في  .2008إصداره عاـ 

التي تمبي بيا الشركة إحتياجات المستخدميف مف المعمكمات حكؿ قدرتيا عمى  المصمحة المشتركة
تكليد تدفقات نقدية مكاتية )ملائمة( , كتساعد ىذه المعمكمات أصحاب المصمحة في تقييـ مقدار 

رباح كالفكائد كالمتحصلات مف إلاكتكقيت كعدـ التأكد مف النقدية المتكقع إستلاميا مف مقسكـ 
نطلاقان مف أف الشركات منتجة كراؽ المالية أك القركض. ك إلاكسداد أك إستحقاؽ عممية البيع  ا 

التقارير المالية ليذه الشركات تتعمؽ بتخصيص ىذه المكارد لإنتاج  فإف كمكزعة لممكارد النادرة, 
كالتركز عمى خمؽ كاستخداـ الثركة النقدية كتقاسـ المخاطر المرتبطة بيذه الثركة  نشطةإلاكتكزيع 

تُستثمر النقدية أك السمع مف  25مع أصحاب المصمحة كخاصةن المستثمركف كالدائنكف. ككفقان لمفقرة 
 ستثمار في الشركة نتيجةن إلاالمستثمركف الذيف يتكقعكف في مقابؿ ذلؾ تدفقات نقدية كعكائد عمى 

لما اتخذتو إدارة ىذه الشركة مف مسؤكلية تتمثؿ في تعظيـ أك تكليد التدفقات النقدية لتقابؿ بيا 
بأف المعمكمات الكاردة في ىذا البياف  30الشركة إم إلتزاماتيا آنية أك مستقبمة. كذكر البياف بالفقرة 

لنطاؽ ىذا البياف  ة لأسباب كاقعية كليس تضيقان يأتي ستثمارية كالتمك إلاتركز عمى القرارات 
كثر تأثيران كتأثران بقرارات الشركة لإمتلاكيـ  إلابإعتبارىـ المستثمريف كالدائنيف المستخدميف الخارجييف 

 .(FASB,2008:1-17)ىـ الذم يتمثؿ بالنقدية إلاعمى المكرد 
في صياغة Trueblood كتقرير لجنة SAFC No.1 مما سبؽ يتضح أف ىناؾ تقاربان كبيران بيف 

ىداؼ نظران لانطلاؽ ىاتيف الكثيقتيف مف بيئة كاحدة ىي البيئة الثقافية لمكلايات المتحدة. إذ إلا
تمتمؾ الكلايات المتحدة إقتصادان حران متقدمان مبنيان بشكؿٍ أساسي عمى الشركات الخاصة التي ينصب 

يؽ أىداؼ بقية كلى كتحقإلاإىتماـ مساىمييا عمى ىدؼ كحيد يؤدم إلى تعظيـ ثركاتيـ بالدرجة 
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ستمرارية الشركة إلا طراؼ ذات العلاقة بالدرجة الثانية , كبالنتيجة يعكس ىذا اليدؼ نجاح كا 
ستدامتيا كيعكس كذلؾ قكة مركزىا المالي كنتيجة أعماليا كقدرتيا في تحكيؿ  رباح إلى تدفقات إلاكا 

 نقدية آنية كمستقبمية.
 لمجمس معايير المحاسبة الدولية  طار المفاهيميإل . ت
 International Accounting Standardsأصدرت لجنة المعايير المحاسبة الدكلية   

Committee (IASC عاـ )إطاران لإعداد كعرض القكائـ المالية كالذم جرل إعتماده عاـ  1989
صكؿ إلى أىداؼ عمى أىمية الك  IASB(. أكد IASBمف مجمس معايير المحاسبة الدكلية ) 2001

أف القكائـ  12في الفقرة  IASBمشتركة تُحقؽ بيا إحتياجات كافة مستخدمي المعمكمات. فذكر 
أف العلاقة  15قتصادية. كتفترض الفقرة إلاالمالية ينبغي أف تكفر معمكمات مفيدة لإتخاذ القرارات 

تستند عمى معمكمات بيف مستخدمي المعمكمات المالية كالشركة تقتصر عمى ىذه القرارات التي 
مالية يُقيـ بيا المستخدميف قدرة الشركة عمى تكليد النقد كالنقد المكافئ كمقدار كتكقيت كعدـ التأكد 

بقائمة المركز المالي كميمتيا في تكفير معمكمات عف المكارد  16مف ىذا التكليد. كتيتـ الفقرة 
ستخداـ ىذه المعمكمات في التنبؤ بقإلا درة الشركة عمى تكليد نقدية في المستقبؿ. قتصادية لمشركة كا 

التي  17دكر قائمة الدخؿ في تقديـ معمكمات حكؿ ربحية الشركة كذلؾ في الفقرة  IASBكأكضح 
ركزت عمى فائدة ىذه المعمكمات في التنبؤ بقدرة الشركة عمى تكليد تدفقات نقدية عف طريؽ قاعدة 

تقدمة قائمة التدفؽ النقدم مف معمكمات مفيدة في فركز عمى ما  18مكاردىا الحالية. أما الفقرة 
ة كالتي بدكرىا تفيد في تدعيـ المستخدميف يأتي ة كالتشغيأتي ستثمارية كالتمك إلاتقييـ أنشطة الشركة 

بأساس يستطيعكا عف طريقو تقييـ قدرة الشركة عمى تكليد النقدية كالنقدية المكافئة 
(IASB,2006:35-36.) 

قد تجنب كضع مصطمح "تعظيـ الثركة النقدية" ك"القكة الربحية" بشكؿ  IASBكمما سبؽ يتضح أف 
كاضح , كلكف اليدؼ الكحيد مف قائمة الدخؿ كقائمة المركز المالي كقائمة التدفؽ النقدم المتمثؿ 
"بتكفير معمكمات لمحكـ عمى قدرة الشركة عمى تكليد النقد كالنقد المكافئ كمقدار كتكقيت كعدـ 

ذا التكليد" الذم يدؿ ضمنيان عمى إىتماـ الشركة المنصب عمى تعظيـ الثركة النقدية عف التأكد مف ى
أف الحاجة إلى المعمكمات تختمؼ بإختلاؼ  IASBطريؽ تركيزىا عمى تكليد النقد. كيرل 

ختلافات ستتلاشى عف طريؽ المعمكمات المقدمة إلى المساىميف إلاأف ىذه  إلاالمستخدميف, 
بشكؿ ضمني مع خاصيتي Trueblood كتقرير لجنة  SAFC No.1مع  IASBنفسيا. كيتفؽ 

  خرل.إلاىداؼ إلاأكلكية كسرمدية ىدؼ تعظيـ الثركة النقدية عمى بقية 
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 FASB & IASBالبياف المشترؾ لػ  . ث
مسكدة أكلية لممناقشة لتطكير أىداؼ التقارير المالية , إذ لاقت ىذه  2006عاـ  FASBنشر    

مع كجكد بعض الملاحظات التي جرل تعديميا كقدمت مرة أخرل  IASBإستحساف المسكدة 
, قبؿ إف يجرم نشر ىذه المسكدة  2008بشكؿ مشترؾ عاـ   FASB & IASBلممناقشة مف 

إلى تكفير معمكمات مالية  OB2. تطرؽ البياف المشترؾ في 2010كبياف نيائي مشترؾ عاـ 
حتفاظ أك بيع أدكات الديف كالممكية إلاالمتعمقة بشراء أك تساعد المستخدميف في إتخاذ القرارات 
حكؿ قدرة المستخدميف عمى تقييـ العكائد عف طريؽ  OB3كتعتمد ىذه القرارات عمى ما ذُكر بػ 

المعمكمات المالية مف حيث مقدار صافي التدفقات النقدية المستقبمية الداخمة إلى الكياف كتكقيتيا 
داء المالي السابؽ لمشركة لأنيا إلاأىمية المعمكمات المتعمقة ب OB16كعدـ التأكد منيا. كيكضح 

دارة إلاقتصادية ككذلؾ الكيفية التي تدُير بيا إلامفيدة في التنبؤ بالعكائد المستقبمية عمى المكارد 
إلى ضركرة تكفير معمكمات مفيدة في تقييـ قدرة الشركة في الماضي  OB18مسؤكلياتيا. كيشير 

مى تكليد تدفقات نقدية , كبالنتيجة قدرتيا عمى تكلد تدفقات نقدية صافية مف مكاردىا كالمستقبؿ ع
ما تقدمو  OB20الحالية دكف الحاجة إلى مكارد إضافية مف المستثمريف كالدائنيف. كيبيف 

ة يأتي المعمكمات حكؿ التدفقات النقدية في مساعدة المستخدميف في فيـ أنشطة الشركة التشغ
لاة ك يأتي تيا التمك كتقييـ أنشط  (.FASB,2010:1-5ستثمارية )ا 

يتجنب الدعكة المباشرة إلى تعظيـ الثركة  FASB & IASBكمما سبؽ يتضح أف البياف المشترؾ لػ 
, كلكنو دؿ عمييا عف طريؽ  IASBالنقدية  كيدؼ أساسي لمتقارير )القكائـ( المالية كما فعؿ 

ف  21أىداؼ مف أصؿ  9ي تركيزه عمى التدفقات النقدية التي ذكرت ف ىدفان تناكليا البياف. كا 
ساس إلى دكليتو إلا( يعكد بCWMالسبب الرئيسي لعدـ تطرؽ ىذا البياف إلى تعظيـ الثركة النقدية )

كليتيف المتاف عكستا تأثرىما إلاكعدـ إقتصاره عمى بيئة ثقافية معينة , كيُعد ىذا خلافان لمكثيقتيف 
تكفير المعمكمات حكؿ  فإف المتحدة في صياغة أىداؼ التقارير المالية.  بالبيئة الثقافية لمكلايات

قدرة الشركة عمى تكليد التدفقات النقدية أك صافي التدفقات النقدية المستقبمية يكفي كدلالة ضمنية 
 أك القاسـ المشترؾ الذم يمبي إحتياجات كافة  المستخدميف.  الأساسىك اليدؼ CWM عمى أف 

كىـ الفئة  Friedmanكجكد مف يختمؼ مع المذىب النيككلاسيكي الذم جاء بو  عمى الرغـ مفك 
مف الييئات المينية  ةربعة الصادر إلاأف الكثائؽ  إلاجتماعية كالبيئية. إلاالتي تؤكد عمى التقارير 

مكاؿ بإستثمار إلاالمحاسبية  إتفقت في جكىرىا مع ىذا المذىب , فطالما يقكـ أصحاب رؤكس 
ىـ يسعكف كراء نتيجة حتمية ىي تعظيـ ثركاتيـ النقدية , كىذه فإف شركة معينة ,  أمكاليـ في

رباح التي تدؿ عمى نتيجة أعماؿ إلاالنتيجة تبيف قكة المركز المالي لمشركة كقدرتيا عمى تحقيؽ 
رباح إلى تدفقات نقدية تؤدم إلى زيادة نقدية الشركة , إلاجيدة كقدرتيا أيضان عمى تحكيؿ ىذه 
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لتزامات الحالية كالمستقبمية ككذلؾ الدخكؿ في إلالنتيجة تككف الشركة قادرة عمى الكفاء بكبا
إستثمارات جيدة تزيد مف تدفقاتيا النقدية. كيمكف عف طريؽ ما ذُكر صياغة ىدؼ كاضح لمتقارير 

 المالية:
تعظيـ  في"توفير معمومات مفيدة لممستخدميف يستطيعوف الحكـ عف طريقها عمى قدرة الشركة 

 النقدية" الثروة
أيضان أف تعظيـ ثركة المساىميف كيدؼ مالي يختمؼ عف تعظيـ الثركة النقدية  افكيرل الباحث

(CWM ,اليدؼ المحاسبي ) سيـ المممككة لممساىميف إلابأنو "ناتج ضرب عدد  عرؼكؿ يإلالأف
تكزيعو في السنة رباح الذم سيجرم إلابسعر السيـ الحالي في البكرصة مضافان إلييا مقسكـ 

الزيادة بالتدفقات النقدية نتيجة معاملات قامت بيا فيمكف أف يعرؼ بأنو " CWMالمقبمة". أما 
  ."الشركة كاف النقد طرفان فييا كذلؾ خلاؿ السنة المالية

 
 حانٍاً: استًرارٌت واستذايت انشركاث

 ستًرارٌتإلايفهىو   .1
 نفسيا الشركة مف ابتداءن  عديدة جيات في اتتأثير  مف الي لماأىمية كبيرة  ستمراريةإلاتمتمؾ    

 قتصادإ في تأثيرىا , فضلان عف يامن خرلإلا المستفيدة طراؼإلاصكلان إلى ك  كالدائنيفكالمستثمريف 
ة عمى يؽ المحاسبائطر التعتمد معظـ عمى الدخؿ القكمي. إذ  الشركاتإنعكاس تأثير  بسبب بمدال

حتى كافية لمدة تستمر  أف ةالشرك مف كقعإذ يُت .غير محددةلمدة العمؿ بستمرارية إلا فرضية
لاك  ندثارإلا كأف مفيكـ لتزاماتيا.تفي بإتحقيؽ أىدافيا ك  فرضية  مع طفاء مبرر كمناسب فقطا 
الفركض المحاسبية في إعداد القكائـ المالية , فقد  ستمرارية إحدل أىـإلاكتعُد . إستمرارية الشركات

إجراء بدارة إلاعمى ضركرة قياـ  26ك 25( في الفقرة IAS 1كؿ )إلالدكلي أكد المعيار المحاسبي ا
المالية عمى  قكائـإعداد ال إذ ينبغي عمييا، ية في مزاكلة عمميا ستمرار إلاعمى شركة تقييـ لقدرة ال
تقميص  تصفية أكشركة في الكقت الحاضر باللدل إدارة اللا تكجد ىناؾ نية  ما, طالأساس مستمر
 ستمرارية كثبت كجكدإلابتقييـ قدرة الشركة عمى دارة إلاعند قياـ ف ،مزاكلتوِ التكقؼ عف  أعماليا أك

يككف مف ق فإف مستمرة  شركةك ئيابقا تيددتأكد تتعمؽ بأحداث أك ظركؼ العدـ بت مادية إلاح
 بنظر رية تأخذستمراإلاتقييـ ب ما تقكـ إدارة الشركةعندف ت.إلاحال ىذه فصاح عفإلاالكاجب 

مف  عشر شيران  ىقؿ إثنإلافرة لممستقبؿ المنظكر كالتي تككف عمى اعتبار كافة المعمكمات المتك إلا
أخذ  دارة عمىإلا عتمدفقد ت،  قتصار عمى ذلؾ فقطإلادكف ك  إعداد آخر قائمة مركز ماليريخ أت

لاك  ةمربحالعمميات ال مفمعمكمات  تأخذ في قد  أك الماليةسريعة لمكصكؿ إلى المصادر المكانية ا 
 سداد الديفعتبار سمسمة كاسعة مف العكامؿ المحيطة بالربحية الحالية كالمتكقعة كبرامج إلا
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المستمرة  شركةساس المحاسبي لمإلاستنتاج بأف إلاستبداؿ التمكيؿ قبؿ كالمصادر المحتممة لإ
 في مزاكلة أعماليا أف الشركة مستمرةفترض عادةن تستمرارية إلا(. فIASB,2011:5-6)مناسب 
الشركة بسبب  لإستمراريةتكقع  ىناؾ إذا لـ يكفف. ياالتعاقدية كخطط ياكافية لمكفاء بالتزاماتلمدة 
لاك  خصكمياتقييـ أصكليا ك  ينبغي عمى الشركةق فإف  مثلان, فلاسإلا قائمة عنيا في فصاح ا 

ستمرارية بأنيا "إفتراض إلاؼ , إذ يمكف أف تعُرّ تصفيتيا يجرمكما لك أف الشركة س المركز المالي
(. كما كعُرّفت مف Libby et al,2011:46إستمرار الشركة بالعمؿ في المستقبؿ المنظكر" )

( بأنيا "إفتراض يبيف أف الشركة ستزاكؿ أعماليا إلى أجؿ  (Spiceland et al,2018:26قبؿ
تمر بأعماليا في غير مسمى". كتعُرّؼ أيضان بأنيا "إفتراض يكضح أف الشركة مستمرة كستس

ذا كجدت نية لمقياـ  حجـ المستقبؿ المنظكر, كليس ليا أم نية بالتصفية أك تقميص عممياتيا , كا 
ف ىذا   ساس ينبغيإلابذلؾ يتعيف عمى الشركة إعداد قكائميا المالية عمى كفؽ أساس مختمؼ , كا 

معمكمات مكثكقة كلغرض تكصيؿ . (IFRS ,2018: 48)" المالية قكائـفي ال عنوفصاح إلا
العمؿ. بستمرارية إلا فرضيةمع المُفصح عنيا المالية  قكائـأف تتكافؽ ال نبغييستخدميف ككاقعية لمم

: إدارة الشركة إستمرارية الشركة ىمارئيسياف يقكماف بتقييـ  فإف طر  فمف المفترض عادةن كجكد
الدائنيف ك  مستثمريفالك ذات صمة بالشركة أخرل . كمع ذلؾ تشارؾ أطراؼدققي حساباتياكم

 Novoselova & Soklim). الشركة ستمراريةإ التأكد مففي  ييفالحككمالككلاء ك  ارؼكالمص
,2011:16-19.)  

 
 ستذايت  وابؼادها  إلايفهىو   .2
ستدامة( لأكؿ مرة في إلا) Sustainable Developmentظير مفيكـ التنمية المستدامة    

 نسانية , كناقش ىذا المؤتمرإلاحكؿ البيئة  1972سنة  المتحدة مـإلاالذم نظمتو  ستككيكلـمؤتمر 
يؤثر  إلاإستغلاؿ المكارد اليكـ ينبغي إذ إن. الفقر كغياب التنمية في العالـبالقضايا البيئية كعلاقتيا 

نساف إلاعمى مستكيات المعيشة في المستقبؿ حتى لا تتلاشى أك لا تتعرض المكارد التي يستخدميا 
جميع أنحاء  في كثر أىميةإلاساس النظرم إلا (التنمية المستدامة)ستدامة إلاأصبحت مقد لمفناء. ف
منذ . فمع البيئة Harmonyبإنسجاـ معيش لطريقة  ستدامةإلاإذ تعُد . بالنسبة لمتنمية البشرية العالـ

كأعيد ة يدتعديلات عد الكارد فيو إلى التعريؼ ىذا خضعستدامة إلا Bruntland تقرير أف عرّؼ
 ستدامةإلاحكؿ مائة تعريؼ  ثلاثما يُناىز كاف ىناؾ  1996في عاـ ف أكثر مف مرة, صياغتو

 لمستك ك  Ecosystemsكالنظـ البيئة المكارد الطبيعية  أغمبيا إلى ( يُشيرالتنمية المستدامة)
 مستداـلـ يناؾ فيـ خاطئ يجرنا )يدفعنا( لمقكؿ بأننا نعيش في عاإذ إنقتصادم. إلاالمعيشة كالنمك 

 الكائناتمف  كبيرةيناؾ مجمكعة ف ,مف العمميات البيئية غير مستدامة , عمى الرغـ مف كجكد العديد
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 ي الذم يُعد مفتغير المناخال , فضلان عفميا لمخطرمكبأنقراض كالنظـ البيئية معرضة إلاميددة ب
الميمة  ىكالبقاء عمى قيد الحياة ذلؾ أف  مفكيتضح نساف. إلاأكثر التحديات التي تيدد حياة 

تريد  فيي لا ىذه الفكرة تجاكزت ستدامة )التنمية المستدامة( إلاعمى الرغـ مف أف  ة لمبشرية،الأساس
أنفسنا بؿ تحسيف الظركؼ المعيشية للأجياؿ بىا نافي بيئة دمر  البقاءنركز عمى منا فقط أف 

كلى تركز عمى تغيير سمكؾ إلاالفئة رئيسيتيف:  فئتيفإلى  ستدامة يؤدمإلافالنقاش حكؿ القادمة. 
أما الفئة  .تدمير ذاتي عما يقكـ بو مف أعماؿ نسافإلاستخداـ البشرم حتى يتكقؼ إلاكطريقة 

نساف كحالة الكككب إلاالثانية فتؤمف بكسائؿ التكنكلكجية الحديثة التي سكؼ تحسف مف حياة 
(Keiner,2006:1-4 كتعُتبر .)مكر السيئة إلاكاسعان يقكـ بإيقاؼ أك تخفيض  ستدامة مفيكمان إلا

لاالتي تؤثر في الجكانب البيئية ك  لاقتصادية ك ا  جتماعية لممجتمع حتى تجعؿ الناس يشعركف بحالة ا 
مفيكمان مستقبميان. فإذا تَرؾ الجيؿ السابؽ ثركات أقؿ لمجيؿ اللاحؽ  ستدامةإلاأفضؿ , إذ تعُد 

نخفاض إلاعف  حقةلالجياؿ اإلاض يتعك سيؤدم ذلؾ إلى مستقبؿ مجيكؿ أك سيئ. فينبغي 
 جؿإلامف أعماؿ تفتقد إلى الرؤل طكيمة  جياؿ الحاليةإلا تيجة ما قامت بوالمكارد نب الحاصؿ

(Gane,2007:131-132)يةمالتنستدامة بأنيا "إلاقتصادم كالتنمية إلامنظمة التعاكف  . كتعُرّؼ 
لاقتصادية ك إلاىداؼ إلاكافة  تتضمف التي جتماعية كالبيئية لممجتمع مف أجؿ تعظيـ رفاىية ا 
نساف في الكقت الحاضر دكف المساس بما للأجياؿ اللاحقة مف مقدرات تُمبي إحتياجاتيـ" )عبد إلا

 (.22: 2015الرحيـ,
 ظؿ كجكد الشركة في ةستراتيجيإ بتطكيرستدامة إلاقضايا  دمج الشركة في حالةأسيـ ت      

ستدامة في إلادمج إذ إن. يـجميع حتياجات أصحاب المصمحةإعتبار إلا عيفمجتمع مستداـ يأخذ ب
 عتبارإلاكضاع كاخذ أمكران أخرل بنظر إلاتصحيح سيؤدم إلى كعممياتيا  ستراتيجية الشركةإ
لاك  ان قتصاديإجدية المكارد الطبيعية كتكفير فرص عمؿ مُ تناقص ك ستفادة القصكل مف رأس الماؿ ا 

مجتمع أصحاب المصمحة  فيمخاطر التي تكاجييا أكبر الشركات كتقميؿ أك الحد مف الالبشرم 
داء المالي إلاإلى  فينبغي عمى الشركة التركيز عمى كافة الجيات المرتبطة بيا كالنظرالمتعدديف ، 

تعتمد عمى مساىمتيا في  خير لأف إستدامة الشركةإلاجؿ مع التركيز عمى إلاقصير كالطكيؿ ال
 تنميةمل ةالعالمي القمة مؤتمر حددفقد  .(Eccles & Krzus,2010: 3-4) مستداـالمجتمع ال

  ستدامةإلاـ ثلاثة أبعاد للإستدامة )2002عاـ  انسبكرغىجك  بمدينة إفريقيا جنكب في المستدامة
  :يأتي بعاد كما إلاإذ كيمكف تناكؿ ىذه  .(Three Dimensionsبعاد إلاثُلاثية 

a.  :ة. كىذا يشمؿ يالطبيع نظمةإلا في شركةيتعمؽ البعد البيئي بتأثير أنشطة الالبعد البيئي
لاك  الشركة سببياتثار المباشرة كغير المباشرة التي إلا كلا مف طراؼ ذات الصمة بالشركة ا 

ىتماـ بالجانب البيئي يؤدم إلى إلا( أف 24: 2015كيضيؼ )عبد الرحيـ, .كالعملاء(المكرديف ك)
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عتبارات إلايككلكجية كالنيكض بيا عف طريؽ مراعاة إلاالحفاظ عمى قاعدة المكارد كعمى النظـ 
تخفيضيا لمكصكؿ إلى بيئة  محاكلةستيعابية ك إلاالبيئية التي تؤكد عمى عدـ زيادة المخمفات لمقدرة 

 قدـىتماـ بالسمع كالخدمات التي تُ إلاأف  (Moldan et al, 2012:6-7) ة.  كيضيؼصحي
أىـ عنصر في الذم يُعد  العالمية كالتنكع البيكلكجي بيئيةال نظمةإلابىتماـ إلا ذلؾ يعنيلممجتمع 

لا يمكف تكفير الخدمات الضركرية إذ  مب أساسي لمعظـ الخدمات.طَ تَ مُ لأنو البنية التحتية البيئية 
عمى الحفاظ "أنيا بستدامة البيئية إلا كتعرّؼ .جيدة حالة صحيةب بيئيةنظمة الإلاإذا كانت  إلا
لا)اليكاء كالماء ك  تقييميا في البيئة المادية يجرمالتي  صفاتال .كقد عرّفيا  رض("ا 
(Black,2004:34" بأنيا )ة الأساسفي أداء كظائفيا  يةستمرار إلاعمى  لبيئيةمدل قدرة النظـ ا

 ".في المستقبؿ
b.  مخرجات الشركة )التقارير المالية( كيتعمؽ إلى قتصادم إلايُشير البُعد قتصادي: إلالبعد

كأكد قتصادم المحمي كالعالمي, إلاقتصادية لأصحاب المصمحة كالنظاـ إلاالظركؼ  فيبتأثيراتيا 
(Schiehlé&Wallin,2014:21-22) المستدامة في  لمتنمية العالمية القمةما جاء في  عمى

ي مف شأنيا أف تؤدم إلى تقتصادية الإلاستدامة إلاجكىانسبكرغ بإتباع نيج متكامؿ بإتجاه تحقيؽ 
قتصادم أمر إلاالنمك إذ إن. يانمك المسؤكلية عمى المدل الطكيؿ شاممةن الدكؿ كالمجتمعات جميع

كثر أىمية لممجتمعات عمى مدل العقكد إلااليدؼ  دكيُع ىمية كىدؼ مقبكؿ عالميان إلاغاية ب
لازمات العالمية المالية ك إلافقد قاربت  الخمسة الماضية. ستدامة كالنمك إلاقتصادية بيف ا 

قتصادم كتأثير النمك إلاتركيز عمى دعـ الجانب الزمات إلى إلا, كأدت تمؾ  قتصادمإلا
لاك  قتصادم عمى القضايا البيئيةإلا  ميمان لمشركات ءان قتصادم جز إلا، كأصبح الجانب  جتماعيةا 

بأنيا "بقاء الشركة في قتصادية إلاستدامة إلاتعريؼ  كيمكف .عمكمان  اتمجتمعالك  خصكصان 
ثار الداخمية كالخارجية للاستدامة مثؿ إلاقتصادية في إلاستدامة إلاتبحث ممارسة أعماليا", ك 

دارة الممكية الفكرية )العلا داء الماليإلا تدكر حكؿ إدارة الشركة بطريقة  إذ أنياالتجارية(.  ةمكا 
قتصادية إلاستدامة إلالا تستطيع فصؿ  اتالشركعممان أف  , للأجياؿ القادمة ء الشركةتضمف بقا

 .(Nadella,2016:14) جتماعية كالبيئيةإلاستدامة إلاعف 
c.  لاجتماعي بالقيـ ك إلاعد ييتـ البُ جتماعي : إلالبُعد البشر ككذلؾ  ياكالحياة التي يعيش ديافا 

عد التأثيرات يتناكؿ ىذا البُ ك . شركةالطرؽ التي يرتبط بيا ىؤلاء البشر مع بعضيـ البعض أك مع ال
جتماعية التي تعمؿ إلاالبيئة  فيعمى الجكانب التي تؤثر بشكؿ مباشر  شركةثيا الحدِ التي تُ 

ىي مصدر قمؽ  شركةجتماعية لمإلاثار إلا( أف Bhat,2016:93-94فيرل ) .شركةضمنيا ال
جتماعية عمى صكرة الشركة كالميزة إلا مخالفاتيمكف أف تؤثر الإذ كبير لأصحاب المصمحة. 

كتحاكؿ ثار إلاعند التعامؿ مع ىذه  كاظبةمف الشركات م العديدأصبحت فقد كبالنتيجة ,  التنافسية
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 Corporate حدكث أم مخالفات كالعمؿ عمى تضميف مكاطنة الشركات  منعمكاف إلاقدر 
Citizenshipلإدارة المخاطر بشكؿ إستباقي . ( كعرّؼBlack,2004:34 البُعد )جتماعي إلا

جتماعية إلاجتماعية كاليكيات إلاجتماعية كالعلاقات إلاالحفاظ عمى القيـ إمكانية مدل بأنو "
( بأنيا "القدرة عمى تمبية 11: 2016". كقد عرّفيا )إبراىيـ,قبؿجتماعية في المستإلا نظماتكالم
جتماعية للأجياؿ اللاحقة شاملان ذلؾ ممارسات العمالة إلاحتياجات دكف التأثير في الحقكؽ إلا

 نساف كغيرىا".إلاكالعمؿ اللائؽ كحقكؽ 
تشدد خطة ف. ستدامةإلاأبعاد تباع نيج متكازف للإبلاغ عف كيرل الباحثاف أنو مف الصعب إ

 البيئية) لتزاـ العالمي بتحقيؽ التنمية المستدامة في أبعادىا الثلاثةإلاعمى  ـ2030لعاـ  ستدامةإلا
لاك  لاقتصادية ك ا   ((Singh et al, 2012:297فقد أضاؼ  بطريقة متكازنة كمتكاممة. (جتماعيةا 

بعاد إلاتكازف  عدإذ يُ خريف. إلاعديف البُ  حساب عد كاحد عمىكلكية لبُ إلاأف الشركات تعطي 
 بُعد كاحد عمىل أكثر نفسيا تكفر مؤشرات 1(GRI)بلاغ العالمي إلامبادرة  لأف ان صعب ان مكضكع

قتصادم عمى تسعة إلاعد يشتمؿ البُ ( GRI,2015:20فكفقان لػ )خريف. إلا حساب البُعديف
جتماعي فيشتمؿ إلا, أما البُعد  عد البيئي عمى أربعة كثلاثيف مؤشران مؤشرات ، بينما يشتمؿ البُ 

ف أىـ ما يؤدم إلى تعزيز  ستدامة ىك التركيز إلابيف إبعاد  التكامؿعمى ثلاثة عشر مؤشران. كا 
قتصادم إلاستثمار في النشاط كلكية للإإلاعمى السياسة العامة لمدكؿ, فإذا أعطت السياسة العامة 

فسيؤدم ذلؾ إلى جتماعي لاإرأس الماؿ الطبيعي أك البشرم أك  أسيـ فيدكف النظر إلى التأثير 
لالتمكث ك تضر بالمجتمع )كا سمبية نتائج   (.جتماعيةإلا كالتصادماتنبعاثات كالنفايات ا 

  
 إستًرارٌت وإستذايت انشركاث أهًٍت  .3
المالية  د قائمة عمى مراكزىاعُ ىك أف سمعة الشركة لـ تَ  ,تتجمى أىمية إستدامة الشركات مف كاقع   

زمات العالمية أدت  إلى إفلاس كعدـ إلاف , د ىدفيا تعظيـ الربحعُ التقميدية كلـ يَ كفقان لمرؤل فقط 
مدل ك  نمك الشركة ستمرارية, مما أدل إلى ظيكر مفيكـ جديدة يُبرزإلاقدرة بعض الشركات عمى 

 مقياسان  برتعتُ  ستدامة التيإلاتبنييا لأبعاد  عف طريؽ في عممية التنمية المستدامة كذلؾ تيامساىم
عمى  قدرتيا مدلك  حرصيا مقدارك  المجتمع كمتطمبات حاجاتفي تمبية ستجابة الشركات لإ

مرتبط بشكؿ كثيؽ  كةف نمك الشر إلى أ (27: 2018)الخفاجي,تُشير ك  ستمرارية.إلاإستدامة 
لاالبيئية ك  ضافةإلاكسع سياؽ لتعزيز أتحديد النمك في  , إذ ينبغي بالتنظيـ لاقتصادية ك ا   جتماعيةا 

لاخذ بالتغير مف كجية نظر ضيقة تستند عمى العكائد ك آعماؿ إلالأف نمكذج  لى نظرة إستمرارية ا 

                                                           
 Globalبلاغ العالمي                                                                                             إلامبادرة  1
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 فإف كبذلؾ  , شاممة تستند الى المسؤكلية الشاممة كخمؽ القيمة التي تنعكس عمى المجتمع ككؿ
  .(ستدامة الشركاتػ )إعرؼ بسنكات يُ  ثلاثستمرارية الشركات لأكثر مف إضماف 

ستمرارية فرضية ينبغي مراعاتيا إلا. فستمراريةإلا مفيكـ أكسع مفستدامة إلا تضح أفكمما سبؽ ي
 فإف كبالنتيجة  إعداد ىذه القكائـ.مف  ان شير أثني عشر  لا تقؿ عف لمدة عداد القكائـ المالية إ عند

تقميؿ ك أتصفية المنظكر كلا تكجد ىناؾ إم نية ل في المستقبؿ أعماليامستمرة في ممارسة  الشركة
ف الشركة ستككف قادرة عمى أساس أعمى  مطمكباتصكؿ كالإلاتسجيؿ  يجرم. ك أعماؿ الشركة حجـ

فيي تعكس التكقع  نشطتيا العادية,ألتزاماتيا عف طريؽ ممارسة سداد إصكليا ك أتحقيؽ قيمة 
ك التصفية حالة أنشطة إلاف التكقؼ عف ممارسة أعتبار إصحاب المصمحة بكلأ لمشركةالطبيعي 

بأنشطة  المتعمقةلمتقييمات المينية لمخاطر الشركة كفرصيا  ان أسسستدامة إلاكتكفر  ستثنائية.إ
فكرة أف  كأف أكثر ما يقرب بينيما ىيستمرارية إلاأطكؿ مف  ستدامةإلاتككف ان غالبك . كافة الشركة

أف تستمر في المستقبؿ المنظكر كأف الشركة يمكف أف تفي بالتزاماتيا المالية  نبغيالعمميات ي
لاك  متطمبات كجكد دكرة حياة طكيمة مع  منتج لو إذا كاف ىناؾ ةن سكاء، خاص ستدامة عمى حدٍ ا 
لاكالتنظيؼ ك  مف النفايات كالتخمص )التشغيؿ(عادة التدكيرلإ   ستعادة في نياية الدكرة.ا 
 

روة اننقذٌت ػهى يستقبم انشركت وإستًرارٌتها تأحير تؼظٍى انخ  .4
 وإستذايتها

جؿ إم يبدأ التعظيـ إلاإف تعظيـ الثركة النقدية مفيكـ مستقبمي مرتبط بالمدييف القصير كالطكيؿ    
الشركات في مزاكلة أعماليا , كذلؾ عف طريؽ  بشكؿ تدريجي ليؤدم كنتيجة إلى إستمرارية

 تماـتكاصؿ أنشطتيا في المستقبؿ المنظكر كقادرة عمى إسعمى افتراض أف الشركة  عتمادإلا
 أصكلياعمى تقييـ  إستمرارية الشركة يؤثر مفيكـإذ أنشطتيا المالية كالكفاء بالتزاماتيا المالية. 

ؽ أخرل ائطر  إستعماؿ ينبغي عمى الشركاتستمرارية إلانطبؽ افتراض يعندما لا ف خصكميا ,ك 
كبصكرة لا فلاس إلاعف طريؽ إغلاؽ العمؿ أك إعلاف  ةن ستمرارية طكاعيإلاكقؼ كيمكف . تقييـلم

عمى نفس الفكرة  فتعتمد ستدامةإلاأما  إنياء العمؿ.ب المتعمقةجراءات القانكنية إلاعف طريؽ  إرادية
 تشتمؿ عمى أطكؿ, كي تككف اللازـلمدة ستمرارية لإعداد التقارير المالية، كلكف اإلاالتي تفترضيا 
إعادة التدكير،  متضمنان ذلؾالتخمص منيا ك تقديـ الخدمات  (أكك)تصنيع المنتجات ك اقتناء المكاد 
إذا كانت الشركة تكاجو مشكمة في الكفاء بالتزاماتيا المتعمقة بالمكارد فلتزامات. إلاالكفاء ب فضلان عف

فلا  (مكارد البيئية كالمكارد التكنكلكجيةجتماعية كالبشرية كالإلاالمكارد )ك المرتبطة باستدامة الشركة
كؿ ما يرتبط بنشاط الشركة إذ إن,  إلى أجؿ غير مسمى شركة بمزاكلة أعمالياستمر التيمكف أف 
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 تيإلاؽ يتحق ينبغي عميياالشركة مستدامة لكي تككف ك  .يتعمؽ بتعظيـ الثركة النقدية
(Hernádi,2012:24:)  
 
 ستمرارية. إلافرضية  - أ
 الطكيؿ.ك  ييف القصيرمشكلات في سيكلتيا عمى المدعدـ كجد  - ب
 فضلان عف تكليد أرباح إضافية.  تكاليؼ ثابتة تؤدم إلى تحقيؽ العكائد المطمكبة لمملاؾ, - ت
 المحافظة عمى أك زيادة قيمتيا كقيمة المساىميف. - ث

, كيعتمد المفيكماف في تطبيقيما عمى  ستمراريةإلاستدامة مفيكـ أكسع مف إلاكمما سبؽ يتضح أف 
قدرة الشركة عمى تكليد المزيد مف النقدية مف قاعدة مكاردىا الحالية بما يعظـ ثركتيا النقدية 

لاكبالنتيجة تعظيـ ثركة أصحاب المصمحة ك  ستمرارية بتعامميا معيـ طالما الشركة مستمرة في ا 
  تعظيـ الثركة. 

 
 المبحج انخانج

 نقذٌت وانؼكاسها ػهى إستًرارٌت وإستذايت انشركاثتؼظٍى انخروة ان
ستدامتيا , إذ تُساعد تعظيـ الثركة النقدية     تؤثر النقدية بشكؿ كبير عمى إستمرارية الشركات كا 

ستمرارية إلاالشركات عمى الكفاء بإلتزاماتيا, كيمكف قياس مساىمة تعظيـ النقدية في تحقيؽ 
لاك  ( إذ تُشير نسب السيكلة Liquidity Ratioبعض نسب السيكلة ) ستدامة عف طريؽ إستخداـا 

ئتماني الذم يُعبر عادةن عف مدل قدرة الشركة عمى الكفاء إلاإلى قدرة الشركة عمى تقييـ المركز 
 بعض نسب السيكلة التي ليا علاقة بالنقدية: يأتي جؿ. كفيما إلابالتزاماتيا قصيرة 

 لتزامات المتداكلة( = مرةإلا  /)نسبة النقدية( = )النقدية لتزامات المتداكلةإلاالنقدية إلى  .1
 جؿ كفقان لمكاعيد إستحقاقيا. إلاتُشير ىذه النسبة إلى قدرة الشركة عمى سداد التزاماتيا قصيرة    
 صكؿ( = مرةإلاصكؿ = )النقدية / إجمالي إلاالنقدية إلى إجمالي  .2
ستثمار في إلامعينة بما يعزز فرص لمدة بالنقد  حتفاظ إلاتُحدد ىذه النسبة قدرة الشركة عمى    
 ت كافة.إلاالمج

 التداكؿ = )أصكؿ متداكلة / التزامات متداكلة( = مرة .3
جؿ بكاسطة إلالتزامات قصيرة إلاتقيس ىذه النسبة المدل الذل يمكف عف طريقو تغطية كسداد    

 لتزامات.إلاتحقاؽ ىذه أصكؿ يمكف تحكيميا الى نقدية كذلؾ في مكاعيد تتفؽ مع تكاريخ اس
 التزامات متداكلة / –صكؿ = )أصكؿ متداكؿ إلاصافي رأس الماؿ العامؿ إلى إجمالي  .4
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 صكؿ( إلاإجمالي                                                                     
100% = % 
 , إذ تُشير القيمة المنخفضة نسبيان إلى جؿإلاتُظير ىذه النسبة مقدار سيكلة الشركة قصيرة    

 إنخفاض مستكيات السيكلة بشكؿ نسبي.
 . قطاع المصارؼ       1

 نسب السيكلة لقطاع المصارؼ2 جدكؿ 

 
 افالمصدر: إعداد الباحث

 ايتضح أف مصرؼ كردستاف كمصرؼ عبر العراؽ قد إنخفضت ثركتي (2جدكؿ )عف طريؽ 
ثلاث سنكات . كفي سنة  خلاؿكلذؾ شيدت ىذه السنة نسب سيكلة أقؿ  2015النقدية في سنة 

  2017. كفي سنة 2015مما أدل إرتفاع النسب قياسان بسنة المصرفيف عُظمت نقدية  2016
عُظمت نقدية مصرؼ عبر العراؽ فشيد ذلؾ أعمى نسب سيكلة , أما مصرؼ كردستاف فقد 

أقؿ نسب  2016ليشيد ىذا المصرؼ في سنة  السيكلة مما أثر عمى نسبإنخفضت ثركتو النقدية 
لتزامات المتداكلة إلاسيكلة. كيظير تأثير تعظيـ الثركة النقدية مف عدميا جميان في نسبة النقدية إلى 

أسيـ قد  مصرفيفتعظيـ الثركة النقدية لم فإف صكؿ , كبالنتيجة إلاككذلؾ نسبة النقدية إلى إجمالي 
لاستمرارية ك إلااضحة في تحقيؽ بصكرة ك    عماؿ. إلاستدامة في بيئة ا 

 
        قطاع انصناػت .  2

يتضح أف شركة بغداد لممشركبات الغازية عُظمت ثركتيا النقدية في سنة  (3جدكؿ )عف طريؽ 
كشيدت ىذه السنة أعمى نسب سيكلة لمشركة في آخر ثلاث سنكات , أما الشركة العراقية  2015

لتصنيع كتسكيؽ التمكر إنخفضت نقديتيا عف السنة السابقة كعمى الرغـ مف ذلؾ تعد نسب السيكلة 
 لشركتيفإنخفضت نقدية ا 2017ك 2016لآخر ثلاث سنكات . كفي سنة  عمىإلاليذه السنة ىي 

. كيظير تأثير تعظيـ الثركة النقدية مف 2015مما أدل إلى إنخفاض النسب أكثر قياسان بسنة 
صكؿ , إلالتزامات المتداكلة ككذلؾ نسبة النقدية إلى إجمالي إلاعدميا جميان في نسبة النقدية إلى 
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بصكرة كاضحة في تحقيؽ أسيـ الثركة النقدية مف عدمو لمشركتيف قد  تعظيـ فإف كبالنتيجة 
لاستمرارية ك إلا نخفاض في النقدية سيؤدم ذلؾ إلى إلاعماؿ , كلكف إذا إستمر إلاستدامة في بيئة ا 

ستدامة الشركتيف كخاصةن الشركة العراقية لتصنيع كتسكيؽ التمكر.   مشاكؿ كبيرة تيدد إستمرارية كا 
 3جدكؿ 

 سيكلة لقطاع الصناعةنسب ال

 
  افالمصدر: إعداد الباحث

 
 . قطاع الخذياث       3

 نسب السيولة لقطاع الخدمات 4جدوؿ 

 
  افالمصدر: إعداد الباحث

 
العقارية كشركة النخبة لممقاكلات قد  يتضح أف شركة المعمكرة للإستثمارات (4جدكؿ )عف طريؽ 

إنخفضت نقدية الشركتيف مما أدل إلى  2016. كفي سنة 2015عُظمت ثركتيما النقدية في سنة 
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عُظمت نقدية شركة المعمكرة فشيد ذلؾ أعمى  2017. كفي سنة 2015النسب قياسان بسنة  تفاكت
لتشيد  سيكلةية مما أثر عمى نسب نسب سيكلة ليا , أما شركة النخبة فقد إنخفضت ثركتيا النقد

أعمى نسب سيكلة. كيظير تأثير تعظيـ الثركة النقدية مف عدميا جميان  2015الشركة في سنة  هىذ
 فإف صكؿ , كبالنتيجة إلالتزامات المتداكلة ككذلؾ نسبة النقدية إلى إجمالي إلافي نسبة النقدية إلى 

لاستمرارية ك إلاكاضحة في تحقيؽ  بصكرةأسيـ تعظيـ الثركة النقدية لمشركتيف قد  ستدامة في بيئة ا 
  عماؿ. إلا
 
 . قطاع انزراػت      4

 نسب السيولة لقطاع الزراعة5جدوؿ 

 
  افالمصدر: إعداد الباحث

 
كظير ذلؾ  2015ثركتيما النقدية في سنة  يتضح أف الشركتيف قد إنخفضت (5جدكؿ )عف طريؽ 

عُظمت نقدية الشركتيف مما  2016جميان عمى أكؿ كأىـ نسبتيف ظاىرة في الجدكؿ أعلاه. كفي سنة 
عُظمت نقدية الشركة العراقية  2017. كفي سنة 2015أدل إلى إرتفاع أكؿ نسبتيف قياسان بسنة 

ىمية للإنتاج إلابالنقدية مباشرةن , أما الشركة لإنتاج كتسكيؽ المحكـ فشيد ذلؾ أعمى نسب مرتبطة 
قؿ في إلاالزراعي فقد إنخفضت ثركتيا النقدية مما أثر عمى النسب المرتبطة بالنقدية مباشرةن فكانت 

بصكرة كاضحة في أسيـ تعظيـ الثركة النقدية لمشركتيف قد  فإف آخر ثلاث سنكات. كبالنتيجة 
لاستمرارية ك إلاتحقيؽ    كلمشركتيف. 2016عماؿ كخاصةن في سنة إلايئة ستدامة في با 
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 . قطاع انفنادق وانسٍاحت       5
 6جدكؿ 

 نسب السيكلة لقطاع الفنادؽ كالسياحة

 
  افالمصدر: إعداد الباحث

 
نقديتيا  يتضح أف الشركة الكطنية للإستثمارات السياحية كالمشاريع أنخفضت (6جدكؿ )عف طريؽ 
خيرتيف, أما فنادؽ إلانخفاض عمى نسب السيكلة كثيرا مقارنةن بالسنتيف إلاكأثر ىذا  2015في سنة 

كأثر ذلؾ عمى نسب السيكلة بشكؿ إيجابي. كفي  2015كربلاء فقد عُظمت ثركتيا النقدية في سنة 
. كفي سنة 2017إرتفاع النسب قياسان بسنة  إلى مما أدل شركتيفعُظمت نقدية ال 2016سنة 

لتشيد ىذه السنة نسب سيكلة  السيكلةمما أثر عمى النسب  شركتيفإنخفضت نقدية ال  2017
متفاكتة بيف الشركتيف بسبب إنخفاض حسابات أخرل كخاصةن لمشركة الكطنية للإستثمارات 

صكؿ . كيظير تأثير تعظيـ الثركة النقدية مف إلاالسياحية كالمشاريع إذ أثر ذلؾ عمى إجمالي 
صكؿ, إلالتزامات المتداكلة ككذلؾ نسبة النقدية إلى إجمالي إلادميا جميان في نسبة النقدية إلى ع

ستمرارية إلابصكرة كاضحة في تحقيؽ أسيـ تعظيـ الثركة النقدية لمشركتيف قد  فإف كبالنتيجة 
لاك    عماؿ. إلاستدامة في بيئة ا 
 
 ستخًار المالي      إلا. قطاع 6

ميف للإستثمار المالي كشركة الكئاـ للإستثمار المالي قد إلايتضح أف شركة  (7جدكؿ )عف طريؽ 
مما أدل إلى إنخفاض نسبة النقدية كنسبة النقدية إلى  2015إنخفضت ثركتيما النقدية في سنة 

عُظمت  2016صكؿ ككف النسبتيف مرتبطتاف بشكؿ مباشر بنقدية الشركة. كفي سنة إلاإجمالي 
عُظمت نقدية  2017. كفي سنة 2015ل إلى إرتفاع النسب قياسان بسنة نقدية القطاع مما أد
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الشركتيف فشيدت ىذه السنة أعمى نسب سيكلة. كيظير تأثير تعظيـ الثركة النقدية مف عدميا جميان 
بصكرة كاضحة في تحقيؽ أسيـ تعظيـ الثركة النقدية لمشركتيف قد  فإف في أكؿ نسبتيف , كبالنتيجة 

لاستمرارية ك إلا  عماؿ. إلاستدامة في بيئة ا 
 ستثمار الماليإلنسب السيولة لقطاع  7جدوؿ 

 
  افالمصدر: إعداد الباحث

 
 . قطاع انتأيين      7

 نسب السيولة لقطاع التأميف 8جدوؿ 

 
  المصدر: إعداد الباحث

 
 2015لمتأميف قد عُظمت ثركتيا النقدية في سنة  ميفإلايتضح أف شركة  (8جدكؿ )عف طريؽ 

فأدل ذلؾ إلى أعمى نسب سيكلة شيدتيا الشركة, أما شركة دار السلاـ لمتأميف فقد إنخفضت 
صكؿ إلانقديتيا في نفس السنة كأثر ذلؾ عمى نسبة النقدية فقط كلـ تتأثر باقي النسب بذلؾ لأف 

جمالي أصكؿ لمشركة أنخفضت أيضان  ميف إلاإنخفضت نقدية شركة  2016. كفي سنة المتداكلة كا 



                                                                                                                      
 (9132) أٌهىل(             13انؼذد     8قتصاد              )المجهذإلادارة وإلامجهت 

 

138 

,  أما شركة دار السلاـ فقد عُظمت 2015مما ادل إلى انخفاض نسب سيكلة الشركة قياسان بسنة 
إنخفضت نقدية  2017نقديتيا مما أدل إلى إرتفاع نسبة السيكلة قياسان بالسنة السابقة. كفي سنة 

قؿ قياسان بالسنتيف السابقتيف , أما شركة إلاكة ىي شركة التأميف أيضان ككانت نسب السيكلة لمشر 
 فإف دار السلاـ فقد عُظمت نقديتيا مما أدل إلى إرتفاع النسب قياسان بالسنتيف السابقتيف. كبالنتيجة 

لاستمرارية ك إلابصكرة كاضحة في تحقيؽ أسيـ تعظيـ الثركة النقدية لمشركتيف قد  ستدامة في بيئة ا 
 عماؿ. إلا
 ث       إلاتصإلا. قطاع 8

 تإلتصإل نسب السيولة لقطاع  9جدوؿ 

 
  افالمصدر: إعداد الباحث

 
 بمقدارالسنكات الثلاثيتضح أف شركة الخاتـ قد إنخفضت ثركتيا النقدية في  (9جدكؿ )عف طريؽ 

متفاكت كصَحُبَ ذلؾ تغيير قيـ حسابات أخرل أثرت في مجمميا عمى نسب السيكلة بصكرة سمبية. 
, لذلؾ شيدت الشركة أقؿ 2015أما فيما يخص شركة أسيا سيؿ فقد إنخفضت نقديتيا في سنة 

عُظمت نقدية الشركة آسيا سيؿ مما أدل ارتفاع  2016نسب سيكلة في ىذه السنة. كفي سنة 
عُظمت نقدية الشركة آسيا سيؿ أيضان فأدل ذلؾ أعمى  2017. كفي سنة 2015ان بسنة النسب قياس

بصكرة كاضحة أسيـ تعظيـ الثركة النقدية لمشركتيف قد  فإف نسب سيكلة شيدتيا الشركة. كبالنتيجة 
لاستمرارية ك إلافي تحقيؽ    عماؿ كخاصةن لشركة آسيا سيؿ. إلاستدامة في بيئة ا 

 
 لمالي      . قطاع انتحىٌم ا9

كنظران لذلؾ  2015يتضح إف شركة الحرير عُظمت ثركتيا النقدية في سنة  (10جدكؿ )عف طريؽ 
عمى , أما شركة الطيؼ فقد إنخفضت ثركتيا النقدية في نفس إلاكانت كؿ النسب ليذه الشركة ىي 

لاصكؿ ك إلاأف أغمب نسب السيكلة كانت مرتفعة كيرجع ذلؾ لأف  إلاالسنة   المتداكلة  لتزاماتا 
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 شركتيفعُظمت نقدية ال 2016كانت صغيرة في تمؾ السنة مقارنةن بالسنتيف اللاحقتيف. كفي سنة 
. كفي سنة 2015مما أدل إلى ارتفاع بعض نسب السيكلة كخاصةن في شركة الحرير قياسان بسنة 

ير باقي قؿ كذلؾ بسبب تغيإلاأف نسب السيكلة كانت  إلاأيضان  شركتيفعُظمت نقدية ال  2017
لاصكؿ ك إلا بصكرة أسيـ لتزامات المتداكلة. كيلاحظ كذلؾ إف تعظيـ الثركة النقدية لمشركتيف قد ا 

لاستمرارية ك إلاكاضحة في تحقيؽ  عماؿ كأدل ذلؾ إلى دخكؿ الشركتيف إلاستدامة في بيئة ا 
  مالي.بإستثمارات كمشاريع جديدة ككذلؾ سداد بعض الديكف كبالنتيجة إعادة تنظيـ الييكؿ ال

  
 نسب السيولة لقطاع التحويؿ المالي10 جدوؿ 

 
  افالمصدر: إعداد الباحث

 
 المبحج انرابغ

 ستنتاجاثإلاأولا: 
 ىذه لا تستطيع في حاؿ عدـ قدرة الشركات عمى تعظيـ الثركة النقدية لسنكات عديدة قد .1

لاستمرارية ك إلاكبالنتيجة عدـ قدرتيا عمى ,  رباحإلادفع مقسكـ ك  الشركات سداد ديكنيا  ستدامة.ا 
ة التي ترتكز عمييا العديد مف الأساسستمرارية مف الفركض المحاسبية إلاإف فرض  .2

تكفره لو آثار ميمة عند إعداد التقارير المالية , كيكفر شركط القياس إذ إنالمبادئ المحاسبية , 
 السميـ كالكضكح في عرض تمؾ التقارير. 

ل الطكيؿ يعني استدامتيا عف طريؽ ادراج ابعاد ضماف استمرارية الشركات في المد .3
ثار السمبية كالمساىمة في حماية المحيط المحمي إلاستدامة في استراتيجيات الشركة كالحد مف إلا

 ىتماـ بالمككنات كالنتائج العضكية لمنتكجات الشركات.إلاكالعالمي عف طريؽ 
, كيعتمد المفيكماف في تطبيقيما عمى قدرة  ستمراريةإلاستدامة مفيكـ أكسع مف إلاأف  .4

 .الشركة عمى تكليد المزيد مف النقدية مف قاعدة مكاردىا الحالية بما يعظـ ثركتيا النقدية
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ذ ك  عماؿإلا بيئة في الشركات كاستدامة استمرارية عمى النقدية الثركة تعظيـ أثر إنعكاس .5 ا 
لاك  ستمراريةإلاب المرتبطة المالية المؤشراتإن  النقدية الثركة بتعظيـ كاضح بشكؿ تتأثر دامةستا 

 .  كالسالب المكجب
, كنتيجة لذلؾ  2017ك 2016ك 2015عظمت الثركة النقدية لمصرؼ كردستاف لسنكات  .6

عمى التكالي نتيجة تعظيـ  2107ك 2016كانت أعمى نسب سيكلة شيدىا المصرؼ كاف سنة 
يذا التفاكت إذ إن , 2017ك 2105نقدية في سنة  مصرؼ عبر العراؽ فقد إنخفاض أما النقدية.

 في تعظيـ الثركة النقدية قد أثر كثيران عمى نسب سيكلة الشركة كجعميا في حالة عدـ استقرار.
 2016إف شركة بغداد لممشركبات الغازية تعاني مف تعظيـ سالب لمنقدية في سنة  .7
في نفس السنة التي عظمت بيا كقد أثر ىذا عمى نسب السيكلة , إذ كانت أعمى نسب  2017ك

 2015أما الشركة العراقية لتصنيع كتسكيؽ التمكر فقد إنخفضت نقديتيا في سنكات  النقدية.
نخفاض بشكؿ كبير عمى نسب السيكلة , فظيرت أعمى نسب في إلا, كقد أثر  2017ك 2016ك

 قؿ.إلانخفاض بالنقدية كاف إلالأف  2015سنة 
رات العقارية مف تعظيـ سالب لمثركة النقدية فقط في سنة عانت شركة المعمكرة للإستثما .8

 أما , كفي العمكـ كانت نسب السيكلة متفاكتة نظران لتفاكت التدفقات الداخمة كالخارجة.2016
, كلقد أثر أنخفاض  2017ك 2016شركة النخبة لممقاكلات العامة فقد إنخفضت نقديتيا في سنة 

 . 2015ضان , إذ كانت أعمى نسب سيكلة لمشركة في سنة النقدية عمى نسب السيكلة كخفضيا أي
أنيا استطاعت  إلا 2015إنخفاض نقدية الشركة العراقية لإنتاج كتسكيؽ المحكـ في سنة  .9

, كقد شيدت سنكات التعظيـ أرتفاع ممحكظ لنسب  2017ك 2016تعظيـ نقديتيا في سنة 
, أما في  2017ك 2015للإنتاج الزراعي فقد إنخفضت نقديتيا لسنة  ىميةإلالشركة  السيكلة. أما

فقد عُظمت النقدية , كقد أثر تقمب التدفقات في تقمب نسب السيكلة لتشيد سنة  2016سنة 
 أقؿ نسب. 2017أعمى نسب كسنة  2016

تعاني الشركة الكطنية للإستثمارات السياحية كالمشاريع مف أنخفاض في النقدية في سنة  .10
عمى لمشركة إلاكانت  2016أف سنة  إلا. كنتيجة ذلؾ انخفضت نسب السيكلة 2017ك 2015

 2016ك 2015فنادؽ كربلاء فقد عُظمت الثركة النقدية سنة  بسبب التعظيـ المكجب لمنقدية. أما
كاف قميؿ جدان قياسأن بالسنة السابقة , كقد شيدت نسب السيكلة في  2016ـ في سنة أف التعظي إلا

 إنخفاض كبير ينبأ بكجكد مشاكؿ مالية قد لا تستطيع الشركة حميا. 2017سنة 
ميف للإستثمار المالي مف عدـ استقرار تعظيـ الثركة النقدية , كقد أدل ىذا إلاتعاني شركة   .11

أما  قؿ.إلاالتي تعُد نسبيا  2016قياسان بسنة  2017شكؿ ممحكظ سنة إلى أرتفاع نسب السيكلة ب
,  2015نخفاض الحاصؿ في النقدية سنة إلاشركة الكئاـ للإستثمار المالي فقد إستطاعت تفادم 
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كانت  2017قؿ كسنة إلاكانت  2015أف سنة  إلاإذ شيدت الشركة نسب مالية متقاربة جدان 
 عمى.إلا

مف تعظيـ ثركة نقدية سالبة. كقد أثر  2017ك 2016أميف في سنة ميف لمتإلاعانت شركة  .12
, إذ ييدد ذلؾ بقاء كاستمرار الشركة في  2017ىذا عمى نسب السيكلة كخفضيا كخاصةن سنة 

أما شركة دار السلاـ لمتأميف فلا تعاني مف مشاكؿ في تعظيـ الثركة النقدية لسنة  عماؿ.إلابيئة 
لثركة إلى ارتفاع نسب السيكلة مما يكضح المركز المالي الجيد , كقد أدل تعظيـ ا2017ك 2016

 لمشركة كعدـ كجكد مشاكؿ في سيكلتيا بالمستقبؿ.
. كقد أثر 2017ك 2016ك 2015ت إنخفضت نقديتيا سنة إلاإف شركة الخاتـ للإتص .13
مات لتزاإلاأف الشركة تكاجو مشكمة كبيرة تتمخص في أف  إلانخفاض إلى متفاكت نسب السيكلة إلا

مف  2015أما شركة آسيا سيؿ فقد عانت سنة  صكؿ المتداكلة.إلاالمتداكلة لمشركة أعمى مف 
تعظيـ سالب لمثركة النقدية ,كقد أثر التعظيـ في نسب السيكلة فيي في مسار تصاعدم , عمما إف 

 الشركة تعاني مف نفس مشكمة شركة الخاتـ.
اكؿ في تعظيـ الثركة النقدية, كقد أثر لا تعاني شركة الحرير لمتحكيؿ المالي مف أم مش .14

 .2015عمى عكس سنة  2017ك 2016ذلؾ بشكؿ إيجابي عمى نسب السيكلة الشركة في سنة 
أنيا  إلامف تعظيـ سالب لمثركة النقدية  2015أما شركة الطيؼ لمتحكيؿ المالي فقد عانت سنة 

بالنتيجة كانت نسب ك  2017ك 2016استطاعت تخطي ذلؾ كتعظيـ ثركتيا النقدية في سنة 
  سيكلة جيدة .

 
 حانٍاً: انتىصٍاث

لاستمرار ك إلاعمى الشركات إذا ما أرادت  .1 عماؿ تعظيـ ثركتيا النقدية إلاستدامة في بيئة ا 
 رباح كمقابمة إم التزامات طارئة.إلابالشكؿ الذم يسمح ليا بسداد ديكانيا كدفع مقسكـ 

ستمرارية عند إعداد التقارير المالية, إلاضركرة التزاـ إدارة الشركات في التحقؽ مف فرض  .2
فصاح عف أم معمكمات تتعمؽ بيا , كعمى فرض أف إلاإذ عمييا إدراؾ مسؤكليتيا الكاممة عند 

 الشركة مستمرة في نشاطاتيا في المستقبؿ المنظكر. 
ثار السمبية إلااتيجياتيا , كذلؾ لمحد مف ستدامة في استر إلاعمى الشركات إدراج أبعاد  .3

 كحماية المحيط الخارجي لمشركة مف أجؿ ضماف إستمرارية  كاستدامة الشركات.
ستمرارية الشركات جزء )أك مرحمة( مف أجزاء إلاعمى مستخدمي القكائـ المالية معرفة أف  .4

لمكجب لمثركة النقدية )أك مراحؿ( استدامتيا كأنيما متلازماف كيعتداف عمى التعظيـ النقدم ا
 عماؿ.إلاباعتبارىا الكسيمة الكحيدة التي تؤدم إلى بقاء الشركة في بيئة 
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لاك  ستمراريةإلا إذا ما أرادت النقدية الثركة عمى الشركات التركيز عمى تعظيـ .5  في ستدامةا 
 عماؿ.إلا بيئة
ككفقان ليذا التعظيـ ضركرة قياـ مصرؼ كردستاف بتعزيز الثركة النقدية في المستقبؿ أيضان,  .6

. أما مصرؼ 2015كارتفعت قياسان بسنة  2017ك 2016فقط تحسنت نسب السيكلة في سنة 
 عبر العراؽ فعميو تعظيـ النقدية خمؽ حالة مف التكازف كي تككف نسب السيكلة أكثر استقرار.

نة عمى شركة بغداد لممشركبات الغازية تعظيـ ثركتيا النقدية , فقد شيدت الشركة في س .7
رتفاع إلاكانت نسب سيكلتيا متفاكتة بيف  2017نسب سيكلة مُبالغ فييا , كفي سنة  2015

لاك  فضؿ. أما الشركة العراقية لتصنيع كتسكيؽ التمكر فعمييا إلاكانت  2016نخفاض , أما سنة ا 
 نتيجة تفاكتالسنكات الثلاثتعظيـ ثركتيا النقدية , إذ كانت نسب السيكلة غير مقنعة عمى مدار 

 التعظيـ السالب كالمكجب لمثركة النقدية.
عمى شركة المعمكرة للإستثمارات العقارية المحافظة عمى تعظيـ ثركتيا النقدية لأف عدـ  .8

استقرارىا يؤدم إلى نسب السيكلة متفاكتة ,إذ كانت نسبة التداكؿ كرأس الماؿ العامؿ مرتفعة 
تقرتيف. أما شركة النخبة لممقاكلات العامة خرتيف كانتا غير مسإلالمسنكات الثلاث لكف النسبتيف 

خرتيف مستقرتيف في الثلاث سنكات لكف نسبة النقدية إلافعمييا تعظيـ نقديتيا , إذ كانت النسبتيف 
 كالتداكؿ مبالغ فييا.

عمى الشركة العراقية لإنتاج كتسكيؽ المحكـ المحافظة عمى تعظيـ الثركة النقدية , كقد  .9
فضؿ لمشركة إلاكانت  2017أف سنة  إلا 2016عان بسيطان في سنة شيدت نسب السيكلة ارتفا

ىمية للإنتاج الزراعي فعمييا إلالأف النقدية تعظمت عف طريؽ أكثر مف عنصر. أما الشركة 
 ستمرار قد أدل إلى تذبذب في نسبة سيكلة.إلاستمرار في تعظيـ الثركة النقدية لأف عدـ إلا

ىتماـ أكثر بتدفقاتيا الداخمة إلالسياحية كالمشاريع عمى الشركة الكطنية للإستثمارات ا .10
خرل كانت مقبكلة إلاكالخارجة ,إذ كانت نسبة النقدية كالتداكؿ كبير كغير مبررة أما النسب 

. أما فنادؽ كربلاء عمييا تعظيـ الثركة النقدية لأف نسب 2017ك 2016كخاصةن في سنة 
صكؿ كفي نسبة إلانقدية إلى إجمالي أكضحت نسب السيكلة عف كجكد انخفاض في نسبة ال

صافي رأس الماؿ العامؿ يؤدم إلى عدـ قدرة فنادؽ كربلاء عمى مقابمة أصكليا المتداكلة 
 بالتزاماتيا المتداكلة في المستقبؿ القريب.

ستمرار بتعظيـ الثركة النقدية كقد كانت أكؿ نسبتيف إلاميف للإستثمار المالي إلاعمى شركة  .11
 2015خرتيف في سنة إلاأف النسبتيف  إلا,  2016ك 2015فضؿ قياسان بسنة إلا 2017في سنة 

فضؿ. أما شركة الكئاـ عظمت الثركة النقدية كأدل ذلؾ إلى  نسب السيكلة إلاكانت  2016ك
 مقاربة لمسنكات الثلاث.
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لمتأميف تخفيض التدفقات النقدية خارجة أك زيادة الداخمة أك كمييما كي  ميفإلاعمى شركة  .12
تككف نسب السيكلة قريبة مف نسب سيكلة شركة دار السلاـ. أما شركة دار السلاـ لمتأميف فعمييا 

 المحافظة عمى مستكل تعظيـ الثركة النقدية كي تبقى نسب سيكلتيا منتظمة. 
نخفاض إلاتعظيـ الثركة النقدية في المستقبؿ كي تعالج  تإلاعمى شركة الخاتـ للإتص .13

. أما شركة آسيا سيؿ 2015عف سنة  2017ك 2016الحاصؿ في نسب السيكلتيا في سنة 
ستمرار بالتعظيـ المكجب لمثركة النقدية. إذ الشركتيف لدييما مشكمة مشتركة إلات فعمييا إلاللإتص

 ي السنكات الثلاث. تتمثؿ في ظيكر صافي رأس ماؿ العامؿ سالب ف
ستمرار بتعظيـ الثركة النقدية ,إذ تعاني الشركة مف إلاعمى شركة الحرير لمتحكيؿ المالي  .14

لكف نسبة النقدية إلى إجمالي  2015نسب نقدية كتداكؿ مُبالغ فييا كمرتفعة كثيران خاصةن في سنة 
نكعان ما. أما شركة صكؿ فيي مستقرة إلاصكؿ كنسبة صافي رأس الماؿ العامؿ إلى إجمالي إلا

الطيؼ لمتحكيؿ المالي فعمييا تعظيـ الثركة النقدية كي لا تبقى نسب سيكلتيا متقمبة عمى الرغـ 
  فضؿ.إلاكانت  2017مف أف سنة 
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