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 الملخص:
 سعار في الاقتراد الدعؾدي للسدة الهدف مؽ الدراسة تحديد طبيعة العلاقة بيؽ عرض الشقد والأ

باستتعسا  سستالي   التؾز تل الستبتاطلا والارحتدار التواتي لوقتد دلتج الشتتا   علت  1990-2015) )
سن  قيؼ معالؼ عرض الشقد الحالية والستباطئة زمشيا تتسيز بتالاتي سستالبة ل ريتر تشاستبية ل ةتعي ة 

تؾستتتيل دالتتة الأستتتعار متتؽ ختتتلا   ةتتتافة ختتلا  الأ تتتا يتتؽ القرتتتير والظؾ تتا ل لتتتوا تقتتتترح الدراستتة 
متغيتترات  ديتتدة  لتت    ارتت  عتترض الشقتتد يتتولػ تؾ يتتد سياستتة عتترض الشقتتد بات تتا  ةتتب  الأستتعار 
خلا  فترات التزخؼ الس رط ل بيشسا يتؼ تؾ يتد سياستة ستعر الرترف سو سياستة ستعر ال ا تدة رحتؾ 

 ترات التزخؼ البدي  سو السشخ ض .استقرار الأسعار خلا  ف
Abstract: 
  The purpose of  study examined the nature of the relationship between 
money supply and prices in the Saudi economy for the period (1990-
2015) by using the methods of slow distribution and autoregression ,the 
result indicate that values of parameters money supply in the period (t ,t- 
s) a negative , Disproportionate and weak during short run and long run 
.So the study  suggests that expand price function through new variable 
beside money supply .also, guiding money supply policy toward price 
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control during hyper inflation . while there will be guiding the exchange 
rate policy or interest rate policy toward price stable during low inflation. 

 
 المقذهح -أ

لقتتد يغيتتج العلاقتتة بتتيؽ الأستتعار ويسيتتة الشقتتد بالسز تتد متتؽ الااتستتاب فتتي الدراستتات الت ر بيتتة       
 شؾات الدتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتابقة ختتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتلا  الدتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت

 ذ  ات هج البشؾك السريز ة رحؾ تحقيق ادف وييد للدياستة الشقدةتة يتس تا فتي )استتقرار الأستعار   
علتت  التتررؼ متتؽ و تتؾد ساتتداف سختترت لهتتا  ذ  افترةتتج سن  استتتقرار الأستتعار  ةس تتا اتتدف مهتتؼ  تتدا 

رض الشقتد والأستعار وبالتالي فإذ ا يارج الشتا   الت ر بيتة تبتيؽ و تؾد علاقتة قؾ تة ومحرتشة بتيؽ عت
   .( Single objectiveفأن البشػ السريزي بإمكارد سن ةختار استقرار الأسعار   يهدف مش رد 

وختتتتتلا  العقتتتتتديؽ الساةتتتتتييؽ ساتتتتتبر  اتتتتتارعي الدياستتتتتة سي تتتتتر   يتتتتتورا متتتتتؽ الت تتتتتالي  الاقترتتتتتادةة 
الاقترتتادةة والا تساعيتتة للتزتتخؼ ويتتولػ سي تتر تسدتتكا باستتتعسا  استتتقرار الأستتعار يهتتدف للدياستتة 

ييتتأ سن استتتقرار الأستتعار ةعتبتتر اتتدف مررتتؾب و عتتؾد الدتتب  فتتي ذلتتػ  لتت   سن ارت تتا  السدتتتؾت 
العاب للأسعار  )التزخؼ   ةعسا عل  خلق يالة عدب التأيد في الاقترتاد و تر ر ستلبيا علت  الشستؾ 

التزتخؼ  الاقترادي لوفي اوا الخرؾص تذتير التقتار ر  لت   سن  الأفتراد مشتزع يؽ  تدا متؽ يالتة
 يولػ فأن الأدلة الت ر بية تقترح سن التزخؼ ةقؾد  ل  ارخ اض الشسؾ الاقترادي .

وفتتي الاقترتتاد الدتتعؾدي ل تسيتتزت العقتتؾد ال لا تتة الساةتتية بارخ تتاض الزتتغؾط التزتتخسية وبتتروز 
  ييتتتأ يتتان التترقؼ القياستتي لت تتتالي  السعيذتتة يشستتؾ بسعتتتدلات (deflationعتتاارة التزتتخؼ الدتتال  

ي ارلتت  الستتدة الزمشيتتة وعليتتد يارتتج الدياستتة الشقدةتتة علتت  الأرلتت  تؾستتعية وات هتتج رحتتتؾ ستتالبة فتت
  معال ة مذايا سو سزمات مرت بها السسل ة بيشسا يارج الأسعار مدتقرة ب عا عؾاما سخرت  .

 
 سهشكلح الثحج -ب
 تتلخص مذكلة البحأ في س     

ورستؾ الترقؼ القياستي للأستعار فتي الاقترتتاد  )عتدب الاردت اب سو السؾا ستة بتيؽ ات ااتات الشستؾ الشقتدي
الدتتعؾدي علتت  التتررؼ متتؽ استتتهداف الدياستتة الشقدةتتة استتتقرار السدتتتؾت العتتاب للأستتعار فتتي السسل تتة 

  خلا  السدة مؾةؾ  الدراسة  .
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 سيهدف البحأ  ل  س هذف الثحج-خ
 تترة الحاليتة او ال تترة )تحديد طبيعة العلاقة بيؽ عرض الشقتد والسدتتؾت العتاب للأستعار  ستؾا  عشتد ال

  وباستتتتتخداب الشستتتتاذج (2015-1990الستباطئتتتتة  فتتتتي الاقترتتتتاد الدتتتتعؾدي ختتتتلا  الستتتتدة الزمشيتتتتة 
  الديشاميكية )التؾز ل الستباطلا والارحدار الواتي   . 

 س ةقؾب البحأ عل  اختبار ال رةية التالية س فرضيح الثحج -ث
ة لريتتتر متشاستتتبة  ويتتتولػ ةتتتعي ة علتتت  معتتتد  )يتتتر ر الشستتتؾ الشقتتتدي بذتتتكا متبتتتاطلا وبرتتتؾرة ستتتلبي
  .(2015-1990التزخؼ في الاقتراد الدعؾدي خلا  السدة الزمشية 

 د أهويح    الثحج:
سن ساسيتتة  البحتتأ ت ستتؽ فتتي التتتحكؼ بسعتتدلات التزتتخؼ متتؽ ختتلا  الدتتيظرة علتت  معتتدلات الشستتؾ    

الرقؼ القياستي ؽ الشسؾ الشقدي والشسؾ في الشقدي مؽ قبا الدلظة الشقدةة و عتسد ذلػ عل  السلا سة بي
 لت الي  السعيذة 

 هنهجيح الثحج : -ح
استتتخدب الباي شتتان مشه يتتة القيتتاس الاقترتتادي متتؽ ختتلا  الاستتتعارة بس سؾعتتة متتؽ سستتالي  و      

طتر  القيتتاس لتقتدير واختبتتار ال رةتتيات الستعلقتة فتتي دالتتة السدتتؾت العتتاب للأستتعار والتتي تتتؼ بشا اتتا 
  . 0291اس  معادلة التباد  لارفش  فيذر التي عهرت في سشة عل  سس

 الحذود المكانيح والزهانيح :    -خ
في اوا البحأ تؼ تقدير العلاقة بيؽ عرض الشقد والاسعار  في السسل ة العربية الدتعؾدةة للستدة     

  .2015-1990الزمشية)
 هيكليح الثحج : -د 
ددة اذ  تا ت السقدمتة لتذتسا استتعراض الدراستات التظبيقيتة لقد تتؼ تقدتيؼ البحتأ  لت  محتاور متعت  

استتتعراض م سؾعتتة متتؽ ساتتؼ  الاعتبتتارات الشغر تتة  الدتتابقة واربتتل  عشتتاو ؽ ر يدتتة ل اذ  تتا  فتتي اولاا 
التي ت در طبيعة العلاقة بيؽ يسية الشقد والأستعار لومتؽ  تؼ  تا  فتي  اريتاا تحليتا ات ااتات عترض 

  لاما  في  ال اا فتؼ بشا  (2015-1990الدعؾدي خلا  السدة الزمشية الشقد والأسعار في الاقتراد 
الشسؾذج القياسي متؽ ختلا  الاستتعارة بس سؾعتة متؽ طتر  القيتاس لغترض تقتدير الشستؾذج ل وتقتدير 
دالتتة السدتتتؾت العتتاب للأستتعار  فتتي الاقترتتاد الدتتعؾدي متتؽ ختتلا  الشتتتا   الت ر بيتتة لورابعتتا  ارتهتت  

 ؼ  الاستشتا ات ووةل بعض التؾايات سو م سؾعة مؽ السقتريات .البحأ بس سؾعة مؽ سا
 الدراسات التطبيقية الدابقة 

اختل ج رتا   الدراسات الت ر بية في الدشؾات الأخيرة يؾ  طبيعة العلاقة بيؽ يسية الشقد والأستعار  
اس مختل تة سو التزخؼ في بلدان مختل ة عل  الررؼ مؽ استعسا  رساذج اقتراد يلي و سسالي   قيت
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 لا  سن الشتتا   علتج متبايشتتة لوستشحاو  استتتعراض م سؾعتة متتؽ الدراستات التظبيقيتتة لس سؾعتة متتؽ 
 الاقترادات وعل  الشحؾ التالي س 

 الاقتراد الدعودي: -
 مقالة بعشؾان س 9100في سشة  Hamed A. ALtowaijriرذر 

 (Determinant of inflation in Saudi Arabiaؽ الدراستتة تحديتتد    ل ذ يتتان الغترض متت
   مؽ خلا  رسؾذج يتزسؽ عؾامتا 9101-0221محددات التزخؼ في الاقتراد الدعؾدي للسدة 

داخليتتتة وخار يتتتتة تتتتر ر علتتتت  التزتتتخؼ لوقتتتتد تؾاتتتتلج الدراستتتة  لتتتت   سن السحتتتددات الخار يتتتتة اتتتتي 
السردر التر يس للتزتخؼ وسن عترض الشقتد لتيس لتد تتأ ير علت  معتد  التزتخؼ وذلتػ بدتب  ارتبتاط 

ر ا  الدعؾدي بالدولار الأمر كي والوي يش ؼ عشد ارتباط  سستعار  ال ا تدة فتي السسل تة متل  سستعار  ال
ال ا تتدة الأمر كيتتة ل مستتا يتتردي  لتت   ةتتع  الدياستتة الشقدةتتة السحليتتة متتؽ راييتتةل و عستتا ارخ تتاض 

ختترت  ستتعر ال ا تتدة علتت  التتدولار الأمر كتتي علتت  تقليتتا ا تتر ستتعر ال ا تتدة علتت  التزتتخؼ متتؽ راييتتة س
Altowaijri,2011; 115.   

 بعشؾان س  0222في سشة  Khalid A.AL-Basamوتؾ د اشاك دراسة سخرت  قدمها 
(external sources of inflation in Saudi Arabia : an empirical study and 

Domestic ل سن الشتتتتتا   الت ر بيتتتتة  0221-0291  مدتتتتتخدما بيارتتتتات سلاستتتتا زمشيتتتتة ستتتتشؾ ة   
ن التؾقل في رسؾ عترض الشقتد ةعتد مرتدر ر تيس للتزتخؼ فتي الدتعؾدةة لهتوا تقتترح الدراستة س بتج س

-ALاستخداب الدياسة الشقدةة يدتراتي ية لسكافحة التزخؼ متؽ ختلا  تقلتيص معتد  الشستؾ الشقتدي 
Bassam,1999; 27,28.   

 س الاقتراد الهندي -
 مقالة بعشؾان س G.Nagaraguو  P.R.Brahmanandaرذر الباي ان   9111في سشة    
 (Quantity theory of Money in the Indaine Empirical Setting مدتتعسلا بيارتات  

  فتتي الهشتتتد M1  ل وايتتتدت الشتتتا   علتتت  سن ال تلتتة الشقدةتتتة )0222-0211فرتتلية للستتتدة الزمشيتتة )
عرض الشقتد  تر ر عل  السدتؾت العاب للأسعار  برؾر  تشاسبية ويولػ مباشرة ييأ سن قيسة معلسة

تقر بتا تدتاوي الؾايتتد الرتحير لوبالشدتبة  لتت   التؾقعتات الدتتعر ة فهتي تتر ر اة ابيتتا  علت  السدتتتؾت 
العاب للأسعارل بيشسا متغير سعر ال ا دة ير ر سلبيا عل  السدتؾت العاب للأسعار  ل ما عاما الدخا 

سة الدخا الحقيقي مرت عة فتي الحقيقي فهؾ ير ر سلبيا عل  السدتؾت العاب للأسعار  يولػ قيسة معل
   في يالة استعسا   ال تلة الشقدةتة 0-بيشسا تشخ ض قيستها  ل    M1يالة استخداب ال تلة الشقدةة 

(M3 لفزتتلاا عتتؽ  ذلتتػ ةقتتترح الباي تتان سن ال تلتتة الشقدةتتة  M1 سفزتتا متتؽ ال تلتتة الشقدةتتة   M3   
 ير بقؾة عل  السدتؾت العتاب للأستعار  متؽ    في التأM1وبالتالي ةسكؽ للدلظة الشقدةة سن تدتعسا 
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 :Brahmananda,P.R.,G.Nagaragu,2000ختتلا  متغيتتر وستتي   لا  واتتؾ ستتعر ال ا تتدة 
93.   

 س الاقتراد النيجيري  -
 مقالة بعشؾان س  Phebain N.Omanukwueرذر البايأ   9101في سشة    

The Quantity theory of Money :Evidence from Nigeriaخدما بيارات سلاسا    مدت
   ل ويتتان الغتترض مشهتتا اختبتتار رغر تتة يسيتتة الشقتتد الحدي تتة فتتي 9112-0221زمشيتتة فرتتلية للستتدة 

ري ير ا مدتخدما اختبار ار ا يرار ر عل  مريلتيؽ وذلػ بهتدف اختبتار الت امتا السذتترك للعلاقتة 
ا تدة لردتبة الؾدا تل ال ار تة الظؾ لة الأ ا  ما بيؽ الستغيترات التاليتة )عترض الشقتد لالشتات  لستعر ال 

 ل   الؾدا ل الزمشية يستغير يشؾب عؽ التظؾر السالي  ل وقد تؾلج الدراسة  لت   رتتا   مقشعتة يتؾ  
العلاقة ما بيؽ الستغيرات في الأ ا  الظؾ ا بسا يتساش  متل رغر تة يسيتة الشقتد يتولػ بيشتج الشتتا   

عتترض الشقتتد والأستتعار  )عتترض الشقتتد يتتر ر  و تتؾد علاقتتة ستتببية ةتتعي ة )سيادةتتة الات تتا    متتا بتتيؽ
 عل  سسعار  السدتهلػ  .

ايدت بإمكارية تخ يض  الزغؾط التزخسية في الاقتراد الشي يري بؾاستظة تظتؾر الشتات  الحقيقتي 
وتظؾر القظا  السالي وسن الإ ساليات الشقدةة عل  الررؼ مؽ ساسيتها  لا  سن س راا يبق  ةعي ا فتي 

  .Omanukwue,2010 : 91مكافحة التزخؼ )
 الاقتراد الايراني : -

 مقالة بعشؾان س 9102في سشة  Sedigheh Atrkar Roshanرذر البايأ 
Inflation and money supply in Iran:evidence from cointegration and 

causilty( ل واتو  السقالتة  تا ت لاختبتار 9101-0222  لمدتخدما بيارات شهر ة للسدة الزمشيتة 
  والسدتتتؾت العتاب للأستتعار  فتي الاقترتتاد M1,M2قتة بتيؽ عتترض الشقتد مقاستتا بال تتا الشقدةتة )العلا

الإيرارتتي متتؽ ختتلا  سستتلؾب الت امتتا السذتتترك واختبتتار الدتتببية ل ييتتأ يتتان الهتتدف الر يدتتي مشهتتا 
-0222تحديتتتد فيستتتا  ذ ا يتتتتان التزتتتخؼ فتتتي  يتتتتران مرتتتدر  فتتتا ض التؾستتتتل الشقتتتدي ختتتلا  الستتتتدة) 

 رض الشقد م رد متغير عابر يردي  ل   عسلية التزخؼ . سو ان ع9101
وتذتتتير رتتتتا   التقتتتدير  لتتت   سن الستغيتتترات ليدتتتج فتتتي يالتتتة ت امتتتا مذتتتترك لوو تتتؾد علاقتتتة ستتتببية 

   ومدتتؾت الأستعار  مقاستا متؽ ختلا  الترقؼ القياستي لأستعار  M1,M2بات اايؽ بيؽ ال تا الشقدةة 
  ختلا  متتدة الدراستتة لواتو  الشتتتا   تتتتلا ؼ WPIال سلتتة       والتترقؼ القياستي لأستتعارCPIالسدتتهلػ 

مل اقترادات التزخؼ العالي ييأ سن التزخؼ سيترك ا ر عكدتي علت  معتد  الشستؾ الشقتدي  مستا 
   .Roshan,SedighehAtrkar,2014: 132يردي  ل   خلق عسلية التزخؼ الواتي )
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 الاقتراد التركي: -
 مقالة بعشؾان س Ozgur Aslan,Levent Korapرذر الباي ان  9119في سشة  

Testing Quantity theory of money for the Turkih economy  لمدتتعسلا بيارتات  
ل ويان الغرض مؽ او  الدراسة اختبار سر ان فرةيات رغر تة يسيتة  9111-0229فرلية للسدة 

ة بتيؽ ال تلتة الشقدةتة الشقد فتي الاقترتاد التريتي لييتأ سشتارت رتتا   التقتدير علت  سن العلاقتة تشاستبي
M1 والسدتتتؾت العتتاب للأستتعار  لبيشستتا تبتتدو اتتو  العلاقتتة قر بتتة متتؽ التشاستتبية بتتيؽ ال تلتتة الشقدةتتة   
M2  والسدتؾت العاب للأسعار  يولػ سيدت الدراسة عدب ييادةة الشقد ييأ سن التغيرات في معد   

الشتتتات  الحقيقتتتي ختتتلا  الأ تتتا     يتتتردي  لتتت   ز تتتادة معشؾ تتتة فتتتي معتتتد  رستتتؾ M1,M2الشستتتؾ الشقتتتدي 
   مدتتقرة ل وان M1,M2الظؾ ا لفزلاا عؽ  ذلػ و دت الدراستة سن سترعة تتداو   ال تتا الشقدةتة 

العلاقتتة الداليتتة لستغيتترات رغر تتة يسيتتة الشقتتد مدتتتقرة . وتقتتترح الدراستتة  تبتتا   سياستتة رقدةتتة متلا ستتة 
accommodative( وعتدب  تبتا   سياستتة رقدةتة اختيار تة    discretionary)  ل(  Aslan 

,Ozgur ,Levent  korap,2007: 106  
 الاقتراد الماليزي :-

 واخرون مقالة بعشؾان س Mohd Fahmi Ghazaliلرذر  9112في سشة     
Linkage between Money and Prices :A casualty Analysis for 

Malaysia( ل يتتتان الغتتترض متتتؽ اتتتو  9111-0292  لمدتتتتعسلا بيارتتتات شتتتهر ة للستتتدة الزمشيتتتة  
السقالة تقتدير العلاقتة بتيؽ الشقتد والأستعار فتي ماليز تا متؽ ختلا  تظبيتق سستلؾب الت امتا السذتترك و 

ل وقد سشارت رتا    الت اما السذترك    ل   و ؾد علاقة تؾازرية بتيؽ Toda-Yamamotoسببية 
ابقة فتي بلتدان سخترتل ومتؽ  تؼ الشقد والأسعار  في الأ ا  الظؾ ا واوا ما يتساش  متل البحتؾث الدت

-Todaفتتتتتأن  الشقتتتتتد والأستتتتتعار  يتحريتتتتتان معتتتتتا فتتتتتي الأ تتتتتا الظؾ تتتتتا ليتتتتتولػ تبتتتتتيؽ رتتتتتتا   ستتتتتببية 
Yamamoto  و ؾد علاقة سيادةة الات ا  بيؽ الشقد والأسعار  تبدس مؽ عرض الشقد  لت   السدتتؾت

الدببية بيؽ عترض الشقتد  العاب للأسعار  واؾ ما يتساش  مل فرةية رغر ة يسية الشقد يؾ  العلاقة
والأسعار  لوفي ةؾ  او  الشتا   ةقترح الباي ؾن بإمكاريتة الدتلظة الشقدةتة التتحكؼ فتي عترض الشقتد 

  وذلتتتػ للتتتتأ ير و التتتتحكؼ فتتتي التزتتتخؼ ومتتتؽ  تتتؼ فتتتأن  اتتتدف M1,M2,M3مقاستتتا بال تتتتا الشقدةتتتة )
مدتتتتقرا فتتتي اتتتؾرة تزتتتخؼ الدياستتتة الشقدةتتتة فتتتي ماليز تتتا يتس تتتا فتتتي بقتتتا  السدتتتتؾت العتتتاب للأستتتعار 

مشخ ض يردي  ل   خلق بيئة مدتقرة تعسا عل  استسرار ة الشسؾ الاقترتادي ليتولػ تقتترح الدراستة 
سن  الدياستتة الشقدةتتة ة تت  سن  ت تتري بعشاةتتة لأن  عتترض الشقتتد ةحتتدد الأستتعار  السحليتتة وييتتأ سن  

ختلا  الأ تا الظؾ تا فالز تادة الأسعار السحلية تر ر عل  الظل  وعل  الدلل السدتؾردة فتي ماليز تا 
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فتتي الأستتعار السحليتتة ة عتتا الدتتلل السدتتتؾردة رخيرتتة ومتتؽ  تتؼ ستتيردي ذلتتػ  لتت   تتتداؾر السيتتزان 
   .Ghazali,Mohd Fahmi and others,2008: 86الت اري في الاقتراد الساليزيل 

رض بعتتتتد ان تتتتتؼ التظتتتتر  التتتت  الدراستتتتات الدتتتتابقة التتتتتي تشاولتتتتج السؾةتتتتؾ  قيتتتتد البحتتتتأ  ستتتتؾف رعتتتت
 الاعتبارات الشغر ة التي اعتسدت مؽ قبا الباي يؽ 

اولاً: الاعتثاراخ النظريح التي تفسرر العلاقرح هرا ترين عررض النقرذ والمسرتىي العرام 
 ر  للأسعا

سيتؼ   را  مشاقذة مختررة لتقييؼ العلاقة الشغر ة بيؽ الشقد والأسعار لمؽ خلا   البد  في تحليا  
ة لاذ تعتتد الاستتاس الشغتتري التتوي استتتشدت عليتتد الشغر تتات الاقترتتادةة رغر تتة يسيتتة الشقتتد ال لاستتيكي

التي تلتها وعل  اوا الاساس سؾف يتؼ استعراض مؾ ز لهو  الشغر ات) الشغر ة ال شز ةل  الشغر تة 
 رغر ة ال شز يؽ ال ددل فرةية التؾقعات العقلارية  الشقدةةل
 نظرية كمية النقد الكلاسيكية :   -1

ي تشظلتق مشهتا رغر تة يسيتة الشقتد ال لاستيكية تتشص علت   ) و تؾد علاقتة مباشترة سن  ال رةية الت  
وتشاستتبية بتتيؽ عتترض الشقتتد والسدتتتؾت العتتاب للأستتعار  فتتي الأ تتا  الظؾ تتا لفعشتتد يتتدوث ز تتادة فتتي 

ستتتتردي  لتتت   يتتتدوث تغيتتتر فتتتي السدتتتتؾت العتتتاب للأستتتعار  بات تتتا  التزايتتتد  0عتتترض الشقتتتد بشدتتتبة  
ل يتولػ تتدتؼ العلاقتة بيشهستا بالاستتقرار ة ختلا  الأ تا الظؾ تا وعتدب  والعكس اتحير 0وبشدبة  

 استقرار تها في الأ ا  القرير تحج افتراض  بات بقية العؾاما الأخرت .  
 :Nepal,Rastra Bank,2001وتقتؾب رغر تة يسيتة الشقتد ال لاستيكية علت  الاقتراةتات التاليتة ) 

  س 51
ستخداب ال اما ييتأ سن  الشذتاط الاقترتادي يتحتدد سن  الاقتراد يتؾازن عشد مدتؾت الا   - أ

 مؽ خلا  عؾاما الإرتاج التالية )السؾارد الظبيعية لالعسا لرسس  السا  لالت شؾلؾ يا والتشغيؼ  .
استتتقرار ة سو  بتتات يتتا متتؽ  ستترعة تتتداو  الشقتتد  ومدتتتؾت التتدخا علتت  الأقتتا  فتتي الأ تتا    - ب

 ؾت العاب للأسعار  تت د  رحؾ التغير .القرير ل وبالتالي فأن  يسية الشقد والسدت
عتترض الشقتتد متغيتتر ختتار ي ييتتأ سن  الدتتلظة الشقدةتتة تقتتؾب  بتحديتتد  متتؽ ختتارج الشستتؾذج    - ت

 وبالتالي ةس ا عرض الشقد مر ر ر يدي للشذاط الاقترادي في البلد .
ص فتتي سن  مزتسؾن الدياستة للافتراةتتات سعتلا  يبتتيؽ سن  الز تادة فتتي عترض الشقتتد يشتت  عشهتتا تشتاق

 قيسة الشقد وذلػ بدب  التزخؼ والوي يشت  عشد ارخ اض القؾة الذرا ية للأفراد .
رسؾذج لتلػ الشغر تة والتتي ةسكتؽ  0291وتعتبر معادلة التباد  لارفش  فيذر التي عهرت في سشة  

 يتابتها عل  الذكا التالي س 
MV=PY……….(1) 
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 تذير  ل   عرض الشقد . Mييأ ان 
p ؾت العاب للأسعار.  تذير  ل   السدت 
V . تذير  ل   سرعة تداو  الشقد 
Y . تذير  ل   مدتؾت الدخا 

واو  السعادلة م رد متظابقة ييأ ةسكؽ استخراج  قيسة ايد الستغيترات الداخلتة فتي السعادلتة بدلالتة 
 عل  الذكا التالي س Pبقية الستغيرات الأخرت  وبالتالي ةسكؽ تحديد السدتؾت العاب للأسعار  

  (..…9  P=MV/Y  
 
 النظريح الكينزيح : -2
سرتقتد ييشتتز  قتراةتتات رغر تتة يسيتتة الشقتتد ال لاستتيكية وتحديتتدا الافتتتراض التتوي يتعلتتق ب بتتات ستترعة   

تداو  الشقد ل  ذ  ةعتقد ييشز سن  الز ادة في عرض الشقد تردي  لت   تشتاقص فتي سترعة تتداو  الشقتد 
خا الحقيقي تتزايد وذلتػ بدتب  التتدفق الشقتدي لعؾامتا الإرتتاج وبالتالي فأن  الستغيرات الحقيقية يالد

لومؽ  ؼ فأن  سرعة تداو  الشقد تتغير است ابة  ل   عرض الشقد ل وعل  اوا الأساس   يرت ييشز 
سن  السؾارد  ذ ا يارج رير مدتغلة في الاقترتاد فتأن  التغيتر فتي يسيتة الشقتد يتردي  لت   تغيتر فتي 

السحتستتا سن  يتتر ر علتت  مدتتتؾت الشتتات  والاستتتخداب فتتي الأ تتا  القرتتير   الإر تتا  والتتوي بتتدور  متتؽ
و عتتتؾد الدتتتب  فتتتي ذلتتتػ  لتتت   تغيتتتر ستتترعة تتتتداو  الشقتتتد التتتتي تعستتتا علتتت  امترتتتاص تلتتتػ الز تتتادة 

(Mabrouk ,Ahmed Fekry ,Sherif Maher,2012: 11,12.  
 نظريح الكينزيين الجذد :  -  3

ال تدد علت  فرةتية مشحشت  فيلتبس التتي تبتيؽ سن  عترض الشقتد تقؾب و هة الشغتر لتدت ال يشتز يؽ    
يتتتر ر علتتت  يتتتا متتتؽ السدتتتتؾت العتتتاب للأستتتعار  وي تتتؼ الشتتتات  وبالتتتتالي علتتت  مدتتتتؾت الاستتتتخداب سو 

التذتتغيا لييتتأ تؾ تتد فؾااتتا بتتيؽ الأ تتر الشقتتدي )التزتتخؼ   ومعتتد  البظالتتة ل وعلتت  اتتوا الأستتاس   
ة لتديهؼ فراتة الاختيتار بتيؽ التزتخؼ والبظالتة لفالز تادة فأن  ال يشز يؽ ة تدون سن  اتارعي الدياست

فتتتي عتتترض الشقتتتد تدتتتاعد علتتت  ز تتتادة التزتتتخؼ وتقلتتتيص معتتتد  البظالتتتة فتتتي وقتتتج وايتتتد واكتتتوا فتتتأن  
 التزخؼ يرتب  بعلاقة عكدية مل البظالة .           

تخداب ال امتا تقؾب و هة الشغر ال يشز يؽ ال دد عل  افتراض سن  الاقتراد ةعسا دون مدتتؾت الاست
ل ومتتتؽ  تتتؼ فتتتأن  ز تتتادة عتتترض الشقتتتد ستتتتردي  لتتت   ز تتتادة مدتتتتؾت الأستتتعار  وي تتتؼ الشتتتات  و فتتترص 

 الاستخداب .
وعليتتد فتتأن  ال يشتتز يؽ يريتتدون علتت  سن  العلاقتتة بتتيؽ الشقتتد والأستتعار  ت تتؾن مباشتترة ول شهتتا ليدتتج 

 .         Mabrouk,Ahmed Fekry,Sherif Maher,2012: 14,15بالزرورة تشاسبية )
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 س نظريح كويح النقذ الحذيخح -2
ةعتقد الشقديؾن السحد ؾن سن مردر التزخؼ اؾ معتد  الشستؾ الشقتديل  ذ سن  الز تادة الدتر عة فتي   

عتتتترض الشقتتتتد تتتتتردي  لتتتت   ز تتتتادة ستتتتر عة فتتتتي التزتتتتخؼ لو شقدتتتتؼ الشقتتتتدييؽ فتتتتي اتتتتوا السؾةتتتتؾ   لتتتت   
ن ةتتتسؽ يتتتدود مقبؾلتتتة سو متتتدت مقبتتتؾ  م ستتتؾعتيؽ ل الأولتتت  تتتترت سن  يسيتتتة الشقتتتد ة تتت  سن  ت تتتؾ 

للتؾستل يتتت  ةسكتؽ التتتحكؼ فتي مدتتتؾ ات التزتتخؼ ل و ريتد اتترلا  علت  سن  الشستتؾ الشقتدي قتتد يتتردي 
برؾرة ف ا ية  ل   يدوث رسؾ في الشات  السحلتي الإ ستالي  و عتؾد الدتب  فتي ذلتػ  لت   التزتخؼ 

 دلل والخدمات مؽ رايية سخرت  .مؽ رايية وإل   الشسؾ الشقدي الوي ير ر قليلا عل   رتاج ال
سما الس سؾعة ال ارية ترت سن  التؾسل الشقتدي لا يتترك سةتة تتأ ير علت  الشذتاط الاقترتادي الحقيقتي  

يالشات  لوالاستخداب والإر ا   ل وارلا  ةدتشدون فتي اتوا الت دتير لشغر تة يسيتة الشقتد الحدي تة وعلت  
س ةحدث خلا  الأ ا  القرير فق   ولا و ؾد لد فرةية مشحش  فيلبس والتي ترت سن  مشحش  فيلب

في الأ ا  الظؾ ا ومؽ  ؼ فأن  مشحشت  فيلتبس ذات شتكا عستؾدي فتي الأ تا  الظؾ تا واكتوا فتأن  
  directالشقتتديؾن يريتتدون متترة سختترت  علتت  سن العلاقتتة بتتيؽ الشقتتد والأستتعار  تعتتد علاقتتة مباشتتترة) 

 ظؾ ا  خلا  الأ ا  الProportionalويولػ تشاسبية) 
(West African Monetary Agency ,2009: 4   .    
 فرضيح التىقعاخ العقلانيح :  -1
  تريتتد علتت  سن مشحشتت  فيلتتبس لتتيس لتتد و تتؾد فتتي REHفرةتتية التؾقعتتات العقلاريتتة و رمتتز لهتتا ) 

الأ ا  القرير ولولػ فان سةة ز ادة سو رقران فتي عترض الشقتد ستتردي مباشترة  لت   يتدوث تغيتر 
 realسعار  لوتقؾب فرةية التؾقعات العقلارية عل  افتراض مهؼ واؾ سن الستغيرات الحقيقية في الأ

vairble) تتحدد بسعز  عؽ العؾاما الشقدةة  monatery factors) لواكوا فان العلاقة بيؽ الشقد  
 :Nepal Rastra Bank ,2001تعتبر علاقة مباشرة وتشاسبية) REHوالأسعار  مؽ و هة رغر 

52   . 
 (:1990-2015ثانياً: تحليل اتجاهات عرض النقد والأسعار  في الاقتراد الدعودي)

لقتتتد بيشتتتج الاعتبتتتارات الشغر تتتة والدراستتتات الت ر بيتتتة الدتتتابقة و تتتؾد علاقتتتة و يقتتتة بتتتيؽ عتتترض الشقتتتد 
والسدتؾت العاب للأسعار ل يولػ رالبا متا تدتتهدف الدياستة الشقدةتة  تحقيتق الاستتقرار فتي السدتتؾت 

لعاب للأسعار  عل  الأقا  خلا  الأ ا القرير وذلتػ متؽ ختلا  استتخداب سدوات عترض الشقتد فتي ا
  (M1 سيل الاقترادات سؾا  الشامية سو الستقدمة ل  وعليد ستؾف يتتؼ تحليتا ستلؾك ال تلتة الشقدةتة 

 سولا لومتتتؽ  تتتؼ ستتتلؾك التتترقؼ القياستتتي لأستتتعار السدتتتتهلػ  اريتتتا فتتتي الاقترتتتاد الدتتتعؾدي ختتتلا  الستتتدة
  وذلػ بهدف التعرف عل  طبيعة العلاقة بيؽ الا شيؽ متؽ ختلا  تؾاتي  2015-1990الزمشية )

  .(M1معدلات الشسؾ الستحققة في الرقؼ القياسي لأسعار السدتهلػ وال تلة الشقدةة 
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 تطور معدل النمو النقدي في الاقتراد الدعودي :  -1
  2015-1990ختتتلا  الستتتدة الزمشيتتتة ) لقتتتد متتترت معتتتدلات الشستتتؾ الشقتتتدي فتتتي الاقترتتتاد الدتتتعؾدي

ب تتترات متتؽ التؾستتل الشقتتدي وفتتترات متتؽ الار ستتاش الشقتتدي وذلتتػ بدتتب  عتتروف الاقترتتاد السحلتتي 
 والدولي التي شهدتها السسل ة خلا  تلػ السدة الزمشية وعل  الذكا التالي س 

قترتتاد  ل ترا تتل معتتد  الشستتؾ الشقتتدي الحقيقتتي فتتي الا1992-1990ختتلا  الستتدة الزمشيتتة )  - أ
  ل و عتتتؾد الدتتتب  فتتتي ذلتتتػ  لتتت   يتتترب 4.5   لتتت   ) 22.4الدتتتعؾدي برتتتؾرة تدر  يتتتة متتتؽ) 

   .1991-1990الخلي  ال ارية سو سزمة الخلي )
  - %3.9ل تشتاقص معتد  الشستؾ الشقتدي الحقيقتي بذتكا يتاد ييتأ بلغتج ردتبتد)1993وفي سنة 

الحكتؾمي بالعسلتة السحليتة وذلتػ  و عؾد الدتب  فتي يتدوث الار ستاش الشقتدي  لت  ارخ تاض الإر تا  
ل)مرسدتتتة الشقتتتد 1991-1990بدتتتب  عتتتؾدة الأوةتتتا  الظبيعيتتتة عقتتت  سزمتتتة الخلتتتي  ختتتلا  ستتتشتي 

   يبيؽ ذلػ .0 ل والذكا البياري  )39لص0222العربي الدعؾدي ل
 

  0شكا بياري )

 
 السردرس تؼ  عداد الذكا البياري مؽ قبا الباي يؽ .

ل  ات تتتتتد معتتتتتد  الشستتتتتؾ الشقتتتتتدي الحقيقتتتتتي رحتتتتتؾ الار ستتتتتاش  ذ  بلغتتتتتج 1995وفيييييي سييييينة   -  ب
  وذلتتتتتػ بدتتتتتب  ارخ تتتتتاض معتتتتتد  رستتتتتؾ الشتتتتتات  السحلتتتتتي الإ ستتتتتالي   الحقيقتتتتتي  ذ %5.6-ردتتتتتبتد )

   القظاعتتتتتتتتات الاقترتتتتتتتتادةة فقتتتتتتتتد يققتتتتتتتتج بعتتتتتتتتض   ييتتتتتتتتأ لتتتتتتتتؼ يتحدتتتتتتتتؽ سدا0.3بلغتتتتتتتتج ردتتتتتتتتبتد 
القظاعتتتتتتتتات معتتتتتتتتدلات رستتتتتتتتؾ ستتتتتتتتالبة )يالقظتتتتتتتتا  الزراعتتتتتتتتي لقظتتتتتتتتا  التعتتتتتتتتديؽ والسحتتتتتتتتا ر لقظتتتتتتتتا  
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الرتتتتتتتتشاعة التحؾ ليتتتتتتتتة  ليتتتتتتتتولػ ارخ زتتتتتتتتج الإيتتتتتتتترادات الحكؾميتتتتتتتتة متتتتتتتتؽ التتتتتتتتش   بدتتتتتتتتب  ارخ تتتتتتتتاض 
متؾستتتتت  ستتتتتعر التتتتتش   الختتتتتاب لفزتتتتتلاا عتتتتتؽ  ذلتتتتتػ ارخ تتتتتض ي تتتتتؼ الؾدا تتتتتل تحتتتتتج الظلتتتتت  بدتتتتتب  

وارخ تتتتتتتاض طلتتتتتتت  القظتتتتتتتا  الختتتتتتتاص علتتتتتتت  الا تستتتتتتتان  1995الشذتتتتتتتاط الاقترتتتتتتتادي ستتتتتتتشة ترا تتتتتتتل 
  .31ل91س 0229السررفي )مرسدة الشقد العربي الدعؾدي ل

تحدتتتتتؽ معتتتتتتد  الشستتتتتؾ الشقتتتتتدي الحقيقتتتتتي ييتتتتتأ تحقتتتتتتق   ،1997-1996وخيييييلال سييييينتي   -ت 
ة معتتتتد  رستتتتؾ مؾ تتتت  وذلتتتتػ بدتتتتب  سياستتتتة ةتتتتب  الؾةتتتتل الستتتتالي فتتتتي السسل تتتتة لومؾا ستتتتة الدياستتتت

الشقدةتتتتتتتة الهادفتتتتتتتة  لتتتتتتت   السحافغتتتتتتتة علتتتتتتت  الأستتتتتتتعار وستتتتتتتعر الرتتتتتتترف ييتتتتتتتأ يراتتتتتتتج الدياستتتتتتتة 
الشقدةتتتتتة علتتتتت  ةتتتتتسان السلا ستتتتتة بتتتتتيؽ رستتتتتؾ الدتتتتتيؾلة السحليتتتتتة وتتتتتتؾفر الدتتتتتلل والختتتتتدمات ل وتتتتتتؾفير 
الدتتتتتتتيؾلة السلا ستتتتتتتة  لتتتتتتت    القظتتتتتتتا  السرتتتتتتترفي لتلبيتتتتتتتة ايتيا تتتتتتتات الا تساريتتتتتتتة ل افتتتتتتتة القظاعتتتتتتتات 

   .92س 0229العربي الدعؾدي لالاقترادةة )مرسدة الشقد 
  بدتتتتتتتتب  ترشتتتتتتتتيد 5.3-%ل يرتتتتتتتتا ار ستتتتتتتتاش رقتتتتتتتتدي بلغتتتتتتتتج ردتتتتتتتتبتد)1998وفييييييييي سيييييييينة  -ث

اتتتتتتافي الإر تتتتتتا   الحكتتتتتتؾمي رتي تتتتتتة ارخ تتتتتتاض  يتتتتتترادات التتتتتتش   والتتتتتتوي ر تتتتتتؼ عتتتتتتؽ ابتتتتتتؾط سستتتتتتعار 
  .92س 0222الش   خلا  الربل الأو  مؽ الدشة )مرسدة الشقد العربي الدعؾدي ل

  ستتتتتتشؾ ا وذلتتتتتتػ بدتتتتتتب  %13.1د معتتتتتتد  الشستتتتتتؾ الشقتتتتتتدي  لتتتتتت    )ل تزايتتتتتت1999وفييييييي سيييييينة  -ج
ارت تتتتتا  مدتتتتتتؾت اتتتتتافي الإر تتتتتا   الحكتتتتتؾمي السحلتتتتتي وترا تتتتتل مدتتتتتتؾت ع تتتتتز ميتتتتتزان الستتتتتدفؾعات 
للقظتتتتتتتا  الختتتتتتتاص و عتتتتتتتؾد الدتتتتتتتب  فتتتتتتتي ذلتتتتتتتػ  لتتتتتتت    م سؾعتتتتتتتة عؾامتتتتتتتا تزتتتتتتتؼ ارت تتتتتتتا   يتتتتتتترادات 

ختتتتتدمات والتحتتتتتؾ لات الحكؾمتتتتتة متتتتتؽ التتتتتش   واستتتتتتقرار الظلتتتتت  علتتتتت  التتتتتؾاردات واستتتتتتقرار يدتتتتتاب ال
  21س  9111)مرسدة الشقد العربي الدعؾدي ل

 ل تحقتتتتق معتتتتد  رستتتتؾ رقتتتتدي مؾ تتتت  ول تتتتؽ بذتتتتكا (2004-2000وخييييلال المييييدة الزمنييييية  -ح
  لو عتتتتتتؾد الدتتتتتتب  فتتتتتتي ذلتتتتتتػ  لتتتتتت  ارت تتتتتتا  %21.2مت تتتتتتاوت  عتتتتتتالي بلغتتتتتتج سعلتتتتتت   ردتتتتتتبة لتتتتتتد  )

يتتتتتتة )التقر تتتتتتر الاقترتتتتتتادي الدتتتتتتيؾلة الشا ستتتتتتة عتتتتتتؽ الز تتتتتتادة الزتتتتتتخسة فتتتتتتي عؾا تتتتتتد الرتتتتتتادرات الش ظ
   .02س 9112العربي السؾيد ل

ارت تتتتتتل معتتتتتتتد  الشستتتتتتؾ الشقتتتتتتتدي بذتتتتتتكا عتتتتتتتالي  (،2007-2005وخييييييلال الميييييييدة الزمنيييييييية ) -خ
  لو ر تتتتتتتل الدتتتتتتتب  فتتتتتتتي ذلتتتتتتتػ  لتتتتتتت   %17.7وبرتتتتتتتؾرة تدر  يتتتتتتتة  ذ  بلغتتتتتتتج سعلتتتتتتت    ردتتتتتتتبد لتتتتتتتد )

الأ شبتتتتتتتي يتتتتتتتولػ  ارت تتتتتتتا  سستتتتتتتعار  التتتتتتتش   فتتتتتتتي الأستتتتتتتؾا    العالسيتتتتتتتة وز تتتتتتتادة تتتتتتتتدفقات الاستتتتتتتت سار
ستتتتتتتتااسج الدياستتتتتتتتة الشقدةتتتتتتتتة التؾستتتتتتتتعية للبشتتتتتتتتػ الايتيتتتتتتتتاطي ال يتتتتتتتتدرالي الأمر كتتتتتتتتي فتتتتتتتتي ارخ تتتتتتتتاض 
سستتتتتعار  ال ا تتتتتدة بالشدتتتتتبة  لتتتتت   الأقظتتتتتار العربيتتتتتة التتتتتتي ت بتتتتتج عسلاتهتتتتتا مقابتتتتتا التتتتتدولار والتتتتتتي لا 

  .031س 9112ت رض قيؾدا عل  يرية رسس السا  )التقر ر الاقترادي العربي السؾيد ل
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 ل ارت تتتتتل معتتتتتد   الشستتتتتؾ الشقتتتتتدي برتتتتتؾرة متبايشتتتتتة 2014-2009لال الميييييدة الزمنيييييية )وخييييي -د
 ل و عتتتتؾد الدتتتتتب  فتتتتي ذلتتتتػ  ارت تتتتا  مدتتتتتتؾت %27.7وبذتتتتكا يتتتتاد  ذ  بلغتتتتج سعلتتتتت   ردتتتتبة لتتتتد )

اتتتتتافي الإر تتتتتا   الحكتتتتتؾمي السحلتتتتتي وترا تتتتتل مدتتتتتتؾت ع تتتتتز ميتتتتتزان الستتتتتدفؾعات للقظتتتتتا  الختتتتتاص 
تزتتتتتتؼ ارت تتتتتتا   يتتتتتترادات الحكؾمتتتتتتة متتتتتتؽ التتتتتتش    و عتتتتتتؾد الدتتتتتتب  فتتتتتتي ذلتتتتتتػ  لتتتتتت   م سؾعتتتتتتة عؾامتتتتتتا

واستتتتتتتتتقرار الظلتتتتتتتت  علتتتتتتتت  التتتتتتتتؾاردات واستتتتتتتتتقرار يدتتتتتتتتاب الختتتتتتتتدمات والتحتتتتتتتتؾ لات )مرسدتتتتتتتتة الشقتتتتتتتتد 
 ل  ذ ارته تتتتتتتتتج الحكؾمتتتتتتتتتة فتتتتتتتتتي السسل تتتتتتتتتة ختتتتتتتتتلا  اتتتتتتتتتو  الستتتتتتتتتدة  21س 9101العربتتتتتتتتتي الدتتتتتتتتتعؾدي ل

 سياستتتتتتة ماليتتتتتتة تؾستتتتتتعية لتتتتتتدعؼ الشذتتتتتتاط الاقترتتتتتتادي فزتتتتتتلا عتتتتتتؽ اتبتتتتتتا  مرسدتتتتتتة الشقتتتتتتد العربتتتتتتي
الدتتتتتتعؾدي سياستتتتتتة رقدةتتتتتتة تؾستتتتتتعية لحتتتتتتأ السرتتتتتتارف علتتتتتت  ز تتتتتتادة عسلياتهتتتتتتا الاقراةتتتتتتية للقظتتتتتتا  

 لوذلتتتتتتػ متتتتتتؽ ختتتتتتلا  محافغتهتتتتتتا علتتتتتت  31س 9100الختتتتتتاص )مرسدتتتتتتة الشقتتتتتتد العربتتتتتتي الدتتتتتتعؾدي ل
سياستتتتة سستتتتتعار   ال ا تتتتتدة عشتتتتد مدتتتتتتؾ ات مشخ زتتتتتة مستتتتا شتتتتت ل السرتتتتتارف علتتتت  تقتتتتتدةؼ الا تستتتتتان 

لشستتتتتتتؾ ل افتتتتتتة القظاعتتتتتتات الاقترتتتتتتادةة )مرسدتتتتتتة الشقتتتتتتتد بت تتتتتتالي  ملا ستتتتتتة وذلتتتتتتػ لرفتتتتتتل معتتتتتتدلات ا
 لو استتتتتتتتتسرت مرسدتتتتتتتتة الشقتتتتتتتتد العربتتتتتتتتي الدتتتتتتتتعؾدي فتتتتتتتتي تتتتتتتتتؾفير 20س 9103العربتتتتتتتتي الدتتتتتتتتعؾدي ل

الدتتتتتتيؾلة الساليتتتتتتة رتي تتتتتتة الإر تتتتتتا   الحكتتتتتتؾمي الزتتتتتتخؼ وبخااتتتتتتة علتتتتتت  السذتتتتتتار ل التشسؾ تتتتتتة علتتتتتت  
)مرسدتتتتتتة الشقتتتتتتد  التتتتتتررؼ متتتتتتؽ التقلبتتتتتتات الحااتتتتتتلة فتتتتتتي سستتتتتتعار  التتتتتتش   وارخ تتتتتتاض قيستتتتتتة التتتتتتؾاردات

  .22ل23س 9101العربي الدعؾدي ل
ارخ تتتتتتض معتتتتتتد  الشستتتتتتؾ الشقتتتتتتد برتتتتتتؾرة يتتتتتتادة مقاررتتتتتتة بستتتتتتا تحقتتتتتتق فتتتتتتي  ،2015وفييييييي سيييييينة  -ذ

   وذلتتتتتتتتتػ بدتتتتتتتتتب  ترا تتتتتتتتتل الإر تتتتتتتتتا    الحكتتتتتتتتتؾمي 9.2الدتتتتتتتتتشؾات الدتتتتتتتتتابقة  ذ  بلغتتتتتتتتتج ردتتتتتتتتتبتد )
وارخ تتتتتتتتاض مظلؾبتتتتتتتتات السرتتتتتتتتارف متتتتتتتتؽ القظتتتتتتتتا  الختتتتتتتتاص وز تتتتتتتتادة ع تتتتتتتتز ميتتتتتتتتزان الستتتتتتتتدفؾعات 

  .29س 9101سدة الشقد العربي الدعؾدي ل)مر 
 
 تطىر الرقن القياسي للأسعار  في الاقتصاد السعىدي :  -9
  تغيتتتتتتتترات 2015-1990لقتتتتتتتتد شتتتتتتتتهد التتتتتتتترقؼ القياستتتتتتتتي لأستتتتتتتتعار  السدتتتتتتتتتهلػ ختتتتتتتتلا  الستتتتتتتتدة )   

متبايشتتتتتة لييتتتتتأ متتتتترت معتتتتتدلات رستتتتتؾ التتتتترقؼ القياستتتتتي لأستتتتتعار  السدتتتتتتهلػ ب تتتتتترات متتتتتؽ التزتتتتتخؼ 
 يبتتتتتتتتيؽ 9  والذتتتتتتتتكا البيتتتتتتتاري )deflationفتتتتتتتترات متتتتتتتتؽ التزتتتتتتتخؼ الدتتتتتتتال )  و (inflationالسؾ تتتتتتت 

 ذلػ .
ل  ارت تتتتتتل معتتتتتتد  الشستتتتتتؾ فتتتتتتي التتتتتترقؼ القياستتتتتتي ( 1991-1990فييييييي المييييييدة الزمنييييييية )  - أ

  ستتتتتتتشؾ ا وذلتتتتتتتػ بدتتتتتتتب  سزمتتتتتتتة  الخلتتتتتتتي  )يتتتتتتترب 4.6لأستتتتتتتعار  السدتتتتتتتتهلػ  ذ  بلغتتتتتتتج ردتتتتتتتبتد 
القياستتتتية ال رعيتتتتة ل تتتتا متتتتؽ   الخلتتتتي  ال اريتتتتة   والتتتتتي ر تتتتؼ عشهتتتتا  يتتتتدوث ز تتتتادات فتتتتي الأرقتتتتاب

الشقتتتتتتا والسؾااتتتتتتلات والستتتتتتؾاد الغوا يتتتتتتة لويتتتتتتولػ تتتتتتتأ ر الأستتتتتتعار السحليتتتتتتة بسزتتتتتتاع ات الأزمتتتتتتة  
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علتتتتتت  الأستتتتتتعار  فتتتتتتي البلتتتتتتدان السرتتتتتتشعة والتتتتتتتي س تتتتتترت علتتتتتت  قتتتتتتيؼ التتتتتتؾاردات وت تتتتتتالي  الذتتتتتتحؽ 
  .01س 0221والتاميؽ ) مرسدة الشقد العربي الدعؾدي ل

ستتتتتتتؾ فتتتتتتتي التتتتتتترقؼ القياستتتتتتتي لت ل تتتتتتتة السعيذتتتتتتتة  ذ  تشتتتتتتتاقص معتتتتتتتد  الش1992وفيييييييي سييييييينة   - ب
  ل والدتتتتب  فتتتتي ذلتتتتػ %0.4 -تحقتتتتق معتتتتد  رستتتتؾ سو معتتتتد  تزتتتتخؼ ستتتتال   بلغتتتتج ردتتتتبتد )

مقاررتتتتتة بتدتتتتتارعد الحتتتتتاد ختتتتتلا   1992ةعتتتتتؾد  لتتتتت   الدتتتتتيظرة علتتتتت  الشستتتتتؾ الشقتتتتتدي ختتتتتلا  ستتتتتشة 
 ذ  يققتتتتتج  %2.9يتتتتتولػ يقتتتتتق الاقترتتتتتاد الدتتتتتعؾدي رستتتتتؾا يقيقتتتتتي بلغتتتتتج ردتتتتتبتد  0220ستتتتتشة 

 0229يتتتتل القظاعتتتتتات رستتتتؾا اة ابيتتتتتا ل فزتتتتتلاا عتتتتؽ تزايتتتتتد الإر تتتتتا   الاستتتتت ساري ختتتتتلا  ستتتتتشة  س
وارخ تتتتتتتتتاض معتتتتتتتتتد  رستتتتتتتتتؾ الاستتتتتتتتتتهلاك الشهتتتتتتتتتا ي ال لتتتتتتتتتي )مرسدتتتتتتتتتة الشقتتتتتتتتتد العربتتتتتتتتتي الدتتتتتتتتتعؾدي 

  .2س 0229ل
 %4.9ارت تتتتتتل معتتتتتتد  الشستتتتتتؾ فتتتتتتي التتتتتترقؼ القياستتتتتتي للأستتتتتتعار بشدتتتتتتبة 1995وفييييييي سيييييينة   - ت

سسل تتتتتة وبالتتتتتتالي تحقيتتتتتق معتتتتتدلات رستتتتتؾ ستتتتتالبة فتتتتتي بدتتتتتب  ار ستتتتتاش الشذتتتتتاط الاقترتتتتتادي فتتتتتي ال
بعتتتتتتتض القظاعتتتتتتتات الاقترتتتتتتتادةة ل فزتتتتتتتلا عتتتتتتتؽ عتتتتتتتروف ال دتتتتتتتاد فتتتتتتتي ستتتتتتتؾ  التتتتتتتش   العالسيتتتتتتتة 

  .33ل91س 0229)مرسدة الشقد العربي الدعؾدي ل
تحققتتتتتتج معتتتتتتدلات رستتتتتتؾ ستتتتتتالبة فتتتتتتي التتتتتترقؼ ( ،2001-1997وخييييييلال المييييييدة الزمنييييييية)  - ث

دتتتتتتتال   ييتتتتتتتأ استتتتتتتتسرت معتتتتتتتدلات التزتتتتتتتتخؼ القياستتتتتتتي لت ل تتتتتتتة السعيذتتتتتتتة )عتتتتتتتاارة التزتتتتتتتتخؼ ال
و عتتتتتتؾد الدتتتتتتب  فتتتتتتي %1.11- متتتتتتا ردتتتتتتبتد  2001بتتتتتتالشزو   ذ  بلغتتتتتتج ذروتتتتتتتد فتتتتتتي ستتتتتتشة 

استتتتتسرار الات تتتتا  التشتتتتازلي لسعتتتتد  رستتتتؾ الأستتتتعار   لتتتت   ز تتتتادة السشافدتتتتة بتتتتيؽ الستتتتؾرديؽ للدتتتتؾ  
دةتتتتة السحليتتتتة واستتتتتقرار ستتتتعر اتتتترف الر تتتتا  سمتتتتاب العستتتتلات الأ شبيتتتتة وذلتتتتػ ب عتتتتا الدياستتتتة الشق

التتتتتتي تتبعهتتتتتا مرسدتتتتتة الشقتتتتتد العربتتتتتي الدتتتتتتعؾدي والتتتتتتي تهتتتتتدف  لتتتتت   السحافغتتتتتة علتتتتت  مدتتتتتتتؾت 
  .22ل23س 9113مدتقر للأسعار  في السسل ة )مرسدة الشقد العربي الدعؾدي ل

فقتتتتتتتتد استتتتتتتتتقرت معتتتتتتتتدلات رستتتتتتتتؾ التتتتتتتترقؼ (، 2005-2002وخييييييييلال المييييييييدة الزمنييييييييية )  - ج
  و عتتتتتؾد الدتتتتتب  فتتتتتي (%0.7ت تتتتتاوز القياستتتتتي لأستتتتتعار ت ل تتتتتة السعيذتتتتتة عشتتتتتد ردتتتتت  معيشتتتتتة لا ت

ذلتتتتتتػ  لتتتتتت   استتتتتتتقرار سياستتتتتتات الاقترتتتتتتاد ال لتتتتتتي والتتتتتتتي ستتتتتتااسج باستتتتتتتسرار السحافغتتتتتتة علتتتتتت  
  .022س  9111التؾازن بيؽ العرض والظل  )مرسدة الشقد العربي الدعؾدي ل

ارت عتتتتتتج معتتتتتتدلات رستتتتتتؾ التتتتتترقؼ القياستتتتتتي  ( ،2008-2006وخييييييلال المييييييدة الزمنييييييية)  - ح
وبالتتتتتتتالي ارت عتتتتتج معتتتتتدلات التزتتتتتتخؼ   %4.1ج سعلتتتتت   ردتتتتتبة لتتتتتد لت ل تتتتتة السعيذتتتتتة ييتتتتتأ بلغتتتتتت

و عتتتتتؾد الدتتتتتب  فتتتتتي ذلتتتتتػ  لتتتتتت  عؾامتتتتتا مختل تتتتتة مشهتتتتتا ز تتتتتتادة الإر تتتتتا  الحكتتتتتؾمي الشا ستتتتتة عتتتتتتؽ 
دولار  94ارت تتتتتتتتا  سستتتتتتتتعار التتتتتتتتش   الختتتتتتتتاب لسدتتتتتتتتتؾ ات عاليتتتتتتتتة ردتتتتتتتتبيا اذ واتتتتتتتتلج التتتتتتتت  يتتتتتتتتؾالي 

الدتتتتتتلل الأساستتتتتتية  لفزتتتتتتلا عتتتتتتؽ  الارت تتتتتتا  ال بيتتتتتتر فتتتتتتي سستتتتتتعار  معغتتتتتتؼ 2008للبرميتتتتتتا ستتتتتتشة 
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السدتتتتتتتتتؾردة يتتتتتتتتالسؾاد الغوا يتتتتتتتتة يستتتتتتتتا تسيتتتتتتتتزت تلتتتتتتتتػ الستتتتتتتتدة بز تتتتتتتتادة السزتتتتتتتتاربات علتتتتتتتت  الر تتتتتتتتا  
  . 22س  9112الدعؾدي )مرسدة الشقد العربي الدعؾدي ل

ستتتتتتادت عتتتتتتاارة التزتتتتتتخؼ الدتتتتتتال  ييتتتتتتأ ( 2015-2009وخييييييلال المييييييدة الزمنييييييية  )  - خ
عشهتتتتتتا ترا تتتتتتل الزتتتتتتتغؾط  تحققتتتتتتج معتتتتتتدلات رستتتتتتؾ ستتتتتتالبة فتتتتتتي التتتتتترقؼ القياستتتتتتي للأستتتتتتعار  ر تتتتتتؼ

التزتتتتتتخسية علتتتتتت  السسل تتتتتتة  و عتتتتتتؾد الدتتتتتتب  فتتتتتتي ذلتتتتتتػ  لتتتتتت   م سؾعتتتتتتة عؾامتتتتتتا مشهتتتتتتا ترا تتتتتتل 
سستتتتتعار  الدتتتتتلل الأوليتتتتتة بستتتتتا فتتتتتي ذلتتتتتػ سستتتتتعار  الستتتتتؾاد الغوا يتتتتتة فتتتتتي الأستتتتتؾا   العالسيتتتتتة وذلتتتتتػ 
بدتتتتتتب  ترا تتتتتتل مدتتتتتتتؾت الظلتتتتتت  العتتتتتتالسي والتتتتتتوي ر تتتتتتؼ عتتتتتتؽ الأزمتتتتتتة  الساليتتتتتتة العالسيتتتتتتة يتتتتتتولػ 

ة  تبتتتتتا   سياستتتتتة  ر تتتتتا   تؾستتتتتعية  ذ ةعتتتتتد الإر تتتتتا    الحكتتتتتؾمي ايتتتتتد مكؾرتتتتتات وااتتتتتلج السسل تتتتت
الظلتتتتتتت  ال لتتتتتتتي  لا  سن  السدتتتتتتتتؾت العتتتتتتتاب للأستتتتتتتعار لتتتتتتتؼ يتتتتتتتتأ ر بتلتتتتتتتػ الز تتتتتتتادة )مرسدتتتتتتتة الشقتتتتتتتد 

 ل فزتتتتتتلا عتتتتتتؽ بتتتتتتترام  التتتتتتدعؼ التتتتتتتي تقتتتتتتدمها السسل تتتتتتة  لتتتتتتت   001س 9101العربتتتتتتي الدتتتتتتعؾدي ل
س 9109قترتتتتتتتتتتتتتادي العربتتتتتتتتتتتتتي السؾيتتتتتتتتتتتتتد ل الدتتتتتتتتتتتتتلل الاستتتتتتتتتتتتتتهلايية والسحروقتتتتتتتتتتتتتات )التقر تتتتتتتتتتتتتر الا

 لويتتتتتولػ ارخ تتتتتتاض سستتتتتعار  التتتتتتش   فتتتتتي الأستتتتتتؾا   العالسيتتتتتة )التقر تتتتتتر الاقترتتتتتادي العربتتتتتتي 93
  .                           2س 9102السؾيد ل

                         9شكا بياري )                                                     

 
  السردرس تؼ  عداد الذكا البياري مؽ قبا الباي يؽ .
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 حالخاً: تناء النوىرد القياسي:
 توصيف النموذج  - 1
  تؾةر سن  السدتؾت العاب للأسعار  يتحتدد متؽ ختلا   لا تة متغيترات واتي عترض  2السعادلة )  

ا  لت   معادلتة فيذتر الشقد لسرعة تداو  الشقد ومدتؾت الدخا سو الشات  السحلي الإ سالي  وذلػ طبقت
 وبالتالي ةسكؽ يتابة العلاقة  ما بيؽ او  الستغيرات عل  الذكا التالي س

Pt=f(Ms,Vt,Yt)…………(2)                                       
و سكؽ تقدير دالة السدتؾت العاب للأسعار  مؽ خلا  رسؾذج الارحدار الخظي الستعدد وعل  الذتكا 

 التالي س
Pt=a+b1Mt+b2Vt+b3Yt+Ut…………..(3) 

   تذير  ل   يد الخظأ العذؾا ي . (Utييأ سن  
وفي اوا الشسؾذج لسؾف ر ترض سن   دالة الظل  عل  الشقد مدتقرة في الاقترتاد الدتعؾدي ختلا  
مدة الدراسة ل و عؾد الدب  في ذلػ  ل   افتراض ال لاسيػ والشقديؾن  بات دالتة الظلت  علت  الشقتد 

لتظبيقيتتة الدتتابقة تريتتد علتت  استتتقرار ة دالتتة الظلتت  علتت  الشقتتد فتتي بلتتدان مختل تتة ويتتولػ الدراستتات ا
 ويتولػ مدتتؾت vخلا  الأ ا  القرير ل وعل  اوا الأساس   ةسكؽ استتخراج سترعة تتداو  الشقتد )

   وبالتالي ت ت   عل  الذكا التاليس 3   خارج السعادلة )Yالدخا )
(Pt)=a+b1(Mt)+Ut……….(4)                              

وييأ سن  ا ر عرض الشقد في السدتؾت العاب للأسعار  لا ةسكتؽ سن  ةحتدث فتي ال تترة الحاليتة سو  
برتؾرة مباشترة ل ذ  تريتد بعتض الدراستتات التتي  ترت فتي بلتدان سختترت سن   ا تر عترض الشقتد علتت  

ل ولهتوا  (Nepal Rastra Bank,2001: 53 الأستعار   ةحتتاج  لت    بظتا  سو تأ يتا زمشتي
الغتتتترض ستتتتيتؼ دمتتتت  ا تتتتر تبتتتتاطر عتتتترض الشقتتتتد متتتتؽ ختتتتلا  تظبيتتتتق رستتتتؾذج التبتتتتاطر  الزمشتتتتي ريتتتتر 

  علت  العلاقتة بتيؽ  عترض الشقتد و ( infinite lag distributed – lag modelالسحتدد
   عل  الذكا التالي 4السدتؾت العاب للأسعار  لواكوا ةسكؽ  عادة يتابة السعادلة )

(Gujarati , Damodar N.,2004: 658س 
(Pt)=a+b1 (Mt)+b2 (Mt-1)+…….+bn (Mn) + Ut…….(5) 

و سكؽ قياس الأ ر ال لي للشقد عل  الأسعار مؽ خلا  م سؾ  الآ ار الستباطئة لعترض الشقتد وعلت  
 الذكا التالي 

Gujarati ,Damodar N.,2004: 658)س  
 (Pt)= a+ Ʃbi (Mt-i)+ Ut………(6) 
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   مؾ بة ييأ سن   العلاقتة بتيؽ  السدتتؾت العتاب (b1 شارة السعلسة     تبيؽ سن  (5سن   السعادلة 
للأستتتتتعار  و عتتتتترض الشقتتتتتد فتتتتتي ال تتتتتترة الحاليتتتتتة  طردةتتتتتةلسما شتتتتتارة معتتتتتالؼ عتتتتترض الشقتتتتتد الستباطئتتتتتة 

b2,b3,b4,…..,bn) يولػ مؾ بة ييتأ تبتيؽ  التغيتر فتي السدتتؾت العتاب للأستعار  عشتد يتدوث  
رة زمشيتتتة وايتتتدة بسقتتتدار ويتتتدة وايتتتدة ل وبالشدتتتبة  لتتت   معلستتتة تغيتتتر فتتتي عتتترض الشقتتتد الستبتتتاطلا ل تتتت
   وتعشتتي ستترعة تتتداو  الشقتتد فتتي الشستتاذج الشقدةتتة والتتتي متتؽ  (aالسقظتتل الرتتادي سو الحتتد ال ابتتج  
 السحتسا سن   ت ؾن قيستها عالية .

ييأ   تعرف بسعلسة ا ر السزاع  سو معلسة ا ر الأ ا  القرير (b1وفي اوا الشسؾذج لالسعلسة 
تذير  ل   التغير في القيسة الستؾسظة للسدتؾت العاب للأسعار  رتي ة تغير بسقدار ويدة وايدة فتي 

  b2+b3+b4) +b1عتتترض الشقتتتد ختتتلا  ال تتتترة الحاليتتتة لبيشستتتا عشتتتد  ستتتل السعتتتالؼ  برتتتؾرة  ز يتتتة 
 تعرف بسعالؼ السزاع  الستؾس   وت ت  عل  الذكا التالي س

∑        

   

   

       

  متتؽ (nامتتا مزتتاع  التؾز تتل الستبتتاطلا ال لتتي ) سو مزتتاع  الأ تتا  الظؾ تتا   فهتتؾ ةستتتد  لتت   
 ال ترات الزمشية سو السدد الزمشية لو كت  عل  الذكا التالي س

∑               

 

   

 

  الشدتتبة سشحرتتا علتت   ∑  علتت  الس ستتؾ  ال لتتي (Biوعشتتد تقدتتيؼ الس ستتؾ  ال ز تتي ل تتا معلستتة 
 مؽ الأ ا  الظؾ ا سو الا ر ال لي خلا  مدة زمشية معيشة وت ت  عل  الذكا التالي س

Bi*=Bi/∑   
   . (standardized Biتس ا السعلسة السعيار ة  *Biييأ سن س  

 
 أساليب  القياس المدتخدمة   -2

  ةظلتق  Xt ,Xt-iمتباطئتة  ) ذ ا يان رسؾذج الارحدار يتزسؽ متغير م در  تاري وسخترت متغيترات 
   والريغة التالية تؾةر ذلػ س distributed lag modelعليد رسؾذج التؾز ل الستباطلا )

Yt = α + B0 Xt + B1Xt-1 +B2Xt-2 + Ut ………….(7) 
لاما  ذ ا يان الشسؾذج ةحتؾي عل  متغير معتسد وايد سو سي تر متبتاطلا متؽ بتيؽ الستغيترات الس دترة 

 لوالرتيغة التاليتة تبتيؽ  autoregressive modelج )رسؾذج الارحدار التواتي) ةدس  ذلػ الشسؾذ
 ذلػ س

Yt=α +BXt + ɣYt + Ut ………..(8) 
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وتشقدتتؼ رستتتاذج التبتتتاطر  الزمشتتي متتتؽ ييتتتأ طتتؾ  فتتتترة الإبظتتتا    لتت   رستتتؾذ يؽ الأو  ةظلتتتق عليتتتد 
لو ةأخو الريغة التالية رسؾذج الإبظا   الزمشي رير السحدد ييأ ت ؾن فترة الإبظا   رير معلؾمة 

 س
Yt=α+BoXt+B1Xt-1+B2Xt-2+………+Ut…………….(9) 

بيشستتا الشستتؾذج ال تتاري ةظلتتق عليتتد رستتؾذج الإبظتتا  الزمشتتي السحتتدد ييتتأ ت تتؾن طتتؾ  فتتترة الإبظتتا   
 معلؾمتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتة 

   و أخو الذكا التالي سk)lagتتحدد بتت 
 

Yt=α +B0Xt+B1Xt-1+B2Xt-2+……..+Bkt-k +Ut…………(10) 
التؾز تتتل الستبتتتاطلا السحتتتدد وريتتتر السحتتتدد  تت تتتؾن متتتؽ متغيتتتر ت دتتتيري وايتتتد لواشتتتتاك  سن   رستتتاذج

اعؾبات تعترض تقدير رسؾذج التباطر الزمشتي ريتر السحتدد تتس تا فتي سولا سيتوف بيارتات مذتاادة 
وايتتدة سو يتتوف مذتتاادات متتدة زمشيتتة تعتتؾد  لتت   الستغيتتر الس دتتر الستبتتاطلا و اريتتا سسن   الستغيتترات 

ؽ السحتستتا سن   ت تتؾن مرتبظتتة متتل بعزتتها مستتا يتتردي  لتت   اتتعؾبة فرتتا ا تتر يتتا متت xsالس دتترة 
 .ytوايد مشها عل  الستغير التابل 

ولسؾا هة تلػ الرتعؾبات ل يؾ تد اشتاك سستلؾبيؽ لتقتدير معتالؼ رستؾذج التبتاطر الزمشتي ريتر السحتدد 
(α,BʼSواسا س  
 . Ad Hocتقدير اداؾك  -
  .BʼS* القيؾد السدبقة عل  السعالؼ ) -

 يييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييي
 . تتبع نمط تنظيمي BʼS* الأسلوب الثاني يفترض أن   المعالم 

 (:(Ad Hoc Modelنموذج ادهوك   - أ
  (Proceed Sequentially  سسلؾب عسلية التدرج (Alt – Tinbergenتشبر ؽ  -اقترح الج 

  ل و قؾب سسلؾب عسلية التدرج عل    را  الخظؾات التالية (α,BʼSلتقدير السعالؼ 
Gujarati,Damodar N.,2004: 664)س  

 .Ytعل  الستغير التابل  Xtارحدار الستغير الس در  .0
 .Ytعل  الستغير التابل  Xt,Xt-1ارحدار الستغير ؽ  .9
تدتسر لبقية  ل واكواYtعل  الستغير التابل  Xt,Xt-1,Xt-2ارحدار الستغيرات الس درة  .3

 الستغيرات الس درة الستباطئة زمشيا .
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عسلية التدرج تتؾق  عشدما تربر معالؼ الارحدار للستغيرات الستباطئة زمشيا رير معشؾ ة  .2
 يرا يا سو عل  الأقا  معلسة ايد الستغيرات الستباطئة زمشيا تتغير  شارتها مؽ السؾ    ل   

 الدال  والعكس احير .
فتتتي   تتترا  الخظتتتؾات سعتتتلا  تحتتتج افتتتتراض سن  الستغيتتتر  olsربعتتتات الرتتتغرت وتدتتتتخدب طر قتتتة الس

  (non stochastic  ريتتر عذتتؾا ية (……,Xt-1,Xt-2والستغيتترات الس دتترة الستباطئتتة  Xtالس دتتر 
 .Utسو لا يرتب  مل يد الخظأ 

 نموذج كويك :  - ب
علتت   الهيكتتا    سستتلؾب لتقتتدير رستتاذج التبتتاطر الزمشتتي ريتتر السحتتدد ةقتتؾب (Koyackوةتتل يؾ تتػ 

  س(Gujarati,Damodar N.,2004: 665الافتراةي التالي 
Bk=B0ʎk , k=0,1,2…..      

 Bk=B0(1-ʎ)ʎk:سو سييارا ةسكؽ يتابتد عل  الذكا التالي 
 ييأ سن  السعالؼ الستغيرات الستباطئة تتشاقض بذكا اشدسي .

  (Xt,Yt-1   متغير ؽ فق  اسا وعل  سساس   ايكا يؾ ػ ةسكؽ اختزا  عدد الستغيرات الس درة  ل
  والتي تأخو الريغة  Koyack transformationتحويلة كويك  ل مؽ خلا  ما ةدس  ) 

 التالية
(Gujarati,Damodar N.,2004:P667  س  

Yt = α(1-ʎ) B0Xt + ʎYt-1 + Vt ……………(11) 
تؾز تل   لل( Rate of decline or decayتذتير  لت   معلستة معتد  التشتاقص ʎييتأ سن  س

  .(ʎ<1>0الستباطلا وتشحرر قيستها بيؽ الر ر والؾايد الرحير 
1-ʎ) س تذير  ل   سرعة التعديا سو السلا سة speed of adjustment ).  

Vt س تذير  ل   يد الخظأ العذؾا ي ييأ ةداويVt= Ut - ʎUt-1).   
 ذتتكا التتتالي وعلتت  ال Bʼsو سكتتؽ يدتتاب مزتتاع  الأ تتا  الظؾ تتا متتؽ ختتلا  م ستتؾ  قتتيؼ معتتالؼ 

Gujarati,Damodar N.,2004:P666) س  

∑   

 

   

          

مؽ خلا  الريغتيؽ  X ل   الستغير الس در Yيولػ ةسكؽ قياس سرعة است ابة الستغير السعتسد 
      س Gujarati,Damodar N.,2004:P668التاليتيؽ )

Median lag =     
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Mean lag =  

   
 

 
 نموذج المون :  -ج

 iدالة في طؾ  فترة الإبظا   الزمشي  Bi  سن  السعلسة   (Shirly Almonافترض شيرلي السؾن 
فإذا   iتقترب مؽ متعددة يدود مشاسبة في طؾ  فترة الإبظا   الزمشي  Biوبالتالي يرت سن  السعلسة 

ةستد  ل    لا ة فترات  LagKالزمشي يارج متعددة الحدود مؽ الدر ة ال ارية وطؾ  فترة الإبظا   
 Salvatore,Dominick,Derrickزمشية متباطئة لفأن  معادلة السؾن تأخو الريغة التالية )

Reagle,2002:P183 س  
Yt = α +a0Z0t +a1Z1t +a2Z2t +Ut …………..(12) 

 ييأ سن  س
Z0t = ∑       

    
Z1t= ∑       

    
Z2t= ∑       

 
    

ولتيس بتالستغيرات الس دترة  Zبتالستغيرات الترييبيتة  Ytو تزر مؽ معادلتة الستؾن سن  الستغيتر التتابل 
ييتتتتتأ سن   OLS  بؾاستتتتظة طر قتتتتة (a0,a1,a2و سكتتتتؽ تقتتتتدير معتتتتالؼ معادلتتتتة الستتتتؾن  Xtالأاتتتتلية  

لوبالشدتتبة  لتت    Utمقتتدرات معادلتتة الستتؾن ت تتترض تتتؾفر الخرتتا ص الإيرتتا ية للستغيتتر العذتتؾا ي 
ةسكؽ يدابها متؽ ختلا  قتيؼ السعتالؼ  B0,B1,B2معالؼ معادلة التباطر  الزمشي )السعادلة الأالية   

   وعل  الذكا التالي (a0,a1,a2السقابلة لها 
(Salvatore,Dominick,Derrick Reagle,2002:p196س   

 ̂   ̂̂  
  ̂   ̂   ̂   ̂  

 ̂   ̂    ̂ 
̂    ̂  

   ⏞   ̂    ̂    ̂  
 

 نتائج التقدير:  - 3
  التتتتي تبتتتيؽ العلاقتتتة  بتتتيؽ عتتترض الشقتتتد والأستتتعار فتتتي الاقترتتتاد 5قتتتاب البتتتاي يؽ بتقتتتدير السعادلتتتة )

التؾز تتتل الستبتتتاطلا مدتتتتخدما الشستتتاذج الديشاميكيتتتة )سستتتالي    9101-0221الدتتتعؾدي ختتتلا  الستتتدة 
لغترض تقتدير الشتتا   وستؾف  SPSSوالارحدار الواتي  لويولػ تؼ الاستعارة بالبررام  الإيرتا ي 

  يتؼ عرض رتا   التقدير عل  الذكا التالي س
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 :) البيانات ) التعريف والمرادر 
للأستعار   لقد استخدمج الدراسة رؾعيؽ مؽ البيارات لتقدير العلاقة بتيؽ عترض الشقتد والسدتتؾت العتاب

 واسا س (2015-1990)في السسل ة العربية الدعؾدةة خلا  السدة الزمشية 
 ستؼ استخداب بيارات عرض الشقتد بتالس هؾب الزتيق والتوي تس لتد  (M1بيارات ال تلة الشقدةة  -0

 ذ تت تتؾن متتؽ العسلتتة فتتي التتتداو  ختتارج السرتتارف والؾدا تتل ال ار تتة للأفتتراد فتتي  M1ال تلتتة الشقدةتتة 
الت ار ةلوقتتد سختتوت بياراتهتتا متتؽ مرتتادر سوليتتة تتس تتا فتتي تقتتار ر مرسدتتة الشقتتد العربتتي السرتتارف 

 الدعؾدي ولدشؾات مختل ة .
 س تتتؼ يدتتاب التترقؼ القياستتي للسدتتتؾت العتتاب CPIبيارتتات التترقؼ القياستتي لت تتالي  السعيذتتة ) -9

مختل تة متؽ  للأسعار  مؽ خلا  مرشر الرقؼ القياسي لت الي  السعيذة والوي يتتأل  متؽ م سؾعتات
الدتتتلل والختتتدمات لوقتتتد سختتتوت بياراتتتتد متتتؽ مرتتتادر سوليتتتة تعتتتؾد  لتتت   تقتتتار ر مرسدتتتة الشقتتتد العربتتتي 

 الدعؾدي ولدشؾات مختل ة .
 نتائج تقدير أسلوب ادهوك :  - أ

  متتؽ ختتلا  رستتؾذج اداتتؾك وباستتتعسا  طر قتتة السربعتتات الرتتغرت العادةتتة 5عشتتد تقتتدير السعادلتتة )
 تالية سليرا البايأ عل  الشتا   ال

ΔPt =1.286 – 0.121Δmt    ………….(13) 1- 
t          (1.828)     (2.463)                                         

F=6.068,R2= 0.20,d.w.=0.879                               
2-ΔPt=1.556 – 0.127Δmt – 0.031Δmt-1 ………………….(14) 

t        (1.990)              (2.290)         (0.599)                              
F=4.129,R2=0.27,d.w.=1.020 ,SER=2.282                                    

          
3-ΔPt=1.893 – 0.099Δmt – 0.042Δmt-1 – 0.067Δmt-2………..(15) 

t       (2.706)     (1.979)          (0.811)              (1.328)                 
  

F=5.133,R2=0.43,d.w.=0.870                                                      
   

4-ΔPt=1.800- 0.097Δmt – 0.049Δmt-1 – 0.076Δmt-2+o.o23Δmt-

3……..(16) 
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t     (2.362)    (1.797)        (0.871)              (1.301)          (0.436)  
             

F=3.552,R2=0.44,d.w.=0.884                                                      
                 

  متتؽ بتتيؽ السعتتادلات ال لا تتة سعتتلا  و عتتؾد الدتتب  فتتي ذلتتػ  لتت   (14لقتتد اختتتار البتتاي يؽ السعادلتتة 
    لتتتت   عتتتتدب (15ة متتتؽ السعشؾ تتتتة عشتتتتد السعادلتتت Δmt-2)تغيتتتر معشؾ تتتتة معلستتتة   الستغيتتتتر الس دتتتتر)

  معشؾ تتة بسدتتتؾت (Δmt  تذتتير  لتت   سن  معلستتة (14  لسن  السعادلتتة 16السعشؾ تتة فتتي السعادلتتة )
  ول شهتتا ذات  شتتارة ستتالبة لا تتتتلا ؼ متتل مشظتتق الشغر تتة الاقترتتادةة (df=23  وبدر تتة ير تتة (5%

  (%12ر  بشدتتبة   تشتتاقص التغيتتر فتتي التترقؼ القياستتي للأستتعا(%1فتتإذا  تزايتتد عتترض الشقتتد بشدتتبة 
ريتتر معشؾ تة وذات سشتارة ستتالبة لا تتتلا ؼ متل الشغر تتة الاقترتادةة ييتتأ سن  (  (Δmt-1لامتا معلستة 

  يتتردي  لتت   تشتتاقص التغيتتر فتتي (%1الز تتادة فتتي عتترض الشقتتد الستبتتاطلا لستتدة زمشيتتة وايتتدة بشدتتبة 
ال ابتج فهتي ذات سشتارة  ,وبالشدبة  ل   معلستة السقظتل سو الحتد (%3الرقؼ القياسي للأسعار  بشدبة 

 .23وبدر ة ير ة  %5مؾ بة ويولػ معشؾ ة عشد مدتؾت 
و سكتتؽ استتتخراج مزتتاع  الأ تتا  القرتتير بؾاستتظة  قيستتة معلستتة التغيتتر فتتي عتترض الشقتتد ختتلا   

  لسما مزاع  الأ ا  الظؾ ا ةسكؽ يدابد مؽ خلا  (0.127والتي تداوي  ΔMtال ترة الحالية  
 لو عشتي ذلتػ سن  متؾست   0.158 -الحالي والستباطلا ييأ تدتاوي ) سل قيؼ معالؼ عرض الشقد 

التغير في الرقؼ القياسي للأسعار  رتي ة تغير في الشستؾ الشقتدي الحقيقتي بسقتدار ويتدة وايتدة ختلا  
   ذات سشارة سالبة. 0.158 -الأ ا  الظؾ ا ةداوي )

يتترات الداخلتتة فتتي الشستتؾذج ت دتتر متتا   تذتتير  لتت   سن  الستغR2سمتتا القتتؾة الت دتتير ة للشستتؾذج )اختبتتار 
  تعؾد  ل   (%73 الستبقية الشدبة وبالتالي  PtΔ  مؽ التغيرات في الستغير السعتسد) (%27ردبتد 

   .(Utمحددات سخرت  تؼ تزسيشها في الحد العذؾا ي 
لتتة   لالتتوي يبتتيؽ السعشؾ تتة الإ ستتالي للشستتؾذج فالشتتتا   تؾةتتر سن  السعاد(Fوبالشدتتبة  لتت   اختبتتار 

  .3,23  وبدر ة ير ة )(%5معشؾ ة عشد مدتؾت معشؾ ة (14)
فتتأن  الشتتتتا   تبتتيؽ خلتتتؾ الشستتتؾذج متتؽ مذتتتكلة الارتبتتتاط  d.wوفيستتا يتعلتتتق بإيرتتا  ديتتتربؽ واتدتتتؾن 

  ت تتتتتتؾ  القيستتتتتتة ال دوليتتتتتتة (d.w.=1.020التتتتتتواتي سو الستدلدتتتتتتا لأن  القيستتتتتتة السحتدتتتتتتبة تدتتتتتتاوي 
dl=0.86) 3,23 ة ير ة   وبدر (%1  عشد مدتؾت معشؾ ة).  

 نتائج تقدير أسلوب كويك :  - ب
عشد تقدير ا ر الشسؾ الشقدي الحقيقي عل  الشستؾ فتي الترقؼ القياستي للأستعار  بؾاستظة تحؾ لتة يؾ تػ 

   لفأن  الشتا   يارج عل  الشحؾ التالي س(OLSوباستخداب  طر قة السربعات الرغرت العادةة 
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Pt=0.971- 0.106ΔMt + 0.465ΔPt-1…………….(17)Δ 
t(1.590) (2.383) (2.861)                        

F=9.468 ,R2=0.46 ,d.w.= 1.846  ,h=0.6891 ,SER=1.962        
وتذتتير رتتتا   تقتتدير معادلتتة يؾ تتػ  لتت   سن  العلاقتتة بتتيؽ الشستتؾ الشقتتدي الحقيقتتي والشستتؾ فتتي التترقؼ  

الحقيقتتتي ستتتالبة لا تتتتتلا ؼ متتتل  القياستتتي للأستتتعار  عكدتتتية ييتتتأ يارتتتج سشتتتارة معلستتتة الشستتتؾ الشقتتتدي
فرةتتية رغر تتة يسيتتة الشقتتدل فزتتلا عتتؽ سن  قيستتة معلستتة الشستتؾ الشقتتدي يارتتج مشخ زتتة لفتتإذا  تزايتتد 

  يولػ يارج معلستة (0.10  فأن  الرقؼ القياسي للأسعار  يتشاقص بشدبة (%1عرض الشقد بشدبة 
ال دوليتتة عشتتد مدتتتؾت معشؾ تتة   (t  السحتدتتبة ت تتؾ  قيستتة ( tعتترض الشقتتد معشؾ تتة ييتتأ سن  قيستتة 

  لسما معلسة رسؾ الرقؼ القياسي للأسعار  الستباطلا ل ترة زمشية وايدة =df(23  وبدر ة ير ة (5%
سشارة مؾ بة وقيستها تبيؽ سن  ا ر التغير فتي الترقؼ القياستي  ذا يارج ييأ  ʎوالتي تس لها السعلسة)

ستتتعار  فتتتي ال تتتترة الحاليتتتة  يتشتتتاقص بسعتتتد  للأستتتعار  فتتتي ال تتتترة الساةتتتية علتتت  التتترقؼ القياستتتي للأ
  وبدر تة ير تة (%5 معشؾ تة مدتتؾت  عشتد معشؾ تة     ʎ  لفزلا عؽ ذلتػ يارتج السعلستة )(0.46

(df=23.  
 س التالية الريغة وفق قيستها استخراج تؼ  α(0وبالشدبة  ل   معلسة الحد ال ابج

α0=(1-ʎ) = 0.971 
0=     

     
       α 

  اقتتا متتؽ (tسن   شتتارة معلستتة الحتتد ال ابتتج مؾ بتتة ويتتولػ ريتتر معشؾ تتة ييتتأ سن  القيستتة السحتدتتبة 
  .(df=23  وبدر ة ير ة (%5,%1  عشد مدتؾت معشؾ ة tالقيسة ال دولية )

  فتأن  الستغيتترات الداخلتة فتتي الشستؾذج وبذتتكا Fوفيستا يتعلتتق بالسعشؾ تة الإ ستتالي للشستؾذج )اختبتتار 
  ت تتتتتؾ  القيستتتتتة ال دوليتتتتتة بسدتتتتتتؾت معشؾ تتتتتة Fييتتتتتأ يارتتتتتج القيستتتتتة السحتدتتتتتبة  )   ستتتتتالي معشؾ تتتتتة

  .(3,23  وبدر ة ير ة (5%,1%
  فأن  الستغيرات الداخلة في الشسؾذج ت در تقر با R2وبالشدبة  ل   القؾة الت دير ة للشسؾذج )اختبار 

  ةعتتتتؾد  لتتتت   (%54  متتتتؽ التغيتتتتر فتتتتي التتتترقؼ القياستتتتي للأستتتتعار  وبالتتتتتالي فتتتتأن  متتتتا ردتتتتبتد (46%
 ليولػ سشارت الشتا    لت   خلتؾ معادلتة يؾ تػ (Utمحددات سخرت  تؼ تزسيشها في الحد العذؾا ي 

ت تتؾ  (h)  متتؽ مذتتكلة الارتبتتاط التتواتي سو الستدلدتتا ييتتأ سن  القيستتة السحتدتتبة لإيرتتا  ديتتربؽ
 القيسة ال دولية    .

 فتي (mean lag,median lagؼ   فتأن  قتي(0.465 تدتاوي  ʎوييتأ سن  معلستة معتد  التشتاقص 
 رسؾذج يؾ ػ يارج عل  الذكا التالي س

Median lag=    
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Mean lag=  

   
 

     

       
      

ي  لتت   الشستتؾ الشقتتد تعديلتتد ة تتري   Pt)Δويلااستتا يؾةتتر سن  التغيتتر فتتي التترقؼ القياستتي للأستتعار  
  .(short term  ردبيا ةسؽ الأ ا  القرير (ΔMtالحقيقي 

و سكتؽ استتتخراج قتيؼ معتتالؼ معادلتة التبتتاطر  الزمشتي الأاتتلية متؽ ختتلا  التعتؾ ض فتتي ايكتا يؾ تتػ 
 الافتراةي س
Bk=B0ʎk 

 ييأ يارج الشتا   عل  الذكا التالي س
ΔPt=1.814 – 0.106Δmt – 0.056Δmt-1 – 0.030Δmt-2 – 0.016Δmt-

3………….(18) 

   ذات ا ر   (Δmt-1,   Δmt-2, Δmt-3سن  قيؼ معالؼ التغير في عرض الشقد الحقيقي الستباطئة
ستتال  علتت  التغيتتر فتتي التترقؼ القياستتي للأستتعار  وبرتتؾرة متشاقرتتة وبسعشتت  سختتر يلستتا طالتتج متتدة 

 الإبظا   يلسا ارخ ض ا ر الستغيرات الس درة الستباطئة عل  الستغير التابل .
تخراج قيستتة مزتتاع  الأ تتا  الظؾ تتا متتؽ ختتلا  م ستتؾ  قتتيؼ معتتالؼ الستغيتترات الستباطئتتة و سكتتؽ استت

 وعل  الذكا التالي س 

∑     (
 

   
)       (

 

       
)       

 

   

 

 وبسعش  سخر لسن  متؾس  است ابة التغير في الرقؼ القياسي للأسعار  رتي ة تغير في الشستؾ الشقتدي
لبيشستا يارتج قيستة معلستة مزتاع  0.198الحقيقي بسقدار ويدة وايدة في الأ ا  الظؾ تا ةدتاوي 

   واي ذات  شارة سالبة - (0.106الأ ا  القرير تداوي 
 نتائج تقدير أسلوب المون :  - ث

ويارج الشتا   عل  الذتكا  OLS  مؽ خلا  رسؾذج السؾن وباستعسا  طر قة (5تؼ تقدير السعادلة 
 الآتي س

Pt=1.821- 0.141Zot + 0.036Z1t+ 0.00Z2t ……….(19)                Δ 
t    (2.410)   (2.259)    (0.501)  (0.010)                                        

      
F=4.598,R2=0.42, D.W.=0.956 ,SER=2.025                                   

  
  بدر تة (%5  معشؾ ة  يرا ية عشد مدتتؾت (Z0tالستغير الس در   سن  (19و لايظ مؽ السعادلة 

  يبيؽ (F  رير معشؾ ة  يرا يا ل يولػ اختبار (Z1t,Z2t  بيشسا بقية الستغيرات الس درة (21ير ة 
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  عشتد مدتتؾت (4.31  تت اوز القيسة ال دولية التتي تدتاوي (4.598السحتدبة تداوي  Fسن  قيسة 
وعليد ررفض فرةية العدب وبالتالي فأن  الشسؾذج بذكا  %5مدتؾت   عشد (2.81سو تداوي  1%

  تتتتتر ر بذتتتتكا معشتتتتؾي علتتتت  الستغيتتتتر التتتتتابل (Zʼs  ستتتتالي معشتتتتؾي ييتتتتأ سن  الستغيتتتترات   ستتتتالا 
ΔPt) لوعشد اختبار مذتكلة الارتبتاط التواتي سو الستدلدتا فقتد بيشتج الشتتا   علت  خلتؾ الشستؾذج متؽ 

 dlالسحتدتتتتتتتتبة ت تتتتتتتتؾ  قيستتتتتتتتة الحتتتتتتتتد الأدرتتتتتتتت   .d.wا  تلتتتتتتتتػ السذتتتتتتتتكلة بدتتتتتتتتب  سن  قيستتتتتتتتة   يرتتتتتتتت
  .(4,22  وبدر ة ير ة (%1  عشد مدتؾت معشؾ ة 0.75˃0.956)

متتؽ ختلا  التعتتؾ ض فتتي  Bʼs   5و سكتؽ استتتخراج قتتيؼ معتالؼ معادلتتة الارحتتدار الأاتلية )السعادلتتة 
   وعل  الذكا التالي س(19معالؼ الستغيرات الس درة للسعادلة 

(  ̂)     ̂        
 ̂    ̂    ̂   ̂                          

 ̂    ̂    ̂    ̂  
= - 0.104 +2(0.036) + 4(0)                                                         

= - 0.032                                                                                 
     

 ̂   ̂     ̂    ̂  
= - 0.104 + 3(0.036) + 9(0)                                                         

=0.004                                                                                     
      

 واكوا ت ت  معادلة التؾز ل الستباطلا السحدد السقدرة عل  الذكا التالي س 
ΔPt= 1.821 – 0.104Δmt – 0.068Δmt-1 – 0.032Δmt-2 + 0.004Δmt-3 

…………(20) 
و سكتتؽ قيتتاس معلستتة مزتتاع  الأ تتا  القرتتير بؾاستتظة معلستتة التغيتتر فتتي عتترض الشقتتد فتتي ال تتترة 

بيشسا مزاع  الأ ا  الظؾ ا ةدتخرج مؽ ختلا  قتيؼ الحاليتة  0.104-التي تداوي  ΔMtية الحال
وتذير  ل   سن  متؾس  است ابة التغير فتي الترقؼ القياستي للأستعار  0.2 -والستباطئة ييأ تداوي 

  ذات  0.2-رتي ة تغير في عرض الشقد الحقيقي بسقدار ويدة وايدة في الأ تا  الظؾ تا ةدتاوي) 
 سالبة .  شارة
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 راتعاً : الاستنتاجاخ والتىصياخ 
 : الاستنتاجاخ - أ

فتتتي الاقترتتتاد الدتتتعؾدي علتتت   M1فتتتي ال تتتترة الحاليتتتة ل تعستتتا  الز تتتادة فتتتي ال تلتتتة الشقدةتتتة  .1
تخ تيض معتتد  التزتتخؼ )مقاستتا بتتالرقؼ القياستتي لت تتالي  السعيذتتة   والعكتتس اتتحير لوبسعشتت  سختتر 

عاب للأسعار في الاقتراد الدعؾدي خلا  الأ ا الظؾ ا تتدتؼ العلاقة بيؽ عرض الشقد والسدتؾت ال
بكؾرهتا علاقتة عكدتية وذلتػ بختلاف متا ذابتتج  ليتة رغر تة يسيتة الشقتد ال لاستيكية والحدي تة  ويتتولػ 

 ارل  الدراسات التظبيقية .
الستباطئتتة لت لاث متتدد زمشيتة  لتت    M1فتي ال تترة الستباطئتتة لتتردي الز تتادة فتي ال تلتتة الشقدةتة  .2
اقص معد  التزخؼ سؾا  في الأ ا  القرير سو الأ ا  الظؾ ا في السسل ة العربيتة الدتعؾدةة ل تش

سي سن  التباطر الزمشي في يسية الشقد ذو ا ر سلبي عل  السدتؾت العاب للأستعار  واتوا بختلاف متا 
 سشارت  ليد رتا   الدراسات الت ر بية الدابقة .

فتتتي السسل تتتة  CPIلتتترقؼ القياستتتي لت تتتالي  السعيذتتتة وا M1سن  العلاقتتتة بتتتيؽ ال تلتتتة الشقدةتتتة  .3
  يارتج ريتر تشاستبية ختلا  الأ تا  القرتير (2015-1990العربية الدعؾدةة ختلا  الستدة الزمشيتة 

والظؾ ا ول ا الشساذج السدتخدمة ل و عتبر ذلػ بخلاف ما سشارت  ليد رغر ات يسية الشقد وبعتض 
 الدراسات القياسية الدابقة .

السعشؾ ة الإ سالي للستغيرات الداخلة في الشسؾذج  لا سن  تأ ير عرض الشقد عل  الررؼ مؽ  .4
في ال ترة الحالية والستباطئة ذا ا ر ةعي  عل  السدتؾت العاب للأسعار في الدعؾدةة خلا  الأ تا 

 يؽ القرير والظؾ ا .
ة العربيتتة سشتتارت التقتتار ر و الشتتتا   الت ر بيتتة  لتت   سن  السدتتتؾت العتتاب للأستتعار فتتي السسل تت .5

الدتتتعؾدةة يتتتتأ ر بذتتتكا يبيتتتر  بس سؾعتتتة متتتؽ العؾامتتتا الداخليتتتة والخار يتتتة لا بتتتا سن  السحتتتددات ا 
 والسرادر الخار ية تلع  دورا يبيرا في تحديد الأسعار   .

سن   سيتتتل رستتتاذج الديشاميكيتتتة التتتتي تتتتؼ تقتتتديراا س بتتتتج خلؾاتتتا متتتؽ مذتتتكلة الارتبتتتاط التتتواتي  .6
  (SERارج رير متحيتزة ل متدتقة لي تؾ ة يتولػ الأخظتا  السعيار تة ي OLSوبالتالي فأن  مقدرات 

للشستتاذج ال لا تتة يارتتج ذا قيستتة عاليتتة ل فزتتلاا عتتؽ  ذلتتػ سن  القتتؾة الت دتتير ة للشستتاذج ال لا تتة بقيتتج 
   وبالتالي قد ةزع  ذلػ مؽ  ؾدة الشسؾذج .(%50دون ردبة 

عد ب قدرة الدياستة الشقدةتة علت   -ةس سسن  الاستشتا ات سعلا  تردي بشا  ل   الشتي ة التالي  .7
 التحكؼ في الزغؾط التزخسية في الاقتراد الدعؾدي خلا  العقؾد ال لا ة الساةية.

لا تعسا معادلة التباد  لارفش  فيذر في الغروف الظبيعية ييأ سن  الدياسة الشقدةتة ريتر  - ب
 فعالة خلا  فترات التزخؼ الدال  سو السشخ ض .
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 التىصياخ :  -ب 
تقدير دالة الأسعار )وخااة العلاقة بيؽ عرض الشقتد ومدتتؾت الأستعار    متؽ ختلا   عشد .1

معادلة فيذر للابد فتي البداةتة اختبتار استتقرار ة سترعة تتداو  الشقتد و بتات مدتتؾت التدخا يتولػ متؽ 
الزروري تؾسيل دالة الأسعار مؽ خلا   ةافة متغيرات  ديدة داخلية وخار ية عل  سبيا الس تا  

 ل ا دة ل سعر الررف ل الأسعار العالسية   .)سعر ا
تؾ يد سياسات عرض الشقد رحؾ تحقيق استقرار الأسعار   )التحكؼ فتي معتدلات التزتخؼ   .2

خلا  فتترات التزتخؼ الس ترط ل سمتا فتي فتترات التزتخؼ الستشخ ض سو الدتال  متؽ الزتروري تؾ يتد 
 باطر الاقترادي .تلػ الدياسات رحؾ الا تسان ومؾا هة يالات الار ساش سو الت

استتتتتخداب سياستتتتات ستتتتعر الرتتتترف سو سياستتتتات ستتتتعر ال ا تتتتدة يتتتتأداة للدياستتتتة الشقدةتتتتة رحتتتتؾ  .3
 استقرار الأسعار   في فترات التزخؼ السشخ ض .
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 التقارير والنشراخ :

ل دارة الأبحتتتتتتاث  0221لالتقر تتتتتتر الدتتتتتتشؾي لعتتتتتتاب 0220مرسدتتتتتتة الشقتتتتتتد العربتتتتتتي الدتتتتتتعؾديل  .0
 قترادةة والإيرا   ل السسل ة العربية الدعؾدةة .الا
ل دارة الأبحتتتتاث  0229لالتقر تتتتر الدتتتتشؾي لعتتتتاب  0222مرسدتتتتة الشقتتتتد العربتتتتي الدتتتتعؾديل-9 .9

 الاقترادةة والإيرا   ل السسل ة العربية الدعؾدةة.
ل التقر تتر الدتتشؾي ال التتأ وال لا تتؾن ل دارة الأبحتتاث  0229مرسدتتة الشقتتد العربتتي الدتتعؾدي ل .3
 قترادةة والإيرا   لالسسل ة العربية الدعؾدةة. الا
لالتقر تتتر الدتتتشؾي الرابتتتل وال لا تتتؾن ل دارة الأبحتتتاث   0222مرسدتتتة الشقتتتد العربتتتي الدتتتعؾديل .2

 الاقترادةة والإيرا   ل السسل ة العربية الدعؾدةة. 

http://www.tijoss.com/
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ث  لالتقر تتر الدتتشؾي الدتتادس وال لا تتؾن ل دارة الأبحتتا9111مرسدتتة الشقتتد العربتتي الدتتعؾدي ل .1
 الاقترادةة والإيرا   ل السسل ة العربية الدعؾدةة. 

لالتقر تتر الدتتشؾي التاستتل وال لا تتؾن ل دارة الأبحتتتاث  9113مرسدتتة الشقتتد العربتتي الدتتعؾدي ل .1
 الاقترادةة والإيرا   ل السسل ة العربية الدعؾدةة  .

ة الأبحتاث  لالتقر تر الدتشؾي الحتادي والأربعتؾن  ل دار 9111مرسدة الشقد العربي الدتعؾدي ل .9
 الاقترادةة والإيرا   ل السسل ة العربية الدعؾدةة.

لالتقر ر الدشؾي الخامس والأربعتؾن  ل دارة الأبحتاث  9112مرسدة الشقد العربي الدعؾدي ل .2
 الاقترادةة والإيرا   ل السسل ة العربية الدعؾدةة. 

ل دارة الأبحتاث    لالتقر ر الدشؾي الدتادس والأربعتؾن 9101مرسدة الشقد العربي الدعؾدي ل .2
 الاقترادةة والإيرا   لالسسل ة العربية الدعؾدةة. 

لالتقر تر الدتشؾي الدتابل والأربعتؾن  ل دارة الأبحتاث   9100مرسدة الشقد العربي الدعؾديل  .01
 الاقترادةة والإيرا   لالسسل ة العربية الدعؾدةة . 

والأربعتؾن  ل دارة الأبحتاث  لالتقر تر الدتشؾي التاستل 9103مرسدة الشقد العربي الدعؾدي ل  .00
 الاقترادةة والإيرا   لالسسل ة العربية الدعؾدةة.

لالتقر ر الدتشؾي الحتادي والخسدتؾن ل دارة الأبحتاث  9101مرسدة الشقد العربي الدعؾدي ل  .09
 الاقترادةة والإيرا   لالسسل ة العربية الدعؾدةة .

والعذرون ل اشدو  الشقد العربي ل لالعدد الرابل 9112التقر ر الاقترادي العربي السؾيد ل .03
 الإمارات  العربية الستحدة .

لالعتتدد ال تتامؽ والعذتترون ل اتتشدو  الشقتتد  9112التقر تتر الاقترتتادي العربتتي السؾيتتدل .02
 العربي ل الإمارات  العربية الستحدة .

لالعتتتتدد الرابتتتتل وال لا تتتؾنل اتتتتشدو  الشقتتتتد  9102التقر تتتر الاقترتتتتادي العربتتتتي السؾيتتتدل .01
 مارات  العربية الستحدة.العربي ل الإ
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( في الاقتراد (CPI( والرقم القياسي لتكاليف المعيذة (M1تطور الكتلة النقدية (1الملحق: )
 الدعودي للمدة

(1990-2015) 
 

 السنوات

عرض النقد 
الحقيقي  
)مليون 
 ريال(  *

الرقم القياسي 
لتكاليف 

 المعيشة )%(

معدل النمو 
النقدي 

الحقيقي )%( 
** 

نمو الرقم معدل 
القياسي لتكاليف 
 المعيشة)%( ***

0991 003219 90 3322 3 

0990 035622 9653 0321 225 

0993 023225 9251 226 -152 

0992 031196 9655 - 229 121 

0992 021210 9552 325 121 

0996 032001 01050 - 625 229 

0995 021233 013 621 121 

0991 021950 01055 525 -122 

0991 021213 01052 - 622 -123 

0999 065556 011 0220 -023 

3111 051220 9159 521 -020 

3110 012220 9151 925 -0200 

3113 315251 91 0326 123 

3112 335019 9155 926 125 

3112 312230 9159 3023 122 

3116 312511 9955 221 121 

3115 211303 01051 129 323 

3111 250125 015 0121 220 

3111 211601 01951 1 226 

3119 292121 01652 3121 -2 

3101 505221 01056 3226 -221 

3100 111012 9151 3523 -225 

3103 923132 9650 0921 -321 

3102 0111531 9059 0521 -222 

3102 0311121 1956 0122 -325 

3106 0211105 1155 322 -320 

 الشقد الحقيقي مؽ قبا الباي يؽ . السردرس)*  ايتد  عرض
 )** ايتد  معد  الشسؾ الشقدي الحقيقي مؽ قبا الباي يؽ . 
 )***  ايتد  معد  رسؾ الرقؼ القياسي لت الي  السعيذة مؽ قبا الباي يؽ . 

 


