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 دور الهندسة المالية في تطوير المصارف الإسلامية

 سرمد عبد الجبارم.م 

 جامعة كربلاء /كمية الادارة والاقتصاد

 الممخص 

فيييييي  حطيييييييار ت يييييييرر وعالميييييييية و تكامييييييي   سيييييييوا  المييييييا  العالميييييييية  فييييييي   الع يييييييود   الما يييييييية    سيييييييا مت قيييييييوى           
المنافسييييية  ال يييييديدة بييييييؤ المصيييييارة و المةسسيييييات  الماليييييية العامييييية فييييي   يييييذ  ا سيييييوا    ميييييؤ    نا يييييية  وتطيييييور وسيييييا   

رات    المتسيييييارعة ال اصيييييمة فييييي  مجيييييا  تمويييييي  الاتصيييييالات  وتكنولوجييييييا  المعموميييييات  ميييييؤ  نا يييييية   انيييييية     و التطيييييو 
ال ييييييركات والتموييييييي  المصييييييرف  وتموييييييي  الاسييييييت مارات مييييييؤ  نا ييييييية   ال يييييية    فيييييي  ت دييييييية دور م ييييييم عميييييي  صييييييعيد تجييييييدد 

 Financialا ادى حلييي  ولادة عيييالم   جدييييد  يرتكيييز عمييي  م  يييوم    ال ندسييية الماليييية مييي الابتكيييارات فييي  ال  ييي  الميييال   
  Engineering    او    مييييا يطميييي   عمي ييييا   عمميييييات ال نييييدرة . حذ  يييي دت  سييييوا  المييييا  العالمييييية منييييذ بداييييية     

السيييييتينات  ميييييؤ   ال يييييرؤ  الما ييييي   يييييورة فييييي   مجيييييا  الابتكيييييارات الماليييييية   والتييييي   يييييكمت المبنييييية ا ولييييي  لتبميييييور م  يييييوم 
ال دي يييييية و  دوات حدارة المايييييياطر  بال ييييييك    ال ندسيييييية المالييييييية     ييييييذ    ا ايييييييرة  التيييييي    تمييييييت بابتكييييييار ا دوات المالييييييية

اليييييييذي  ي يييييييمؤ  لم يييييييركات  او المةسسيييييييات الماليييييييية والمصيييييييرفية  التاطييييييييط لمسيييييييت بم ا و ت  يييييييي     يييييييداف ا  المرسيييييييومة  
 طرييييييي   عييييييؤ  ييييييذا   مييييييؤ ج يييييية  ومييييييؤ ج يييييية  اييييييرى  ييييييماؤ المييييييردود  ا يجيييييياب   للاقتصيييييياديات  ا سييييييلامية ككيييييي   

مييييييداد ا بييييييا دوات و الليييييييات التمويمييييييية ال دي يييييية والمتطييييييورة  التيييييي   ت  يييييي   ا ييييييداة تطييييييوير    سييييييوا  ر س المييييييا    و ح
 جميع  المتعامميؤ في ا .

وتبييييييرز   مييييييية ال ندسيييييية المالييييييية فيييييي   المصييييييارة  ا سييييييلامية   كيييييي داة  مناسييييييبة  يجيييييياد  مييييييو  مبتكييييييرة و دوات          
اءة  الاقتصيييييييادية  و الماليييييييية  ليييييييذل  ت تييييييياج  ماليييييييية جدييييييييدة تجميييييييع بييييييييؤ موجبيييييييات ال يييييييرع ال نيييييييية  و اعتبيييييييارات الك ييييييي

المةسسييييييييات   المالييييييييية  ا سييييييييلامية  دومييييييييا  حليييييييي   الا ت يييييييياظ   بت ييييييييكيمة  متنوعيييييييية  مييييييييؤ  ا دوات والمنتجييييييييات المالييييييييية 
لممرونيييييية المناسييييييبة للاسييييييتجابة لمت يييييييرات البي يييييية  توفير ييييييا  عييييييؤ  ف ييييييلاتمكن ييييييا مييييييؤ  حدارة  سيييييييولت ا بصييييييورة مرب يييييية    

فية      و تعيييييد  ال ندسييييية   الماليييييية  يييييرياؤ  ال يييييياة لعبيييييداع الميييييال     وليييييدي ا العدييييييد  ميييييؤ  ا  يييييداة  الماليييييية والمصييييير 
لعيييييي    م ييييييا  ييييييو ة ا ييييييض  جييييييم  المايييييياطرة المالييييييية و ذليييييي  عييييييادة يكييييييوؤ ب يجيييييياد وتطييييييوير مجموعيييييية متنوعيييييية  مييييييؤ 

و كميييييييا  ؤ لم ندسييييييية الماليييييييية  ا دوات الماليييييييية  المسيييييييت د ة  التييييييي  يمكيييييييؤ عيييييييؤ  طريييييييي     ندسيييييييت ا بتولي يييييييات  معينييييييية 
 انوييييييية مييييييؤ بين ييييييا  حعييييييادة   يكميييييية التييييييدف ات الن دييييييية   دارة مالييييييية اف يييييي   م يييييي  اسييييييتادام الم اي يييييية  لت يييييييير  ا  ييييييداف

المعيييييييدلات  المت ييييييييرة لم يييييييروض حلييييييي  معيييييييدلات  ابتييييييية  بيييييييراض   يييييييريبية   و  ل يييييييدرة   ف ييييييي  عمييييييي   التنبييييييية بالتيييييييدف   
حمكانييييية  الييييداو   بتعيييياملات  معينيييية واميييي  مراكييييز كبيييييرة ال جييييم   طرييييي   عييييؤلات المييييال  .  وت مييييي  تكييييالية  المعييييام

حيجيييييياد   ا دوات  الجديييييييدة   التيييييي     طرييييييي  عييييييؤتعزيييييييز فييييييرص ت  ييييييي   ا ربيييييياح   عييييييؤ ف ييييييلابتكم يييييية قميميييييية نسييييييبيا   
 يمكؤ  استعمال ا  ف  عمميات الاست مار والم اربة والت وط . 

 

 

 ة المقدمة
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اتسييييياقاً ميييييع  الت يييييدم الكبيييييير  اليييييذي ل ييييي   بيييييا دوات الماليييييية والمصيييييرفية العالميييييية وفييييي  حطيييييار ت يييييرر وعالميييييية              
 سيييييييييوا   الميييييييييا   العالميييييييييية  ايييييييييلا   الع يييييييييود الما يييييييييية   سيييييييييا مت   قيييييييييوى  المنافسييييييييية  ال يييييييييديدة  بييييييييييؤ المصيييييييييارة 

تطيييييييييور  و سيييييييييا    الاتصيييييييييالات وتكنولوجييييييييييا   والمةسسييييييييات   الماليييييييييية العامييييييييية فييييييييي   يييييييييذ  ا سيييييييييوا   ميييييييييؤ نا يييييييييية     و 
المعموميييييييات  ميييييييؤ  نا يييييييية   انيييييييية    والتطيييييييورات   المتسيييييييارعة  ال اصيييييييمة فييييييي   مجيييييييا   تمويييييييي  ال يييييييركات و التمويييييييي   
المصيييييرف  و تمويييييي  الاسيييييت مارات ميييييؤ نا يييييية  ال ييييية   فييييي  لعيييييب دور  يييييام عمييييي  صيييييعيد تجدييييييد الابتكيييييارات فييييي  ال  ييييي  

   Financial   Engineeringعييالم جديييد  يرتكييز حليي  م  ييوم     ال ندسيية المالييية   المييال    ممييا ادى حليي   ولادة
 . حذ  ييييي دت  سيييييوا  الميييييا  العالميييييية منيييييذ بدايييييية السيييييتينات ميييييؤ ال يييييرؤ  الما ييييي   يييييورة  فييييي  مجيييييا   الابتكيييييارات  الماليييييية 

تييييي     تميييييت  بابتكيييييار   ا دوات    و التييييي   يييييكمت المبنييييية ا ولييييي   لتبميييييور م  يييييوم ال ندسييييية  الماليييييية     يييييذ   ا اييييييرة ال
الماليييييييييييية  ال دي ييييييييييية و  دوات  حدارة  الماييييييييييياطر  بال يييييييييييك    اليييييييييييذي ي يييييييييييمؤ  لم يييييييييييركات  او  المةسسيييييييييييات  الماليييييييييييية 
والمصييييييرفية   التاطيييييييط لمسييييييت بم ا وت  ييييييي    ييييييداف ا المرسييييييومة     ييييييذا مييييييؤ ج يييييية   و مييييييؤ  ج يييييية     اييييييرى  ييييييماؤ 

كييييييييي   ميييييييييؤ  ايييييييييلا   تطيييييييييوير   سيييييييييوا   ر س   الميييييييييا    و حميييييييييداد ا الميييييييييردود ا يجييييييييياب   للاقتصييييييييياديات ا سيييييييييلامية ك
بيييييييا دوات واللييييييييات التمويميييييييية ال دي ييييييية والمتطيييييييورة   التييييييي  ت  ييييييي     يييييييداة جمييييييييع  المتعيييييييامميؤ في يييييييا .وتبيييييييرز   ميييييييية 
ال ندسييييية الماليييييية فييييي  المصيييييارة الاسيييييلامية  كييييي داة مناسيييييبة  يجييييياد  ميييييو  مبتكيييييرة و   دوات ماليييييية جدييييييدة  تجميييييع بييييييؤ 

بيييييات ال يييييرع ال نيييييية   واعتبيييييارات  ا لك ييييياءة  الاقتصيييييادية  و الماليييييية  ليييييذل  ت تييييياج المةسسيييييات الماليييييية الاسيييييلامية موج
دوميييييييا حلييييييي  الا ت ييييييياظ  بت يييييييكيمة متنوعييييييية   ميييييييؤ  ا دوات  والمنتجيييييييات الماليييييييية المبتكيييييييرة والمتطيييييييورة تمكن يييييييا ميييييييؤ حدارة 

مية  با  يييييييافة حلييييييي  توفير يييييييا لممرونييييييية المناسيييييييبة سييييييييولت ا بصيييييييورة  مرب ييييييية   و ب يييييييك  يت ييييييي   ميييييييع ال يييييييريعة الاسيييييييلا
للاسيييييتجابة  لمت يييييير البي ييييية الماليييييية والمصيييييرفية   و تعيييييد ال ندسييييية الماليييييية  يييييرياؤ ال يييييياة  لعبيييييداع  الميييييال     و  ليييييدي ا  
العديييييد مييييؤ الا ييييداة  لعيييي   ا م ييييا  ييييوة ا ييييض   جييييم  المايييياطرة المالييييية و ذليييي   عييييادة  يكييييوؤ   ب يجيييياد  و  تطييييوير  

عييييية    متنوعييييية    ميييييؤ ا دوات الماليييييية المسيييييت د ة التييييي  يمكيييييؤ عيييييؤ طريييييي   ندسيييييت ا بتولي يييييات معينييييية و كميييييا  ؤ مجمو 
لم ندسييييييية الماليييييييية   يييييييداة  انويييييييية ميييييييؤ بين يييييييا حعيييييييادة  يكمييييييية التيييييييدف ات الن ديييييييية   دارة ماليييييييية  ف ييييييي   م ييييييي  اسيييييييتادام  

 بيييييييراض   يييييييريبية     و ل يييييييدرة  ف ييييييي     الم اي ييييييية لت ييييييييير المعيييييييدلات  المت ييييييييرة  لم يييييييروض  حلييييييي  معيييييييدلات   ابتييييييية
عمييييي  التنبيييييية بالتييييييدف  المييييييال  . وت مييييييي  تكييييييالية المعيييييياملات مييييييؤ اييييييلا    حمكانييييييية الييييييداو    بتعيييييياملات معينيييييية واميييييي  
مراكييييز كبيييييرة ال جييييم بتكم يييية قميميييية نسييييبيا  ا ييييافة اليييي   تعزيييييز  فييييرص ت  ييييي   ا  ربيييياح  مييييؤ  اييييلا   حيجيييياد  الادوات 

 تعمال ا ف  عمميات الاست مار والم اربة والت وط .الجديدة الت  يمكؤ اس
  

 ة  اهمية البحث

مؤ ال ندسة المالية ف  المصارة الاسلامية   ك داة مناسبة  يجاد  مو   مبتكرة  و  دوات  مالية  يستمدالب ث ا ميته
جديدة تجمع بيؤ موجبات ال رع ال نية  واعتبارات الك اءة  الاقتصادية والمالية لتجعم ا اك ر قدرة عم  منافسة المةسسات 

المالية ا سلامية  دوما حل  الا ت اظ بت كيمة متنوعة مؤ ا دوات    المالية و المصرفية  الت ميدية  لذل  ت تاج  المةسسات
و المنتجات المالية تمكن ا  مؤ  حدارة  سيولت ا  بصورة مرب ة     با  افة  حل   توفير ا  لممرونة   المناسبة للاستجابة  

 ل ياة لعبداع المال  . لمت يرات  البي ة  المالية  والمصرفية      وتعد  ال ندسة  المالية  رياؤ  ا

 مشكمة البحث :
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التطيييييييييورات ال ا مييييييييية فييييييييي  عيييييييييالم الميييييييييا  والاقتصييييييييياد وعولمييييييييية ال طاعيييييييييات  عيييييييييؤتتم يييييييييور م يييييييييكمة ال يييييييييث             
ميييييا ادى الييييي   يييييدوث  الييييية ميييييؤ المنافسييييية بيييييير المتكاف ييييية  ال طييييياع الميييييال  والمصيييييرف  الاقتصيييييادية  كافييييية  وميييييؤ  بين يييييا 

والمصيييييييارة  الاسيييييييلامية  و ذلييييييي    لتنيييييييوع   الادوات   الماليييييييية  بيييييييير الاسيييييييلامية   مميييييييا بييييييييؤ  المصيييييييارة  العالميييييييية  
ييييييدفع المصيييييارة الاسيييييلامية الييييي  ايجييييياد السيييييب  الك يييييةة  وال ميييييو   المناسيييييبة  لموليييييوج  الييييي  الاداء الميييييال  المتمييييييز و يييييذا 

 لؤ يكوؤ الا بابتكار ادوات مالية جديدة  وتطوير الموجود  الياً.
 فرضية البحث :

لم ندسييييية الماليييييية دور كبيييييير فييييي  تطيييييوير المصيييييارة الاسيييييلامية مميييييا يمكيييييؤ  يييييذ  المصيييييارة ميييييؤ المنافسييييية             
 . وام   الة مؤ التوازؤ بين ا  وبيؤ م يلات ا مؤ المصارة العالمية

  

  أهداف البحث : 

 التعرية بما ية ال ندسة المالية ومعرفة جميع الم ا يم المرتبطة ب ا-1
 م  وم  المصارة الاسلامية وا داف ا الر يسة .بياؤ -2
 بياؤ ا م ال نوات الاست مارية ف  المصارة الاسلامية ومصادر تمويم ا . -3
 الك ة عؤ دور ال ندسة المالية ف  تطوير عم  المصارة الاسلامية . -4

 منهج البحث :

ت  ي   ومؤ  ما دافه المرجوة وا بات فر يته  اعتمد البا ث عم  المن ج  الوص   الت ميم  والاستنتاج  لمتوص  ال  
 ا دافه .

 المبحث الأول

 مدخل مفاهيمي لمهندسة المالية 

 أولًا :  مفهوم الهندسة المالية واهميتها 

انطلاقييياً ميييؤ المعطييييات الماليييية والمصيييرفية  فييي  البي ييية  العالميييية  و التطيييورات  المتسيييارعة  فييي  الادوات الماليييية            
والاليييات المصييرفية بمييدالات ا  ومارجات ييا الماتم يية  و  ييورة  المعموماتييية  و ت م يي  العولميية المالييية والمصييرفية فيي  ماتميية 

دسية  الماليية في    ي  ال طياع الميال  والمصيرف      حذ  ي يير  يذا  المصيطم   حلي   فيؤ  دو  العالم    برز مصيطم   ال ن
 ميييدةصييييابة  الميييدالات  الماليييية  لتمبيييية   اجيييات وتطمعيييات اصييي اب رةوس الاميييوا  والمسيييت مريؤ فيميييا يايييص الماييياطرة 

صيييص   فمعظيييم   تعيييارية ال ندسييية  الاسيييت  ا   و العا يييدة   ويعيييد  يييذا الم  يييوم  يييدي اً  نسيييبياً  ميييؤ  ييييث المصيييطم  والتا
المالييية مسييتو ات مييؤ وج ييات نظيير البييا  يؤ الييذيؤ  يطييوروؤ  النميياذج  و النظريييات     و مصييمم  المنتجييات المالييية فيي  

 المةسسات المالية   و  با سوا  المالية     ويمكؤ حجما  تعارية ال ندسة  المالية  ف  مجموعتيؤ ر يسيتيؤ  ما ة 
ة تعرة ال ندسة المالية مؤ   وج ة نظر   ا دارة  المالية  عم   ان يا تعبييرا م ييد الوصية العمميية الكميية ا ول المجموعة 

الت ميمية المصممة  لت سيؤ    العممييات  الماليية  لم يركة    وعرف يا اايروؤ عمي  ان يا ةتصيميم وتطيوير  وتطبيي  عممييات 
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( . وقيد تت يمؤ الن ياطات 32ة  2002قتصيادية  وماليية ع عبيد العزييز    مالية مسيت د ة وت يديم  ميو  الاقية لم يكلات ا
 التالية . 

 تعظيم قيمة المن  ة .
 حدارة م  ظة ا ورا  المالية .

التموييي  الت ييوط فيي  الصيي  ات التيي  تيينعكس مبا ييرة عميي  قيميية  ييريبة ال ييركة راييذ عيييؤ الاعتبييار المايياطر  عييؤالت يياوض 
 التنظيمية والسياسية . 

 ص  ات المبيعات ب ك  يراع  مصال  ك  الزبوؤ وال ركة . تنظيم
 تنظيم ص  ات ال راء ب ك  يوازؤ مصال  ك  مؤ المورد وال ركة .

 ؤ مصيطم    ال ندسية الماليية يسيتعم   تعيد  اذاتعيرة ال ندسية الماليية ميؤ وج ية نظير ا سيوا  الماليية  المجموعة ال انيية ة
لوصيية ت مييي  البيانييات الم صييمة مييؤ السييو    المالييية بطري يية عممييية  وي اييذ م يي   ييذا الت مييي  عييادة  ييك  الاوارزميييات 
 الريا ية  و النماذج   المالية    وتستادم ال ندسة المالية ك يرا ف  ا سوا  المالية و ااصة   ف  تجارة  العملات وتسيعير  
الايارات  و س م المست بميات   ويسم  استادام  دوات وت نيات ال ندسة المالية لمم ندسييؤ الميالييؤ ميؤ ف يم  ف ي  ل سيوا  

 يييذا م ميييا  جيييدا بالنسيييبة   لممتعيييامميؤ  ؤ دقييية المعموميييات  وييييعالماليييية وت مبيييات الاسيييعار الااصييية  با سييي م  و السيييندات  
 الااصة بالبيع وال راء .                    وسرعت ا  ساسية ف  اتااذ ال رارات 

فؤ التعام  مع التطورات المالية والمصرفية العالميية  ال ندسة المالية عم  حن ا     وت سيساً  عم  ك   ما سب   يمكؤ تعرية
 ف  ظ  العولمة عؤ طري  ام  وتطوير و تن يذ  دوات  و رليات  مالية 

 ة يياك  التموييي  والاسييت مار   و  ييذا التعرييية ي ييير حليي   ؤ ال ندسيية المالييية تت ييمؤ  لا ييمبتكييرة    ت  يي   مييولا  حبداعييية لم
 ( ة5ة 2000انواع مؤ ا ن طة    ع السويمم  

 ام   دوات مالية  مبتكرة    م   طاقات  الا تماؤ    و انواع جديدة مؤ السندات وا س م   وتصميم ع ود ت وط مبتكرة .
لمسيييتادمة      ي  تميييية  يييذ   ا دوات    المبتكيييرة   ل اجيييات  تمويميييية واسيييت مارية  جدييييدة    او  تطيييوير الادوات الماليييية ا

 ت يير الجذري  ف  الع ود  ال الية  لزيادة   ك اءت ا  فيما  ياص المااطرة والعا د .
كيوؤ  منا  ية التكم ية وذات مرونية  تن يذ ا دوات المالية المبتكرة      ي ابتكار  حجراءات  تن يذية  مبتكيرة  ميؤ  يان ا  ؤ ت

 وف  الوقت ذاته تكوؤ اك ر عممية.
ال ندسيية الماليية من جيياً  ليينظم التموييي  و الاسيت مار المعاصييرة و ت ييدة  حليي   ت  يي  الك يياءة فيي  المنتجييات  تعييدو بيذل      

والت  تتصة ب ن ا متجددة ومتنوعة. ومؤ تمي  المعطييات تتجمي  ا ميية  ال اجات الماليةالمالية المعاصرة وتطوير ا ف  ظ  
ال ندسة المالية يمكؤ ال و  اؤ  نال    يرورة وا ميية قصيوى لاعتمياد المصيارة ا سيلامية عمي  مرتكيزات ال ندسية الماليية 

المنتجيات الماليية المع يدة في    بصورة اكبر مؤ   اجت ا ف  المصارة الت ميدية    ؤ البنو  ا سلامية تتعام  بالعديد مؤ 
حجراءات ا   وتتعام  اي اً ف  ظ   نظيام مصيرف  بيير ملا يم لطبيعت يا و يو ميا يجعم يا   يد  اجيه لم ندسية الماليية   ويزييد 
 ف    مية ال ندسة المالية بالنسبة لمبنو  ا سلامية ف   ن ا تتعام   مؤ ال وابط وال ييود ال يرعية التي  تينظم رليية  عمال يا 
التمويمية والاست مارية   ول ذا يتوجب عم  الم ندس المال  في  المصيرة ا سيلام  مراعياة  يذ  ال يوابط وعيدم المجيوء الي  

 ال ي     ؤ ا  كام وال وابط ال رعية جاءت لت    مصم ة ال رد والمجتمع معاً .
 

 ثانياً :أهداف الهندسة المالية
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ظام المال  العالم  و   م ياس  داء وفعالية وك اءة الكيانات المالية العالمية او  ت  اؤ ال ندسة المالية تم   نواة الن      
الم مية  فا مم  الت   تسع  لت  ي  ك اءة وريادة ف  اقتصاديات ا تن   ا موا  الطا مة لبناء بي ة ماليية قا مية عمي  ال ندسية 

وير ا دوات الماليية وامي  قنيوات حيرادييه نتيجية لممارسية ال ندسية المالية الت  مؤ  ان ا تعزيز و ماؤ السييولة الماليية   تطي
 المالية وبك  ت كيد ت مي  المااطر .   

 وتعد ال ندسة المالية   رياؤ ال ياة لعبداع المال    ولدي ا العديد مؤ ا  داة لع    م ا  و ة    
ميييؤ مسيييتوى الرب يييية دااييي  المةسسيييات الماليييية  تجدييييد فيييرص زييييادة الاربييياح والب يييث عيييؤ فيييرص وادوات اسيييت مارية ترفيييع-1

 والمصرفية .
ا ييض  جييم المايياطرة المالييية وذليي  عييادة يكييوؤ ب يجيياد وتطييوير مجموعيية متنوعيية مييؤ ا دوات المالييية المسييت د ة التيي  -2

دارة  ذ  المااطر ب ف   صورة ممكنة                                                                  يمكؤ عؤ طري   ندست ا بتولي ات معينة بناء مراكز التعرض لممااطرة وا 
حعادة  يكمة التدف ات الن دية  دارة مالية  ف   م   استادام الم اي ة لت يير المعدلات المت يرة  لم روض حل  معيدلات -3

  ابتة  براض  ريبية  و ل درة  ف   عم  التنبة بالتدف  المال  . 
حمكانيية اليداو   بتعياملات معينية وامي  مراكيز كبييرة ال جيم بتكم ية قميمية نسيبيا   حذ  طريي  عيؤلمعاملات ت مي  تكالية ا-4

                                               ؤ تكييييييالية التعاميييييي  مييييييؤ اييييييلا   دوات ال ندسيييييية المالييييييية تكييييييوؤ بالبييييييا  قيييييي  مييييييؤ تكييييييالية التعاميييييي  بييييييالطر  الت ميدييييييية .                          
حيجيياد ا دوات الجديييدة التيي  يمكييؤ اسييتعمال ا فيي  عمميييات الاسييت مار  والم يياربة  طرييي  عييؤزفييرص ت  ييي  ا ربيياح تعزي-5

 والت وط .                                                                              
حفسييياح    طريييي   عيييؤماليييية  بصيييورة ااصييية ت سييييؤ سييييولة السيييو  الماليييية بصيييورة عامييية والمتعيييامميؤ بييي دوات ال ندسييية ال-6

                                                          المجيييييييا   لمتعامييييييي   ميييييييع   مجموعييييييية  واسيييييييعة  ميييييييؤ  ا دوات الجدييييييييدة     و  التييييييي  تتمييييييييز بالسييييييييولة العاليييييييية نسيييييييبيا .                          
 وير العم  داا  المةسسات المالية والمصرفية لتعزيز فرص ت  ي  الارباح .ابتكار ادوات مالية جديدة مؤ   ن ا تط-7

 ثالثاً : اسباب ظهور الهندسة المالية 

يعيييييد بيييييروز م  يييييوم ال ندسييييية  الماليييييية فييييي  ال طييييياع  الميييييال   والمصيييييرف   نتاجييييياً  لمتطيييييورات الكبييييييرة عمييييي  السيييييا ة         
 العالمية ومؤ  بيؤ ا م  العوام   الت  ساعدت عم  ترسيخ   ذا الم  وم والتعجي  ف  استادامه عممياً  و ة 

 مال   .                  وميو  جديدة لممست مريؤ والو دات ذات  لعجز  ال  اجاتظ ور  -1
 كبر  جم  ورة المعموماتية وتطور ت نيات ا وانا اض تكم ة الاتصالات وتباد  المعمومات .    -2   
(  كمعيييييييييييايير تراعييييييييييي  عنيييييييييييد حصيييييييييييدار effectiveness(  وال اعميييييييييييية   ع efficiencyظ يييييييييييور م  يييييييييييوم الك ييييييييييياءة ع -3 

 ا دوات وا ورا  المالية . 
وقيييييد ظ ييييير  يييييمؤ م  يييييوم ال ندسييييية الماليييييية العدييييييد ميييييؤ الادوات الماليييييية المبتكيييييرة ف يييييلًا عيييييؤ تطيييييوير الادوات          

 ( ة16ة  2011المالية المستادمة ومؤ بيؤ ا م  ذ  الابتكارات    ع الموسوي   
ة المعتيييياد   ( ة عبييييارة عييييؤ سييييند  يت ييييير سييييعر   فا دتييييه اييييلاfloating rate notes ذونييييات الييييدفع المت رج يييية ع

 وبالباً ما تكوؤ طويمة ا ج   . ف     ذ   ال الة يربط سعر فا دة    السند 
( بسيييييعر فا يييييدة معييييييؤ قصيييييير ا جييييي  . وفا يييييدة  يييييذا النيييييوع ميييييؤ السيييييندات  انيييييه ي نييييي  عيييييؤ اسيييييتادام  دييييييوؤ   couponع 

ملات  المتكيييييررة    فب يييييذا متكيييييررة  ذات رجييييي   قصيييييير      ميييييع ميييييا فييييي   ذلييييي   ميييييؤ  تكم ييييية  الب يييييث  و  تكم ييييية المعيييييا
 م الًا  ياً لكي ية قدرة  ذ  ا دوات المالية المبتكرة عم  ت مي  التكالية .   تعد
 (ة تن    ذ  ا داة المالية نتيجة  صو    interest rate swaps سعار ال ا دة المتبادلة ع 
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ذات تييييواريخ اسييييت  ا  ماتم يييية . و سيييياس (  مييييؤ  التزامييييات ديييييؤ cash flows ات اقييييية لتبيييياد  التييييدف ات الن دييييية  ع 
  ذ  ا داة المالية المبتكرة اؤ طرف  الات اقية ي وم بالاقتراض ف  السو  

طويييييي  الميييييدى بسيييييعر فا يييييدة  ابيييييت وي يييييوم الطيييييرة الااييييير بيييييالاقتراض بسيييييعر فا يييييدة  مت يييييير   وميييييؤ  يييييم يت ييييي  الطرفييييياؤ 
ي يييييوم  بيييييدفع   سيييييعر فا يييييدة الاييييير ( . وميييييرد ن يييييوء بتبييييياد  دفيييييع  سيييييعار ال ا يييييدة    ع  ي اؤ كييييي  طيييييرة فييييي  الات اقيييييية 

فميييي لا    –وظ ييييور   ييييذا ا جييييراء  المييييال    ييييو  اؤ الو ييييع  ا  سييييؤ  ي مييييؤ الطييييرفيؤ  يوجييييد  لييييدى الطييييرة الايييير  
 قد  يستطيع    د  ا طراة  الاستدانة  بسعر 

 يجد     عندفا دة  ابتة ورايصة ولكؤ يربب ف  الاستدانة  بسعر فا دة مت يرة    و و  ما 
الطييييرة الايييير الييييذي  يسييييتطيع   الاسييييتدانة  عنييييد سييييعر فا ييييدة  مت ييييير ولكنييييه يربييييب فيييي  سييييعر فا ييييدة   ابييييت  راييييص . 
وقيييييد  ميييييت طري ييييية   تبييييياد   سيييييعار  ال ا يييييدة م ييييي  حعيييييادة   تمويييييي   اليييييديوؤ بواسيييييطة  المن ييييي ت التجاريييييية والماليييييية وميييييؤ 

  ارنة مع طر  حعادة تموي  الديوؤ . الملا ظ  ؤ تكم ة تباد   سعار ال ا دة ص يرة بالم
ة   و ييييي   عبيييييارة عيييييؤ  سيييييندات   يمكيييييؤ  ت ويم يييييا  سييييي م    bonds ( convertibleالسيييييندات  ال ابمييييية  لمت ويييييي  ع 

حذا مييييييا   ر ى   امم يييييييا  ذلييييييي  . ف ييييييي   بميييييييب ا  يييييييياؤ  ت تيييييييوي  ييييييذ  السيييييييندات عمييييييي  ف يييييييرة تايييييييو  لم يييييييركة او الج ييييييية   
ال ابيييي   لمت وييييي  عنييييد السييييعر  ا سييييم  مييييع ا تمييييا  زيييييادة معينيييية  .  و ييييذ   الورقيييية   المصييييدرة   يييي   اسييييتدعاء  السييييند 

الماليييييييية تسيييييييم  ل امم يييييييا بيييييييالت و  ميييييييؤ سيييييييو   السيييييييندات  لسيييييييو   ا سييييييي م  ميييييييؤ  دوؤ ال اجييييييية   جيييييييراء  معييييييياملات  
 اارجية  جديدة  و مؤ دوؤ التعرض لمااطر ت مب ا سعار .

 ة و   عبارة عؤ سندات  index   - linked  bonds  ) السندات المرتبطة بالمة رات ع
تعيييييد  قيمت يييييا  الاسيييييمية  و اليييييدفعات الدوريييييية  ي ييييياً لكييييي  ت يييييذب  و بالتيييييال  تعكيييييس واقيييييع   الت يييييام ومعدليييييه . فك نميييييا  

  ذ  السندات عبارة عؤ سندات م مية مؤ ا ر الت ام مما يعط  است رار 
 ف   سوا   ذ  ا ورا  الما 

 سة لمهندسة المالية الاسلامية رابعاً: الاسس الرئي

 لا يبتعد م  وم ال ندسة المالية الت ميدية ك يراً عؤ م  وم ال ندسة المالية الاسلامية.  
فال ندسييييية الماليييييية تيييييم ت ديميييييه فييييي  ال يييييرح السييييياب    اميييييا ال ندسييييية الماليييييية الاسيييييلامية فت يييييير الييييي  ة مجموعييييية الان يييييطة  
التييييي   تت يييييمؤ عممييييييات التصيييييميم  و  التطيييييوير والتن ييييييذ  لكييييي   ميييييؤ  الادوات والعممييييييات الماليييييية المبتكيييييرة ا يييييافة الييييي  

 ( .  34ة  2002ر ال ريعة الاسلامية ع صال   صيابة  مو  ابداعية لم اك  التموي  و ك   ذل  ف  اطا
 

وتتصييييية ال ندسييييية الماليييييية الاسيييييلامية  بعيييييدة صييييي ات  تميز يييييا و تن يييييرد ب يييييا ميييييؤ  ا م يييييا المصيييييداقية  ال يييييرعية والك ييييياءة 
الاقتصيييييادية  حذ اؤ جمييييييع الادوات الماليييييية المبتكيييييرة والمطيييييورة والمسيييييتادمة تكيييييوؤ مت  ييييية  ميييييع ال يييييريعة الاسيييييلامية ميييييؤ 

 بد  والتطبي  . يث الم
و ناليييي   اسييييس  لم ندسيييية  المالييييية ترتكييييز عمي ييييا  و تكييييوؤ  بم ابيييية الطرييييي   الييييذي  ت تييييدي  بييييه   المةسسييييات  المالييييية  

و المصيييييرفية  لتطيييييوير عمم يييييا و  الاسيييييتدامة  فييييي   ت  يييييي   الاربييييياح   ب قييييي   التكيييييالية   وتن سيييييم   يييييذ   الاسيييييس  الييييي   
 ( ة 6ة  2011ال ك   الات    ع الموسوي   اسس  عامة  واارى  ااصة  و  كما  ف   

 
 الاسس العامة ة والت  ت تم  عم  الت  ة

 الابتعاد عؤ ك  ما ي    ال  ام  ال رر والج الة والربا والبيعتيؤ  ف  بيعة وا دة . -1
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  رية التعاقد دوؤ وجود  ي  رط مالم ي رمه ال رع .                                   - 
 اؤ يكوؤ ال دة العام للابتكار  و ت  ي  مصم ة عامة ومت  ة مع مبادئ ال ريعة الاسلامية.  -
 الاسس الااصة بال ندسة المالية الاسلامية ة وت تم  عم  الات  ة  -2
 وجود ال اجة ال   ذ   الابتكارات .                                                          -
 المعرفية وال ا  بركب التطور  م ارنة بالمةسسات المالية الت ميدية        سد ال  رة -
 المعرفة التامة بما ي تاجه السو  المال  مؤ ادوات واليات جديدة .  - 

اؤ  يييييييييييييييييييذ  الاسيييييييييييييييييييس تنسيييييييييييييييييييجم  ميييييييييييييييييييع م يييييييييييييييييييددات ال ندسييييييييييييييييييية الماليييييييييييييييييييية الاسيييييييييييييييييييلامية التييييييييييييييييييي  تيييييييييييييييييييتماص ب ة                                       
ة الماليييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييية  يييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييرع  .                                                                      دسيييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييوؤ مصيييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييادر التمويييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييي  لم ناؤ يكييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييي -1
اعتمييييياد الصيييييية التمويميييييية الاسيييييلامية م ييييي  صيييييية  طريييييي  عيييييؤالاعتمييييياد عمييييي  مبيييييد  الم ييييياركة فييييي  اليييييرب  والاسيييييارة  -2

 الم اربة والمراب ة والم اركة وبير ا .
 الثانيالمبحث 

  –نشأتها , اهدافها ومصادر تمويمها  –المصارف الاسلامية 

 اولًا : نشأة وتطوير المصارف الاسلامية  

( عنييدما  ن يي ت فيي  ماليزيييا صيينادي  للاداييار  1940ظ ييرت المصييارة ا سييلامية ب ييكم ا ال  ي يي  فيي  عييام ع           
الت كييير المن جي    الميينظم يظ يير في  الباكسييتاؤ ميؤ اجيي  و ييع  تعمي  مييؤ دوؤ فا يدة   وبعييد ا في   واايير ا ربعينيييات  بيد 

ت نيات تمويمية تراع  التعياليم  الاسيلامية   بيير اؤ  يذا   الت كيير اايذ ميدة طويمية وليم يجيد ليه من يذاً تطبي يياً حلا في  مصير 
تعيد المدينية  ا ولي   التي    مع بداية  الستينات . فمدينية مييت بمير التابعية لم افظية  الدق ميية  بجم وريية  مصير  العربيية

 يي دت  ميييلاد   و   تجربيية لممصييارة الاسييلامية واؤ كانييت لييم تسييتمر سييوى ب ييع سيينوات   حذ بييد ت التجربيية فيي  عييام ع 
( .  وقيد ان ي  او  بني  حسيلام   كيوم  في  مصير و يو  بني  ناصير  1967(  م ميا لب يت  ؤ  انت يت في  عيام ع   1963

( م  حذ ي ييوم  ييذا البنيي  ب اييذ  الودا ييع ويسييت مر ا  فيي  الم ييروعات  و الم يياولات  1971 الاجتميياع  الييذي ت سييس فيي  عييام ع
الصييي يرة  و ييييوزع    ربا  يييا عمييي  الميييودعيؤ ب سيييب  صييية    ميييوال م  فييي  الاسيييت مار . وجييياء الا تميييام ال  ي ييي  ب ن ييياء 

اارجيية الييدو  الاسيلامية الييذي انع ييد   كيام ال ييريعة  ا سيلامية فيي  توصييات مييةتمر وزراء  وف ييامصيارة حسييلامية تعمي   
  حذ نيص  عمي    يرورة  حن ياء بني  حسيلام  دولي   ع م ميد  1972ف  مدينة جدة ف  المممكية   العربيية  السيعودية  عيام 

( ولييم. ت اييذ المصييارة ا سييلامية طابع ييا الايياص بوصيي  ا مةسسييات  تموييي    و  اسييت مار  حلا       1361ة  2005عميي    
حن ياء  1974السبعينات عنيدما اقير الميةتمر ال يان  ليوزراء ماليية  اليدو  الاسيلامية المنع يدة بجيدة في    عيام  ف      واسط 

.  ليكيوؤ بييذل   و  مةسسية تمويمييية دوليية حسييلامية في  العييالم . 1975البني  ا سيلام  لمتنمييية اليذي با يير  عماليه فيي  عيام 
دو    العالم ا سيلام  وتت ييد ب  كيام ال يريعة الاسيلامية سيواء   يداف ا   ت دة حل  دعم التنمية الاقتصادية  والاجتماعية ف 

( مصييرفاً  موزعيية عميي   290وبايات ييا  و فيي    سيياليب ا  ووسييا م ا .   ويبميية عييدد المصييارة ا سييلامية   الييياً  ك يير مييؤ ع 
 ميوا  في   يك  مسيا مات  و ودا يع  ماتمة   ن اء العالم بما في ا  وربيا و  مريكيا  واسيتطاعت  ؤ تعبيي كمييات كبييرة ميؤ ا

اسيت مارية   ح يافة حلي  عيدد ميؤ فيروع المعياملات ا سيلامية التي  افتت يت  في  البنيو  الت ميديية عمي  مسيتوى العيالم  والتي   
 ( مميار دولار  200فرعاً ب جم ر س ما  ي در بمبمة ع  320ت در ب ك ر مؤ 

 ثانياً  : مفهوم المصارف الإسلامية 
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مصرة الاسلام  ب نه ة   ع مةسسة مالية مصرفية   تزاو   عمال ا وف اً   كام ال ريعة ا سلامية (  ع الكبيس  عرة ال  
( .   كما  عرة  بانه  عمنظمة اسلامية  تعمي  في  مجيا  الاعميا  ب يدة بنياء ال يرد المسيمم والمجتميع  1919ة  2005  

تا ة ال رص المواتية ل ا لمن وض  ة 2011عم   سس حسلامية تمتيزم ب اعيدة ال يلا  وال يرام ( ع الموسيوي   المسمم وتنمية وا 
 ( ة  68

يت   مما سب  حؤ  نال   ات اقاً بيؤ  ذ  التعري ات المتعددة عم  كوؤ المصارة ا سلامية ت وم عم   سيس وقواعيد       
ل يك  اليذي تايدم ميؤ الال يا  عمال يا ون ياطات ا ال ريعة ا سلامية ومباد  ا وعدم تعامم ا بال ا دة ع الربا (  ايذ وعطياءاً وبا

 الماتم ة .
وفييي  حطيييار سيييع  المصيييارة ا سيييلامية حلييي  ت  يييي    يييداة النظيييام الاقتصيييادي ا سيييلام   ال يييا م عمييي   سييياس مبيييد        

يييي   الاسييت  ا   واسيييتادام ا ميييوا  فييي  دعيييم التكافييي  الاجتمييياع  وت  يييي  الرفا يييية   فييي ؤ   يييذ  المصيييارة تسيييع  الييي   ت  
 ا داة  ر يسة   م ا ة 
 الا داة الاست مارية 

 تعم  المصارة الاسلامية عم  ن ر وتنمية الوع  الادااري بيؤ ا فراد وتر يد             
السيييييييمو  الان ييييييياق  لم اعيييييييدة العري ييييييية ميييييييؤ ال يييييييعوب  ب يييييييدة تعب ييييييية  الميييييييوارد الاقتصيييييييادية ال ا  ييييييية و رةوس الاميييييييوا  

  يييييا فييييي   قاعيييييدة اقتصيييييادية  سيييييميمة  و مسيييييت رة و متواف ييييية  ميييييع الصيييييي ة  الاسيييييلامية  و العاطمييييية و اسيييييت طاب ا  و توظي
ابتكييييييار صييييييية  جديييييييدة  تتوافيييييي  مييييييع  ال ييييييريعة ا سييييييلامية  و تتناسييييييب  مييييييع  المت يييييييرات  التيييييي   تطيييييير   فيييييي   السييييييو   

تت ييييدد معييييالم  ييييذ  ا  ييييداة  المصييييرفية  العالمييييية    و  لييييذا  فيييي ؤ لمييييدور الاسييييت ماري لمبنييييو  الاسييييلامية ابعيييياداً متكامميييية 
 ف  النوا    الاتية 

 ( ة  5ة 2003( وعال رع    114ة   2008ع العجمون   
 
 ت  ي  زيادات متناسبة ف  معد  النمو الاقتصادي لت  ي  الت دم ل مة ا سلامية .   -  
                                                     ت  يييييييييي  مسيييييييييتوى تيييييييييوظي    مرت يييييييييع لعوامييييييييي   ا نتيييييييييياج  المتيييييييييوافرة فييييييييي  المجتميييييييييع وال  ييييييييياء عمييييييييي  البطاليييييييييية .                                         -ب 
م ياركة ميع  صي اب الابيرة وال يدرة ترويج  الم روعات  سواء ل ساب ال ير  و ل ساب المصرة ا سلام  ذاتيه  و بال -ج

 ال نية .                                                
 توفير ادمات الاست ارات الاقتصادية وال نية والمالية وا دارية الماتم ة.             -د 
      ت سيؤ ا داء الاقتصادي لممةسسات الماتم ة .                                    -ه 
ت  ي  العدالة ف  توزيع النياتج الت ي يم   للاسيت مار بميا يسي م في  عدالية توزييع اليداو  بييؤ  صي اب عوامي  ا نتياج  -و  

 الم اركة ف  العممية ا نتاجية .
 ا  داة التنموية-2
ية     فالمصيييرة تعيييد ميييؤ السيييمات الر يسييية الممييييزة لممصيييارة ا سيييلامية مسيييا مت ا فييي  ت  يييي    يييداة التنميييية الاقتصييياد 

ا سييلام  لا يسييت دة تعظيييم ا ربيياح ف ييط حنمييا  ييو ممييزم بمراعيياة مييا يعييود عميي  المجتمييع  مييؤ  منييافع و مييا يم يي  بييه  مييؤ 
الماتم ة . حؤ معن  التنمية  لابد حؤ  ي تيرؤ  بالجوانيب  الاجتماعيية و الاقتصيادية      ن طته  رر  نتيجة  قيامه  بمزاولة 

صارة ا سلامية ف   نظريت ا ال  التنمية و سموك ا  مع المتعامميؤ . و تعد المصارة  ا سلامية ميؤ  و  ذا ما تتواا  الم
  م ا وعية الت  تجمع المدارات  ب يرض  توجي  يا  للاسيت مار و المسيا مة ال اعمية في  عممييات التنميية وبيذل  ف ي  ترسيم 

ر الاقتصييادات ا سييلامية  و مييؤ  ييذا  فالمصييارة ا سييلامية  ا ييدافاً تمتييد حليي  رفييا  بعيييدة المييدى فيي  عممييية تصيي ي   مسييا
سييعي ا  لتييوفير منيياخ  مناسييب   طرييي   عييؤينب ي   حؤ  تكييوؤ  اداة  فاعميية لمتنمييية الاقتصييادية  فيي   المجتمعييات ا سييلامية  
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  التوظييية  ال عييا  لجييذب رةوس  ا مييوا   و حعييادة تييوطيؤ رةوس ا مييوا   ا سييلامية  داايي    بمييدان ا       ح ييافة  اليي   
 (. 30ة 2008( وع ال رع    210ة  2001ا سلام   ع الك راوي   لموارد ا  ادمة   لممجتمع 

 ا  داة الاجتماعية-3
تسع  المصارة ا سلامية حل  الموازنة  بيؤ ت  ي  ا رباح الاقتصادية مؤ ج ة وت  ي   ا ربياح الاجتماعيية ميؤ  ج ية   

ااييرى  ف ييلًا عييؤ   التوزيييع  العيياد    لمييدا   و ال ييروة  فيي     المجتمييع ا سييلام  .   حؤ المصييرة  ا سييلام   و  عييؤ 
اييية   بنيياء المسييمميؤ والعجييزة  وتييوفير البي يية الملا ميية لرعييايت م و حقاميية المرافيي  طرييي  صيينادي  الزكيياة التيي   لديييه  ي ييوم  برع

ا سلامية  العامة وتوفير سب  التعميم والتدريب لممسمميؤ و ت ديم المن  الدراسية   و يعمي  المصيرة الاسيلام  عمي  ح يياء 
نعيييييياش روح التكافيييييي  الاجتميييييياع  بيييييييؤ  فييييييراد ا ميييييية ا سييييييلامي ة مسييييييتادما   فيييييي   ييييييذا المجييييييا  وسييييييا                  فري يييييية الزكيييييياة وا 

 ( ة  30ة  2008( و ع ال رع    210ة 2001عدة مؤ   م ا ع الك راوي   
                                                                                                   العميييييييييييييييييييييييييييي  عميييييييييييييييييييييييييييي  حن يييييييييييييييييييييييييييياء دور العمييييييييييييييييييييييييييييم التيييييييييييييييييييييييييييي  ت ييييييييييييييييييييييييييييدم اييييييييييييييييييييييييييييدمات ا مجانيييييييييييييييييييييييييييياً لممسييييييييييييييييييييييييييييمميؤ.                                                                 - 

 حن اء المست  يات والمعا د العممية والص ية                                 -ب
ة ا ميية العميي  عميي  تنمييية   يية المييواطنيؤ بالنظييام الاقتصييادي ا سييلام  بوصيي ه الطرييي  ا م يي  لموصييو  حليي  رفا ييي -ج 

 وصلا  ا .                                                                   
 زيادة التكاتة والتكاف  بيؤ  فراد ا مة ا سلامية عؤ طري  الزكاة                                  -د  
 لتنموية ل ذ  المصارة .ارتباط  ا بعاد الاجتماعية لممصارة ا سلامية با بعاد الاقتصادية ا-ه 
 

 ثالثاً : مصادر التمويل في المصارف الإسلامية 

ت وم  المصارة  ا سلامية  عم   اساس  الم اركة  ف    ا رباح و  الاسا ر  لمصادر واستادامات ا موا    ف   
 المصارة ا سلامية ت سم عم  مصادر داامية واارى اارجية وكالت ة

 ة و ذ  المصادر تن سم عم  ة  المصادر الداخمية- 
ر س الما  المدفوع ة يعد ر س الما  الميدفوع    يم  الميوارد  الدااميية او  الذاتيية لممصيرة ا سيلام  وي يك  جانبياً اساسيياً  
ف  جممة موارد    ويم   ر س الما  المدفوع ا موا  الت  تجمع مؤ مةسس  المصيرة عنيد بيدء تكوينيه ع نجييب ورايروؤ   

 (    و ي   افات  و تا ي ات ف  المست ب  . 231ة  2003
ومما تجدر ا  ارة اليه حؤ المسا ميؤ في  المصيارة ا سيلامية لا ي يتركوؤ في  ا دارة  و لا ي يمنوؤ  ي التيزام  حلا ب يدر  

لا يجيوز التميايز    س م م   وا موا   الت   دفعو ا  صب ت  ممكاً لم ركة التي  ل يا ذمية  ماليية مسيت مة  عيؤ  ذمم يم وليذل  
توفير   جميع المسيتمزمات   طري    عؤبا س م   ويمعب ر س  الما   المدفوع   دوراً   ت سيسياً  ف     حن اء  المصرة  

 ال اجياتا ولية اللازمة  لمبدء ف   ممارسة  المصرة  اعماله كذل   ي وم  بدور تمويم   ف   السو   المصرفية  لت طية 
 ء المصرة سواء  كانت قصيرة ا ج  و متوسطة و  ت   طويمة ا ج .التمويمية لعملا

الا تياط  العام ة  ي دد  النظام ا ساس  لك   مصرة اسلام   كي ية  تكويؤ الا تياط  العام وذل  ب ؤ ي دد النسبة -2
 الواجب اقتطاع ا مؤ صاف  ا رباح السنوية لتر   للا تياط  العام  

ويعد الا تياط  العام  مؤ الموارد الداامية  و الذاتية الوا  ة ا  مية بالنسبة حل  موارد المصارة ا سلامية  والا تياط  
العام ين سم عم  قسميؤ  ساسييؤ  ما ة ا و  ا تياط  قانون   يكيوؤ ممزمياً بتكوينيه ب كيم ال يانوؤ وال يان  ا تيياط  اياص 
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ي دة منه حلي  دعيم المركيز الميال  وزييادة   ية العميلاء بالمصيرة . ويطمي  عيادة عمي  ر س  ي وم المصرة بتكوينه ااتيارياً 
 الما  والا تياط  تعبير ع ال سابات الر سمالية (.

ا ربيياح الم تجييزة  و المييدورة ة  ي ييدد  النظييام  ا ساسيي   لممصييرة  ا سييلام   و اسييتناداً حليي  مييا ي ييرر   مجمييس حدارة  -3
ييية  كيي   سيينة  مالييية و بعييد  تصييدي   جمعيتييه العمومييية وذليي  بالمواف يية عميي   م ييدار ا ربيياح  التيي  المصييرة   فيي   ن ا

ت تجز يييا و تيييدور  حلييي   ا عيييوام  اللا  ييية  وب مكييياؤ المصيييرة ح يييافت ا حلييي  الا تيييياط   العيييام  و تتايييذ لزييييادة ر س ميييا  
 رد المصرة ا سلام  . المصروة   وتعد  ذ   ا رباح بير الموزعة مورداً  ذاتياً مؤ موا

الماصصيييات ة و ييي  مبيييالة ييييتم تكوين يييا  اصيييماً  ميييؤ  سيييابات ا ربييياح و الاسيييا ر ي  بالت ميييي  عمييي  تكيييالية الت ييي ي  ع 
مصروفات المصرة (  ب ض النظر عؤ نتيجة ن اط المصرة وذل  لمواج ة التزام مةكد الوقوع م    است لا   و  تجديد 

رتبط فكرة تكويؤ الماصصات  ب ظ ار  المركيز الميال   في   صيورة  عادلية و قريبية  ميؤ  الن ص ف  قيمة  ا صو  .  و ت
ال  ي ة و تكويؤ الماصصات لا يتم ف ط لمواج ة ما يتوقع ميؤ تيد ور في   نسيبة توظيية واسيت مار ات المصيرة بي  يمتيد 

يؤ م ي  اطابيات ال يماؤ وبعيض  نيواع اي اً لمواج ة  اطار المصيرة  لموفياء بالالتزاميات  نيابية عيؤ عملا يه تجيا  الاير 
 الاعتمادات وبير ا مؤ الالتزامات .

 ة و ذ  المصادر تن سم بدور ا عم  ا قسام التية ة  المصادر الخارجية
 الودا ع ت ت الطمب ة 

  ييا مييؤ وتسييم  اي يياً بال سييابات الجارييية  و  سييابات الا تميياؤ   حذ ت ييوم المصييارة ا سييلامية بت ييدم  ييذ  الادميية حليي  عملا
ا فراد وال ركات  دوؤ ت ييد  ذ  الودا ع ب ي قييد سيواء عنيد السي ب  و ا ييداع و ي  بيدور ا لا ت يار  بي ي نسيبة في   ربياح 

 الاست مار و لا تت م   ي مااطر   وتت مؤ ا كام الودا ع ت ت الطمب  ف  البنو  ا سلامية الت  ة  
  ي اسا ر . لا تست     ذ  الودا ع اية  رباح ولا تت م - 

 ي مؤ البن  ا سلام  كام  قيمة الوديعة. -ب
 ي وض المودع البن  ب رية التصرة بالوديعة مادام  امناً ل ا . -ج
 لممودع  رية س ب جزء  و كام  قيمة الوديعة مت   اء . -د
 لممودع    استادام  ذا ال ساب الجاري ف  تسوية التزاماته المادية . -ه
 س ب مبالة اكبر مؤ قيمة رصيد الوديعة.لا يجوز لممودع  -و
الودا يع الاداارييية ة ويطمي  عمي ييا ا يانياً  سييابات الاسيت مار الم ييتر    حذ ت بي  المصييارة ا سيلامية الودا ييع الاداارييية -2

 يم  الن دية مؤ المودعيؤ ب ية است مار ا وتوقع مع م ع داً لمم اربة  ويكوؤ المصرة ف   ذ  ال الة الم ارب والمودعيوؤ
ارباب الما  وقد تكوؤ الم اربة مطم ة م مما ف   سابات الاست مار العام  و  سابات الاسيت مار الم يتر    وت يار   ميوا  
الميودعيؤ فيي   يذ  ال سييابات فيي  صياف  النتييا ج الكميية لعمميييات الاسييت مار الم يتر  دوؤ ربط ييا بم يروع اسييت ماري معيييؤ   

 دفاتر توفير .وي ص   ص اب الودا ع الاداارية عم  
 الودا ع الاست مارية  و  سابات الاست مار الماصص-3

حذ ت بيي  المصييارة ا سييلامية الودا ييع الن دييية مييؤ المييودعيؤ ل ايييات الاسييت مار الماصييص فيي  م ييروع م ييدد  و الاسييت مار 
رب والمودعيوؤ ل رض معيؤ   ويوقع موجبيه المصيرة ا سيلام  ع يداً لمم ياربة الم ييدة ب ييث يكيوؤ المصيرة  يو الم يا

ف   سابات الاست مار الماصيص  يم  ربياب الميا  وي يوم المصيرة بت ي ي   يذ  الودا يع الاسيت مارية ب سيب الات يا  وعمي  
 ييمانة  صيي اب ا الييذيؤ يت ممييوؤ مايياطر الاسييت مار التيي  قييد ت ييدث اييلا  المييدة الاسييت مارية لمم ييروع   وفيي   اليية الييرب  

ع والمصييرة الم ييارب وف يياً حليي  النسييب المت يي  عمي ييا التيي  ت ييدد مسييب اً عنييد فييت  المت  يي  ف نييه يييوزع بيييؤ  صيي اب الودا يي
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ال سيياب    ميييا فيي   الييية  يييدوث اسييارة فسييييت مم ا  صيي اب  سيييابات الاسيييت مار الماصييص بالكامييي  ب ييرط عيييدم ت صيييير 
 المصرة ا سلام   و تعديه . 

 ودا ع المةسسات المالية الاست مارية ة-4
وؤ بييؤ  المصيارة ا سيلامية   ت يوم عيدد ميؤ المصيارة ا سيلامية التي  ليدي ا  فيا ض  في  ا ميوا   انطلاقاً ميؤ مبيد  التعيا

ب يداع  تم   ا موا   ف   المصارة ا سلامية  الت  تعان   مؤ عجيز في  السييولة الن ديية   و يكيوؤ ا ييداع  في   صيورة  
 ا ع جارية لا تست   عمي ا عا داً. ودا ع  است مارية  ت اذ عن ا عا داً بير  ابت  و ف  صورة ود

   ادات ا يداع ة -5
تعييد  يي ادات ا يييداع ا ييد مصييادر ا مييوا  متوسييطة ا جيي  فيي  المصييارة  ا سييلامية و يييتم حصييدار تميي   ال يي ادات         

سييينوات .  ( 3-1ب  يييات  ماتم ييية   لتناسيييب   مسيييتويات  دايييو    الميييودعيؤ   كافييية     و  تتييي رج   ميييدة  ال ييي ادة بييييؤ ع 
وتستادم  موا  تم  ال  ادات ف  تموي  م روعات متوسطة ا ج  وييتم توزييع العوا يد  ي رياً ت يت  سياب التسيوية الن ا يية 

  و يتم توزيع العا د ف  ن اية المدة . 
 صنادي  الاست مار ة  -6

است مار  موال م عم   وفي   المجيالات تم   صنادي  الاست مار  وعية  است مارية  تمب   متطمبات  المودعيؤ ف            
التيي  تناسييب م  سييواء الداامييية من ييا او الاارجييية بمييا ي  يي  ل ييم عوا ييد مجزييية  و  ي ييوم  المصييرة  بااتيييار  ا ييد  مجييالات 
 الاست مار  الم مية والدولية وين ي ل ذا ال رض صندوقاً يطر ه للاكتتاب العيام لممسيت مريؤ و ي يوم  المصيرة  ب ايذ  نسيبة 
 ا عة  مؤ  الرب   م اب   دارته لمصيندو  و عيادة ميا ييتم توكيي  ح يدى الج يات الماتصية ب يذا  الن ياط   دارة  الصيندو   

 م اب  مبمة معيؤ .
 صكو  الاست مار ة-7

م  ظ يير  الا تميييام بتيييوفير بييدي  ل مناسيييبل لمسيييندات  الربوييية  فييي   الميييةتمر العمميي   ا و   للاقتصييياد ا سيييلام  عيييا        
     ييم  تبعتييه م يياولات  عييدة من ييا  م اوليية الييدكتور سييام    مييود  فيي   ب  ييه ع سييندات الم ار يية ( الييذي قدمييه   1976

  و كيياؤ  الم صييود  مييؤ   ييذ  الم يياولات حيجيياد البييدي   1987 ييمؤ م ييروع حن يياء المصييرة  ا سييلام   بييا ردؤ  عييام  
 ة الربوية . ا سلام  لسندات ال رض الت  ت وم عم   ساس ال ا د

وتعرة صكو  الاست مار عم  حن ا و ا   متساوية ال يمة  تم     صصاً   ا عة  ف  ممكية  عياؤ   و  منافع او           
اييدمات  فيي   و ييدات  م ييروع  معيييؤ  او ن يياط  اسييت ماري  ايياص  و ذليي   بعييد  ت صييي    قيميية  الصييكو    و   ق يي     

 (.310ة 2003م ا  فيما   صدرت مؤ  جمه ع  ي ة الم اسبة  باب   الاكتتاب   و  بدء  استادا
 

 رابعاً: الاساليب الاستثمارية في المصارف الإسلامية 

المصييارة مييؤ بيييؤ   ييم المةسسييات المالييية   ول ييا دور   ساسيي    فيي  تييدعيم  ال ركييات المالييية والتجارييية وتطوير ييا  تعييد  
 كلًا وعم اً ف  ا سوا   المالية  كافة و ف   تنمية ال ياة  الاقتصادية بجميع   كال ا مؤ التجارية والصيناعية والزراعيية و 

لايدمات والتسي يلات لت  يي    يداف ا الر يسية . وميا حؤ  نالي  مجموعية ميؤ الايدمات الم نية وبير ا   ف لًا  عؤ  ت يديم  ا
المصرفية الت   ت دم ا المصارة الت ميدية لا تت   و طبيعة ومبادئ ال ريعة ا سلامية و  كام ا   لذا كاؤ لابد ميؤ السيع  

لامية .  و استناداً  ل  يداة والمبيادئ التي  تسيع   يجاد  بدا     و  ساليب تمويمية  جديدة  تت   مع   كام  ال ريعة ا س
المصيارة ا سييلامية حليي   ت  ي  ييا  فيي ؤ  سيياليب  التموييي  و الاسيت مار ينب يي   ؤ لا يكييوؤ  ييدف ا الاسييم   ت  ييي   ا ربيياح  
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لمصيييارة ف يييط   و حنميييا لت  يييي  ا  يييداة الاجتماعيييية والتنمويييية اي ييياً .وفيميييا يييي ت  عيييرض   يييم  سييياليب الاسيييت مار فييي  ا
 ا سلامية .

 
 الاست مار بالم اربة - 

تعد  صي ة  الم اربة  مؤ   ساليب  الاست مار  الم مة  في   النظيام  الميال   ا سيلام  المعاصير   حذ حؤ               
 يدة  ذ  الصي ة تتميز بك اءة وفاعمية عاليية وتعمي  عمي  تجمييع الميدارات وو يع ا في   ييدي  صي اب الك ياءة والم يارة ب

 (.  78ة  2006تنميت ا ع ال يت    
والم اربة      ركة بييؤ العمي  و ر س الميا   يت  ياؤ  عمي   اقتسيام  ا ربياح  عنيد ت  ي  يا  بنسيبة م يددة   ميا في   الية  
الاسييارة  فياسيير  العميي   ج ييد   و ياسيير صييا ب ر س  المييا  مالييه   و  تكييوؤ الاطييراة الم ييتركة فيي  اسييموب الم يياربة 

معييب المصييرة دور الوسيياطة المالييية فيكييوؤ م ييارباً بالنسييبة لممييداريؤ  يي  ع المييداروؤ   المصييرة   والم يياربوؤ (. حذ ي
 مؤ ج ة   ويكوؤ صا ب الما  بالنسبة لمم اربيؤ مؤ ج ة  ارى .  

 الاست مار بالم اركة  -ب
بيه  م ارنية بميا ت يوم اًوممييزتستادم  المصارة  ا سيلامية   سيموب  التمويي   بالم ياركة  بصي ته اسيموباً  فعيالًا  و         

المصيارة الت ميديية . وت يوم  ييذ   الصيي ة  في   التمويي  عميي    سياس  ات يا   بييؤ  المصييرة ا سيلام  وطاليب التموييي  ع 
صا ب الم روع (  و  ي دم   فيه كلا الطرفيؤ جزءاً  مؤ  ر س الما  و ب ذا  ف ؤ  صي ة  الم اركة  ت به  حل    يد  ميا  

ة الم يياركة  يو  ا ييترا  الطيرفيؤ  ع المصييرة ا سيلام  وصييا ب الم ييروع  و صيي ة  الم يياربة    و لكيؤ مييا يمييز صييي 
صا ب طمب التموي  ( ف  تموي  الم روع ويتم توزيع نصيب  الما  مؤ الرب  عم  الطرفيؤ وب سب نسب التموي    وف  

  الة الاسارة يت مم ا الطرفاؤ وب سب نسب التموي  اي اً . 
  اسموب الاست مار بالمراب ة ة -ج

تعد المراب ة مؤ   م ال نوات الاست مارية ف  المصارة ا سلامية   وبييع المراب ية  يو بييع سيمعة ميا بميا قاميت بيه           
عم  با ع يا م يافاً حلييه ربي  مت ي  عمييه بين ميا .  ميا المراب ية المصيرفية ف ي  صيي ة  تمويي  طورت يا المصيارة ا سيلامية 

حلا   ن ا  تت مؤ  ي ياً   مير بال يراء والوعيد بال يراء .  حذ  يي مر العميي   المصيرة     اانمبينة عم  صي ة الع د المذكور 
ب ييراء سييمعة  مييا  لن سييه  و يعييد  ب ييرا  ا منييه بيي مؤ مةجيي  مييع الييرب  . و المراب يية ب ييذ  الطري يية  تسييم   المراب يية   ل ميير 

 ة( 7 -5ة 1995بال راء   ولممراب ة  روط  ساسية   م ا ع الا  ر   
 ؤ يكوؤ ال مؤ ا صم  معموماً لطرف  الع د وبا اص لمم تري ال ان    وكذل  ما ي م  عميه مؤ تكالية  ايرى  -1
  ؤ يكوؤ الرب  معموماً سواء م دراً  و نسبة مؤ ال مؤ ا و  .                                                   -2
 يجييييييييييييييييييييييييوز بيييييييييييييييييييييييييع السييييييييييييييييييييييييمعة بم م ييييييييييييييييييييييييا .                                                             لا يصيييييييييييييييييييييييي  بيييييييييييييييييييييييييع الن ييييييييييييييييييييييييود والمراب يييييييييييييييييييييييية بم م ييييييييييييييييييييييييا   ولا -3
                          اؤ يكيييييييييييييييييييييوؤ الع يييييييييييييييييييييد الاو  صييييييييييييييييييييي ي اً    وذلييييييييييييييييييييي   ؤ بييييييييييييييييييييييع المراب ييييييييييييييييييييية ميييييييييييييييييييييرتبط الع يييييييييييييييييييييد ا و   .                                                      -4

 المصرف  ف ؤ بيع المراب ة يتميز ب التيؤ . وف  مجا  العم  
 اسموب الاست مار بالسمم  -د

بيع السمم  و سمعة ما ب مؤ ميدفوع في   ال يا   ميع  ت جيي   تسيميم ا     و لكممية  السيمم   و السيمة ل ميا معني            
  تسميم ا حل  وقت لا    او اج  معيؤ . وا د و و ت ديم ر س  الما    ي  دفع  ال مؤ  لمسمعة  فوراً   و  عاجلًا   وت جي

 ويعد بيع السمم عكس البيع ب مؤ مةج  وقد عرفه  ال   اء ب ؤ ع بيع رج  بعاج  (   ولمسمم  ركاؤ  لا ة    ة 
 العاقداؤ ة وي م  الم تري ع المسمم ( والبا ع ع المسمم حليه (
 ال مؤ وال ان   و المبيع .   المع ود عميه ة وي م  ر س ما  السمم والمسمم فيه فا و   و
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 الصي ة ة و و ما ينع د  به  ذا الع د مؤ كلام دا  عميه .
 و نال   روط يجب توافر ا ف  بيع السمم    ة 

  روط تتعم  بر س الما  ة و تت مؤ -1
 اؤ يكوؤ ر س الما  معموم الجنس وال در والنوع والص ات  عند حبرام الع د .  -  

  ؤ يسمم ر س الما  ف  مجمس الع د .  - ب
  روط تتعم  بالمسمم فيه ع السمعة ( وتت مؤ ة -2
  ؤ يكوؤ مؤ جنس معموم .  -  

   ؤ يكوؤ ديناً ف  ذمة المسمم اليه . - ب
  ؤ يكوؤ ا ج  معموماً .  - ت
  ؤ يتم ت ديد مكاؤ التسميم .  - ث
  ؤ يكوؤ معموم النوع حذا كاؤ لمجنس الوا د  ك ر مؤ نوع .  - ج
  ؤ يكوؤ معموم الم دار بالكي   و الوزؤ  و العد  و بير ا .  - ح

 
 اسموب الاست مار بالاستصناع -ه

يمكييؤ تعرييية الاستصييناع ب نييه ة  ع ييد بيييؤ طييرفيؤ  ي ييوم  ا ييد ما ع الصييانع (   بموجييب   ييذا الع ييدة بصيينع   يي ء         
لمطييرة   الاييرع المستصيينع ( عميي  حؤ تكييوؤ  م ييدد  الجيينس و الصيي ات    ع ب ييك  يمنييع  ي ج اليية م  ييية لمنييزاع (  

المواد اللازمة لمصنع  مؤ  عند الصانع  ذل  م اب    مؤ   معيؤ  يدفعه المستصنع  حل   الصانع  اما  يالًا او م سيطاً او 
م   ( .  و ي ييم    ييذا التع ييد كيي  مرا يي  الانتيياج  و لا ي ييترط فيي   ا ستصييناع  اؤ  ي ييو 191ة  2008مييةجلًا  ع الييوادي   

الطييرة  المتع ييد   بتن يييذ   العميي  المطمييوب بن سييه حذ ب مكانييه اؤ يع ييد العميي  حليي  ج ييات ااييرى لتن يييذ  ولكييؤ ت ييت ا ييرافه 
 ومسةوليته .

 اسموب الاست مار با جارة -و
الت ميدية و  دى التطور التكنولوج    السريع ف  الدو  المت دمة  حل   تطوير  نطا  النظام  التمويم  المصارة            

توسيعه  لتتمكؤ مؤ  من  التس يلات الانتما ية  لرجا  ا عما   الراببيؤ ف  ال صيو  عمي  اللات  والمعيدات ال دي ية  و 
مييؤ  نييا ن يي ت ال اجيية حليي  ا جييارة  او  التيي جير   لمواكبيية  ييذ  التطييورات ومييؤ  ييم  صييب ت ا جييارة  مييؤ الصييية التيي  تييم 

ات  التمويي  في  المصيارة ا سيلامية . و تعيرة ا جيارة  بالاصيطلاح ال   ي  ب ن يا بييع المن عية تكيي  ا  رعياً لتوا م  عمميي
المعمومة  بعوض معموم  . ولعجارة اربعة اركاؤ    العاقداؤ والصي ة والاجر والمع ود عميه . وتصينة ا جيارة حلي   لا ية 

 انواع    ة 
                                                           الاجارة ع الت جير ( المنت ية بالتممي  .     -1
 الت جير التمويم  .                                                                                       -2 
 الت جير الت  يم  . -3 

  المصييارة ا سييلامية و ييو تطبييي  ايياص لع ييد وتعييد صييي ة التيي جير المنت ييية بالتممييي   يي  الصييي ة السييا دة فيي          
 الاجارة ويتميز ب نه ينت   بانت ا  ممكية الما  الم جور حل  المست جر فيصب  مالكاً له . 

 
 و نال  صية اارى لمتموي  ف  المصارة ا سلامية م   المساقاة والمزارعة والبيع بالج  وال رض ال سؤ والجعالة .
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 المبحث الثالث 

 المالية كمدخل لتطوير المصارف الإسلاميةالهندسة 

  اولًا: الإبعاد الفكرية لمهندسة المالية الإسلامية 

السينوات ا اييرة با تميام وقبيو  الك يير ميؤ بميداؤ العيالم الاسيلام    بي   ايذت  عيؤل د  ظيت المصيارة ا سيلامية         
بعيييض   المصيييارة  الت ميديييية فييي   بعيييض  بميييداؤ العيييالم  قييييام   طريييي   عيييؤبميييداؤ بيييير  حسيييلامية  ت يييتم  ب يييذ   التجربييية  

بعيد  لاسييماالم رب  بت ديم الايدمات المصيرفية ا سيلامية  ميؤ  ايلا    ت سييس النوافيذ ا سيلامية   ك يروع في  مصيارف ا . 
مة لممرا ي  التي  ا زمة المالية ا ايرة   و يذا الانت يار الواسيع  لممصيرفية  ا سيلامية ليم يكيؤ ولييد الصيدفة وانميا  يو م صي

مر ب ا تطور الصناعة المالية ا سلامية   اؤ  ذا التوسع والتطور الكبيير والسيريع  يك  دوراً ايجابيياً ل يذ  المصيارة     ؤ 
 ييذا التطييور ي تيياج  تطييوراً ت نييياً  و تكنولوجييياً  و   ييذا يتطمييب  مييؤ المةسسييات المالييية  ا سييلامية   اؤ  ت ييت ظ  بت ييكيمة 

 دوات والمنتجييات الماليية العالييية الجييودة . تمكن ييا ميؤ حمييؤ  حدارة سيييولت ا  بصيورة  ك ييةة   و مرب يية  ح ييافة  متنوعية  مييؤ ا
حليي   توفر ييا   لممرونيية المناسييبة اسييتجابة لمت يييرات البي يية الاقتصييادية    وقييادرة عميي  منافسيية  المصييارة الت ميدييية فيي  ظيي  

 تطور ال طاع المال  والمصرف  العالم  . 
د لا  ياتمة  م  وم  ال ندسة  المالية  ا سلامية عؤ م  يوم ال ندسية  الماليية اليذي تيم ا   يارة حلييه في  المب يث ا و  و ق

فالم صييود بال ندسيية المالييية  الاسييلامية عمجموعيية ا ن ييطة التيي  عمميييات التصييميم والتطييوير و التنسييي    لكيي   ا دوات  و 
مبتكيرة  ب يك   يت ي    ميع توجي يات اليديؤ ا سيلام  ال نيية (    فيالااتلاة   نيا  بييؤ العمميات  المالية  ا بداعيية  و ال

الم  ييوميؤ يتم ييي  كييوؤ ال ندسييية المالييية ا سيييلامية  تا ييع    كيييام  ال ييريعة  ا سيييلامية  عميي   عكيييس  ال ندسيية الماليييية 
المالييية ا سييلامية فيي  ظيي  الت ييديات المالييية   الت ميدييية .  و تعييد ال ندسيية المالييية اليييوم  اجيية مم يية لتطييوير عميي  المةسسييات

والمصييرفية العالمييية التييي  فر ييت ا م ييا يم العولمييية المالييية والاقتصييادية وبالتيييال  اميي   دوات جديييدة تتناسيييب مييع  الت ييييرات 
يجييياد ال ميييو  المناسيييبة وا بداعيييية لمسيييا   التمويييي  و  السيييريعة  فييي  ا سيييوا  الماليييية العالميييية تجعم يييا قيييادرةعم  المنافسييية وا 

الاست مار   وف اً ل طير ال يرعية ومتسي ة ميع المبيادئ الاساسيية لميديؤ الاسيلام  . وربيم  دا ية  يذا الم  يوم   الا اننيا وبعيد 
 -الاطلاع عم  بعض الدراسات والب وث نجد انه  نال  م  وميؤ راريؤ  لم ندسة المالية ا سلامية و ما ة

 ال ندسة المالية ا سلامية العكسية 
وي صد ب ا حتباع المةسسات ا سيلامية لمن جيية المنتجيات الماليية والمصيرفية الت ميديية الموجيودة  فعميياً  في  ا سيوا         

عادة  يكمت ا وتكيي  ا وف  مبادئ  المالية العالمية   حذ يتم ااتيار  ف   و مؤ المنتجات و قرب ا  تطبي اً لم ريعة ا سلامية وا 
 . ال ريعة ا سلامية 

 
 ال ندسة المالية ا بداعية -2

وي صد ب ا قيام المةسسات المالية بالب ث والدارسة والابتكار والتن يذ والمتابعة سواء لتطوير منتجات مالية موجيودة          
ا سيلامية فعلًا   و ام   دوات مالية جديدة ب ك  يتلاءم ويتناسب  مع الت ييرات الدا مية  في  السيو  ووف ياً لمبيادئ ال يريعة 

   الا اؤ  ذا  يتطمب مؤ المةسسات ا سلامية عدة  روط   م ا ة 
 ك اءة  العنصر الب ري . -

 حيجاد بي ة متطورة تادم مجا  الب ث والتطوير .  -     
 دراسة ا سوا  العالمية والتعم   ف  دراسة المست بميات  -     
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 الدراسة المستمرة لمزبا ؤ . -     
 عم  تطوير ا دوات وا ساليب الت نية وال نية اللازمة ل ا. العم   -     

   بيييؤ الم  ييوميؤ   فالمةسسييات المالييية ا سييلامية التيي  لا تربييب فيي  تطبييي   ييذا الم  ييوم  اويت يي  لنييا اؤ  ناليي  ااتلافيي
عييادة  يكم ييا و  ييذا مييا ي ييير ح ليي   الم  ييوم ا و  عميي  والب ييث عييؤ الابتكييار وا بييداع ف ن ييا تكت يي  باقتبيياس وت ميييد ال ييير وا 

عكس الم  وم  ال ان  اليذي  ي يير الي  رببية  تمي  المةسسيات في  الب يث عيؤ الابتكيار وا بيداع ليداو  سيو  المنافسية في  
 المجا  المال   و المصرف  .

 
 ثانياً: متطمبات تطبيق الهندسة المالية الاسلامية 

 اصر   م ا ة يتطمب تطبي  وت  ي  ال ندسة المالية توافر عدة عن    
 الوع  بالسو  و  واله -1

و ييييذا يتطمييييب مييييؤ المةسسييييات المالييييية ا سييييلامية  اؤ تكييييوؤ ذات دراييييية ب اجييييات السييييو  والييييذي بييييدور  يييييدفع تميييي          
الماتم ية لطيالب   ال اجاتال ندسة المالية ت دة  ال  تمبية  مادامتالمةسسات حل  الب ث عؤ  دوات و ورا  مالية جديدة   

 التموي  والمست مريؤ والمداريؤ .
 الافصاح -2
وي صييد بييه بييياؤ المعيياملات التيي  تةدي ييا تميي  ا دوات المبتكييرة او المطييورة وذليي  لسييد الت يييرات التيي  يمكييؤ اؤ ين ييذ من ييا   

 المتلاعبوؤ او الم اربوؤ . 
 ال درة والالتزام بال ريعة ا سلامية ف  العم  -3

ون صد ب ا ال درة او الم درة الر سمالية الت  تمكؤ المةسسات المالية ا سلامية مؤ ال راء والتعام  وكذل  الالتيزام بال يوابط 
 ال رعية . 

 

 

 

 معوقات تطبيق الهندسة المالية الإسلامية ومزايا تطبيقها في المصارف الإسلامية  -ثالثاً:

انجييازات كبييييرة فييي  مجيييا  الصيييناعة المالييية ا سيييلامية   اصوصييياً بعيييدما تبنيييت ل ييد    يييت الصييييرفة ا سيييلامية            
الم  وم وقناعت ا و قناعت ا بجدوا  ومسا مة  ف  تطوير است داث وابتكار ادوات مالية حسلامية جدييدة ميؤ  ي ن ا اؤ تسيا م 

لمالية الت ميدية الت  تعم  مع يا دوليياً  و ف  ديمومة وبناء تم  المةسسات ف  دا رة المنافسة  ال ادة مع المةسسات والبنو  ا
 ف  ن س المنط ة او البمد  

وربييم ذليي  الانجيياز فيي  مجييا  الصييناعة المالييية الا ان ييا لازالييت بييير قييادرة عميي  الاسييت ادة ال صييوى مييؤ ع ال ندسيية المالييية ( 
طوير  عمال ا   ويرجع السيبب في  ذلي  اؤ وذل  لارتباط ا بالبي ة الت  تعم  في ا ومدى قدرت ا عم  الا تمام با بداع  والت

المصيارة ا سيلامية ومنيذ ن يي ت ا واج يت العدييد مييؤ الت يديات ا ير ب يك  او بيي ار عمي  الاعميا  التيي  ت يدم ا مميا انعكييس 
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عم   جم نجا ات ا وانجازات ا . ولع  ا م الت ديات  الت   تواج  ا  المصارة  الاسلامية  ف   مجا   تطبي  ا  لمصيناعة  
 -المالية ا سلامية ة

 الت ديات المتعم ة بالجوانب المةسسية -1

  - / ا طار المةسس  ة

لادمية  اجات يا   اذ اؤ بنياء مةسسي   لاسييماتعان  المةسسات ا سيلامية ميؤ انعيدام اليدعم المةسسيات   اليذي يوظية      
يع المةسسيات ا سيلامية مواج ية ذلي  الت يدي سميم يعد مؤ ااطر الت ديات  الت  يواجيه التمويي  الاسيلام  . ولكي   تسيتط

عمي ا تطبي  من ج الوظي   ولبناء  ذا الكياؤ لابد ل ا مؤ ف ص الم ام الت  ت وم ب ا تم  المةسسات بالطري ة التي  تمكن يا 
 مؤ توفير دعم اف   وان اء مةسسات جديدة  سب ال اجة. 

 -ب/ا طار ال انون  ة

تعم  المصارة الاسلامية ف  معظم البمداؤ ا سلامية ف  ظ  قوانيؤ التجارة والمصارة وال ركات  عمي  الينمط  ال ربي    
وت توي  ذ  الانظمة قوانيؤ ت ي  العم  المصرف  ا سلام  وت صر  ف   دود ت ميدية ف  الوقيت اليذي ي تياج فييه العمي  

  لييه ممارسيية عممييه اليي  جانييب عميي  البنييو  الت ميدييية   اليي  جانييب ذليي  المصييرف  الاسييلام  اليي  و ييع قييوانيؤ ااصيية تسيي 
  نال   اجة ماسة لمسماح لممةسسات المالية اؤ تعم  وف  ال واعد ا سلامية . 

 -ج/ ا طار ا  راف ة

ر  في  وا دة ميؤ الت يديات الم مية التي  تواجيه المصيارة ا سيلامية    يو عيدم وجيود اطيار ح يراف  فعيا  واليذي يتسيبب بيدو 
 عة النظام ال ا م   و نا ت تاج تم  المةسسات ال  تنسي  وت وية  ا دوار الت  ت وم ب ا  ي ات الرقابية الت يريعية والبنيو  

 المركزية ف  البمداؤ ا سلامية .  

 د/بياب الم ندسيؤ المالييؤ ال رعييؤ الذيؤ ب مكان م الوفاء بالمتطمبات بير المنت ية ل ذ  الصناعة . 

 لت ديات المتعم ة بالجوانب الت  يمية ا-2

 انعدام التموي  عؤ طري  ت اسم ا بارح - 

 عدم سيولة الموجودات -ب

   د الودا ع وتوظية ا موا  م ميا ً -ج

 المناق ة ال ادة-د

 العولمة بكافة ا كال ا -ه
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  -ة عدة مزايا ا م ا ةوف  الواقع  العمم  فاؤ تطي  ال ندسة المالية ا سلامية سيوفر لممصارة ا سلامي

 توفير البدا   لممنتجات المالية الن دية . -1
 تجنب الت ميد لمنتجات المصارة ا سلامية .  -2
 فت  المجا  امام الع و  ا سلامية لك  ت ار  ف  الب ث والتطوير والابتكار .   -3
فييت  المجييا  حمييام عمميياء ال ييريعة فيي  حعييادة النظييير  فيي  بعييض ا دوات والمنتجييات ا سييلامية مييؤ  يييث  يكم يييا   -4

 ال رع  . 

 دور الهندسة المالية في تطوير المصارف الاسلامية .  -رابعاً :

ل د سا مت قوى المنافسة بيؤ المصارة والمةسسات المالية بصورة عامة ومن ا ا سلامية ف   سوا  الما  العالمية         
الا  الع ود الما يية وكيذل  تطيور وسيا   الاتصيالات وتكنولوجييا المعموميات في  العمي  المصيرف    ف يلا  عيؤ التطيورات 

ا اييرة في  تطيوير وابتكيار واسيت داث وسيا   و دوات  تسي مف  ا سيلام    اذ المتسارعة ال اصمة ف  مجا  التموي  المصر 
ماليييية جدييييدة لم ابمييية ا تياجيييات المسيييت مريؤ وطيييالب  التمويييي  المتجيييدد . و كيييذا فييي ؤ السيييو  الماليييية ا سيييلامية ت تييياج الييي  

والعممييات  الطر ي   حبيداع وابتكيار مةسسات مالية متطورة  تست يد مؤ نتا ج ال ندسة المالية وف  المن ج ا سيلام  ميؤ ايلا
التمويمية الت  ت مؤ بدور ا ل ذ  المةسسات التميز ف  ت ديم منتجات ا الماليية وت  ي  ل يا الت يو  وا سيب ية عمي  المةسسيات 

 المالية الت ميدية ومؤ ج ة  ارى  ماؤ تواجد فعا  ل ذ  المةسسات ف  ا سوا  المالية العالمية.

ب يك   و بي ار في  تطيوير عمي  المصيارة ا سيلامية وفيميا  تسي م ر ال ندسية الماليية بصيورة عامية قيد و كذا في ؤ ت عيي  دو 
 ي ت  ا م اوجه  ذا الدور ة

الب ث عؤ اليات عم  اسيت مارية جدييدة ومتطيورة  طري  عؤتطوير ا دوات المالية المستادمة ف  المصارة ا سلامية -1
. 

يييدة فيي  العميي  المصييرف  ا سييلام  متسيي ة مييع الطمييب المتزايييد لمنتجييات تتوافيي  مييع ابتكييار اليييات وادوات او وسييا   جد -2
 مبادئ ال ريعة الاسلامية و ماؤ منافسة قوية مع المةسسات المالية والمصرفية العالمية . 

ا وعمم يا  فاعميت ي في استادام الت نيات ال دي ة كت نية ال اسوب ف  العمي  المصيرف  ا سيلام    مميا يية ر وب يك  كبيير -3
م   الت ويلات الن دية بيؤ العملاء  وظ ور  بكات الاتصا  والت  ساعدت بدور ا ال  داو   يذ  المةسسيات في  ا سيوا  

 المالية العالمية وب وة . 

تبني ا لم  وم ال ندسة المالية ال  ت ديم ادمات ا  المصرفية ب اعمية وك ياءة    طري   عؤتستطيع المصارة الاسلامية   -4
ابتكار وتطيوير ادوات ماليية ومصيرفية جدييدة . وفي   طري  عؤالم اركيؤ   اجاتاذ سيكوؤ بم دور  ذ  المةسسات م ابمة 

 مم وظة وبسرعة ودقة عاليتيؤ . بوفوراتالوقت ذاته ت ديم  ذ  الا تياجات بتكم ة قميمة او 
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تبني يا لم ندسية الماليية ميؤ الم افظية عمي   صيالت ا ا سيلامية   ماداميت تمبي   طريي  عيؤتستطيع المصيارة  سيلامية  -5
 المصداقية ال رعية وتستطيع المنافسة مع باق  انواع المةسسات المالية والمصرفية الت ميدية . 

 الاستنتاجات والتوصيات

 أولًا: الاستنتاجات :

عم  السا ة الاقتصادية العالمية و ورة المعموماتية   ا افة ظ ر م  وم ال ندسة المالية نتاجاً لمتطورات الكبيرة -1
 ال  بروز  اجات وميو  جديدة لممست مريؤ وطالب  التموي  .

 تعد ال ندسة المالية الطري  الاف   ل   الم اك  الت  تواج  ا المصارة ب ك  ااص-2
 العالمية وامكانية زيادة  التنافس .  دمج  ذ  المةسسات بالبي ة طري  عؤوالمةسسات المالية ب ك  ل عام وذل  

سا مت ال ندسة المالية مسا مة فاعمة ف  ت سيؤ الاداء المال  لممصارة الت  انت جت ا وات   ذل  جمياً -3
 اعادة تصميم وتن يذ العمميات المالية والمصرفية وتا يض  تكالي  ا .  طري  عؤ
العديد مؤ الادوات المالية م   اذونات الدفع المت رج ة  والسندات تم بواسطة ال ندسة المالية ابتكار وتطوير -4

ال ابمة لمت وي  والسندات المرتبطة بالمة رات وبير ا مؤ المة رات مما ساعد عم  كبر  جم الادوات الاست مارية 
 وزيادة مرونت ا وفرص ت  ي  الارباح .

تطوير وام   طري  عؤ  المصارة ا سلامية وذل   نال  ا مية كبيرة لم ندسة المالية ا سلامية ف  ت عي-5
ادوات مالية باستطاعت ا اؤ تتما    مع التطورات العالمية ف  ال    المال  والمصرف  ب مكان ا ام  قيمة 
م افة ال   ذ  المةسسات وزيادة فرص رب يت ا وبالتال  ام  او زيادة الميزة التنافسية تمكن ا مؤ الب اء 

 ظ  العولمة المالية والمصرفية . والاستمرارية ف  
 نا  معوقات او ت ديات كبيرة تواجه المصارة الاسمية ف  تطبي  اسس ال ندسة المالية ومؤ ا م  ذ  -6

 المعوقات    الت ديات المةسسية والت ديات الت  يمية.

 ف ؤ الب ث يوص  بالت  ة ان ا المذكورةف  ظ  الاستنتاجات ثانيا: التوصيات :  

انت اج ال ندسة المالية ف  المةسسات المالية والمصرفية ا سلامية لعفادة مؤ معطيات ا ومارجات ا مما   رورة -1
 يعزز مؤ جانب التموي  الاست ماري ف   ذ  المةسسات .

الاسس العامة لم ندسة المالية الافادة مؤ  ذ  الادوات  طري  عؤ نال  ادوات واليات مالية ت ميدية يمكؤ   -2
 لمتواف   مع الاسس والمبادئ العامة لم ريعة الاسلامية . وتكيي  ا 

لم ندسة المالية الاسلامية داا  المصارة والمةسسات المالية وت م كادر  لاسيما رورة تكويؤ و دات اواقسام  -3
 متاصص عم  درجة عالية مؤ الك اءة ف      العموم المالية والمصرفية .

است افة او است ارة ا كاديمييؤ المتاصصيؤ ف   طري  عؤالب  ية  رورة الاستعانة بالجامعات والمراكز  -4
 ال    المال  والمصرف  لتطوير الادوات المالية والمصرفية . 
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جميع ف  وزج ع د الدورات  طري  عؤالا تمام بتنمية الموارد الب رية ف  المةسسات المالية والمصرفية الاسلامية  -5
 تمة المجالات المالية والمصرفية.دورات داا  البمد واارجه وف  ما الكادر بماتمة مستوياته وتاصصاته ف 

 المصادر

 اولًا:الكتب

ا مد النجار    ركة البنو  ا سلامية ة   ا   ا ص  و و ام الصورة   الطبعة الاول     ركة      سبرينت   ال ا رة -1
 . 1993مصر    –

ابرا يم سام  سويمم   صناعة ال ندسة المالية ة نظرات ف  المن ج الاسلام    مركز الب وث    ركة الراج   -2
 .  200المصرفية للاست مار   

جما  اريس وايمؤ ابو ا ير وعماد اصاونة   الن ود والبنو    الطبعة ا ول    دار المسيرة لمن ر والتوزيع   عماؤ -3
 .  2002ا ردؤ    –

 مجيد جاسم ال رع   المراجعة عؤ المسةولية الاجتماعية ف  المصارة ا سلامية    دار وا   لمن ر والتوزيع   ا ردؤ-4
  2003 . 

م مد م مود العجمون    البنو  الاسلامية  ا كام ا ومباد  ا وتطبي ات ا المصرفية  الطبعة الاول    دار المسيرة لمن ر -5
 . 2008دؤ   ا ر  –والتوزيع   عماؤ 

فادي م مد الرفاع    المصارة ا سلامية    ت ديم ريموؤ يوسة فر ات   الطبعة ا ول    من ورات ال مب    لبناؤ -6
  2004  . 

عوة م مد الك راوي   البنو  ا سلامية ة الن ود والبنو  ف  النظام ا سلام    مركز الاسكندرية لمكتاب   مصر   -7
2001 . 

ال رع   الم اسبة ف  المنظمات المالية   المصارة ا سلامية   الطبعة الاول    دار ا راء لمن ر والتوزيع  مجيد  جاسم-8
 .2008ا ردؤ    –  عماؤ 

م مد صلاح الصاوي   م كمة الاست مار ف  البنو  ا سلامية وكية عالج ا ا سلام   دار الوفاء لمن ر والتوزيع   -9
 .  1990عربية جم ورية مصر ال –المنصور 

 . 2011 يدر يونس الموسوي   المصارة ا سلامية   الطبعة الاول   دار اليازوري لمن ر والتوزيع   الاردؤ   -10

 . 2002   269ن  ة عبد العزيز   فؤ ادارة المااطر   مجمة البورصة المصرفية    العدد -11
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نعمة الله نجيب ود. م مود يونس ود. عبد المنعم مبار    م دمة ف  اقتصاديات الن ود والصيرفة والسياسة الن دية   -12
 . 2001مصر –الدار الجامعية لمن ر والتوزيع   ا سكندرية 

ت مار    المنامة (    صكو  الاس17 ي ة الم اسبة والمراجعة لممةسسات المالية ا سلامية  المعيار ال رع  رقم ع-13
2003  . 

قيصر عبد الكريم ال يت    اساليب الاست مار ا سلام    و  ر ا ف  ا سوا  المالية   الطبعة ا ول    دار رسلاؤ -14
 . 2006سوريا   –لمن ر والتوزيع   دم   

ا ردؤ   –ن ر والتوزيع   عماؤ م مد سميماؤ ا   ر   بيع المراب ة كما تجرية البنو  ا سلامية   دار الن ا س لم   -15
1995. 

زكريا م مد ال ال  ال  اة   السمم والم اربة مؤ عوام  التيسير ف  ال ريعة ا سلامية   الطبعة ا ول    دار ال كر -16
 .  1989ا ردؤ    –لمن ر والتوزيع   عماؤ 

   -سس النظرية والتطبي ات العممية ا  –م مود  سيؤ الوادي ود.  سيؤ م مد سم اؤ   المصارة ا سلامية  – 17
 .  2008ا ردؤ    –الطبعة ال انية   دار المسيرة لمن ر والتوزيع والطباعة   عماؤ 

 ثانياً: البحوث

 يدر يونس الموسوي   ال ندسة المالية مدا   عاد  بناء المةسسات المالية والمصرفية ف  العرا    ب ث م بو  لمن ر -1
 . 2011كربلاء   ف  مجمة جامعة 

فت  الر مؤ عم  م مد صال    ادوات سو  الن د الاسلام    مدا  ال ندسة المالية   مجمة المصرف    بن  السوداؤ -2
 .  2002  السوداؤ  26  المجمد 

صلاح م مد عم  زيؤ الديؤ   رةية بعض ا كاديمييؤ  ا لماؤ لواقع ومست ب  المةسسات المالية ا سلامية   مؤ -3
ب وث المةتمر السنوي الرابع ع ر لممةسسات المالية ا سلامية   برفة صناعة وتجارة دب    دولة ا مارات العربية 

 .  2005المت دة   المجمد الرابع   

عبد العزيز  اكر الكبيس    المصارة ا سلامية وا م الت ديات المعاصرة   مؤ ب وث المةتمر العمم  السنوي الرابع -4
ا مارات العربية المت دة  –سسات المالية ا سلامية ع معالم الواقع ورفا  المست ب  (   برفة تجارة وصناعة دب  ع ر لممة 

 . 2005  المجمد الاامس   

 

 


