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والتعقيم النقدي في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في دور سياستي الانضباط المالي 

 ( 2016-2004العراق للمدة )
 

    حسين مهجر فرج                                        أ.د. عماد محمد علي
 

 مستخلص

احعاد و، أا ي ف اااد عوا  ااي ادل ا أذا ذف  حضقد لادلت ااي ادل ي  اح خ ض   ادلاء تلع جحك قضي اح فى   

  اح ف شع اح عضثلت ااي ادل ي  أ  اح في ع اح  لاد   احطليع  بدلا ئحي شقد لى احالث  اح    ع  اح ضدخا اح قد هف ،

 احقدد   ح  ع ق   ل ا  احالث  اح ع ع  أولهاأع ش هلو ااادد عوا  ااي اددل ا ي ضدد ع احقدد   ح  ع ق ربر  أذفا ،  

ي  ضق ن جان حف   ا ث لقلت تث و   شقد  و  ا  اح قد لى اح لو الهدف الثالث اح  لح  احألشض ، أشل والهدف الثاني ،

حااد ل   ذل شل ي ا  اح  لاي  قضي شقد ليلت اح ضدخات أع ا خ لد      اا ضدثل  اح لح  ا  اح وا  ارو نشدأع 

لادد    ي و اح اضددثط    ضهل حضجل ن اددضث  قضي ث ع ق ااادد عوا  ااي اددل ا اح و ل ن  ع احقدد لادد  اح لح   اح 

اااددد هبت   اح قدددأوا ن  ع اب ندددلف ابشا   ،  قضي احويا شع ش ل ات احثاك اح وتلاا اح واي  احع لو ن  ض    

 اح  ع ا احاعفا ح  ع ا أارل  احقضث   حضق لا  اح لح   ي و اح اضثط  ئا ا ا حا ي  عق ااا عوا  ااي ال ا اح اشل ت

   

The role of fiscal discipline and monetary sterilization policies in achieving 

economic stability in Iraq for the period (2004-2016) 

 

Abstract  

Economic stability is the most important objective of different economic policies, 

whether in the short term, i.e. reducing economic fluctuations or medium and long 

term to the level of potential output and inflation target. The second is full 

employment, and the third is to avoid large and persistent increases in the overall 

price level, which means maintaining inflation levels. The low degree of financial 

discipline in Iraq has a negative impact on achieving economic stability due to the 

uncontrolled expansionary fiscal policy, mostly to the consumer and military side 

due to the security situation, and despite the attempts of the Central Bank of Iraq to 

carry out a process of monetary sterilization to sterilize the negative effects of 

undisciplined fiscal policy, but it did not The desired economic stability is achieved. 

Keywords مصطلحات البحث 

fiscal disciplineالانضررررباط المررررالي  ، التعقرررريم النقرررردي   Monetary Sterilization الاسررررتقرار  
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 مقدمة:

اع ث ع ددق ااادد عوا  ااي اددل ا ادد  أيدد  اي اددل   ادد  ااي اددل  اح وايدد  نشددأع رددلص يأددلع شددع 

 لح دد   احاعفيدد  ، ئج أع أثثددلف ا لادد  شلح ددد  رددبة أثثددلف ا لاددلت اادد عوا ي  ش  ادد  قضددي بدد  ف احق لادد  اح

شاضددثط  ث  ددع قضددي ث ع ددق ااادد عوا  ااي اددل ا شددع رددبة ثوادد ف الإ  ددل  اح ددلو  قددفو ذددف  اح ددلا   

ااي اددل ي  اح  لحدد   ثجاددن الآرددل  احقددضث   حضق لادد  اح لح دد  اح لادد     اح دد  يددف ث  رددع ادد  ا ث ددلف ش ددفات 

 قددع ا هددل ادد ر ا ئحددي ثلاايددف ااح لااشددلت اح ضعددل  قضددي قددلثق اح ألشدد  ، اح ضددخا  ا خ ددلد ي  دد  اح  ضدد  اضددبا 

حدد حك انددف شددع ثددفرع حضق لادد  احاعفيدد  حض  ددع قضددي ث عدد ا )ث ط ددع( الآرددل  احقددضث   حضق لادد  اح لح دد  اح لادد    ئج 

أ   يعددلو احثاددك اح وتددلاا نعثثددلف قددف   اددل ع شاهددل شثلاددو شرددع الإياددلف اب ندد   ئبددفا  اح  ض  ددلت اح ثلاددو 

ي ددو شثلاددو  شرددع ق ض ددلت احقددل  اح   لحدد  ا  ادد و اقددل   احخاددا ا  ش طضثددلت ااح  ددل   احعددل ل  ، بع 

احق لادد  اح  ع  دد  حضثاددك اح وتددلاا ث  ددع قضددي ث   ددف الآرددل  اح دد  ث  ضهددل احق لادد  اح لح دد  اح دد  ثخضدد  نددف  ذل 

 قفا  تث و  شع احالدح ع تئحي نرل  تث و  رالبل ا  شل ي  ضق نلايل   الإ  ل  اح قأوا    ل  أ

 

 Research Methodologyخطة البحث 

 

  . جامعة بغداد / كلية الادارة والاقتصاد 
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ثقدد اف رطدد  احث ددل اح  ث دد  ئحددي ن ددلع تددع شددع ششددأض   أذ  دد   أذددفا   اوندد    اح ددف   احلاشل  دد  

 - اح أل    حضث ل  تلبث :

 :  Research problemمشكلة البحث  -أولا:

ااي ال  اح واي  ئحي ا  ل  شلح  ا ي   ف قضي يلاقف اا ضثل  الآث   : اع اا عل    اح شأض  شع احث ل ياطضق  

 أرل  ح  ع ا احاعفي  احق لا  ش ل ات اح لح  ير ا احي ئحفا  ثير وا اضث ل قضي ااا عوا  ااي ال ا  يف ثج ع

اح  وثث   احأث و  اح ألح ع اضب قع شل حف ئحي اح لح   احق لا  ئحي ثلن   ا لا  شاهل اح اضثط  ي و اح لح   احق لا 

 قضي ذ ا اح  ع ا ت

 

 :Research importanceأهمية البحث  -ثانياً:

( ير ا احي ثجان حف   economic stabilityثق  ف أذ    احث ل شع أع ث ع ق ااا عوا  ااي ال ا )  

ثشر ع شوث    قاف ا ث لف تث و ا  اح ق لى اح لو حاا ل  قع  ويق ثخ  ا ش فات اح ضخا  ث ع ق ش فات 

شق لى احالث  اح  ض  الإ  لح  اح  أع،  اع ث ع ق ذ ا ااا عوا  شوذلع ن ف  ا لالت اي ال ي  ث رع شج لق  

ش ألشض ، اق لا  اا ضثل  اح لح  أبث ل نو    شض ا حض وا  اع اا ضثل  ي ا  أع ثألع اح ألش  يل    قضي  

ش الاق  اق يلاقف ش  ا  ح  ع ق ااا عوا  ااي ال ا ربة احف  ات اح  لف قضي ا لالثهل اح لح   نشأع  ان   

ااي ال ي  ح ف حا ع احعا و ا قن نع حا ع احطليع أيضل، حأع يجن أع يع وع ش  ا لا  اح  ع ا احاعفا ح لات 

ااا عوا  ( شع  Ambitious levelsالإ  ل  ي و اح اضث  ا  ااي ال  اح واي  ح ي ي ا ث ع ق شق ليلت   لح  )

 ااي ال ات 

 

 :Research goalsأهداف البحث  -ثالثاً:

 -ابث  : ئحي احث ل يهف   

ن لع شفى   ل  ااا عوا  ااي ال ا شع قفشا ا  ااي ال  اح واي   اعل حض بي  شل ن ع اا ضثل  اح لح     

رل  احقضث   ح فو اا ضثل  اح لح ، اا   ا لا  اح  ع ا احاعفا اح  ث   شع يثع احثاك اح وتلاا اح واي  ا  ش لحج  اا

ن  اي   اا  شفى أشأل    ث ع ق ااا عوا  ا  ااي ال  اح واي  قع  ويق ث ع ق اا ضثل  اح لح  ا  اح لح    

 اح لش ،  نح   اح  ع ا احاعفا اح  ل س شع يثع احثاك اح وتلاا اح واي ت 

 

 :Research Hypothesisفرضية البحث  -رابعاً:

ا قضي   أا اف   احث ل قضي اون   ش ل ذل))اع ا خ لد      اا ضثل  اح لح  ا  ااي ال  اح واي  ارو اضثل

 ااا عوا  ااي ال ا نلحويا شع ش ل ات احثاك اح وتلاا قع  ويق ا لا  اح  ع ا احاعفا ح  لحج  جحك((ت

 Research Methodologyمنهجية البحث -خامساً:

( ااا عوا   Descriptive methodون   قضي اح اه  احلب   )ي   ف احث ل ا  اح  عق شع اح 

(Inductive) (  ث ض ع احث ل لت  ا ق خفو أ ا  اح  ض ع احع لا     لج ARDL   ا  ن لع     تع شع ا لا )

 اا ضثل  اح لح   ا لا  اح  ع ا احاعفا قضي ااا عوا  ااي ال ا ت  

 : Temporal and spatial search limitsحدود البحث الزمنية والمكانية  -سادساً:

و (  ذ  شف  أثق ل ن لني اي ال ي   ثير 2016-2004ا ألع اح وا  ذل احث ف شأل  ،  شف  دشا   شع )

( احق لا  اح لح    احاعفي  ا  ااا عوا  effectivenessاح فيف شع اح لاشع احفارض    احخل     ا  القض   )

 ااي ال ات 

  Research Structureهيكل البحث  -سابعاً:

ا اعقددا احث ددل ئحددي ربردد  شطلحددن ، ادد  اح طضددن اب ة اا ددل  احايددوا حب ضددثل  اح ددلح   اح  عدد ا 

 ااادد عوا  ااي اددل ا  ادد  حدد ع اح طضددن احرددل   ي طددو  احددي اا ضددثل  اح ددلح   اح  عدد ا احاعددفا احاعددفا 

 ااادد عوا  ااي اددل ا ادد  اح ددوا ، اشددل اح طضددن احرلحددل ا خدد   نع ددلس اح بيدد  ندد ع تددع شددع ااادد عوا  

 ااي ال ا  اا ضثل  اح لح   اح  ع ا احاعفا ا  اح وا ت
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 المطلب الاول

 ظري للانضباط المالي والتعقيم النقدي والاستقرار الاقتصاديالإطار الن

  -اولاً: الانضباط المالي:

يأ ع احهف  احو  ف حض لاد   اح لش  ا  احقد طو  قضي احا علت اح لش ،  اح لاد   ا  ابقا ابيضن ث قدا نلح جلا  

لإيوا ات اح   عع ، اج أع نف ع  ند  اح عادل  رادلبدل ا  احف ة اح  عفش  اع ااح لااشلت قل   شل ثألع اتثو شع ا

حف   قضي نال  الإ  ل  احو  قدددد  ي و اح ع ف  ادددد ر ا ئحي ثلاايف ااح لااشلت قضي اح ألش   ذل شل ادددد ا أف قضي 

ا ث لف  قدددن الإيوا ات احضدددويث   ئحي احالث  اح  ض  الإ  لح ، أا ديل   ابقثلء احضدددويث   قضي اح أض  ع ح رط    

ا ي  عق قافشل ي ا ندث  اب  ل  اح لو ا قدن نع يجن أع ي ا ث ع ق ا ضدثل  قضي    لح  احأض اح جلا، الا ضدثل  اح

 ت i(common poolأ  لح  الإيوا ات  احفيع اح لو  ذل شل ي و  نلح ج    اح ش وك )

 اشلع ( ني ا يف   اح ألش  قضي اح  لاي  قضي اددددبش  fiscal discipline ي و  اا ضددددثل  اح لح  )  

 :iiق ض لثهل اح لح   ا  اا ع احطليع  حه ا اح اطض  رلب   ع    ق   ع ذ ل

شايل  ش  ف  احقالات حض لاد  ، أا أع اا ضثل  ا يألع قضي شق لى شلاد   حقا   احف   ئ  ل ي  ف اا ضثل    ت1
 ئحي أع يألع قضي شق لى االات ش  لح   ن ل ي عق ااا فاش  اح لح  ت

نح د  حض  دلايد  قضي اددددبشد  اح دلح د  اح دلشد  حض ألشد   ااادددد عوا  ربة احدف  ات ااي اددددل يد  ن  اي أع ثألع   ت2
 ئ واءات اح ألش  ث  ع قضي اح ف أ  اح خ  ع شع ارو ابدشلت  اار بات ربة احف  ات ااي ال ي ت

ت اح عو   ا  اح لاد  ، أ  ذل ت حك قو  اا ضدثل  اح لح  ني ا قفو ثجل د الإ  ل  اح ألش  اح خاد ادل  

قفو ثجل د اح جلا ا  اح لاد   اح لش   قدددث  ش  ا  شع احالث  اح  ض  الإ  لح ،  ذل شل ي ا  أع يألع ذالحك ئشأل     

،  ندلح دلح  ث دفيدف iiiثعدفيو الإ  دل  اح دلو ا  نددددلء الإشأدل  دلت اح  دلحد   ح ف حقددددن حدل د   حدفات الإ  دل  اح خ ض د 

 لو ن قن ي ف اح لاد   ن ع ابيواد اح خ ض   شرع احفالف  احا    اح  ض ا  ي وذلتأ حليلت اب  ل  اح 

) هو مجموعة من القواعد التي تسررترشررد بها  ش ل ثعفو ي أع بدد لي  اح  ويع الآث  حب ضددثل  اح لح    

الدين العام والعبء الحكومة للعمل على تحديد الأنفاق العام بما يتلاءم مع الإيرادات العامة وتحديد نسررررب العجز و

 الضريبي بما يحقق الاستدامة المالية ويدعم تحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي(.

 ا  ئ ل  اح بي  شل ن ع اا ضددثل  اح لح  ا  اا ع  ليع ابشف ش  ااادد عوا  ااي اددل ا ا  أع ن ل هل    

 :ivشع  ل ث ع

ح لاد   اح لش   ذل شل ي طضن شلا   حقددددف جحك اح جلا يعل  قفو ث عق اا ضددددثل  اح لح  ئحي ديل   اح جلا ا  ا  تأ

 نلح لح  ادددد لحف  و  ث ليع اح جلا أرل  اددددضث   شخ ض   يف ثر ا احي ثخ  ا اا رل  ا  ااي اددددل  تأع ش ل  

 ا   ع قضي ثخ  ا احفرع احعلش  ا  اح ق عثع ابشو اح ا يا أف قضي ااا عوا  ااي ال ا ت

  ا  اح قدددد عثدع ا  اح لاد د  اح دلشد  احي ديدل   اح دل دف  قضي اح دفى احطليدع    جد  ير ا ديدل   احدفيع اح دلو اح  لي تب

شلااح   اح ألش  حضعطلف احخلص ا  اح اددلة قضي ااشلاة اح  ف  حبيواد ش ل يا أف اددضثل قضي ااادد ر ل  

  نلحا  ج  قضي ااا عوا  ااي ال ات

 -ثانياً: مفهوم التعقيم النقدي وأنواعه:

ا قضي اح  ر وات ااي ال ي  ابروى ش ل ي طضن ث ل س ن ا     اح  ر وات ااي ال ي  اري ا  ل ث   ثررو اضثل

أع ثألع ذالحك ا لا  شالاث   شب    ح لا ه  أ  شعلنض  ثضك الآرل  احقضث   , ث فرع ش يا احقضطلت احاعفي  ا   

بو  ق بثهل  رلب  ا  نفاي  اح ق  الت اي ال يلت اح فيف شع   ة اح لحا شع ا ع اح  لاي  قضي اا عوا  أا ل   

شع احعوع اح لن ، ئج حاضل ديل   ا  ق ض لت الإيواد اح   جذن  لاءاا شاهل ح  ليع اح جلا اح جل ا اح لاشع حض فيف 

شع احف ة ش ل ي ا  حالة الا ا ا  ش لااع اح فالقلت  نلح لح  الع اح  لف قضي  يلو أا ل  بو  رلن   أبث  

ابشو اح ا ي ا  حف   انطوانلت ا  احف ة اح   ث   ف ذ ا احايلو تيالس ح  ع ق ااا عوا  يلا ا قف  ب لنلت 

ا  ا و احاو ، ح حك ثفرضل ش يا احثالك اح وتلاي  شع ا ع اح ف شع ثير وات ذ ه اح فاعلت قضي ديل   اح  و د 

 تvاحاعفي  احاعفا  اح ا ا ر ا ئحي اح ضخا قع  ويق احع لو ن  ض   ث ع ا ح ضك اح فاعلت 

قضي شل اثق ايع اح  ع ا احاعفا ذل أ واء  عفا ي  ع احثاك اح وتلاا شع اا خفاشا اح  ع قضي   ثيا قل  

( قضي اح  و د احاعفا,  ي أع ثعق ا Inflows and outflowsاح ف شع ثير و اح فاعلت احاعفي  احفارض   احخل    )

 رل     جحك قضي احا ل ابث :اح  ع ا ئحي  لق ع، ث ع ا  ارض ،  ث ع ا 

ث ا  ا لا  اح  ع ا احاعفا احفارض ، ي لو احثاك اح وتلاا ن  ض لت ن   أ  اواء أبلة شلح   نلح  ض   التعقيم الداخلي:   ت1

( حرود اح ف شع ابرو اح ضخ   Monetary base) اب اث   حض  ع قضي قفو اح قلس نلبالس احاعفا

 تviاحاعفاحض فاعلت  أروذل قضي ابالس 

ن ثل   اروى أ هل ق ض    عفي  قع  ويعهل ي ا شعلنض  احلايل   ا  بلا  اببلة اب اث   قع  ويق ئ علص   

بلا  اببلة اح  ض  ،  ذل شل ي ا  اح  لاي  قضي رثلت ابالس احاعفا )احعلقف  احاعفي (  يألع جحك قع  ويق 



  2019/ 121  العدد  – 42 السنة / والاقتصاد الادارة مجلة

ISSN : 1813-6729 http://doi.org/10.31272/JAE.42.2019.121. 13  

 

488 

اح   لح  ا  ثر  و  قث  ااح  ل   احعل ل    ثفرع احثاك اح وتلاا شق خفشل أ  اثا اح خ ض   شرع ق ض لت احقل 

 ت vii ي وذل

أا أع ا لا  اح  ع ا احاعفا ث ثو قع احف    اح   ي  ع ا هل اح ض  ق شع يثع احقضط  احاعفي  قضي اا   لع   

 ت viiiاح  ض  حض  ع قضي اح ف شع اح لا  ا  ااالس احاعفا    ج  ح واتا ااح  ل لت اب اث  

ا  احثادك اح وتلاا قادفشدل ي اددددع اح  دل ة ن ع اح ر و ا  ااح  دل  دلت احاعدفيد  )اااددددلس  ي  عق اح لادع 

 Net Domestic Credit( أ  اح طضلندلت احاعدفيد  ش  شج لف اح ر و ا  بدددددلا  اا   دلع اح  ض Mbاحاعدفا( )

(NDC)  (  بلا  اح ل ل ات اب اث Foreign Assets (NFA Net حفى احثاك اح وتلااix 

∆𝐌𝐛 = ∆𝐍𝐃𝐂 + ∆𝐍𝐅𝐀  

اح ر و ا   NFA∆اح ر و ا  بدلا  اا   لع اح  ض ،   NDC∆اح ر و ا  ابادلس احاعفا،  Mb∆ح ل أع  

 بلا  اح ل ل ات اب اث   ت

ئجا أع ثر و اح ل ل ات اب اث   ادددد   ع قضي ثر و ا  قود احاعف  ح حك الع ش يا احثالك اح وتلاي  ا  

ح   ثقددددثثهدل اح ر وات اح ل ل ات اب اث د  قضي ااح  دل  دلت احاعدفيد  قع  ويق  احدف ة ث  دع قضي اح دف شع ااردل  ا

 تxا  اا   لع اح  ض   ذ  شل ي و  نلح  ع ا احاعفا offsettingأ واء ث فيع 

يعاف نا الإ واء اح  خ  شع يثع احثاك اح وتلاا ح لا ه  اح ر وات ا  اح  و د احاعفا  التعقيم الخارجي: ت2

ال ا أ  قجلا ش لااع اح فالقلت  ذل ي  ضق ن  ض لت احقل  اح   لح  اح  ث   شع يثع احثاك اح وتلاا احال    قع  

 تxiحرود ث   ف الآرل  احال    قع ق ض لت احاو  اب اث 

 الآثرار الايجرابيرةثاجا قع اح دفاعدلت اح دلح د  شع  احي احثضدف اح دفيدف شع الآردل  اايجدلن د   احقددددضث د ،  ث  ردع 

ح   احفارض  ئحي احثضف نوا  شقددد ليلت اااددد ر ل  ا  شخ ضع احعطلقلت ااي ادددل ي   ديل   ش فة احا ل  حض فاعلت اح ل

ااي ادل ا حضثضف، أا ثخ  ا اح  ل ت ا  ثلدي   ا س ابشلاة ن ع   ة اح لحا شع   ة اح ل ا احاقدث  ا  ابشلاة 

اع اح فالقلت ا  اعو  اح  ليبت احوأاد لح   ئحي   ة ث ل   اح جلا ا   ا س ابشلاة  ثيهو ثضك اح فاعلت ا  ش لا

ح  لااع اح دفالقدلت ادعجا تدل دل نال ا  ا اد  اه  ثدفاعدلت  عدفيد  ردل  د  أشدل أجا تدل دل شدفياد  ادي هدل ثدفاعدلت  عدفيد   ارضد  ئحي 

اعف ث  ع قضي ث ج ا شالاقدد  احاددل  ات  يوا ا ث لف ابادد ل   ث  ع قضي  ا  ادد و  الآثار السررلبية، أشل xiiاحثضف

  اح  ض  اح  ض   اضددب قع أ هل يف ث  ع قضي ديل   حلات اح ضددخا ابشو اح ا ي  ع قضي   ل احعلقف  احاعفي  بددو

نف ع أع ثألع ذالحك ديل   ا  الإ  ل  ح حك ي ا اا خفاو ا لا  اح  ع ا احاعفا قضي ث ل ة ارو اح فاعلت احاعفي  اب اث    

 تxiiiرل  احقضث   الح   اح توئحي احفارع نال   شري   نهف  اح خض  شع الآ

 -:Economic stabilityثالثاً: مفهوم الاستقرار الاقتصادي 

ي و  اااد عوا  ااي ادل ا ني ا ي لب اح عضثلت ااي ادل ي  اح ل    اح قد  و  ا  اح قد لى اح لو حااد ل    
The relative stability ي    اح  ض  احل ا   أا ا ا اح لادع  احرثلت احاقددث   ا  اح بيلت ااي اددل ي  اح خ ض     

علت قلش ،  اا رل   اااد ر ل   ت حك شعثلندلت  ا  ش ر وات احايلو ااي ادل ا شع قود   ضن،  ئيوا ات    
  شفالقلت رل    xivت
 يعاف نا أيضل ث ع ق ش فات شوث    شع ش فات اح شر ع حض لا   ااي ال ي  اح  لح  نشأع ي وااق ش    

ح  ض   ث ل ا اح ر وات احأث و  ا  اح ق لى اح لو حاا ل ، نللإنلا  ئحي ث ع ق ش فات   ل شالاث  ا  احالث  ا
الإ  لح xv،  شع ذ ا اح اطضق يجن اح يت ف قضي أع اح شر ع احألشع ا يعاف نا احلبلة ئحي ش فات نطلح  ب وي  
 frictional unemployment ئ  ل ر ضهل ئحي اح  لا اح ا ا يق   ئا نيهل  شل يق ي نلحثطلح  ااح ألت   

 جلع قع اح ر وات احفيالش أ    احه أض   ا  ااي ال ،  ذ اع   ذ أض   اع ذ اع احالقلع ا ي أع ثجاثه ل ب ه ل يا
احالقلع يشأبع ش ل شل ي و  نلحثطلح  احقل ف   اح ا ي  رع نلح  فة احطث    حضثطلح xvi، ت ل ئع ااا عوا  ااي ال ا  

ن ع اح فى اح  ف  شع يثع    ا يعاف نا احرثلت اح طضق ا  اح دددددددددددددددق لى اح لو حاا ل   ئ  ل رثلت ش فة احلايل  
اح لادع أا قافشل ا ث ر و اح  ر وات  احلبلة ئحي  ا ع شع اح  ه ف ي ا  ااا عوا  ايع احق لا  احاعفي ،  ت حك
 ااي ال ي  نال   اضث   ربة شف  ش  ا  شع احلاشع xviiت

ي  ضق اااد عوا  ااي ادل ا ن جان أادشلت ااي ادل ي   ت حك اح عضثلت احأث و  ا  احاشدل  ااي ادل ا ن ل    

ا  جحك اح ضدخا  ثعضن أاد ل  احادو    شرادوات ابادلا  اح لح  ، ار لب اااد عوا  ااي ادل ا ير ا ئحي ديل   

 ثرث   اااددد ر ل ، ش ل يا أف قضي ا خ لد ش فات احا ل ااي ادددل ا  شقددد ليلت   Uncertaintyحلح  احبيع ع 

 تxviiiاح   ش  ا  احثضف

ش ل ثعفو ي ضد  أع ش هلو اااد عوا  ااي ادل ا ي ضد ع احقد   ح  ع ق ربر  أذفا  أ حه ل احقد   ح  ع ق    

حدل ي  ضق ن جادن حدف   ا ث دلقدلت تث و    ل ا  احادلث  اح ع ع ،  احهدف  احردل   اح  دلحد  احأدلشضد ، أشدل احهدف  احردل

  شق  و  ا  اح ق لى اح لو حاا ل   ذل شل ي ا  اح  لاي  قضي شق ليلت اح ضخات
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 يجن الإال   ذال ئحي أع ش هلو ااا عوا  ااي ال ا يخ ضع ن قن  ث    اي ال ات احف ة الاا عوا    

ف ة احالش      ج  ار ب  احلاي  ااي ال ا ا  تع شاه ل، ااي ال ا ا  احف ة اح  عفش  يخ ضع قع ااا عوا  ا  اح

اثلحاقث  حضف ة اح  عفش  ايع ااا عوا  ااي ال ا    ج  حلآرل  اح   ث أقهل احف  ات ااي ال ي  أا ا ا ي  عق قع 

قع ث ع ق   ويق احلبلة ئحي ش فات اح شر ع احألشع  اح  لاي  قضي ااا عوا  ا  اح ق لى اح لو حاا ل  اضبا 

اا عوا  ا  ش لااع اح فالقلت )ااا عوا  احخل   (، أشل نلحاقث  حضف ة احالش   ايع ار بة ااا عوا  ااي ال ا ي ل  

ئحي ار بة  قفو شو    احه أع الإ  ل    ذل شل يا   ار بة ن ع ذ أع الإ  ل  احأض   احطضن احأض    ن ع ااا هبك 

 تxix ات  شال   اح  ليع احبدش  اا رل   أيضل ن ع ااا ر ل

 المطلب الثاني
 العلاقة بين كل من الاستقرار الاقتصادي وسياستي الانضباط المالي والتعقيم النقدي:

ا  ا ا  ذ ا اح ث ل   اا  ارو تع شع ا لا  اا ضثل  اح لح   اح  ع ا احاعفا قضي ااا عوا  ااي ال ا 
  قضي احا ل ابث :

 الانضباط المالي في العراق:أولاُ: 

قدددل ي اح دددوا  شدددع حلحددد  ا خ دددلد شقددد ليلت اا ضدددثل  اح دددلح   ذددد ا شدددل يث ادددا ا ث دددلف شقددد لى 

احا عددلت اح لشدد  ئحددي احاددلث  اح  ضدد  الإ  ددلح  )اح ألشدد  اح فرض دد ( اج نضرددل  قددث  احا عددلت اح لشدد  ئحددي احاددلث  

-30( ، نددلحويا شددع ث فيددف  قددث  3احجددف ة ) %( ت ددل ي ضدد  شددع3ت40اح  ضدد  رددبة ش لادد  شددف  احف اادد  نددد)

رالبددل أع اح ددوا  ي ددل   شددع  عدد  تث ددو ادد  احخددفشلت  ا ث ددلف  قددن  xx% تاقددث  شب  دد  ئحددي حددف شددل35

اح عددو  احثطلحدد ، أع ديددل   حجددا احعطددلف اح ددلو أ ى ئحددي ث جدد ا     احعطددلف احخددلص ادد  احاشددل  ااي اددل ا 

شددط  نددفة احعطددلف اح ددلو  نلح ددلح  اح خ  ددع شددع ابقثددلء اح لح دد   احدد ا شددع اح  أددع أع يعددلو نلح فيددف شددع اب 

 قضي اح لاد   اح لش  ن ثل   أروى يان ا  ث ع ق اا ضثل  اح لح  اح ر ا ئحي ااا عوا  ااي ال ات

% شددع احاددلث  اح  ضدد  ت جددا شالاددن 35ا  ددل يخدد  الإيددوا ات اح لشدد  اث ددل ا ددا ثددا  ندد  يلقددف  

 ثل ذدددل  قدددث  شب  ددد  حتيدددوا ات اا ثرط ددد  احا عدددلت اح لشددد   شدددل دا  قدددع ثضدددك حضا عدددلت اح لشددد ، اج ي أدددع اق

احاقددث  يل ددا ئحددي  لا ددن اادد ر ل ي  حضاهددلد نددلحثاي اح    دد  حض ج  دد    ئ شددلء بددال يق ادد ل ي   بددال يق 

حا  دددلة احعل شددد  ا  بدددال يق حض  دددل  اددد  حلحددد  ا خ دددلد أاددد ل  احدددا    اددد   اح دددلا   اج نضردددل  قدددث  

%  ذددل شددل 35%(  تل ددل اتثددو شددع 5ت45ئحددي احاددلث  اح  ضدد  الإ  ددلح  ادد  ش لادد  شددف  احف اادد  )الإيددوا ات 

 (ت3يلن  ديل   أ  ل  الإيوا ات اح لش   ت ل ي ض  شع  ف ة )

 
( مؤشرات الانضباط المالي في العراق 3جدول )  

 قاعدة العجز  قاعدة الدين 

 قاعدة النفقات  قاعدة الإيرادات

 السنة

 نسبة الفائض )العجز( إلى الناتج )%(  GDPنسبة الدين العام الى 
R/GDP 

% من 35  GDP 
G/GDP 

30-35 %  

360.56 1.63 62.0 60.3 2004 

209.91 
19.21 55.1 

35.9 2005 

121.16 11.49 51.3 39.8 2006 

88.78 
13.97 49.0 

35 2007 

51.84 13.28 51.1 37.8 2008 

64.62 2.02 42.3 40.2 2009 

47.40 
0.03 43.3 

43.3 2010 

37.14 
13.83 50.1 

36.2 2011 

30.56 
5.77 47.1 

41.4 2012 

28.00 
-1.93 41.6 

43.5 2013 

29.68 
-2.95 39.6 

42.6 2014 

47.75 
-1.89 32.0 

33.9 2015 

 
-6.44 27.7 

34.1 2016 

92.78 

5.2 45.5 
 المتوسط  40.3

 المصدر :
 جمهورية العراق، البنك المركزي العراقي، نشرات سنوية متفرقة.   -        

 جمهورية العراق، و ارة التخطيط، الجها  المركزي للإحصاء وتكنولوجيا المعلومات.  -
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ا  دددل يخددد  اح جدددلا اهالحدددك قدددف  شدددع اح  دددلي و اح ددد  ث دددف  ثضدددك احاقدددث  شاهدددل شدددل حف ثدددا اث لي ددد  

% شدددع احادددلث  اح  ضددد  3نلاث دددل  اب  نددد  اح ددد  حدددف ت اح جدددلا ناقدددث  ا ث جدددل د شلاددد ويخل احخلبددد  

-2013الإ  ددلح  ، أع اح لاد دد  اح لشددد  اح  ض دد  تل دددل ادد  حلحددد  اددل ا   ضددد  شددف  احف ااددد  قددفا ادددالات )

%( ادد  حدد ع 23ت5(  ادد  ش لادد  اددالات احف اادد  نضرددل  قددث  اح ددل ا احددي احاددلث  اح  ضدد  اا  ددلح  )2016

ث عددق قجددلاا ادد  اح لاد دد  اج نضرددل  قددث  اح جددلا احددي احاددلث  اح  ضدد  اا  ددلح  رددبة ش لادد   2013ن ددف قددلو 

%(   تددد حك نضردددل  قدددث  اح جدددلا 4ت6ئج نضردددل ) 2016%(   نضردددل أيادددلذل اددد  ادددا  30ت3ادددالات اح جدددلا)

%( ش ددل يددفة قضددي 9%(  نضرددل ادد  ش لادد  اددالات اح جددلا )8ت18ئحددي احا عددلت اح لشدد  حضقددا    قددهل ن ددف   )

 (تت3ع احق لا  اح لح   شلن ا يفشل   ل قفو اا ضثل  اح لح   ت ل ي ض  شع  ف ة )ا

أشددل احددفيع اح ددلو اعدد  تل ددل  قددث  احددفيع اح ددلو احخددل    احددي احاددلث  اح  ضدد  الإ  ددلح  رددبة ش لادد  

%( شعلنددع ا خ ددلد  قددث  احددفيع اح ددلو احددفارض  حض ددف    قددهل احددي احاددلث  اح  ضدد  الإ  ددلح  86.9شددف  احف اادد  )

%( ادد  اح علنددع  جددف أع  قددث  احددفيع اح ددلو الإ  ددلح  ) ارضدد   رددل   ( ئحددي احاددلث  اح  ضدد  8ت5اح دد  نضرددل )

  اح دد  %(  ذدد   قددث  شوث  دد   ددفا  ث أددف تثددو حجددا اح فيل  دد 78ت92الإ  ددلح  رددبة ش لادد  اح ددف  نضرددل )

ي   ضهدددل ااي ادددل  اح وايددد   ندددلحويا شدددع اع اث لي ددد  شلاددد ويخل احخلبددد  نلاث دددل  اب  نددد  حدددف ت  قدددث  

%  شدددع احادددلث  اح  ضددد  اا  دددلح  اا اع  قدددث  احدددفيع اح دددلو اددد  اح دددوا  قادددف 60احدددفيع اح دددلو ناقدددث  

   قضدددي يدددف ثأدددلع شب  ددد   يدددوا حأدددلع احدددفيع اح دددلو يضددد ع اردددل ا ادددضث GDP% شدددع 40 -%35شقددد لى

 (ت3ااي ال   ح لاو اح ل   احوي   احا ط   ت ل ي ض  شع  ف ة )

 ثانياً: التعقيم النقدي في العراق:

ي أع ثال  ق ض   اح  ع ا احاعفا اح   يعلو نهل احثاك اح وتلاا حض  لاي  قضي ا و بو  احفيال  اح واي    

حض  ض  اب اث   ثل   أروى أا أع احق   احرلحث  ذ    ئج يفرع احثاك نا  ا نل   حض  ض  اب اث   ثل    نا  ا شش وا

( شث  لت  شش ويلت احثاك اح وتلاا شع احف ا ات ربة االات 4 رلة احثاك تثل   حض  ض  اب اث   ،  ي أف  ف ة)

 احف اا ت 

 ( العلاقة بين نافذة العملة والإنفاق العام           4جدول )  

 السنة 
 الأنفاق العام 
 )مليون دينار( 

 مبيعات الدولار في النافذة 
 )مليون دولار( 

مشتريات الدولار  
 في النافذة

معدل نمو الأنفاق  
 العام 

معدل نمو مبيعات  
 الدولار 

سعر الصرف  
 النافذة 

سعر الصرف  
 السوق 

 الفرق بين سعري الصرف 

2003 9233000 293 1  ---  ---  ---  --- 

 --- 

2004 32117491 6108 50 247.9 1984.6 1453 1453 

0 

2005 26375175 10462 76 -17.9 71.3 1469 1475 

6 

2006 38076795 11175 110 44.4 6.8 1467 1475 

8 

2007 39031232 15980 1413 2.5 43.0 1255 1267 

12 

2008 59403375 25869 350 52.2 61.9 1193 1203 

10 

2009 52567025 33992 13 -11.5 31.4 1170 1182 

12 

2010 70134201 36171 4 33.4 6.4 1170 1186 

16 

2011 78757666 39798 3 12.3 10.0 1170 1196 

26 

2012 105139576 48649 4 33.5 22.2 1166 1233 

67 

2013 119127556 55678 0 13.3 14.4 1166 1232 

66 

2014 113473517 54463 0 -4.7 -2.2 1188 1214 

26 

2015 70397515 44304 0 -38.0 -18.7 1190 1247 

57 

2016 67,067,437 33524 0 -4.7 -24.3 1190 1275 85 

     2024 416466 المجموع 

  

 1279.8 1249.8 169.8 27.9     المتوسط

30.1 

 المركزي العراقي لسنوات الدراسة. المصدر: البنك المركزي العراق، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، النشرات السنوية للبنك 
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شض لع   ا    416466( نضغ  2016-2003( اع شج لف شث  لت احثاك اح وتلاا حض ف  )4ي ض  شع  ف ة ) 

شض لع  2024شعلنع تلع شج لف احف ا ات اح   يلو احثاك اح وتلاا نشوا هل قثو احالا   ربة ش لا  اح ف    قهل 

حا يعا احثاك اح وتلاا نيي  ق ض لت اواء حض  ض  اب اث   ربة  لا   اح  ض ،    2016احي    2013  ا ، ت ل أع شع قلو  

 يبحو أيضل أع احثاك اح وتلاا اح واي  ث  ع أقثلء تث و  حض  لاي  قضي ي    اح  ض  ربة شف  احف اا  ئج يبحو 

% ا  اح  لا   ااعا ديل   ا  شث  لت احثاك اح وتلاا 9ت27ل  اح لو ناقث  شع ربة ش لا  احف اا  أع ديل   اب  

 يال  حضف ا  احلاحف   8ت1279%  جحك نهف  اح الة قضي ا و بو  احفيال  اح واي  8ت169اح واي  ناقث  

 )نلا واد رثلت ابا لء ابروى( ت

حض ألش  أا أع شث  لت احثاك ( أع ذالحك االات ا خ ا ا هل الإ  ل  اح لو 4ي ض  أيضل شع  ف ة )

ئج تل ل اح بي  قأق   ن ع ش فة   ل الإ  ل  اح لو  2009   2005اح وتلاا ثلاايفت ت ل ذل اح لة ا  قلش  

 شث  لت احثاك اح وتلاا  ذل شل ي ا  أع ذالحك قلاشع أروى ثررو قضي ا و احاو  ي و الإ  ل  اح لو قلاشع  

رع ذ  احلن  ابشا    ع  ا  ئشفا ات اح  و يلت  ق ض لت ثهوين اح  ض  ث  ضق نلح ود  قلاشع ث  ضق نلحطضن ش

 ئحي احخل   اضب قع ق ض لت اح ضل ن  ا  اح  ض ت 

يعلو احثاك اح وتلاا ن  ض   اح  ع ا احاعفا قع  ويق اح فرع ا  ال  اح  ض  اب اث   )احاو ( ذ  ق ض   

ا ات ا ي أع أع ثقل ا شعفا  اح  ض  اح  ض   اح اف   شع  ث ع ا  لا    جحك اع شث  لت احثاك اح وتلاا شع احف 

احثاك   قا نقثن نخلش  احضخ احاعفا االيل نلح لادا ش  أحألو اح ألش  قضي ئيوا اثهل شع احف ا ات اح  يث   شع 

ي اح خ  ع شث  لت احا   لإاثلف ش طضثلت اح لاد   اح لش ،  ش  جحك ايع احثاك اح وتلاا قع  ويق ثفرضا ذ ا ي  ع قض

شع اح  و د احاعفا اح  ض  قع  ويق  ضثا اح ثلاو قضي اح  ض  اح  ض     وح احف ا  شعلنضهل  ذل شل ي  ع قضي 

 .(xxi)ثخ  ا ش فات اح ضخا

 - ي أع ن لع      اح  ع ا احاعفا ا  اح وا  قضي احا ل ابث :

احف ح ،  ثا ئ واء ا  فا  رط  ح ف  احف اا   حعف أال  ئحي ذ ه احطويع  باف   احاعف  -:طريقة الانحدار الخطي ت1

ن ع تع شع بلا  اح ل ل ات اب اث   ت  ر و شُلن   بلا  اح ل ل ات اح  ض   حفى احثاك اح وتلاا ت  ر و 

شلند   حعف ثا ث ليع احث ل لت احقالي  ئحي ن ل لت ااض    ثا أ واء ار ثل  ااا عوا ي  )احقألع( حض  ر ويع ئج 

 قاف اح و  اب ة  تل ل احا ل   قضي احا ل ابث :اا عو تبذ ل 
NDA = 408.99 - 0.48NFA 

 9.71 2.38 T 

F=94 

Adjusted R-squared=67  

=67 2R 

0.000 0.000 0.021 P-VALUE 

ث ف   ل   ذ ه اح  ل ح  شاطع   شع احالح   ااي ال ي   ذ  ث  ق ش  احا ل   اح   ثا اح لبع أح هل ا  احطويع   

0)ي    الحث     βاحاقث  ، ئج نضرل ي    ش لشع   < 𝛽i,t > ( أا أع ديل   بلا  اح ل ل ات اب اث   -48ت0 ذ  )(1−

(  ذل شل ي ا  اع احثاك اح وتلاا 48ت0   ن عفا  )نلحف   احف  ال  ير ا احي ثخ  ا بلا  اح ل ل ات اح  ض

اح واي  ي ل س ث ع  ل  لا  ل حلآرل  اح  وثث  قضي احلايل   ا  ااح  ل  لت اب اث   شع ربة ي لشا ن خ  ا  ب ف 

 .أا أع ذالحك ثر و ا  ابالس احاعفا    ج  احجلاء ي و اح  عا شع بلا  اببلة اب اث  اببلة اح  ض  ، 
(      اح  ع ا قع  ويق اا خفاو بلا  اح ل ل ات اب اث   ئج يبحو أع  5يث ع احجف ة ) -النسبية: الطريقة ت2

ايضن االات احفا ا  تل ل ي    ش لشع اح  ع ا ن ع احا و  احلاحف  ذل شل ي ا  أع ذالحك حلح  شع اح  ع ا احجلا   

( 6ت0-قضي اث ع اح رلة تل ل )  2006ع ا ا  اا   اح  ل س شع يثع احثاك اح وتلاا اح واي ، نج أع ي    ش لشع اح  

 ذل شل ي ا  أع تع ديل   ا  ااالس احاعفا نلحف   احف  نقثن بلا  اببلة اب اث   اي هل ث عا نالا  

(،  ذل شل ي ا  أثثلف احثاك اح وتلاا اح واي  ا لا   عفي  ثلا   ، اج اع اح  ع ا 6ت0اببلة اح  ض   ن عفا  )

( -5ت0 ا اح علنع حضق لا  احاعفي  اح لا   ،  نضرل ي    ش لشع اح  ع ا ربة ش لا  شف  احف اا  )احجلا   ذل احل

 ذل ي ا  أع احثاك اح وتلاا شل س ث ع  ل  لا  ل ح لاة اح ر وات ا  بلا  اح ل ل ات اب اث   قضي ابالس 

 احاعفا ت
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  ت3

 (الطريقة النسبية في قياس درجة التعقيم النقدي في العراق    5جدول)

 السنة
 صافي الموجودات المحلية لدى البنك المركزي 

 )مليون دينار( 

صافي الموجودات الأجنبية لدى البنك  

 المركزي  

 )مليون دولار( 

 التعقيم  التغير في صافي الأصول الأجنبية  التغير في صافي الأصول المحلية 

2004 1,477 10,742 

 

  

2005 (3,571) 17,366 -5048.0 6624.0 
-0.8 

2006 (8,452) 25,973 -4881.0 8607.0 
-0.6 

2007 (9,409) 38,217 -957.0 12244.0 
-0.1 

2008 (15,859) 58,718 -6450.0 20501.0 
-0.3 

2009 (4,522) 49,792 11337.0 -8926.0 

-1.3 

2010 (3,375) 57,185 1147.0 7393.0 

0.2 

2011 (10,681) 69,379 -7306.0 12194.0 

-0.6 

2012 (16,577) 79,968 -5896.0 10589.0 

-0.6 

2013 (15,352) 88,611 1225.0 8643.0 

0.1 

2014 (9,215) 75,446 6137.0 -13165.0 

-0.5 

2015 (5,618) 63,506 3597.0 -11940.0 

-0.3 

2016 9,452 53,135 15070.0 -10371.0 

-1.5 

 المتوسط

-0.5 

 المصدر: من عمل الباحث استنادا إلى

 البنك المركزي العراق، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، التقارير الاقتصادية السنوية للبنك المركزي العراقي لسنوات الدراسة.

 https://data.worldbank.org/indicator/FI.RES.TOTL.CDالرابطالبنك الدولي)فيما يخص الاحتياطيات( متوفر على 

( -1ايع ذالحك حلات ث ع ا ش و  ئجا تلع ش لشع اح  ع ا احاعفا يلايف قع ) 2016   2009أشل ا  االات 

( قضي اح لاح  األع  (10371.0-(   (-8926.0  جا جحك قع اا خ لد اح لبع ا  بلا  اح ل ل ات اب اث   

عفا قع  ويق ديل   بلا  اح ل ل ات  حلااشل قضي احثاك اح وتلاا اع ي فرع ح  ع ا ارو ا خ لنهل قضي ابالس احا

 قضي اح لاح  ت  2016   2009( حقا  (15070.0(   (11337.0اح  ض   ئحي 

ا بحو أع ذالحك حلح  اح  ع ا اح رث  اا ا يل ف اا ارو ح  ض لت اح  ع ا اح   شل اهل  2013  2010اشل احقالات 

 شل ثل  اتثو شع احا وت احثاك اح وتلاا ئج أع ش لشع اح  ع ا حأب احقا  ع تلع 

 -طريقة الاحتياطيات : .4

ي أع ي لس      اح  ع ا قع  ويق يق   ااح  ل لت اب اث   ئحي ااالس احاعفا ئج ثش و احاقث  اح وث    

(  ذل شل يرتف 0ت1ئحي   ل  ا لا  ث ع ا  شط  اج يبحو أع اح  ل  لت احثاك اح وتلاا ث رع شل  قث ا نلح  لا  )

 وتلاا ي ل س ا لا  ث ع ا  شط   اع ذالحك  لاء شع ااالس احاعفا ي ر و    ج  حضجلاء ي و اح  عا شع  نيع احثاك اح

( تلع شعفا  بلا  2004( أع ش يا االات احف اا  )نلا رالء اا  6اح ل ل ات اا اث  ،  يبحو شع احجف ة )

ض لع نلحألشع نالا  اح ل ل ات اب اث   اح ل ل ات اب اث   ي ل  شعفا  ابالس احاعفا، أا ئع ااالس احاعفا ش

 ت
 ( طريقة الاحتياطيات لقياس التعقيم النقدي في العراق    )مليون دولار( 6جدول)

 

 السنة 
 احتياطيات البنك المركزي 

(1 ) 

صافي الموجودات الأجنبية  

 لدى البنك المركزي

(2 ) 

 الأساس النقدي 

(3 ) 

 التعقيم 

(1(/)3 ) 

(2(/)3 ) 

 

2004 7906.7 10,742 12219 0.6 87.91  

2005 12200.8 17,366 13795 0.9 125.89  

2006 20051.7 25,973 17521 1.1 148.24  

2007 31458.7 38,217 28808 1.1 132.66  

2008 50101.8 58,718 42859 1.2 137.00  

2009 44332.6 
49,792 

45270 1.0 109.99  

2010 50622.1 
57,185 

35810 1.4 159.69  

2011 61033.1 
69,379 

58698 1.0 118.20  

2012 70327.1 
79,968 

63391 1.1 126.15  

2013 77747.2 
88,611 

73259 1.1 120.96  

2014 66368.6 
75,446 

66231 1.0 113.91  

https://data.worldbank.org/indicator/FI.RES.TOTL.CD
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 ( طريقة الاحتياطيات لقياس التعقيم النقدي في العراق    )مليون دولار( 6جدول)

 

 السنة 
 احتياطيات البنك المركزي 

(1 ) 

صافي الموجودات الأجنبية  

 لدى البنك المركزي

(2 ) 

 الأساس النقدي 

(3 ) 

 التعقيم 

(1(/)3 ) 

(2(/)3 ) 

 

2015 53463.8 
63,506 

57888 0.9 109.70  

2016 44885.8 
53,135 

62591 0.7 84.89  

  1.0 121.17  

 راسة. المصدر : البنك المركزي العراق، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث، التقارير الاقتصادية السنوية للبنك المركزي العراقي لسنوات الد

 ثالثاً: الاستقرار الاقتصادي في العراق:

اادد ث ل  ئيددوا ات ثددر ا ئيددوا ات احددا      ا ذلشددل ادد  ث ع ددق ااادد عوا  ااي اددل ا،  ئج شددل ثددا 

احدددا   ثثدددود حلحددد  ا خ دددلد اددد  شقددد ليلت اااددد عوا  ااي ادددل ا، أع قدددفو اااددد عوا  ااي ادددل ا  دددل ا 

نطث  دد  اح ددلة شددع اثثددلف ا لادد  شلح دد  ي ددو شاضددثط  ا  ي ددو ش ددلاد  حبادد عوا  ش ددل أ ى ئحددي حددف   حلحدد  

تدددلاا اددد  ثخ ددد ا ش دددفات ا خ دددلد اددد  شقددد ليلت اااددد عوا  ااي ادددل ا ندددلحويا شدددع  جدددلح احثادددك اح و

اح ضددخا احددي شوثثدد  قشددوي   احددف  ئج شددل ثددلااة ذالحددك ش ددفات شوث  دد  شددع احثطلحدد   احثطلحدد  احاليادد  ندد ع 

يدددل  اح  دددع    جددد  ح ليدددع اح فيدددف شدددع اح شدددل ي  اح ألش ددد   ا خ دددلد     احعطدددلف احخدددلص اددد  احاشدددل  

تث ددو شددع احددا   اج يونددل احددا   قضددي شددل  ااي اددل ا، ت ددل ئع احاددلث  اح  ضدد  الإ  ددلح  اح وايدد  ي أددلع نشددأع

% شددع ا  ددلح  اايددوا ات اح لشدد   اع ذدد ا احعطددلف ا يقدد لقن قددف  تث ددو شددع ابيددفا اح لشضدد  70يلايددف قددع 

 قددل   ي طضدددن أيدددفا قلشضددد  شدددلذو   جات رثدددوات اددد  حددد ع  جدددف أع اب شدددط  احلا اق ددد   احادددالق   اح ددد  

 رجلح    ع شق ليلت احط لحت ث  ل  ئحي أيفا قلشض  تث و  شل ثلااة ن ق ليلت

 ي أدددع ثلنددد  اح بيددد  نددد ع احق لاددد  اح لح ددد  اح اضدددثط   اااددد عوا  ااي ادددل ا  اح ددد  اح  عددد ا   

( احدد ا يثدد ع أع أثثددلف ا لادد  شلح دد  ي ددو شاضددثط  )ثلادد   ( اددل  A( احجددلاء )1احاعددفا قددع  ويددق احشددأع)

ا ث ددلف ادد  اح قدد لى اح ددلو حبادد ل    ديددل   اح جددلا ادد  ي  ددع قضددي ديددل   اا  ددل  اح ددلو  شددل يوااددق جحددك شددع 

اح لاد دد  اح لشدد   يددف ي وثددن قضددي ث ليددع جحددك اح جددلا اح فيددف شددع اح قددل س اح    ضدد  اح دد  ثددا أف اددضثل قضددي 

ااادد عوا  ااي اددل ا أا ا خ ددلد حلحدد  ااادد عوا  ااي اددل ا  ذددل شددل ي طضددن أع ي ددفرع احثاددك اح وتددلاا 

 ط دددع ) ث عددد ا( الآردددل  احقدددضث   حضق لاددد  اح لح ددد  ي دددو اح اضدددثط ،     جددد  ح دددفو ش ث دددل أ  اثدددا اح  أاددد  ح 

 دددف ى)ن ء   دددل  ( ااددد خفاو أ  ات احثادددك اح وتدددلاا شردددع ا لاددد  احقدددل  اح   لحددد   ااح  دددل   احعدددل ل   

 ادد و أقددل   احخاددا اح دد  ث طضددن أاددلا  شلح دد  ش طددل     يددلو شاددوا   شددلح  ش طددل   رعلادد  حض  لشددع 

ح لح دد  نددفة احاعددل  حدد حك ي   ددف نشددأع تث ددو قضددي  لادد   ن دد  اح  ضدد  ب ددواء جحددك اح  عدد ا ش ددل يددر ا نددلب  ا  ا

 ئحي ث ع ق ااا عوا  ااي ال ات

أع أثثددلف ا لادد  شلح دد  شاضددثط   اعددل حضعلاقددف اح لح دد  احف ح دد  اا  (B) تدد حك ي ضدد  شددع احجددلاء 

ثخ دد ا اح جددلا ادد  اح لاد دد  اح لشدد  اددل  ا  ددل  حأددلش  ش ددلادع يددف  اح قدد طلف شدد  اايددوا ات اح لشدد   

يدددر ا ث ع دددق ااددد عوا   قدددث  اددد  اح قددد لى اح دددلو حباددد ل   ذدددل شدددل ي اددد  ديدددل   شقددد ليلت اااددد عوا  

ااي اددل ا  اع ث ع ددق ااادد عوا  ااي اددل ا ادد ر ا ئحددي ا خ ددلد اح ل دد  ئحددي اح  عدد ا احاعددفا شددع يثددع 

يدددر ا احدددي أثثدددلف ا لاددد  شلح ددد  شاضدددثط  ي دددو  احثادددك اح وتدددلاا،  اع ث ع دددق اااددد عوا  اي ادددل ا ادددل 

 ثلا   ت
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 ( العلاقة بين الانضباط المالي والاستقرار الاقتصادي والتعقيم النقدي1شكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شع ق ع احثلحلت -اح اف :
 المطلب الثالث

 قياس العلاقة بين الاستقرار الاقتصادي والانضباط المالي والتعقيم النقدي
(  ن ل أع اح ف  احلاشا   يا و   لقل 2016-2004ا  ا ي لس ااا عوا  ااي ال ا ا  اح وا  ربة شف  )

شل  ح جان حف   اح شلتع احع لا   )اا ثثل  اح اث ،اا ثثل  احخط  اح   ف ، قفو رثلت ثجل ف اح ثليع( اعف ثا ث ليع 
 حرود ن لع شفى ث عق ااا عوا   Eviews  الإحال   نلا خفاو احثو لش Quarterlyاحث ل لت ئحي ن ل لت ااض   

ا  احاشل  ااي ال ا ا  اح وا  ربة شف  احف اا  ال  ي ا ث فيف ش ر وات احف اا  ئج أع ذالحك اح فيف شع 
اح  ر وات اح   ثررو قضي ااا عوا  ااي ال ا الاء تل ل ش ر وات شلح   أ  ش ر وات  عفي  أا أ هل حرود ثل  ا 

اا    ل اح  ر وات ابترو ثير وا قضي احاشل  ااي ال ا  اح   رع نلحالث  اح  ض  الإ  لح   اح ا ي رع اح  ر و احف 
اح لن  أشل اح  ر وات اح ق عض  اح   ال  ثق خفو ث  رع ند)احا علت اح لش ، الإيوا ات احا ط  ، ش فات اح ضخا، شث  لت 

 اح  ض  اب اث  (
growth G , growth RO,  INF,  growth DS )growth GDP =f(  

 

 -:Unite Rootالوحدة(  اولاً: اختبار استقرارية السلاسل الزمنية )جذر

ي ا  األع احقباع احلاشا   اع احقضلك اح شلا   حض  ر و يألع رلنل قثو احلاشع ن  اي اع يألع ش لا  احع ا 

ن ع أا ي    ع حض  ر و   قا    (Covariance)( رلنل قثو احلاشع   اع اح رليو  Varianceرلنل قثو احلاشع  اح ثليع )

 ت xxiiش   فاا قضي اح جل  احلاشا    ح ف قضي احع    اح  ض   حضلاشع اح ا ي  قن قاف اح رليو

ثا ا واء ار ثل  احقألع اا اا عوا ي  احقباع احلاشا   شلنلف احف اا   اق ار ثل      احلحف  اج ثا  

اح فو قضي   ل       حف  اا أع احقباع ي و شق عو  ن ا ل ثا  اح ون   احثفيض  قضي قفو   ل      اون   

 ذالحك اح فيف شع اار ثل ات اح ق خفش  ا  ذ ا  %(، 5 حف  اا اع احقباع احلاشا   شق عو  قاف شق لى ش الي  )

 -اح جلة  ا  ا ااق  ل  قضي اار ثل ات الآث  :

 :لر الموسع اختبار ديكي فو  ت1

ثا  اون   اح فو ا  ذ ا اار ثل  قضي   ل       حف  أا أع احقضقض  احلاشا   حض  ر و ي و شق عو ، أشل 

اح ون   احثفيض  ثا  قضي قفو   ل       حف  أا ن  اي اع احقضقض  احلاشا   حض  ر و شق عو ،  ت ل ي ض  شع 

الاقتصادي   الاستقرار    مالية   سياسة   

 انخفاض 

النقدي   التعقيم   

 غير منضبطة 

 زيادة 

A 

   مالية   سياسة 

 زيادة  منضبطة 

الاقتصادي   الاستقرار   

 انخفاض 
النقدي التعقيم    

B 
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%(  ش فة   ل 10ح   شق عو ا  اح و  اا ة قاف شق لى )( اع تع شع ش فة   ل احالث  اح  ض  الإ  ل7احجف ة )

احا علت اح لش   الإيوا ات احا ط   شق عو  قاف اح و  اب ة اا ش ألشض  شع احوثث  اب حي، ا  ح ع  جف اع اح ضخا  

  ش فة   ل شث  لت احثاك اح وتلاا شع اح  ض  اب اث   شق عو  ا  اح ق لى اا ش ألشض  شع احف    ب وت
( اختبار ديكي فولر الموسع 7)   جدول  

Augmented Dickey-Fuller 

 المتغير

 المستويات
 الفروق الأولى 

 حد ثابت
prob 

 حد ثابت واتجاه عام 
prob 

 ثابت
prob 

 حد ثابت واتجاه عام 
prob 

GROWTH GDP  
0.885 0.751 0.082 

0.230 

GROWTH G 
0.996 0.997 0.004 

0.007 

GROWTH OR 
0.817 0.724 0.049 

0.198 

INFLATION 
0.0009 0.133 0.173 

0.025 

GROWTH SD 
0.266 0.033 0.075 

0.337 

مخرجات برنامج  -المصدر: Eviews10  

 

  -: فلبس بيرون ت2

احالث  اح  ض  الإ  لح   ش فة   ل الإ  ل  اح لو    ل شث  لت احثاك  ( اع تع شع ش فة   ل8يث ع احجف ة )

اح  ض  اب اث    اح ضخا تل ل اباع دشا   شق عو  قاف اح ق لى، ن ا ل  جف أع   ل الإيوا ات احا ط   اح وتلاا شع  

اا عوت ا  اح و  اب ة، ي   لا ذ ا اار ثل  نعشأل    ش لحج  ششأض  اا ثثل  اح قضقض   جحك نلا خفاو ق ض   ثا     

ئج أع   ،xxiiiت ابروى ي ا اق  ل    ل   ار ثل  اضثف ن و عي و ش ض     ا  حلح  ار ب    ل جا ش    ل   اار ثل ا

ا  ي و ش جل ق    serial correlationذ ا اار ثل  يألع شب ا قافشل ثألع احثلاي  ث ل   شع ششأض  اا ثثل  اح اث   

heterosceadasticity(xxiv)ت 

 
بيرون  - ( اختبار فلبس8جدول )  

Phillips-Perron test statistic 

 المتغير

 المستويات
 الفروق الأولى 

 حد ثابت
prob 

 حد ثابت واتجاه عام 
prob 

 ثابت
prob 

 حد ثابت واتجاه عام 
prob 

GROWTH 
GDP 

0.525 0.440 0.001 
0.008 

GROWTH OR 0.126 0.184 0.003 
0.021 

GROWTH G 0.022 0.057 0.002 
0.017 

INFLATION 0.742 0.541 0.037 
0.139 

GROWTH SD 0.035 0.064 0.077 
0.358 

مخرجات برنامج  -المصدر: Eviews10  

 

 ثانياً: تحديد فترات التخلف الزمني المناسبة للنموذج:

أع ث فيف ا و  الإنطلء اح رضي )اح الاث ( حضا لج  ث ط ال بل    ان   قع اضلك اح  ر وات ربة احلاشع  

( اق  ل ا قضي تع اح  لي و 6الإنطلء اح الاث  حضا لج  ذ  )( أع شف  9ي ض  شع  ف ة )

((LR.FPE.AIC.SC.HQ  (  ح حك ا  ا ثعفيو ا وات الإنطلء اح رضي نلا خفاو   لج  5قاف شق لى ش الي  )%

 ( ح  وات الإنطلء اح الاث VARاا  فا  اح اث  أاثجلذ  )
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( اختيار مدة الإبطاء المثلى 9جدول )  

VAR Lag Order Selection Criteria 

       

      

 Lag LR FPE AIC SC HQ 

      

      

0 NA   8.10e+11  41.60931  41.81828  41.68540 

1  511.9231  1231374.  28.20244  29.45628  28.65902 

2  63.80199  526045.1  27.29522  29.59392  28.13228 

3  29.48704  636860.6  27.33525  30.67881  28.55279 

4  39.50985  410424.3  26.57927  30.96769  28.17729 

5   117.3841*  1017.947  19.97318  25.40646  21.95168 

6  26.94824   748.3805*   18.49787*   24.97601*   20.85685* 

      

       
مخرجات برنامج  -المصدر: Eviews10  

 GRANGER CAUSALITY ثالثاً: اختبار سببية كرانجر

ثا ئ واء اثث   توا جو   يوا حألع ذ ا اار ثل  حقلس ثجله ا وات اح ير و اعف ثا اق  ل  ا وات اح ير و 

 ( ا وات ئنطلء  تل ل احا ل   تلبث 6 ذ  ) VARاح   ثا اح لبع أح هل ا  أ ل    لج  
 اختبار سببية كرانجر  (10جدول)

TEST OF GRANGER CAUSALITY 

Prop LAGS Null Hypothesis: 

0.0231 LAGS2 GROTHSD does not Granger Cause GROTHG 

0.0017 LAGS1  GROTHG does not Granger Cause GROTHSD 

0.0122 LAGS1  GROTHGDP does not Granger Cause GROTHSD 

0.0432 LAGS2 INFLATION does not Granger Cause GROTHSD 

0.0494 LAGS6 GROTHSD does not Granger Cause INFLATION 

0.0302 LAGS1 GROTHOR does not Granger Cause GROTHSD 

مخرجات برنامج  -المصدر: Eviews10  

 

(   ل  قبي  اثث   ش الي  ش جه  شع ش فة   ل تع شع احالث  اح  ض  الإ  لح  10ي ض  شع  ف ة )

ش فات   ل شث  لت احثاك اح وتلاا شع اح  ض  اب اث   ذ ا ا  اح ثل ر احلاشا   لإ  ل  اح لو  الإيوا ات احا ط   احي 

اب ة، ا  اح ثل ر احلاشا  احرل    جف اع ذالحك قبي  اثث   ن ع ش فة   ل شث  لت احثاك اح وتلاا ش  ش فة   ل 

لت احثاك اح وتلاا احي اح ضخا  الإ  ل  اح لو،  شع اح ضخا احي شث  لت احثاك شع اح  ض  اب اث  ،  شع ش فة   ل شث  

 ا  اح خضع احلاشا  احقل ست 

 رابعاً: اختبار الحدود للتكامل المشترك:

ي ا ار ثل  اح ف   حث لع شفى   ل  قبي  ثلاد    حا ع احطليع ن ع ش ر وات احا لج  ش فة   ل احالث  

 ط    شث  لت احثاك اح وتلاا شع اح  ض   اح  ض  الإ  لح  )ت  ر و ثلن (  ش فة   ل تع شع احا علت  الإيوا ات احا

(  ار ثل  اون   اح فو اح   ثا  Fاب اث    اح ضخا )ت  ر وات شق عض (،   اق ذ ا اار ثل  ي ا اح قلب ي    )

قضي قفو   ل  قبي   ليض  اب ع ن ع اح  ر وات شعلنع اح ود احثفيع اح ا ثا  قضي   ل  قبي   ليض  ن ع  

( اتثو شع احع    ح و   قاف تع شع اح ف اب  ي  ابقضي قاف  8ت5( ثقل ا )F( أع ي    )11)    اح  ر وات، شع  ف ة

%(  ن حك ي ا  اا اون   اح فو  يثلة اح ون   احثفيض  اح   ث ا    ل  10%،5%،5ت2%،1شق لى ش الي  )

 قبي  ثلاد     ليض  ااشف ن ع اح  ر وات اح ق عض   اح  ر و اح لن ت

 
 اختبار الحدود (11جدول ) 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     

     

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     

     

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic  5.843689 10%   2.2 3.09 

K 4 5%   2.56 3.49 

  2.5%   2.88 3.87 

  1%   3.29 4.37 
 

شخو لت نو لش   -اح اف : Eviews10  
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 ARDLخامساً: انحدار التكامل المشترك وفقا لنموذج 

( 6 ن ف  أنطلء )  Eviews10نلا خفاو نو لش     ARDLي ض  شع  ف ة ا  فا  اح ألشع اح ش وك حا لج   

 اح   ث ط  ايع ي    حه ا  Akaik inf criterion (AIC) ن قن ش  ل   VARن قن شل اثض ل شع ار ثل  

( ا وات انطلء حأع شع ش فة   ل الإ  ل  6( ا وات ثير و ح  فة   ل احالث  اح  ض  الإ  لح   )4اح   ل  اج اع ذالحك )

اا اث     ( ا وات انطلء ح  فة   ل شث  لت احثاك اح وتلاا شع اح  ض 3اح لو  ش فة   ل الإيوا ات احا ط  ، ا  شعلنع )

%( حض ر وات اح لبض   99%( شل ي ا  اع احا لج  ي قو شل  قث   )99حضا لج  )  2R ش فة اح ضخا،  يف نضرل ي    

  ل  F-TESTا  ش فة   ل احالث  اح  ض  الإ  لح  ، ا  اح علنع تلع احا لج  ش الا احال  ل اج نضرل  ي    

 Prob Chi square=0.859شعفا   (Breusch-godfrey)%،نضرل ي    ار ثل 5(  اح  لح   ايع شع 4ت578)

-Breusch)( ش ل ي ا  اع احا لج  رلح  شع ششأض  اح  ف  احخط ، ا  ح ع نضرل ي    ار ثل   05ت0 ذ  اقضي شع )

pagan-godfrey اا اع احثلاي  ش جل ق  05ت0(  ذ  اقضي شع )(0.897( اح ا يث ع ششأض  قفو ثجل ف اح ثليع )

Homoscedastic  قفو   ل  ششأض  قفو رثلت اح ثليع . 

 ARDL( انحدار التكامل المشترك لنموذج 12جدول )

     
R-squared 0.999424     Mean dependent var 8.546113 

Adjusted R-squared 0.997696     S.D. dependent var 19.16285 

S.E. of regression 0.919727     Akaike info criterion 2.771728 

Sum squared resid 8.458976     Schwarz criterion 4.067356 

Log likelihood -25.82043     Hannan-Quinn criter. 3.243524 

F-statistic 578.4832     Durbin-Watson stat 2.674961 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      
مخرجات برنامج  -المصدر: Eviews10  

 

 :ARDLسادساً: مقدرات الاجل الطويل لنموذج 

( اح ا يلن  أع ذالحك اا جلن   و ي   ليض  ابشف ن ع اح  ر و احُ لند  ش فة   ل احالث   13شع  ف ة )

شل ث  ن ع تع شع ش فة   ل اح  ض  الإ  لح   نع   اح  ر وات اح لنِ  ، اج يبحو اع ذالحك قبي   ليض  ابشف 

الإيوا ات احا ط    ش فة   ل شث  لت احثاك اح وتلاا شع اح  ض  اا اث    ش فة   ل اح ضخا قضي ش فة   ل احالث  

اح  ض  الإ  لح ، ا  اح علنع تل ل ذالحك قبي   ليض  اب ع الحث  ن ع احا علت اح لش   احالث  اح  ض  الإ  لح  ن  اي 

ا اضث ل حضا علت اح لش  قضي احالث  اح  ض  الإ  لح   يف ي ل  جحك احي قفو ا ضثل  احا علت اح لش  اع ذالحك ثير و

 قشلا    جحك اب  ل  اا ا  ل  حألش  ي و ش لاد حبا عوا  ااي ال ا، اج أع ايضن احا علت اح لش  ذ    علت 

 احف اا  ت   ل ي    اثن  ا ل     علت ققأوي     ج  حا نلف ااشا   ربة شف 

 ( مقدرات الأجل الطويل13جدول )

Long Run Estimation 

 

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     

     

GROTHG -0.415861 0.358874 -1.158792 0.2735 

GROR 2.450596 1.084588 2.259472 0.0474 

GROTHSD 0.975936 0.333748 2.924166 0.0152 

INFLATION 0.549383 0.099517 5.520465 0.0003 

C 9.382265 2.581323 3.634674 0.0046  
شخو لت نو لش   -اح اف : Eviews10  

 سابعاً: نموذج تصحيح الخطأ والعلاقات قصيرة الأجل

الحث   جات ش الي  ئحال    ن  اي (  ذ  38ت0-( أع ش لشع ثا    احخطي ذل )14ي ض  شع احجف ة )

( ن ثل   اروى اع اوق  ثأ ع اح  ر و اح لن  ا  اح  و  38ت0-أع اار بات  ليض  ابشف ثا   قثو احلاشع ن عفا )

(1-t(  بلا احي احع    اح لاد    ا  اح  و  )t( ن عفا )38ت0( )اا ع احطليع )(  ي ض  اع اوق  اح أ ع )اح  فيع

( ااع ،  يبحو أيضل أع ذالحك قبي  شل ث  ن ع ش فة 5ت10اا  اا ) (6ت2نط ا   لقل شل اج ي  ل  احي )ثألع 

  ل احالث  اح  ض  الإ  لح   ن ع تع شع ش فة اح ضخا  ش فة   ل شث  لت احثاك اح وتلاا شع اح  ض  اب اث   ش فة 

 جات  اح  اي ال ي  ش الي ت   ل احا علت اح لش   الإيوا ات احا ط  ،       اح  ر وات
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( مقدرات الأجل القصير 14جدول )  

Short Run Estimation 

Prob. T- Statistic Std - Error Coefficient Variable 

0.0000 -6.2689 0.0567 0. 3555 D(GROWTHG) 

0.0000 3.1124 0.2943 0.9127 D(DINFLATION) 

0.0003 19.9643 0.0349 0.6976 D(DGROR) 

0.0251 1.21781 0.1344 0.1637 D(GROWTHSD) 

0.0000 -7.2521 0.0536 -0.3891 Cointeq(-1) 

شخو لت نو لش   -اح اف : Eviews10  

 ARDLثامناً: اختبار استقرار نموذج 

 The Cumulative Sum of(CUSUMار ثل  اح ج لف اح وات   حضثلاي  اح  لن  )(  2يلن  احشأع )

the Recursive Residuals    ت حك ار ثل  اح ج لف اح وات   ح ون لت احثلاي  اح   لن SUSUMSQ))The 

Cumulative Sum of the Recursive residuals squared    اج يبحو اع ي    اار ثل يع ثع  ن ع اح ف

   ذل شل ي ا  يثلة اون   شق عو  ARDL(  ن حك ي  عق أرثلت نيع ش ض لت اب ع احطليع  احعا و حا لج   05ت0)

 اح فو اح   ثا  قضي اع      اح  ض لت اح   ثا ثعفيوذل التا ت

 ARDL( اا عوا ي    لج  2اأع )

اا عوا    لج  
ARDL   اق ار ثل CUSUM 

 )مجموع تراكم البواقي( 
 SUSUMSQ اق ار ثل   ARDLاا عوا    لج  

 )مجموع تراكم مربع البواقي(

  

-10.0

-7.5

-5.0

-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0

III IV I II III IV I II III IV
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CUSUM 5% Significance 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

III IV I II III IV I II III IV

2013 2014 2015

CUSUM of Squares 5% Significance 

شخو لت نو لش   -اح اف : Eviews10   

-الاستنتاجات والتوصيات:  

 أثبات الفرضية

حعف اا طلف احث ل اع يرثل اح ون   اح   ثا  قضي ))اع ا خ لد      اا ضثل  اح لح  ا  ااي ال  

ا قضي  ااا عوا  ااي ال ا نلحويا شع ش ل ات احثاك اح وتلاا قع  ويق ا لا  اح  ع ا احاعفا اح واي  ارو اضثل

 ح  لحج  جحك((ت

 - الأتي : وكذلك استطاع البحث ان يحقق أهدافه التي تشمل

  اا  شفى أشأل    ث ع ق ااا عوا  ا  ااي ال  اح واي  قع  ويق ث ع ق اا ضثل  اح لح  ا  اح لح      

ح   اح  ع ا احاعفا اح  ل س شع يثع احثاك اح وتلاا اح واي تاج ثث ع اع ااي ال  اح واي  ي ل   شع ا خ لد اح لش ،  ن

 ا  ااا عوا  ااي ال ا  ل ا قع قفو ا ضثل  احق لا  اح لح   نلحويا شع ش ل ات احثاك اح وتلاا ح  ع ا جحكت
 

  



  2019/ 121  العدد  – 42 السنة / والاقتصاد الادارة مجلة

ISSN : 1813-6729 http://doi.org/10.31272/JAE.42.2019.121. 13  

 

499 

 الاستنتاجات

ااي ال  اح واي     ج  حضق لا  اح لح   اح لا    ي و اح اضثط  اج  ا خ لد      اا ضثل  اح لح  ا   ت1
 يبحو ا ث لف  قث  احا علت اح لش  احي احالث  اح  ض  الإ  لح   ذل شل ي ا  ديل   ثفرع احف ح  ا  ااي ال ت

اح اضثط   يعلو احثاك اح وتلاا اح واي  ن  ض لت ث ع ا  لا   حلآرل  احقضث   حضا علت اح لح   اح لا    ي و ت2
 قع  ويق اح فرع ا  ال  احاو  حث    اواء احف ا ات ش ل ح  اا عوا  أا ل  احاو  ت 

ا خ لد      ااا عوا  ااي ال ا ا  اح وا   اح ا ي ل  نشأع تث و احي قفو ا ضثل  احق لا  اح لح     ت3
واي  رالبل قضي اح فى   اح ا ي ل  احي قفو ااا عوا  ااشا   اح شلتع اح   ي ل   شاهل ااي ال  اح 

احطليع  ن قن شل ثث ع شع ربة اح  ض ع احع لا  اج اع احا علت اح لش  ثاث  جات ثير و اضث  قضي ش فة 
   ل احالث  اح ض  الإ  لح  ا  اا ع احطليعت 

 التوصيات

احعلاقف ناقث  اح جلا  نو    احوتلع ئحي يلاقف رلب  نلحق لا  اح لح   ح  ع ق اا ضثل  اح لح  ثخ   ثضك   ت1
  احفيع اح لو  اب  ل   الإيوا ات شع ا ع ث ع ق ااا عوا  ااي ال ات

احع لو ن  ض   اح  ع ا حلآرل  احقضث   حضق لا  اح لح   اح لا    نلا خفاو  ال ع احق لا  احاعفي  ابروى شرع  ت2
شأع    ف قع  ويق ثه ا  ا و احخاا   قث  ااح  ل  لت  ي وذل  قفو احوتلع ئحي  لا   اح  ض  ن

اح ق ضلاشلت احضو  ي  ح    ع ثضك اب  ات شرع ثطليو أ ي   احفا  اح  أا   ث لايلا احرع  نلحعطلف اح اوا  
    لذلت

اح  ع قضي ث ع ق ااا عوا  ااي ال ا شع ربة أثثلف ا لا  شلح   ثق اف ئحي يلاقف اا ضثل  اح لح  ش ل  ت3
 احاعفا  شل ي وااق ش هل شع اح ألح ع اح وث     اا الاا  حض  ض  احا ث ت ير ا احي ثعض ع ق ض لت اح  ع ا

 

الهوامش:

 اا ضدددثل  اح لح  احأض  اح ا يشددد ع ا  يرط  أ  لح  اب  ل  اح لو أا تلا  نال  اح لاد   اح لش  ا  اح علنع اع 

 اا ضثل  اح لح  احجلا   اح ا ي  عق ا  ناف ا  شج لق  نال  شع اب  ل  اح لو ت
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