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 (2016-2004فاعلية السياسة النقدية في ظل داخلية عرض النقود في العراق للمدة )

 عبدالله محسن جايد                                                    أ.د. فلاح حسن ثويني 

 المستخلص:

يهدف  ذد ا احث دل احي ن دلع اح بيد  ن ع  ث  د   ارض د  قود احاعل   ادلقض د  احقدددد دلادددد  احاعدفيد  ا  اح وا  حض دف      

(،  ن لع  ث    اح بيلت احقددثث   ن ع قود احاعل ،  شراددوات ااي اددل  اح ع ع    احاعفي   اح لح  ، 2004-2016)

ق اذفا  احقدد لادد  احاعفي   ااي اددل ي  ا  ااادد عوا   حاددو ثير و ثعضثلت قود احاعل  ت  ر و  ارض  ا  ث ع 

أع ااي ادددل ا  احاعفا،  نددد لع ااددد عوا  احايلو اح لح   ث   لا احا ل ااي ادددل ات ئج ثلبدددضل   ل   احث ل احي  

ا  فيفاا ا  ئ ا    2003اا   لح ااي ادددل ا ا  اح وا  ن ف قلو      ج  لإ هلء اح علنلت ااي ادددل ي  اود  نددد ل

أع     احقدد لادد  احاعفي  يألع أيع القض   قافشل   احقدد لادد  احاعفي  ي  لاددي ش  يثلة اوندد   احث ل اح   ثا  قضي 

ا   ث  د   ارض د  قود احاعل  احادل  د  قع  ويعد  اا  دل  اح دلو احعدل  د  قضي  ، تلع يألع قود احاعل  ش ر واا  ارض دل

ح ادددف   ن ل ل ات اح لح   اح لش  شع احاعف اب اث  اح  لحف قع شثل ح  شطضلنلت احثاك اح وتلاا شع اح  ض  اح  ض   ا

احادددل  ات احا ط  ، أ  فت بدددض   ر ع  شل ن ع اثقدددلف حجا اا  ل  اح ألش   ا ث لف ش فات   ل قود احاعل  

ا ح لاشدع احطضدن  )احا عدلت اح دلشد  ثقددددثدن قود احاعل (، ا ا  اح وا  ردلندددد دل ش دل   دع قود احاعل  ش ر واا  ارض دل

ح ألش  قضي احاعل ت  أبدددث ل الإيوا ات  احا علت ذ  اح  ر وات احو  قددد  اح   ثررو ا  شأل لت قود احاعل ، ا

قود احاعل  ردل    شع ربة قبي هدل  ثدير وذدل احأث و ا  شأل دلت اح  لاا  د  اح  لش د  حضثادك اح وتلاا، ش دل   دع 

لاد  احاعفي ، ي و أع اق  ل  احقدضط  احاعفي  ا  اح وا  اد طو  احقدضط  احاعفي ، ابشو اح ا ا  أف ا  ثف   القض   احقد 

قضي ادد لادد  ث ع ا اح  ض  اب اث   شع ربة شلاا  اح  ض  اا اث   اددلقف قضي ث ع ق ذف  اادد عوا  ادد و احاددو  

  اح ف شع   ل ش فات اح ضخات

The Effectiveness of Monetary Policy in light of the Internal Money 

Supply in Iraq for the Period (2004-2016) 

 
Abstract: 

    This research aims to demonstrate the relationship between the internal nature of 

money supply and the effectiveness of monetary policy in Iraq for the period (2004-

2016), and the nature of the causal relationships between money supply, real 

economic indicators, monetary and financial, and to limit the impact of money 

supply fluctuations as an internal variable in achieving the objectives of monetary 

and economic policy In economic and monetary stability, ensure the stability of the 

financial system and stimulate economic growth. The results of the research 

concluded that the economic openness in Iraq after 2003 as a result of the end of the 

economic sanctions imposed a new situation in the management of monetary policy 

in line with the acceptance of the hypothesis that "the role of monetary policy is less 

effective when the money supply is internal variable", the nature of The money 

supply resulting from the public spending method based on the swap of the CBE 

liabilities of the local currency issued for public financial assets of foreign exchange 

generated by oil exports, has created a close link between the expansion of 

government spending and the high growth rates of money supply (the tunnel). 

General cause money supply), which made the money supply variable internally in 

Iraq, subject to the factors of government demand for money. Revenues and 

expenditures have become the main variables that affect the components of money 

supply, through their relationship and significant impact on the components of the 
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balance sheet of the Central Bank, which made money supply outside the control of 

the monetary authority, which reflected in the low effectiveness of monetary policy, 

but the adoption of the monetary authority in Iraq The policy of sterilizing foreign 

currency through a foreign currency auction helped to achieve the goal of stabilizing 

the exchange rate and reducing inflation growth. 

 أهمية البحث:

 دلح د   احاعدفيد ،  ار ب   ث  د  ح طل  اح راددددقدددددلت اح دلح د   اح اددددوا د ،  ان أدل  اح دفيدف شع اب  ات احإن    

ا ا  ق ض   رضق احاعل ، ئج أبدث ل احأر و شع اب  ات اح لح    احاعفي  رل   اد طو  احقدضط   ااي ادل يلت ثير واا ذلشل

احاعفي  نلحشدددأع اح ا يفقا حج  ث قددد و  ث    قود احاعل  ت  ر و  ارض  ش ف  نلا   لع اح ادددوا  اح وثث  نع ف  

ت ئع شفى القض   احقد لاد  احاعفي  ي ليع قضي  ث    اح ر و اح لبدع ا  قود احاعل ، ااد  ل  أع احاشدل  ااي ادل ا

ا ا  ثلند    ث    اح بيلت احقدثث   ن ع    ث    ثر وات قود احاعل   ارض   تل ل أو رل     ث ل س ثير واا  لذويل

اح  ر وات ااي اددل ي ،  شع را حاددو ثير و ثر وات قود احاعل  ا  القض   احقدد لادد  احاعفي ،  ا  ألس جحك قضي 

 شج ع احاشل  ااي ال ات  

 مشكلة البحث: 

ا،  ثأ ع اااددأل :ذالك قلاشع قفيف  ح   ا  شفى ثررو ا  القض   احقدد لادد  احاعفي   ا  احاشددل  ااي اددل ا ق لشل

ات ا أ   ارض ل  ئشأل    احق لا  احاعفي  ا  اح ير و، قافشل يألع قود احاعل  ش ر واا رل   ل

 فرضية البحث:

ات  ئع     احق لا  احاعفي  يألع أيع القض   قافشل يألع قود احاعل  ش ر واا  ارض ل

 أهداف البحث:

 ئع ابذفا  احو  ق  حضث ل، ث  رع ا : 

 شع قود احاعل  احفارض    احخل    تث فيف شضلش ع تع -1

ات-2  ث فيف     احق لا  احاعفي   ث ض ع القض  هل قافشل يألع قود احاعل  ش ر واا  ارض ل

 منهجية البحث:

اق  دف احثدلحل اح اه  ااادددد اثدل   حث دلع احجدل ن اح  دلذ    احايوا، اشل ا  احجدل ن اح  ض  اعدف ثا ااق  دل  قضي      

 ح  ض ع احث ل لت اح  ض   احخلب  ا  اح وا ت   اح اه  ااا عوا  

 هيكلية البحث:

يقددا ذ ا احث ل احي شث ر ع نر   اح  عق شع شفى بدد   اح وندد   أ  قفشهل، اح اددع اب ة ثضدد ع   اادد        

ا ح فا س اح أو احاعفا اح خ ض  ، ا  ح ع ثال ة اح ث ل احرل     ااددد   ث     شادددل   اح  أا ا  قود احاعل   اعل

 (ت2016-2004ي  حض ف  ) ارض   قود احاعل   القض   احق لا  احاعفي  ا  ااي ال  اح وا

 المبحث الأول: مصادر التحكم في عرض النقود وفقاً لمدارس الفكر النقدي المختلفة.

ا ح طليو شعلي ف قود احاعل ،  ش هل ار ض ل   احرل   اح لح    اان أل ات اح   نفأت شا ُ قعل  ثُ ف     قاادددواا    قدددل

رل    شع  ه ، اضدبا قع اثقدلف  ا و  احجفة احايوا  اح أوا احايو  احي  ث    قود احاعل  ت  ر و  ارض  او 

نشدديع اح لاشع ا  اح  ر وات ااي اددل ي  اح  ف   حطث    قود احاعل  ت  ر و  ارض   شفى القض   احقدد لادد  احاعفي  

شع  ه  أروىت  ادددا ال ة   هلت  يو اح فا س اح أوي  اح خ ض   ا  ث قددد و  ث    اح ر و اح لبدددع ا  قود 

  ت ل شلن  قضي احا ل الآث :، عل احا

 مدارس الفكر النقدي التقليدي" السائد" في تفسير طبيعة خارجية عرض النقود.المطلب الأول: 

ا )  (Money Supply) قود احاعل  ئع       ( ا ي ديرو ندلحطضدن قضي Exogenous Variableيُ دف  ش ر واا ردل   دل

ا ح  أا احقددضط   Independent اددوا  ، قافشل يألع شقدد عبا احاعل  شع يثع احلحفات ااي اددل ي  ي و اح رلندد ل

احاعفي  )احثاك اح وتلاا(،  ذل ي رع ااثجله احقدل ف حض ف اس اح أوي  اح عض في  نشديع ث قد و  ث    قود احاعل ، ح ل  

لح   ثر  و ي ل س احثاك اح وتلاا يف   احق طو  قضي قود احاعل   ااالس احاعفا شع ربة ق ض لت احقل  اح   

 ندلح دلح ، ادعع قود احاعل  يررو ا  اح  ر وات   ، (Thwaini and Hamdan, 2017, p.2) قددددثد  ااح  دل  

ئع اح رشا ع ندلح اددددل  احخدل    ي خد  ع  احدفاا أ  أترو شع اح  ر وات،  ذ   ااي اددددل يد  اح دلن د   ا ي ديرو نهدلت

 Ezeji and)شقدددد لى ابادددد دل ،  ادددد و اح دل ف ،  احادلث  اح ع ع ، نأل هل ش ف   شع يثع ثر وات قود احاعل  

Fortunatus,2013,pp.62-63)  ت 
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 يوي  ت    احاعل    أاأل   حاعفي  اح عض في   ي  رع ااثجله احقددل ف ا  ث قدد و  ث    قود احاعل  نواي  احايوي  ا   

اح ف اددد  احأ الاي   اح ف اددد  احاعل ي  )شف اددد  اددد أليل اح   ث رع احايوي  احاعفي  اح  لبدددو  ي و اع     ذل 

ا ش دف اا شع يثدع   تبادددد أ د (،  اح   أ   دل تضهدل قضي )ردل   د  قود احاعل ( اق ثدل  قود احاعل  ش ر واا ردل   دل

ا ثقدد    اح ف ادد  اح  ل ي   أ  اح  ل يلع  احقددضط  احاعفي ، Vertical ت ئع ااثجله اح عض فا احقددل ف ثطضق قض ا ايضددل

حض    لا ن اهل  ن ع اح فا س اح أوي  )ي و اح عض في  أ  اح قدد  فر ( شل ن ف احأ الاي ، اح   ث و  نلح ف ادد  اااع   أ   

 تHorizontal"اااع لع 

ا ح قددددلذ    ئع احايوي  احاعفي     اح عض في  ث قددددو  ث    قود احاعل  اادددد ال اا احي  يوي  ت    احاعل  اح   ثُ ف    ل ل

 ،Cantillon  ،Hume،Ricardo ، Mill، Marshall، Fishe، Pigouشج لق  تث و  شع ااي ال ي ع، شاها: )

Hayek ح ي  ، Keynes )(Snowdon and Vane, 2005,pp.50-51) ا حهد ه احايويد   ي ا اح  دلشدع ش   ت   اعدل

ا ي  ف  حقدن اذفا  احقد لاد  احاعفي ت  قود احاعل  نلق ثل ه ث ل اد طو  احثاك اح وتلاا، شع را ي ف  ش ر واا رل   ل

ئع احثاك اح وتلاا يعلو نع ا   ابادددلس احاعفا  اح  أا ا ا شع ربة ق ض لت احقدددل  اح   لح    قدددث  ااح  ل    

 ثوى احايوي  اح عض في  أع تع شادددو  يل   قضي ديل    ت(Thwaini and Hamdan, 2017, p.144)احعل ل   

يو نددا حضج هل  اع  ن ف اع يلايف اح ل قلع شع ا بددفثها، أا ااح  ل  لت ثاددا  احل ا    اق اح ايل  اح عض فا 

(Moore, 1989, P.11)ت  

 ضدلقع شقد عواا قثو احلاشع،   اح  ئع  ق ض   رضق احاعل  ث ا قع  ويق ثير و شضدلقع احاعل  نلا واد تلع اح      

احطضن قضي احاعل  ثألع شق عو  ثون  اح جلش    اا  لح لت   احاعفي  ش  شعفا  ا  لح  احفرع ا  ااي ال ،  ذل شل  

ي ا  ادد طو  احثاك اح وتلاا نشددأع ا لة قضي ا  لح  قود احاعل  ا  ااي اددل ،  ذل ي    حضقدد لادد  احاعفي  نيع 

ا قضي اع نح   اا  علة ث ا قثو قود ثألع ا دلح  ا  احقدددد ط و  قضي احطضدن احأض ت ئع    هد  احايو ذ ه ثفة ندددد ادل

اار   Keynesاعف نرو  (ت اشل نلحاقدث  حض ف اد  احأ الاي ،(Haghighat, 2011, p.63 احاعل  نلق ثل ه أ ا  حضقد لاد 

ا )احلت ع،  نلحايوي  احقدددل ف  حخل     قود احاعل  ، 2006قضي احويا شع ثلبدددضا احي اع ت    احاعل  ث  ف   ارض ل

 Snowdon and)اع قود احاعل  ش ر و رل    )شق عع( ث ف ه احقضط  احاعفي    Keynes(ت ئج ا ن   108صت  

Vane, 2005,pp.62-63)  ت 

ا حض ف اد  احاعل ي     ربة ئ واءات احقدضط  احاعفي  احعل     اعع  ثر وات ت    احاعل  ث ا شع(، شف اد  اد أليل)  اعل

ت حعف أتف (Karic and Others, p.40)قضي أاددلس ادد لادد   عفي  شقدد عض ، شل يج ع قود احاعل  ش ر واا رل   لا 

نيع  ثر وات قود احاعل  اثعل ثر وات ثفاعلت احاشل   (Milton Friedman)احاعل يلع اا ال اا لآ اء ااي ال ا  

ضن قضي احاعل  شقدد عو قضي احويا شع ثر وات اح لاشع اح راددقدد   اح   ثررو ا  ثفا ة احاعل  اع احطااي اددل ا،  

(Karic and Others, p.40)ا قضي ابشدف  ت اشدل ثدير و ثر وات ت  د  احاعل  ا  احدفردع اح ع ع  ا ألع ش دف شدل ثعويثدل

احدفردع ااادددد  ،  اح ر وات يادددد و  احطليدع، ي و اع ثدير و ذد ه اح ر وات ييهو قادفشدل ي  ضق ابشو ندلح ر وات ا  

(ت  يرتف احاعل يلع نيع  اح لشع اباددلس ا  ث فيف شقدد ليلت  Haghighat, 2011, p.63اا ع ا  احفرع اح ع ع  )

الإ  ل  ا  اب ع احعاد و  شقد لى اباد ل  ا  اب ع احطليع ذل قود احاعل ،  ا  اب ع احطليع اعع أرو احلايل   

ئع  ت(333-331، ص صت 1999ا ث دلف ش دفات اح ضددددخا )حض لايدف ا يو، اندف  دلع،  ا  قود احاعل  يا أف ا 

  ه  احايو احقددل ف  نشدديع نح   ق ع قود احاعل  ث لااق ش    ه   يو اح ف ادد  احاعل ي ،  اح   ي أع ن ل هل شع 

د ي ف اع قو H  اااددلس احاعفا  m اح   ثلندد  نيع شضددلقع احاعل  (M=mH)ربة ش ل ح  قود احاعل 

 رل   ت ت  ر و M احاعل 

 مدرسة ما بعد الكينزية "الاتجاه الحديث" في تفسير طبيعة داخلية عرض النقود .المطلب الثاني: 

ا        ا Endogenous Variableي دف  قود احاعل  ش ر واا  ارض دل يُ دف    Dependent، قادفشدل يألع ش ر واا ثدلن دل

ا حضاشدل  ااي ادل ا، ااد  ل ا  فو   قفو يف   احقدضط  احاعفي  ا  احقد طو  قضي ث وتلت قود احاعل   ا  اعل  ارض ل

   ج  ثر وات احفرع احاعفا اح   ثا أف نرل ذل قضي اح ضدلقع احاعفا  قود احاعل ،  ت حك ا  اح لات اح   ث عف 

ا حيو    قلاشع شخ ض   اي اددل ي  )ش  ضع  ا هل ذ ه احقددضط  يف   اح ف شعأ أ  احقدد طو  ق ضي اح لادد  احاعفا  اعل

،  ذل ي رع ااثجله اح ا ي ثو قع (Thwaini and Hamdan, 2017, p.2)نه أع ااي اددل ( ا  ي و اي اددل ي   

ا    ج  ح  لقع ش عف Keynesian -Post أاأل  اي اددل  شف ادد  شل ن ف احأ الاي   ، ئج ئع  قود احاعل  ي  ف   ارض ل

 
  بدأت المدرسة ما بعد الكينزية بالظهور مع كتاباتBasil Moor  وآخرون يرون انها تابعة للمدرسة  ، إذ يعدها البعض  مدرسة مستقلة بذاتها1988عام ،

: الأول ، منهج التكييفين بدأ مع  بداية  تفرعت هذه المدرسة الى منهجين ، وقد   New  Keynesianلأفكار المدرسة الكينزية الحديثة    االكينزية، وبالذات امتداد 

،   (Basil Moor , Louis Philippe Rochon, Marc Lavoie, Nicholas Kaldor)ومن بين ابرز  اقتصاديي هذا المنهج     Keynesian –Postمرحلة الـ  
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ن ع ادضلك احلحفات ااي ادل ي  ي و اح ادوا   أترو شع تل ا  ل  لا قع ث أا احقدضط  احاعفي  ن  و ذل، ن ثل   أروى 

عع ا اددددل   ارض   قود ت نلح لح ، ا(Garcia B, 2007, p.95)ئع قود احاعل  ي و شقدددد عع قع احطضن قض ا  

يرتف ع نيع  بد ف احاعل  ا  اح فا ة ش ف  نلاحف ا       اح  ر وات ااث  : شقد لى اباد ل ، اح ل ف ،  احالث   احاعل 

 ت  (Ezeji and Fortunatus,2013,p.62)اح  ض  اح ع ع  

ئع ئنود احطو حدلت اح أويد   احايويد  احدفاق د  حدفارض د  قود احاعل  ث  ردع ا  شقددددلذ د  تدع رشع  يويد  احدف        

) حض لايف   New Keynesian School    ،  اح ف اد  احأ الاي  احجفيف  Monetary Circuit Theory احاعفي 

ئع احثاك اح وتلاا   (ت King, 2012, p. 87-90  Hewitson, 1993, p.4  Haghighat, 2011, p.63 ا يو:  

 ,Robert Gordon اق   لج  احايوي  احاعفي  حض ف اد  احأالاي  احجفيف  )اح   يُ دف  شع ن ع اح قدلذ  ع ا هل تعم شع 

Stanley Fischer, Oliver Blanchard  ، ي عف ا  اا ع احعادد و  احطليع اشأل    احقدد طو  قضي قود احاعل

،  اباددد ل  ثألع شقددد عض  قع (Karic and Others p.40)ع احطليع  اح ا ي أ ع ن قدددن احطضن قض ا ا  اا 

قود احاعل ، حد ا ي جدلذدع احثادك اح وتلاا اح جدلش   احاعدفيد    احد  احطضدن قضي احاعل ، شدل يج دع قود احاعل  ش ر واا  

 ت (Handa, 2009,pp.544-548) ارض لا 

ا ابددددث  يشددددل  اح دا قضي ا دا ات شددددل   ي ل   ئع اح  لة ا  احايو  احي  ث  د  قود احاعل  تل دا ش ر واا       ارض دل

 New اح   ث ف اش فا اا باأل  اح ف ادد  احأ الاي  احجفيف   (Highlight, 2011, p.61حض ف ادد  شل ن ف احأ الاي  )

Keynesian School    ت ئع أ ادل   يوي   ارض   قود احاعل  ياقدثلع أبدلة  يوي ها احي   ا  اح ف اد  احثاأ

،  يلاق لع نيع اأو   ارض   قود احاعل  ثال حهل احأر و شع ااي ادل ي ع Tooke   Fullartonرلة )اح ادوا  ( أش

)احلت ع،   Tobin 1987  Minsky 1975   Kaldor 1982اضددبا قع     قدداُ، Keynesاحأ الاي ع ا  شعفش ها 

 ، تدلع تو  ا دع ثجدله ئع احدفاا  اباددددلس حيهل   يويد   ارض د  قود احاعل  ح دل ن دف احأ الايد  (ت108، صت 2006

اع قود احاعل  ذل ا  احلاي  اح  ر و اح دلن ،  اع  Kaldor ، ئج يوى(Palley, 2013, p.3)اح دف ادددد  احاعل يد  

 ت  (Pilkington, 2014, p.2)شقد لى اباد ل ،  نلح لح  قود احاعل  ي ف ذل احي حف تث و شقد لى اب ل  احاعفي 

شع  فة  يوا  اأوا ا ثرعل قاا  يوي لع ش   لاثلع، اب حي: ث رع   ه   ئع ثطل  أاأل  ذ ه اح ف اد   شل  ااعهل

، اع structuralist) (،  احردل  د : ث ردع   هد   يو شاه  احه أض  ع (accommodationist) يو شاه  اح أ     ع

احل ا   ا  ذد ه اح  ض د ، ي  عدلع قضي   أع احثالك ا  اح دلحا اح ع ع  )اح دلح ( ثعدفو اا   دلع،  ثخضق تب اح اهج ع 

 حرود احليل  قضي أاأدل  شايوا اح ادلذ   (ت(Holmes,1969, p.73 ثث دل قع ااح  دل  دلت ا   يدل نرو 

اح خ ض   ح ف ا  شل ن ف احأ الاي  ا  ئ ا    القض   احق لا  احاعفي ،  ا  ألالثهل قضي شج ع احاشل  ااي ال ا ااعلو 

 ث :نف اا  ذ ه اح الذ  قضي احا ل اب

 تأولاً: داخلية عرض النقود وفقاً لوجهة نظر المنهج التكييفي

ي ديرو قود احاعل  حفى اح أ    ع نشددددأدع تلشع شع ربة اا   دلع، ح ا ثطضق قضي شاه  اح أ    ع ثقدددد  د  شاه        

 ، اح ا يق اف قضي شليع احقضط  احاعفي ،The Pure Loan Demand Approachاحطضن احاو  قضي احعو د  

ئع حل   احشدوتلت حض لايف شع  اس    ت(Palley, 1993,p.1)  ااد  فا ذل ح لا ه  احلايل   ا  الإيواد اح ادوا 

اح لة اح لشع )اح شدر ض ( ذ  شع ث ف  احطضن ياد و اا ع قضي احعو د اح ادوا  ،  ئع اد و اا   لع يُ ف  اح  ر و 

ت ئع احثالك اح وتلايد  ثلاو اح  ضد   ااح  دل  دلت قادف (Fontana, 2003, p.296) احخدل    ح  ض د  رضق احاعل 

 
 .Hyman Minsky  Sheila C)سبة لأفكار المدرسة ما بعد الكينزية،  ومن بين أبرز اقتصاديي هذا المنهج حالياً الفكر السائد بالن  عد  والثاني، منهج الهيكليين  وي  

Dow,   Thomas I. Palley,) . 
  عن ان،  ة ما بعد الكينزيةنظرية الدورة النقدية يتبعون منهج البقاء ضـمن حقل نظريمعظم واضـعي   أن ًً هذه النظرية تعد تفسـيراً متقدماً لداخلية عرض  فضـ

بالدرجة الأســـاو موجح نحو   متركيزهوعلى تطوير" قناة الائتمان"،  ون  عملي  إن الكينزبين الجدد ة،ر ضـــمن الأفكار الكينزية التقليديالنقود بســـبه ظهورها المبك

الذين يعتبرون   Keynesian-Postينقسـمون الى مفكر  ما بعد الكينزية  و  ،ا الأسـاسـيةإدارة موجودات المصـار  التجارية، وعلى أمكانية الاحًل ما بين مكوناته

 .التي ترى لا دور لنشاط المصار  الاقراضي Keynesian-neoالإقراض المصرفي أساساً لمنهج داخلية عرض النقود، ومفكر  النيوكينزية 

 
 
 - الًزمة لضمان سيولة النظام المالي عند المستوى  التام من أجل توفير الاحتياطيات ن البنك المركز  يمتلك قدرة التكي  سمي التكييفيون بهذه التسمية لانهم يعتقدون بأ

ًً عن قدرة المصار  التجارية على تلبية كافة الطله السياسة(، وذلك عندما يمارو دوره    )معدل السائد من سعر الفائدة قصير الاجل على  كمقرض المًذ الأخير. فض

حتياطيات قيداً على منح القروض  القروض عند سعر الفائدة السائد )هامش أعلى من سعر السياسة(، أ  تكي  تام لعرض النقود ليلبي الطله على النقود، وبالتالي لا تعد الا

 بأ  شكل من الاشكال. 
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احطضن حضد لع ا لح   شبء  احايلو اح لح ،  احع لو نف  ذل ت عود اح بج ابر و، اشل اح ال  )احثالك(  اح جل ي  

عو د ثألع شقدد  ف  ا  اب يلت ااق  ل ي  ح عفو تلا  احعو د،  ثلا و تلا  ااح  ل  لت نقدد و اح ل ف  احقددل ف )اح

ثخضق احل ا    احل ا   ثألع ااح  دل  دلت(،  ث دف  أادددد دل  الإيواد تهدلشف قضي ثأض د  ااي واد شع  دلاد   

ا حض ر وات ا  احفرع  احخاددا)ادد و ال ف  احقدد لادد (،  ثألع اح ر وات احفارض   ا  قود احاعل     ج   ح قددل اددثثل

ت نلح لح ، اعع ثواددد ف )ثع  ف( اا   لع ا يُ دف   (Nell, 2000, pp. 314-315)احاعفا )احالث  يقدددثن قود احاعل ( 

 ت  (Palley, 2013, p.22) لاء شع ق ع ذ ا اح اه 

نيع أاددد ل  اح ل ف  اااددد    ياددد و  اب ع شفا    شع اح قدددلذ  ع اا ا ع ا  ذ ا اح اه ، ئج ن ع Moor يُ ف      

ا شع يثع احثاك اح وتلاا،  اع اد و اح ل ف   ليع اا ع  ي   ف قضي اد و اح ل ف  ياد و اا ع)اح لح (  قضي رل   ل

ت  ئع يلى احقددل  ذ  شع ث ف  قود (Palley, 2013, p.15)ثلي لت ادد و اح ل ف  يادد و اا ع ا  اح قدد عثع

، ابشو احد ا   دع اح أ    ع ي  ونددددلع اع شا اي قود احاعل  (Pollin, 1991, p.369)احاعل  ت  ر و  ارض  

ا )ا  هل      ,Colacchio and Davanzati)  (Vymyatnina,2013,p.12)اح و   ( ا  ابشف احعا و  يألع ااع ل

2017, p.80),  ،( ح حك  بع ذ ا اح اه  نلح اه  اااع  شع يثع(Moor 1988 ت  يُ دف  شع ن ع انود اح ريفيع حه ا

 ت (Rogers 1989)   (Rochon 1999) (Kaldor 1970)   (Lavoie 1992)اح اه  تعم شع 

ئع ي لو احقدددضط  احاعفي  نضدددث  اددد و اح ل ف  ح قدددلي  احلايل   ا   ضن ااح  ل  لت احال    قع ديل   الإيواد     

، ثج ضها يرشالع نيع  طل  اح بي  احقددثث   ثقدد و شع اا   لع اح اددوا  احي (Palley, 1993, p.1)اح اددوا   

ئع ندددث  اددد و اح ل ف  ياددد و اا ع يج ع  ت (M3, M2, M1)اا   لع يقدددثن اا  لح لت احاعفي ،  قود احاعل 

احقضط  احاعفي  ث عف ا لح  هل ا  اح ير و قضي ثأض    اس اح لة،  ي عفذل احعف   قضي ث   لا ااي ال ،  ذ ا احضث  ي ا  

ادد و اح ل ف  ن ا ااادد عوا  قع  ويق ي لو احثاك اح وتلاا ن أ   ا ن ل ي لااق   اي ا حلندد  ااي اددل   اذفا  

ا   احقددد لاددد   ,Pollin, 1991)احاعفي ،  نلحشدددأع اح ا ي لد قفو احقددد طو  قضي قود احاعل  تل ا ش ر واا  ارض ل

pp.370-371)    ت 

ا اا واندلت اح اه  اح أ     ئع ااد جلن  احثاك اح وتلاا اح   ث أف        شع ربة اد ل  اح  ض ع احقدلنق  ض و  اعل

لت شع يثع اح ال   قاف ا و ش ف  ح ل ف  احق لا ، ثُ ف  نح      ق   يث  اح أ ع ش  احطضن اح  لاايف قضي ااح  ل  

ات  ح  أ ع احايلو اح اوا  شع  قا ااي واد اح اوا  اح  لاايف ،  ذل رب  ثال  احه أض  ع ت ل ااوى جحك احعل

 ثانياً: داخلية عرض النقود وفقاً لوجهة نظر المنهج الهيكلي.    

  Mixed Portfolio Loan Demand Approach اح خ ض  قضي يو د اح   ي   ثطضق ثقددد    شاه  احطضن  

 ( اح ا ي   ف قضي شليع احقدددضط  احاعفي ،  شثل  ات اح ادددل   احخلبددد structuralist) قضي شاه  احه أض  ع

(Palley, 1993,p.1)  احاعفي ،   ،  جحك اق عل ذا نيع  قود احاعل  ي يرو نلحطضن قضي اا   لع،  نو  ا ع احقددضط

  يو ع اع قود احاعل  ي   دف قضي اح  دل ادددددلت اح  ض د  لإ ا   اح ل ل ات  اح طضلندلت شع يثدع اح ادددددل  

(Palley, 2001,p.1) ت  ن الا نديع  احطضدن قضي اا   دلع احي حدف شدل شع دف، بع احثادك اح وتلاا شع ربة ق ض دلت

اح  لح  أشلو اباددددلا  اح لح  ،  يو ع اع اح أض    احقددددل  اح   لح  حفيا ر ل   ندددد  ي ل  ت    قضي ااح  ل  لت

 ت (Nell, 2000, pp. 315-316)احهلشش   حبي واد شع  لا   احخاا ثوث   ش  اح لا  ا  اا خفاو ذ ا احخ ل  

 يرشالع نيع ادد و اح ل ف  يوث   ش  اح أ ع احجلا   حضطضن قضي ا بددف  اح قددلي  )ااح  ل  لت(،  نلح لح  ثع  ف      

ا  اعلا اق ثل ات اح بيلت احقدثث   نيع ابادلس احاعفا ي أع اع ي قدثن  احطض ن قضي اا   لع، ابشو اح ا ي ا  ند ال

ا  اا   لع، ي و اع اش بك احثاك اح وتلاا يف   احقدددد طو  احجلا    قضي شطضلنلت اح اددددل  ،   ضل احأر و شع 

)احادلث (  اح جدلش   احاعدفيد  )قود احاعل (  ااي ادددددل ي ع يديرد  ع ندلح قددددثدلع اح بيد  اح ثدل ح د  ن ع احدفردع

(Panagopoulos and Spiliotis, 2008, p.603)  ت  يو ع أع ئ ا   اح طضلنلت نل ل  اح ع  ف ثر ا    اا شه لا

(ت  يرشع ن فو   ل  ي ل  قضي ادضلك اح رادقدلت اح لح   Pollin, 1991, p. 374ا  ثلا و ااح  ل  لت اح طضلن  )

)يقُدوذل( اح لا    شع يثع احثاك اح وتلاا،  اع اد و قود ث ليع اح ادل   ذل رلنل قاف احقد و ن قديح  احقد لح  

اح  ف  شع يثع احثاك اح وتلاا شل اشل اح اددددل   اح جل ي  ثقدددد ج ن حضلايل   ا   ضن اا   لع شع ربة ثر وات  

 (تPalley, 1993, p.1ذ أض   ا  حعل ثهل ااا ر ل ي  قضي  ل ث  اح ل ل ات  اح طضلنلت )

 
 ن، ويرون ان البنك المركز  لح خيار وضع  طة النقدية مثلما يعتقد التكييفيوقة بيد السل ن سعر الفائدة متغير خارجي واداة مطلسمي الهيكليون بهذا الاسم لعدم ايمانهم بأ

المصار  التجارية تعطي أهمية    القيود امام الاحتياطيات المتاحة للأسواق المالية من خًل ممارسة عمليات السوق المفتوحة، لذا فهم يؤمنون بالتكي  الجزئي، ويرون ان

 ت من أجل توفير الاحتياطيات، وهذا يعني ان الاحتياطيات تقيد منح القروض لاسيما وان تكلفة الإقراض ترتفع مع التوسع النقد . كبيرة لإدارة المطلوبا
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( ذل ش لا     قددد  Minsky ، Arestis  ،Dowئع ث ضددد ع احقددد لح  حفى اي ادددل يل اح اه  احه أض   شاها )     

حقددضلك اح اشددات  اح جلش   ااي اددل ي  ابروى،  قضي قأف اح أ    ع، يايو احه أض لع احي اددأع شا اي قود 

و اح ل ف  ياد و اا ع أ ا  شطضع  ث ل ثادو  اا   لع قضي ا ا ج  ش ع بد ل ا شل ن، نقدثن ثجلذضها اق ثل  اد 

احقدضط  احاعفي  )أا ا ي  عف ع نيع اد و اح ل ف  ش ر و رل   (، الحثاك اح وتلاا حا يف   ثر  و اد و اح ل ف  ااد جلن ا 

 ,Fontana, 2004a)حض ر وات اح لبدض  ا  اح  ر وات ااي ادل ي  شرع اح قد لى اح لو حااد ل   اد و احادو   

P.376)ه   يو اح اه  احه أض  ثواق  ا رلة شلنددلق ع    قدد ع ذ ل، احطضن قضي احاعل ،  أادد ل  ال ف    ئع ت  

ئع اددد و اح ل ف   ليع اا ع ي  ف  شع  (Palley,2017, P.13)(Palley, 2013, p.17) .ئندددلا   ث ف   ارض لا 

  بادد ل  اح ل ف ، اع ديل   ث ضدد ع  ربة احطضن قضي احاعل   ذل ي يرو ن لح  ث ضدد ع احقدد لح   نلح لي لت اح قدد عثض 

احقدد لح  ثقددها ا  ديل   احطضن قضي احاعل ،  أا ديل   ا  أادد ل  اح ل ف  اح قدد عثض   اح  لي   ثلايف شع احطضن قضي 

 ت(Palley, 2013, p.18)احاعل  

ا عبح   قود ئع ديل   احطضن قضي احعو د ثلايف شع الإيواد  شع را قود احاعل ، ااشو اح ا ي ا  احرلء ا     

ا نشددأع تلشع نلحطضن قضي  احاعل  قع احطضن قضي احاعل ت ئع ذ ا اح لبدد ع يفة قضي أع قود احاعل  حا ي ف شفالقل

ا نلحطضن قضي احاعل ،  ابر و يررو ا  أاد ل  ال ف  احعو د -Palley, 2017, PP.14) احعو د،  ا  ل ي يرو ايضدل

ا ت ش ل اددثق ي ضدد  أع      اح     ا ع )اادد (15 جلن ( احثاك اح وتلاا تاح   حض  أ ع ثفقا ااا وانددلت احعل     اعل

ح عفيوات احه أض  ع، ئج ذ  ن رلن  نح   ث ل س    اا شقددلقفاا ح  أ ع احايلو اح اددوا  شع  قا الإيواد اح اددوا  

احو  قد  ح  أ ع  اح  لاايف،  اع ش ل اد  اح ادل   اح جل ي  لإ ا   اح طضلنلت  اح ل ل ات احخلبد  نهل ث رع الآح   

    احايلو اح اوا  ا  ذ ا اح جلةت

 المطلب الثالث: فاعلية وإدارة السياسة النقدية في ظل نظرية داخلية عرض النقود 

 أولاً: فاعلية السياسة النقدية وإدارتها في إطار التحليل الاقتصادي الكلي. 

ح   يقددد ط   احثاك اح وتلاا شع ربحهل اح ير و ا  ئع ش هلو القض   احقددد لاددد  احاعفي  يوتلا قضي ن ل احأ     ا     

شع ربة يف ثا ا  اح ير و ا  ا  اثا احاعفي   ث أ ا ، (273، ص2009شقدد لى احاشددل  ااي اددل ا )قثف اح   ف، 

(ت ئع اح  ض ع 359، صت 2013ا  قود احاعل  ن ل ي  لادددي  اذفا  احقددد لاددد  احاعفي  )احشددد وا،  احشدددو  ، 

ا ا  ث فيف القض   احقدد لادد  احاعفي ،  اح ا ي أع ثلندد  ا اح  لااشع ح ود احاعل    احطضن قض هل يض ن    اا    قددل

 (:317-316، ص صت 2000قضي احا ل ابث  )شبك،

ئجا تدلع احطضدن قضي احاعل  شقدددد عواا  ي  أا ن ود احاعل  )قود احاعل  ش ر و  ارض  ي دف ه شقدددد لى احاشددددل  -أ

 قفي   اح لقض  ت  ااي ال ا(، ثألع احق لا  احاعفي 

ا ح  أا  -ب ئجا تلع احطضن قضي احاعل  شقددد عواا  ا يوثث  ن ود احاعل  )قود احاعل  ش ر و رل    رلنددد  ث لشل

 احقضط  احاعفي (، قافذل ي أع حضق لا  احاعفي  اع ث  ضك احعف   بع ثألع جات القض   ذلش   تث و ت

ع قفو اااد عوا ،  تل ل احقدضط  احاعفي  يل    قضي اح  أا ئجا تلع احطضن قضي احاعل  يلبدع نف    ش  ا  ش- دددددد 

ا، اعع القض   احق لا  احاعفي  ثألع ش ف   ت      احق طو  ا  قود احاعل  قضي اايع  لا  ل

 ثانياً: الأدوات الرئيسة لإدارة السياسة النقدية في ظل نظرية داخلية عرض النقود.

ئع الإ واءات اح    ف  شع يثع احثاك اح وتلاا حض ير و  أ أ  ااددد هفا  أاددد ل  اح ل ف  ياددد و  اب ع ا  أاددد ل   

احادو  اااد    ت ل يواذل ش يا ااي ادل ي ع ث رع اح ايل  احقدل ف لإ ا   احقد لاد  احاعفي  حقد لاد  احقدضط  احاعفي  

ا   ت(Rasche and Williams, 2005, p.3)حلح ل

 تالسياسة النقدية من خلال أداة أسعار الفائدةإدارة -1

شا ُ أ اادد  قعف احر ل  ا لت أبددث   لذو احقدد لادد  احاعفي  يث  ف قع أا شقدد ي حضقدد طو  قضي أحف اا  لح لت        

 احاعفي ،  نفأ اح وت لا قضي اق ثل  أاد ل  اح ل ف  تلب ا     قد  حضقد لاد  احاعفي ،  ذ ا يلند  احاد لنلت اح    ا ه هل

احثالك اح وتلاي  ا  احقد طو  قضي الإ  لح لت احاعفي ،  اح   ي أع اع ي ا ا  لقهل احي حف تث و احي احطث    احفارض   

(،  قفو شا  ااادددد عبح   Arestis and Sawyer, 2003bحضاعل ،  احطث    ي و اح قدددد عو  حضطضن قضي احاعل  )

ئ ا   قود احاعل ، تل هل ا ثا و  ا  احقدد طو   اح  أا ا ا   احألا   حضثالك اح وتلاي ، شل   ضهل ثلا ا بدد لن  ا 

(ت ، حعف ابددث  شقددل   بدد ف احاعل  شوثث  ن قددل  احالث  اح ع ع  ربة 151، صت1988ناددل   شثلاددو  )  ايو،  
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     ااق لة ن ف اع تل ل احثالك اح وتلاي  ث  ود ث ع ق ش فة   ل ندد  ع  رلنل حوبدد ف احاعل  ا  حف     ل  

ا 4احاعفا  ابالس  ت (Ireland, 2003,p.1624)% االيل

ئع ذ ا اح  لة ا  ئ ا   احقد لاد  احاعفي  اادها ا  اثخلج احثالك اح وتلاي  أ ا  أاد ل  اح ل ف  ياد و  اب ع ذف         

(، ئج ئع ش يا احثالك اح وتلاي  ، ااددد  ل ا  9، صت 2012) انويه  قض ،    ق ض لث    اددد     حض ير و ا  اح ضدددخا

ا حعلقف  احف  ة احاددالق   اح  عفش  ثعلو نع ا   احقدد لادد  احاعفي  قع  ويق أادد ل  اح ل ف  ااادد    يادد و  اا ع  اعل

ا،  ث فة ش يا ذ ه احثالك  نشددأع شاهج    ا  ادد طل ثليضل  نفاا شع ي لس حجا اح ود احاعفا ااادد    اق ثل ه ذفال

ضددددخا،  ن ل ن يلقف  ادددد و اح ل ف  اح  ث   ثاددددث        أ  ات ادددد و اح ل ف    اا قضي اح ر وات ا  احالث   اح 

 (تIreland, 2003,p.1625اح ر وات ا  قود احاعل   ارض  ،  ثاث  ن حك احاعل  احفارض   اترو شعثلح   )

 

 

 النفطية.-إدارة السياسة النقدية من خلال أداة سعر الصرف في الاقتصادات الريعية -2

 ل احا ط   شاهل ث لفا ابذ    احاقددث   لإ  ل  اح لا   اب ح   ا  يطلف احاددل  ات،  ض و ا  احثضفاع احوي    اادد     

    ج  ح فو ااد عوا  اح لاشع اح ررو  ا   ل ث  اح ود  احطضن )احادل  ات( قضي ذ ه اح لا  شرع ثعضثلت احيو   

ش ، ابددث ل اي اددل يلت ذ ه اح الر    أ نددلف احقددل  احا ط    احيو   ااي اددل ي  ا  احثضفاع احاددالق   اح  عف

احثضفاع قوند  حض عضثلت احاعفي   احقد وي     ج  ح قدلاد  هل احشدفيف  حضضدرل  اح ضدخ   ، نقدثن ااق  ل  احأث و ا  

ا  ليهل قضي الإيوا ات شع اح  ض  اب اث   احالثج  قع بددددل  ات اح لا  اب ح  ، ش ل   ع ذ ه احخاددددل   ث ف شع 

ئع يف   اح الاف احف ح   حه ه ااي اددل ات (ت 325، صت  2013ذ ه احثضفاع )قثف اح   ف، القض   احقدد لادد  احاعفي  ا   

، ح حك أ ادددن اذ  لشهل قضي ن ا    ثقددد اف احي ن ا  ااق لة  ثألح ع الإ  ل ،  حع ث ليع قضي اددد و اح ل ف  اح  لة

ضدخا  ش ر وات ا  لح   أروى ن  و   يالات ا  علة احقد لاد  احاعفي  اح   ثقدثن ذلاات ا  احالث   ث وك ارل ذل قضي اح 

دشا   أيادو، نلحشدأع اح ا يعلا نح لت اا  علة احاعفا، ح حك اق  فت ن ضدهل ش ع ثلبدع نلحه  ا  احا ط   احشدفيف  

ا، ح ل  ا  عفيل أبددث ل ادد لادد  ادد و احاددو  ا  احليل اح لنددو ش   ف  قضي ) شاهل اح وا ( ادد و احاددو  شرث ل

 (ت24-17، ص صت 2012) انويه  قض ، ديل   قود اح  ض  اب اث  أالس اح فرع حخ ا ا  

-2004المبحث الثاني: طبيعة داخلية عرض النقود ومدى فاعلية السياسة النقدية في الاقتصاد العراقي للمدة )

2016) 

ي ف     ئع شل اددهفهُ اح وا  شع ثر  و ا  شايلش  اح أا احقدد لادد ،  شل بددلحثاُ شع ثطل ات قضي شخ ضع احادد ف    

نفاي  ا طب  حعث   فيف  ا  ثل يخ اح وا  ااي ادل ا  احاعفا،  نو د شبش   فيف  حض بي  شل ن ع احقدضط  احاعفي  

 اح لح   يلاشهل اح يت ف قضي ثا    ادد لاددلت الإبددبح ااي اددل ا  احاعفا، اح   أيوذل احفادد ل  احجفيف حج هل ي  

ئ ا   ااي ال  احأض  نلح  لة شع اي ال  شخط  احي اي ال  ي   ف نح لت  ن ل ياقجا   اي ا ا   2005اح وا  ح لو  

احقدل ت  ا  ندلء اح  لة احفي ليوا   ي و شأ  ع احشدو  ،  احقد و   ل اي ادل  احقدل ، ثر وت اح لاشع اح  ف   

ض   احقددد لاددد   حطث    اح ر و احفارض  ا  قود احاعل ، ش ل ا  أف جحك قضي شفى ثير و ثر وات ثضك اح لاشع ا  الق

 (ت2016-2004احاعفي   شراوات ااي ال  احأض  ا  اح وا  حض ف  )

( في ضوء السير نحو 2016-2004المطلب الأول: الواقع الاقتصادي وإدارة السياسة النقدية في العراق للمدة)

 اقتصاد السوق

ح لو  64احثاك اح وتلاا  يا  قضي يل لع  2003اق  فت احقددددضط  احاعفي  ا  ئ ا   ادددد لادددد هل احاعفي  يثع قلو    

(، )حض لايف ا يو: 98، صت2017، اح ا قفتْ احقد لاد  احاعفي  أ ا  ثلن   أ  شض ع  نلحقد لاد  اح لح   )اح ث فا، 1976

(ت  يدف ث أادل اح ألشد  شع   دع احثادك اح وتلاا اح ا   اح طضق 246 -245، صت 2013احجثل ا،  احقدددد دفا ا، 

لاد   اح قدد  و  اددف شاددو الثهل،  ذ ا اددأع أاددلاددلا اادد  وا  حلح  شع قفو حضاعف احور   نر   ث ليع قجلا اح 

، 1992(، )حض لايف ا يو: احق ف قض ،  قج  ، 21، صت  2012ااا عوا   ن لف اوص احا ل ااي ال ا )بلح ،  

 (ت100-99ص صت 
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 لح   اح ا يقد اف احي قضي اح قد لى اح  ئع ذ ا احلند    ع  ث    قود احاعل  ا  اح وا  رلند   حض ر و احفارض   

ت ئج أبددددث  قجلا اح لاد د  اح دلشد  يلايدف قود احاعل  ندلح عدفا  احد ا ي ا ا دا ث ليدع (1)ي دف اح لاد د  اح دلشد  حض ألشد  

اح جلا ندلحاعل ت ئع اذ  د  ثدير و ي دف اح لاد د  ثيهو تلع احلايدل   ا  قود احاعل  ش ديث د  شع ئ  دل  اح ألشد  اح  لة 

ا ) ارض  ح دلح د  احدف حد   احجدفيدفتقثو اابددددفا  احاعدفا  قجلا اح لاد د  - ذد ا ابشو   دع قود احاعل  ش ر واا  ارض دل

ت  نلح لح ، ثف ل القض   احقد لاد  احاعفي ،  حا ثقد ط  احقد لاد  احاعفي  شع أ اء أا 2003اح لش ( ا  اح وا  يثع قلو  

  شقد لى اااد ل   شلا ه  الآرل  اح ضدخ        ا  ثل  ا اب شدط  ااي ادل ي ،  حا ث  أع شع ث ع ق اااد عوا  ا

( نقدثن قفو يف   احقدضط  احاعفي  قضي اح  أا ا  قود احاعل  احال    قع  ث     ارض   50، صت  2006)ادافا، 

 قود احاعل ت 

( قضي ندو    اثثلف احف ح  أادف اي ادل ي  حفير  لإبدبح 25ا  اح ل   ) 2005حعف أتف احفاد ل  اح واي  ح لو     

ي ادل  اح واي   ند لع اااد ر ل  ابشرع ح لا  ه  ثالي  شادل  ه  ثا    احعطلف احخلص  ثشدج  ا ح علو نف  ه  اا

(، ن ل ي  لادي  اضقد   احايلو احقد لاد  احجفيف احعل    قضي 2005اح ع ع  ا  ااي ادل  ) اد ل    هل ي  اح وا ،  

  احأض  ا  احا ل  احاهلد ااي ادددل ا  ث قددد ع شثفأ اح فا ة احقدددض   حضقدددضط ،  بدددلاا ح  ع ق اذفا  ااي ادددل

شقدد ليلت اح   شدد ،  ث ع ق اذفا  احقدد لادد  احاعفي  ا  احقدد طو  قضي شالادد ن احقدد لح   ث ع ق ااادد عوا  اح لح  

 احاعفا ت  شع أ ع ثقدده ع ئ ا   احقدد لادد  احاعفي   اك ا ثثل هل  ثث   هل حض لح   اح لش   شا  احقددضط  احاعفي  بدد   

،  اح ا يهف  احي ن لع ث ع ق ااا عوا  اح لح  2004( حقا  56ح   ثا ثشوي  يل لع احثاك اح وتلاا  يا )ااا عب

 (ت  1، صت2004 احاعفا  ثجل د اح فاق لت احقلنع  حق لا  احايلو ا  ئ ا   احق لا  احاعفي  ) ويف  احليل   اح واي  ، 

ا نادد   ااادد عبة    ا  ل يعلو نا شع شقددلق  شع أ ع ث ع ق أذفااا  ثا    شهلشا   حعف أبددث  احثاك اح وتلاا ش    ل

( شع اح دل   احردل  د  شع ذ ا احعدل لع،  اح   أتفت ت حك قضي اح واو اادددد عبة احثادك اح وتلاا  قفو 2ن ل ن اح عو  )

ألش    اح ير و قض ا  اح فرع ا   شددددل لثا،  قفو ثضع ا أا ث ض  لت شع يثع أا اددددخ  أ   ه  ن ل ا هل احجهلت اح 

(ت 3، صت2011)بلح ،  (ت  ن حك أبث ل احقضط  احاعفي  شق عض  ني  اثهل ن ع اح ألش 119، صت  2005)رليا ، 

( شع ذد ا احعدل لع اعدف شا دل احثادك اح وتلاا شع ايواد اح ألشد  ا  أا ذ اد  قدلشد  ا   هد  26اشدل    اح دل   )

(ت قض ا حا ي ف احثاك اح وتلاا 22، صت2004اي  ،  ش ضلت  حضف ح  نشددأع شثلاددو أ  ي و شثلاددو ) ويف  احليل   اح و

( حقددددف ش طضثدلت احا عدلت 2003أ4أ8ح  ليدع اح جلا اح دلح  ا  اح لاد د  اح دلشد  )شرض دل تدلع ي دف  يثدع  احواا د  اح دلح د 

اح لش  نلحطويع  اح   أاده ل ا  ندوب شأل لت اااد عوا  ا  ااي ادل   ثوا   احا ل ااي ادل ا  ا  وا  اوص 

 (ت18-17، ص صت2007  )احشث ث ، ااا ر ل

 (.2016-2004المطلب الثاني: داخلية عرض النقود ومؤشرات الاقتصاد الكلي في العراق للمدة )

شع ا ع احليل  قضي شفى القض   ئ ا   احقدد لادد  احاعفي  ا  نددلء اح  ط لت احجفيف ،  ثعادد   ث    قود     

احاعل  ا  اح وا ، اعع جحك ي طضن   ااد   ث ض ع اثجلذلت ثطل  اح رادوات ااي ادل ي  احأض   احو  قد  ا  اح وا  

 ق لا  احاعفي ت ( اح وثثط  ناح   ق ع قود احاعل   ئ ا   اح2016-2004حض ف  )

 (.2016-2004أولاً: اتجاهات تطور المؤشرات الحقيقية في ظل داخلية عرض النقود للمدة )

( ا  ثعادددد   ش لن   نرل  ئ هلء اح علنلت احف ح    ا   لح ااي اددددل  اح واي  قضي ش  طا  1يقددددلقف ل احجف ة )    

   حبي ادددل  احال    قع ذ  ا  احعطلف احا ط  ا  الإيض     احف ح  حض ف  شلندددلف احف ااددد ت ئج اع احطث    احوي 

ث ليع شج ع احاشدل  ااي ادل ا، احعل نيبحهل قضي شقدل ات احا ل ااي ال ا،  قضي ئ واءات ا و احق لا  احاعفي  

  شفى القض  هل ا  احق طو  قضي شالا ن احق لح   ث ع ق ااا عوا  احاعفات

ع را قود احاعل  ش   ف  قضي شل يجا ا ااي ادددل  شع ئيوا ات نلحاعف  حعف ابدددث ل شأل لت ابادددلس احاعفا  ش     

ا نلحع    اح طضع  )قبي   و ي ( شل ن ع شقدل  ثطل    ا  ا قدجلشل اا اث   واء ثادفيو احا   احخلو، ئج ئع ذالك ثالادعل

ا   ا ا  ش فات اح ر و  الإيوا ات احا ط    شقدل  ثطل  احالث  اح  ض  نلباد ل  احجل ي ت    ض و أع ذالك ث ن نل اند ل

احقددددالا ا  احادلث  اح  ض  نقددددثدن ثد ند ب الإيوا ات احا ط د  احادل ا قع ثد ند ب أادددد دل  احا   احخدلو    جد  ا ثثدل   

ااي ادل  اح واي  ني ندلف ادل  احا   اح لح    احلند  احقد لاد   ابشا  احفارض ، ح ل  ض و اع احالث  نلباد ل  

% نقدددثن اا ث لف احأث و ا  أاددد ل  احا   احخلوت (40.9) نضغ  2008ا قلو احجل ي  حعق اقضي ش فة ثر و ادددال

 
ــار  لقد   – (1) ــكال   نوآخرو Blinder and Christأشـ ــتوى المالي " المالية الداخلية داخلية عرض النقود والذ  يعر   بالالى هذا النوع  من اشـ تغير الداخلي على المسـ

Fiscal endogeneity للمزيـد أنظر)  عرض النقود بـالمقـدار الـذ  يتم فيـح تمويـل العجز بـالنقود  زدادي ، حيـث" والـذ  يســـــتنـد الى قيـد الموازنـة العـامـة للحكومـة(Palley, . 

11 :-2001, pp.10 
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% نقدددثن ثفاق لت اادش  اح لح    ا  ألادددلثهل احقدددضث    (16.8-)احي   2009  ض و اع ذ ا اح  فة يف ا خ ا قلو  

ش   2016 حرلي   2013قضي أادد ل  احا  ت ت ل ئع ثلااشع اادد  وا  أادد ل  احا   احخلو اح اددف  نلا خ لد حض ف  

ثليع ادددثا ثلو حا شدددط  ااي ادددل ي  ا  رب  ش لايلت  ي ل ث ل اددد طو  اح جلش   الإ ذلن   ش  ثه  ف     

ص  ثف   شقدددلذ   احعطلقلت اح ألش   ي و احا ط  ، أ ى احي ا خ لد شقدددلذ   الإيوا ات احا ط   ا  احعطلف احخل

 احالث  اح  ض  الإ  لح  نلبا ل  احجل ي ت

 (.2016-2004ثانياً: اتجاهات تطور المؤشرات المالية في ظل داخلية عرض النقود للمدة )

ء اح علندلت احدف ح د   ديدل   بددددل  ات احا   احخدلو قضي شراددددوات  ( ثدير و ا هدل1 ض و شع ربة ن دل دلت احجدف ة )    

اح لح   اح لش  ا  ااي ادددل  اح واي ، ح ل ا ث  ل ابذ    احاقدددث   حتيوا ات احا ط   ا  ا  لح  الإيوا ات اح لش  

(% ا  ايضن 100ربة ذ ه اح ف  نشأع شض لف ، ت ل اع  قث  ثرط   الإيوا ات احا ط   حضا علت اح لش  ثجل دت احدد)

(%قلو 66احقدالات،  اع أ  ي شل  بدضل اح ا شقدلذ   ئيوا ات احا   احخلو ا  ثرط   احا علت اح لش  تل ل شل  قدث ا )

، ن  اي اع احعطدلف احا ط  يرط  أترو شع رضر  حجا احا عدلت اح دلشد  ا  اح وا ،  احد ا يج دع قود احاعل   2016

ا نع دف   ويعد  اا  دل  ا ح ألش  اح    دف قضي شثدل حد  اح ألشد  ح ل ل اثهدل شع احاعدف اب اث   ا  اح وا  شوثثطدل

ات    ن طضلنلت احثاك اح وتلاا شع اح  ض  اح اف  ،  ذل شل ا  ا ثلن  ا احعل

    ج  ح فاق لت اادش  اح لح    شل ادددثث ا شع ا خ لد ا  أاددد ل  احا  ، اعف اليل احا علت اح لش  الإيوا ات اح لش  

شض ل   يال ت شع را حععل اح لاد   اح لش  ال ضدددلا ربة  (346-)جلا ا  اح لاد   اح لش  شعفا ه ث عق ق 2009قلو  

 2013(، اا ا ا ش  ثلاح  اادشلت نفءاا شع ادش  ا خ لد أاد ل  احا   احخلو ن ف شا ادع قلو 2012-2010اح ف )

شع احفا  اد لاد   حععل اح لاد    شل ثبذل  2014 اد طو  احج لقلت الإ ذلن   قضي ن ا ش لايلت اح وا  قلو  

(، شل   ع ث وتلت الإيوا ات اح لش   احا علت اح لش  ثقد و نشدأع ش الادق  2016-2013اح لش  قجلااا شقد  واا حض ف )

ا ش  ث وتلت الإيوا ات احا ط   ا لا ا  نلايل ثهل  ثاخ ا نل خ لندددهل ، ابشو اح ا   ع احاشدددل  ااي ادددل ا  ث لشل

 ط   اح لشع احو  ف اح  ف  ح قدددد لى الإ  ل  اح لو،   أبددددث  اا  ل  اح لو اح  ر و اباددددلس  نلح ات الإيوا ات احا

ت حعف قل ت ذ  ا  اح لح   اح لش  قضي احقدد لادد  احاعفي  شع   2Mحض لادد  ا  ش فات اح ر و احقددالا ا  قود احاعل  

ن  لاا    احثاك اح وتلاا،  ذل شل   حأع نشددددأع ي و شثلاددددو شع ربة ا ثثل  اح لاد   اح لش   2014 فيف ن ف قلو 

 ال  ي ا ثلن  ا ا  اح عوات احبحع ت
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  (  شض ل   يال 2016-2004( ثطل  اح راوات اح ع ع    اح لح    احاقن جات احاض  ا  ااي ال  اح واي  حض  و  )1احجف ة )

 احقالات

 

احالث  اح  ض  

الإ  لح  

(GDP )

نلبا ل  

 احجل ي 

 

1 

 قث  

اح ر و 

احقالا 

% 

2 

احالث  اح  ض  

الإ  لح  

(GDP )

نلبا ل  

= 100احرلن   

1988 

3 

 قث  

اح ر و 

 احقالا%

 

4 

ئ  لح  

الإيوا ات 

اح لش  

نلبا ل  

 احجل ي 

5 

 قث  

اح ر و 

احقالا 

% 

 

 

6 

ئ  لح  

احا علت اح لش  

نلبا ل  

 احجل ي 

 

7 

 قث  

اح ر و 

احقالا 

% 

 

 

8 

قجلا أ  

ال ا 

 اح لاد  

 

9 

الإيوا ات 

 احا ط  

 

 

10 

 قث  

اح ر و 

احقالا 

% 

 

 

11 

شقلذ   

الإيوا ات 

احا ط   ا  

(GDP) 

نلبا ل  

 احجل ي  %

 

12 

شقلذ   

الإيوا ات 

احا ط   ا  

الإيوا ات 

 اح لش  %

13 

شقلذ   

الإيوا ات 

ابروى ا  

الإيوا ات 

 اح لش  %

14 

2004 53235 - 41610 - 32989 - 31521 - 1468 32593 - 61.2 98.8 1.2 

2005 73533 38.1 43440 4.4 40436 22.6 30831 -2.2 9605 39448 21.0 53.6 97.6 2.4 

2006 95588 30.0 47851 10.1 49056 21.3 37495 21.6 11561 46873 18.8 49.0 95.5 4.5 

 5.5 94.5 46.6 10.8 51949 15657 4.8 39308 12.0 54965 4ت1 48511 16.6 111456 2007

2008 157026 40.9 51720 6.6 80641 46.7 67277 71.2 13364 76297 48.6 48.6 94.6 5.4 

 2ت9 90.8 38.4 34.2- 50190 - 346 17.4- 55590 31.5- 55244 5.8 54721 16.8- 130642 2009

 4ت9 90.6 39.2 26.7 63594 44 26.2 70134 27.0 70178 6.9 58496 24.1 162064 2010

 7ت9 90.3 45.2 54.5 98242 30049 12.3 78758 55.0 108807 8.8 63650 34.1 217327 2011

 1ت7 92.9 43.8 13.3 111326 14677 33.5 105140 10.1 119817 12.6 71681 17.0 254226 2012

2013 273588 7.6 76922 7.3 113840 -5.0 119128 13.3 5288 - 105451 -5.3 38.5 92.6 7.4 

 3ت4 95.7 37.8 4.4- 100778 -  10673 2.7- 115937 7.5- 105264 2.1- 75304 2.6- 266420 2014

 8ت22 77.2 25.7 49.1- 51313 - 3927 -   39.3 70397 36.8- 66470 -  12 66234 25.0- 199716 2015

 6ت18 81.4 21.7 13.7- 44267 -  12658 4.7- 67067 18.1- 54409 6.8 70769 2.1 203870 2016

 اح اف : شع ق ع احثلحل نلاق  ل  قضي: 

( ثا ااق  ل  2016-2015(، شل قفا ابقلاو )2014-2004(   هل ي  اح وا ،  دا   اح خط  ، احجهلد اح وتلاا حتحالءأ اح ج لق  الإحال    احقالي  حقالات شخ ض  )3(  )1ق ل  ) -

احقالي   (،  اح عفيوات اب ح  2015-2014حضالث  اح  ض   احفرع احعلش  حضقالات )  دا   اح خط  ، احجهلد اح وتلاا حتحالء، شفيوي  اح قلنلت احعلش  ، اح عفيوات اح  ض   احقالي قضي 

 ت2016حضالث  اح  ض   احفرع احعلش  حقا  

احثاك اح وتلاا اح واي ،  ا و   ( ثا اق  ل ذل شع ن ل لت2016-2014(   هل ي  اح وا ،  دا   اح لح  ، احفا و  ااي ال ي ،  ف ة اح قلنلت احخ لش  ، شل قفا ابقلاو )7(  )5اح  ل ) -

 (ت2016-2014الإحالء  ابن ل ، احاشو  الإحال    احقالي  حضقالات )

-2012(، احثاك اح وتلاا،  ا و  الإحالء  ابن ل ، اح عويو ااي ال ا احقالا )2010-2004 ا و  اح  لاث   احفا و  ااي ال ي  )–(،   هل ي  اح وا ،  دا   اح لح   10ق ل  ) -

 (ت2016،2015الإحال    احقالي  )احاشو  (،  2014

 ( ثا حقلنهل شع يثع احثلحلت14(   )13(  )12(  )11(   )9(  )8(  )6(  )4(  )2ااق ف )  -
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 ت(2016-2004)وسياسة الانفاق العام في ظل داخلية عرض النقود في العراق للمدة  ثالثاً: تطور المؤشرات النقدية

 تأثيرات سياسة الانفاق العام في تفسير طبيعة داخلية عرض النقود وفاعلية السياسة النقدية.  -1

( نل   دلح ااي اددددل  اح واي  قضي ااي اددددل  اح دلح    اق  دل ه نشددددأدع تث و قضي 2016-2004حعدف ث  لات ذ ه اح دف  )     

د احاعل  ردلندددد د  ح لاشدع احطضدن اح ألش  قضي اح  ضد  اح  ض د  قدل دفات احا   شع احاعدف اا اث ، ش دل   دع شأل دلت قو

)احاعل (،  رضق بددض  يلي   شررو  ن اه لت  أبددث ل شأل لت اح ود اادد  ل اح  ض  ا  اح فا ة  اح  ل  لت اح اددل   

الإ  لح ، نلحشدأع اح ا احاعفي  شع اح  ر وات احفارض   اح   ث يرو نلح  ر وات ااي ادل ي  ابادلاد   احأض  ، شرع احالث  اح  ض   

ا   ا حضطث    احوي    اح   ي اددع نهل  Endogenousيج ع قود احاعل  ش ر واا  ارض ل ا حع ف ش لااع اح فالقلت  ثلن ل ، رلندد ل

ااي اددل   اح  اددض  نعيوا ات يطلف احا   احخلوت ئع ذ ا أ ى احي ث لفا ادد لح  احايلو اح اددوا )ثضددخا احأ ض  احاعفي ( شع 

عل  احثاك اح وتلاا )ابدفا   عفا شثلادو( ت طضلنلت نلح  ض  اب اث   اح شد وا  شع اح ألش   اح   ث ف ن رلن   ربة شعليضد   

شل ل ات حضثاك اح وتلاا ا  ش لاا   ا اح  لش   قع  ويق اد و بدو  احفيال  اح ادف  شع يثع احثاك اح وتلاا) جحك حقدف 

 اح   يطضق قض هل اح ر ي  اا ثجلق   اح ل ث ،  ذ ا ي ا  اع يف      علت اح ألش  احفارض   اح  ضددد ا  ا  اح لاد   اح لش (،

 القض   احقدضط  احاعفي  ا  احقد طو  قضي ابادلس احاعفا ثألع ند      ش ف     فاا، ابشو اح ا يضد ع ق ض   رضق احاعل  

-5، ص1999قض ،  :   انويه  258، 2010() حض لايف ا يو: بدلح ،  85، صت2012شع ربة شضدلقع اا   لع )يلادا،  

(،  ش  ثخضع احايلو اح لح   اح اددوا   احلق   اح ل ات اح اددوا   ااددها ذ ا احلندد   ا  ثوا   يف   احثاك اح وتلاا 6

  قضي ث فيف ت    احاعل  ا  ااي ال  اح واي     ج  حض ع يف ثا ا  احق طو  قضي شالا ن احق لح ت

،  ذ  اقضي شع ش فة اح ر و احقدالا M1  M2ت   ل اح جلش   احاعفي  ( ا ث لف ش فا2 ض و شع ربة ن ل لت احجف ة )   

ا اشلو احقدد لادد  احاعفي  ح  ع ق ااادد عوا  احاعفا اادد  ل حض ف  ) ا  اندد ل -2004ا  احالث  اح  ض  الإ  لح ، ش ل ي أف ث فيل

، ثشدأع احجلاء ابتثو شع ابادلس احاعفا (،  ذل شل ي أقداُ ش لشع اااد عوا  احاعفات   ض و أع اح  ض  اح ادف   نع ل 2010

ا ش  ن ضدهل احث ا، ااشو أند ع شقدلذ   تع   M2 أع شقدل  اح لاد  ا  قود احاعل   ا  اح  ض  اح ادف  ، ش قدع  ث لشل

شع اح  ضد  ا  اح دفا ة  اح  ضد  حدفى اح اددددل   اح جدل يد  ا  ق ض د  رضق احاعل  شع ربة شضددددلقع اا   دلع)احاعدفا(، ئج 

 ت(2016-2004ت ف أقضي حض ف  ) (1.41) ت ف أ  ي   (0.81)اح ضلقع احاعفا شل ن ع ثوا حل ي    
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 ( شض ل   يال 2016-2004( ثطل  اح راوات احاعفي   احاقن جات احاض  ا  ااي ال  اح واي  حض ف  )2احجف ة )

 

 

 
 احقا  

 19 17أ 9=18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 7+ 2=  8 7 6 4+ 2= 5 4 2+ 1= 3 2 = 1

اح  ض  

حفى  

اح ال    
 اح جل ي 

اح  ض  

رل    

احثالك )ا  
 اح فا ة( 

اح  ض  

 اح اف   

احل ا    

 احجل ي 

قود  

احاعل   

احض ق  
M1 

 قث  

اح ر و 

احقالا  
% 

احل ا    

احفارض  ا   

M2    احرلن(
  اا رل ي (

قود  

ل   احاع

احلاا   
M2 

 قث  

اح ر و 

احقالا  
% 

ابالس  

احاعفا  

MB 

 قث  

اح ر و 

احقالا  
% 

 قث  

اح  ض  

اح اف    
   M2 احي

% 

 قث  

اح  ض  

ا  
اح فا ة  

 M2 احي

% 
 

 قث  

اح  ض  

اح اف    
 MB   احي

% 

)اح ضلقع  

 احاعفا(

mM = 
M2/MB 

 قث  اح ر و  

 احقالا 

( GDPحد )
نلبا ل  

احجل ي     

% 

 قث  

اح ر و 

احقالا حد  
(GDP )

نلبا ل  

 احرلن   %

ش لشع 

ااا عوا   

 احاعفا  
 

قجلا ا   

ال ا  

اح لاد    
 اح لش 

2004 858 7163 8021 2986 10149 - 5091 12254 - 12219 - 65.5 58.4 65.6 1.00 - - - 1468 

2005 1143 9113 10256 2286 11399 12.3 5571 14684 19.8 13795 12.9 69.8 62.1 74.3 1.06 38.1 4.4 4.5 9605 

2006 948 10968 11916 4492 15460 35.6 10112 21080 43.5 17521 27.0 56.5 52.0 68.0 1.20 30.0 10.1 4.3 11561 

 15657 19.9 4ت1 16.6 0.94 54.3 52.8 58.0 64.4 28808 27.9 26956 12724 40.5 21721 7489 15632 14232 1400 2007

2008 2812 18493 21304 9697 28190 29.8 16427 34920 29.5 42859 48.8 61.0 53.0 50.0 0.81 40.9 6.6 4.5 13364 

2009 2394 21776 24169 15524 37300 32.3 23662 45438 30.1 45270 5.6 53.2 47.9 53.4 1.00 -16.8 5.8 5.2 346 - 

2010 3165 24342 27507 27422 51744 38.7 36044 60386 32.9 53810 18.9 45.5 40.3 51.1 1.12 24.1 6.9 4.8 44 

 30049 2.1 8.8 34.1 23ت1 54.8 39.2 44.5 9.1 58698 19.5 72178 43891 21.0 62616 34186 32157 28287 3870 2011

 14677 0.5 12.6 17.0 19ت1 56.5 40.5 47.4 8.0 63391 4.5 75466 44872 1.8 63736 33142 35785 30594 5191 2012

 -5288 2.2 7.3 7.6 20ت1 55.5 40.0 46.3 15.6 73259 16.2 87679 52684 15.8 73831 38836 40630 34995 5634 2013

 - 10573 1.7- 2.1- 2.6- 37ت1 60.2 39.7 44.0 9.6- 66231 3.5 90728 54684 1.5- 72691 36620 39884 36071 3812 2014

 -3927 0.75 - 12 25.0- 43ت1 66.6 42.2 46.7 12.6- 57888 9.0- 82595 47740 10.0- 65435 30580 38585 34855 3730 2015

2016 3156 42075 45231 28658 70733 8.1 46007 88082 6.6 62591 8.1 51.3 47.8 72.3 1.41 2.1 6.8 0.97 12658 - 

 اح اف : شع ق ع احثلحل نلاق  ل  قضي: 

 اح عل يو ااي ال ي  احقالي    ، احثاك اح وتلاا اح واي ،  ا و  الإحالء  ابن ل ، احاشو  الإحال    احقالي ،  اح عل يو الإحال    احقالي  حضثاك اح وتلاا اح واي ،  هل ي  اح وا  -

 (ت2016-2004حقالات شخ ض  )

 (ت1( شع احجف ة )19( ثا حقلنهل شع يثع احثلحلت اشل اح  ل  )18(  )17(  )16(  )14(  )13(  )12( )11(  )9(  )6ااق ف ) -
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 .(2016-2004)الآثار الاقتصادية لسياسة التعقيم في ظل داخلية عرض النقود في العراق للمدة-2

ئع ثوا   يف   احقددضط  احاعفي  قضي ث فيف ت    احاعل  ا  ااي اددل  اح واي  أندد ع     احايلو اح اددوا  ا  احلاددل     

اح لح        أادد ل  اح ل ف  ا  ئ ا   احقدد لادد  احاعفي   ث   لا احاشددل  ااي اددل ا،  ث لة اذ  لو احقددضط  احاعفي  ثجله ادد و 

 ا  احو  قدد  لإ ا   احقدد لادد  احاعفي  قثو ادد لادد  اح  ع ا حضقدد طو  قضي شالادد ن  احاددو  ح  ل س     اح رثل ااادد    اب

احقد لح   ث ع ق اذفا  احقد لاد  اح   رض  ا  ااا عوا  احق وا  ن لع اا عوا  ش فة اح ضخات حعف اا خفاو احثاك اح وتلاا 

ض لت احقدل  اح   لح  حث    ادواء اح  ض  اب اث  ت  اح واي  شلاا  اح  ض  ) لا   اح  ض ( تاح   حض  ع ا ا  احقدل  احاعفي  قثو ق 

ا حه ه الآح   ث لاددد  شالاددد ن احقددد لح  تض ل دا ت اح ألش  شع  ضثهل قضي احفيال  اح واي ت   ض و شع ن ل لت    نلح لح ،  اعل

ح لح  ت  ا  نقددثن ثفاق لت اادش  ا 2009(، ئع شج لف شث  لت احثاك اح وتلاا ال  شج لف ششدد ويلثا ا  قلو  3احجف ة )

( نقدثن ادش  ا خ لد أاد ل  احا    احلند  احقد لاد   ااي ادل ا احال ا قع ش ل ن  احج لقلت 2016-2014ااقلاو )

ا أع ذالك  الإ ذلن  ، أ ت ذ ه اادشلت    ج  اب نددلف ي و اح قدد عو  احي ديل   احطضن قضي اح  ض  اب اث  ت   ض و ايضددل

ا شل ن ع ثعضثلت اا  ا ثلشل  ل  اح ألش  ا  اح لاد   اح لش   ثعضثلت شث  لت احثاك اح وتلاا ا  اح لاا  شع اح  ض  اب اث  ، اثقليل

 أا ثلا ا  شث  لت احثاك اح وتلاا شع اح  ض  اب اث   ا  اح لاا  نلح لااشع ش  ديل   اا  ل  اح لوت 

( ثلند  حال اع ششد ويلت احثاك اح وتلاا شع اح  ض  اا اث   شع  دا   اح لح   ثشدأع )ا  ثع وب( ا  3ئع ن ل لت احجف ة)  

( % شع شج لف ذ ه اح شدد ويلت، ذ ا ي ا  ثف   ششدد ويلت احثاك اح وتلاا حض  ض  اب اث    100ايضن احقددالات شل  قددث ا )

ا اع ديل   ذ  ه اح ش ويلت قثو  لا   اح  ض  أ ت احي ديل   ثواتا بلا  اح ل ل ات اب اث   شع احعطلف احخلصت   ض و ايضل

( شض دل   يادل ، اع ذد ا اح واتا ا  بددددلا  88704 ذل ) 2013حدفى احثادك اح وتلاا ح ي  بددددع أقضي شقدددد لى حدا قدلو 

اح  لش   حضثاك اح وتلاا، ا  اح ل ل ات اب اث   ي رع احجلاء ابتثو شع ابادلس احاعفا ا   ل ن اح ل ل ات ا  اح  لاا    

ح ع ثأل  ثألع شقدلذ   بدلا  اح ل ل ات ا  اببدلة اح  ض   ش ف ش  ا  ثأليع ابادلس احاعفا  ذ  حلح  رلب  شبدش  

 (ت 1حبي ال يلت احوي   ، ا يو احشأع )

ا شل ن ع ث وتلت ئيوا ات احا    ششدد ويلت احثاك ا        ا  اندد ل ا اع ذالك اثقددليل ح وتلاا حض  ض  اا اث   شع   ض و ايضددل

ا شل ن ع شقدل  ئيوا ات احا    ث وتلت ابادلس احاعفا ااد  ل اح ف ) (، اشل 2014-2004 دا   اح لح  ،  ت حك ذالك ثالادعل

ا  ا ثثل  ث وتلت ابادددلس احاعفا  2014ن ف قلو   ا يهو أرو ثث    احقددد لاددد  احاعفي  ي و اح ثلادددو  حع ف اح لاد    انددد ل

د احاعل  ن دير و شأل دلت اح لاد د  اح دلشد  نشددددع هدل الإيوا ات  احا عدلت قضي شأل دلت اح  لاا  د  اح  لش د  حضثادك  ندلح دلح  قو

 (ت2اح وتلاا، ت ل ا  احشأع )

 
 (3اح اف  شع ق ع احثلحل نلاق  ل  قضي احجف ة )

 

-50000

0

50000

100000

150000

200000

ت
را

ش
مؤ

 ال
يم

ق

السنوات

( 2004-2016)مكونات الاساس النقدي حسب أهميتها النسبية في العراق للمدة ( 1)الشكل

مليار دينار

صافي الموجودات 
المحلية لدى البنك 

المركزي

صافي الموجودات 
الأجنبية لدى البنك 

المركزي

الأساس النقدي



  2019/ 121  العدد  – 42 السنة / والاقتصاد الادارة مجلة

ISSN : 1813-6729 http://doi.org/10.31272/JAE.42.2019.121.30 
 

 
 
 

472 

 
 (3اح اف  شع ق ع احثلحل نلاق  ل  قضي ن ل لت احجف ة)

 ججج  

ا ش  شقددل  ثلادد  احا علت يألع  M2( أع شقددل  قود احاعل  احلاادد   3 ض و شع ربة اح ل   حث ل لت احجف ة )   ش الاددعل

 2016-2014اح لش ، ئج احا علت اح لش  ذ  شع ثقدثن قود احاعل  ا  اح وا ، قضي احويا شع اع احقد لاد  احاعفي  حاقلاو  

ا خ لد الإيوا ات احا ط  ، اضددبا قع تل هل شقددليو  حطث    اا  ل  اح لو، يف رضدد ل حع ف قجلا اح لاد   اح لش  نقددثن 

ا ح لاشع احطضن قضي احاعل   ش يرواا ن قددد لى احاشدددل  3ا يو احشدددأع ) (ت  نلح لح  ي فُ قود احاعل  ش ر واا  ارض لا رلنددد ل

 ااي ال ات

احا ط  ، ئج ي ف بددلا  -احخلبدد  ا  احثضفاع احوي   ، اح   ثقدد ي احه  ا  اح لح  ئع  ندد  اح وا  ي  لاددي  حلح  ااي اددل    

اح ل ل ات اب اث   اح  ل  اح عوا حااددلس احاعفا، حألع اح ألش  ث   ف نشددأع أاددلس ا  ث ليع ا  ليهل قضي احا  ،  ذ ه 

 ع احقدددضطلت اح لح    احثالك اح وتلاي ، اح لح  ث ف شع رادددل   ااي ادددل  احا ط ،  ح ف حهل قبي  نلحعلا  ع اح لت   ح 

 ح ف حض شدددوي لت  احضلا   اح اي     ثير و قض هل،  ا  ل ي ا اح ير و ا هل اع  ربة اح ر  و احج  ا حثا   ااي ادددل  )انويه   

(ت16-15، ص صت 2012قض ، 
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قيق تأثير مشتريات البنك المركزي للعملة الاجنبية من وزارة المالية في تح( 2)الشكل

-2016)الاتساق ما بين النشاط المالي للحكومة وتحركات الاساس النقدي في العراق للمدة
مليار دينار( 2004

الإيرادات النفطية

MBالأساس النقدي 

ي مشتريات البنك المركز
ة للعملة الأجنبية من وزار

المالية  
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 (  شض ل   يال  2016-2004عفي   ا لا  الإ  ل  اح لو ا  اح وا  حض ف  )( ثطل  ن ا شراوات احق لا  احا3احجف ة )                                        

 احقالات 

ا  لح  
احا علت  

اح لش  

نلبا ل  
 احجل ي 

الإيوا ات  
 احا ط   

قود  
احاعل   

 M2احلاا  

بلا   
اح ل ل ات  

اب اث   

حفى احثاك  
اح وتلاا  

CB 

بلا  اا   لع 
اح  ض  )بلا  

اح ل ل ات  

 CBاح  ض  ( حفى  

ابالس  
احاعفا  

MB 

شج لف 
شش ويلت احثاك  

اح وتلاا شع  

اح  ض  اب اث   
 )شض لع   ا ( 

شج لف 
شش ويلت احثاك  

اح وتلاا شع  

اح  ض  اب اث   
 نلحفيال 

شش ويلت احثاك  
اح وتلاا شع  

اح  ض  اب اث   

شع  دا    
)شض لع اح لح   

   ا ( 
 

شش ويلت احثاك  
اح وتلاا شع  

اح  ض  اب اث   

شع  دا    
اح لح      

 نلحفيال 

 قث  شش ويلت احثاك  
اح وتلاا شع اح  ض   

اب اث   شع  دا    

اح لح   شع شج لف 
 اح ش ويلت نلحفيال  

شج لف 
شث  لت 

احثاك 

اح وتلاا  
 ا  اح لاا  

)شض لع 
   ا ( 

شج لف 
شث  لت احثاك 

اح وتلاا ا   

اح لاا   
 نلحفيال  

ش فة  
اح ضخا  

% 

ش فة ا و  
بو  احفيال   

شعلنع احف ا   

ابشويأ  
 )ا و اح لاا ( 

1 2 3 4 5 6 =4 +5 7 8 9 10 11 12 13 14 15 

2004 31521 32593 12254 10742 1477 12219 10852 15768 10802 15695 99.5 6008 8730 27 1453 

2005 30831 39448 14684 17366 3571   - 13795 10678 15686 10600 15571 99.3 10463 15370 37 1469 

2006 37495 46873 21080 25953 8432  - 17521 18110 26567 18000 26406 99.4 11175 16394 53.2 1467 

 1255 8ت30 20055 15980 95.0 33508 26700 35282 28113 28808 -  9409 38217 26956 51949 39308 2007

 1172 7ت2 30318 25869 99.2 53326 45500 53736 45850 42859 - 15859 58718 34920 76297 67277 2008

 1171 -  8ت2 39805 33992 99.9 26933 23000 26948 23013 45270 -   4522 49792 45438 50190 55590 2009

 1170 2.4 42320 36171 98ت99 47970 41000 47975 41004 53810 -   3375 57185 60386 63594 70134 2010

2011 78758 98242 72178 69379 10681 - 58698 51003 59673 51000 59670 99.99 39798 46564 5.6 1170 

2012 105140 111326 75466 79969 16578 - 63391 57004 66467 57000 66462 99.99 48649 56725 6.1 1166 

2013 119128 105451 87679 88704 15445 - 73259 62000 72292 62000 72292 100 55678 64921 1.9 1166 

2014 115937 100778 90728 75704 9473  - 66231 47515 56353 47515 56353 100 54463 64593 2.2 1186 

 1187 4ت1 52589 44304 100 38518 32450 38518 32450 57888 -  5098 62986 82595 51313 70397 2015

2016 67067 44267 88082 52618 9973 62591 25653 30527 25653 30527 100 33524 39894 0.1 1190 

 اح اف  شع ق ع احثلحل نلاق  ل  قضي:  -

 (ت2016-2004  هل ي  اح وا ، احثاك اح وتلاا اح واي ،  ا و  الإحالء  ابن ل ، احاشو  الإحال    احقالي  حقالات شخ ض  ) -

 ( ثا حقلنا شع يثع احثلحلت9(، اشل اح  ل  )21( شع احجف ة )10(   )8(  )7(،  ااق ف  )19( شع احجف ة )2(  )1ااق ف  ) -
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 (3اح اف : شع ق ع احثلحل نلاق  ل  قضي احجف ة )

   

  ض و نلحاقددث  ح  فة اح ضددخا، اع اا ث لف اح لبددع ا  ش فة اح ضددخا ي لحف قع ال ا احطضن احأض ،  ثلااشع ش         

اعدف ث أادل  2008(ت اشدل ن دف قدلو 2007-2004)اح دف    ا ث دلف ش دفات اا  دل  اح دلو ربة M2اح لادددد  ا  قود احاعل  

ض  نقدد لادد  اح  ع ا اح لش   اح   ث ا قثو شلاا  اح  ض  اب اث   تالف شع احقددضط   شع ربة ئ واءات ادد لادد هل احاعفي  اح   ر

ش ل اد  ق ض لت احقدل  اح   لح  شع ا ع احقد طو  قضي ال ا احقد لح  احال ا قع  ث    اا  ل  اح لو، ااي واب شع ث ع ق 

، شرع ندد لع اادد  وا  2004( حقددا  56يل لع احثاك اح وتلاا  يا )اذفا  احقدد لادد  احاعفي  اح  ف   ا  اح ل   احوان   شع 

ااددد عوا  اباددد ل  )اح ف شع ا ث لف ش فة اح ضدددخا(،  اح  لف قضي ااددد عوا  احايلو اح لح ت ئج اع ش فة اح ضدددخا ا خ ا 

قلو  (0.1)%ح ي  بددع احي ا  ي شقدد لى حا  ذل  2006 ذل اقضي شقدد لى حا  ن وثث  ع قشددوي  ع قلو   %(53.2)شع

، تل هل  ج ل ا  ثلا و ش طضثلت  2003ت ح حك قُف تْ احقدد لادد  احاعفي  ربة ذ ه اح ف  جات القض   شعل    نلح ف  يثع 2016

اح ألشد  شع اح  ضد  اح  ض د  حقدددددف   عدلت اح لاد د  اح دلشد ،  ثلا و حدل د  احقددددل  اح  ض  شع اح  ضد  اب اث د  بيواد 

شع ربة ئ ا   اددد لاددد  اح  ع ا اح لش  ت   ض و نلح لااشع ش   2007اددد  ل ن ف قلو  اااددد  وا ات  ثضث   احطضن اح  ض ، ا

( نيع 3ااد عوا  اباد ل   احقد طو  قضي اح ضدخا ث ع ق اااد عوا  ا  اد و بدو  اح  ض  اح  ض  ت ئج ثث ع ن ل لت احجف ة )

(  يال  قواي  حأع 1190-1166ع )( ثوا ح شل ن 2016-2008ا و احاو  احوا   حعق اا عوا اد شض لفلا ربة اح ف  )

   ا  اشويأ ت

ئع شع أنود أاددثلب أ ث لف ي    احفيال  اح واي   اادد عوا  ادد و احاددو  ذل  جلح اح فان و  احلاددل ع اح    ف  شع يثع     

ات احثاك اح وتلاا ا  ث ع ق ذف  اادد عوا  ادد و احاددو ،  شع أذا ذ ه اح فان و شلاا ات تع شع: اح  ض  اب اث  ،  حلا

 ( 289، صت2012احثاك اح وتلاا،  حلاات  دا   اح لح  ،  ا و ال ف  احثاك اح وتلاا )ا و احق لا ( )احوا   ، 

 ً تطور مؤشررات الجها  المصررفي وتأثيرات أسرعار الفائدة ومعدل الصررف في إدارة السرياسرة النقدية في ظل داخلية -رابعا

 (.2016-2004عرض النقود للمدة)

شع ندد ع     ش فات اح ل ف  ا  ث   لا احاشددل  ااي اددل ا اا اع احقددضط  احاعفي  ا  اح وا   شع ا ع قضي احويا       

احقددد طو  قضي شالاددد ن احأ ض  احاعفي ،  ش لحج  قفو احعف   قضي اح  أا ا  اح جلش   احاعفي  احال    قع تلع قود احاعل  

ا شع فاا نطث    اا  ل  اح لو، ادد ل احي  ا  شرث لا  ش ر واا  ارض ل ا ثشددر ض ل ثثا  ش فة اح ل ف  يادد و اب ع )ش فة احقدد لادد ( ذفال

ا  أ ا  لإ ا   احقدد لادد  احاعفي  نفاا شع اح جلش   احاعفي ت تلع ادد و ال ف  احثاك اح وتلاا شع ش ر وات احقدد لادد  احاعفي   اادد  ل

  فات ال ف  حع ع   شل ث تاح   ث يرو ن ر وات أ  ثق ج ن ح  وتلت ش فة اح ضخا،  نلح لح  ن لع ث ع ق ش

( ن ل يالاددن اب نددلف 2008ث أال احقدد لادد  احاعفي  شع ربة ث فيبت  ثر وات ش فة احقدد لادد  )اادد  ل ن ف قلو  حعف   

ااي اددل ي  احقددل ف  شع ح ن     ذلو ا  ث   لا أادد ل  اح ل ف  ابروى، شع ا ع ث ع ق اذفا  احقدد لادد  احاعفي   ندد لع 

  ض و شع ربة   ت(69-68، ص صت 2015لح ،  احقد طو  قضي ش فة اح ضدخا )حض لايف ا يو: حقد ع، ااد عوا  احايلو اح 

اع ا خ لد)ثف  (  قدددث  اا   لع احاعفا اح  الح شع يثع اح ادددل   اح جل ي  نلحاقدددث  حضالث  اح  ض  ( 4ن ل لت احجف ة )

%،  ذ ا ي أف نددد ع القض   احجهلد 20احي   الإ  لح  ا  اح وا ، ئج حا ثادددع ذ ه احاقدددث   لاة اح ف  شلندددلف احث ل

ا اع اح اوا  ا  ث ليع الآرل   اح لاالا احاعفي  احي ا شط  احعطلف اح ع ع ، ابشو اح ا   ع       اا   لع اح اوا  ن   ل

ا ا  ق ض د  رضق احاعل  ت  ر و  ارض  ا  ااي ادددددل  اح واي  حض دف  ) ا (، ن  اي اع اا   دلع 2016-2004حا يأع ش دف شدل
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في العراق كمتغير داخلي M2تطور النفقات العامة وعرض النقود الواسع ( 3)الشكل 

مليار دينار( 2004-2016)للمدة 

M2عرض النقود 

ة اجمالي النفقات العام

Gبالأسعار الجارية 
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ت  نلح لح ، ايع  ش فة احقددد لاددد  حا ي عق الآرل  احاعفي  اح   ث  لا اا   لع اح ادددوا  حض ن     اح لشع احهلو  M2 يقدددن

    ج  ا خ لد ا و احاو ت  2008 احو  ف ا  ق ض   رضق احاعل ، قضي احويا شع ا خ لد ش فة احق لا  ن ف قلو 

 اع ئ واءات احقدد لادد    لاشع احطضن اح ألش  قضي احاعل تأبددث  قود احاعل  ت  ر و  ارض  ا  اح وا  رلندد  ححعف     

احاعفي  حا ثأع القض  ا  ث   لا     اا   لع اح ادوا  ا  ق ض   رضق احاعل ،  نلح لح  ند ع     اا   لع   ث    شأل لت  

احطث    احوي     احقدثن ا  جحك ي ل  احي اع اد ل    ابادلس احاعفا أند ع ق ض   رضق احاعل  قع  ويق اح ضدلقع احاعفات

 ار بة نا د  احادلث  ث دل س ثدير واا تث و ا   ث  د  شأل دلت اباددددلس احاعدفا، ئج أع ئيوا ات احا   ندلحاعدف اب اث  ثُ دف  شأل دلا  

ا حاادلس احاعفات  ا قضي احاشدل  ااي ادل ا )الإيوا ات احا ط  (،  ذل اح ا شع يقدثن  ذلشل بع اا  ل  اح ألش  ي   ف اادلادل

شل   ع احاشددل   حاعفات  ثاددث  ثر وات قود احاعل  احلاادد  رلندد   ح ير و ادد لادد   ثر وات اا  ل  اح لوتاباددلس ا

ا ا  ث فيف  ث     ارض   قود احاعل  ا  ااي اددل  اح واي ،  ااي اددل ا،   ث    أ نددلف اددل  احا   اح لح   قلشبا ذلشل

قود احاعل  ت ل ث ذن احي جحك  يوي   ارض   قود احاعل   ح ف تلع اا   لع اح ادوا  ذل اح قدثن ابادلس ا   ارض    

 حض ف ا  شل ن ف احأ الاي ت  
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 (  شض ل   يال  2016-2004( ثطل  شراوات احجهلد اح اوا   احاقن جات احاض  ا  ااي ال  اح واي  حض ف )4احجف ة )

 

 

 احقالات 

احالث  

اح  ض  

الإ  لح  
(GDP )

نلبا ل  
 احجل ي 

 

1 

قود  

احاعل   

احلاا   
M2 

 
  

 

    2 

ا و  

اح ل ف   

ش فة  
احق لا      

% 
 

4 

ا و ال ف   

اا   لع 

اا ح  
يا و اا ع  

اح عفو شع  
CB   % 

 

5 

ا و ال ف   

الإيواد  

يا و اا ع  
)اح ل ف   

 احفا ا ( % 
 

 6 

احل ا   حفى  

اح ال    

اح جل ي  
اح ألش   

  ااذض  
BD 

7 

 قث  

اح ر و 

 احقالا 
% 

 
 

8 

اا   لع 

 اح  هفا 

 
 

 
 

  9 

احاعفا   اا   لع

اح ثلاو  

اح  الح شع  
يثع اح ال    

 BCاح جل ي  
 

10 

 قث  

اح ر و 

 احقالا 
% 

 
 

11 

شج لف 

اا   لع 

اح  الح شع  
يثع 

اح ال    
اح جل ي  

BC 

 
12 

  

 قث  

اح ر و 

 احقالا 
% 

 
 

13 

 قث  

BC  

احاعفا  
اح ثلاو  

 BDاحي 
% 

 

    16 

 قث  

BC  

اح ثلاو  
احي 

GDP 
% 

    17 

 قث  

BC  

اح ثلاو  
احي 

M2  
   % 

 

  18 

 6.7 1.5 9.6 - 825 - 825 - - 8620 12.70 8.00 00ت6 12254 53235 2004

 11.7 2.3 16.0 108.1 1717 108.1 1717 - 24.9 10770 13.90 9.00 00ت7 14684 73533 2005

2006 95588 21080 16.00 18.00 14.38 16928 57.2 - 2665 55.2 2556 48.9 15.1 2.8 12.6 

 12.8 3.1 13.2 35.3 3459 29.8 3459 - 54.7 26189 18.78 00ت22 20.00 26956 111456 2007

2008 157026 34920 15.00 17.00 19.22 34525 31.8 - 4587 32.6 4587 32.6 13.3 2.9 13.1 

2009 130642 45438 7.00 9.00 16.16 38582 11.7 - 5690 24.0 5690 24.0 14.7 4.3 12.5 

 19.4 7.2 24.4 805.3 51513 106.0 11722 39791 24.3 47947 14.31 00ت8 6.00 60386 162064 2010

 28.2 9.4 36.2 15.3 59376 73.5 20344 39032 17.1 56150 14.03 00ت8 6.00 72178 217327 2011

 37.7 11.2 45.9 22.3 72612 39.8 28438 44174 10.4 62006 13.87 00ت8 6.00 75466 254226 2012

 34.2 10.9 43.5 15.1 83619 5.3 29952 53667 11.0 68855 13.57 00ت8 6.00 87679 273588 2013

 37.6 12.8 46.1 1.7 85031 13.9 34123 50908 7.6 74073 12.60 00ت8 6.00 90728 266420 2014

 44.5 18.4 57.1 9.1- 77286 7.7 36753 40533 13.1- 64344 12.29 00ت8 6.00 82595 199716 2015

 42.2 18.2 59.6 8.8- 70462 1.2 37180 33282 3.0- 62398 12.38 00ت6 4.00 88082 203870 2016

 اح اف  شع ق ع احثلحل نلاق  ل  قضي:   -

 (ت2016-2004ض   )  هل ي  اح وا ، احثاك اح وتلاا اح واي ،  ا و  الإحالء  ابن ل ، احاشو  الإحال    احقالي ، اح عويو ااي ال ا احقالا، حقالات شخ -

 (ت2( شع احجف ة )2(  اح  ل  )1( شع احجف ة)1ء، اح راوات اح لح   ابالا  ت اشل اح  ل  )(،   هل ي  اح وا ، احثاك اح وتلاا اح واي ،  ا و  ابن ل   ااحال5اح  ل ) - 

 ( ثا حقلنهل شع يثع احثلحل18(  )17(  )16(  )13(  )11(  )8(   )3ااق ف  )- 
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 (.2016-2004النقود للمدة)خامساً: اتجاهات تطور الدين العام في العراق في ظل داخلية عرض 

( ئع ا  لح  احفيع اح لو احفارض  ا ث   نشدددأع  انددد ،  تلع اا ث لف تث واا  فاا ا  ابقلاو 5 ض و شع ن ل لت احجف ة )   

ا أع   قدث  شقدلذ    2016  2015 نقدثن ي لو اح ألش  نلاي واد احفارض  حقدف  لاءر شع قجلا اح لاد   اح لش ت   ض و ايضدل

ت 2016% قلو  (5.0)احي   2004% قلو (79.0)  اح دلح د  ا  احفيع اح دلو احفارض  ا خ ضددددل نشددددأدع شض ل شع  يلع  دا 

 2005 يو   اددددثدن ا خ دلد  يلع  دا   اح دلح د  احي  جدلح ااث دلي د  اح لي د  شدل ن ع  دا   اح دلح د   احثادك اح وتلاا قدلو 

 دا   اح دلح د  ابددددفا  حلاات احخلاياد  تدي  ات  يع  نشدددديع ئقدل    دف حد   ثقددددفيدف  يلع  دا   اح دلح د  قع  ويق ث ليدع

 شضددد ل   شع يثع اح ألش ،  ن  هل قع  ويق شلاا ات حلاات احخلايا  اح   ي لحي احثاك اح وتلاا ا ا ثهل ) دا   اح لح  ،

 (ت 96(، صت 2009أ12أ1( احي )2005أ5أ12ئ جلدات احلدا   شع )

( % 2ت69احي ) 2004( % قلو  0ت21حفيع اح لو احفارض  اعف ا ث  ل شع )اشل  قددث  شقددلذ   حلاات احخلايا  ا  ئ  لح  ا 

ت     ج ا ح وا   شالادد ن احقدد لح  حفى اح ألش  احال ا قع ا خ لد الإيوا ات احا ط   )نقددثن ا خ لد أادد ل  2016قلو  

قضي ن ا اح علة احا  (  ا خ لد احاددل  ات احا ط   نقددثن ثو ا احلندد  ابشا   اادد  بء قاددلنلت  اقف الإ ذلن   

احا ط  ،  ثلاايف اا  ل  اح قدددأوا،  ديل   حجا شقدددلقفات اح ألش  احاعفي   اح  ا   حضالدح ع اح يع ثجل دت أقفا ذا ربر  

ت   ض و اع 2016  2015احي ااي واد احفارض  ح  ليع  لاء شع قجلا اح لاد   حاقلاو   شبي ع  لدح، اعدف حجديت اح ألش 

 لح  حفى احجهلد اح ادوا  ي ل س شع يثع احثاك اح وتلاا قع  ويق ق ض لت احقدل  اح   لح ت ئا أع اح ير و ابتثو ا  احقد 

ا خ لد يف   احثاك اح وتلاا ا  احقدد طو  قضي قود احاعل  ت  ر و  ارض  رلندد  حع ف اا  ل  اح لو اح وثث  نع ف احاشددل  

 أن ع القض   احق لا  احاعفي ت     ااي ال ا )ا خ لد ئيوا ات احا    اح جلا ا  اح لاد   اح لش (

،  ض و أع اث لي لت ثخ  ا   ف ح  احفيلع اح لي   شل ن ع 2003اشل نلحاقددث  حضفيع اح لو احخل    قضي اح وا  ن ف قلو       

اح وا   احف ة ابقضدلء ا   ل ا نل يف،  احف ة رل    ل ا نل يف،  احفا ا ع اح جل ي ع قضي شخ ضع ثادا  لثها أاده ل 

(ت ئج ئع  ا  دلح  احدفيع اح دلو ثوا   شع 266، صت 2017 وا  )اح دل  ،   لح ،ا  ثخ  ا احدفيع اح دلو احخدل    قضي اح

  جحدك    جد  ا خ دلد احدفيع احخدل    شع 2013( شض دل   يادل  قدلو 72724احي ) 2004( شض دل   يادل  قدلو 114464)

ع اح دلو قدل  ح وث   ربة ت   ض و أع  ا  دلح  احدفي2013( شض دل   يادل  قدلو 68468احي ) 2004( شض دل   يادل  قدلو 108539)

( نقددثن حجلء اح ألش  احي ااي واد احفارض   احخل    )يو د بدداف   احاعف احف ح ( حقددف اح جلا 2016-2014اح ف  )

 2015( شض دل   يادل  قدلو 82595شع ) M2اح دلح  ا  اح لاد د  اح دلشد ،  ش  ا ث دلف ئ  دلح  احدفيع اح دلو دا  قود احاعل  

 ت 2016قلو  ( شض ل   يال 88082احي )
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  شض ل   يال   (2016-2004( ثطل  احفيع اح لو احفارض  ا  ااي ال  اح واي   احاقن جات احاض  حض ف )5احجف ة)

 اق  ل اا قضي: اح اف : شع اقفا  احثلحل 

 (ت2016-2004  هل ي  اح وا ، احثاك اح وتلاا اح واي ،  ا و  الإحالء  ابن ل ، احاشو  الإحال    احقالي  حقالات شخ ض   ) -

-2004 عويو ااي ال ا احقالا حقالات شخ ض  )اح فيوي  اح لش  حض  ض لت اح لح    ئ ا   احفيع،   ا و  الإحالء  ابن ل ، اح-(   هل ي  اح وا ، احثاك اح وتلاا اح واي 9اح  ل  ) -

 (ت2016

                                                                ( ثا حقلنهل شع يثع احثلحلت14(   )13(   )11(   )8(  )7(  )6(   )5(  )4ااق ف  ) -

 

 احقالات 

ا  لح  احفيع  احفيع اح لو احفارض 

 اح لو احفارض 

 
 

4  =1+2 +3) 

 قث  اح ر و  

 احقالا % 

 
 

5 

حلاات   قث  شقلذ   

احخلايا  ا  ا  لح  

 احفيع اح لو احفارض  % 
 

 4أ 3= 6

 قث   يع  دا    

اح لح   شع ا  لح  

 احفيع اح لو احفارض % 
 

 4أ 1= 7

 قث  احقافات  احعو د  

شع ا  لح  احفيع 

 احفارض % 
 

 4أ 2= 8

شج لف 

احفيع اح لو  

احخل    
 نلحف ا 

9 

ش فة ا و بو   

احفيال  شعلنع  

احف ا  ابشويأ  
 )ا و اح لاا ( 

10 

شج لف احفيع 

اح لو احخل     

 نلحفيال 
 

11 

ا  لح  احفيع 

 اح لو نلحفيال 

 
12=4+11 

 قث  اح ر و  

 احقالا % 

 
 

 13 

 قث  احفيع اح لو  

احخل    شع 

ا  لح  احفيع 
 اح لو % 

14   

فيع قضي  اح
 دا    

 اح لح   
 

     (1)              

يو د  -اافات
 شراقلت شلح   

     
         (2 ) 

حلاات  
احخلايا  حفى  

اح ال    
 اح جل ي  

 (3             ) 

2004 4683  1242 5925 - 21.0 79.0  74.70 1453 108539 114464    - 94.8 

 94.3 1.6 116328 109734 1469 70ت74  81.8 18.2 11.3 6594 1200  5394 2005

 95.1  0.9- 115230 109585 1467 70ت74  6ت95 4.4 14.4 - 5645 251  5394 2006

 94.7 14.9- 98064 92870 1255 00ت74  0ت90 10.0 8.0- 5194 519  4675 2007

 94.4 18.9- 79476 75020 1172 01ت64  8ت88 11.2 14.2- 4456 500  3956 2008

 89.9 5.4 83730 75295 1171 30ت64  9ت46 53.1 89.3 8435 4479  3956 2009

 87.9 9,3- 75906 66725 1170 57.03  1ت43 57.0 8.9 9181 5225  3956 2010

 90.6 4.3 79133 71686 1170 61.27  8ت47 52.2 18.9- 7447 3891  3556 2011

 91.1 6.7- 73838 67290 1166 57.71  2ت48 51.8 12.1- 6548 3392  3156 2012

               

 94.1 1.5- 72724 68468 1166 58.72  8ت64 35.2 35.0- 4256 1500  2756 2013

 87.7 6.6 77538 68017 1186 57.35  8ت25 74.2 123.7 9521 7065  2456 2014

 14     سندات 2356 2015

 10461قروض    

19312 

 

 0.04 قث  احقافات  3ت7 60.1 237.6 32143

 32.54احعو د    قث 

57.64 1187 68419 100562 29.7 68.0 

 1697     سندات 2356 2016

 10546يو د   

 6ت3 قث  احقافات  0ت5 69.2 47.3 47363 32764

 3ت22 قث  احعو د  

60.00 1190 71400 118763 18.1 60.1 
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وإثبات طبيعة داخلية عرض النقود ومدى تأثيرها في فاعلية السررياسررة النقدية  المطلب الثالث: محددات تشررخيص 

 (.2016-2004في العراق للمدة )

   (2016-2004أولاً: المحددات الرئيسة لطبيعة داخلية عرض النقود في العراق للمدة )

ئع ااد  وا  ذ  ا  احطث    احوي    ااد  ل الإيوا ات احا ط   قضي شادل   احاعف اب اث ،  ند ع ثالف ااي ال ،     

 شل رض اُ شع ار بة  اندد  ا  نا   احالث  ا  فع اا   لح ااي اددل ا حض وا  قضي اح لحا احخل   ، ا  فت قبي  

حطضن اح ألش  قضي احاعل ،  أبدث  احاشدل  ااي ادل ا )احالث  ثوان   ر ع  شل ن ع شأل لت قود احاعل   قلاشع ا

GDP نلح ات ئيوا ات يطلف احا   احخلو شع أذا شرادوات ااي ادل  احأض  اح   ثررو ا  شأل لت ابادلس احاعفا  )

لح   قود احاعل ، ابشو اح ا اند ي قضي قود احاعل  احاد   احفارض   قاف ث قد و  ث    اح ر و اح لبدع ا ات  نلح 

ا ح  ر وات اي ادددل ي  تض  ،  اح ا ي  ق  ااثجله اح لو  قفو يف   احقدددضط  احاعفي  ا  اح  أا ا ا نلق ثل ه ش ر واا ثلن ل

حل ه   يو اح ف ادد  شل ن ف احأ الاي  ا  ث قدد و  ث    اح ر و احفارض  ا  قود احاعل ، تلع قود احاعل  )ش ر واا  

ا( ش لحفاا    ج  احاشل  ااي ال   ا،  ذ ا احلن  ااها ا  ثف   القض   احق لا  احاعفي ت  ارض ل

(  2016-2004ئع شدل ثعدفو يرتدف حع عد  شه د  نشدددديع  ث  د  اح ر و احدفارض  ح ود احاعل  ا  اح وا  ربة اح دف )     

ي يوا ات ( ا هل ذ  ا  اح لح   اح لش  اح ثلادو  قض56 اح   رض  ا  اع ااد عبح   احقدضط  احاعفي  ن ل ن احعل لع  يا )

احقددضط   احقدد لادد  احاعفي  نياددألحهل اح خ ض  ، ئج ئع ذ ه ااادد عبح   ث ا  احقددضط  احاعفي  شجلة ا ادد   حضث ل قع 

ا ثلن لا   اب  ات احاعفي  اح ب    ح با  الآرل  احضل   ح عفاع ئشأل    احق طو  قضي قود احاعل  نلق ثل ه ش ر واا  ارض ل

رع ذ ه اب  ات ش فة احقددد لاددد   اددد لاددد  اح  ع ا )شلاا  اح  ض  اب اث  (  ي وذل شع حع ف اح لاشع ااي ادددل ي ، ش

اب  ات احاعفي ،  ااددد خفاو ذ ه اا  ات ا  ئ ا   ئ واءات احقددد لاددد  احاعفي  نلحشدددأع اح ا يضددد ع ث ع ق أذفااهل 

د د  اح دلشد ( أبددددث دل ذ  اح  ضاد ت   ض و اع الإيوا ات  احا عدلت اح دلشد  )احاشددددل  ااي اددددل ا، ا  شأل دلت اح لا

اح  ر وات احو  قدددد  اح   ثررو ا  شأل دلت قود احاعل ، شع ربة قبي هدل  ثدير وذدل احأث و ا  شأل دلت اح  لاا  د   

 اح  لش   حضثاك اح وتلاات

         (.2016-2004ثانياً: إثبات داخلية عرض النقود وفاعلية السياسة النقدية في العراق للمدة) 

( تدل دل  2014-2004ة اح  ض دع احقدددددلنق أع   ث  د  قود احاعل  ت  ر و  ارض  ربة اح دف  ) ض و شع رب     

ا حع ف ث ليع   ويع  اا  ل  اح لو   شفى حل   اح ألش  حض  ض  اح  ض   حقددف اح  ل لت اح لاد   اح لش ، رلندد   ث لشل

اي اددل ي  بدد    فيف  حطث    اح ر و  ( اعف اندد ل اح ر وات احقدد لادد    ابشا    ا2016-2014أشل نلحاقددث  حض ف  )

احدفارض  ح ود احاعل  ا  اح وا ، ح دل اق ثو اباددددلس احاعدفا ا  اح  لاا  د  اح  لش د  حضثادك اح وتلاا   دل  ح  ض د   

ث ادد ع الإيوا ات احا ط  ،  أبددث ل احا علت اح لش  ذ  ن رلن  ي ف اح لادد  ا  قود احاعل ،  شع ربة ادد لادد  

 ض  )اح لاا ( ث ل س احقددضط  احاعفي     ذل ا  احقدد طو  قضي شالادد ن احقدد لح   ث باي الآرل   اح  ع ا قثو  لا   اح 

ا حضقد لاد  احاعفي  قاف ش ل ا  احثاك ي و اح ويلب ا هل حض لاد  ا  اا  ل  اح لوت   ا  اد طل ئع اق  ل  اد و احادو  ذفال

لو شع ربة ق ض لت احقدل  اح   لح  قثو  لا   اح وتلاا اد لاد  اح  ع ا ح ل ا احقد لح  احال ا قع  ث    اا  ل  اح 

ا ش   ث    ااي ادل  اح واي  احوي   اح ا ي رع شادف  ايوا اثا اح  وك ابادلس حضاشدل   اح  ض  اب اث  ، ي بءو ث لشل

 ااي ال ا  اح لشع اح لاا حلايل   اا  ل  اح   لا حض لا  ا  قود احاعل ت 

ا ح دل ثعدفو  خض  احي أع  ث      ( ثشددددأضدل شع ربة 2016-2004 د   ارض د  قود احاعل  ا  اح وا  حض دف  ) اعدل

قبي  اا ثثل  شل ن ع شأل لت قود احاعل   قلاشع احطضن اح ألش  قضي احاعل ،  ذل شل ي لااق   اي  اح ف ادد  

ي ادل ا ي ف  شل ن ف احأ الاي  اح   ثوى قفو   ل  ئشأل    حض ادع شل ن ع قود احاعل   احطضن قض ا،  اع احاشدل  اا

اح  ف  اح لاددددا  اح ررو ابتثو ا  شأل لت اباددددلس احاعفا  شع را قود احاعل ت ئع  يوي   ارض   قود احاعل  

حض ف ادد  شل ن ف احأ الاي  ث  ود اع قود احاعل  ت  ر و  ارض  ي ف ه احاشددل  ااي اددل ا  شفالف نلحطضن يألع  

ا نلبادلس حع ف اا   لع اح ادوا ، ش ل ي   GDPا  اع اا   لع يقثن قود احاعل   احالث  اح  ض  الإ  لح  رلند ل

يقدثن قود احاعل ت اشل ا  اح وا  اعع احاشدل  ااي ادل ا )ااد  ل الإيوا ات احا ط  ( قع  ويق ي ف اا  ل  اح لو 

لح   ن ل يادف ه شع  ن  ع ق ض لت احشدواء أ  اح ثل ح  حض  ض  اب اث   اح   يعلو نهل احثاك اح وتلاا شع)ش (  دا   اح 

ق ض  ش ض    نق و احاو  احوا   يقثن ابالس احاعفا  شع را قود احاعل ، ن  اي اع اا  ل  اح ألش  يقثن  

قود احاعل ،  ثاددث  ن حك  ث     ارض   قود احاعل  ش لحف     ج  قلاشع اي اددل ي   ارض  ،  ح ف قلاشع شلح    

 قع تل هدل شوثثطد  ندلحاددددضد  احلر عد  شدل ن ع شأل دلت اح لاد د  اح دلشد   ن  د  شع دف  حعوا ات احقددددضطد  احاعدفيد ، اضددددبا 

  شأل لت اح  لاا    اح  لش   حضثاك اح وتلاا ا  اح وا ت
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 ا  نددلء احلاي  احواذع حبي اددل  اح واي ،  شع أ ع ث ليا احقددضط  احاعفي  اعفاع احقدد طو  قضي شالادد ن      

  ا  ث ع ق أذفااهل ا  ااادد عوا   احا ل ااي اددل ا، اعع قضي احقددضط  احأ ض  احاعفي ،   ا  القض   احقدد لادد  احاعفي

احاعفي   شع ربة ئ ا   شلاا  اح  ض  الإنعلء قضي ذف  ث ع ق ااددد عوا  اددد و احادددو  ت رثل ااددد   ا  شعفش  

لى أ حليلت احقدد لادد  احاعفي  ا  اح وا  حضدد لع ث ع ق ااادد عوا  احقدد وا  اح  لف قضي ي    اح  ض  قاف اح قدد 

اح ويلب لإ ا   شالادد ن احقدد لح   اح ف شع ش فات اح ضددخا  ث   لا احا ل ااي اددل ا قع  ويق ثلا و اح  ليع  

احبدو شع اح  ض  اب اث   حقدف ش طضثلت اح جل    اح  ل لت اا  ل  اح لو ند ع احع ل   اح ف   اح قد لح   اح ب     

 حلن  ااي ال  اح واي ت

 

 الاستنتاجات.

احايلو اح لح   اح اددوا  احي أندد ل  يف   احجهلد اح اددوا  قضي شا  اا   لع  ثلادد   ااادد ر ل   أ ى ثخضع-1

  ليلت اا  ل ،  نلح لح  ثف   شقدلذ  ا ا  ثا    اب شدط  ااي ادل ي ، ابشو اح ا أادها ا  اند ل  ثير و اا   لع  

  ا و اح ل ف  ا  ث فيف  ث    اح ر و احفارض  ا  قود احاعل ت

(، اع اا  ل  اح ألش   الإيوا ات 2016-2004 ضدددد  شع ث ض ع اح راددددوات اح ع ع    اح لح    احاعفي  حض ف  )ي-2

احا ط   )ا بدف  اح  ض  اا اث  (، ثُ ف  أنود اح رادوات اح  ف   حطث    اح ر و احفارض  ا  قود احاعل  نلق ثلِ هِ أحف 

خ احادد   احوي    حبي اددل ، ئج ئع   ل اايوا ات  اثقددلف حجا اذا ش ر وات احقدد لادد  احاعفي ،  ذل شل يرتف ثوادد 

اا  ل  اح ألش  أادها ا  ا ث لف ش فات   ل قود احاعل ت ابشو اح ا أ ى احي ثف   القض   احقد لاد  احاعفي     ج   

 ح فو يف   احقضط  احاعفي  قضي اح  أا ا  قود احاعل ت 

حقد و احادو  تي ا     قد  لإ ا   احقد لاد   نيع اق  ل  احقدضط  احاعفي أااد  ث ض ع اح رادوات اح لح    احاعفي ، -3

 ث ع ق ذف  اادد عوا  ادد و احقدد طو  قضي شالادد ن احقدد لح  قثو ادد لادد  ث ع ا اح  ض  اب اث   اددلقف ا   احاعفي 

 ت،  ث لايلا احا لاحاو   اح ف شع   ل ش فات اح ضخا  اا عوا  احايلو اح لح 

 ثانياً: التوصيات

اح  ع قضي  ا  ت لء  ثخاد   اح لا   اح لح   ا  ااي ادل  اح واي ،  ثل  ههل   ل اااد ر ل  ا  ا شدط  قلح    -1

ا  ل   ثاددفيو اح شدد علت احا ط  ، نلق ثل ه ي رع احواا   اح لح   حضا ل ااي اددل ا،   قا -اح و   ، شرع يطلف احا   

ع اا  ل  اااد هبت  اح وا ه  ،  ث قد ع ت لء  احايلو احضدويث ، احعطلف احخلص  ث لايلا احشدوات  ش ا،  اان  ل  ق

 ش ل ن  شل يشدلنا شع أ  ا اح قدل ، نلحشدأع اح ا يفقا رضق اح الف ا  شادل   الإيوا ات  احعلقف  الإ  ل   ،  يقدها 

لآرل  احضددل   ا  ابددبح اار بات احثا لي   احه أض   ا  ااي اددل ،  ي قددع القض   احقدد لادد  احاعفي ،  يخ ع ا

 احال    قع  ث     ارض   قود احاعل ت 

، اج ارث ل   ل   احث ل قبي  GDPنددو     ن  اددعع اا  ل  اح ألش  ا  اح لاد   اح لش  ناقددث    ل احالث  -2

 ا ثثل   ر ع  شل ن ع اا  ل  اح لو  قود احاعل ، تلع اا  ل  اح لو يقثن قود احاعل ت 

ث ع ق ااد عوا  اد و احادو  ا  شعفش  أ حليلت احقد لاد  احاعفي  شع ربة ااد خفاو  ندو    الإنعلء قضي ذف -3

ا لا  ث ع ا ال ا احق لح ، شع أ ع ث ليا ثف   القض   احق لا  احاعفي ،  ن لع ث ع ق ااا عوا  احق وا  رثلت  

نددد لع ااددد عوا  ش فة  ي    اح  ض  اح  ض   قاف اح قددد لى اح ويلب لإ ا   ش فات   ل قود احاعل ،  نلح لح ،

 اح ضخا،  ث   لا احا ل ااي ال ات

اح وت لا نشدأع أتثو قضي     احقد لاد  اح لح   شع ربة ااد خفاو اد لادلت ندث  اا  ل  اح ألش ، نر   اح ير و ا  -4

احطضن احأض   ث ع ق اااددد عوا  اح لح   ااي ادددل ا  ث ليا احقدددضط  احاعفي  اعفاع يف   احقددد طو  قضي قود 

 احاعل ت

 

 المصادر

 المصادر العربية:

 اولاً: الكتب:

،  ااي اددل  احأض  احايوي   احقدد لاددلت  ثو   ، ش  ف ئنواذ ا شااددل ،  ا  اح ويخ 1999انف  لع، شليأع، :-1

 حضاشو، اح  ضأ  اح ون   احق ل ي ، احويلدت

، شوتلا ح ل ان  حضث ل   1 ،  ااي اددددل  اح دلح  احدف ح   احقدددد دلادددد  احاعدفيد  ، 2012انويه  قض ، اح دف، -2

  احف االت ااا واث ج  ، نرفا ت

 ،  ااي ال  احق لا  حض ضخا ا  اح وا  ت1992احق ف قض ت قثف اح ا ا،  قج  ت ذ ع، -3

 ،  شبش  احق لا  احاعفي  ا  اح وا  ، باف   اح عف اح ون ، أنل فث ت2007احشث ث ، االع، -4
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،  شفرع ا  قضا ااي اددل  ،  ا  دذواع حضاشددو 2013ش  ف شلاددي،   احشدد وا،  لفا ش  ف  ل ا،  احشددو  ،-5

  اح لدي ، ق لعت

،  احقد لاد  احاعفي  حض وا  نالء اااد عوا  ااي ادل ا احأض   اح  لف قضي  يلو شلح  2012بدلح ت شيهو ش  ف، -6

 ، ن ل اح أ  ، نرفا ت 1اض ا ،  

 احقدد طو  قضي ش ر وات اح ضددخا  أادد ل  احاددو  ،  ،  احقدد لادد  احاعفي   اح لح  2011بددلح ت شيهو ش  ف،-7

 شوتلا ح ل ان  حضث ل   احف االت ااا واث ج  ، نرفا ت

، اي اددددل يلت احاعل   احثالك )اباددددلادددد لت  اح قدددد  فرلت( ، احفا  احجلش  ت 2009قثف اح   ف، قثف اح ج ف، -8

 اانواذ    ت

 اا عبح   احثاك اح وتلاا ، احفا  احجلش  ، الإاأاف ي ت،  احق لا  احاعفي   2013قثف اح   ف، قثف اح طضن، -9

،  احقد لاد  احاعفي  حض وا  نالء اااد عوا  ااي ادل ا احأض   اح  لف قضي  يلو  2012يلادا، شيهو ش  ف بدلح ،  -10

 ، ن ل اح أ  ، نرفا ت1شلح  اض ا ،  

اد  ث ض ض   شعل    حقدل  احاعل   اد و ،  اح لادع احاعفا  ش فة احادو ،   ا2006احلت ع،  شديت  ث ع ش  ف، -11

 احاو  ، احعلذو ت

 

 ثانياً: الرسائل والأطاريح الجامعية والبحوث والمجلات العلمية والمواقع الإلكترونية:

، اد لادلت ااي ادل  احأض   احعطلف احخل    ا  اح وا  ،   اادلت اي ادل ي ، ن ل 1999انويه  قض ، اح ف، -1

 اح أ  ، نرفا ت

،  اح ل هلت احجفيف  حضقدد لادد  احاعفي  ا  اح وا ، اح جض  اح واي   حض ضلو ااي اددل ي ، 2005ابح حقددع،رليا ، -2

 ت8، اح ف  3اح جضف 

،  احقدد لادد  اح لح       ذل ا  ااي اددل  2013احجثل ات ن لة شطو قثل ا،  احقدد فا ات ادد ل   لا  تلفا، -3

، تض د  الإ ا   3، اح دف  15احعدل ادددد د  حض ضلو الإ ا يد   ااي اددددل يد ، اح جضدف  ، شجضد  2009-1991اح واي  حض دف  

  لش   احعل ا  ت – ااي ال  

،  أرو ث ويو ا و اح ل ف  قضي احق لا  احاعفي  حضثاك اح وتلاا اح واي  ، شجض  الإ ا   2015حق عت ق ل   ا  ف، -4

 ت104، اح ف  38قا   لش   اا ثل ، اح- ااي ال ، تض   الإ ا    ااي ال 

 ،  ااثجلذلت اح فير  ا  ث ض ع  اح  قود احاعل  ، شجض   لش   اح ضك قثف اح لايلات1988 ايو، ش  ل  ش  ف، -5

،  احقد لح  احاعفي   ثير وذل قضي اد و بدو  احفيال  اح واي  ثجله احف ا  2012احوا   ، اا خل  ش  ف شالح ، -6

 احجلش   اح واي  ، اح ف  احرل  ت-( ، شجض    ل  و، تض   الإ ا    ااي ال 2009-2000)ابشويأ  حض ف  

،  ادددد و بددددو  احفيال  اح واي   اح لاشع اح ررو  ا ا ، شجض  تض   نرفا  حض ضلو 2006اددددافات أ ين يلاددددا، -7

 ت11ااي ال ي ، اح ف  

 ، احف ح  احوي    شع اح وتلاي  ااي ادل ي  احي ،  شفرع ا  ااي ادل  احقد لاد  حض وا2010بدلح ، شيهو ش  ف، -8

  ي ليوا    احقل ،   االت اي ال ي ، ن ل اح أ  ، نرفا ت

،  ي لس شراوات احفيع اح ألش   اذا ارل ه ااي ال ي  2017اح ل  ت ق ل  ش  ف قض ،   لح ت  قويع حقع، -9

 لش   نرفا ، اح ف   – ، تض   الإ ا    ااي اددل  (، شجض  اح ضلو ااي اددل ي   الإ ا ي2013-1990ا  اح وا  حض ف )

 ت23، اح جضف 98

،  ثير و يلاقف احقدد لادد  اح لح   قضي القض   احقدد لادد  احاعفي  ا  اح وا   2017اح ث فا، اددلتو ح ل  بددبة،  -10

 أ و ح   ت ل اه،  لش   نرفا ، تض   الإ ا    ااي ال ت

 

 والوثائق الرسمية:ثالثاً: القوانين والتقارير والاحصائيات 

 ت2004، 3982، اح ف  2004( حقا  56 ويف  احليل   اح واي  ، يل لع احثاك اح وتلاا اح واي   يا )-1

  ا و  اح  لاث ت –  هل ي  اح وا ،  دا   اح لح   -2

   هل ي  اح وا ، احثاك اح وتلاا اح واي ،  ا و  ابن ل   ااحالء، اح راوات اح لح   ابالا  ت-3

هل يد  اح وا ، احثادك اح وتلاا اح واي ،  ا و  الإحاددددلء  ابن دل ، اح عدل يو الإحاددددل  د  احقدددداليد  حضثادك    -4

 (ت2016-2004اح وتلاا اح واي  حقالات شخ ض  )

  هل ي  اح وا ، احثاك اح وتلاا اح واي ،  ا و  الإحادددلء  ابن ل ، اح عويو ااي ادددل ا احقدددالا حقدددالات  -5

 (ت2016-2004شخ ض   )

 هل ي  اح وا ، احثاك اح وتلاا اح واي ،  ا و  الإحادلء  ابن ل ، احاشدو  الإحادل    احقالي  حقالات شخ ض     -6

 (ت2004-2016)

 اح فيوي  اح لش  حض  ض لت اح لح    ئ ا   احفيعت-  هل ي  اح وا ، احثاك اح وتلاا اح واي -7
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، اح ج لقد  الإحاددددل  د  احقدددداليد  حقددددالات    هل يد  اح وا ،  دا   اح خط  ، احجهدلد اح وتلاا حتحاددددلء-8

 (ت2014-2004شخ ض  )

، اح عفيوات 2018  هل ي  اح وا ،  دا   اح خط  ، احجهلد اح وتلاا حتحادددلء، شفيوي  اح قدددلنلت احعلش  ، -9

 ت2016اب ح   احقالي  حضالث  اح  ض   احفرع احعلش  حقا  

حتحادددلء، شفيوي  اح قدددلنلت احعلش  ، اح عفيوات اح  ض      هل ي  اح وا ،  دا   اح خط  ، احجهلد اح وتلاا-10

 (ت2015-2014احقالي  حضالث  اح  ض   احفرع احعلش  حضقالات )

 (ت2013-2004احفا و  ااي ال ي ،  ف ة اح قلنلت احخ لش   حضقالات )-  هل ي  اح وا ،  دا   اح لح  -11

  ت2005 ا ل    هل ي  اح وا  ح لو -12

( احدي 2005أ5أ21حد دد  احد دوايد دد ،  دا   احد ددلحد دد  احدلايد   احدطد دلح أ ئ دجددلدات احدلدا   شدع ) دا   احد ددل-13

 ، احفا و  الإقبش   حلدا   اح لح  ت2(،   2009أ12أ1)
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