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 الوكالةالافصاح المحاسبي الالكتروني في تحقيق فروض نظرية  دور

 دراسة تحليلية –سوق العراق للأوراق المالية انموذجاً 

 م.م. وفاء مكي رشيد                                        م.م. جاسم محمد حسو

 المستخلص

ــاس على الوكالة نظرية تقوم     ــاهمين بين التعاقدية العلاقة أس الأول الطرف   يقوم اذ التنفيذية، داراتوالا المس

 وعلى أســاس العوائد تعظيم لغرض اموالهم واســتثمار إدارة بمهام) الإدارة (الثاني الطرف بتوكيل) ()الأصــيل

 باســـتغلال واحتكار الإدارة قيام الأحيان من كثير في يحدث انه الا عليها، الاتفاق يتم التي والحوافز الأجور

 .المساهمين لحقوق الناجمة بالأضرار تراثالاك دون شخصية منافع لتحقيق تمتلكها التي المعلومات

للشـــركات  المحاســـبية للمعلومات الالكتروني المحاســـبي الإفصـــاح ودور أهمية ابراز الى البحث يهدف لذلك

ــوق في المـدرجـة اليـة راقللاو عراقال ســ ــتخـدمين  لجميع المعلومـات تلـك توفير من عنهـا ينتج ومـا المـ المســ

يعني   ما المعلومات، تلك عرض توقيتات توحيد عن فضـــلا المناســـبة والجودة بالكمية الســـوق في والمتعاملين

 جميع المعلومات اتاحة على تعتمد التي السوق كفاءة تحقيق ثم ومن الغائها او المعلومات تماثل عدم حالة تخفيض

  .سواء حد على بالشركات المتعلقة

بلغت نسـبة عدد الشـركات المتداولة التي تفصـح الكترونيا الى وقد توصـل البحث الى العديد من النتائج أبرزها،    

ــركـات المـدرجـة لمعوام  دل على 95% و95% و94) 2014و 2013و 2012عـدد الشــ ا يـ %( على التوالي ممـ

ق لموراق المالية، في حين بل  التزام الشــركات بمتطلبات الإفصــاح اللازمة حســب قواعد ومعايير ســوق العرا

 876و 626مرة( على التوالي من خلال تداول ) 19و 18) 2013و 2012معدل دوران الأسـهم المتداولة للسـنتين

تريليون سـهم(، بينما   4632و 3551% من مجموع الأسـهم المدرجة والبالغة )19% و17.6مليار سـهم( وبنسـبة 

قياســا الى عام  2013عقد( ومن ثم انخفض عدد العقود في عام   136039) 2012بل  عدد العقود المنفذة في عام 

 عقد(. 126904% اذ بل  )9بنسبة  2012

وقد اوصـى الباحثان بضـرورة وضـع معايير خاصـة بالإفصـاح الالكتروني تسـتند الى المعايير الدولية للمحاسـبة 

او تشـريعات واضـحة تكون مرجعا لكل  والتدقيق مع التأكيد على وجود قواعد لحوكمة الشـركات من خلال قانون

الشــركات المدرجة في الســوق وبما يحقق العدالة والشــفافية في عرض وتداول المعلومات لجميع الأطراف ذات 

 العلاقة.

 نظرية الوكالة. -الإفصاح المحاسبي الالكتروني   -الكلمات المفتاحية/ الإفصاح 

 

 

The role of electronic accounting disclosure in achieving the hypotheses of agency 

theory: The Iraqi market for securities model  

 

Abstract 

   The agency theory is based on the contractual relationship between the shareholders 

and the executive departments. The first party (the principal) entrusts the second party 

(the management) to manage and invest their money for the purpose of maximizing 

returns and on the basis of the wages and incentives that are agreed upon. Management 

to exploit and monopolize the information it owns to achieve personal benefits without 

paying attention to the damages caused to shareholders' rights. 

   Therefore, the research aims to highlight the importance and role of electronic 

accounting disclosure of accounting information for companies listed in the Iraqi 

market for securities and the resulting provision of that information to all users and 

dealers in the market in the quantity and quality as well as standardization of the timing 

of the presentation of that information, which means reducing the asymmetry of 
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information or Eliminate them and then achieve market efficiency that depends on 

making all information related to both companies. 

The research has reached many results, most notably, the ratio of the number of 

companies traded electronically disclosed to the number of companies listed for the 

years 2012, 2013 and 2014 (94%, 95% and 95%) respectively, which shows the 

commitment of companies to the disclosure requirements required according to the 

rules and standards of the Iraqi Stock Exchange The turnover of shares traded for the 

years 2012 and 2013 (18 and 19 times) respectively through trading (626 and 876 billion 

shares), or 17.6% and 19% of the total shares listed (3551 and 4632 trillion shares), 

while the number of contracts executed in Thus, the number of contracts decreased in 

2013 compared to 2012 by 9% to reach (12690) 4 contract). 

The researchers recommended the need to set standards for electronic disclosure based 

on international standards of accounting and auditing with emphasis on the existence 

of rules of corporate governance through a clear law or legislation that will be a 

reference for all companies listed in the market in a manner that achieves fairness and 

transparency in the presentation and circulation of information to all relevant parties. 

 

Keywords / Disclosure - Electronic Accounting Disclosure - Agency Theory. 

 

 مقدمة

المحاســبي الالكتروني بالشــفافية في عرض المعلومات المحاســبية لجميع الأطراف من يتميز الإفصــاح  

خلال عدالة المحتوى المعلوماتي للتقارير والقوائم المالية للوحدات الاقتصـادية خاصـة لتلك التي ترتبط بالأسـواق 

ابط تلك الأسـواق الإفصـاح المالية من خلال ادراج أسـهمها وتداولها بين المسـتثمرين والتي يتوجب عليها وفق ضـو

 عن كافة المعلومات المالية وغير المالية واتاحتها للجميع دون استثناء او تحيز.

وحيث ان نظرية الوكالة تقوم على أســاس العلاقة التعاقدية بين المالكين)الأصــيل( والإدارة)الوكيل(، بهدف إدارة 

العلاقة قد تنحرف عن مسـارها عندما تقرر الإدارة تحقيق    واسـتثمار الأموال وتحقيق العوائد المناسـبة، الا ان هذه

مصــالحها الخاصــة على حســاب الملاك دون تفويض او مســو  قانوني، ولذلك فان الفروض التي تقوم عليها تلك 

 النظرية تسعى الى تحقيق التوافق بين أطراف العلاقة.

منهجية البحث، في حين تناول المبحث الثاني  وعليه فقد تم تقســيم البحث الى ثلاثة مباحث، تضــمن المبحث الأول

الجانب النظري من خلال تحديد مفهوم الإفصـاح بشـكل عام فضـلا عن بيان مفهوم الإفصـاح المحاسـبي الالكتروني  

من حيث أهميته ومقوماته والمزايا التي يتمتع بها والمخاطر التي تصــاحب اســتخدامه، وكذلك بيان مفهوم واهمية 

ــاح الالكتروني على تلك الفروض، في حين نظرية الوكالة و الفروض التي تقوم عليهـا ومن ثم تحـديد تأثير الإفصــ

تضــمن المبحث الثالث الدراســة التحليلية للتقارير الســنوية الصــادرة عن ســوق العراق لموراق المالية لمدة ســت 

ط الشـركات التي تقوم ( من خلال بعض المؤشـرات التي يسـتخدمها السـوق لقياس نشـا 2017 – 2012سـنوات ) 

 بأدراج اسهما فيه، وأخيرا الاستنتاجات والتوصيات.

 المبحث الأول

 منهجية البحث

 مشكلة البحث

ــيل( والإدارة) الوكيل(، بهدف إدارة  ــكل القانوني الذي يحدد العلاقة بين المالكين) الاصــ تمثل نظرية الوكالة الشــ

ان هذه العلاقة قد تنحرف عن مسـارها عندما تقرر الإدارة تحقيق  واسـتثمار الأموال وتحقيق العوائد المناسـبة، الا 

مصــالحها الخاصــة على حســاب الملاك دون تفويض او مســو  قانوني، ولذلك فان الفروض التي تقوم عليها تلك 

النظرية تسـعى الى تحقيق التوازن في مصـالح تلك الأطراف، وحيث ان التطور التقني في عالم المال والاعمال قد 

ــاديـة او على اح ـ ــلوب عرض المعلومـات من خلال المواقع الالكترونيـة للوحـدات الاقتصــ دث طفرة نوعيـة في اســ

شـبكة الانترنيت، مما سـاهم وبشـكل كبير على توفير المعلومات للمسـتخدمين بنفس التوقيت وبشـفافية عالية وذلك 

حدات الاقتصادية. وعليه تكمن مشكلة البحث من خلال الإفصاح المحاسبي الالكتروني للتقارير والقوائم المالية للو

 في الإجابة عن التساؤل الاتي:

ــفافية  ما مدى مســاهمة الإفصــاح المحاســبي الالكتروني في تحقيق بعض فروض نظرية الوكالة في إطار من الش

النشاط  والعدالة وبالشكل الذي يجعل لكل الأطراف الحق في الحصول على المعلومات التي تدل وبعدالة عن نتيجة

 والمركز المالي خلال المدة المالية دون تحقيق طرف لمصالحه على حساب الاخر؟
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 أهمية البحث:

ــفـافيـة في عرض المعلومـات  ــبي الالكتروني والـذي يتميز بـالشــ ــاح المحـاســ تتمثـل أهميـة البحـث في أهميـة الإفصــ

قوائم المالية للوحدات الاقتصـادية في المحاسـبية لجميع الأطراف من خلال عدالة المحتوى المعلوماتي للتقارير وال

أسـواق المال والاعمال التي تبين نتيجة النشـاط لتلك الوحدات خلال المدة المالية خاصـة لتلك التي ترتبط بالأسـواق 

ــواق  ــوابط تلك الأسـ ــواق المحلية والدولية والتي يتوجب عليها وفق ضـ ــهمها في الاسـ المالية من خلال ادراج أسـ

 لمعلومات المالية وغير المالية واتاحتها للجميع دون استثناء او تحيز.الإفصاح عن كافة ا

 يهدف البحث الى تحقيق الاتي: اهداف البحث:

 بيان مفهوم الإفصاح المحاسبي الالكتروني واهميته وفوائده ومقوماته. .1

 تحديد مفهوم نظرية الوكالة .2

 بيان الفروض التي تقوم عليها نظرية الوكالة. .3

 تأثير الإفصاح المحاسبي الالكتروني على الفروض التي تقوم عليها نظرية الوكالة.بيان  .4
ة التي مفادها" يسـهم الإفصـاح المحاسـبي الالكتروني في  فرضاية البحث: يقوم البحث على أسـاس الفرضـية الرئيسـ

 تحقيق بعض فروض نظرية الوكالة، وتندرج ضمنها الفرضيات الفرعية الاتية:

 لمحاسبي الالكتروني في اثبات فرضية كفاءة السوق.يسهم الإفصاح ا .1

 يسهم الإفصاح المحاسبي الالكتروني في معالجة فرضية عدم تماثل المعلومات. .2

لقد تم تقسـيم البحث الى ثلاثة مباحث، تضـمن المبحث الأول منهجية البحث، في حين تناول المبحث  خطة البحث:

ــبي  الثاني الجانب النظري من خلال تحديد مفهوم ــكل عام فضــلا عن بيان مفهوم الإفصــاح المحاس الإفصــاح بش

الالكتروني من حيث أهميته ومقوماته والمزايا التي يتمتع بها والمخاطر التي تصــــاحب اســــتخدامه، وكذلك بيان 

ك  أثير الإفصـــــاح الالكتروني على تلـ د تـ ديـ ا ومن ثم تحـ ة والفروض التي تقوم عليهـ الـ ة الوكـ ة نظريـ مفهوم واهميـ

، في حين تضـمن المبحث الثالث الدراسـة التحليلية للتقارير السـنوية الصـادرة عن سـوق العراق لموراق الفروض

( من خلال بعض المؤشــرات التي يســتخدمها الســوق لقياس نشــاط 2017 – 2012المالية لمدة ســت ســنوات) 

 الشركات التي تقوم بأدراج اسهما فيه، وأخيرا الاستنتاجات والتوصيات.

ــيـات البحـث فقـد اعتمـد في الجـانـب النظري على الكتـب والمراجع أساااالوب جمع البيااناات:  لتحقيق اهـداف وفرضــ
العلمية، والرســائل والاطاريح الجامعية التي تناولت الموضــوع، فضــلا عن الاســتعانة بشــبكة المعلومات الدولية 

 ـ نوية لســوق العراق لموراق المالية لمدة ســت )الانترنيت(، اما في الجانب العملي فتم الاعتماد على التقارير السـ
من خلال تحليل بعض المؤشـرات التي يعتمدها السـوق لبيان نشـاط الشـركات المدرج  35(2017 – 2012سـنوات )

أسـهمها والتي تعتمد وبدرجة عالية على الإفصـاح الالكتروني للبيانات والمعلومات الخاصـة بتلك الشـركات خلال 
 السنة المالية.

 الثاني المبحث

 الجانب النظر 

ــكل خاص واهميته  ــاح الالكتروني بشـ ــكل عام والافصـ ــبي بشـ ــاح المحاسـ يتناول هذا المبحث بيان مفهوم الإفصـ

اكل التي تندرج ضـمنها، والفرضـيات التي  والمعايير الخاصـة به، فضـلا عن بيان مفهوم نظرية الوكالة واهم المشـ

 صاح المحاسبي الالكتروني على تلك الفرضيات.تقوم عليها تلك النظرية مع ايضاح تأثير الإف

الإفصـاح لغة يعني أفصـح عن الشـيء أي بينًه وكشـفه، والمصـدر" أفصـح" تكلم بفصـاحة وصـار  أولا الإفصااح:

فصــيحا، اما الإفصــاح اصــطلاحا فيعني الإفصــاح عن الحقائق والتفاصــيل عن حالة شــركة معينة )موقع المعاني 

ــر: ــنة نش ــف عن القوائم والتقارير المالية  الإفصاااح المحاساابي(. اما 1الالكتروني: بدون س فيعني" إعلان أو كش

الخاصـــة بالشـــركات بلغة مفهومة لجميع مســـتخدميها لغرض اتخاذ القرارات الرشـــيدة الخاصـــة بالاســـتثمار أو 

نه" (. ويمكن تعريف الافصــاح المحاســبي على ا4: 2012الإقراض أو أي قرارات أخرى.")الســاعدي والبياتي: 

ــفيـة في القوائم المـاليـة، وفي الهوامش والجـداول والملاحظـات  ــواء الكميـة أو الوصــ إجهـار المعلومـات المـاليـة ســ

ــتخدمين وذلك لغرض تمكينهم من اتخاذ قرارات  ــللة وملائمة للمسـ المكملة مما يجعل من القوائم المالية غير مضـ

 (.89: 2015رشيدة )صالح: 

ــر القوائم والتقارير المالية والإيضــاحات والهوامش "  على انه لكترونيالإفصاااح المحاساابي الا يمكن تعريف نش

ة  اليـ اتي للقوائم المـ ة لفهم المحتوى المعلومـ ارير أخرى مهمـ ة تقـ ارير الإدارة وأيـ ارجيين وتقـ دققين الخـ ارير المـ وتقـ

بعض البيانات المالية المنشــورة على شــبكة الانترنيت، وهذه القوائم والتقارير قد تكون فصــلية أو ســنوية، كما أن  

اسـتخدام الشـركات شـبكة   وعرفها الغرباو  على انها" (.22: 2015والوصـفية يتم الإفصـاح عنها  نياً )البوجي: 

 
اعتمادها لأغراض الدراسة ضمن ملاحق البحث بسبب كثرة لم يتم ارفاق التقارير السنوية لسوق العراق للأوراق المالية التي تم  35

 عدد الصفحات ويمكن الرجوع اليها من خلال الموقع الالكتروني لسوق العراق للأوراق المالية / تقارير السوق / التقارير السنوية.



  2019/ 121  العدد  – 42 السنة / والاقتصاد الادارة مجلة

ISSN : 1813-6729 http://doi.org/10.31272/JAE.42.2019.121.42 

 
 
 

 

722 

المعلومات الدولية )الإنترنت( في عرض المعلومات الخاصــة بها ســواء كانت معلومات مالية أو غير مالية بهدف 

 (.139، 2007ات )الغرباوي: تحقيق أهداف المستفيدين من تلك المعلوم

ان الإفصـاح المحاسـبي الإلكتروني يعمل على توفير معلومات مالية وغير مالية للمسـتخدمين الا  دشااشبينما أشـار  

هل للعديد من الفئات المختلفة  ــُ ــب على اعتبار أن المعلومة المالية تسـ ــرعة وتوقيت مناسـ دون لبس أو تظليل، بسـ

 (.1: 2016قرارات تتسم بالرشد اعتمادا على دقتها وصحتها)دشاش: داخل وخارج الشركة اتخاذ 

ومما تقدم يتبين بان الشـركة تكون مطبقة لرفصـاح الالكتروني إذا كانت تمتلك موقعا لها على شـبكة الإنترنت او  

ق الخارجي، مواقع خاصـة بها تحتوي على مجموعة كاملة من القوائم المالية والتفسـيرات المتممة لها وتقرير المدق

 او تقارير مالية قد تكون فصلية او سنوية، او أداة ربط تفاعلية بالقوائم المالية للشركة في مكان  خر بالإنترنت.

هنالك العديد من العوامل التي تؤثر في درجة الإفصــاح في التقارير المالية   ثانيا: العوامل المؤثرة على الإفصاااح

 (:35– 34: 2014وهي كالاتي )عومرية: 

ــية وعوامل أخرى  العوامل بيئية: .1 ــياس ــباب اقتصــادية واجتماعية وس تختلف التقارير المالية من دولة لأخرى لأس
ناتجة عن حاجة المســـتفيدين إلى مزيد من المعلومات الإضـــافية المتعلقة بالعوامل البيئية، وقد يرجع ســـبب هذا 

 لها.الاختلاف إلى السلطة التي تشرف على الشركات وتراقبها ومدى حاجة المستفيدين 

تتأثر درجة الإفصــاح في القوائم المالية بالمعلومات التي يتم الإفصــاح عنها ومدى توافر عدد  المعلومات المالية: .2
من المقومات للحكم على كفاءتها، وأهمها أن تكون ملائمة للقرارات التي ســـيقوم باتخاذها المســـتفيدين منها، وأن 

 لى قابليتها للمقارنة.تكون هناك مصداقية بهذه المعلومات بالإضافة إ

من بين العوامل المتعلقة بالشـركة والتي تؤثر على مسـتوى الإفصـاح، عامل حجم  العوامل ذات العلاقة بالشاركة: .3
ــبية وتقديمها بشــكل عادل وبتوقيت مناســب   المشــروع أو مجموع الأصــول حيث يحتاج إعداد المعلومات المحاس

رة ناتجة ع تفيدين منها إلى تكاليف مباشـ رة ناتجة عن كشـف جميع للمسـ ن إعداد التقارير المالية وتكاليف غير مباشـ
المعلومات عن المشـروع للشـركات المنافسـة الأخرى ، فضـلا عن عامل اخر هو تسـجيل الشـركة بسـوق الأواق 
المالية حيث يؤثر مباشـرة في زيادة درجة الإفصـاح حسـب الضـوابط والتعليمات الخاصـة بالأسـواق المالية، وأخيرا 

جراءات المدقق الخارجي، الذي يقوم بتدقيق حسـابات الشـركة من خلال ما يلتزم به من مبادئ ومفاهيم محاسـبية ا
 مقبولة أو قواعد مهنية يفرضها عليه القانون. 

ــاح يتميز الإلكتروني الإفصاااااح ثالثاا: مميزات ــيحهـاالإلكتروني  الإفصــ بايتي   بالعـديد من المزايا يمكن توضــ

 :74): 2013:)والي

يعد نشـر التقارير والقوائم المالية على شـبكة الانترنيت اقل كلفة ان لم تكن معدومة قياسـا الى تكاليف النشـر والطبع  .1
 والتوزيع عند الإفصاح عنها بشكل تقليدي. 

هل عملية الإفصـاح الالكتروني للمعلومات المحاسـبية الوصـول الى أكبر عدد ممكن من المسـتخدمين، وبالتالي  .2 تسُـ
 وصول غير المقيد للمعلومات عالميا.ال

 .الشركة قبل من المنشورة والبيانات للمعلومات السريع والتحديث العرض سرعة .3

 بســرعة أمامهم المتاحة  البدائل لمختلف محددة بيانات إلى بالوصــول المســتخدمين الإلكتروني الإفصــاح يســاعد .4

ــلا المقارنات وإجراء أقل، وجهد ــتخدام البيانات تلك معالجة  عن اللازمة، فضـ ــوب، حيث باسـ ــمح الحاسـ  تسـ

 على الحصـول يتطلب كان الذي الوقت في مسـبقا محددة وتفاصـيل بيانات عن السـريع بالبحث الإنترنت متصـفحات
 .أكثر وجهد وقت البيانات تلك

ــتخدمي الإلكتروني الإفصــاح يمُكن .5 ــبكة  تحميل من البيانات مس ــورة على ش الانترنيت او موقع المعلومات المنش
 .لاحق وقت في بهم الخاصة التحليلات لإجراء الشخصية حساباتهم إلى الشركة

ــاح رابعاا المخااطر المرتبطاة باالتقاارير الماالياة المنشااااورة عبر الانترنيات:  ان بروز العـديـد من المميزات لرفصــ

ية اسـتخدامه عند توجيفه في مجال المحاسـبي الالكتروني لا يعني اغفال او تجاهل بعض المخاطر التي ترافق عمل

ــورة عبر الانترنيـت الى مجموعـة من المخـاطر التي تؤثر على  ة المنشــ اليـ ارير المـ ه تتعرض التقـ ال، وعليـ الاعمـ

 (:9 – 8: 2016مصداقيتها ومنها )احمد: 

ــح عنها في التقارير المالية الم .1 ــمون التقارير المالية: ان كمية ونوعية المعلومات المفص ــورة عبر اختلاف مض نش
الانترنيت تعود لتقدير مديرو الشركات والاطراف المسؤولة عن سياسات الافصاح مما يؤثر على جودة وموثوقية  
 تلك المعلومات للمستخدمين لها خاصة عندما يقرر المديرون الافصاح عن بعض المعلومات واخفاء القسم الاخر.

الخارجي: وتعني قيام بعض الشــركات بنشــر التقارير المالية والتي نشــر معلومات لم يتم اعتمادها من قبل المدقق  .2
 تتضمن معلومات لم يتم تدقيقها او الاشارة الى ذلك، ومن ثم يعتقد المستخدمون بانها مدققة ويمكن الاعتماد عليها.

ــعوبة فحص واختبار المعلومات الواردة بالتقارير المالية الالكترونية: قد يواجه المدقق الخارج .3 ــعوبة في صـ ي صـ
تدقيق المعلومات الواردة بالتقارير المالية وذلك بســبب ضــيق عامل الوقت الذي تتطلبه عملية التدقيق والمطالبات 
ــورا في عملية التدقيق، ولذلك يجب ان  ــاح عنها وبالتالي ينتج عنها قصـ ــر التقارير المالية والافصـ المتكررة بنشـ



  2019/ 121  العدد  – 42 السنة / والاقتصاد الادارة مجلة

ISSN : 1813-6729 http://doi.org/10.31272/JAE.42.2019.121.42 

 
 
 

 

723 

ــتوى عـال من ا لـدقـة عنـد ادخـال البيـانـات ومراجعتهـا لمنع حـدوث اخطـاء قـد تترتـب تكون الرقـابـة الـداخليـة على مســ
 عليها مؤشرات سلبية على كافة انشطة الشركة وبالتالي فقدان الثقة بتعاملاتها مع الاخرين.

ــل عنـد تعرض المواقع  .4 تحريف او حـذف بعض المعلومـات الواردة بـالتقـارير المـاليـة الالكترونيـة: والتي قـد تحصــ
 ـ ــمن عدم اختراق الالكترونية للشــ ــائل حماية على نحو كاف تضـ ــنة إذا لم يكن لديها وسـ ركة للاختراق او قرصـ

 معلوماتها من عمليات الوصول غير المصرح به. 

ة   .5 ت ثورة كبيرة في مجـال ملائمـ د أحـدث الانترنيـ ال: فقـ ارير الاعمـ ات تقـ ة لمعلومـ اختلاف الخصـــــائص النوعيـ
توقيت المناســب وبتوفير معلومات غير مالية تدعم المقدرة التقويمية  المعلومات، اذ تميز الافصــاح الالكتروني بال

والتنبؤية للمسـتثمرين والدائنين، الا ان المعلومات المالية المنشـورة على الانترنيت قد لا تعبر بصـدق عن الوضـع 
 المالي للشركة فهي قد تكون متحيزة وغالبا ما تعبر عن وجهة نظر الادارة.

يتطلب الافصـاح الالكتروني مجموعة من المقومات اهمها الاتي )رمضـان  اح الالكترونيمقومات الإفصا خامساا: 

 (:22: 2009والشجيري: 

 .البيانات واسترجاع عرض، معالجة، بتشغيل، الخاصة الالكترونية والبرامج الاجهزة توافر .1

 عن فضـلا متخصـصـين، قبل من  عليه والاشـراف  ادارته يتم الانترنيت شـبكة  على للشـركة الكتروني موقع تصـميم .2
 .للمعلومات والحماية الامن اجراءات لتوفير الداخلية بالرقابة خاصة واجراءات اساليب وجود

 .والبرمجيات المحاسبة مجال في المتخصصة البشرية الكوادر تهيئة .3

 .الالكتروني الافصاح عملية لتنظيم خاصة معايير اصدار .4

مجموعة من المعايير الخاصـة بالإفصـاح الالكتروني على الإنترنت،   هناكساادساا: معايير الافصااح الالكتروني 

والتي يتطلب التأكد من وجودها وتنفيذ الشــركة لها عند نشــرها التقارير والقوائم المالية الخاصــة بها على مواقعها  

 (:25– 9: 2005الوهاب:  على شبكة الإنترنت )عبد

ــورة على الإنترنت مع محتويات التقارير المعدة بصــورة عدم اختلاف المحتوى المعلوماتي للتقارير ا .1 لمالية المنش

 تقليدية والمنشورة بأساليب اخرى مثل الصحف.

تعيين قســم خاص من موقع الشــركة على الإنترنت الذي يتم عرض التقرير المالي فيه بشــكل منفصــل عن باقي  .2
ى انه يخضـع للرقابة والمتابعة بواسـطة المدقق أجزاء الموقع حتى يسـهل للمسـتخدمين الوصـول إليه، مع التأكيد عل

 الخارجي.

ــورة بالطرق التقليدية فإن على  .3 ــيلاً عن القوائم المالية المنشـ ــكل أكثر تفصـ ــر القوائم والتقارير المالية بشـ عند نشـ

تحتوي على الشـركة أن تؤكد أن البيانات المنشـورة بموقعها على الإنترنت تطابق البيانات المنشـورة تقليدياً إلا أنها 

ــتخدمتها في إعداد تلك القوائم إذا كان هناك  ــبية التي اس تفاصــيل أكثر، فضــلاً عن ضــرورة ذكر المبادئ المحاس

 تغيير في المبادئ المستخدمة عن الفترات السابقة. 

يقوم  إذا قامت الشـركة بنشـر تقريرها المالي عبر شـبكة الإنترنت بلغات مختلفة عن لغة التقرير الأصـلية فينبغي أن .4

المدقق الخارجي بمراجعة تلك التقارير على مسئولية الشركة، وإذا لم تكلفه الشركة بذلك فإن عليها أن تنص وبكل 

 صراحة عن اي تقرير مترجم بلغة اخرى.

يتطلب الإبقاء على مكان وصـفحات التقرير في نفس موقع الشـركة على شـبكة الإنترنت بحيث يمكن للمسـتخدمين  .5

الحـاجـة، وينبغي أن يكون ذلـك لفترة محـددة على ان يتم الإعلان عن ذلـك على نفس الموقع، مع  الرجوع إليـه عنـد

 تحديد تاريخ النشر وتاريخ أخر تعديل تم عليه. 

تقديم المعلومات الأسـاسـية للمسـتخدمين بشـكل يمكن حفظه وتحميله على الأقراص المدمجة او اية وسـيلة الكترونية  .6

ة تمكنهم من إجراء ا ات التقرير دون الحـاجـة إلى الرجوع مرة أخرى لموقع بطريقـ ة على معلومـ اليـ لتحليلات المـ

 الشركة التي قامت بالنشر على شبكة الإنترنت.

 سابعا: نظرية الوكالة

لقد نشـأت نظرية الوكالة كمحاولة لحل مشـكلة تعارض المصـالح والاهداف بين المسـاهمين ومجالس الإدارات في 

خلال رؤيتها إلى الشـركة على أنها سـلسـلة من التعاقدات الاختيارية على أسـاس العقد القانوني الشـركات، وذلك من 

بين الأطراف المختلفة في الشــركة، والتي من شــانها الحد من ســلوك الإدارة بتفضــيل مصــالحها الشــخصــية على 

لك على مسـتوى مجلس اذ أن الأخلاق تشـكل أسـاس سـلوك مجتمع الاعمال سـواء كان ذ،  مصـالح الأطراف الأخرى

ــركات الكبيرة وانمـا  الإدارة، أو الموجفين، فالثقـافة الأخلاقيـة في عمليـة اتخـاذ القرار يمكن ملاحظتهـا ليس في الشــ

على مسـتوى صـغار الشـركات، وعليه فان ديمومة الأعمال تعني قدرة إدارة الشـركات على التعامل مع المالكين، 

دارة الشـركة تتعامل مع مصـالحهم بنزاهة وشـرف، وهذا بدوره يعتمد على فالمالكون يحتاجون إلى الشـعور بأن إ

التزام إدارة الشــركة بتنفيذ العقود والالتزام بالقانون وحقوق المســاهمين، وبما لا يخل بالتزام المالكين اتجاههم من 

ــركـات، ينبغي أن تتوفر  أجور ومكـافئـات، ومن أجـل المحـافظـة على علاقـة فعـالـة بين المـالكين ومجـالس إدارة الشــ
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درجات عالية من الثقة بين الطرفين، وهذا يعني توافر أربعة مبادئ من مبادئ حوكمة الشركات ) مؤسسة التمويل 

 (:10  – 9:  2008: -الدليل السابع –الدولي 

ينبغي على أعضــاء مجلس الإدارة الإفصــاح وبكل شــفافية للملاك والمســاهمين اســباب اتخاذ أي قرار  الشاافافية: .1
 مادي او جوهري بخصوص نشاط الشركة.

 ضرورة اخضاع أعضاء مجلس الإدارة للمساءلة والمحاسبة عن قراراتهم من قبل المساهمين. المساءلة: .2

ينبغي أن يتمتع جميع حملة الاســهم بالمســاواة من قبل أعضــاء مجلس الإدارة، والإدارة التنفيذية وبشــكل  العدالة: .3
 عادل بعيدا عن التحيز لطرف على حساب طرف اخر.

 ضرورة قيام أعضاء مجلس الإدارة بأداء مهامهم بأمانة واستقامة ونزاهة. المسئولية: .4
الـة على انهـا" مجم ة الوكـ الـة )علاقـة ويمكن تعريف نظريـ ة التي تحكم أطراف عقـد الوكـ انونيـ وعـة من العلاقـات القـ

 الاصيل / الوكيل(، وعلى أساس العقد المبرم بينهما يلتزم الوكيل بتمثيل ورعاية مصالح الاصيل، وعليه 

ة الإدارة يمكن النظر إلى الشــركة على إنها ائتلاف لعدد من العلاقات الثنائية، مثل علاقة الإدارة بالمالكين، وعلاق

(، وعرفها اخرون على انها 104:  1990بالعاملين، وعلاقة المســاهمين بالمدقق الخارجي ...... الخ )الشــيرازي:  

مجموعة من العلاقات التعاقدية، وان وجود الشــــركات يتحقق من خلال واحد أو أكثر من العقود المتفق عليها، اذ 

ــيص الموا ــتخدام ما هي إلا أدوات تخصـ ــركات العامة لعقود ان عقود الاسـ ــاط الشـ ــف الغرض من نشـ رد ووصـ

 (.69: 2008)حماد:  التوجيف الخاصة بها

( 1: 2017تقوم نظرية الوكالة على عدة فروض يمكن اجمالها بايتي )أبو خلف:   تاساااعا: فروض نظرية الوكالة

 (:15– 14: 2014و)نوري وسلمان: 

يم القيمة السوقية للشركة من خلال تعظيم القيمة السوقية تقوم هذه الفرضية على أساس تعظ فرضيةّ كفاءة السوق: .1
لأسـهمها، ويعتمد ذلك بشـكل خاص على كمية ونوعية المعلومات التي توفرها الشـركة للمسـتخدمين دون اسـتثناء  

 وبتوقيت مناسب وبالتالي لن يتمكن طرف من تحقيق مكاسب على حساب الطرف الاخر. 

تي تفترض أنّ المســاهمين غير قادرين على مُتابعة ومُراقبة الأعمال الإداريةّ وال فرضاايةّ عدم تشااابه المعلومات: .2
التي تقوم بها الادارة، وبالتالي فان المعلومات التي يحصلون عليها لا تكون متماثلة او متطابقة مع المعلومات التي 

دافهم الخـاصـــــة والت ا لأهـ ــتخـدمونهـ ديرون بحكم موقعهم الاداري والتي يســ ا المـ داف يمتلكهـ ارض مع اهـ ي تتعـ
 المساهمين.

ــاس الاختلاف بين اهـداف ورغبـات كلا فرض اختلاف الأولوياات بين أطراف العلاقاة:  .3 يقوم هـذا الفرض على أســ

من الأصــيل والوكيل، فبينما يتوقع الأصــيل من الوكيل ان يبذل اقصــى ما لديه من جهد او عمل لقاء اجر معقول  

 اقصى منفعة والحصول على المكافنت والحوافز مقابل جهد اقل. ومناسب، فان الوكيل يسعى الى تحقيق 

يســـتند هذا الفرض على أســـاس اختلاف المواقف بين الأصـــيل والوكيل من فرض الاختلاف في تحمل المخاطر:  .4

ناحية المخاطر المصـاحبة لبيئة الاعمال، فبينما يكون الأصـيل متحفظا تجاهها، نجد ان الوكيل يتجنبها خشـية على 

ــيـل أن يقوم بجعـل الوكيـل يتحمـل كـل المخـاطرة أو جزء منهـا لكيلا يؤدي منفع تـه، ويعني ذلـك انـه يتطلـب من الأصــ

 ذلك إلى الإضرار بمصالح الأصيل ومن ثم تضارب المصالح وبالتالي يمكن المشاركة بالمخاطرة.

ركة والتي تخولهم يقوم هذا الفرض على أسـاس امتلاك المدراء لمعلومات خاصـة بالش ـ فرض التصاارف الرشاايد: .5

إدارة واســـتثمار أموال المالكين الا انها تعمل على اســـتغلال تلك المعلومات لتحقيق وتعظيم منافعها على حســـاب 

لوك الإداري في الحرص على تحقيق المصـلحة هو اسـتهلاك بعض موارد  مصـالح المالكين، والدليل على ذلك السـ

 جنب المواقف التي تنطوي على المخاطرة.الشركة على شكل أجور إضافية وحوافز مالية، وت

 عاشرا: الأعباء المالية المترتبة على تطبيق نظرية الوكالة

إن عملية تنظيم العقد بين أطراف نظرية الوكالة يعدها البعض الهدف الرئيسـي لها، وذلك بغرض تخفيض الاعباء 

: 2008ين تلك الأطراف )التميمي: المرتبطة بها، فضــلا عن تقليل أي حالة تعارض او تضــارب في المصــالح ب

(. وتترتـب على العمـل بتلـك النظريـة بعض الاعبـاء التي يتحملهـا المـالكون بهـدف التـأكـد من التزام الوكيـل ببنود  25

 (:36: 2017العقد المبرم بين الطرفين، ومن هذه الاعباء )شبير: 

 تكاليف والخسائر الباقية.  . ال3. تكاليف المنع.    2. تكاليف المتابعة والإشراف.    1    

ويمكن توضـــيح فلســـفة المحاســـبة بخصـــوص تلك الأعباء المالية على انها تكاليف يتحملها المالكون لمشـــراف 

والرقابة على تصــرفات الإدارة للتأكد من التزامها بما تم الاتفاق عليه عند توقيع العقد القانوني بينهما ومن الأمثلة 

بالمدقق الخارجي عند تدقيق الحســابات الختامية للشــركة، فضــلا عن نظام الحوافز  على ذلك تكاليف الاســتعانة

والمكافئات التي تمنح للمدراء على اســاس الربح المحاســبي الذي يتحقق في نهاية الدورة المحاســبية، اما التكاليف 

ائر المتبقية فتشـكل الفرق ما كان يمكن لمصـيل القيام بمهام إدارة الشـركة ب ه وبين الأجور والمكافئات  او الخسـ نفسـ

 الممنوحة لردارة بعد توقيع عقد الوكالة بينهما.  

 حاد  عشر: العلاقة بين الإفصاح المحاسبي الالكتروني والفروض التي تقوم عليها نظرية الوكالة
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ــاح الالكتروني من اجل  ــائل الإفص ــر الالكتروني للتقارير والقوائم المالية أحد وس ــتفادة من التقنيات  يعد النش الاس

الحديثة في توصـيل المعلومات للمسـتخدمين بهدف اشـباع حاجاتهم ورغباتهم وبما يحقق مبدأ الشـفافية في عرض 

وتوصـيل تلك المعلومات. وعليه يعد الإفصـاح المحاسـبي الالكتروني بمثابة الحل العملي للفروض التي تقوم عليها 

جة مشــكلة تعارض المصــالح بين أطراف العقد المبرم. وســيحاول الباحثان نظرية الوكالة التي تســعى جاهدة لمعال

 بيان تأثير الإفصاح المحاسبي الالكتروني لكل فرض من تلك الفروض بشكل مستقل:

واق التأثير على فرض كفاءة الساوق .1 رع التغيرات فالأسـ واق راس المال في عصـرنا الحالي أعظم وأسـ هد أسـ : تشـ

الحرية في إدارة الاحداث الاقتصـــادية وبات تدفق رؤوس الأموال عبر الحدود بلا حواجز او تتمتع بقدر كبير من 

رســوم، ويعود الفضــل للطفرة الهائلة في مجال تقانة المعلومات من خلال توفير المعلومات عن حركة الأســواق 

الإفصـاح الالكتروني في ترشـيد (. ومن هنا يبرز دور 2: 2005المالية والأدوات المالية المتداولة فيها )الشـحادة: 

ــتخدام التقانات الحديثة في توفير المعلومات  ــواق المالية عن طريق اســ ــتثمرين وتعظيم دور الأســ قرارات المســ

ــي  ــركات المدرجة وكالاتي )دلال باشـ ــواق المالية وللشـ ــتثمرين والأسـ ــبية، وبالتالي تعظيم المنفعة للمسـ المحاسـ

 (:151: 2013والدبا :

ــفاء الطابع  مالية:أ. للأساااواق ال ــفافية واضـ ــواق المال وارتفاع حجم التبادل فيها نتيجة الشـ ــع نطاق أسـ اذ ان توسـ

 الديمقراطي في جل الإفصاح الالكتروني.

توفير المعلومات لكل المسـتثمرين داخل السـوق او خارجه من خلال تواجدهم الافتراضـي على  للمساتثمرين: ب.

 شبكة انترنيت.

من الســهل على الشــركات الاكتتاب العام وزيادة راس المال وتحقيق نمو لتلك الشــركات اذ أصــبح  للشااركات: ج.

ــية، وبالتالي فان فرص نمو تلك الشــركات تعتمد على ارتفاع اســعار اســهمها ومن ثم تكون لديها  خلال فترة قياس

توى مرتفع لأس ـ تثمرين بالمعلومات الفورية بهدف الحفاج على مسـ عار ولا يتحقق ذلك الا دوافع كبيرة لتزويد المسـ

 من خلال الإفصاح الالكتروني.

 .التأثير على فرض عدم تماثل المعلومات:2

اب الطرف  كلة عدم تماثل المعلومات عندما تكون المعلومات فيها متاحة لطرف واحد )الإدارة( على حسـ تبرز مشـ

ــتفـا ــول إلى المعلومـات للاســ دة منهـا في عمليـة اتخـاذ القرارات، الثـاني)المـالكون(، وينتج عنهـا عـدم امكـانيـة الوصــ

وبالتالي وعلى ضـوء نظرية الوكالة فأن التواصـل سـيكون غير كفء بين الأصـيل والوكيل، ويظهر تأثير ذلك جليا 

ــل سياسات توزيعات الأرباح التمويل، الإفصاح الاختياري للمعلومات،  ــالية مثـ ــرارات المـ ــن القـ ــى العديد مـ علـ

الادارة الرغبة في الإفصـــاح عن كل المعلومات بهدف اســـتخدامها لتحقيق عوائد او خاصـــة عندما ال تكون لدى  

(، ولذلك فان هناك علاقة عكســـية بين الإفصـــاح وعدم تماثل 13: 2017  :مكاســـب شـــخصـــية) محلب ولعقون 

 المعلومات، اذ يؤدي تحســين مســتويات الإفصــاح الى تحســين جودة المعلومات وبالتالي تخفيض حالة عدم تماثل

المعلومات فضـال عن تخفيض تقلبات أسـعار ألاسـهم، اما عند تدني مسـتوى الإفصـاح فان ذلك يؤدي بالنتيجة الى 

 (2تدني جودة المعلومات وبالتالي زيادة حالة عدم تماثل المعلومات) غنيم: بدون سنة نشر: 

ــيتي كف ــبي الالكتروني على فرضـ ــاح المحاسـ ــح التأثير الإيجابي لرفصـ ــوق وعدم تماثل ومما تقدم يتضـ اءة السـ

المعلومات كإطار جامع لبقية الفروض الأخرى، وبالتالي تعد هذه الممارسة علاجا فعالا للمشاكل الناتجة عن حالة 

تعارض المصــالح وفق نظرية الوكالة من جانب وتشــكل حالة من الاســتقرار المالي والاقتصــادي في الأســواق 

 :المالية من جانب اخر من خلال تحقيق التي

ــفافية  .أ ــجيع ثقافة الش ــر وتش ــوق المالي والغاء حالة عدم تماثل المعلومات عن طريق نش تحقيق كفاءة الس

 والعدالة في عرض وتداول المعلومات.

 تعزيز الثقة بالتقارير والقوائم المالية للشركات المفصح عنها الكترونيا في أسواق المال. .ب

صـــح عن معلوماتها الكترونيا وبالتالي ارتفاع القيمة ارتفاع حجم التداول على أســـهم الشـــركات التي تف  .ج

 السوقية لمسهم والتي ينتج عنها تعظيم العوائد للمالك.

 إرضاء المستثمرين الحاليين والعمل على جذب مستثمرين محتملين. .د

 المبحث الثالث

 الدراسة التحليلية

لسـوق العراق  لموراق  المالية لمدة سـت  تقوم الدراسـة على أسـاس تحليل المحتوى المعلوماتي للتقارير السـنوية

ــنوات ) ــرات2017- 2012سـ ــوق لقياس    36( من خلال بعض المؤشـ الواردة في تلك التقارير والتي يعتمدها السـ

 ( وكما يأتي:1نشاط الشركات من خلال الإفصاح الالكتروني للبيانات والمعلومات والمتمثلة بالجدول رقم )

 
  من  العديد في مستخدمة  المالية للأوراق العراق لسوق السنوية التقارير تحليل في المستخدمة  المؤشرات  36

 المال اسواق
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 (1جدول رقم )
 اسم المؤشر ت

 عدد الشركات المدرجة 1

 عدد الشركات المتداولة 2

 المتداولة)مليار سهم(عدد الأسهم  3

 قيمة الاسم المتداولة) مليار دينار( 4

 عدد العقود المنفذة 5

 عدد الأسهم المدرجة) تريليون سهم ( 6

 القيمة السوقية) تريليون دينار( 7

 

 نبذة مختصرة عن سوق العراق للأوراق المالية

وافتتح رسـميا في  2004نيسـان  18الصـادر في  ( 74تأسـس سـوق العراق لموراق المالية بموجب القانون رقم )

، والسـوق منظمة اقتصادية مستقلة إداريا وماليا لا يهدف الى الربح يعمل وفق المعايير الدولية 2004حزيران   24

لأســواق الأوراق المالية، ويتمتع بخصــائص الســوق الاقتصــادية باســتخدام أنظمة التداول الالكتروني والايداع 

وفقا لمعايير التداول المطبقة في الأســواق الناشــئة، ومن اهم اهداف ونشــاطات الســوق  2009 المركزي منذ عام

 (.8– 7: 2017الاتي )التقرير السنوي لسوق العراق لموراق المالية: 

  الأهداف:  .1

 تنظيم وتدريب أعضائه والشركات المدرجة في السوق. -أ

 سية وتتسم بشفافية.تعزيز مصالح المستثمرين بسوق حرة امينة، فعالًة، تناف -ب

تنظيم وتبســيط تعاملات الأوراق المالية بصــورة عادلة وف عالة ومنتظمة وبضــمنها عمليات المقاصــة والتســوية  -ج

 لهذه التعاملات.

ــراء الأوراق المـاليـة وتحـديد حقوق والتزامات الأطراف  -د ــلـة من بيع وشــ ــائه بكـل ما له صــ تنظيم تعـاملات أعضــ

 ووسائل حماية مصالحهم المشروعة.

ــركات في بناء رؤوس الأموال اللازمة  -ه ــاعدة الش ــوق المال في العراق بما يخدم الاقتصــاد الوطني ومس تطوير س

 للاستثمار.

 توعية المستثمرين العراقيين وغير العراقيين بشأن فرص الاستثمار في العراق. -و

 ر السوق.التواصل مع أسواق الأوراق المالية في الوطن العربي والأسواق العالمية بهدف تطوي -ز

 يمارس سوق العراق لموراق المالية نشاطه وفق الاتي:نشاطات السوق:   .2

تنفيذ والمراقبة على تنفيذ قواعد وتعليمات التداول الالكتروني من قبل المسـتثمرين وشـركات الوسـاطة والشـركات  .أ

 المساهمة التي يتم تداول أسهمها في السوق.

 ء الأوراق المالية.تنظيم خمس جلسات تداول أسبوعيا لبيع وشرا .ب

ــركة   .ج ــتخدم الأنظمة الالكترونية المطبقة من ش ــواق الأوراق 90ضــمن ) NASDAQ OMXيس ( ســوق من أس

 المالية على مستوى العالم والتي تضمن الاتي:

سهولة وسرعة بيع وشراء الاوراق المالية بين المستثمرين والمساهمين من خلال محطات التداول في بغداد واقليم  ✓

 .كوردستان

تري  ✓ هم من البائع الى المشـ تري الى البائع من خلال مصـرف المقاصـة، وانتقال ملكية الأسـ انتقال الأموال من المشـ

ــهم  ــجيل الأسـ ــاط تسـ في نفس اليوم والحفظ الأمين على الأوراق المالية من خلال مركز الإيداع الذي يمارس نشـ

 وايداعها الكترونيا.

 الإفصاح وتعليمات النسب المؤثرة وتعليمات حظر المطلعين.د. مراقبة تنفيذ تعليمات 

 ه. قبول ادراج أسهم الشركات الع ا رقية بعد خضوعها لمصادقة هيئة الأوراق المالية.

و. الإفصـاح ونشـر البيانات اليومية والفصـلية والسـنوية والاحداث الجوهرية وتحليلها وفقا لمؤشـرات بالإضـافة 

 ية واصدار دليل الشركات المساهمة سنويا لبيان المركز المالي لها.الى استخدام النسب المال

 . المؤشرات المستخدمة في سوق العراق للأوراق المالية:3

ويقصـد بها الشـركات التي تقوم بطرح أسـهمها في مؤشار عدد الشاركات المدرجة والمتداولة في الساوق المالي:  -أ

والمسـتثمرين، اما التداول فيعني تداول أسـهم الشـركة في السـوق السـوق المالي من خلال الاكتتاب العام للجمهور 

الجوهرية سـواء على  المالي بيعا وشـراء الا ان ذلك يكون مشـروطا بقيام الشـركة بالإفصـاح عن بياناتها والاحداث

شــكل تقارير يومية او فصــلية او ســنوية حســب تعليمات الســوق والا يتم شــطب وإيقاف تداول أســهم الشــركات 

 ( يبين عدد الشركات المدرجة والمتداولة.2الفة. والجدول رقم )المخ

 

 للشركات  المالي السوق نشاط لقياس تستخدم كونها كبير حد الى متطابقة تكون وتكاد والدولية الاقليمية للدول
 المدرجة

 .والمقارنة التقييم لأغراض تفيد والتي
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 (2جدول رقم )

 عدد الشركات المدرجة والمتداولة
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 المؤشر

 101 97 98 83 83 85 عدد الشركات المدرجة

 77 75 82 78 79 80 عدد الشركات المتداولة

 %87 %77 %83 %95 %95 %94 عدد الشركات المتداولةنسبة عدد الشركات المدرجة الى 

 الجدول من اعداد الباحثينً بالاعتماد على البيانات الواردة بالتقارير السنوية لسوق العراق للأوراق المالية.

 يتبين من الجدول ونتائج المؤشر أعلاه الاتي: 

ــح الكترونيا الى عدد   - ــركات المتداولة التي تفصـ ــب عدد الشـ ــركات المدرجة لمعوام  ان نسـ  2013و 2012الشـ

ــركـات بمتطلبـات  95% و95% و94كـانـت جيـدة جـدا اذ بلغـت ) 2014و %( على التوالي ممـا يـدل على التزام الشــ

 الإفصاح اللازمة حسب قواعد ومعايير السوق المالي.

%  83بنسـبة  (2017و 2016و 2015انخفاض نسـبة عدد الشـركات المتداولة والتي تفصـح الكترونيا للسـنوات ) -

% على التوالي والســبب يعود الى عدم التزام بعض الشــركات بتعليمات الإفصــاح الالكتروني مما  87% و 77و

ــاح المطلوبة. وهذا يدل على  ــهم تلك الشــــركات لحين الإيفاء بمتطلبات الإفصــ أدى الى إيقاف ادراج وتداول أســ

زام بمبادئ وسـياسـات الإفصـاح والتي تفضـي الى السـياسـة الصـارمة المتبعة من قبل السـوق على ضـرورة الالت

ــوق وتلافي عدم تماثل  ــاهمين وبالتالي تحقيق كفاءة السـ ــتثمرين والمسـ توفير المعلومات بالتوقيتات اللازمة للمسـ

 المعلومات.  

يقيس هذ المؤشـر عدد الأسـهم المدرجة في السـوق وعدد الأسـهم المتداولة في  مؤشار الأساهم المدرجة والمتداولة: -ب
نة المالية من خلال قسـمة عدد الأسـهم المتداولة على عدد  السـوق وبالتالي معدل دوران السـهم للسـوق في نهاية السـ

 ( يوضح ذلك3الأسهم المدرجة والجدول رقم )

 ( الأسهم المدرجة والمتداولة3الجدول رقم )
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 ؤشرالم

 1215 1038 619 746 876 626 عدد الأسهم المتداولة ) مليار سهم(

 11187 9333 8712 7675 4632 3551 عدد الأسهم المدرجة ) تريليون سهم (

 11 11 7 10 19 18 معدل دوران السهم )مرة(

 الجدول من اعداد الباحثينً
 ( ونتائج المؤشر أعلاه الاتي: 3يتبين من الجدول رقم )

 626مرة( على التوالي من خلال تداول ) 19و  18) 2013و   2012بل  معدل دوران الأســهم المتداولة للســنتين -
تريليون  4632و  3551% من مجموع الأســـهم المدرجة والبالغة )19% و 17.6مليار ســـهم( وبنســـبة  876و 

 سهم(.

مليار سـهم(  619و 746مرة( من خلال تداول ) 7و 10) 2015و 2014ران الأسـهم المتداولة للسـنتين بل  معدل دو -
 تريليون سهم(. 8712و 7675% من مجموع الأسهم المدرجة والبالغة )7% و9.7وبنسبة 

 %11( وبنسبة 1215و 1038%( من خلال تداول )11) 2017و  2016بل  معدل دوران الأسهم المتداولة للسنتين  -
تريليون سهم(. ويعود التذبذب في ارتفاع معدل  11187و 9333% من مجموع الأسهم المدرجة والبالغة )10.8و

 الدوران الى الأسباب الاتية:

( نتيجة لعدم التزامها  2015و  2014شركة( على التوالي في عام ) 16و 5إيقاف تداول أسهم عدد من الشركات ) ✓
المواعيد المحددة من قبل الســــوق وبالتالي تتم معاقبة تلك الشــــركات بإيقاف التداول على بمعايير الإفصــــاح في 

 .37أسهمها لحين تقديم البيانات الخاصة بها سواء اكانت فصلية او سنوية

تأخر بعض الشــركات في الإفصــاح عن بياناتها، وعدم توزيع مقســوم الأرباح على المســاهمين، العجز الســنوي   ✓
 وتحقيق خسائر مادية نتيجة ضعف الأداء التشغيلي. لبعض الشركات 

يبين هذا المؤشــر قيمة الأســهم المتداولة  مؤشاار قيمة الأسااهم المتداولة والقيمة السااوقية وعدد العقود المنفذة: .ج
 ( يوضح تلك الأرقام:4وقيمتها السوقية بالدينار العراقي مقرونة بعدد العقود المنفذة والجدول رقم )

  

 
 السنة نهاية يوما من  (150)مدة خلال الختامية حساباتها تقديم الشركات على يتوجب العراقي القانون بموجب  37

 المالية
 .السنوي الفصل انتهاء يوما بعد (60) و السابقة،
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 ( 4الجدول رقم )
 قيمة الأسهم المتداولة والقيمة السوقية )بالدينار العراقي(

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 المؤشر

 900 516 495 901 2371 745 الأسهم المتداولة)مليار دينار(قيمة 

 10.721 9.355 9.265 7.955 9.563 4.664 القيمة السوقية )تريليون دينار(

 95806 112230 120978 104566 126904 136039 عدد العقود المنفذة

 الجدول من اعداد الباحثينً
السـوقية لمسـهم بقيمة الأسـهم المتداولة ارتفاعا وانخفاضـا اعتمادا على ( تأثر القيمة 4اذ يلاحظ من الجدول رقم )

حركة البيع والشـراء، ومن المعلوم بان قيام المسـتثمرين بأبرام عقود البيع والشـراء لمسـهم يعتمد بشـكل أسـاسـي 
ــواء من خلال التقارير ال ــركات سـ ــاح عنها من قبل الشـ ــلية او على كمية ونوعية المعلومات التي يتم الإفصـ فصـ

السـنوية فضـلا عن نسـبة توزيع الأرباح على المسـاهمين، وبالتالي ينعكس ذلك على القيمة السـوقية للسـهم من خلال 
والتي بلغت   2012اقبال المسـتثمرين على شـراء أسـهم تلك الشـركات. اذ جهر ذلك جليا في عدد العقود المنفذة لعام 

 126904% اذ بل  ) 9بنســــبة  2012قياســــا الى عام   2013  عقد( بينما انخفض عدد العقود في عام 136039)
ــبـة  104566الى )  2014عقـد(، في حين انخفض عـدد العقود المنفـذة لعـام  %، بينمـا ارتفعـت عـدد 8عقـد(، وبنســ

ــبة  120978الى )  2015العقود في عام   ــا الى عام  15عقد( وبنسـ ، ومن ثم عاود الانخفاض في  2014% قياسـ
، وبل  عدد العقود المنفذة 2015%  قياسا الى عام  9عقد( وبنسبة  112230ليبل  )  2016لعام  عدد العقود المنفذة

. ويلاحظ ان نسب الارتفاع او الانخفاض 2016( قياسا الى عام  14عقد(، بانخفاض بل )%  95806)   2017لعام  
حالة عدم الاسـتقرار السـياسـي في عدد العقود المنفذة هي نسـب معقولة ومقبولة في السـوق العراقي على الرغم من 

والاقتصــادي في البلد والذي ينعكس ســلبا على رغبة المســتثمرين خاصــة من غير العراقيين في الاســتثمار في 
قطاعات مختلفة من الاقتصـاد، اذ ان المؤشـرات الحالية تشـير الى الاقبال بصـفة أكبر على قطاع المصـارف والذي 

 بر من باقي القطاعات.يقود مؤشرات السوق العراقي بنسبة أك
يتضح من نتائج الدراسة التحليلية والمؤشرات المستخدمة في تحليل نشاط الشركات  رابعا: اثبات فرضيات البحث:

بمثابة اثبات المدرجة في ســــوق العراق لموراق المالية والمعايير المســــتخدمة في ادراج وشــــطب الشــــركات 

لان جميع المسـتثمرين والمسـاهمين سـيكون لديهم نفس الفرصـة لفرضايتي كفاءة الساوق وعدم تماثل المعلومات 

 في الحصول على المعلومات بالكمية والتوقيت المناسبين دون تحيز لحساب طرف على اخر.

 الاستنتاجات والتوصيات

 أولا الاستنتاجات
ــاهمين من  .1 ــبي بين حقوق المـالكين والمســ جهـة ومجـالس تعمـل نظريـة الوكـالـة على تحقيق حـالـة من التوافق النســ

 الإدارات من جهة أخرى من خلال العلاقة التعاقدية التي ترسم خارطة التعامل الإداري والقانوني بين الطرفين.

ــواق المالية وفق معيار   .2 ــاس الى تحقيق كفاءة الأسـ ــعى الفروض التي تقوم عليها نظرية الوكالة بالدرجة الأسـ تسـ
فافية في تقديم المعلومات للمسـتخد مين بالكمية والنوعية المناسـبة وبالتوقيتات التي تضـمن وصـول تلك العدالة والشـ

 المعلومات للجميع دون استثناء او تحيز لطرف على حساب طرف اخر.

وبالنتيجة عند تحقيق معيار العدالة والشـفافية فان حالة عدم تماثل المعلومات سـتزول تلقائيا ولن تكون هناك حاجة  .3
ــا الداخ ــوصـ ــولهم على لاحتكار المعلومات خصـ ــعور مجالس الإدارات بتحقق أهدافهم وحصـ لية منها في جل شـ

 الأجور والمكافئات لقاء خدماتهم.

وبزوال حـالـة عـدم تمـاثـل المعلومـات وتحقيق اهـداف جميع الأطراف فـان ذلـك يعني انتفـاء الحـاجـة الى التكـاليف التي  .4
 وإمكانية توجيهها الى مجالات أخرى مهمة.يتحملها المالكون لغايات الاشراف والرقابة على تصرفات المدراء 

لن تتحقق تلك الأهداف الا عن طريق الإفصـاح سـواء اكان تقليديا ام الكترونيا، وبما ان الإفصـاح التقليدي يتطلب   .5
جهدا ووقتا أكبر فان الإفصــاح المحاســبي الالكتروني هو الأنســب لتحقيق تلك الأهداف في حالة الالتزام بالمعايير  

التي يقوم عليها ومن أبرزها تصـميم مواقع الكترونية خاصـة بالشـركة او على شـبكة الانترنيت والتي  والمقومات
 تكون أكثر فاعلية لاطلاع أكبر عدد ممكن من المستخدمين على المعلومات التي يتم نشرها على تلك المواقع.

 أجهرت نتائج الدراسة التحليلية الاتي: .6

 2013و 2012المتداولة التي تفصــح الكترونيا الى عدد الشــركات المدرجة لمعوام  بلغت نســبة عدد الشــركات  .أ

%( على التوالي مما يدل على التزام الشــركات بمتطلبات الإفصــاح اللازمة حســب 95% و95% و94) 2014و

 قواعد ومعايير سوق العراق لموراق المالية.
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%  83بنسـبة ) 2017و 2016و 2015نيا للسـنوات انخفضـت نسـبة عدد الشـركات المتداولة والتي تفصـح الكترو .ب
%( على التوالي والسـبب يعود الى عدم التزام بعض الشـركات بتعليمات الإفصـاح الالكتروني مما  87% و 77و

 أدى الى إيقاف ادراج وتداول أسهم تلك الشركات لحين الإيفاء بمتطلبات الإفصاح المطلوبة.

 626مرة( على التوالي من خلال تداول ) 19و  18) 2013و   2012نتينبل  معدل دوران الأســهم المتداولة للسـ ـ .ت
تريليون  4632و  3551% من مجموع الأســـهم المدرجة والبالغة )19% و 17.6مليار ســـهم( وبنســـبة  876و 

 سهم(.

ــنتين  .ث ــهم المتداولة للســ مليار  619و 746مرة( من خلال تداول ) 7و 10) 2015و 2014بل  معدل دوران الأســ
 تريليون سهم(. 8712و 7675% من مجموع الأسهم المدرجة والبالغة )7% و9.7وبنسبة سهم( 

ــنتين  .ج ( وبنســـبة 1215و 1038%( من خلال تداول )11) 2017و 2016بل  معدل دوران الأســـهم المتداولة للسـ
 تريليون سهم(. 11187و 9333% من مجموع الأسهم المدرجة والبالغة )10.8% و11

 ل دوران الأسهم الى الاتي:يرجع التذبذب في معد .ح

( نتيجة لعدم 2015و 2014شـــركة( على التوالي في عام ) 16و 5إيقاف تداول أســـهم عدد من الشـــركات ) ✓
التزامها بمعايير الإفصــاح في المواعيد المحددة من قبل الســوق وبالتالي تتم معاقبة تلك الشــركات بإيقاف التداول 

 بها سواء اكانت فصلية او سنوية. على أسهمها لحين تقديم البيانات الخاصة

ــاهمين، العجز   ✓ ــوم الأرباح على المسـ ــاح عن بياناتها، وعدم توزيع مقسـ ــركات في الإفصـ تأخر بعض الشـ
 السنوي لبعض الشركات وتحقيق خسائر مادية نتيجة ضعف الأداء التشغيلي. 

ــا الى عام  2013ود في عام  عقد( بينما انخفض عدد العق 136039) 2012بلغت عدد العقود المنفذة في عام   .خ قياسـ
بة  2012 عقد(،  104566الى ) 2014عقد(، في حين انخفض عدد العقود المنفذة لعام  126904% اذ بل  )9بنسـ
، 2014% قياسـا الى عام  15عقد( وبنسـبة  120978الى ) 2015%، بينما ارتفعت عدد العقود في عام  8وبنسـبة 

ــبـة  112230ليبل  ) 2016منفـذة لعـام ومن ثم عـاود الانخفـاض في عـدد العقود ال ــا الى عـام 9عقـد( وبنســ % قيـاســ
 .2016( قياسا الى عام 14عقد(، بانخفاض بل  )% 95806) 2017، وبل  عدد العقود المنفذة لعام 2015

 ثانيا التوصيات:
تثمار وجذب رؤوس  .1 يط الاسـ اهمة على ادراج أسـهمها في السـوق المالي بهدف تنشـ الأموال تشـجيع الشـركات المسـ

 الأجنبية التي تساهم في تحقيق التنمية الاقتصادية.

 ضرورة وضع قواعد لحوكمة الشركات من خلال قانون او تشريعات واضحة تكون مرجعا لكل الشركات .2

 المدرجة في السوق وبما يحقق العدالة والشفافية لجميع الأطراف ذات العلاقة.
 الى المعايير الدولية للمحاسبة والتدقيق وبما يضمنوضع معايير خاصة بالإفصاح الالكتروني تستند  .3

 العرض العادل للمعلومات وامكانية الاعتماد عليها من قبل المستخدمين في اتخاذ القرارات الاقتصادية الرشيدة.
 إقامة ندوات وورش العمل حول التأثيرات الإيجابية لرفصاح المحاسبي الالكتروني وبمشاركة قطاعات .4

عة من المس ـ ائل واسـ اتذة الجامعات بهدف إيجاد الوسـ ركات والمحللين الماليين والباحثين وأسـ تثمرين وأصـحاب الشـ
 التي تشجع على ممارسة وتطبيق ضوابط واليات الإفصاح المحاسبي الالكتروني.

ي اجراء دراسـات مسـتقبلية حول دور وفاعلية الإفصـاح المحاسـبي الالكتروني في محاربة كافة أوجه الفسـاد الإدار  .5
 والمالي.

 قائمة المصادر

 اولا: الوثائق والنشرات الرسمية

 .2017التقرير السنوي لسوق العراق لموراق المالية  .1

 ثانيا: الرسائل والاطاريح الجامعية

، الوعي البيئي ودوره في تطبيق الإفصــاح المحاســبي البيئي في الشــركات 2015صــالح، موســى محمد عبد الله،  .1
تثمر في سـوق عمان المالي، أطروحة دكتوراه، كلية الصـناعية   اهمة العامة وأثره على قرارات المسـ الأردنية المسـ

 إدارة الاعمال، جامعة الجنان، لبنان.

، مدى التزام الشـركات المدرجة في بورصـة فلسـطين بنظام الإفصـاح المعدل 2015البوجي، سـليم ممدوح سـليم،  .2
 ية التجارة والتمويل، الجامعة الإسلامية في غزة، فلسطين."دراسة تطبيقية" رسالة ماجستير، كل

، أثر الحوكمة على مســتوى الإفصــاح عن المعلومات المحاســبية، رســالة ماجســتير، كلية 2015عومرية حماش،  .3
 العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة الطاهر مولاي، سعيدة، الجزائر.

، تقييم دور الافصـــاح الإلكتروني للقوائم المالية، رســـالة ماجســـتير، كلية البنات 2007الغرباوي، ســـلوى احمد،   .4
 للآداب والعلوم والتربية، جامعة عين شمس، جمهورية مصر العربية.

، أثر نظرية الوكالة في التطبيقات المحاسـبية والحوكمة في الشـركات المملوكة 2008التميمي، عباس حميد يحيى،  .5
دراســة ميدانية في عينة من الشــركات العراقية أطروحة دكتوراه غير منشــورة كلية الإدارة والاقتصــاد،  –للدولة  

 جامعة بغداد.
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 ثالثا: البحوث والدوريات

، دور الإفصــاح المحاســبي الإلكتروني في تخفيض المخاطر في جل جروف 2013والي، محمد زيدان إبراهيم،  .1
، عدد خاص، جمهورية مصـر 17سـتثمارية، مجلة الفكر المحاسـبي، مجلد عدم التأكد لأغراض اتخاذ القرارات الا

 العربية. 

ــي، انصــاف محمود والدبا ، احمد وجيه،   .2 ــوق المالي 2013دلال باش ــاح الالكتروني في تحقيق الس ، دور الإفص
ــعودي انموذجـا، مجلـة تنميـة الرافـدين، المجلـد  ــهم الســ ــوق الأســ  – 146، ص113، ملحق العـدد 35الكفوء، ســ

 ، جامعة الموصل، العراق.162ص
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 رابعا: المؤتمرات والندوات

، فاعلية الإفصـاح المحاسـبي في تقليل الفسـاد المالي والإداري 2012السـاعدي، مؤيد والبياتي، قاسـم علي عمران،   .1
منظور إداري محاســبي تطبيقي في عينة من المصــارف في محافظة بابل، المؤتمر العلمي الأول، جامعة مســيلة، 

 لجزائر.ا

 جودة تفعيل في الالكتروني  المالي الابلا  دور ،(2009) علاوي حوش محمد  والشـجيري، يونس نادر  رمضـان، .2
 كوردسـتان اقليم  في المحاسـبية المعلومات ومسـتخدمي معدي من عينة يراء ميدانية دراسـة المحاسـبية، المعلومات
 .العراق الجامعة، الرافدين لكلية العاشر العلمي المؤتمر العراق،

ه، ) .3 اب، إبراهيم طـ د الوهـ ة 2005عبـ ادلـ ات المتبـ ة في المعلومـ د الثقـ أكيـ ارجي لتـ (، تطوير دور وأداء المراجع الخـ
ــبكة المعلومات العالمية، المؤتمر العلمي الرابع، كلية العلوم الإدارية والمالية ـ  ــورة على ش والتقارير المالية المنش

 مان، الأردن. ، ع16/3-15جامعة فيلاديلفيا، 

 المخاطر – المنافع –  الدوافع – المفهوم – الالكتروني المحاسـبي الافصـاح ،2016 المجيد، عبد  عزام محمد احمد، .4
ــة / ــنوي العلمي للمؤتمر مقدم بحث نظرية،  دراسـ ــباب الثالث السـ ــرية، الجامعات  في الباحثين لشـ  جامعة  المصـ

 .9-8ص التجارة، كلية الوادي،

، حوكمة الشـــركات ودورها في تخفيض مشـــاكل نظرية الوكالة 2014محمد وســـلمان، علي خلف،  نوري، بتول  .5
ة  ة العلوم الاقتصـــــاديـ ة، كليـ ديثـ داع والتغيير التنظيمي في المنظمـات الحـ دولي حول الإبـ دم إلى الملتقى الـ بحـث مقـ

 وعلوم التسيير.

منتدى حوكمة  -الدليل السـابع –للشـركات  ، البوصـلة الأخلاقية 2008جون د. سـليفان، مؤسـسـة التمويل الدولي،   .6
 .55ص – 1الشركات الدولي، ص

ــحادة، عبد الرزاق وحميدان، عبد الناصــر،  .7 ــتثمار في 2005الش ــجيع ثقافة الاس ــبية في تش ، دور المعرفة المحاس
معة أســـواق راس المال العربية، المؤتمر العلمي الســـنوي الدولي الخامس، كلية الاقتصـــاد والعلوم الإدارية، جا

 نيسان، عمان الأردن. 25/27الزيتونة، 
 خامسا: المواقع الالكترونية

امع،  .1 اني الجـ ة عن تعريف ومعنى افصـــــاح في معجم المعـ الـ ــر، مقـ ة نشــ ــنـ دون ســ اني الالكتروني، بـ موقع المعـ
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، الإفصـاح المحاسـبي الالكتروني ودوره في تعزيز جودة المعلومة المالية، مقالة 2016دشـاش، ايمان عبد القادر،   .2
 .ouargla.dz/jspui/handle-https://dspace.univمنشورة على شبكة الانترنيت، 

ــبكـة الانترنيـت، ، ن2017أبو خلف، محمـد،  .3 ــورة على شــ ، https://mawdoo3.comظريـة الوكـالـة، مقـالـة منشــ
 .1ص

، أهمية وجيفة مراقبة التسـيير كنلية لحوكمة الشـركات، كلية العلوم الاقتصـادية 2017محلب، فايزة ولعقون، سـليم،  .4
 بكة الانترنيت،  وعلوم التسيير، جامعة سطيف، مقالة منورة على ش

   http://univ-blida2.dz/en/wp-content/uploads/sites                 
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 نظرية المحاسبة"، ذات السلاسل للطباعة والنشر، الكويت. " 1990الشيرازي، عباس مهدي، .1

 ، الدار الجامعية، القاهرة."، "حوكمة الشركات2008حماد، طارق عبد العال،  .2
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