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Abstract
This research is trying to put a proposed accounting framework for measuring
the sufficiency of capital in Islamic banks through that according to the Basel
Agreement, which was aimed to reducing the bank risks. The domestic and
international bank competition was increased so that banks exposed to many
risks that may arise due to banking business breadth.
Today banking business is no longer providing limited traditional banking
services, but also extended to affect and many other services. The Basel
Agreement developed originally for conventional bank; therefore, if Islamic
banks want to work in international markets, it should comply with the Basel
Agreement for banking supervision or present the newer statement that nearest
to the Basel Standards.
This research developed proposed framework for measuring the sufficiency of
capital in Islamic Banks fits with a functional nature and its risks. The developed
measure will increase the control efficiency and effectiveness on these banks and
enhance risk management, corporate governance, transparency, and confidence
depositors.

daaiall

i jlaal) Jlas g Adadil Glaad) B AT (11) Il A8l 48 paal) 438 0 J 5L sl & el Latie
LalEll) G jlaal) il o e a8 Mg ¢ Laadla) 4 paall Aadd¥) Glawall & WU a1y 4paai
aly ¢ 1S CAliAS Y A paal) plaldal) 308 of ¥) Asedluy) Ciladl) Aadil (e S JSdy CAliAS
G 1A jlaliial) 31y claae Ao Lyl 081 5 Jlall gl LUSE S ) e (T1)J0h e el
BUIY sl )y b 3939 e ailiund (11)d0k slaal alad) Gadaill L) Ui jluaal) @l i
bl

alala 4l (e Jraad) GSaly DA (e (Al Jagalll s 20ty Jpali &) cijbaall o Lagg
L Adlabia) b ) A ealll ddsal) Basd e GSaid ual) @l e G el g liag 4308 Adlid)

On A gana Lghlid GGy Jeall e 88 (B B aal) AR (e Teda AsadiaY) Gijlaal)
3 Lay Ll e Al g lgailhy shliiall 038 waai B ) g LgT ) (A8 aling (o) JSANL Shldual)
il ALES Jay) gua g g (s ISl i) Al ) Clles gal) (o Ay 1A A1) ALY Ao g Belis
()5 (1)J3k Sra o sl Lal g jhlial) dubaiid Lgdlan ) A4S (gaa (e 28U g laliall 038 Bas (s
a9ia A Lghaldd A jlaay Cijlaal) oda JUD) g Lghalidl 3 jaaal) (ailadd) LieY) Gu Y ae
dlal) Lgila of



( (42) > (10) Al A )IaY) o slall 480 a1l dlall

)

) sl 3 9 Gl dsagla // oY) gaall
Gall dpagla s Y
s Gl Ad<a O
A Jlaall cpe Jaa B Al Cijlaall L slai (A1) Adla o) paibadd) of B ) ASa culiad
Al bl aal aa) Jaal 8 4568 G jlaall sda dyaguad ga asdh Y (1) Job At @ i dlasd
Dbl g Jlall (uly ciligSa paad A i) Ly jlafiiad) aila g Jiaially dpadlay) cijlaal) Jaldiy Jagi 53
cltliall Wby jlaal) ciu€i o dpadla) daal pal) g dplaal) 3La A glaa ¢ a8 11 o 4y ddaaal)
L laall Ay
: Caall day (Y
Lpagad o gl (B Apada) cijbaall Jlall Gl ) S (bl adaa ) dlas ) ) Gl
yaad B (1) ik A Lgiatd o) cilpllaiall B89 8 )1) AU dydold g BeliS 5 Jay Lay shildiall lgua ol
Jlall (il dtis
s ol dpda B (¥
il LaS g Cagl) il 8 A8 Lua (e
ol CligSa daagn Aadlu) dijlaal) B Jlal) (il AUS ! 7 siBal) aadaal) JURY) o) -
Aohilh ) Lguailiad ¢ gl (A Lggal 58 (AN laliial) g Jlal)
Lloldy BeliS (e Jjram @l 2 dpdla) dijladl o 7 all (aalaall WY Gl o) Y
i laal) oda Andil o (8 ) alail)
s Gagl) Lpan (¢
Lpulaal) ciligl) 2 oo Mad L) dijuad) podge Joliii al IOl A8 cils Ll
Shlial) dgalsa paid Jlall uly S jhma Gl (438 al) dgdall) Apld ) cillaldly Aadla)
Giluday clllia ¢he Adpili Lag dpadla) dibaall Jigal jibaal Aaldl) dagdall £ 5 ol 3 Sl
th}!“.d‘g @M?\JJW\@LAU.‘G ;—M‘m‘;w\@\ Gela UA e ¢ Jlall u.ubi:ius
Belisll O JJmy ) JSAN phlall gk ol s B Jlall (il AUS Gl 7 Rl adaal)
Gaaall Aia 31 g AilSal) agaal) (0
Jiaall g Aallall (35650 3 adl (G A A stall Aradlul) Cijlaal) da) (e Eiagll Alal) 3 gand) S
Allal) Al Adlall adf gilly culiaid dia3l) sagan Lab (Jagailly Jlafiiadl oadlay) A1 ad) Cipuaally
RERLAVE RR AR WEA |
: Gilaglrall g @libnl) aaa Jiluy (7
Sigaall g Sl (e dpalad) gl pall o laie V)l Gl ¢ (Andaill g (g Bl Cpitald) kst (il
Aal) cfd cilagdaill g ¢l g8 ¢ b dad) 2233 AN Ao g de iyt g diley g gl
A Al uilad) Lal ¢ iagll (g B Gaila ddadd (a1 (cupd AIYY) e plrall A gal) ASpdd) (o Muad
S A1l ) i paall 4alidl) clbuad) gl Al Adadl) clibl) o sladeY) a3
i paal) Claw 2Bl g (e gl Jguand) a5 AT Cilaglrag (Yo VY ¢ Y)Y Dl ol gl g dsalil
Al b3
AR il jal) (lany o+ L3
" A i jlaal) ¢4l anii 8 Camels Aay (Y s VL\BJJ,:) L ()
p1a) a8 408 ) cllalll Camels 485k W g8 AN Saildl g daaa¥) ol ) Al jal) Ciags
o34 5 8 g% Lay A yaall dalid) o 3l e JSd gallly cilay 1) g Aadlal) i jlaal) Lasad 5 i jlaal)
ABSat (sdal Ui paal) Cisiai A a9 Jlall pagll o DA cre JYSELY) OSay @l pdige (e Ay hall
s e cilabimia) ) dad al) culia g B g jlalial) dgal gal Jlal) Gl y A5l
G k) dijlaall ) ddld) dpadiil) G jlaal) s ol WA (e (Say Camels d8;h o)
aadg cld ady) oo wESl A asluy Loy Jlsad) Cuisi B L aiali ) dua gadd) (o )
Jlall (ol AU oy 685 A 3 g gl 3k al Ll V) ¢ e J8 Lgilimaa
Gl e pgud B L) il Jgal Gugsy Bedal Loaadaall Guldll (Y0 ) b ouald) Aadpa (Y
STk A
a9 Apadlua) Cijlaal) (B Jlall Gl AES (B (8 3 igall jualial) Jalad ) Al 2l gl g
() Al ) cibea g By 5 Adad @ e g g (B Jlall Gl L 2ty A i) dagdy LgiBNe
1lgan] lalifiad) (e de gana

q)



( (42) > (10) Al A )IaY) o slall 480 a1l dlall

)

dadiall Gunll g Al G jlaal) & Jlal) Gl AUS a3 Baaiaal) Gual) o (308 i -
. Al G jladd)
daphll aa ey Ly JJk ddad @iple kil o Jead) dpadla) Lllad) Clusaal) o -
Zu;mm i jlaall Laldl)
Aoy dijuaall dagb g a3y Jadacéwaa 5 A A ) us.‘:aeij
"Jkla.d‘ 3l ‘;cJ-HlM d,ﬁ..\.\.“"(Y . \Y‘JQLHJ\) M\JJ (Y’
W i Al i) S8 B e pdl) 38l dedly oA jeal) o Ciadl) L) Al pal) Ciags
il AAY dud Jila) () il (e Sad Jhalaall (o plady) 5 andis aaad A e el Gijladl)
Sy gad e agu iy Cplaladl Jiali o) cladaall g gl aY) (e de gana PA (e Lgde LT A
gt il gl (1 A8 panay sl o) i A B g gaauall (ol LAY (e
BpliS ad; Ciagy ol (gAal) 8 dlalal) Al clSOlall qu i B Ayl paiuy) o Jaad)  m
b Clalal
Jea¥) @y ol gl <l gai g clll poki o Jaall o )&l 3AN Cluuse gl o =
ALaal L@\JJBLSUA@JQJUJAS\ 48831
Gl A ey i) g Anadla) Cijlaadl Jlawd ) BelS (bl zigal ) Juasi Al L )
) o )
2AG L) bl jal) (e daad) 2B ga
O (T L i gal g e & Al ¢ sialdl Wale Juan AN ARyl cilad Al G ¢yl 385 Laa
On ae ) o LSl ijlaall (b Jladl Gl LS a sy Lald Lad gad adil al 5 ) g8l el )
Jlall Gl AUS (il 7 8 ad8 Eiad) 138 T &l cpag W jhiliia g Apadlal) i jlaall dua guad 3yaa
qu\dLulaualﬁ)S\J‘g.ﬂ\}JuJMhubh&\ual.g.SLuMA)u‘i\ uJLAAS\U_‘-
Aol ujw\ulctpuh@m\\ngUMﬂub)uuﬁglALdlAaJJhlAAS\ //(_9-‘1.\3\ Jsaad)
a8l g Ciaual 3 AalE G jlaall oo uﬁﬁgﬂuﬂﬁﬁ o) Gijlaall dpwludy) Adl ol o)
ge sUal) Joliil) (g8 sad cabaily cppdal) BN G aAY) aal A asasl ) kel Luigala
o Al Alugll g gl JUal B Llaa Clawg pailady @ 3 LAY L4 jae clSia
L) clagiall B 5l ClBUAY) ) Jlad) dagaday @l 3 9o g Lgilaladind g J) ga¥) AL CY Lo
BAAIL Jalaill Aradlul) Cijlaal) dfied Gua Aatiil) g Aadlul) dijbaal) (e JS Lgle S5 A
i jlaal) cdlalaa 3855 Cpa A A paall Lgidlalaa cilida A ol jall g Jal) 3ac il Ble) ja slae g 134
G Y Ayl Gijlaall old A ¢ plae g 13AT LY gl BNy Ll sBY) g Adlaiuy) e daday
dag) pall 5 4y jluaalls 4oyl £ gl 3 g V) GlaiiV) e Jalai 3 JalS (S 41880 i jluaal) ) g3)
‘he«@eﬁﬁhd){iw‘g cSJM‘QGJQA@U\:\M@&SJLM\JJEM\Mwuiuiﬁistu\‘g
sl Jaladty B sl
Jb Adad @) 8a B pla Lal LBy laliial) 1Y )
Oand Ll gd agaa e Cijlaall Tl a1xia) g dpallad) 4dlal) (3 ga) Lghinged AN Cilaagil) JB 3
) Aalad) cgh dalad) Audliall (38ad a Al 9 Labai®y) dalgal) gad dagill A alladl UaY)
Gn A8 A0 ey Gy Ao g giwall o 8 ) Jaladll b lgaladiad ¢Sy Baaga pulea
la Y Adlial) cpe e dp 0 o Bliad) 5 e agal) JsaY ¥ (e Hal aa g A paal) 448 )
Adgal) ulaall e Ly N ubséyu O a 1a g phldal) dli dgalgal ] ge Gl B sl
a8 paall 48 11§ 5L ddad cdily &wwsuﬂsw@u\msuaj‘(djum)umyu.nsma
‘_‘.njmj(|3|s)uuwtduu\ﬂ\ cal g sl Leliall Joall 43S jall i) o J& e
O Aapleal) duadlial) (i8a3 dda (1) S g3 g Jlall Gl AU Jlma Ll (AS g claga 1593 Al
cloglhall 5 @lagagaly Juall () s gima day () Cres 3 (1) Job AR aw gl g i jlaal)
B o) JA1 il ga gall Y S ) gau (%M) u.n.:\ g phldall sy o sk daa e ladl Al pall
(TY:Y e oiquhadll) A juall
ALl g Alal) Ada pal) cilalbita Al Y (1) Ok Jbre el (B paal) alliil) 3 ) ghaill At
(VYO:Y e oaad) , 4 yaall Lllall daual) Gulill AIS 18 ydige rrual g
P 51 gm A paall daladl o cja (AN @l ghill Al (1) Jib bl dga sall I s g
LB Bals) ke La Agtlal) cila ) aans ol Aall 5 a¥) cullad g LR 9 cila slzall Lia ol 935 Jlaa
SR B qullad A B Bale) ey (1) dob ke el IOl Adad caali (1) JJl e B
pasgda Bale) g Lol Jlall (il y cilallaia B B3N Bale) o ey al o3 g G jlaal) dadla (§iay Ly

ay



( (42) > (10) Al A )IaY) o slall 480 a1l dlall

)

Jhlia A Jiaii B padl pUall) A jlalaall blay AlalSiae dagliie cuiadai Ji Gemd) ) 5l
il i) clileny 3lati Laalaa) Cpisaa Cpiale s Leal) cdlial g Jadall phalda g Gaad) Jhalda 5 claiiy)
(02X + v fo o all A (5 galua) |, geud) Daluaily (3l o AY) g B )

P Al g o aiBY) gall) g ) ghail) (S (pa Ll LS Jiag (3 ad) B A puaal) gLl () Lay g
cilllaia aa CipSill @ Ul 134 Saniad) gde Gubd Audd dadiial) Jeull & i laad) Cilaay @adli oY
G gaail) o<t callall plad) aaan (& 4 paal) 5 Ll Claall amand dajle Wy 5L laa
. AdlAal) 438 paall jhlial) 31 A Suaad) aaliall ) JUEIN) A8S 8 0 S gl 138 Aal g

2908 (Al g ALY (b Ay (gl JSliia Lyl dal g Wl Lpadl) Gijlaally (glaty Lo Lol
b alally Blall sasldl Blef ya Ul laile Gl Y Ll 3 Ll gal Jalaal daldld) daglal) L) Ll
el sil ailagl clibua A Ga) @l Adall amaaiy JIga¥) Al G paal) agly 3 LgidDlalaa cilida
iy fuay claw hy L ldiial dale) 5 (i o licly Laldd) 0djlge 9 Allgal aa Lghaldg
i yaal) (p ABMall dagla dasad cilibual) e Jalidall g qiS pal) g jal) 18 (LS 288 Basaia 4y et
A5 58 A8 jluaally 45 jlia g AU A ) zliad ¥ Aadlay) cijlaad) ol &l (e g (e gall
(YOALY 0 Y vl Gaea gall B bl (o (1 T Jaand La g3 pdaiiony
Job @l Ray Jalaill Ll ja g plaliall ;L

Ldlal) ol ga¥ly Jalail) A Jlail) Bale) i jluaal) lad G jlaal) Jlasf a0 | paie lalial) cils 1)
sl ae e dlle Aoy il Aoy (A dibaal) Jalad e Lol AN e e Jaladll 138 (TS Lal
i jlaal) 038 a3l dag pd g ciladaa aal o Cijlaal) e A gl 48 paY) cllalad) o el 3 (s
Ll dagis

g yl) &g pa s (o 91 gl (3) ol (p ALTRIL onsd A o jhasaad LS U jlucal) (and
QJMi@lS&‘g\a:\A%JLQJL&G;*éj\ﬁYde\bhd\yiwjde&cLQ.,AQL'AJJM\
P Braall Jardl dadlu o Jgpmall alladl ) Aty ddadll ¢ pSil Jlall (5 &US (1) Job A
3¢ (Jlalt (il Alis) Jlall Gl ) Ll cilallaiall A g 3aa) 9 3338 e Jlaall 138 iiad) B g allal) g
S angg Jhliall oda ¢k daa e shdll Ak pall g gally Jlall (il (s e By () Cires
(F€:Y v 8cOlamg 3l ol) Al juall z A o) JAI3 cilagagall 9 (%A)
1Y) (o OOk At Lgia ol Al sl L
(1) Job bl h g Jhlaall (9

VAAA ale 8 Cda AN ¢ glaai) plalda A1 Jhlaal e cpe g e (1) Jok @l a Jaida
Jal) (Gl 328 ad Jlal) (il y AGUES CilS L gy g Jadd laiill) jlaliie Aadlea ) Ciags cudls il
r AN £l Ll Cipaall Ll (et B AN Alaiiy) plaldally ddg)gall cilaga gall Audais Lo
ol QUS o edlat JB) Jal (e 1997 ale JOb @l ial ciual o) (gud) Jhlia ga shalial)
Bt Jla Gl g G jLaal) i) Araal jadi A8LGY) o8 g Ailaii) plaldall 3 gl plalda JLASY JLal)
(VoY v ocquball) ¢ e s Al g (o) jhalia

el cildis ad ¢ LAl jlawd a0
Lalbal) i e  Aslal) Gg8a pld Y

Aial) cdlaal) G pal) i i ¥
(1) Jb stal By jhldal) (¥
G Araal) Y (B S aa ) dlealua (e o Sl (1obmall) Jsead (0l Adad ) )
Jora G Jaa (B peaal) aUAL B ghail) o)) ) Lalle Adadiil) G jlaal) (s Adliall 3o ak g allad) (5 gieua
¢ dijlaall Al daall Gulll Al e jdisel)l 13 maaly A jall ol cilidlaia b Y (1) Job
(B4 Y e v Yoy ol i jlaal) dladl) 48Y) Gl Jlall (uly LUST aa Jlma B psdilly cigaith
A g (gl O A jal) ) i jlaall aday G jiall dilial c (1) Job e &880 a0 ¢ -
ad 138 () Suad Lgdablane 8 Adlat) 5 ) ghadld) il (gAY ¢ gpally BLEY) 55 el il () 58
EULL sdualy Cudl) Cnliaal) i edaadl ) G2l 8Y) sad i jlaal) A gl 8 pdilia s B ) guay
DB B ) il A e Gijlaal) aady al La St dile 348a0 Ja) (e shaliial) 4y )
el Jia s AT Jhlia cdaaly Goad) Shlia ol ag NI Jhlaa o (1) JJk Jbra sl Y
) ) 31 G Ml g 4 puaal) g BN (315559 ¢ Al jaal) g A 2gldly Jalailly ddlaial)
Llband ) 4US 30l iy ¥ (%A) Jlal) ) AUS Jaral Al e ) JRal) A aall
P adll (e dijpaall S48 Gl Ades O 3 ¢ L el Jaiaal) jhldall dga) gal

qy



( (42) > (10) Al A )IaY) o slall 480 a1l dlall

)

o) i Alaad) oda B agill o)) g Glaii¥) plalda (e (aldill Ada L O paliisall Lglii g dua g B
(VALY o) g i) dliy) i) plalaiall e 1y e i jlaal) cilaa dpuse gl
@ YY) ol g (o gdasa s el 1R SR a3 ¢l Al e (1) Job e dainy -
a9 R Ll (Yukua) Lgihe | 5 (Asaill g s alaiBY) () glatl) Aaliia cila ga) J gl sl o el
135 (%) + ) s AT clal 53 Ll (20 + ) liad) cilbiga U 9 (% Y +) cubiel Jgall oda gl
Hiisa b gty J)saY) Sl (B aga 13 g Cpall gy S Laga (el o Gaday O (Say Ciiual
Jdw ase phalda el A8 w0 Y Gl jhlda o) cuy dldy Lalady) il
L Al
MM\J&Y\&MJ\M.\MJAS\HIAJMJJDM‘_\A (|)JJL1JIJ.AUA 25alll 10 G
‘Jh?}ﬁ,jj YooV ?L;%“!‘&‘&N‘M‘JPJA#Y"i el.ﬁdhj(“)d)l.}j,?ﬂ)\mguﬂﬁ
(YYo:rY voaad) ;s & o jlaal

L) Jlal) (il y cllatia ¢ 3 6¥) 5 38 00
Jhlia dgalgal Ay hliall C—*J-‘“ Jlall (gl S Java Gluad dijaal) 48, il Jiam
u““ﬂd‘ua}“‘dw‘U‘U UJGJJUMAJJLE\UAL’U.N‘FJM\JGM\juLA.uY\
1) 5 g Al ) il elld g
(e £ ghaall Jlall (il o Cmaalnal) (3g8a o Jaidyg o) Jlall Gl s ¥ Ay pdl) )
Baiaall gl de jgall e LY g Allall cilidaliial)
cilllial) dileal) pe cbhliaY) Jdo Jaidyg Sl gl Slad) Jlall guly 15 AY) dagpdll oY
Sashy bwgia (2l BY) ¢ B Saiall ¢ gall dalad) cilbliaY) clawia ¢ Cilaga gall Al il
dl.d‘wbw(%\~~)uoA.abudﬁdbd\wb.h).t‘iu\uk \Aﬂj(uaabbuud\wda‘i\
uau.mﬁ\ Bl (%0 ) s (JW wbu\m))gaﬂé\,yx.\d\ JA:I-\;IJ:IYU‘JL’AAQ‘ S by
Alad) Jlall Gy
481 5! daa) sall 145G B 38 Y
08 O ) 4Isal) 5 daal jall Alad dldla e o) dian JS e 41 AY) daal jal) qullal
LU Aaal) anil) 40 laiad 400 1) cilgad) Gl paY dadlad) 4l ut.wyn a0 gl i paall
(11N A1 pay) daa) yall cilidlaia J31 g3 ol Crag ¢ 4g Aagipal) jhaldall a1 Jalitad Jlal) Gl
(Basel Committee on Bankings,2004;164):4 9 i3 gidasl 4*-“:‘-') (s day f lllia o)
Ao Oy JbAA aaan 4l Jlall (uly LS s anlll gl ) g O dpadl) o )
el ) (o AAS il giasa Ao £LBBU At sl
Ga A g i) ueadlly L83 Claday Jlal) (sl Gund A2l a9 anily A8 ) cilabid) a gl Y
Jhal) Gl il gl o plaY) clas) i) daal e (e Sl 4418 )11 cidald)
A8 ) clalad) e Rl ASY) asd) oo JE Y o Ao Jladl Gl ey BlEAY) Gijladd) Jo Y
LAl agaal) ge ah Jla oul e BlEAY) dijlaall G quthll B gadl clalad) o3¢ 68 Oy
B8l
plal dasaual sl o) 38 Jal g dijbaal)l (e qilli ol 4818y Aud )l clalll) e ¢
bl dga) sal oY) aad) ce Jlal) Gl G (il
8 ALY auad) g 48 guud) Andaluady) (AGIAY B 38 )
9 bl Lgua 2% (e Lgllail ) (8 LWl o 85 () Aglla dsnaza i i puaa (g1 (o iy 130
Ay sl ale o b glila g Clawusal) 038 £3ae (5% o Ja) e Jbal) ana yaadl dayial) (3 yhall
ohiall dasas eyl Jae (e il ghl) 038 gaen (4
ejm‘ Jhall u.ub Laaid 2,\.&\4 G..ALAJ ra s A jlaall paall leall o Slall U"‘iJ a.)l.iSS :\..\u.'\.“a.‘g
AT ) i aa (e GRS AN g (8 genl) plalia ALt8al
“Jﬁsiji&w@u.wussmﬁd)w‘)ws 13 Jary 3 Gaadaill 8 4 g yal) Lgd ciaia LaS
us;u.m Laal) jlaall ¢ éﬁ,)huam&a@w\uis@ﬂJuJW\mwumy 1 2
oda bl AByjh gl Luadll cligSe o cdlbmill Ghany JAN A3 YY) (Y%A) Jlall Guly S Jana
daghal) Jo g ""\Jc_n,va\u,,nJhM!@eyu)ala.gmq)gubﬁudhajdbwﬁhd\
pla ill g Jhad) Gubdl saa ) B (8 Sk ¢ Al aa (B (a8 e i e s G sall 45 gAY
G sl (B Lgd gkl

q¢



( (42) > (10) Al A )IaY) o slall 480 a1l dlall

)

Jadiy Hhliall ¢ sl lglee G 3 U 2o (e dalle Ay andl Ay A Jard i jlaalld
okl Quliil) 3 )9 pua o aliad Allg Jaddll jhaldag ¢ (o) jhalda ¢ Glaiid) jhalda Gudy
(i/\;\’~~°‘JL$AA).de\d&dmgﬂ\)hu\de\wb*w
g5l Al (e g ¢ ijlaall sal shlaial) 1) e Cppaand (& (1) Ik bima (b dagual) 3 shadl) g
A B AR Lguda e (A g ¢ Aplgedill) Hhliial) g (§gad) shlda g uai) jhlia kil
) el Lgd o ) hlaal); NG
dijladl e il Apadla) dijlaall b Laliil) Gijlaal) L i AN laldall ddLayly
s oblial) ol 1 gif aa) BaY 7 i 5 daSludy) omal) slaliay Ly Lad (42 jal Ll il
Gladdy) phlda (9
bl (e g Lgdland 55 cilaadl cildl ) W S5 o oSa i) AdiEiaal) g Adad) Jhlaal) A g
Oseally ALiaial) e L)y oaag Al iledd Aai LAS il Gijladd) g Gl A jhlil)
Bsia p hgd Quun Cipaall a1 3l JGla B il oo A0l jllial Gl Wghf ol da garal)
ae g Jaand) Aa ce Baad) Al pal) ate Cuan addll o il AT Aai 4,a88) culBdal) Jaa B
(T:Y e i al) S (3 gaia) G paal) A ga B A ) ey La g il Alla daylia
OAY Y aqua g OA) ¢ Ay olaii) slaldal £ g elllia g
o aue g G jBall LI plaea (Aay Ada pal) phldal) Gl ) agad Allg sdead) jhlda -
) s S e
aie Leitas olad Lyl Jilly sl o Cijlaal) 528 ate ) jhalialf oda a9 sAl gead) Jhlda Y
,JJW\@MM\sj\J!;w[ﬁ@i&‘:\h\gémw
gl B Lolaia¥) g dpadsaad) g ApabaBY) i g AL Adlatial) jlalial) & 5 cdaladl Cigplall jhlia -
i laal) Lgd Jaad Al
SN B 1a) <) j8g BeldS gda dalaial) ohldal Z.X s _waall 313 QLLSL) (Bhadd shlda ot
&gy Aaall 9 851 Jaa b BoIY) Lgal (A bl g Jrandl 7 slaad) GLaiiY) dagliag
gk
aly 4l Lgaldi o o dadiall CliLadall 481 yay ddlaiall jlaldall 4 g scililedal) JsU Shts.. -e
.QULU..AS‘bhﬁ#ﬁé)‘)ﬂ“‘ﬂd)hﬁdﬂ&d%h‘h\"@))u‘-\Aj“:\ﬁm
Aol Jhalda (¥
(FA0Y e s i) Sl ¢ A CligSa ol e (gl i (¢SS

Aoial) cdleal) Ui el 8 il lalda )

AU e L8 hlaa oY

AL (3 phlia oams Lo gf Allall (359 ol S Jhlda ¥

(Al Galaally BUEEAY) JUial) Jgaal g adead) jloadd il Jhlia ¢

Jadal) plalia (¥

AR 8 Cirda oo daalill jhaliial) Ll ol ¢ daa A Gilaal A L 3B Al Hiludd) o) daddical) alail)

(VR Y e o) A A digul o Al gl 31 3Y) 8 Ciada of AutAal) A8 L)

L) G jlaall jhlia (¢

b o Aaadla) il Lgd (i AN i)

o Apadly) fnall 48 jaa aday Jhldal) oda S g rdse i) 480 Jhlda )

i paal) Jala e yal) Angd) dpida g 9 Ao ) 48 ) o ggda -]

e yal) Jay) guall Cilliial) g BAY) (grkail) -

A ) 35 Al Jrand) o) 310 g Adlaly (e Lah oadlal) Jypalll (8 Jlalig ; ABAY) jhlial) Y
ALY e aBl) aladl) ald

ol Laldda o) ) plaldal) odgs daliil) (e Apadlul) G jlaall Jaali 3 padha) Jagail) s jhlia ¥
AV gy g ¢ ALl g Ay laalls 5 luddly gl B A Laall (bl o a6l gy O
(Y AR ~/\sd¢b§) .&MMY‘ 3#&0&.\3\‘_’.‘9 3‘935

Agaday) i jbaal) (B (1) Jok Shre (ke AlSal slay
Al Y glae culdy g Apadlu) i jlaall dpuilly daga jlamall B 330 gl s il ) s

dijlaal) (e ol jhlia da) g Gijlaad) o2y of e Cpmn 3L L) Gl 353l (ubida

q0



( (42) > (10) Al A )IaY) o slall 480 a1l dlall

)

(1) Jok el WBhy Jlal) (ul ) S Al losn Al daidla 2o dde Ly (o) jaY) dpaulinl)
Al G jad) o (gudaill
g oagall 134 A (1999 Ayl Adlal) closasall Al sall g dpailanal) 3L ) LE (LAY 13¢ag
(Y999 cdaa) sall g dplaal) Aia) 14 Jhlaall o g gil ADG B
o Al L) clilea adlag Jaadd oo AUl hldal) a9 s Ladal) 4 laal kAWl o)
On Ugad) clagasall Gld Al ey agudil g gl Lglaady Jhliadl oda g 4y Laal) die (ulud
L oY) lhliiey ABde Lgd Cud JLaiEuY) adla g il
dagag Mo Jagall Gpad) dAiAa oo dadlil) laldal 7 X Ailaiia) 4y ladll laldal) -
Jaaly all (pa g 4l Ao gal) J) ga¥) Alua g 3130 A Jlar) gl ymali o Adllae 4SS ) gl laiin)
g gall (e Lary Jlall Gl y AGUS Ll alie (panai ) soay 13y phalaal) o2 () gablocall
D) Glua adla g e A gaal) jhlially Ay yall
Lag (Aaal) Jardl (§gu A alal) dudliall oo AUl hliall A g :Alghlal) 4 ladll jhlial) ¥
13) adlagh oda cilawal (giaiall ailal) Lalda) Jhlia (e Ie e Jaad Cpabluall Jod (e o
gl o cad) cliles e s Gipnaal) 4a) gy Lagy V) 9 Gged) B i) dilall e JB) S
SRR Al 838 50 S () 535 B S paay
bl pilay gl paati 8 Al iledd) b G paall ) (2 Sl Sedal) Ciy il Wl gy
shlially daa sall o g gall (B i W a9 A i puaal) Jla Gl ) W phlda ST jlatid)
Sl A (¢ gaalical) Ledaaty AN il 0985 o ) 380 a3 Q3 ¢ gua (A clibuad) Al fya A gaall
Ledaay (Al dumdal) 4y jlatl) jlaliial) Lalg ¢ (%0 +) 2gaa (8 4l ghial) 4y jladl) jlalial) g dlaiina)
(VYo dlamg g8l . (%° ) .\\9.&‘; s AY R O5S C1gs A gall
al s LadEsl) G jlaal) B AaY) Las ) S kAl Gaddds g Job ke (e ciagd) @)
SBAAl) e (%A) A s B Jalad Bedla A ) dualdd) Lgdl gal @) Lgalad o ey Apadla)
gé Juad) Gy A e aSall alaall (Al ) ghail (i) g ¢ (e gall AT plasy olldy 4y laiid)
Aaiaal) Hhlaad) eyl AL Jlall Gul) LUS (il e pda g ubad) 4Bay Asadla) G jlaal)
La ‘:‘AJ ¢ lbaall XY S8 e Juadl Gy 1,3135 b Gl jlas s gl g cijlaal) 0y dal gl gﬂ\
G gaal) Aldli
Lpadla) G jaall A Jlall Gl 5 UKD aalacal) Gull) /7 EIEY ) gaal)
il Al Lo laia¥l g Agaluai¥) g phl) kil 4550 o okl () pay (emalaall (abidl) dilas @ ja
4B ) Aadisl) & il G (grabanal) alll) A JBS 88 aidaal) (abl) cudlad o LI
Lobai®y) cilaa gl Jaad i) Jhlaall Ay 0 sdag Aelaia¥) g 4y ginall ol gl algd A Apaal)
Ll gal (g3, Aalis Ao ply A3Y Cilaa gl 1] BolES oda (il | e Jiad¥ sl (e Jra o3I
4 paall Ciluusall B gal) odd il g Jgally Asall LaiB) cuas b (ugale JSdy L) g
e JUEDYY Jan s 5 3 dY) < i) IR Ala il 31 p A U7 Ll Aaidla e caaual (] g Aaulia)
SA e Allal) L) cilgllatia (3aak dda Ciagdl AS L) sabaa o Al ) jua Sy SEl )
Lasd () gha #0a) i (B g (g3 g A peaal) jlaliiall (i Jlal) Gl ) 4331 gal inslina (abia a9
: LU Jal&T) ) eaal) 138 andy a3 La DA e g Jlall (31 gl (B Aadlaal) A )3 (1 2 g Lagin
Leadluy) i jlaall o sgda oY
il g Aadisl) G jlaal) o Lalai CiliAS Apadlal! Gijbaall B id ol) (aibadldl (e 4o gana b g
2,50 288 130 ) 9a3) Ll g cuallad (B g (0 gal) pa Lgie A g gun il g Bas (g L) BN oSy
sgaal Ay Aradla) Cijlaall Sasaia Cildy ol ()
(VY v vaquall Ay day pid) clallaial 188 g Lgdaldd (o jlal Aplali) Clss'spa  —
fase Ao daildl) 4 laiiad) g Apaddd) Lgihadil B Aiadlay) dagpdl) alSaly il Adle dsusa -
(Y20 e 0 Al o paiinall g Cped gall Gy AS Ll
U giiall Lalal) mllaal) (3aas Lgban Aradlay) day y&lt Wd g Lgdaldis Jg) 35 Apailie 4l dmsa -
sl) Y LAY g Ly Cpoalieall g cpoddall Gn A LEal) A (e eyl
(/\G:Y~ +daa
Caull Gy ot aaa B i) g DA iy 430 ) BLAL Apaa Apadl) dijladll o (e a2 e
LA e Y pailad ADE o lasan (55 LT ) gy aligall Gaddll gl dgad) B Aol 1gd
(VYo o Vel gdll) 1R 9 (DY) i paal) ra

a1



( (42) > (10) Al A )IaY) o slall 480 a1l dlall

o AaSla) da pld) Gl ol ANY -
(BN 4 g ) clalail) e Maiy) Chags LEL A dag) sall g AS Uil alaS o sliiey) -
Asslaial) Laill) jalas g Asalat®) il jalaa cpaday l ¥
LalEll) Gijlaadl g0 a5 g8 gl Samia Cijlae b Lyl dijlaall
A il y 4 laalls Ao g pdia foual Uy Jogall) adi Ladfe SailAIL Jalaii ¥ LEl LS daadialg
(V8:Y v o) AT JLaiiad) Jilug e Wy g dayl pall g
dale 5 a3 il (uladl) Ll
(American Accounting (AAA) 4 e Lulaall Laas @) LS Lol G
A jlaa g ) ) R MRS rand (1 Apalai®y) e gleall Jua iy oubd g 233" gl 53 Association)
S glaal) 03 addiia J (ha alSaY)
el gy Ao Lalaidy) Claal) g cLdL a8 Y Jayy e A Baild 3 clla glaall ()95 SI LA (g
(YV:Y e e Qg gl | Gulidll Al aladialy s
sy 2l 038 adl (e g aealaall (LN Ciliy % Bae iy g B g
i) Adla i dpdale clliadie o feliy Aldially dllaldl g dudalal) Sas ll Giaaly daet) 0 8 -
(AAA,1966;7) B33 22168 )
Al g8l B Ehaal) dli ) Gl ae dsalaal) Bas gl JA13 (pma Bl £13) e AUl Eaal) anli -
(ﬂV:Y . ~V‘K."y‘£) . W‘
‘_,.'\la.iunjl\wﬁyu&t@iY‘MM\@M@iijw\WJuiuaeéj\u-bg
u.ul.ssS\ S 13 ialaal) (uldl) cdlslial gaailly daall clivglly claiia) ciy s Sl
aﬂiuﬁubmwlg_ds \ﬁhj%@)&ﬂuﬁah‘gﬂttﬂm‘ﬂw\ ol Baly ‘_,.MIAA.“
¢ daidal) ¢ 4,39‘9‘4‘9&\) Clillaiall g a0 g8l g Lutaall (e de ganay Al AN (& Ly AR 8 Lgdts
) Judadl plEL 5 cullad) LA Ao sl (AlI( B ¢ oS il Alal ¢ gRanll LAY
(‘\A Yo VcM.N) U-ML-\SS‘ alaaf Cé.\m.‘ "‘#‘)Ay\ M‘ &LLIU
Jlall (il S a1
1,,@1-'\441\ Ji &LS%JL#‘ wa\gézgh < jladiall ew‘ ?Jgid‘ O alidn Y dlall wbe‘%—h )
G gal) B CEAY) o V) ApalaBY) Bas gl 2 guadll g Jguad) (i GAN (A Jiady oAl g Ad yaall
Juall gl 1 dabaa¥) A8 o) ) Diad AT ) gl (e o gade JS bty sl g Jlall (il 4adly
o £ ohall LaPUI Cilamall g CY g Alsal) £l by Jagai B Jiali eliall g g ladl pUall) B
e Jhal) Gl o Jial Lad (o 53l CaagS cpiilall (g o8 Alaaigi ¢ (ol CiagS Lyl cililasd)
B AJA Jige ol Bilud ol olad cpeagall Jigal opalip Llaa B Liulal B9 B uaall pUadl)
LY JeaYl plpds Qs F dW Gy us Gss G B el daay
(0€:Y Yc‘ﬁJ\yﬁ\),Q‘gﬂj
s g aaa S LalS 3 L (e AN lalaal) jlafal A day B juaal) pUSRILS Jlal) (il ) aaa ¢
aliia gl gl g i pual) e LB g g gatl) g i) laldiay Aliaiall Jhaldlall (pa juS) Jlall Gl AliS
o A Clawasall g cilgad) ¢ Sldad cplalatiall 4G oy 43D (3 guad) jhaliia g Lgad Jani Al L)
e agal) Jisal o adlaa i ga Jlall Gy 0 JhEel W ol AN hldal dgalge Aole
(Latham&Watkins,2011;34-37)
quin g AT ) Ala je o JEEI 8B AS) aay Jlall (il AUS e g) past B gl auliall @)
Jlall Gl LS ) JBG GlS 14V € ale 8 dgasal AN Ll g A laia¥) g dgabiaBY) G 1)
Gsia Bk jullati ailagll 8 SaL3N ey adlagh L) Gmealual) (s m daphall ABdal) DA e
) S dalal lasi i puaal) plalieda j3 CDEAS ) BRI 098 adlagll clads A1 Jliiely Guaablaal)
3 Jlme aladic) o AU dpalled) qojaldl 4lgd s ABMall oda Cjpalia Mg ¢ pilagll Lgd Cali g
O Sapaillanad a1 jlmal) Jiay ol i 43 ¥) Jgua¥) (Alan) ) caay g1 5 Jlal) gl 4US ayaa)
Axd) Al ey AV 9EY ale Al oda Go Cijlaadl culd A Jhlill Lpds Ay e JsaY) gl gl
St 138 0 ) plaldal) o g shaii A J g 5 et lsalld gia cp ABMa) L) Jlal) Gl AliSaaas
Sl (e 1 5aY) g cilh g Al Lgingalal el CALAS A Jgual) laliia da 3 Gal e ) (8 38l ol
(WVeY vt das g g i) s jhlaa ) Lie

v



( (42) > (10) Al A )IaY) o slall 480 a1l dlall

)

Job <l el W g Jlall (a5 S (e slag)
&5 YV AVY ale Jgall cpa dand Al 1) clabiad) (e Slual AdSiiad) J 3l il cijaal VAAA ale b
) gl Ll 388 (Vo) A pant el M1 g (15 Il B sl i 531 g (L)
(G“:Y e Ve )-AM\,,I‘J &71%)
A ) @l AN Gl aal e o bl pall cidi 1998 ale B cliaa AN el cila Y dagg ‘
B (e B Cina e Mab Alle Belisy Lt (il Al hldall G jlaal) 30 axe A cila3Y)
Sl Sy (1d5%) @us @) e b DB Bale) Yl e sia) Laa (A8 sall & gidl) Z\.}g&{s\ cUalidl)
QU o cliatl) (e de gana Gandl gl g (11d04) Uil dld dije Ly Jlall ol 4D s
) - . ‘ . gl (Al (1d3%)
9 Jblaall (e AT sl ddlda)g Loda Glalil) jhlias Jea) S (A dadall dpgdall s )
Jetigad gal Jla Gl o BLEAYL G baal) dulbas g dalgdil) laldal)
802 bl g Jlall () AMS 855 cda A8l e (B (A8 pal) giall) Al ) clingd) jga Jaad - ¥
Basts iy sg Al (b JLal) (pul S Hd g B Al lingl) Al 0 Sl Jlal
P paal) gl Jaas o8
Al AN Q) oo claglaa Jdgy oM JSANL (gl B Zluady) g ABLANL ghs cilllaia AdLG) Y
Shlaal) B 18] g (i sl (o Suad Jlall Gl ) S (ul LgIDA (1
@A ISy Jall (uly S (1J5Y) Jbrall Joaas 1499 ol Chuaiia (&l Adad cuash S88 dlllyg
clivgd) QiIa) PA (e dijlaadl (o) jhlia cuind Gadg A paall g Al aUail diia g,
daldl) claglail) g ac) g8) auda g (e Sudad 4 paal) Claswsall Gl jlaa Ao (4 S jall & gidl) 4uld )
(Murinde&Yaseen,2004;38-42) . jhliall 5 il

@ (1) Job il se1 g8 Bl Bale) ) oSl 4Bl cillalid) slas jlea Yo od ale A

B raall AUAT Aty ) i) Gdail Aol e ST ao) g adg o Aallal) Adlal) Aa Y Gilde]

ciladlay) aaf La) ¢ Adlida 48 jaa oy pddl adadl Al Cijlaall Adalad) Adliall pdgi g eallal)

s o (11 J0L) A8 syl

ol e ity g (rbaall) Jla Gl ) anils iy Slaal) Jlall gl (e BliiaYl i juaal) ol 31 ()
Balyj phalial) LgAtiss Al Ll gual (e JBY) Ao (9% €0 )Jalany BJadaall zLYI g £ giaall Jlall
(11354) A8 33 5( % Y ) 5akallg Al Al o

40 yial) lad) YY) dgal gal BlLial) (e g gh BlEAY) Gjlad) o syaad) ASENY) cagar (¥
(Carbuall (3gia) JLall (uly (e % YeO g i (gl Apedy AalaBY) Bl ASpa e
o L £1aly WG ase Glaal @il g G jlaal) ol 3 Sl Jygalll jdban (a Hd 3 b1 g3
o il 508 ladal Agaad) (e Badna e g5 i ) L i)y olaii) gia
s and) slad Lgdlal L 18 6l

cijbadl ¢ ¢l (Jpa) o (Yo Ye0) dilang Le agud (e il Jualia yaa sl G (P
dilad) EBE ) blied) clasall dgal gal 4y Biiad A Jliaal) Jladl Guly 4saS 33 o) e
O Al cildaladl (S (% V) O Agblial) J)sal) dpad Galidd) Al Ay (Yo V)dad flu!
Al gal Adlal) Bl ria i cpaabual) o L S G jlaall g3 gi e 1398 G

Yo 1M % £ O adl Maal) Jlal) Gl e S s snall Jira g (£

Jardl Aoy A Vguay Yo VW ale iy ca Tie) cilslaY) odgs Lo uai Jaad) Tay O Gl siball (g

(V:Y~\"s‘}gm‘9=\5), YorQ ebé@l{.‘d&@um‘g YeVo eugél.g_.l

B lsa o sl At 1) Gaad) 138 s gha o (110 sl Aiatl) alleal) 7 gua g ased Aai

(1) % e cilhaia

I1(Basell1,2006;12)J k! g Juall (il AUS (uliba

Yoh <V ¢ ¢ *[(Jhidl) paliat g geal) plaliatlai) phalia ) daa jall gl /bl (il )] =

Apadly) danl pal) g dpslanall Aipgd L8 g Jlall Gl ) 4US (ula (VNG
4 (Sl aal) Jlal) ol LUS; Lald 2o gy julaa (a IOk Aad @l ke 4 il L )

Ale) e pie 5 oudEll) B paal) pUKRIL Jiaial) g Lalaa) Anlil pla Lad) CilaaY) £ siiall 8 puaal) gUadl)

cillalad) (e Jea Lay dpadla) dijlaall Wia Ally o AY) G jlad) W aiali il duagaddl )

Laldl) dagdal) Ao Jlal) (uly LUS aad (B gl JSldia dgal pay Lpadlal) 4 paally Al

dagll Adld) yiled Jeadi of oSay Ll LS W Jaile Qllati Y Lgdl dua G jlaall dlli ) gal jabaal

QA



( (42) > (10) Al A )IaY) o slall 480 a1l dlall )

Gy AUES aaanl Aifia g g clly Sl g AautEl) Adlal) < gal) o Auadla) Audlall < gal) adIIAl
A Adlal) il gall dscilaall g Az yal) 5LA J8 (e dad¥) G juaall Jlall
o Ay Ly gk Aiad e Lghapgl AN ) o cdbaad digd) cldal 1944 Hle g
A0 g cldhiall gdy Jladl (uly LS paadl Auulia clll pdy A Adlay) dijlaad) cilihia
(O 9:Y 0 cAdaas) g ddaaall jhlial)
Sl gall daa jally dpdaal) 3La oo A8l Jlall Gl AUS diall Wy Jlal) Gl AU (ulila
1444 bl Adall
Shlda Yo daa el Jaa¥l])/ gl Jae hildaly pliud) jblda hldal 4l oul)] =
Vol clblua (e daa gall Jea¥) (e %0 (D hliat el hliatolaii)
Y A<
Alal) Clsgall daa) sall g dulaall Bl Lgtiaatie) Al Jlall Gl S (bl CligSa paadli Lol
Gl gSa padd uﬁ da ol) CANEAY) Ladl g (||th) Z\AAJ &) ka u-°‘ a9 Las cpliin ¥ LQ.M a.u)-u‘g\
c_\)ayul\ 8% UA MMY\ i jlaall ‘_,A laall k7Y 4.\.4%\ gdal JLA'J"MY\ Glbea @\AJ Gl
uk. dyaﬂ\ U‘J"‘MU &-\JAS‘ u.ul.h.\.uﬁ\ ‘JJJ MJM‘M‘JL Kt LSJS‘J PEEOA] @JM
(&LMA.\MY\ 3 e-‘a-n” ¢ AA-.I‘JAS\ ¢ QJLAAAS‘ ¢ ASJM\)UJAAAS‘ MJLA:I pANAS é‘ 3‘ PARALIRTY @Lu
(30:% e v Acale 3Ny | Jla ol (B g 3B AN laldal) Ao 3 B Calids Lglaaay Al g
Apadly) i jluaall Jual) (ul y LUST 7 sBal) slanall (ubiial) lay)
OSay Add L) Gijlaall Jlal) gl AESD 7 Bl oalaal) (ullall palie (psSi o2 il
pe Al G paal) LgisSy Al clbabial) clua dde Yy zlals Sl Glaa gz o sy
oAl i) cllua e LS ) Al Giaall ) WLAD) op ALY J gal) sl Aila)
1Y) a0  gau 7 Rl il il g% 0 (g ¢ g da gl
A Alalaal) (38 9 daeil) Jay Aliana ) AL Nl
cilbbliay) + ALY J gal) Ala - Jlall (il
3R ¥ are EM 3d g duudll em&mc\w\ Ll
Ol jalia dga) sal i gllaal) Jlall Gl 5 2 5Y) Astaal)
2 S P St Ol

xoxx %oV 0% (lagh 9 &lal bl + dauad) Ailan Al iluc)

xxx  AodAfall e gall-cils jLialleda palJal ol ldaall) @il el Bla (e % YO +
(O Sl delisal)

XXX % Y OxY% Y v v x & il g ol Y1 B i) +
XXX OLaiiy) alie dgal gal caglhaal) Jlall (il
GBomd) sl dga) gal csllaall Jlal) Gl 3 Al Aalaal)
A o Ol
XXX VY, 0x0%AX agull) B laiiud) cilua Lua
XXX VY, 00, Ax i pall Jud Gl duay +
XXX X o) shlie dga) sal csllaal) Jlal) (i
Jerdidl) palia dgal gal gllaall Jlall (il sAGIEN Adataall
st A Sl
XXX VY, 0 x(% ) 0l Jalaa x i i EDME Baal 3l 1Y) Jo gia
XXX X Jurdil) jlalia dgal gal gllaall Jlall (il

19



( (42) > (10) Al A )IaY) o slall 480 a1l dlall

)

%AMW - jlaall gﬁ Jlall Gl LS saa (Ll CJM\ Lﬁwnla.d\ ltall

+ Bmal) Shlae dgal sal glladl) JUall al ) + L) lalie dgal sal o sllaall Judl
Jarall jhalae dgal gal (o glhaall JWd) Gl

OHASY v v X

g.)lﬁj\ alail) il delds //aql 1) ) gaal)
FRal B1af 3 e A8 B ApabaBy) cilaa gl ALl ) al) ol o ) juald day &l A8 1) 2 ggda ()
Ol g8l Lgihillae saag cild pall) oda Aol sy L asll AN Al cld pall) Al gl e
iy pand cuil ga Jaid W g0 dia) gy Aulle cilillia (o) oo CRESH Lt Aaliiall julaall g il glll g
Al Jall e Al JEI Y AN g il gl a3 L plal Al AaddY) Cilidal Ale ) g BpliSl) jualic
Axde a3ial o)
B maall (Y AU & ggda Y i
§ 8aaaal) a0 ) g8l U 5 Lgllae Y Ui jlaal) 0l (e (38a3)) pad Andy Cijladdl o A48 ) o sgda ()
5 Clingd W jaal AN ol gl o) Aald il e Agall b8 AN g 8 addl Jedl dakiial)
s ¢ leel gl claldl Gl Whgd B ) oulad) gaall el Al el claiial)
(VY999 ey 10t CulCal aa) B ety A paal) B0 AU o) (V4940 00
A BN o g Jsdd)
gal ) g okl g CalaaY) g cilubad) dlas) 8 agudi AN 93 1 L) A8l ol e i AN g
hhu\ghudﬁgwtga\w.\su\‘gl.g_‘-\&\?a 5 Jabadl) o) e &SU 31k e
slgia 4 1) pllaaal cildy 2 Bac | grua g 388 3 )aY) slale Ll
Giiall (galsal) g 3 aball cilaglaill g Bialinal) Aadll Wy jauw £ d JS OIS 13) Laa 3BIN -
(V:Y~~Y£SA'G‘9:J),L§+‘°
Siaal) cdgll B ddeldy UG CilY) (383 sde e 2SN Lihal g oSay Alayg W) - Y
(\'i;Y~~Vc&#§J‘”)
Oag Abdll dliiae cpa ASUL 2101 (uld B Sy Ay oY) Ald N laad) 8 g O a2 Lia (4
e gana Lagdgl Cmmabal CpigSay sdilia JSGy bafi i g sS g ) ) adY) sy alil) o
Al g ) 981 Al gaadai B al SN (5 Lagili g Aalai¥) gyl 581
Ayigeall 4408 1) 5 AU (S
9 Miia dyiga 5 43 53¢l o) palddl Ao gy T Al Cilibaal) d2a) ja o ggdas i 5 (A
@l #1a) Ciags ) o Jita JS8 JLAD anidli Lgdaa cililuall dagl ja g 4B 1L daadiia
(FAY o ARl | Allall adl g8l lae s3a B Llaa 0
4 puaal) 448 ) ) gif oLl
Jmnyfmjsh*udsuieéJthL&Jng\yu&uu\J..':.suuanszs‘s
Lassy  Miad gum 2l Ggadaa B (el ALigll Aasal) & *\ Y alida
5 Aall) A8 1) 5 A8t AL J) 5 8 i) 80 B matsu\mjw_.u(sv \QQO‘JJMLe)
5 kel L8N B st A paadl A o) oo (YVY Y e vl L o Al 480
o 8ol day i B Ad puaal) 4480 aaay (Y0 ) v o Gald) O Gea (B ¢ Alaall Al )
B (e (a2 Al ) i jlaall L o pni AN Jhldall (el ) ciags Al g Al s, -
Adliall 3 gan g by (438 sall & giadl) Ald ) cilaliad) Wy jaua cilaghail) g Jagl gual) ¢y dlan
9 cldaloiay) 9 At Aguad! dgang ¢ Jlall (uly dUESY Lia agas g i wjbaal) G
Al CBlgl) ana Ly Guudll Gl g ¢ 383 el ) Jalial) g Ly Cilaadall
ALaial) (Al i) uu O clalall Ladad) cldhially sl dady slaY) 4B, Y
Claglra (5 Ml L paall Al aagl) ldy gl Cial gl Aladl) o) Ay el el gkt
Clagleal) o clibadl Jo g3V Ll (e A8, clalud) Ciaghy A paal) clileally  glats
(VY0 v omald) e agall gia Alan g ¢ i puaall lal) 38 jall o clitaladl Lldasi

\nn



( (42) > (10) Al A )IaY) o slall 480 a1l dlall

)

dagall 5 L) il gl (gan) G AY) Ladall gAY Rl Adliy a3 dglead) 48, ¥
4 L jladind Ja Ll gaadlg acall adl 3 8 jeaal) pURY ookl Lgy agli Al 43S pal) & gl
S Bailad) (g Al Akl Laad Siad 4 1) ol Alla ciilS e g e Y G sl (2 il ciladls
JAa g i jlaal) Gl Lgstian Al Adlal (3600 Laad A (e af Adae cliladg bag
S Al
Ge (ol 85 pla (o paal) Jlgad) Ao Aldlaal) L) dsaal) 448 1) Ciagty Al 48, -
Ali maaal ) Cijlaall 4 A (e G jlaall gilily sla) & Wagd 8 Cllug sladi 4
el dlas i o8 A ) gall gl Bpdleall LS anas g Lgtalia g plUadY)
3 pilal) cilagail) ¢ ol Y1 jlaua) ¢ galll gl Wi qullad g JISET Bas daauail) 403 ) 3l
K) hj\}a.“ @M QGJ! sd)«a.d\ 3JM! gé J.CZ:L.\.AS\ dJaadl) ¢ @Ld\ Q\;Ueﬂ ¢ @LAS\ J...\.Q Q\f-\j@.‘\
(/\ AR ) Y“nuﬁ\) PETAL( alay)
(1) Jok Aad ) jBal (18,0 Uay) (IS
O gls 481 3o dplas 300 Gl g Aol dn Ales Ll o 0 punal) 4408 1) dlaad 3l Ll TS
4Bl aBll) g Jiluagh dpaliy okl ) o0 g8 Un ey ¢ hlial) o gt haaa daglia 5 5 0aY)
gﬂﬁ.:.ug Lﬁﬁ\ JSAIL G laal) Jee Jo Jgila g ‘_\ul.'\.ngglé) U J,Agﬂu-b 5_alal A g Aduadl)
Caan gf 288 Caagld) 138 (Gadail g canlia o gl Athdd) A jlaa o oo lud dassa b ) puay Hhlial) cuins
Ay Aol S, ADE el B HBI E cBs Y Led Lghad RS ) gl A
(\ AR Acggtﬁjﬂ)

Eradl Jard) jhlia yaai )
A g il shill ga Aald g hliall (2l cleliall S (e 4 padll dcliall m
clbalud) e L3l GAS a8 e ¢ Al g A o) JAI ARG A o) g A paal) Jand) Laagdy
Al e Cilaal) et Al 9 4Bl sl Yl audgy skl oda ) olady) 48 0
col.«ﬁ‘a’\JEBAL@h‘;ﬁ\Jgé}AA\MﬁJ#QASJJ&JMJJMi ﬁugﬂﬁjﬁu\
Jkl.&d ¢ Jadal) )hl&a 3 M‘*}«J\ Jhl.&d ¢ Buildl) Jh.ui JELSA 3 M‘ )kli-a ¢ Jolaidl Jhl.&d
(°2:*~'°G‘M‘).SM‘35M‘JEL&AG@‘,SL§
@M\L@Jﬂebﬂ)&‘g\&ﬂlﬂ =Y
G Al pailadl) (e de gana lgibh 8 Gauali L aa (1)l diad 4desd La o adhaal) )
¢ 4 puaal) Claddd) A ) ghaill Alaiaa) o 3 jalh g 3 ghaila (685 S Ald 1) Alaad) B W g
: 45 pailadld) sda aal g
Ao LA g Ataal A8 ) Laa 4B 1 e (e g e Jladl) 8 ) aUAT Jlaidl -
Ul g Lllall 5 Adlal) BN Julatg daa) jag geendl Aa DU Jilwgll G gl jal) el -
JBaaa a0 g8 188 g Auilaa)
A paal) clilant agagdi Ul b i peaal) 8180 5 (ol sall (i aliia e JUal) 352 9B g -
Baiaa a0 g8l U5 48 paal) Jesl) e gana 4l ja Ao CppalBy Cald e Godpall oS O e -
(VA;Y~~VcJ343ﬂ\)
A8 ) dnleal Lo guin gall clallatall W
294 o L) ¥) A 0B gl dsal ) Adea (ol @iai W 5 Al W paual (AN il ) Al g s g
gl Ludlie cililliia § pulae (o Whibua g g Ll B Adadali Lal B S dad il Cagal cdgl)
B9dia) 1Y) Auld ) cilatliial) Al aal g W Gl e AN lhlaall e 448 ) e Ciagdl & paal)
(VoY e v de gl 281

o) shlia (e ) bl pa - Jlall il AU Wi agas gy -
SN e halda e dal) eyl gaa Oy el Al Y sl aY) pay -
Agad) halda cpaaali hayfgia - LUS 9 JomaY) 329 Al clubw LU -
Sl Jhalda fpe aad) oyl g — L2 Claaia
Juiay) e fpe aad) byl g — @i oAl @Y Jhlia e aall Mj:: -
A

Aulaity) @3S AN (e aad) hayl guia -



( (42 (10) Al A oY) o slall 48 a1l dlal)

)

‘;Aﬂ.u‘g\ g..aléj\ el.E.'d! Z\,g.blﬁj Bplds slaaly
¥ gl g chjbaall gadiil) Ll daph 0 cela (1) Jol Aad @)k Lhlad (Al (salsal) )
B gaaia JSy (g il (silia Ayl Clligh Glld (a o 1 o g (B paal) eadla) LAY da pad ()

1ot g balle Lgnle (il g Apadlal) g dpaudill) (i jluaal)
Al ohlaal) dapds Eua cpa ASY (5 glall o Jlall (il S andil cilg) o) 4 o)) Clagall Je -
M Al a0
bl il g Jlall gl y GUS AR 4l el o) Ay daal pe Al cllalad) Jo qny oY
LA Sl (al ) Gy Lgea) 331y S g gl Amglia o clloanpall Gl 3308 il (e Db
) Auad gty Cijlaal) Addas o 3 a8l L 068 of (RSl dgidl) Al clalll) e o
S Al e 835 ) gal G gls e BUEAY) g paUAI Jlal) Gl 1 3 Rl SAY)
Ao La plhaal) Ao aal) ¢ gata ) Jlall (il aldal) aial jSee JSa Jaatl) 408 ) cllalid) o -¢
Al 4lle A pall Jhlial) pailad
dijlaall Jhlda oo Bgale JSdy gl Lnadla) dijlaal) Wlaati AN jhlial) o e a8 0 e g
g O dlay) Ldlal) cilasdld) dausa Ao gl @A) a) daadiiaial) Jyoaill 358e Cuua g Agatant)
day i) alsaly al ) Glads 448 ) cilp) o) g alii g g ) Adlla) plaliall 481 ja (s it clald Y1 g 2o ) 681
Ja) Cre g gall a6 il jlaa g i) gral sl i jlaal) 3130 alaS A Glld A Lay Lgdalia g Apadlua)
L) clesdd) Gudae) LY clbea el legwd AdldW) allad) Glawal 4l
Oy Vedadlay)
clalud) e zliad dadial) Adlal) clesdd) dauise Old odlei B 5 sSiall day Y1 (saliddl oo Db
Loy dpadlasy) Adlal) s pal) 50 Ao Qi (AN palicsal) diban Jilesa oy ok Of 48 )
(VA (e gl A8k gall Slaliiul) clibuwa laval J1 gal asa
clilbea Glasal Jaad sda usal A1) dpulial) Jlal) Gl 5 4QUS 48y jh (e of 4l clalud) e )
clblua Glaual clblia) agag9 ¢ Wb agligal Jlaind g Al Clagagall Jhaldal jlaiiud)
LY asal Gpablesall (358 g agBgha Gana g 4y gl piledd) Glafiad jlafin)
Uslaa g) 4 jbaal) Ddlaall aladin) dradla) Adlal) Ciladdd) daiasa (o callad of 4l cldalodl - ¥
ST S aad) clliaie Gl plalacall Lgadil U8 o Jlall Gl y clyllaiay Adlaial) 408 1) Adaladd) pyaks
Aoad) dudlal) cilbos gall Jlall Gl
cilaludl cilpl ) g Jlall guly WSt S8 aad) cldlaia G 0515300 aggda LS A Mg o G T
Ao Aallall cileadd) dwsa Ao B )1 B pudd) Taluiai) g ABAEY g A8 )
b oskae) qusthaall ¢y sl 5 dpiall 015V (Bl Lagh ) Gl O A8 cilbalidd) o g -t
800 Jagl gua ge phaldall B0y ¢ Jlall (il AUES Jga Wil (B At 5 Ao sil) (ulBall (Gaols
by cilthie g il sal)
gilaaai Al Jladll B puaall (8 1) AUSIE Ao D) Jag pdd) () (5 (Y0 ¢ T dgal) iy gudl) i) Lal
ISy LS oy ¢ g @Sl g ¢ Apadleay) Allall cilasid) pUd B fasall i e (gl g8 (1) 485
Al Byl o Laga g ¢ Aradlaty) dilall clladdl) dsisa Ao b 8 (bl g8 Cuan Lgldail aidla
Q98T B ) ghaia dale Agiad 4k Judid A g3 (ol A Aadlal) Adlal) Cilaadd) ducgal (1800 AUAIL Blow jd g5
(VP2 o e gal) iy g i) A8Y) jualindl (o sl Jase Ao ¥
S(aldd) Lstal) cellgrivall dilan oS pal) ¢ o) Ay jlail) oyl g8 dagliia -
(99 Jsaly By b ISy daaa g Jald il allal
Lllall adl gl oy Aliiia CIaSU o Claglral) addia Jgan Gladal A0 gdal) aUS3 SEia) -
wtbal) 38 pall Adalad) g 880 5 gasal) (puSas
Lle Al Gl ) b g g Adlal) e g Adlall (8) g aSad Al da JSE Badaa a8

.JUAJ(EM‘ g.al.a'a.é‘aw -
Salaial) Gl kY1 jhalia 481 e 4an gy ali Al g Aallall CBlalaall Ay gui! (el dalia g Cile gl AR —
L



( (42 (10) Al A oY) o slall 48 a1l dlal)

Al Aallall cileddd) duci’sa JiB (e Jlaiia) (alia 510 Il oSl Bg5 -
SN B il ) i) g Al
u.hai\ iladl//oualAld) JM‘
Aalill g jlaiiadl aBlay) (B ) Cipaall o 7 jiiall (el LG o3 Giagd) cilud b L) Ciag
Al 31000 3all (3 g B A aall Lnadl) Cijlaall da) ddua g
Jeads B0la 0o Buaball Y44Y/1Y/08 B 00V Y/ ke A pall (sl Balgd ca gay i peaal) G
poall agliS Gagar (Ball g3Sual) il JB e gl A pually Jaelailly el cls,dl
A Cpall A e dipuaall Jas Mg V44Y/E/YE b Al Gujlag VAAY/F/VE B FAAY /4
(Y0 )Pttt g Jlaiiadd adla) A1 adl G paall Adlall cililndl): lgan) Cilaal) (e de gaga (gadal
LAy Ae il pulaall el ) B A gal) g A8 jad) 4 jeaall AalIY) julaay o) ) -9
Ciladd andli PR G allally Bl B paal) Goad) B LN g A gill i gladl) Guatg igs -Y
Ll 3L Alalgia 4l
Cpabluall Jae dile (3a8ad Ja) (e Cipuaal) 3 ) ga el ) o) oW
Islamic International <isaill 48sal) 4uadlay) Al e A& e (o Cipaal) (84 LS
i (g Al Al Cilasall g i jlaal) (e la3e Wb agud Allg Rating Agency(l.1.1L.R)
NSl aad Clpleaill Ay gal) Anadla) AdS ol o) LSAL aaadly At gall Asadlad) ulaall Wy (i paall
) G @l ga S s Apada) Adlal) lpall ALY Ciiaail) Clasd andlil Cuwad ) S gl)
Ayl Jal)
48 ) Adalid) claglad Ul pand Jlall (il y 4GS Ly Allaial) 4o gill 5 4as)) claliady) dlas) ai
VY e dgall) e Gualdd) Juall) B clagdai (e 39 e ) ol g (B1adl oS el dindly A) )
oiubdw\wbagﬁsjgww\ Yoot Ad e ?BJJJLM\OJJGMMQ@MQA(Y~
5 b CaglodU g Jadal) g Gomd) g Glaii¥) alia Apdaiil & W) Jlal) (il cilalliial SaY) ) A
uuady (Yo ) V) dp 08 J Y O g Aullal) il a3 A e ¢ 39l (Bl (5 S pall L) 08 (e Baasal)
Allall cilwsall g (3)ad) 7 LA 9 JAN G paal) £ g0 dalad) 3101 (pa JSI B gal) 431 jaall (bl o
Qs B aaaal) Jlal) Gl dse o JIsaY) (e Ja sl B Aaldd) O e faa i Y 0 o Al Aaglal)
i laal)
g5axa [(Aladlt bty Jlall Gl (Alaai= B adl (538l i) cildlia 3hg Jlall (il AUS dpud
%)Y <Y o v x Al R 203 gl 5l J sl il
D) (B al) Cipeaall Jlal) (il AUES Apad iy 288 B) jall (o 38 sal) Cliyl) cilaglad (3B e
(Yot 5% ) il o a (Y Ir 5 ¥ Y siadl
AN (@Baall 85 B g 288 Jlal) Gl LS bl 7 Bal) aalaall z3gadl) (Gualalhy £ g4l S
) B all Cipaall Ll clibll): s ay Wale Cigdgll paY) iy clladadl o de gara
() il plaiiaad
J‘ﬁuﬁém‘ﬂd\ Jalsily &JéJAJu.J-\ di(\°Y~~~~~~) (Y2VY) e %L@aéd\.ﬂ‘ U"“th -\
Yoy Addu e aS) el Gaildl) Alawgy Jls Q(VIYTYYE L) Ada L Gl (£47V10 00
AL oda i gB) By agull alall GiSYL AR5 Bal Sl Q) (PAYOYVIL) Al Addlg
YOANY/NY/AV B YVAEY daall o] LgaliSy il Hal) Juqeadi 3 i1 A8 gay
45083 3L A Ge 4al) Jaagil) a3 3 JLaa Gl (Yo Y e o v v ) (Yo V) ale dlgd 8 Ol (il &1 -Y
G Jd Gl (YYYA v AL el Lal e QBT (YAVY s o) daas sl alal) ciliisyl
@ FIAO L 2B pall LSy S i) Javna Bty B ladl) 3 ) Jg ABalan crua g aS iall (ildl) dalu
\RRRJARTAR
G (Y 5 YY) aledl Jagailly Laiiudd Sl Bl jall G paall ddaiall pL Y1 caly oY
o aed B Adallg Lgia Ayl dawd a3 a3 jla Gl (FYYASYAdgYIVYIAeRY) il
oaildll) FLY) s hbbial Al Gua (L s Clawgilly alall g gilal)) Ae gital) cldaloay)
Al a8 Yo Y ald LY aigsi hlbal) Ll ol Gall (YAFY L0 0)Y Y alal (as) sl
Ll (Yiryeevy)



( (42 (10) Al AV o slall A0 el dlaall )

Sall Gy Al Gl adinal) (ol (bl A 345 (& can g il L dle cllaadlal) @)

s e JUSE camy (Juad Gl ) Apeadl) Josy (B L 8 At

Ao Al A alad) QLS @ jia agead Jlaa) YA G Jlall Gl ) ki a5 -

As) i) gl Y1 g el saly Jhatal) dilad) Jlall Gl ) ¢pe il JAS DA (e a5 & B0 -

B S s ¥ age) Alaa o Ll Al a st i) aglial YOOF 9 YONY Gl DA -
SISl dlidl) 4B, Adaludl 38 (e B0l dad (e S Jlal) Gl AU Al 3305 (e )
Juall al s il () Lgadaa Jagal DA gga (A1l

17 ) laal) Y (3h g Jlal) Gl AS A ciludal

cllalsial) + AN J gl ila - Jlall Gl

JLall u.ub + dy.d\ JEB.A ;\.QAUAS ‘,\JM\ Jall u.ub + olaady) JHA.A a.gab.d gjﬂn.d\ Jlall u.ub

Sl i Agal gal o gllaal)
%A S\hh X

(labliay) + ALY Jga) Ala - Jlall (il ) Aaleal) (38 9 Aol Ty Al ) Al Y g
=(EYYL ALl ¥+ Y alal adl) Jladl uly ()
i) Jladl (uly ¢ g gtall — Adadl Ailgs A g i) aga) -V Y/YY B Ol (il
YA YPAL v e = PAYOPY e NI YIYYE Y Yo e v
=(YYL ALl Y o ¥ alad el Jlal) (il (Y
ﬁu‘dw‘uﬂiJC)AJ‘sw‘—m‘aﬂL@—;‘}%m‘?G—H-I;X.‘-\*/“\‘;édw‘wij
\e*iiiiii=Y\YA~~~'-YAVY~'~~-Ythhhhhh
=(YYL Alsall) (Y41 7)) alad dad) Jaoy Al
VOAEVIEYASIYYFAFYY £V ENAEY N YPAE L
=(YYL Alsall) (Y4 1Y) alad ) Jaoy daaa
YOYVYVAFY =A££1TTA £ VVI40FY 10 v inas
1h C¥ra COG (389 duill alia dluana ) A 1Ll
Claiy) halia dga) sal i gllaal) Jlall Gl y 2 3 5Y) Astaal)
YorY alad laidy) sl dgal el Gglhaal) Jladl Gl y (9
Sl st Ol

YYYYeoedy Q%VoxX(YVY VYT +Y  AEVYEYA)

YATAAYYY A €oVAONNON e YO HoTNAYTEEAFENAAVAVEIY Y EE 00 0)) +
{%TGX(\ Vv

REYALAs (%YOX% )+ v x £AYY 81+

Yre.0q.4Y YOOy olaiy) jhlia dgal gal cugthaal) Jlall iy



( (42) 22l (10) Al L)Y o slall 480 yall dsall )

YNy alad claiiy) jhlia dga) gal qgllaall Jlal) gl y (Y

A s ol

RS RAAR AR, %Y OxX(YATIVFAAL +10YVYVIYTY)

YV.YYane {%YOx(INFTAAINIFYAYor fYA YLy 4 )Ly

YFYOEA. (%YOx%Y+ox 0Y1VaYY) +

Ya..10%0A Yo v ol lalia dga) gal qusllaall Jlal) Gl

Gl halia dga gal o gllaall Jlall (ul ¢ Al Alalaal)

YorY eww\ﬁ&iﬁ\ﬂgjw\d\.d\wb &
s R Ol

Vetdott VY,ox0%AXY €408 ¢

w\d\ﬂ\gﬁdﬂ\}u& .\,35,3élﬂ\,(\\WW)SJﬁJJw\ﬁ&ayd)m}ugﬁ\ﬂ\‘éjSJAS\M\AAhg
Cipa i jhlia (e Glaill 4y YN OSa e e el al G paall Adlal) cilibdlg adl 81 O LaS JaldiN (e any
JLedala 1A claal)

Vetqott Y)Y ol skl dga) gal qsllaall Jlal) (ul
Yoy alad goud) jhlie dgal gal slhaadl Jlall ul; (Y

A N Sl

q.ovenY VY, 0x%Ax4 oroTY

W\J\M\édﬂ\ﬂy.\,3)'5éﬂb(\\W‘)SJ&JJW\&&&)AJ)AM@\}J‘L“SJ'SJAS\M\AA&:\

ipa g jhlia o Eaill 4y QYN (Sas La e Gadall Al dipaall ddlal) clibudl g adl i) 0 LaS AT (e 23y

Lelalas a3 1A cblaad)

q.0v0nY YoV F el sl dga) gal qusllaall Jlal) (ul
Jurdidl) jlaliia dgal gal osllaall Jlall (il sASIEN Alataall

YooY alad el jlali dga) gal cusihaall Jlal) iy (0

) il Gkl
FYYYYYRa VY, 0% 0x(¥/01FAVYa L)
FYYYYYS Yo YAl hlda dgal el stiaall Jlall (il
YNy alad Jadil) lalia dgal gal coglhal) Jlall ul; (Y
A< ol i
SqA YAy VY,0x0% ) ox(¥/A0TAYVEQ)
eaA Y Ay Yool hlda dgal gal ciglhaal) Jlal) (il



( (42 (10) Al A oY) o slall 48 a1l dlal)

)

%A <V o v XYVFYYY L uo [V CAEVFEYA =(Y o) Y)alad Jlal) Gl y 48 Ao )
VAR
Yo <V o v XFOAAVIFNE /N OXVYVIFY =(Y o) F)alad Jlall (il ; AU Ao - ¥

0t Y00=

ao Al Jlal) (el AUES bl - giRal) alaall ubdall @il A cplal) laba A8 e (il
s gl dasi cra A A1l (g 3S pall il 38 (e dainal) (ulibal)

ueadl) G Cll) (V) ) Jgaad)

Sy C:U.AS G Jlal) Gl AlS A 533.4.'\3\ e Jlall wly AU Al i)
gébﬂ\ s I8l AR lanall

AT AT X

AT 00tY00 | YT

(Cialal) das)) : jaal)

Juall (ul ) U8 dpd 9 7 slhall paslanall 3 gadl) e Jlall Gl ) 4GS dpad Gl Gl )tk ()
Crmba ) Ll « CJM‘ J&Y\ ééJ 3aL ) (0/0°£V)L§J-\§ Yory ew ‘;abd‘ {éjSJAS‘ i) G:\M\ (WYY
Gl (e de gana Aol cliaa Ll 9 ¢ silall JUaY) (389 i (Yot 0) ALy a8 Y4 ) ¥ alad ALY L
g2l
OB MY 093 VY/PY LS Jlall Gl dlacial) dagdl) laad o dlalie Yl Gipaall Bl ald )
Ll o 5AY) ALY 8 claa Al g Apail) pe g Lgda Akl Jlall (il ) cla 3l laka ey
Al by ) Ad e il b Ly
alia dainy oMl g A1 adl (5 3S pal) i) B (e daiaall aalaal) (uiilially ) ad) B paal) pladl) 53l oY
Y A ¢ Lale ¢ plaliial) dgal ga g Ol gk Al jaall g9 JAN Jgual) g 5 e Adpd
Al (538 sal) il pal s g (11)d0k At @ sRa ASa 9l Les Lguialdil) g dpeadl) gL )b Cplis
el (a5 A0S Al Gl ) (gl () JSly
) gall i paal) Mt Ay Yo VY D L) YV Y D e J)ga) il g Al B cpl Al
aa Siad Aulaidy) g 4y i) AbddY) A (sl ow o Ayghal) g8 uall) o gail) jilas) daliall
B Ale Culs Las (%Y )eady Yo VY alad 4y jlad) clibuad) g adlagll Alaal ) el laiiad) dpd ¢
4 cilbluall g ailagh Alaal I a8l laiit) dpud DR (e Suad (%) 0)ALS 3 Y4V Y ale
(%0 %) Ay Clici Al g Y41 Y ale B ddde CulS Las (01 £)Jia0 Yo W ale B cuils
Wy Jlall (il AUS dpad 9 7 8all paslanall 73 gal) cacn Jlal) () AUS Al cplii (o o ) Lo
Al Jlall Gl 4SS dpad ) 2o Agaiill g JLaiiad aSlul) A1 ad) G paall 81 o) (5 S sal) i) 3 gall
daal el g dpulaall 3L 5 (11)dok Aad 4581 L i) dpd & hlial) dgal gal Ci paal) Lgy Bdiay
Bl ad) (538 sall Gl e B Rl Al e Sad Anadlay) Adlall il gall
ISl iy Anld ) cldalad) o Ao My Jary g i paally Galdd) Jlall (il AUS L) s 13
mllas e daidlia Cply clydlial) dli ¢)) g cijlaal) b J)ga) ugl )t A8 cllliia (i (31l
O gl pigalll Why da Adual) udl) o e Db ¢ 8 paal) guaill (A (i pallicaal) 9 (e gall
2553l G paall (AN 5 Allall) B HUaT) Adeld g el sia (8 Yglna | pdisa ard ialyl)
b ipaall o)l a5 g ) Jaad ) ¥ sy i paall AdLAL) Cilpl aY) anli B dde BAEILY) (Say g
-M.‘...'LJ‘



( (42 (10) Al A oY) o slall 48 a1l dlal)

)

Gla gill g claliiiuN//Guabudl ) gaal)
Claliiiud) oY

Lga i £ gua (8 Aadlal) G jlaall Jlall (il ) LS (bl = ji8al) alaal) JUaY) Gl i) A (e

A el aal ) o) Jua gi o8 ) AUl Adeld s elES 3y jail Shlaall

¥) Laaiiall g il G laal) )93 5355 48 iU o) Basmia (i jlaa Ll Apada) Ci jlaal) s
JKJW\J%JU'AAIS&&JJJM&AC@JJA’}ASM ﬁﬁdﬂaw:\-}yj\ caladl) e i Ll
(AT ) Jhag (3o Lo 4 g Ayl

9 ale JSdy dijlaal Adlu (3iay Lea jhlaall 30 qullad A BT Sale) (T1)JSL S gl

Bale)y Lial) Jlall (il clillia A BRI Bale) o iy Al oy pald (S Ladill) G jlaall
i laall B jlaliall 3 1aY AlalSie Ao glaia panal Ji (B omd) ) o lalaali a sgda

LLEH Ao (e AU LLdde o) 3 L Aald jhlie 3505 il co Sl Gijlaall i
Al Al g ) Jagail) e alda g ABNAY) Jhliall g due Hal A ki Jia gdal) adla)
(1) <l e Lgd gl

Ajha (YoMl Lllewd ) AUS A sl (I1)J0k @oe Adaygl A (alaall (ulall ()
) Apadlay) Annlpall g Aplnal) Bl iyl (s (B Auadiil) Cijbaal) Lgd Gl ANl
2y iagl) 13 (GAasl (1) Jb cuba (e il (e Ao gana JA3) Juda (B Aadlal) i jluaall Ll
Aol dijjlaall daldl) jlaldal) jlaey) Jlat A

(DI <) Aa ‘_,9 Adaal) (uldal) e ;\.uJMY\ dan) al) g dsulaall Si.\b P e uﬂ\ ) el |

i) cilbaa (e dan jall Jgua) jhlia 940 ¢ g dpdl) Jasy ) lafiid) &1y Sl diLa) b
ety eidjubmwuﬁu.d\dgm‘i\uudmﬂ\bwuu\u.‘m‘@\ﬁ\ R alda )
bliaY) Gluay s ISV a3 o (e g s AY Sl

£1aY) A9 A gl 4B N A £) g Aay ust L«w Eaal) Jadl o A8 ) andi Ay o) (Say
Gl S Gijlaall @ glalg A S pal) dgidl gile o adi Al g Laaall) 481 g dglaal) 448 )
Ao ld g Bolisy 48 ) (e Ciagd)

Caly S B8 (gaa Al e (A (S el e gill) Ald ) cilingd) [ Jadly (11)d0k e cua gl
A B Jlal) il US il ad) B 4l )l cilipgl) LK) e Db jlaldall 3l qullud g Jlall
S (2% ) A laiely A1l (538 sall i) ald A L paal) pURIL Jasali 38 Basaa gl ) g¢d
A8 ) Jand) Ay < i (uSay 3 g A1 adl B puaall pUSRL Jlall (il St a0

Gl il (%€ Y,00 59419, VAR 4y LSAY Al e da Aleeal) Jlal) (il AUS dad (e Badly
IS clllia (a5 (A1l s S pal) dlidl) dud ) clalud) ¢f qui il e (YOI g YY)
5 0 asal) mllan o Wlia Gald JSa ) dijlaal) g ale Sy Gijlaall J)ga¥) (g5 A
L anal)

A

Gl gilf oLl

1AL a5 Eiad) (e Aualiiional) claliiiuy) ) fakii)

aagi dal e Adpadla) daaljpall 5 dulaal) 3La ciladkiiag ol AN 481 al) eyl ijlaal) o
Loy llad) clBudaill Saa gal) dipeall ) Jsmasl) Lga Cingdl dgallad) Cijlaall (g g La 3 ggd)
A gal) dhiial) pa adeady

DY) JaLEL dagads pa ae Uiy Lay Agld 1) <l galY) yy ohati 48 puaall 1oyl g Ald ) cilalid) e
A gl cilasdd) & cf ) ghaill Llacia) o 8 a8 06 S G jlaall

o B Ll e dainall aailaial) (ubilall A QR Bale (B1adl (5 38 el il 48 ) dald) e
2da g Jpali LAl Aaldl) jlaldall £l g Aradla) cijlaal) Jldiy il Loy Jlall Gl Aglis
AotEl G jladd) e cijlaall

BeliS a JJay Lay Juall Gl 4SS ulll! 7 jBall sl JUSY) (Gaadaly dpadla) G jlaal) Asa g
a8 0 aladl dleld

Y



( (42 (10) Al A oY) o slall 48 a1l dlal)

)

G dsagl dilsal (o la gy SSH 5 g plleY dlual) <l clual jall o 35al) ga) ol 0a L0
BeldS Jyjail jhliall Lguda o 6 guda (b dpadbs) Cijbuaall Jlall (ul ) US (il 23 g0 (aalana )
g.a@ B @LE.'J\ ;\,'\.\91& 9

J.\UA.AJ‘

Yoot \E‘OJJ;X“OLAG‘éJYJ.&A Sl ‘;ADLHN\ alaidsy ‘SJQSJ\ .thﬁ\ " ccalaba ;) (daa 3,1\ .

i jlaall ‘_,é SAlal dggﬂ\.) LQ-"\E)LGJ ;\,PJAIJ\ L&Jﬂ i,slﬂ\ w‘f\ 5y9d 3JS.S.A"JM\ Le (BaS Jg\ Y
S .Y vy ‘CJ‘AJE” sOLAQ ‘aﬁé).«é.d\ cﬂb.ub.ﬁ\ VLY s"a,.t.dﬁ.u‘g\

Www.bltagi.comY « « 04uadlu) Cijlaall b Jigalll fua dasa ¢ Al ¥

6293 3 ¢ g glaadl JSUa daa e ¢ Al 2l by qual " Aadaal) 4 BE 1 A1) dea ¢ g gL g
Joedcaigilly il dsalad)

9 Aadluy) dijbaall (A jBe Al 2 - paal) Jend) JhlAL" oalgd) ae g slad algd) Lo
Yoo Vedagall a.a.nle ‘.\ﬁmﬁ‘iu 30y R.AS ¢ sawala MMJ "Lﬁ.\gﬁﬂ\ - jlaall

Y Al g laiiadd adhay) LB1 el G eaall Adlal) il Y
A NSy i) BLida "' les iakiiy ale gda-dlgilly Al 5 1) g ek ¢ yra cquladl)
Newe

Mo B Lol djlaadl Jlall (el LUS Gluda¥ gigal pighiMiaas dgeaa g ale N A
M58 gl sdauddl) adal) didly ol o) i o Al Al e ol Adad @) ke
.Y . /\c'&jb— @M‘ii a&AL@M ¢ d-\ﬂ“g K,sul;.d\ ué):\lu\%u ul.uu

G Bl At pouabe Al ac"Aledl) A paal) A0 Aulad) il desacldad) 9
oo 9‘33'9‘@»-“&‘ %ul_.ﬂ\

(ol Asles ol Al a1 padisall " oblAA) Bl e dl G e elE Y
Ny

REER cl*uﬂ\ i jlaall alad) &l gadiia M ladl) @JAAAM &g&ﬂ a,)uh-u‘f‘ e dlaall" e caaldd) VY

lide (Apigilllly 4dpaall BN Jgay Oe AilaipbEW 3o ¢ aaall ue ()l VY
YooY b Ay s slaal)

REEEY' *bc}l&e\@&ﬁcsﬁw‘ -M\QM@MY!@MYM\‘FU#JH\ Ay

ijlaal) dadl Adlaall a La S8 MAy al) Gijlaall B Jledl) duaadl) ) glaatJals Bdla o gkl ) £
) YooY g all

g o pad) I (3 galac" jlalial) 31l g i) o A )1 3 pualaa g Al )" ash) jlcddud S Y 0
REEAY g..lz ‘H‘ca:l.\baﬁY‘ &Zil.a.ul.:u-ﬂn

Migalal) clBudatl) g Ay B el -Asada) Gijlaal)flaae G (Clam § O 3 gada g o) N1
Yo g deldall g an sl g HEil B paall la (ASIEN dagdall

Yool ) Gjlaal) dad) Aaac 13k OB (A 4 puaall jlaliall dgisal) 510 Aol n VY

Laa MLLINT 5l el o A gL Al cla ket dgabaiBy) §oal ¢ Agyuisay) el VA
et V~Aw\s8‘)b&\ cwﬂj:\g Jw\ca‘g..\,d\

RAEEAY Adaal) ;\,,wl-u‘!\ Lgdl..un sa...\.“g.m QQM\ &g.\ q

SSaa Z el e dlal) dadla M AlaY) dijlaal) s anli 8 Camels Aok " B gdidd Y
YooV LAM\

LYoot Al At QB 48 pal) G jlaall ¢ sld BT g Cilagdad Y

5 Gusaall ) agaall M) Ll deliall b Lldad Jalad - gladall 50" Al s (& YY
) LY r B cgatill el il gy i)

o Aol Ll Y 5l A cilans g A ad) 48 jaal) delial) aMali due g ¢ 30N de il Y Y
i Al dadls sl aBy) Al Al dad gall Uagiia JB A 59l Add) Jea 4l
Joeovtale

Gl ha el B Aaadlay) el Jigal Gugisy el (aalaall (bl " saa) & ae Ao comald Y
Yor e 358 duadla) daalad) "]k diad

Yo A



( (42 (10) Al A oY) o slall 48 a1l dlal)

Yoo o St e i) Baag a,.\é)m.d\ Sl pal) agaa’ JulA e dad Yo

Yo Al Jaall g 115k B Apalal) adlall e o ad) 883 (§ gaia ¥

Noevt g b Adgial) dal) ) pdia ¢ Anad) G jlaall ¢ Chugs Ggaiy ¢« @YY

(ol At i 5 ATLpanTy ¥ I3 adld (Bt Bl 503 gana Gl para gl g () (e plea (oIS, YA
YooV e a#ju‘ﬂ ;\Mleﬂ ¢ ala Z\.‘L«.U"QM (.sé Alalad i jlaall

M) A pumall cilaldl Mgan Wty de g Sudi clelal Alaa "IIIDSR"  sabcndss ¥4
AERRA] Q;USS\ 3\334 ¢0ml) (dcal Al

JLAﬁluY\ Q\J\ﬂ .\...u.'a'uﬂ gé LhJij G_EJLAA.ASS @LAS\ eﬁbﬂ\ gé deé‘f\ K] wl,,\ﬂ\" )u-nlS YJJ‘R.\A{“Y,YN
¢ A yaal) duulaal) B jricale Allay " gl s adl G uaall dalad) 4y i) o Adpdat 4 o
Yoo Ve dpulaal) and ¢ dLamBy) 4308 ¢ o pal drala ¢ Ay geal) Al 4y sgand)

il ) (il Clsnpa 1 )lasall Jlall (gl S JLaa o) dllall ciladid) Gudaa ¥
WWW.IFSB.Org.Y « + V dadla) dalla clasd apiii o

Al diglaall Aalg AN BRI sl ae b cdaaa Y'Y
http://islamiccenter.kaau.edu.sa/arabic/Hewar_Arbeaa/abs/PDF-Y « « A
Hiwar3/243.pdf

Jall (il AUS dpd (o Q2 Al Go Ol daadlal) Adlal) lagall daal jally dulaall 4o Y'Y
899 dgalan 48 g b)) Ui jlaall

34. American Accounting Association, A statement of basic accounting theory, (A,
A, A), 1966.

35. International Convergence of Capital Measurement and Capital standards,
Basel Committee on Banking Supervision. Bank for International Settlements,
2006.

36. Latham & Watkins, Regulatory capital reform Basel 111, London, 2011.

37. Murinde & Yaseen, the Impact of Basle Accordulations on Bank Capital and
Risk Behavior 3D Evidence from the Middle East and North Africa (MENA)
Region, 2004.


http://islamiccenter.kaau.edu.sa/arabic/Hewar_Arbeaa/abs/PDF-Hiwar3/243.pdf
http://islamiccenter.kaau.edu.sa/arabic/Hewar_Arbeaa/abs/PDF-Hiwar3/243.pdf
http://islamiccenter.kaau.edu.sa/arabic/Hewar_Arbeaa/abs/PDF-Hiwar3/243.pdf

